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LA INCIDENCIA DE LOS FLETES
EN LA PRODUCCIÓN
GRANARIA

La incidencia de los fletes, internos y externos, es de una impor-
tancia fundamental en la comercialización de los productos
granarios. Nuestra estimación es que llegaron a casi 3.300 mi-

llones de dólares durante el año pasado. Veamos como se llega a esa
cifra. Vamos a detallar las exportaciones totales del año pasado por
destino y las multiplicaremos por los fletes promedios que hemos
obtenido del "Anuario de fletes de productos agroalimentarios. Año
2004" publicado por la Secretaría de Agricultura, Ganadería, Pesca y
Alimentos de nuestro país.

Durante el año pasado las exportaciones totales de granos, sub-
productos y aceites de la República Argentina llegaron a 53,7 millo-
nes de toneladas, discriminadas de la siguiente manera por destino:

a)Países de la Unión Europea: las exportaciones de cereales llega-
ron a 1.559.972 toneladas, las de semillas oleaginosas a 410.709
toneladas, las de subproductos a 11.004.916 toneladas y las de acei-
te a 366.470 toneladas. En total tuvieron ese destino 13.342.067
toneladas. El flete promedio estuvo en alrededor de 45 dólares la
tonelada, lo que nos determina un flete total aproximado de 600
millones de dólares.

b)Otros países de Europa: las exportaciones de cereales llegaron a
69.561 toneladas, las de semillas oleaginosas a 7.404 toneladas, las
de subproductos a 703.553 toneladas y las de aceite a 1.199 tonela-
das. En total tuvieron ese destino 781.717 toneladas. El flete prome-
dio estuvo en alrededor de 50 dólares la tonelada, lo que nos deter-
mina un flete total aproximado de 39 millones de dólares.

c)Países Bálticos y CEI: las exportaciones de cereales llegaron a
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16.502 toneladas, las de semillas oleaginosas a 2.900 toneladas y las
de aceite a 19.148 toneladas. En total tuvieron ese destino 38.550
toneladas. El flete promedio estuvo en alrededor de 60 dólares la
tonelada, lo que nos determina un flete total aproximado de 2,3
millones de dólares.

d)Norteamérica: las exportaciones de cereales llegaron a 48.587
toneladas, las de semillas oleaginosas a 83.424 toneladas, las de sub-
productos a 19.750 toneladas y las de aceite a 121.708 toneladas. En
total tuvieron ese destino 275.469 toneladas. El flete promedio estu-
vo en alrededor de 40 dólares la tonelada, lo que nos determina un
flete total aproximado de 11 millones de dólares.

e)Mercosur: las exportaciones de cereales llegaron a 5.081.547
toneladas, las de semillas oleaginosas a 43.669 toneladas, las de sub-
productos a 235.549 toneladas y las de aceite a 32.153 toneladas. En
total tuvieron ese destino 5.392.918 toneladas. El flete promedio
estuvo en alrededor de 25 dólares la tonelada, lo que nos determina
un flete total aproximado de 135 millones de dólares.

f)Resto de países latinoamericanos: las exportaciones de cereales
llegaron a 2.335.451 toneladas, las de semillas oleaginosas a 316.808
toneladas, las de subproductos a 1.746.607 toneladas y las de aceite
a 946.392 toneladas. En total tuvieron ese destino 5.345.258 tonela-
das. El flete promedio estuvo en alrededor de 30 dólares la tonelada,
lo que nos determina un flete total aproximado de 160 millones de
dólares.

g)Oceanía: las exportaciones de aceite llegaron a 29.200 tonela-
das. El flete promedio estuvo en alrededor de 60 dólares la tonelada,
lo que nos determina un flete total aproximado de 1,8 millones de
dólares.

h)Cercano Oriente: las exportaciones de cereales llegaron a
4.747.983 toneladas, las de semillas oleaginosas a 802.267 tonela-
das, las de subproductos a 2.181.531 toneladas y las de aceite a
362.523 toneladas. En total tuvieron ese destino 8.094.304 tonela-
das. El flete promedio estuvo en alrededor de 50 dólares la tonelada,
lo que nos determina un flete total aproximado de 405 millones de
dólares.

i)Sudeste Asiático: las exportaciones de cereales llegaron a
1.628.962 toneladas, las de semillas oleaginosas a 811.918 tonela-
das, las de subproductos a 2.419.397 toneladas y las de aceite a
252.076 toneladas. En total tuvieron ese destino 5.112.353 tonela-
das. El flete promedio estuvo en alrededor de 60 dólares la tonelada,
lo que nos determina un flete total aproximado de 307 millones de
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dólares.
j)Resto de Asia: las exportaciones de cereales llegaron a 594.503

toneladas, las de semillas oleaginosas a 4.370.469 toneladas, las de
subproductos a 553.495 toneladas y las de aceite a 2.845.277 tone-
ladas. En total tuvieron ese destino 8.363.744 toneladas. El flete
promedio estuvo en alrededor de 60 dólares la tonelada, lo que nos
determina un flete total aproximado de 502 millones de dólares.

k)África: las exportaciones de cereales llegaron a 4.802.106 tone-
ladas, las de semillas oleaginosas a 24.720 toneladas, las de subpro-
ductos a 1.529.952 toneladas y las de aceite a 570.206 toneladas. En
total tuvieron ese destino 6.926.987 toneladas. El flete promedio
estuvo en alrededor de 50 dólares la tonelada, lo que nos determina
un flete total aproximado de 346 millones de dólares.

Los fletes totales los estimamos en 2.509 millones de dólares (te-

ner en cuenta que este cálculo
puede estar sujeto a errores al
trabajarse con promedios).

Con respecto a los fletes inter-
nos (camión, ferrocarril e
hidrovía) los estimamos de la si-
guiente manera:

El total de granos, subproduc-
tos y aceites transportados los
estimamos en alrededor de 64
millones de toneladas (casi 54
millones que fueron a los puer-
tos y 10 millones procesados y
consumidos internamente). Este
volumen fue transportado en un
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84% en camión (alrededor de 53,8 millones de toneladas), 15% en
ferrocarril (9,6 millones de toneladas) y el resto por la hidrovía (alre-
dedor de 600 mil toneladas).

El recorrido medio por camión lo estimamos en 260 kilómetros
con un flete de 5 centavos de dólar la tonelada/kilómetro (tn/km); el
ferrocarril tendría un recorrido medio de 430 kilómetros con un
flete de 2 centavos de dólar la tn/km y el tráfico hidroviario tendría
un recorrido medio de 500 kilómetros con un flete de 1 centavo de
dólar la tn/km. En base a los datos anteriores tenemos el siguiente
flete interno:

a)Camión: 53,8 millones de toneladas x 260 km x u$s 0,05 la tn/km
= u$s 699 millones.

b)Ferrocarril: 9,6 millones de toneladas x 430 km x u$s 0,02 la tn/
km = u$s 83 millones.

c)Hidrovía: 600 mil toneladas x 500 km x u$s 0,01 la tn/km = u$s
3 millones.

d)Total flete doméstico: u$s 785 millones.

Total de fletes doméstico y marítimo: 3.294 millones de dólares.

En un reciente trabajo estimamos el siguiente balance económico
para el sector productor de granos durante el año pasado:

Exportaciones a valor CIF: u$s 13.500 millones
Exportaciones a valor FOB: u$s 11.000 millones
Comercialización valor FAS: u$s 9.500 millones
Comercialización valor en tranquera: u$s 8.100 millones
Costo de producción y estructura: u$s 6.100 millones
Margen bruto antes de impuesto: u$s 2.000 millones
Margen neto: u$s 1.500 millones

Estimamos los impuestos de los distintos gobiernos (nacional, pro-
vinciales y municipales) en 3.400 millones de dólares y los gastos de
transporte en 3.300 millones de dólares. Como es perceptible es
sobre estos dos rubros, que totalizan 6.700 millones de dólares, don-
de deben trabajar las entidades agropecuarias para lograr una re-
ducción. En primer lugar, insistiendo en la eliminación de las reten-
ciones porque es un impuesto discriminatorio contra el agro y con-
tra el interior del país (ver artículo del Semanario anterior). Esto
permitirá un aumento en la rentabilidad de sector, que para el co-
rriente año es bastante menor a la registrada durante el año pasado.

Recordemos que un cálculo más preciso de la rentabilidad del
sector exigiría que consideremos también el costo de oportunidad
del capital invertido en tierras e instalaciones, capital que para las 25
millones de hectáreas que se cultivan lo estimamos en 60.000 millo-
nes de dólares. Ese costo de oportunidad implica, a una tasa de sólo
el 3% anual, alrededor de 1.800 millones de dólares que no se consi-
deran en el cálculo de más arriba.

En segundo lugar, los productores y las entidades que los agrupan
deben que exigir a las autoridades la concreción de algunas obras de
infraestructura, como las siguientes:

a)Mayor profundidad de las vías navegables desde Timbues al mar:
se deberá llegar, por lo menos, a los 36 pies efectivos ya que por los
puertos de up river se embarca alrededor del 78% de la exportación

granaria de nuestro país en tér-
minos físicos y más si se consi-
dera en valor. Esto nos permiti-
rá un ahorro de alrededor de
100 millones de dólares anuales.

b)Mejoramiento de la infraes-
tructura ferroviaria: en este sen-
tido es importante la concreción
del llamado 'anillo circunvalar'.
También es importante la
privatización 'en serio' del
Belgrano Cargas y su
reacondicionamiento, como
también los accesos a acopios
del interior a través de tramos
ferroviarios secundarios.

c) Mejoramiento de algunas
rutas, especialmente la termina-
ción de la autopista Córdoba-
Rosario, y la conversión de las
rutas nacionales 33 y 34 en
autovías. En este sentido nos re-
mitimos al estudio que sobre in-
fraestructura se está realizando
dentro del Foro Agroindustrial.

Nosotros estimamos que de
eliminarse las retenciones y con-
cretadas esas obras, el sector
tendría, a los valores de la cam-
paña pasada, una rentabilidad
bruta que estimamos en alrede-
dor de 4.500 millones de dóla-
res. Aplicando una alícuota de
25% promedio, los compromisos
de impuesto a las ganancias del
sector se ubicarían en alrededor
de 1.100 millones de dólares. En
manos de los productores ha-
brían quedado alrededor de
3.400 millones de dólares, casi
2.000 millones más, monto que
habría permitido un fuerte au-
mento en la inversión, con los
consiguientes beneficios para la
'repoblación' del interior del país.
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CAPACIDAD DE CRUSHING DE
OLEAGINOSAS EN CHINA

China es el cuarto productor mundial de poroto de soja. Según
la estimación del USDA, en la campaña 2004/2005 la produc-
ción de la oleaginosa por ese país llegaría a 18 millones de

toneladas, y aunque las cifras del país del Oriente deben ser contem-
pladas con algún margen de diferencia, podríamos aceptarla como
una cifra cierta, ya que al estar situado geográficamente dicho país
en el hemisferio Norte ya se levantó la cosecha alrededor del mes de
octubre-noviembre del año pasado.

Según el balance de oferta y demanda realizado por el USDA en el
mes de febrero, tenemos:

Poroto de Soja
a)Stock inicial: se estima en 2,1 millones de toneladas.
b)Producción: se estima en 18 millones de toneladas.
c)Importaciones: se estiman en 22,5 millones de toneladas.
d)Utilización doméstica: se estima en 38,65 millones de toneladas

(dentro de este total, el crushing llegaría a 28,75 millones de tonela-
das).

e)Exportaciones: se estiman en 0,25 millones de toneladas.
f)Stock final: se estima en 3,7 millones de toneladas.

Durante la campaña anterior (2003/04) la producción de soja de
China había llegado a 15,40 millones de toneladas, las importaciones
a 16,93 millones y el crushing a 25,44 millones.

Harina de Soja
a)Producción: llegaría a 22,79 millones de toneladas..
b)Importaciones: llegarían a 70 mil toneladas.
c)Uso doméstico: llegaría a 22,04 millones de toneladas.
d)Exportaciones: llegarían a 820 mil toneladas.

El rinde de la molienda que utiliza el USDA es de 79,3%.

Recordemos que en el ciclo anterior la producción había llegado a
20,19 millones de toneladas, las importaciones a 20 mil, el uso do-
méstico en 19,56 millones y las exportaciones en 650 mil toneladas.

Aceite de Soja
a)Stock Inicial: sería de 330 mil toneladas.
b)Producción: llegaría a 5,12 millones de toneladas.
c)Importaciones: llegarían a 2,42 millones de toneladas.
d)Uso doméstico: llegaría a 7,6 millones de toneladas.
e)Exportaciones: llegarían a 20 mil toneladas.
f)Stock final: llegaría a 259 mil toneladas.

El rinde en aceite del crushing sería de 17,81%.

En el ciclo anterior (2003/04) la producción había llegado a 4,54
millones de toneladas, las importaciones a 2,73 millones, el uso do-
méstico a 7,17 millones y las exportaciones a 20 mil toneladas.

Según un informe del USDA Foreign Agricultural Service del 2 de

marzo, y en base a una publica-
ción de la China Chamber of
Comerse for Import/Export of
Foodstuffs, Native Produce and
Animal By Products (CNFA), a
fines de 2004 el total de
'crushers' con una capacidad de
200 toneladas por día llegaba a
169. De este número, 90
crushers tenían una capacidad
de por lo menos 1.000 tonela-
das por día.

Los 169 crushers tenían una
capacidad total de 233.700 to-
neladas por día. El informe asu-
me una normal utilización de
300 días al año con lo que la ca-
pacidad anual llegaba a 70,1 mi-
llones de toneladas. Los 90
crushers mencionados con ca-
pacidades de por lo menos
1.000 toneladas por día, tenían
en promedio 2.192 toneladas
por día, por lo que en total tie-
nen una capacidad de 59,2 mi-
llones de toneladas.

Las fábricas se concentran en
19 provincias. De las 90 mencio-
nadas previamente, 63 están lo-
calizadas en siete provincias
costeras, que son: 1) Liaoning;
2) Shandong; 3) Jiangsu; 4)
Zhejiang; 5) Fujian; 6)
Guangdong y 7) Guangxi.

Durante el informe el año pa-
sado se habrían triturado 29
millones de toneladas de soja
(cifra superior en casi 4 millo-
nes de toneladas a lo estimado
por el USDA), pero a esa cifra
habría que agregar el crushing
de otras semillas oleaginosas.
Según la publicación "Oil World
Annual 2004" de octubre de
2003 a setiembre de 2004 el
crushing total de semillas
oleaginosas habría sido de 53,2
millones de toneladas, de las cua-
les: 27,1 millones de soja; 7,89
millones de algodón; 5,6 millo-
nes de maní; 815 mil de girasol;
10,67 millones de colza; 469 mil
de semilla de sésamo; 415 mil
de lino y 250 mil de semilla de
castor.



6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/03/05

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Si tenemos en cuenta las cifras publicadas por Oil World, podría-
mos considerar que la utilización de la capacidad de trituración de
semillas oleaginosas de China es del 75,9%, aunque todos estos datos
tienen que tomarse 'con beneficio de inventario' dado que se
promedian fábricas muy distintas, desde los grandes crushers con
una capacidad de 12.000 toneladas y con moderna tecnología, que
operan las 24 horas los 365 días al año (nos parece una exagera-
ción), a pequeñas empresas familiares que operan solamente en épo-
ca de cosecha.

Con respecto a la capacidad de 70 millones de toneladas en el año,
ella supera las estimaciones de los analistas privados que habían
calculado que la cifra llegaba a 60 millones. Se insinúa en el informe
del USDA que esta 'sobreestimación' podría obedecer a la intención
del gobierno chino de frenar (desde el punto de vista crediticio) el
desarrollo de algunos sectores que tuvieron un crecimiento exagera-
do en la última década, desalentando las inversiones en ese sector.
De todas maneras, sería interesante tener datos sobre la eficiencia de
la industria de crushing de China para ver si la política de montar
industrias muy modernas, con muy poca ocupación de mano de
obra, y dependiente de la importación para el principal insumo, ha
tenido 'justificación y racionalidad económica'.

A pesar del gran crecimiento que ha tenido el país del Oriente en la
última década no hay que dejar de tener en cuenta que, desde un
punto de vista estructural, China es un país dotado de una gran
densidad de población y de poco capital, y la industria aceitera mo-
derna es 'capital intensiva'.

OLEAGINOSOS

Necesidades inmediatas separan los
precios de la soja vieja de la nueva

Mientras que la plaza doméstica de soja de la cosecha nueva seguía
la tendencia de precios que Chicago marcaba, los precios de la soja
disponible mostraban un ritmo propio, con mayor firmeza, produc-
to de la necesidad de la demanda.

Sólo las fábricas están presentes en este segmento del mercado y,
en esta semana, llegaron a pagar poco más de $500 -aunque esto fue
un lote en particular- por el grano bajo ciertas condiciones de entre-
ga, quedando el precio en $500 en la última rueda. La suba habría
sido del 6,5% al cabo de la semana, reflejándose en un valor de
172,60 por Tm en dólares estadounidenses.

Los requerimientos de las fábricas se traducen en que los precios
mejoran siempre y cuando las entregas sean cortas, plazos no mayo-
res a los 5 días posteriores a la fecha de concertación del negocio.
Estos precios generaron un valioso volumen de ventas, promediando
diariamente unas 36.000 Tm en recinto.

De hecho, en esta semana se observó un registro diario promedio
de 4.100 camiones en las plantas y puertos de Rosario y su zona de
influencia, frente a los 2.700 camiones de la misma semana del año
pasado. De esas unidades, el 46% transportaba maíz, 32% soja, 15%
trigo y el 7% restante se reparte entre otros productos.

Esto ya está dando evidencia
de la campaña que se espera
desde el punto de vista de la lo-
gística dado que los volúmenes
de camiones arribados son
sustancialmente superiores. Sin
embargo, tiene lógica en vista de
la gran cosecha de maíz que se
espera. Ya la producción de tri-
go habría superado los 16 millo-
nes de toneladas. Y la de soja,
aunque no tan auspiciosa como
inicialmente se pronosticaba,
aún podría ser mayor a la del
2002/03, cuando se obtuvieron
35 millones de toneladas.

La necesidad de la demanda
hizo que pagaran más de lo que
sus números cerraban. Hasta el
jueves, el FOB de la soja con des-
pacho cercano subió 13 dólares
esta semana a US$ 227, valor que
se traducía en un FAS teórico de
US$ 165,50, o $ 489, 11 pesos
por debajo de lo pagado en el
mercado. Pero, justamente no es
soja para exportar como poroto
lo que se demandaba en el mer-
cado.

Si los números se miran desde
el punto de vista de la exporta-
ción industrial, en esta semana
el FOB argentino del aceite de
soja bajó casi un 1%, a US$481,
mientras que el precio FOB del
pellets aumentó un 4,4%, lo que
no llegó a compensar el aumen-
to del precio de la materia pri-
ma. (Esto hasta el jueves 3) Por
tal motivo, el margen bruto de la
industria se achicó hasta redu-
cirse a 1 dólar por tonelada en
casi toda esta semana, frente a
los 6 dólares del viernes 25 y del
año pasado.

Es que el programa de embar-
que para aceite de soja para los
primeros 20 días de marzo se
presenta abultado. Aquí estamos
comparando lo que surge de los
infomres de buques a la carga
informados por agencias
navieras. Hay que tener en cuen-
ta que dichas cifras pueden re-
sultar diferentes a lo que se ter-
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2003 a 2005: Margen bruto de la exportación industrial de soja
Hasta el 03/03/05
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mina efectivamente despachan-
do. Lo que sí se aprecia es un
aumento significativo en aceite
y no tan importante en harina y
pellets de soja.

Precios firmes con
elevado volumen
de negocios

Los forward para la soja 2004/
05 vieron aumentar sus precios
al compás de Chicago. Con un
incremento acumulado semanal
del 4%, los exportadores empe-
zaron la semana ofreciendo
US$168 por pago y descarga en
mayo. Se llegó a pagar US$ 169,
por la soja nueva, cuando se ne-
gociaron en recinto unas
120.000 toneladas para la new
crop. En ese mismo, las fábricas
se mostraron dispuestas a pagar
un dólar más y se tocaron los
US$ 170.

Los precios quedaron, final-
mente, en US$ 168, entre 7 y 8
dólares más que el viernes de la
semana anterior.

Mientras que, con estos precios, la exportación trabajaba con
contramárgenes, la industria aceitera exhibía un margen bruto que
promediaba los 3,5/4 dólares por tonelada.

Por el lado de la exportación, las primas FOB argentinas se afirma-
ron levemente en esta semana, a la par que se fortalecía el mercado
referente, Chicago.

Aunque durante los inicios de esta semana se produjeron precipi-
taciones ligeras sobre determinadas áreas de la región pampeana,
resultaron poco significativas. De hecho, la humedad del suelo se ha
ido deteriorando en esta región, tal como puede observarse en los
dos mapas adjuntos. Y, los pronósticos para los próximos días no
prevén cambios, sino hasta el domingo, cuando podrían producirse
algunas lluvias en el centro de Córdoba y sur de Buenos Aires. A
partir del lunes habría probabilidades de lluvias sobre la región
pampeana.

Por lo pronto, se menciona la factibilidad de obtener muy buenos
rindes en la región núcleo (centro - sur de Santa Fe, centro-sur de
Córdoba y centro-norte de Buenos Aires) debido a que allí la soja de
primera habría pasado su fase más conflictiva, habiendo echado un
buen número de chauchas y con un llenado de grano satisfactorio.
Los rendimientos allí oscilan entre 30 y 35 qq/ha en promedio, en
descenso hacia el noreste bonaerense.

El informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires menciona que
los rendimientos esperados en el sur de Córdoba son elevados, con
medias posibles de entre 35 y 38 qq/ha en soja de primera.

En las provincias del norte de nuestro país, el cultivo de soja ha
sufrido la falta de agua a lo largo de varios períodos, según el área.
Finalmente, se prevé que en lo que se refiere al Chaco y a Santiago del
Estero habrá lotes que directamente no se cosecharán o en donde
las pérdidas de rinde serán importantes. En definitiva, se cree que la
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producción conjunta de las pro-
vincias norteñas podría reducir-
se en alrededor de un 20%, o 1
millómn de toneladas.

Sin embargo, los analistas de
la BCBA mantienen su estima-
ción de producción en 37,7 mi-
llones de toneladas, cifra condi-
cionada a las condiciones am-
bientales futuras y su efecto so-
bre los plantíos de segunda.

Recordemos que, en el otro
extremo, Oil World bajó su pro-
yección de producción a 36,5
millones Tm.

Los otros sudamericanos
Los que, sin embargo, no las

tienen todas consigo son los pro-
ductores de soja de los países
vecinos.

En el semanario anterior, ha-
bíamos comentado los 58 millo-
nes de Tm como la nueva cifra
da por OW para la cosecha de
Brasil. Sin embargo, en declara-
ciones hechas por el editor de
esa publicación, en una reunión
sobre aceite de palma que se está
llevando a cabo en Malasia,
Thomas Mielke dijo que la pro-
ducción de soja de Brasil oscila-
ría entre 54 y 57 millones Tm.

En el transcurso de esta sema-
na se conocieron otras proyec-
ciones. La consultora brasileña
Agronconsult estuvo conducien-
do un relevamiento para efec-
tuar la evaluación de cultivos,
tour que es auspiciado por va-
rias empresas importantes. Di-
cho tour comenzó el 16 de fe-
brero y todavía no terminó, pero
en el mismo hizo la estimación
de que la producción de soja
estaría en 54,1 millones Tm. La
anterior proyección se hizo el 21
de febrero y se había estimado
la cosecha en 58,4 millones.

Rio Grande do Sul, el estado
más afectado por la sequía, esta-
ría perdiendo hasta el 60% de la
cifra que había previsto inicial-
mente como producción estatal.

Una importante Federación de

Cooperativas Agropecuarias del estado de RGS, FecoAgro, realizó
una nueva proyección para la producción de soja estatal. Según el
relevamiento efectuado, la producción gaucha estaría en 4,06 millo-
nes Tm, con una pérdida de 5,38 millones, es decir, el 57% de pérdida
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respecto de la estimación inicial que era de 9,43 millones. El rinde
medio actual está estimado en 9,78 qq/ha, cuando la media del esta-
do es de 22,75 qq. La encuesta llevada a cabo por FecoAgro cubrió el
66% de la superficie sembrada en el estado de RGS.

Otro que hiciera una revisión en sus estimaciones de producción
fue ABIOVE, la cámara que agrupa a la industria aceitera de Brasil,
proyectándola ahora en 58,3 millones de toneladas. En el cálculo
previo apuntaba a una cosecha de 61,5 millones. Con la baja en la
cifra de producción, ABIOVE también actualizó su cuadro de oferta
y demanda. Redujo la cifra de exportación de poroto de soja, de 22,5
a 22,3 millones Tm. También recortó la de industrialización, llevándol
ade 32,4 a 31,7 millones de toneladas, por lo que el stock final queda-
ría en 1 millón de toneladas.

Informa (ex Sparks) estimó la producción de soja en Brasil para
esta campaña en 56,3 millones Tm.

La última estimación de Safras & Mercado fue de 61,16 M Tm.
Sobre fines de esta semana, Brasil tenía cosechado el 18% del área

cultivada con soja, porcentual que superaba los 15 puntos del año
pasado y los 14 de la media histórica. El avance de la recolección es
muy bueno en el estado de Mato Grosso, donde está cosechado el
33% del área. El estado de Mato Grosso do Sul tiene cosechado el
28% de la superficie sojera, contra 23% del año pasado y 17% de la
media histórica.

La roya asiática
Además del efecto de la sequía, la roya asiática está contribuyendo

con pérdidas adicionales en Brasil. Según Embrapa se había detecta-
do la enfermedad en 335 localidades, distiribuidas en 13 estados,
hasta el 28/02. El daño se presenta más pronunciado en los estados
del norte, que tuvieron un régimen de lluvias aceptable. Embrapa
calculó que el daño hecho en lo que va de la presente temporada
asciende a US$ 900 millones, frente a los US$ 1.900 millones del año
anterior.

En nuestro país se detectó el primer caso de roya asiática en la
provincia de Entre Ríos, sumándose a los casos ya confirmados como
positivos en Corrientes, Chaco, Santiago del Estero y Santa Fe.

Qué hay más allá de los fondos
Los precios de los futuros de soja en Chicago volvieron a terminar

con saldo positivo en esta semana, exhibiendo alzas del 4% en pro-
medio. La harina saldó este período con ganancias similares, mien-
tras que el aceite sólo mostró alzas de entre 2% y 2,5%.

A diferencia de la semana anterior, las ruedas con notables ganan-
cias fueron sucedidas por otras con pérdidas importantes; en defini-
tiva, toda la característica de una gran volatilidad.

En los últimos 30 días, la posición más cercana de Chicago subió
un 25%, luego que a principios de febrero alcanzara el precio más
bajo en un año, cerrando la soja por debajo de los 5 dólares por
bushel. A partir de allí comenzó el camino de recuperación hasta los
6,22 3/4 dólares actuales.

Además de lo ya comentado respecto de la evolución negativa en
las condiciones bajo las cuales se desarrolla la soja en Brasil, aparte
de Paraguay, como otro de los grandes afectados por la sequía ac-
tual, existen otras noticias desde la demanda que han ayudado a
sostener la acción compradora de los fondos especuladores.

El último informe del USDA
sobre ventas semanales de ex-
portación estadounidenses mos-
tró que el neto en soja fue de
651.700 toneladas, superando el
máximo estimado por los opera-
dores, que había sido de 400.000
Tm. Las ventas acumuladas en
lo que va de la campaña, para la
soja estadounidense, ascienden
a 25,1 millones Tm, superando
los 22,7 millones del año pasa-
do para esta misma época.

Es cierto que aún con una caí-
da importante en la oferta de
soja que aporta sudamérica y
con una demanda de crecimien-
to sostenido, a escala global es-
taríamos ante un ratio stocks /
uso de entre 6,5% y 7%. Este to-
davía sería un ratio elevado; el
segundo más alto desde media-
dos de la década de los ‘80.

Esto está bien señalado por la
gente de Oil World y la segunda
pregunta que se presenta es, por
lo tanto, si esta reacción en los
precios ha sido puramente espe-
culativa, ¿no tendría que haber
terminado ya?

OW aclara que las respuestas
de la soja y sus productos no
depende únicamente de la ofer-
ta y demanda del complejo
sojero, sino que también son una
función de la oferta y la deman-
da de uno de los productos com-
petidores más importantes, el
aceite de palma.

En esta temporada la utiliza-
ción de aceite de palma está su-
biendo mucho más bruscamen-
te que el uso del aceite de soja,
dando pie a la caída del margen
de industrialización en soja y a
una situación de relativa justeza
en harina de soja y, por lo tanto,
de relativo incremento en los
precios de este producto en los
últimos meses. Al mismo tiempo
los precios del aceite de soja
caían.

Por lo tanto, el comportamien-
to de la demanda por aceite de
palma es un factor que debe con-
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siderarse. Y, a poco de pasar la
época de recolección de la cose-
cha sudamericana, las perspec-
tivas para EE.UU. empezarán a
jugar su propio partido.

China, el gran
demandante

Pese al aumento que se ha pro-
ducido en los precios de soja de
Chicago, como así también en la
recuperación del precio de los
fletes, China ha estado mostran-
do gran interés por originar mer-
cadería.

Según operadores asiáticos,
China habría comprado hasta 10
cargamentos de soja en esta se-
mana, con lo que llevaría com-
prado 3,5 millones Tm de soja
sudamericana de la new crop.

Los cálculos privados eran que
la necesidad de China sería,
como mínimo, de 4 millones de
Tm para el período abril / mayo,
dado que durante marzo los acei-
teros fueron tímidos comprado-
res y la necesidad los está urgien-
do. La demanda por harina de
soja en China ha llevado al alza
de los precios domésticos, por
lo que los costos de la importa-
ción de mercadería estarían cu-
biertos por los mismos.

Siendo así, entre los cargamen-
tos asegurados en esta semana y
en las semanas anteriores, Chi-
na podría tener, con poco más,
cubiertas sus necesidades inme-
diatas por lo que habrá que ver
si no morigera su actitud en los
próximos días. E, inclusive, sería
raro que recurriese a la merca-
dería norteamericana, estando
tan pronto la salida de la cose-
cha sudamericana.

Se comentaba que China esta-
ba pagando primas C&F de
cus$195 pbu sobre May o Jul,
CBOT, por soja sudamericana.

A los precios de Chicago del
jueves, eso equivaldría a un C&F
China de US$ 302 por Tm.

TRIGO

El cereal mejoró nuevamente por la soja
Los futuros del cereal mostraron una semana cargada de

volatilidad, mayormente contagiada por los granos gruesos y algu-
nas noticias puntales desde el mercado exportador.

La actividad de los fondos especulativos está motivando las subas
por correcciones técnicas; en muy poco tiempo los precios futuros
de Chicago recuperaron casi u$s 20 por tn. Las compras de los fon-
dos llevaron los valores a los máximos de los últimos cinco meses. Sin
embargo, los factores fundamentales continúan siendo los mismos:
todos ellos bajistas.

La gran oferta mundial del cereal, la recuperación de los niveles de
stocks y la reinstauración de los subsidios a las exportaciones de
trigo por parte de la Unión Europea son los elementos que limitan las
subas de los precios del cereal en Chicago.

La Canadian Wheat Board pronosticó que los precios del trigo
continuarán débiles este año a causa de los amplios stocks mundiales
del cereal, los subsidios de la Unión Europea y los altos costos de
fletes. El organismo proyecta que el ingreso del cultivo de trigo para
el productor podría bajar de C$1 a C$21 por tn en la primera estima-
ción que hiciera para el 2005/06.

La baja de los precios afectará las decisiones de siembra y las pro-
yecciones de producción 2005/06 ya son inferiores: 24,7 millones
de tn frente las 25,9 millones de la campaña previa.

Conociéndose con certeza la oferta del cereal de los principales
países exportadores, la atención está volcándose a la demanda.

En materia de negocios, se observa que hay muchos países que
realizan ofertas para vender trigo y los tradicionales compradores se
muestran más cautos en sus licitaciones.

La fuerte competencia que enfrenta EE.UU. y la Unión Europea los
lleva a tomar medidas para recuperar mercados frente a Rusia y
Argentina. El primero otorga planes de financiación a los comprado-
res que lo necesiten, mientras que el bloque subsidia las exportacio-
nes.

De esta forma los reportes, que semanalmente se conocen en EE.UU.
relacionados a las exportaciones, muestran cifras optimistas. Las ins-
pecciones de exportación de trigo fueron de 607.400 tn, buen volu-
men para esta época del año. La semana pasada alcanzaron las
579.000 tn y el año pasado las 805.000 tn. El acumulado del año
comercial es de 21,5 millones de tn, frente a las 22,7 millones de la
campaña pasada.

Al reporte anterior se le sumó el de las exportaciones semanales,
que fueron muy positivas para el mercado. Según el USDA se vendie-
ron 507.800 tn (combinando cosecha vieja y nueva), superando las
estimaciones del mercado de 300.000 a 450.000 tn.

Luego, durante el transcurso de las jornadas, se conocieron nue-
vos negocios de trigo estadounidense al exterior, que apoyaron a las
cotizaciones. Las ventas incluyeron 45.000 tn a Japón, 20.500 tn a
Corea del Sur y la posibilidad de ganar una licitación de Jordania
para comprar 100.000 tn de trigo duro de origen opcional.

Los negocios sostuvieron los precios pero la presión de los nuevos
subsidios europeos a las exportaciones de trigo fue más fuerte.

En la licitación semanal la Unión Europea volvió a elevar el monto
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Acumulado
24/02/2005

TRIGO PAN 2004/05 342.580 6.737.662 3.836.760
2003/04 490 9.831.316 6.200.564

MAIZ 2004/05 409.504 2.660.769 1.615.761
2003/04 819 11.155.896 11.292.517

SORGO 2004/05 47.500 47.500 130.056
2003/04 203.956 666.422

HABA DE SOJA 2004/05 343.000 930.750 4.114.700
2003/04 80 6.711.005 8.569.189

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 475 24.895 676
2003/04 25 25.132 227.173

ACEITE DE GIRASOL 2005 14.027 116.907 175.140
2004 3.100 912.016 860.772

ACEITE DE SOJA 2005 98.028 244.376 494.696
2004 256.000 4.301.296 3.790.132

PELLETS DE GIRASOL 2005 16.059 206.359 92.803
2004 346 951.847 1.117.210

PELLETS DE SOJA 2005 205.000 489.800 2.046.905
2004 469.250 18.248.898 17.642.332

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.

Acumulado
comparativo 24/02/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana

del reembolso (subsidio) a las exportaciones de trigo a 10 euros (u$s
13,21 por tn), desde los 8 euros pagados en la semana anterior.
Tanto el nivel del subsidio como el volumen aceptado en las ofertas
(451.700 tn) fueron los mayores desde que el bloque reanudó su
programa de reembolsos a las exportaciones de trigo.

El monto alcanzado es el que estaban solicitando los sectores que
representan a productores europeos. El subsidio se acerca al nivel
que los exportadores aducían como necesario para recuperar mer-
cados, como el del Norte de África, compitiendo con el grano del Mar
Negro y el argentino.

Los operadores esperan que Egipto empiece a preferir trigo fran-
cés, aunque tiene fuerte competencia por parte de Argentina. El trigo
francés está cotizando a u$s 135 la tn FOB, sólo 5 dólares más caro
que el trigo argentino, que tiene mayores costos de flete, y unos
pocos dólares por sobre el grano del Mar Negro.

La noticia de mayores subsidios coincidió con la última cifra de
intervención que mostró stocks de granos por sobre los 10 millones
de toneladas, de los cuales la mitad son de trigo. Las ofertas del cereal
para ir a stocks de intervención subieron casi en 300.000 tn en la
última semana. Los analistas esperan que los stocks de granos de la
UE continúen aumentando y puedan llegar a 13-14 millones de tone-
ladas para cuando cierre la campaña.

Aunque esto podría no ser un gran problema (los stocks llegaron a
30 millones tn a principios de los '90) hay inconvenientes en el cen-
tro de Europa, en donde ciertas naciones, como Hungría, tienen
abultadas ofertas para intervención y no pueden exportar fácilmen-
te, al mismo tiempo que tienen insuficiente capacidad de almacenaje.

Los analistas estiman que habrá entre 500.000 y 1 millón de tone-
ladas de trigo ofrecido para intervención en Francia antes que termi-
ne la campaña, y la misma cantidad en Alemania, pudiendo ascender
en total a 1,4/1,9 millón tn en Francia y 2 a 2,3 millones tn en Alema-
nia. Esto no sería problema para ambos países en virtud de su capa-
cidad de almacenaje

Hubo rumores en la Unión Europea sobre que se estaría conside-

rando la apertura de una licita-
ción especial para exportar tri-
go de países que no tienen sali-
da al mar y son menos beneficia-
dos por la reciente instauración
de los subsidios a las exportacio-
nes, que, en definitiva, favorece
al trigo francés.

El objetivo de los subsidios es
aliviar la acumulación de stocks
del grano en el bloque y recupe-
rar los mercados africanos re-
cientemente perdidos por el ce-
real más barato proveniente de
Argentina y Rusia. Los mercados
del norte de África son un pri-
mer paso para un desafío aún
mayor, llegar a Asia.

La demanda potencial de Chi-
na por trigo es muy tentadora
para todo exportador de granos.
Más aún cuando hubo noticias
de que temperaturas bajas y en-
fermedades fúngicas podrían re-
cortar en un 15% la producción
de trigo de invierno este año. Sin
embargo, los pronósticos conti-
núan siendo positivos en cuan-
to a la cifra final de producción,
ya que podría superar a la del
2004.

Alrededor de 3,3 millones de
hectáreas de trigo de invierno su-
frieron el embate del frío en las
principales regiones producto-
ras. El trigo de invierno de Chi-
na se implanta en octubre y se
recolecta en mayo. En el 2005 la
superficie sembrada con trigo
creció un 6% alcanzando los 23
millones ha.

El Ministerio no realizó proyec-
ciones de producción, pero
analistas del Centro de Informa-
ción Nacional de Granos y Acei-
tes de China estimaron que la
producción de trigo de invierno
totalizará 89 millones de tonela-
das, superando los 85 millones
de tn del 2004.

Frente a una mayor produc-
ción se esperan menores impor-
taciones respecto de las 7,3 mi-
llones de tn del 2004. Sin em-
bargo, por más chica que sea la
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tajada que pueda obtener la
Unión Europea será positiva
para el futuro excedente que
mostrará en el balance final del
trigo.

Mucho cereal
presiona los
precios locales

En el mercado disponible de
Rosario los precios respondie-
ron mayormente al comporta-
miento de la oferta y demanda
local. La evolución de los precios
internacionales tuvo muy poco
efecto sobre los valores locales.

Se observa un buen nivel de
negocios en el mercado, que os-
cila entre 10.000 y 30.000 tn
diarias según las ofertas realiza-
das por los compradores. Estos
últimos muestran una actitud
más cauta a la hora de cerrar ne-
gocios y con condiciones sin des-
carga atento a las complicacio-
nes logísticas que se observan en
algunos puertos por el mayor in-
greso de maíz.

Las condiciones de los

exportadores responden a la disponibilidad de espacio en los puer-
tos y a los negocios comprometidos con el exterior.

Los precios mejoraron al comienzo de la semana; se llegó a nego-
ciar a $ 300 para los puertos cercanos con descarga inmediata y a $
305 sin descarga. Luego, con el transcurso de las jornadas, las ofer-
tas fueron mayores y se terminó negociando a $ 280 y $ 285 para
cada condición de descarga, respectivamente.

Los exportadores presentes en el recinto que realizaron ofertas
fueron menos que la semana pasada, pero reapareció la molinería
para Rosario ofreciendo pagar $ 282 para el cereal con entrega in-
mediata.

Cuando los precios son menores todos quieren comprar pero son
menos los dispuestos a vender. Con las bajas los volúmenes releva-
dos en el piso son menores.

Sin embargo, los productores están vendiendo mucho más trigo
que el año pasado a la misma fecha. El mayor ingreso de camiones
con trigo a los puertos les permitió a los exportadores pagar menos
y seguir comprando.

La baja de precios observada en el mercado interno no refleja las
subas que sí mostraron los precios FOB del trigo argentino.

Los precios FOB mínimos oficiales informados por la SAGPyA la
semana pasada quedaron a u$s 128 para embarque del trigo más
cercano, mientras que en la presente el último conocido fue de u$s
132. La suba de u$s 4 en la semana no se reflejó en los precios.

Con un trigo FOB en u$s 132 obtendríamos un equivalente FAS
teórico de u$s 99,50, valor que multiplicado por un tipo de cambio
Banco Nación vendedor de 2,952 por dólar representaría un precio
disponible de casi $ 294.

La diferencia entre el precio teórico y el real fue contraria a la
mostrada la semana pasada. La oferta está mostrándose más amplia
en la medida que nos acercamos a la cosecha del grano grueso mien-

Compras de Trigo del Sector Exportador
en las últimas 4 campañas agrícolas 
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tras que las compras totales del sector exportador aún son inferiores
a las ventas efectivas.

Según el informe de declaraciones de compras al 23/02, el sector
exportador llevaba compradas 7,45 millones de tn, debajo de las
7,525 vendidas efectivamente pero muy por arriba del volumen com-
prado el año pasado a la misma fecha de 3,85 millones de tn.

Las mayores compras de los exportadores responden a la mayor
demanda externa que muestra desde el comienzo de la campaña el
cereal argentino, compitiendo en nuevos mercados externos y gene-
rando preocupación entre otros grandes exportadores.

La recuperación del mercado africano, perdido en la campaña
2002/03, hizo que las ventas al exterior fueran el mayor impulso en
las cotizaciones locales del trigo a pesar del aumento de la produc-
ción.

Actualmente los compromisos de exportación de trigo 2004/05
alcanzan a 7,525 millones de tn, aumentando 385.000 tn respecto
de la última semana reportada y superando ampliamente las 3,97
millones de tn vendidas el año anterior a la misma fecha.

Los nuevos negocios fueron por 300.000 tn a Brasil, 50.000 tn a
Chile, 30.000 tn a Marruecos y 5.000 tn a destinos no especificados.

Con estos nuevas operaciones continúa siendo Brasil el principal
comprador del trigo argentino (1,8 millones de tn), seguido por Egip-
to con 1 millón de tn y otros países africanos con volúmenes de entre
300.000 y 500.000 tn.

El volumen total de compromisos tiene un nivel muy alto en com-
paración con otros años pensando que restan muchos meses para
que termine el año comercial y faltan sólo 3 millones de tn para
alcanzar las ventas potenciales proyectadas.

El USDA también proyecta que Argentina exportará 10,5 millones
de tn. Sin embargo, no debemos olvidar que el saldo exportable es
mayor cuando sumamos las reservas finales de la campaña pasada.

En lo que resta del año la competencia externa se tornará más
agresiva. Semana tras semana, la Unión Europea está aumentando el
monto de los subsidios con el objetivo de ganarle el mercado africa-
no a Argentina y EE.UU. aún tiene mucho cereal por vender.

La esperanza para los precios locales continúa siendo la demanda
frente a una oferta ya definida que espera mejores valores que le
permita recuperar la inversión realizada y obtener ganancias.

MAIZ

Baja el maíz por más mercadería física
El cereal local operó mayormente sin cambios hasta el viernes

donde las ofertas de los exportadores para negociar el maíz con
período contractual bajaron.

Las ofertas realizadas por los exportadores son muy variadas se-
gún la fecha y puerto de entrega. Los precios oscilaron entre $ 185 y
$ 190 según la fecha de entrega y dependiendo de la necesidad que
mostraban algunos exportadores por el maíz. Los compradores lle-
garon a pagar más por entrega de un día para el otro. Eso hizo que
muchos negocios se cerraran bajo esas condiciones y surgieran otro
tipo de problemas: logísticos.

En esta semana el ingreso de
camiones con maíz superó la ca-
pacidad de descarga de muchas
instalaciones portuarias y el
aglutinamiento de los mismos en
varios accesos de la ciudad de
Rosario generó muchas dificul-
tades a pesar de no estar en ple-
na cosecha.

Cuando comience masiva-
mente la recolección del cereal
y se le sume más tarde la soja los
problemas logísticos proyectan
incrementarse.

Aquellos compradores que
necesitaron maíz llegaron a pa-
gar hasta $ 5 más que los demás
exportadores, cuando el sector
lleva comprado 10,4 millones de
tn de maíz de la campaña 2003/
04 y 3,5 millones de la campaña
2004/05.

Con relación a las cifras ante-
riores de compras, la compara-
ción con la campaña preceden-
te a la misma fecha es diversa.
En la primera las compras eran
superiores por mayores compro-
misos al exterior, mientras que
las segundas superan amplia-
mente el volumen del 2003/04 a
la misma fecha.

No sólo se observa diferencia
entre las compras de las diferen-
tes campañas, las ventas efecti-
vas también muestran diversos
registros que fundamentan la
actividad de los exportadores.

Los compromisos de exporta-
ción de maíz 2003/04 totalizaron
11,160 millones de tn hasta el
25 de febrero, aumentando sólo
5.000 tn desde el reporte previo
y debajo de las 11,295 millones
del año anterior a la misma fe-
cha.

El cambio en la cifra fue por
ventas de 30.000 tn a Malasia y
de 5.000 tn a Marruecos, mien-
tas que se hizo un reajuste nega-
tivo por 30.000 tn a destinos no
especificados.

Las ventas totales de la cam-
paña superan holgadamente las
proyecciones iniciales de expor-
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taciones y la cifra que continua
estimando el USDA para las ven-
tas argentinas de la campaña de
10,25 millones de tn.

Las ventas potenciales estima-
das están en 11,2 millones de tn.

En esta semana, la SAGPyA
publicó el primer informe sobre
la campaña 2004/05. Los com-
promisos de exportación alcan-
zaron al 25 de febrero las 2,655
millones de tn, superando las
1,660 millones del año pasado a
la misma fecha.

Hasta el momento se informa-
ron ventas por 1 millón de tn a
Corea del Sur, 250.000 tn a
Emiratos Árabes y España,
200.000 tn a Argelia, 150.000 tn
a Chile, Egipto, Malasia y
Sudáfrica, 130.000 tn a Portu-
gal, 100.000 tn a Indonesia y
Perú y 25.000 tn a Colombia. La
estimación de las ventas se efec-
tuó con la información aporta-
da por fuentes del sector.

Las cifras señaladas son un
buen comienzo para el maíz, más
cuando el saldo exportable es
muy superior al de las últimas
campañas: se estima en 12 mi-
llones de tn. El USDA proyecta
que Argentina exportará 13 mi-
llones.

En la semana se supo que una
firma privada de Israel compró
40.000 tn de maíz sudamerica-
no mediante una licitación. La
mercadería deberá arribar entre
el 15 mayo y el 5 de junio.

Los proveedores estadouni-

denses se decepcionaron al recibir la información de que Israel sólo
aceptaría mercadería de origen sudamericano ya que normalmente
las licitaciones de ese país contemplan los cargamentos procedentes
de Estados Unidos.

"Actualmente la mercadería sudamericana tiene un precio muy
menor al de la estadounidense, aún si consideramos el alto costo del
flete desde Sudamérica", dijo un operador y agregó que "esto implica
que sólo los cargamentos sudamericanos pueden competir seria-
mente".

En la mención de cargamento sudamericano, es Argentina el único
que está compitiendo dado que Brasil no está en el mercado porque
su producción de maíz también está siendo afectada por la sequía.

Para competir en el mercado mundial los precios FOB del cereal
continúan siendo muy competitivos. El valor FOB para embarque
más cercano se ofrecía a u$s 84 en la semana, bajando u$s 2 respec-
to de la semana previa, mientras que para embarque en abril el valor
bajó u$s 1,50 para quedar a u$s 82,8.

Los valores mencionados están muy por debajo de los u$s 103,10
por tn que se ofrece el FOB Golfo del maíz estadounidense. Estos
últimos valores mejoraron en la semana motivados por los nuevos
negocios que se realizaron y el comportamiento de Chicago.

La diferencia entre los precios señalados motiva a que el maíz
argentino pueda seguir accediendo a nuevos mercados externos y
los valores se muestren sostenidos en el mercado interno a pesar de
la proximidad de la cosecha.

Las lluvias recientes beneficiaron a los cultivos de maíz que evolu-
cionan en forma favorable, mientras que comienza la cosecha del
cereal en algunas zonas del núcleo productor.

Los agricultores ya comenzaron a recolectar maíz en el este de
Córdoba y los rendimientos obtenidos fueron buenos, promediando
entre 80 y 100 quintales por hectárea. En el resto de la provincia, el
cultivo se desarrolla sin inconvenientes, pero nuevas precipitaciones
en los próximos días serían óptimas para los cultivos más tardíos.

En Buenos Aires, el estado del maíz continúa siendo de "bueno a
muy bueno", aunque los cultivos sembrados en segunda instancia
tendrán un rendimiento inferior ya que les faltó agua en la etapa de
floración.

En Santa Fe se comenzaron a cosechar los primeros lotes ubicados
al norte, mientras que el resto evolucionan en forma favorable. Los
maíces sembrados en fecha temprana se encuentran en las fases de
grano pastoso a maduro, en tanto que los maíces de segunda están
en crecimiento y floración.

En Entre Ríos continúa la cosecha con rindes obtenidos que van
de regular a muy buenos, oscilando entre los 30 a 140 qq/ha según
las condiciones climáticas que soportaron durante su desarrollo.

En general, el desarrollo de los cultivos continúa siendo óptimo
pero algunas precipitaciones son necesarias en varias regiones, prin-
cipalmente para asegurar rendimientos. Existen pronósticos de llu-
vias para comienzos de la próxima semana.

De continuar acompañando el clima, la producción final del maíz
puede más que alcanzar las 19 millones de tn proyectadas por el
gobierno.

Sólo buenos rendimientos y la mejora de los precios hará que el
productor pueda obtener rentabilidad de sus siembras de maíz. Des-
de el exterior las perspectivas no son optimistas; las recientes subas

Ventas MAIZ argentino 2004/05
(En miles de toneladas) Al 25/02/2005

PAISES 2004/2005 2003/2004
 Argelia            200 120
 Chile               150 110
 Colombia         25 25
 Corea del Sur* 1.000 60
 Emiratos Arabe 250 80
 Egipto             150 40
 España            250 200
 Indonesia        100
 Malasia            150 35
 Perú                100 50
 Portugal          130 200
 Sudáfrica         150 230
 Otros              510
TOTAL 2.655 1.660
FUENTE: SAGPYA. (*) Venta opcional.
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fueron mayormente técnicas y la competencia es agresiva.
Los precios para el maíz con entrega en abril mostraron algunos

cambios durante la semana. Comenzaron repitiendo los u$s 64, baja-
ron u$s 2 y terminaron en u$s 63. Los niveles son muy inferiores a
los u$s 83 del año pasado a la misma fecha pero por lo menos supe-
ran los u$s 59 pasados.

El cereal estadounidense se despegó de la
soja

El maíz en Chicago no pudo continuar con la tendencia de la soja.
Durante la semana hubo varias jornadas en la que fue seguidor de los
movimientos de la oleaginosa, pero al cierre bajó y en promedio
retrocedió un 1,50%

Los precios futuros del cereal recientemente llegaron a los máxi-
mos de los últimos cinco meses y medio por compras de los fondos y
el rally de la soja. Sin embargo, toda suba está limitada por la gran
oferta mundial de granos gruesos y la producción récord estadouni-
dense.

Las compras de los fondos sostienen los precios pero las mejoras
motivan las ventas de los productores y los precios físicos y futuros
se distancian. En un mismo lapso de tiempo los valores futuros au-
mentaron u$s 7,9 mientras que los segundos subieron sólo u$s 1,90.

Los productores están muy activos en este mercado. Si no están
los fondos comprando los precios se derrumban. Recordemos que a
pesar de la cosecha récord, fue muy poco el volumen que el produc-
tor había comercializado del cereal habiendo preferido tomar el LPD

para pagar gastos. Es decir, que
toda suba del maíz es absorbida
por las ventas de los producto-
res.

Esta gran actividad de fondos
y productores se está reflejando
en los volúmenes operados en
el mercado de Chicago, que el
viernes pasado hizo un nuevo
récord para este producto, con
314.154 contratos operados
(39,89 millones de tn).

Son los fondos los únicos que
dan firmeza al mercado, ya que
los fundamentales continúan
siendo bajistas. No hay que olvi-
dar que EE.UU. tendrá un exce-
dente en esta campaña de entre
51 y 58 millones de tn y se espe-
ra que el área de siembra aumen-
te en la próxima a causa del au-
mento del costo del cultivo de
soja por la roya.

Por otra parte, las exportacio-
nes están siendo presionadas
por la mayor presencia en el
mercado de China y Sudamérica
ganando negocios.

Corea del Sur confirmó un
nuevo negocio con China por
60.000 tn e Israel compró
48.000 tn de maíz sudamerica-
no.

Sin embargo, también hubo
algunos negocios para el cereal
estadounidense: 120.000 tn a
Egipto, 110.000 tn a Japón y
otras 118.800 tn a México.

Las operaciones tuvieron un
efecto neutral sobre las cotiza-
ciones futuras. Todo depende de
lo que sucede con la actividad
especulativa de los fondos y las
cifras finales de stocks.

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5310 (01/03/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RÍO PARANÁ EN BRASIL
Las únicas precipitaciones significativas se registraron
en las nacientes sobre la cuenca del río Grande, en
donde se acumularon hasta 80mm. En el resto de esta
región las lluvias fueron muy acotadas. La perspectiva
para los próximos 10 días es tiempo predominante-
mente estable.
La situación general está caracterizada por embalses
en niveles ligeramente altos, en descenso.
El embalse de JUPIA JUPIA JUPIA JUPIA JUPIA estabilizó su descarga tras la cre-
cida en el orden de los 6.400m3/s. Este valor es casi
10.000m3/s menor que la máxima descarga durante
la crecida. En Porto PRIMAVERA Porto PRIMAVERA Porto PRIMAVERA Porto PRIMAVERA Porto PRIMAVERA la descarga también
se presenta estable, en el orden de 6.700m3/s.
El aporte del Paranapanema en ROSSANA ROSSANA ROSSANA ROSSANA ROSSANA se redujo
gradualmente a partir de la segunda semana de fe-
brero. El pico de la crecida había sido de 6.000m3/s el
25/ene. Esta semana promedió 1.310m3/s. No se espe-
ra un cambio importante en los próximos días.
El aporte de los ríos Ivaí y Piquirí promedió en la se-
mana unos 495m3/s, con una muy leve tendencia des-
cendente. En los últimos días de enero había alcanza-
do los 3.000m3/s.
En GUAIRAGUAIRAGUAIRAGUAIRAGUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal pro-
medio semanal fue de 9.800m3/s, unos 1.400m3/s
menos que en la semana anterior y unos 10.700m3/s
menos que el pico del 1/feb. Esta mañana se ubicó en
los 10.800m3/s.
La descarga media diaria de ITAIPÚ, ITAIPÚ, ITAIPÚ, ITAIPÚ, ITAIPÚ, promediada se-
manalmente, se estabilizó en los 10.300m3/s y en ese
orden continuará en los próximos días. Este valor es
sensiblemente inferior a los 22.100m3/s de la semana
del 2/feb al 8/feb. Para hoy se esperan unos 10.000m3/
s. El nivel de embalse continúa ubicado por encima de
su valor normal, hoy unos 30cm.

RÍO IGUAZÚ
Se registraron precipitaciones sólo moderadas, con
acumulados en la alta cuenca de hasta 50mm.
Para los próximos 5 días se prevén precipitaciones
moderadas en la cuencas media y alta que no alcan-

zarían para modificar sensiblemente la situación ac-
tual.
En SALTO CAXIAS SALTO CAXIAS SALTO CAXIAS SALTO CAXIAS SALTO CAXIAS la descarga media semanal fue de
1.210 m3/s, valor ligeramente superior al de la sema-
na anterior. Hoy se registraron 1.210 m3/s con pers-
pectiva levemente ascendente.
El caudal medio semanal en CAPANEMA CAPANEMA CAPANEMA CAPANEMA CAPANEMA alcanzó los
1.480m3/s, levemente inferior al de la semana ante-
rior. Esta mañana registró un máximo diario de 1.650
m3/s con perspectiva levemente ascendente.
En ANDRESITO ANDRESITO ANDRESITO ANDRESITO ANDRESITO el nivel medio semanal creció de 0,62m
a 0,88m, siendo el valor medio de 0,67m en febrero,
es decir 52cm por debajo del valor medio mensual
desde 1984.
El caudal medio diario descargado al Río Paraná en la
semana fue de unos 1.300m3/s y su promedio en fe-
brero fue de 1.100m3/s, un 44% por debajo del valor
medio del mes desde 1984.

RIO PARAGUAYO-ARGENTINO
En la semana del 22 al 28 de febrero las precipitacio-
nes en la cuenca de aporte a este tramo las lluvias
fueron escasas o nulas.
Para los próximos 5 días no se esperan precipitaciones
en la cuenca de aporte al tramo.
En la confluencia Paraná-Iguazú confluencia Paraná-Iguazú confluencia Paraná-Iguazú confluencia Paraná-Iguazú confluencia Paraná-Iguazú el caudal promedio
semanal disminuyó de 13.000m3/s a 11.950m3/s. Se
espera un valor estable en los próximos días.
El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo es
actualmente muy reducido.
En YACYRETÁ YACYRETÁ YACYRETÁ YACYRETÁ YACYRETÁ la descarga media semanal fue de
12.300m3/s, es decir 2.100 menos que en la semana
anterior, ya estabilizándose. El caudal medio mensual
de febrero fue de 18.300m3/s, es decir levemente in-
ferior al valor medio mensual de los últimos 25 años
en esta sección del río. Se espera un comportamiento
estable de la descarga en los próximos días.

RÍO PARAGUAY
En la semana se registraron precipitaciones de consi-
derable magnitud en la muy alta cuenca y Pantanal,
por encima de los 100mm acumulados y con zonas de

Nivel         Actual 
(m)

Altura Media 
FEBRERO    

(Período 1979 
/ 2003)

Nivel de 
Alerta

Nivel de 
Evacuación

Registros 
Máximos   

Históricos (m)

Pronóstico   
(m) para el

Pronóstico     
(m) para el

03-Mar-2005 (m) (m) (m) Máximo(año) 06-Mar-2005 11-Mar-2005
CORRIENTES 2,87 4,67 6,50 7,00 9.04 (1983) 2,75 2,63
BARRANQUERAS 2,99 4,62 6,50 7,00 8.58 (1983) 2,85 2,70
GOYA 3,41 4,54 5,20 5,70 7.20 (1992) 3,20 3,10
RECONQUISTA 3,16 4,47 5,10 5,30 7.20 (1905) 2,85 2,75
LA PAZ 4,44 5,05 5,80 6,50 7,97 (1992) 3,85 3,30
PARANÁ 3,89 4,12 5,00 5,50 7,35 (1983) 3,25 2,30
SANTA FE 4,28 4,61 5,30 5,70 7.43 (1992) 3,70 E 2,70 E
ROSARIO 4,10 4,20 5,00 5,30 6.44 (1998) 4,00 E 3,40 E

Estado

El valor en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. " A ":Valores que superan el nivel de alerta. " E ":Valores que superan el nivel de evacuación 

Estaciones Estado
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hasta 150mm. En la alta cuenca de los ríos Pilcomayo
y Bermejo se registraron precipitaciones con valores
acumulados superiores a los 100mm y de hasta 230mm.
Fueron menores a los 50mm en las cuencas media y
baja del Paraguay. Para los próximos cinco días se es-
peran condiciones de buen tiempo en la cuenca.
En BAHIA NEGRA BAHIA NEGRA BAHIA NEGRA BAHIA NEGRA BAHIA NEGRA el 28/02 registró una altura de 2,96
m, en lento aumento en los últimos días. Finalizado
febrero, el valor medio mensual resultó de 2,82 m,
sensiblemente menor al valor normal del mes para
los últimos 25 años, que es de 3,17 m.
En OLIMPO OLIMPO OLIMPO OLIMPO OLIMPO también se observó un leve repunte del
nivel hidrométrico, el que alcanzó el 28/02 unos 4,79m.
El valor medio mensual en febrero fue de 4,48m.
En CONCEPCIÓN CONCEPCIÓN CONCEPCIÓN CONCEPCIÓN CONCEPCIÓN el valor registrado el 28/02 fue de
2,78 m descendiendo muy lentamente en la última
semana. Tendería a revertirse el descenso en los próxi-
mos días. El valor medio mensual en febrero fue de
2,94 m, unos dos pies por debajo del valor normal de
febrero para los últimos 25 años, que es de 3,55m.
En Puerto PILCOMAYO PILCOMAYO PILCOMAYO PILCOMAYO PILCOMAYO el valor registrado hoy (1°/03)
es de 2,49m, en descenso a razón de 3 cm/día durante
la última semana. El valor medio mensual de febrero
fue de 2,88m, mientras que el valor normal del mes
de febrero para los últimos 25 años es de 3,63m, unos
2,5pies mayor. Se espera que continúe con la tenden-
cia decreciente durante los próximos días, si bien más
moderada.
En FORMOSA FORMOSA FORMOSA FORMOSA FORMOSA la lectura de escala el 1°/03 es de 3,06m,
descendiendo marcadamente a razón de 10 cm/día en
la última semana. En este marcado descenso influye
fuertemente la llamada del río Paraná, que muestra
en la confluencia con el Paraguay una abrupta dismi-
nución de niveles. El valor medio mensual en febrero
resultó de 3,86m, contra el valor normal del mes para
los últimos 25 años, que es de 4,64m. El caudal descar-
gado al Paraná alcanza actualmente unos 2.300 m3/s.

TRAMO MEDIO DEL RÍO PARANÁ ARGENTINO
Las lluvias sobre la franja media del Litoral fueron aco-
tados, sin superar los 50mm acumulados.
La onda de crecida se propagó rápidamente por el
tramo, superando levemente los valores normales de
febrero y lejos de los niveles de alerta. El máximo en
ROSARIO se alcanzaría con la propagación de los efec-
tos de la sudestada en el río de la Platace, los que se
sumarán a la culminación de la ona de crecida fluvial.
El nivel se mantendrá por debajo de los 4,20m, con un
sostenido descenso a partir de la segunda semana de
marzo.
En términos medios semanales, las diferencias con res-
pecto a la semana anterior alcanzaron valores de -
141cm en CORRIENTESCORRIENTESCORRIENTESCORRIENTESCORRIENTES, de -107cm en GOYAGOYAGOYAGOYAGOYA, de -34cm
en LA PAZLA PAZLA PAZLA PAZLA PAZ, de -5cm en PARANÁ PARANÁ PARANÁ PARANÁ PARANÁ y de +6cm en ROSA-ROSA-ROSA-ROSA-ROSA-
RIORIORIORIORIO.
Con la perspectiva actual se espera para marzo que
las alturas medias en el tramo se ubiquen dentro de
la banda normal de niveles, ligeramente por debajo
de los valores medios.de los últimos 25 años.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RÍO PARANÁ
Las lluvias en la última semana fueron acotadas, con
escaso efecto en la evolución fluvial.

La crecida del río Paraná se encuentra en la etapa de
culminación en esta región y se le está sumando los
efectos de la sudestada registrada desde ayer por la
mañana en el estuario del río de la Plata.
En VILLA PARANACITOVILLA PARANACITOVILLA PARANACITOVILLA PARANACITOVILLA PARANACITO el máximo fue esta madruga-
da con 2,28m, sin alcanzar el nivel de desborde.
Se espera que esta crecida alcanzará niveles algo ma-
yores que los observados con la crecida de diciembre,
si bien no serán valores de riesgo.
En la siguiente tabla se resume la información corres-
pondiente a las estaciones principales en el tramo. Se
indica el valor de altura a la fecha, los promedios se-
manales, y el promedio en lo que va del mes, expresa-
dos en metros.
Los niveles medios de febrero resultaron inferiores a
los valores medios del mes de los últimos 25 años.

Brasil abre la puerta a
cultivos transgénicos

Reuters, 03/03/05
La Cámara de Diputados de Brasil aprobó eL

miércoles una Ley de Bioseguridad que allana el
camino a la venta de cultivos transgénicos y a la
investigación de células madre.

La controvertida norma, que establece el marco
regulatorio para el uso de cultivos y alimentos ge-
néticamente modificados y el empleo terapéutico
de células madre sobre embriones humanos con-
gelados, deberá ser firmada por el presidente Luiz
Inácio Lula da Silva para que se convierta en ley....

... Durante la última década, grupos de consu-
midores y organizaciones ambientalistas han ga-
nado demandas en la justicia contra compañías
de biotecnología, la comunidad científica y hasta
contra el gobierno, logrando mantener la prohibi-
ción en Brasil, el mayor importador mundial de
alimentos, de los cultivos transgénicos.

La nueva ley debería marcar el fin de esa políti-
ca, pero enfrentaría demandas judiciales por su
constitucionalidad de grupos como Greenpeace.

Sin embargo, líderes en el sector agrícola con-
fían en que la iniciativa conducirá al menos al fin
de la prohibición de la soja transgénica.

«La prohibición de los transgénicos ha privado
a Brasil de ciertas ventajas que han sido disfruta-
das por nuestros competidores como Estados Uni-
dos y Argentina», los dos principales productores
de soja genéticamente modificada, dijo Ivo Carraro,
director ejecutivo de la cooperativa de investiga-
ción agrícola Codetec.

La ley fortalece el poder del Comité Nacional de
Biotecnología para aprobar solicitudes de compa-
ñías como Monsanto Co. para vender semillas
transgénicas en Brasil.

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES NOTICIAS NACIONALES Y INTERNACIONALES
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Se solucionó en Paraguay
el pago de las regalías

Ambito Financiero, 03/03/05
Los productores paraguayos acordaron este úl-

timo miércoles con el gigante en biotecnología
Monsanto que pagarán regalías por el uso de se-
milla de soja transgénica que contengan la tecno-
logía Roundup Ready (RR) durante la campaña
2004/05, dijeron fuentes del sector.

Paraguay es el cuarto exportador mundial de la
olegainosa, detrás de EE. UU., Brasil y Argentina, y
se estima que más de la mitad de los cultivos co-
rresponde a variedades GM.

... El convenio -entre gremios de productores y
exportadores paraguayos y la filial de Monsanto
en el país- entrará en vigencia a partir de marzo y
determina el pago de US$ 2,82 por bolsa de semi-
lla utilizada en la actual campaña....Además, esta-
blece el cobro de regalías por bolsa de semilla,
calculada a partir del total de la soja RR entregada
en silo en el momento de la cosecha y fijada anual-
mente en función del precio que recibe el agricul-
tor por su cosecha.

En octubre de 2004, las autoridades paraguayas
permitieron por primera vez la inscripción de va-
riedades de soja RR pertenecientes a Monsanto,
autorizando formalmente su uso comercial. Sin
embargo, dejaron en manos del sector privado la
negociación sobre el pago de regalías ...

El acuerdo entrará en vigencia cuando Monsanto
firme contratos con los silos operadores para esti-
pular el cobro de las regalías cuando se entrega la
cosecha. Si bien no hay obligación legal de pagar,
los silos suscribirían el contrato en forma volunta-
ria para evitar tener problemas en los puertos de
destino donde Monsanto tiene patentada su tec-
nología.

El costo de tener un socio
ineficiente e insaciable

 Infobae, 04/03/05
En 2004 la Argentina registró la mayor presión

impositiva de los últimos 10 años. A diferencia de
otras actividades, las empresas agrícolas que ex-
portan su producción se ven gravadas, además, por
derechos de exportación... En este contexto, el
Área de Economía de Aacrea elaboró un trabajo
que evalúa cuál es la presión fiscal que pesa en el
sector, mediante el análisis de tres modelos zonales
de producción (litoral norte, oeste de Buenos Ai-
res y sur de Santa Fe), tanto en campos propios
como en arrendados... De ahí surge que la pre-

sión impositiva actual del sector agropecuario se
encuentra entre el 58% y el 103% del Resultado
Final Sin Impuestos (RFSI)de las empresas. Con la
expectativa de precios de mediados de febrero de
2005, en los planteos con tierra arrendada, la car-
ga fiscal supera el 100% del resultado en algunos
casos y los beneficios pueden no llegar a cubrir el
costo del capital.

... El segundo modelo consideró un estableci-
miento mixto de 1.500 has situado en el oeste de
Buenos Aires. Casi un tercio de su superficie se
dedica a la invernada de ganado vacuno de com-
pra, que produce 528 kg de carne por ha. La agri-
cultura se basa en los cuatro cultivos tradiciona-
les. Este modelo tiene un RFSI de 648,2 $/ha. La
carga impositiva final representa el 75% del RFSI.
De esta forma, el beneficio final asciende a 163,2
$/ha. Las retenciones son la principal carga
tributaria: 42% del resultado anterior.La misma
explotación pero 100% alquilada (con un valor de
arrendamiento de 8 qq de soja por ha), la carga
impositiva asciende al 103%, con lo cual llevaría al
negocio a obtener una renta negativa de 9,5 $/ha.
Los derechos de exportación llegan a representar
el 77% de los impuestos pagados.

(El) tercer modelo consideró un establecimien-
to de 1.000 has del sur de Santa Fe, con un plan-
teo 100% agrícola. La soja es el principal cultivo
con un rinde de 30 qq/ha y ocupa una superficie
de 420 has. El maíz (200 has) tiene un rinde de 85
qq. En el caso del trigo (380 ha) tiene una produc-
ción de 30 qq/ha. A continuación del trigo se im-
planta la soja de 2°, cuyo rinde estimado es de 27
qq/ha. El establecimiento cuenta con equipo de
maquinaria propia y sólo se contrata una parte de
las pulverizaciones. En el caso con campo propio,
tiene un RFSI de 1.091 $/ha. Cuando se descuen-
tan los diferentes tributos se obtiene un beneficio
por ha de $321,2. Al ser una explotación 100%
agrícola, las retenciones tienen un alto impacto
sobre el resultado final sin impuestos (41%), se-
guido por Ganancias, con el 17%. La carga
tributaria final asciende al 71% del RFSI.Al anali-
zar este modelo con campo 100% arrendado, la
explotación registra un RFSI de 537,9 $/ha. Luego
de las deducciones de los impuestos, el resultado
del ejercicio asciende a 20,4 $/ha. El resultado fi-
nal después de impuestos equivale al 4%, contra
el 29% que arrojaba el resultado del mismo mode-
lo sin arrendamiento....

Con los precios de los productos agropecuarios
de mediados de febrero, los impuestos vigentes y
valores de arrendamiento corrientes, los planteos
que no cuentan con tierras propias arrojan resul-
tados negativos o muy bajos.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 25/02/05 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 290,50 302,00 301,90 295,60 287,20 295,44 359,79 -17,9%
Maíz duro 203,50 202,10 189,20 186,50 188,50 193,96 263,29 -26,3%
Girasol 500,00 505,00 505,00 505,00 505,00 504,00 623,41 -19,2%
Soja 470,00 490,00 490,00 500,80 500,00 490,16 736,73 -33,5%
Mijo  
Sorgo 150,00 149,30 145,00 143,00 141,50 145,76
Bahía Blanca
Trigo duro 300,00 309,50 309,50 305,00 295,00 303,80 381,46 -20,4%
Maíz duro 200,00 200,00 200,00 200,00 200,00 282,28 -29,1%
Girasol 485,00 490,00 490,00 490,00 490,00 489,00 610,33 -19,9%
Soja 460,00 490,00 490,00 510,00 512,00 492,40
Córdoba
Trigo Duro 260,30 271,40 270,80 274,20 269,18 354,10 -24,0%
Soja  
Santa Fe
Trigo  
Sorgo  
Buenos Aires
Trigo duro 295,00 300,00 295,00 295,00 296,25 392,35 -24,5%
Maíz duro 259,39  
Girasol 490,00 495,00 494,00 490,00 492,25 622,58 -20,9%
Soja  
Trigo Art. 12 295,00 300,00 297,80 298,60 288,40 295,96 391,53 -24,4%
Maíz Consumo  
BA p/Quequén
Trigo duro 300,40 310,00 309,30 305,00 295,00 303,94 368,32 -17,5%
Maíz duro
Girasol 485,00 490,00 490,00 490,00 490,00 489,00 609,15 -19,7%
Soja  
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 646,0 646,0 646,0 646,0 646,0 646,0
"000" 530,0 530,0 530,0 530,0 530,0 530,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 115,0 115,0 115,0 115,0 115,0 115,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.435,0 1.435,0 1.435,0 1.435,0 1.540,0 1.435,0 7,32%
Girasol refinado 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.650,0 1.625,0 1,54%
Lino
Soja refinado 1.275,0 1.275,0 1.275,0 1.275,0 1.340,0 1.275,0 5,10%
Soja crudo 1.060,0 1.060,0 1.060,0 1.060,0 1.100,0 1.060,0 3,77%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 395,0 395,0 395,0 395,0 415,0 395,0 5,06%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05
Trigo Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 285,00 282,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 300,00 295,00 285,00 280,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 300,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 300,00 295,00 285,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 295,00 290,00 280,00
Exp/SM Desde 03/3 Cdo. M/E 300,00
Exp/SM Desde 05/3 Cdo. M/E 300,00
Exp/SM Desde 07/3 Cdo. M/E 295,00 285,00 280,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 305,00 305,00 300,00 290,00 285,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 285,00
Exp/VC S/Desc. Cdo. M/E 300,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 305,00 305,00 300,00 287,00 285,00
Exp/GL Dic-05 Cdo. M/E u$s 95,00

Maíz Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 185,00 185,00 185,00 185,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 185,00 183,00 185,00 185,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 185,00 183,00 180,00 180,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 185,00 183,00 185,00 180,00 183,00
Exp/SN-SP-Ros C/Desc. Cdo. M/E 183,00 185,00 185,00 183,00
Exp/SM Hasta 02/3 Cdo. M/E 210,00
Exp/SM Hasta 03/3 Cdo. M/E 200,00
Exp/Ros Hasta 03/3 Cdo. M/E 205,00
Exp/GL Hasta 04/3 Cdo. M/E 185,00 187,00
Exp/SM-AS Hasta 04/3 Cdo. M/E 200,00 190,00
Exp/Ros Hasta 04/3 Cdo. M/E 190,00 185,00 192,00
Exp/PA-GL Hasta 05/3 Cdo. M/E 190,00
Exp/PA Hasta 07/3 Cdo. M/E 185,00 187,00
Exp/SM Hasta 07/3 Cdo. M/E 185,00 187,00 190,00 187,00
Exp/AS Hasta 07/3 Cdo. M/E 185,00 187,00 190,00
Exp/Ros Hasta 07/3 Cdo. M/E 200,00 185,00 187,00
Exp/GL Hasta 07/3 Cdo. M/E 185,00
Exp/SM-AS Hasta 11/3 Cdo. M/E 185,00
Exp/Ros Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s 64,00
Exp/GL Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s 64,00 63,00 62,00 62,00 63,00
Exp/PA-SM Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s 64,00 63,00 63,00 62,00 63,00
Exp/AS Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s 63,00
Exp/AS May-05 Cdo. M/E u$s 65,00
Exp/PA-SM May-05 Cdo. M/E u$s 65,00 64,00 64,00 63,00 64,00
Exp/PA-SM Jun-05 Cdo. M/E u$s 66,00 65,00

Sorgo Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 145,00 140,00 145,00 140,00 130,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 145,00 140,00 140,00 140,00
Exp/SM Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s 49,00 47,00 48,00 48,00 40,00
Exp/Ros Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s 49,00 47,00

Soja Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 485,00 483,00 490,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 490,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 485,00 470,00 490,00
Fca/Ros-SL C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00
Fca/GL Hasta 07/3 Cdo. M/E 490,00 500,00
Fca/SM-Ric Hasta 07/3 Cdo. M/E 490,00
Fca/GL Hasta 08/3 Cdo. M/E 490,00 500,00
Fca/SM-Ric Hasta 08/3 Cdo. M/E 490,00
Fca/Bombal Hasta 08/3 Cdo. M/E 487,00
Fca/SM-Ric Hasta 09/3 Cdo. M/E 500,00
Fca/SM-Ric-SJ Hasta 10/3 Cdo. M/E 500,00
Fca/Bombal Hasta 10/3 Cdo. M/E 497,00
Fca/GL Hasta 10/3 Cdo. M/E 500,00
Fca/SM-Ric-SJ Hasta 11/3 Cdo. M/E 500,00
Fca/Bombal Hasta 11/3 Cdo. M/E 497,00
Fca/SM Abr'05 Cdo. M/E u$s 166,00 165,00 170,00
Fca/SM May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 170,00 167,00 168,00
Fca/AS May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 170,00 167,00 168,00
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (M/E) Mercadería entregada. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) 
Arroyo Seco (SN) San Nicolás (SP) San Pedro. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) 
retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05
Soja Fca/PA May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 164,00 170,00 167,00 168,00

Fca/GL May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 169,00 166,00 168,00
Fca/Ric May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 164,00 168,00 166,00 166,00
Fca/SL May'05 Cdo. M/E u$s 166,00 165,00
Fca/Ros May'05 Cdo. M/E u$s 165,00
Fca/SM-PA Jul'05 Cdo. M/E u$s 170,00
Exp/SM-AS May'05 Cdo. M/E u$s 167,00 166,00 169,00 167,00 168,00
Exp/Ros May'05 Cdo. M/E u$s 167,00 166,00 169,00 167,00
Exp/SM-AS Jul'05 Cdo. M/E u$s 170,00
Fca/SM-PA May'06 Cdo. M/E u$s 157,00

Girasol Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00
Fca/Ric-Ros-Junín C/Desc. Cdo. M/E 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 485,00 485,00 485,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Junin Feb/Mar05 Cdo. M/E u$s 173,00 173,00 172,00 172,00 172,00
Fca/Ric-Ros-Deheza Feb/Mar05 Cdo. M/E u$s 173,00 173,00 173,00 173,00 173,00
Fca/Villegas Feb/Mar05 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar05 Cdo. M/E u$s 164,00 164,00 164,00 164,00 164,00

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
FINANCIEROS  

DLR022005 2,9330 2,9290 2,9330  
DLR032005 2,9360 2,9230 2,9360 2,9500 2,9390 2,9500 2,9600 2,9480 2,9540 2,9520 2,9450 2,9480 2,9460 2,9330 2,9330 0,10%
DLR042005 2,9400 2,9270 2,9400 2,9490 2,9420 2,9480 2,9590 2,9530 2,9580 2,9570 2,9460 2,9490 2,9430 2,9340 2,9350  
DLR052005 2,9610 2,9590 2,9600 2,9500 2,9500 2,9500  
DLR062005 2,9520 2,9520 2,9520 2,9560 2,9530 2,9560 2,9630 2,9620 2,9630 2,9510 2,9510 2,9510  
DLR072005 2,9680 2,9680 2,9680 2,9560 2,9540 2,9560  
DLR092005 2,9820 2,9820 2,9820 2,9660 2,9660 2,9660  
DLR122005 3,0180 3,0120 3,0180 3,0090 3,0090 3,0090  

Posición

Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 Var. Sem.
FINANCIEROS

BAR022005 2,800 2,800 2,875  
DLR022005 6.042 2,933  
DLR032005 95.557 40.303 2,936 2,949 2,954 2,949 2,934 0,14%
DLR042005 56.598 19.820 2,938 2,951 2,957 2,949 2,934
DLR052005 3.060 2.480 2,943 2,954 2,960 2,951 2,936 -0,07%
DLR062005 581 1.810 2,952 2,959 2,963 2,953 2,938 -0,24%
DLR072005 145 345 2,962 2,968 2,968 2,956 2,941 -0,47%
DLR082005 50 60 2,976 2,978 2,976 2,961 2,946 -0,77%
DLR092005 60 353 2,985 2,984 2,982 2,966 2,953 -0,84%
DLR122005 120 450 3,018 3,017 3,016 2,998 2,985 -0,86%

AGRICOLAS
IMR032005 2 42 64,00 63,50 64,00 62,80 62,00 -2,05%
IMR042005 6 285 65,00 64,50 63,70 62,80 61,40 -4,06%
ISR052005 4.405 11.577 167,70 163,00 167,70 166,00 167,50 4,10%
ISR072005 30 12 171,00 166,30 171,00 169,10 169,80
ITR032005 2 10 97,00 97,00 97,00 96,20 94,20 -1,87%
SOJ042005 16 168,80 164,10 168,90 167,20 168,70 4,14%

Total 166.658 77.563
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 21/02/05 22/02/05 23/02/05 24/02/05 25/02/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 295,00 295,00 295,00 290,00 290,00
Maíz BA Inm./Disp 205,00 195,00 185,00 185,00 185,00 -9,76%
Soja Ros Inm/Disp. 485,00 490,00 502,00 500,00 500,00 5,93%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 485,00 490,00 502,00 500,00 500,00 5,93%

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR022005 2,950 put 260 0,020
DLR032005 2,900 put 130 1.020 0,009
DLR032005 2,930 put 190 30 0,024 0,022 0,014 0,017
DLR032005 2,950 put 550 780 0,033 0,027 0,024 0,028
ISR052005 138,00 put 46 500 0,800 0,600
ISR052005 146,00 put 48 149 1,700 1,700
ISR052005 150,00 put 124 394 2,500 3,000
ISR052005 154,00 put 312 162 4,000 3,900 4,100 3,500
CALL
DLR022005 2,920 call 120 0,011
DLR022005 2,930 call 1482 0,002
DLR032005 2,930 call 370 210 0,026 0,037 0,034 0,024
DLR032005 2,950 call 1.120 1.360 0,013 0,021 0,024 0,022 0,014
DLR032005 2,970 call 150 80 0,011 0,014
DLR032005 2,980 call 192 192 0,012 0,011 0,007
DLR032005 3,000 call 80 50 0,006 0,006
DLR032005 3,010 call 30 80 0,007 0,006
DLR032005 3,100 call 10 10 0,003
DLR042005 3,010 call 95 115 0,021 0,017
DLR042005 3,030 call 50 70 0,014
DLR042005 3,150 call 90 240 0,008 0,009
ISR052005 152,00 call 111 206 15,000 19,000 17,000
ISR052005 156,00 call 64 212 12,800 16,500
ISR052005 160,00 call 266 766 11,300 9,200 13,500 11,800
ISR052005 164,00 call 26 357 7,600 10,500
ISR052005 168,00 call 8 633 7,500
ISR052005 170,00 call 71 535 5,400 5,000 7,000 6,500
ISR052005 172,00 call 60 237 5,200 4,900 6,800
ISR052005 176,00 call 108 288 5,300 4,300 4,900
ISR052005 180,00 call 387 482 2,800 2,500 3,500 3,100 3,300
ISR052005 184,00 call 55 219 2,400 2,500 2,700
ISR052005 188,00 call 36 88 1,900
ISR052005 194,00 call 72 310 1,000
ISR052005 200,00 call 80 337 0,700
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición Volumen

semanal 04/03/05 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
AGRICOLAS  

IMR032005 62,8 62,8 62,8  
IMR042005 64,6 64,6 64,6 62,8 62,8 62,8  
ISR052005 167,8 165,1 167,7 166,4 163,0 163,0 169,0 167,6 167,6 166,5 165,6 166,0 167,9 165,9 167,5 4,23%
ISR072005 169,8 169,5 169,8 8,15%
ITR032005 97,0 97,0 97,0  

173.451 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en piso y electrónico) 91.137 IA en contratos (al día jueves)

Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 21/02/05 22/02/05 23/02/05 24/02/05 25/02/05 var.sem.
Trigo BA 03/2005 12.800 94 97,80 100,10 101,50 99,00 99,00 0,81%
Trigo BA 05/2005 17.700 622 109,10 106,20 107,90 104,40 103,00 -3,92%
Trigo BA 07/2005 40.700 1.551 114,80 112,00 114,00 109,60 108,00 -4,68%
Trigo BA 09/2005 8.600 376 117,10 113,50 115,20 111,00 110,00 -4,60%
Trigo BA 01/2006 6.200 144 105,00 102,00 101,50 99,50 100,00 -3,38%
Trigo Pr. QQ 03/2005 16 105,00 105,00 105,00 105,00 103,00 -1,90%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz BA 03/2005 1 65,20 65,00 64,00 63,50 64,00 -0,78%
Maíz BA 04/2005 5.900 779 65,00 64,50 63,70 63,00 63,50 -1,09%
Maíz Ros 04/2005 5.400 313 65,50 64,50 64,10 63,00 63,50 -1,55%
Maíz Ros 05/2005 1.000 88 66,50 66,00 67,50 66,20 65,60 0,15%
Maíz Ros 06/2005 47 67,80 67,50 69,00 68,00 67,50 1,05%
Maíz Ros 07/2005 7 69,30 69,00 70,50 70,00 69,00 1,02%
Maíz Ros 08/2005 800 181 71,50 71,30 72,70 72,00 70,80 2,61%
Maíz Ros 09/2005 2.000 125 72,50 72,70 74,20 73,50 72,00 2,13%
Maíz Ros 12/2005 100 29 74,00 74,00 75,50 75,00 75,20 4,16%
Maíz Ros 04/2006 300 29 72,50 73,50 74,00 74,00 76,80 7,41%
Gira. Pr. IW 03/2005 100 14 90,00 90,50 90,50 90,50 90,50 -2,16%
Gira. Pr. QQ 03/2005 1.500 1 89,60 89,60 89,60 89,60 89,60 -3,14%
Gira. Ros 03/2005 7.900 283 186,00 179,50 181,50 179,50 179,50 -4,67%
Gira. Ros 05/2005 1 188,00 182,00 184,00 183,00 183,00 -3,68%
Gira. Ros 03/2006 1 170,00 169,00 169,00 169,00 169,00 -0,59%
Soja Pr. IW 04/2005 4.000 45 103,20 103,00 103,00 103,00 103,50 0,29%
Soja Pr. IW 05/2005 2.500 160 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00
Soja Pr. QQ 05/2005 1.000 57 98,00 98,00 98,00 98,00 98,50 0,51%
Soja Ros 04/2005 3.400 595 167,50 165,20 169,50 167,50 168,50 4,59%
Soja Ros 05/2005 137.300 7.861 167,90 165,10 169,80 167,80 168,90 4,58%
Soja Ros 07/2005 2.800 330 169,50 167,50 172,30 171,00 172,00 5,52%
Soja Ros 09/2005 1.300 38 171,00 169,00 174,00 173,00 173,00 4,47%
Soja Ros 11/2005 10.700 571 174,60 172,00 175,80 175,00 175,50 3,54%
Soja Ros 05/2006 6.700 93 163,00 162,00 161,50 162,00 162,00 1,57%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
21/02/05 22/02/05 23/02/05 25/02/05 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 03/2005 100,0 97,8 99,0 100,3 98,0 100,3 101,5 101,5 101,5 99,3 99,0 99,3
Trigo BA 05/2005 110,0 109,1 109,2 108,0 105,3 106,2 108,0 107,1 107,1 106,0 104,4 104,6 104,5 102,8 103,0 -3,3%
Trigo BA 07/2005 116,0 114,8 115,0 114,0 111,0 112,0 114,0 113,0 113,5 112,0 109,5 109,5 109,5 107,5 108,0 -3,6%
Trigo BA 09/2005 118,0 117,1 117,5 115,0 113,0 113,5 115,2 114,5 114,9 111,0 111,0 111,0 110,2 109,0 110,0 -4,3%
Trigo BA 01/2006 105,5 104,5 104,5 103,9 101,5 101,5 102,5 101,5 101,5 100,0 99,5 99,5 100,0 100,0 100,0 -3,4%
Maíz BA 04/2005 65,0 65,0 65,0 64,0 63,5 63,5 63,0 63,0 63,0 63,5 62,3 63,5
Maíz Ros 04/2005 65,5 65,0 65,5 64,5 64,1 64,1 63,5 63,3 63,5 63,5 62,5 63,5 -1,6%
Maíz Ros 05/2005 66,5 66,0 66,5
Maíz Ros 08/2005 72,5 72,0 72,0 72,0 71,5 71,5 72,0 71,5 71,5 3,6%
Maíz Ros 09/2005 72,5 72,5 72,5 73,5 73,5 73,5 73,5 73,0 73,0 73,0 72,0 72,0
Maíz Ros 12/2005 73,5 73,5 73,5 75,2 75,0 75,2 5,9%
Maíz Ros 04/2006 74,0 74,0 74,0
Gira. Pr. IW 03/2005 93,0 93,0 93,0
Gira. Pr. QQ 03/2005 87,1 87,1 87,1
Gira. Ros 03/2005 189,0 184,0 185,0 180,0 179,0 179,0 181,5 180,0 181,5 180,0 179,5 180,0 179,5 179,5 179,5 -4,8%
Soja Pr. IW 04/2005 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0
Soja Pr. IW 05/2005 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0
Soja Pr. QQ 05/2005 98,0 98,0 98,0
Soja Ros 04/2005 168,2 166,5 167,5 166,0 165,9 165,9 170,3 169,5 169,5 167,5 167,5 167,5
Soja Ros 05/2005 168,8 165,5 166,0 168,0 164,4 164,6 170,5 169,0 169,1 168,5 167,3 168,0 169,0 168,0 168,9 4,6%
Soja Ros 07/2005 171,5 169,5 169,5 168,0 168,0 168,0 173,0 171,5 171,5 171,0 171,0 171,0 172,0 172,0 172,0 5,5%
Soja Ros 09/2005 171,0 171,0 171,0 170,5 170,0 170,0 174,0 174,0 174,0 173,0 173,0 173,0 173,0 173,0 173,0 4,7%
Soja Ros 11/2005 175,5 174,0 174,5 174,0 172,0 172,0 177,0 175,0 175,0 175,0 175,0 175,0
Soja Ros 05/2006 163,0 163,0 163,0 162,0 162,0 162,0 162,0 161,0 162,0 162,0 162,0 162,0

24/02/05Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8980 2,9080 2,9170 2,9120 2,8970 -0,03%
vendedor 2,9380 2,9480 2,9570 2,9520 2,9370 -0,03%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3184 2,3264 2,3336 2,3296 2,3176 -0,03%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2170 2,2246 2,2315 2,2277 2,2162 -0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3966 2,4049 2,4124 2,4082 2,3958 -0,03%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3648 2,3729 2,3803 2,3762 2,3640 -0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3184 2,3264 2,3336 2,3296 2,3176 -0,03%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,3517 2,3598 2,3671 2,3631 2,3509 -0,03%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3387 2,3468 2,3540 2,3500 2,3379 -0,03%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 129,00 129,00 130,00 132,00 131,00 128,00 2,34%
  Precio FAS 97,09 97,10 97,91 99,51 98,88 96,38 2,59%
  Precio FOB Mar 127,00 127,00 127,50 126,50 126,50 127,00 -0,39%
  Precio FAS 95,09 95,10 95,41 94,01 94,38 95,38 -1,05%
  Precio FOB Abr 128,00 128,00 129,00 127,50 127,50 128,00 -0,39%
  Precio FAS 96,09 96,10 96,91 95,01 95,38 96,38 -1,04%

Ptos del Sur
  Precio FOB Mar 130,00 129,50 130,00 129,00 129,00 130,50 -1,15%
  Precio FAS 98,53 98,53 98,33 96,93 97,13 99,23 -2,12%
  Precio FOB Abr 131,50 131,50 131,50 130,50 130,50 131,50 -0,76%
  Precio FAS 100,03 100,03 99,83 98,43 98,63 100,23 -1,60%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 87,00 85,00 84,00 84,00 84,00 86,00 -2,33%
  Precio FAS 64,80 63,21 62,41 62,41 62,42 64,00 -2,47%
  Precio FOB Mar 84,45 83,07 82,77 83,27
  Precio FAS 62,25 61,28 61,19 61,27
  Precio FOB Abr 83,76 83,37 83,27 82,87 82,48 84,25 -2,10%
  Precio FAS 62,52 61,57 61,67 61,28 60,88 62,23 -2,17%
  Precio FOB May v 87,69 v 86,32 v 86,22 84,84 84,45 v 87,20 -3,16%
  Precio FAS 65,47 64,52 64,62 63,25 62,85 65,18 -3,57%
  Precio FOB Jun v 90,45 v 89,27 v 89,07 87,60 87,30 v 89,56 -2,52%
  Precio FAS 68,23 67,47 67,48 66,00 65,70 67,54 -2,72%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 75,00 75,00 72,00 72,00 72,00 75,00 -4,00%
  Precio FAS 55,72 55,72 53,36 53,36 53,41 55,72 -4,15%
  Precio FOB Mar v 73,91 v 73,91 v 72,44 v 72,04 v 71,65 v 73,42 -2,41%
  Precio FAS 54,64 54,64 53,80 53,40 53,06 54,15 -2,01%

Soja Up River
  Precio FOB Spot 219,00 217,00 221,00 227,00 227,00 214,00 6,07%
  Precio FAS 159,28 157,86 160,93 165,52 165,41 155,73 6,22%
  Precio FOB Abr 223,59 220,38 225,52 225,89 225,89 217,16 4,02%
  Precio FAS 163,00 160,57 164,17 164,36 164,36 157,90 4,09%
  Precio FOB May 223,00 219,55 225,89 225,06 225,06 219,00 2,77%
  Precio FAS 162,41 159,74 164,54 163,53 163,53 159,74 2,37%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00
  Precio FAS 158,86 158,95 159,05 159,05 158,93 159,16 -0,14%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river quequén FOB Golfo de México(2)

Emb U Mar-05 Abr-05 Mar-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio noviembre 116,13 159,11 158,56 158,15
Promedio diciembre 112,20 158,16 157,48 156,95
Promedio enero 107,50 109,60 112,73 157,51 156,92 156,82 156,61 156,27

Semana anterior 128,00 127,00 128,00 130,50 162,00 160,90 160,90 160,20 159,30

28/02 129,00 127,00 128,00 130,00 161,50 160,40 159,30 158,20 157,50
01/03 129,00 127,00 128,00 129,50 158,70 158,70 156,90 153,20
02/03 130,00 127,50 129,00 130,00 157,40 157,40 157,10 156,30
03/03 132,00 126,50 127,50 129,00 157,40 157,10 156,70 156,30
04/03 131,00 126,50 127,50 129,00 157,54 157,17 156,81

Variación semanal 2,34% -0,39% -0,39% -1,15% -2,09% -2,32% -2,12%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio noviembre 115,82 118,12 120,39 122,85 126,80 125,78 127,72
Promedio diciembre 110,96 113,48 115,90 118,39 122,08 124,02 124,01
Promedio enero 110,15 112,90 115,35 117,50 120,71 123,14 125,27

Semana anterior 118,78 122,45 124,66 126,40 128,97 130,44 127,87

28/02 123,92 126,86 129,16 131,09 133,47 135,59 127,50
01/03 121,26 124,29 126,58 128,42 130,99 133,01 126,03
02/03 121,99 125,11 127,60 129,34 132,46 134,30 126,03
03/03 121,26 124,20 126,68 128,42 131,09 133,01 126,03
04/03 120,89 123,83 126,22 128,24 130,99 132,83 126,77

Variación semanal 1,78% 1,13% 1,25% 1,45% 1,57% 1,83% -0,86%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio noviembre 127,15 126,65 124,91 126,29 130,85
Promedio diciembre 123,27 120,99 119,35 121,08 125,22
Promedio enero 122,87 119,76 116,90 119,04 122,55

Semana anterior 133,11 128,79 123,09 125,85 129,34

28/02 135,22 131,36 126,58 128,61 131,91
01/03 131,91 128,88 124,93 127,32 130,99
02/03 132,00 129,16 125,67 127,87 131,18
03/03 130,08 127,96 124,56 126,58 129,71
04/03 131,18 127,41 124,01 126,22 129,52

Variación semanal -1,45% -1,07% 0,75% 0,29% 0,14%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-05 May-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio noviembre 75,09 85,13
Promedio diciembre 74,47
Promedio enero 69,85 69,50 90,57 89,43

Semana anterior 75,00 v73,42 98,12 95,07

28/02 75,00 v73,91 99,40 96,25
01/03 73,00 v73,91 98,03 94,08
02/03 72,00 v72,44 98,03 95,66
03/03 72,00 v72,04 97,63 95,27
04/03 72,00 v71,65 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -4,00% -2,41% 2,69%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-05 Abr-05 May-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio noviembre 86,86 85,57 85,72 96,07 96,18 97,14
Promedio diciembre 87,53 82,21 83,22 96,05 95,96 95,83
Promedio enero 80,52 76,04 77,44 79,53 97,14 95,84 94,31 94,52 95,70

Semana anterior 86,00 83,27 84,25 v87,20 102,10 103,50 102,90 102,40 103,30

28/02 87,00 84,45 83,76 v87,69 102,00 100,90 100,40 101,40 102,40
01/03 85,00 83,07 83,37 v86,32 104,90 101,70 101,30 102,50
02/03 84,00 82,77 83,27 v86,22 103,10 99,90 99,70 102,00
03/03 84,00 82,87 84,84 103,10 99,40 99,30 102,20
04/03 84,00 82,48 84,45 102,95 99,41 99,21

Variación semanal -2,33% -2,10% -3,16% -0,53% -3,39% -3,12%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06

Promedio noviembre 82,81 85,74 88,45 91,36 94,77 97,44 98,44 100,36 99,16
Promedio diciembre 80,67 83,65 86,58 89,59 93,25 96,11 97,83 98,97 98,72
Promedio enero 78,79 81,77 84,56 87,42 91,09 93,99 95,75 97,21 97,29

Semana anterior 83,26 87,20 89,56 92,32 93,89 95,86 98,03 99,60 98,03

28/02 84,45 87,69 90,45 92,61 95,27 97,54 99,21 100,59 99,01
01/03 83,07 86,32 89,27 91,43 94,48 96,85 98,42 99,70 98,42
02/03 82,77 86,22 89,07 91,24 94,48 96,85 98,62 99,41 98,42
03/03 82,48 85,82 88,58 90,94 94,19 96,65 98,32 99,21 98,13
04/03 82,28 85,43 88,28 90,65 93,80 96,26 97,63 98,82 97,83

Variación semanal -1,18% -2,03% -1,43% -1,81% -0,10% 0,41% -0,40% -0,79% -0,20%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Mar-05 Emb cerc D.Mr'05 Mar-05 Abr-05 May-05

Promedio noviembre 233,59 54,27 625,00 580,45 577,16
Promedio diciembre 240,67 247,50 58,93 614,53 578,93 585,61
Promedio enero 237,86 247,50 61,10 58,50 582,38 576,57 574,32 571,94

Semana anterior 250,00 64,00 588,00 596,50 590,00

28/02 250,00 64,00 588,00 598,75 596,25 593,50
01/03 250,00 64,00 593,00 598,75 589,50 587,50
02/03 250,00 64,00 595,00 598,50 595,00 593,75
03/03 250,00 64,00 61,00 595,00 298,75 595,50 591,25
04/03 250,00 64,00 61,00 595,00 596,00 591,25

Var.semanal 0,00% 0,00% 1,19% 1,02%

Pellets(6) Aceite(7)

Feb-05 Mar-05 Ab/Jn-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05 En/Mr06 Mar-05 Ab/Jn-05 Jl/Sp05

Promedio noviembre 118,00 105,41 111,65 689,43 698,57
Promedio diciembre 115,81 113,00 106,24 111,18 116,71 697,06 707,35
Promedio enero 119,50 114,05 108,65 112,40 117,20 121,50 686,25 673,10 682,50

Semana anterior 135,00 121,00 115,00 119,00 123,00 126,00 700,00 685,00 690,00

28/02 139,00 124,00 119,00 122,00 125,00 129,00 715,00 700,00 710,00
01/03 139,00 123,00 119,00 122,00 125,00 129,00 710,00 695,00 710,00
02/03 139,00 123,00 118,00 122,00 125,00 129,00 710,00 700,00 710,00
03/03 139,00 123,00 119,00 122,00 125,00 129,00 705,00 695,00 700,00
04/03 140,00 123,00 119,00 122,00 125,00 129,00 690,00 695,00 705,00

Var.semanal 3,70% 1,65% 3,48% 2,52% 1,63% 2,38% -1,43% 1,46% 2,17%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc D.Ab05 Abr-05 May-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio noviembre 218,73 198,27 194,76 217,33 218,38 219,97
Promedio diciembre 221,73 196,27 193,16 221,56 220,68 219,58
Promedio enero 214,86 190,19 190,32 189,06 222,14 216,38 206,89 197,50 193,08

Semana anterior 214,00 219,00 217,16 219,00 258,60 250,10 247,90 243,20 238,40

28/02 219,00 223,00 223,59 223,00 248,40 246,40 242,00 237,60 239,80
01/03 217,00 220,00 220,38 219,55 251,00 247,60 245,00 242,40
02/03 221,00 226,00 225,52 225,89 249,90 246,50 243,90 241,30
03/03 227,00 225,89 225,06 252,40 249,30 245,70 242,00
04/03 227,00 225,89 225,06 249,77 247,01 246,83

Var.semanal 6,07% 4,02% 2,77% -0,13% -0,36% 1,49%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Feb-05 Mar-05 Mr/Ab.05 Abr-05 May-05 Jun-05 Mar-05 May-05 Jun-05

Promedio noviembre 204,19 205,97 200,37 202,56 203,46
Promedio diciembre 206,31 200,54 199,37 201,81
Promedio enero 215,37 205,71 195,43 194,67 195,42

Semana anterior 229,64 230,75 225,79 224,13 226,15 230,93 223,03 225,42

28/02 238,09 237,91 232,22 230,75 232,22 237,54 229,46 231,48
01/03 234,05 233,96 229,37 228,27 229,64 233,69 226,61 228,73
02/03 239,11 239,11 234,14 233,59 235,98 238,74 231,76 234,14
03/03 235,89 236,90 233,59 231,94 234,24 236,07 231,76 233,32
04/03 235,80 238,00 234,33 233,04 236,90 f/i f/i f/i

Variación semanal 2,68% 3,14% 3,78% 3,98% 4,75% 2,23% 3,91% 3,50%

Chicago Board of Trade(8)

Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06

Promedio noviembre 197,45 199,82 202,29 203,16 204,08 207,20 213,34
Promedio diciembre 197,78 199,49 201,92 202,93 203,01 206,44 207,68 209,24
Promedio enero 193,43 193,96 196,04 196,90 197,01 200,27 202,08 202,78 203,63

Semana anterior 219,55 222,12 223,59 223,04 221,94 223,41 223,41 224,14 221,94

28/02 226,16 228,55 229,65 229,56 227,08 227,45 227,82 228,18 227,45
01/03 222,30 225,34 226,90 226,90 224,88 225,70 226,35 226,35 226,71
02/03 227,36 230,48 232,32 232,04 229,29 229,29 230,39 230,94 230,39
03/03 227,82 230,48 231,49 231,12 227,82 227,72 228,46 228,92 228,55
04/03 228,83 231,40 232,87 232,32 229,29 227,36 228,64 229,10 228,18

Variación semanal 4,23% 4,18% 4,15% 4,16% 3,31% 1,77% 2,34% 2,21% 2,81%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-05 Abr-05 Jun-05 Ago-05

Promedio noviembre 268,05 273,38 279,17 282,16 295,16 305,29 314,44 315,88
Promedio diciembre 268,37 271,41 276,74 281,71 285,33 298,47 308,21 311,80
Promedio enero 250,32 259,24 266,89 267,90 253,20 270,68 286,11 292,06

Semana anterior 270,90 275,91 280,01 284,84 290,95 275,54 291,68 306,26 310,18

28/02 280,53 285,58 289,72 294,59 300,75 301,48 316,19 320,14 321,06
01/03 286,07 288,27 291,84 297,15 305,11 306,66 319,75 320,94 323,05
02/03 293,01 295,21 298,77 304,07 312,02 313,58 326,65 327,83 329,94
03/03 303,91 301,87 303,08 307,05 314,36 320,00 330,45 326,94 328,14
04/03 299,07 294,79 298,43 301,99 308,19 316,31 325,15 324,06 324,42

Variación semanal 10,40% 6,84% 6,58% 6,02% 5,93% 14,79% 11,48% 5,81% 4,59%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-05 Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc05

Promedio noviembre 206,52 191,18
Promedio diciembre 207,88 192,29
Promedio enero 218,05 209,71 206,48 209,43 205,43 192,29 196,86

Semana anterior 226,00 222,00 217,00 223,00 215,00 210,00 208,00 202,00 208,00

28/02 236,00 234,00 230,00 235,00 228,00 223,00 220,00 218,00 220,00
01/03 236,00 232,00 228,00 233,00 228,00 219,00 217,00 212,00 217,00
02/03 238,00 235,00 233,00 234,00 232,00 222,00 220,00 215,00 219,00
03/03 238,00 236,00 232,00 236,00 232,00 224,00 223,00 215,00 224,00
04/03 240,00 237,00 233,00 235,00 232,00 225,00 223,00 216,00 222,00

Variación semanal 6,19% 6,76% 7,37% 5,38% 7,91% 7,14% 7,21% 6,93% 6,73%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc D.May05 Mar-05 My/Sp-05 Oc/Dc-05 Mar-05 Mr/Ab-05 Abr-05 Mar-05

Promedio noviembre 141,05 147,95 163,29
Promedio diciembre 144,20 148,82 165,54
Promedio enero 158,27 143,40 145,88 152,69 175,15 165,80 167,10

Semana anterior 160,00 164,00 160,49 164,24 173,72 185,96 187,50 184,75 178,24

28/02 163,00 167,00 166,56 165,90 176,15 190,70 190,81 189,15 183,53
01/03 163,00 166,00 165,68 177,36 189,15 189,93 187,17 177,03
02/03 167,00 169,00 172,51 182,87 194,23 195,77 193,01 182,10
03/03 167,00 169,00 179,01 171,90 181,00 195,00 192,79 192,24 185,63
04/03 166,00 168,00 171,19 176,48 191,58 192,35 f/i

Var.semanal 3,75% 2,44% 4,23% 1,59% 3,02% 4,12% 4,14%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06

Promedio noviembre 174,17 176,83 180,45 182,03 183,26 184,65 188,54 196,16 196,16
Promedio diciembre 176,12 178,30 181,42 183,00 184,42 185,68 189,41 190,40 190,40
Promedio enero 173,68 174,13 176,81 178,31 179,70 180,39 184,03 184,55 186,75

Semana anterior 196,43 197,97 200,51 201,61 202,82 202,27 204,59 205,25 206,35

28/02 201,72 202,93 204,59 206,13 206,68 205,03 207,01 208,55 208,88
01/03 200,18 202,05 204,25 205,36 205,91 204,48 207,12 208,11 209,10
02/03 205,25 207,89 210,65 211,42 212,19 210,32 212,63 213,84 214,95
03/03 206,02 207,67 209,77 210,87 211,42 208,33 210,76 211,64 214,95
04/03 202,60 206,13 208,55 208,99 209,77 206,68 208,99 209,99 213,29

Var.semanal 3,14% 4,12% 4,01% 3,66% 3,42% 2,18% 2,16% 2,31% 3,37%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May05 Ene-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 My/Jl-05 Ag/Oc-05 Nv/En-05

Promedio noviembre 481,82 454,09 558,36 579,06 550,49 552,37
Promedio diciembre 492,20 444,47 548,98 550,68 544,12 541,81
Promedio enero 472,76 430,86 522,93 520,24 515,92 515,60

Semana anterior 484,00 480,00 507,05 902,15 501,78 504,41

28/02 485,00 483,00 530,41 530,41 530,41 530,41
01/03 480,00 478,00 528,32 528,32 528,32
02/03 483,00 481,00 528,21 524,28 524,28
03/03 481,00 479,00 524,28 521,66
04/03 487,00 485,00 525,16 525,16 525,16 525,16 525,16

Var.semanal 0,62% 1,04% 3,57% -41,79% 4,66% 4,11%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Mar-05 Abr-05 My/Jl-05 Mar-05 Abr-05 May-05 My/St.05 Mar-05 Mr/Ab-05

Promedio noviembre 452,16 451,31
Promedio diciembre 444,54 441,17
Promedio enero 448,21 429,40 430,99 431,13 464,11

Semana anterior 475,97 471,12 468,70 489,20 485,45 482,15 480,60 510,14 510,14

28/02 484,46 482,26 475,86 490,96 486,11 486,11 481,04 489,86 493,83
01/03 478,62 475,31 472,89 479,50 478,62 475,31 473,55 476,19 480,82
02/03 480,82 477,52 476,41 482,81 480,82 474,21 471,12 480,60 483,03
03/03 477,74 475,53 474,65 477,30 473,88 473,88 471,23 476,19 478,84
04/03 483,91 484,13 487,22 485,01 479,50 f/i f/i

Var.semanal 2,71% 3,29% 0,36% 0,59% -0,23% -6,66% -6,14%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06

Promedio noviembre 466,20 468,56 470,91 470,50 470,24 470,24 471,16
Promedio diciembre 451,80 453,78 455,73 454,47 453,29 453,29 453,65
Promedio enero 435,95 438,64 441,62 441,93 442,12 442,12 442,90 443,32 445,15

Semana anterior 496,91 501,98 505,07 503,53 500,44 500,44 499,34 498,24 498,24

28/02 511,90 514,77 516,09 514,11 510,80 510,80 509,04 509,26 508,16
01/03 500,44 505,07 509,26 506,83 503,31 503,31 505,51 505,51 503,31
02/03 507,05 509,48 511,68 509,48 506,39 506,39 507,50 505,95 505,95
03/03 503,75 506,39 508,82 505,51 503,75 503,75 502,65 501,54 501,10
04/03 509,70 513,67 516,09 511,02 508,16 508,16 505,07 504,63 503,75

Var.semanal 2,57% 2,33% 2,18% 1,49% 1,54% 1,54% 1,15% 1,28% 1,11%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 02/03/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 04/05 10.500,0 7.705,1(**) 442,7 7.895,6 802,8 600,2 5.181,2
(Dic-Nov) (9.000,0) (3.969,1) (3.994,6) (493,8) (171,4) (2.175,5)

03/04 9.850,0 8.825,5 9.612,5 1.252,6 1.024,4 8.743,4
(7.500,0) (6.200,6) (6.523,4) (1.740,3) (1.564,7) (6.020,7)

Maíz 04/05 12.000,0 2.943,9 489,5 4.052,0 1.429,5 96,4 35,0
(Mar-Feb) (7.500,0) (1.680,0) (2.197,4) (988,9) (108,0) (134,0)

03/04 11.200,0 11.156,7 50,7 10.462,1 1.853,0 1.770,5 10.405,0
(10.900,0) (11.293,0) (11.292,9) (3.415,4) (3.118,9) (10.928,5)

Sorgo 04/05 700,0 47,5 7,3 68,4 0,5
(Mar-Feb) (800,0) (130,1) (154,0) (31,3) (11,5)

03/04 400,0 204,0 0,1 216,6 30,9 28,4 158,9
(700,0) (666,4) (650,2) (51,4) (41,0) (576,9)

Soja 04/05 8.500,0 1.698,7 566,6 2.750,8 1.307,6 124,8
(Abr-Mar) (9.000,0) (4.154,7) (3.280,9) (1.327,0) (42,9)

03/04 7.000,0 6.756,9 45,8 7.765,1 1.860,0 1.324,0 6.565,8
(9.000,0) (8.569,2) (8.749,1) (1.821,1) (1.319,9) (8.815,3)

Girasol 04/05 200,0 24,9 1,3 22,3 1,4
(Ene-Dic) (300,0) (3,6) (5,6) (0,2)

03/04 30,0 25,1 40,7 8,4 6,6 33,8
(300,0) (227,2) (190,2) (33,9) (19,7) (214,0)

(**) En TRIGO se descontaron 1 millón de toneladas de la cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado

Al 09/02/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 1.875,2 1.781,4 939,3 293,4
(1.617,7) (1.536,8) (817,5) (237,0)

03/04 4.431,6 4.210,0 1.800,2 1.488,5
(5.030,3) (4.768,8) (1.531,2) (1.294,4)

Soja 04/05 4.217,5 4.217,5 3.028,2 51,3
(3.382,4) (3.382,4) (1.436,4) (78,1)

03/04 23.629,5 23.629,5 8.106,9 6.964,8
(24.897,2) (24.897,2) (8.510,5) (7.433,9)

Girasol 04/05 1.267,7 1.267,7 200,8 48,1
(889,4) (889,4) (259,4) (81,7)

03/04 2622,3 2622,3 954,1 924,9
(3.177,1) (3.177,1) (1.363,2) (1.178,4)

Al 01/12/04

Maíz 03/04 1729,44 1556,50 291,80 224,70
(1.661,7) (1.495,5) (435,0) (282,5)

Sorgo 03/04 120,0 108,0 7,4 5,8
(119,3) (107,4) (13,8) (9,5)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.  Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA. 
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Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 03/03/05

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

2003
Enero 1.520.110 390.842 779 5.435 288.495 162.755 241 2.425
Febrero 1.351.618 298.069 1.189 17.365 115 3.680 255.901 123.828 379 7.589 61 1.536
Marzo 1.501.341 503.306 70 17.668 281.940 213.456 22 7.609
Abril 1.968.633 331.022 6.472 372.801 142.479 2.684
Mayo 2.277.943 232.394 4.854 415.190 97.689 1.710
Junio 2.220.114 283.543 8.900 411.882 121.864 3.742
Julio 2.405.385 236.055 7.239 449.069 100.684 2.856
Agosto 2.251.363 222.147 14.123 15.255 421.752 95.060 5.711 2.675
Septiembre 2.305.171 182.658 13.812 24.220 430.929 79.501 5.649 4.344
Octubre 2.428.875 215.374 6.458 454.992 95.561 2.626
Noviembre 2.174.013 221.274 7.123 2.753 411.270 94.821 2.842 936
Diciembre 1.915.321 169.569 757 4.926 4.376 7.149 364.607 72.144 226 2.124 1.488 3.090
TOTAL 24.319.887 3.286.253 2.795 114.375 39.475 7.244 10.829 4.558.828 1.399.842 868 47.567 7.019 2.485 4.626

2004
Enero 1.971.086 193.184 836 817 3.403 6.060 374.317 80.757 269 331 1.154 2.714
Febrero 1.371.680 239.109 2.979 2.523 11.034 264.247 100.333 837 1.016 3.753
Marzo 1.525.764 416.807 1.000 3.406 5.556 301.091 178.548 300 1.351 2.253
Abril 2.195.563 281.895 111 1.615 416.018 117.674 33 687
Mayo 2.517.329 193.537 57 467.369 81.213 17
Junio 2.403.436 208.058 9.850 446.464 88.582 3.915
Julio 2.269.980 248.730 10.155 32.467 423.518 103.942 4.902 5.067
Agosto 2.145.475 247.761 8.533 30.693 403.404 103.429 3.538 4.988
Septiembre 2.121.037 198.596 200 16.821 402.173 83.588 64 6.999
Octubre 2.122.414 240.595 20.968 397.097 100.852 8.485
Noviembre 1.926.535 230.767 1.172 16.459 5.866 362.409 99.769 381 6.122 1.995
Diciembre 1.659.187 141.960 2.279 12.871 8.693 311.611 63.899 730 5.283 2.956
TOTAL 24.229.486 2.840.999 8.634 104.018 63.160 34.552 6.060 4.569.718 1.202.586 2.631 42.629 10.055 12.111 2.714

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

2003
Enero 1.198.220 164.114 2.871 5.832 420
Febrero 1.072.347 124.455 241 9.326 2.027 5.144 778 160
Marzo 1.171.324 209.148 9.489 5.776 45
Abril 1.545.634 138.534 3.676 5.577
Mayo 1.801.514 92.062 2.697 5.911
Junio 1.745.210 118.663 4.491 6.399
Julio 1.899.230 100.773 3.777 6.658
Agosto 1.780.495 91.217 7.461 7.342 8.084
Septiembre 1.819.954 76.187 7.242 11.718 7.849
Octubre 1.913.484 91.723 2.671 7.795
Noviembre 1.718.912 93.437 3.509 1.707 6.764
Diciembre 1.505.499 70.771 2.529 2.713 3.888 2.063 515
TOTAL 19.171.823 1.371.084 241 59.739 19.060 4.420 5.915 73.852 1.758 160

2004
Enero 1.549.115 82.256 445 2.110 3.326 5.917 633
Febrero 1.086.938 92.849 1.332 6.843 6.395 1.818
Marzo 1.225.864 169.469 1.811 3.407 5.652 800
Abril 1.721.128 114.091 823 8.200 74
Mayo 1.948.095 80.368 8.250 38
Junio 1.890.650 84.378 5.131 8.995 135
Julio 1.771.027 105.707 6.352 16.071 8.387
Agosto 1.672.930 107.611 4.452 16.035 7.931
Septiembre 1.670.897 84.120 8.861 6.698 130
Octubre 1.668.694 105.350 11.323 8.808
Noviembre 1.517.303 96.650 7.868 3.637 8.168 782
Diciembre 1.304.796 64.219 6.895 5.390 8.454 1.517
TOTAL 19.027.437 1.187.068 55.293 32.106 21.387 3.326 91.855 135 5.792
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Comercio mundial de trigo y productos derivados
Proyección de: Febrero-05 Cifras en miles de toneladas

2004/05 2004/05 2003/04 Variación
09-Feb 12-Ene 09-Feb 1/ 2/

Exportación
Argentina 11.500 10.500 7.346 9,5% 56,5%
Australia 17.000 17.000 15.096 0,0% 12,6%
Canadá 15.500 15.500 15.526 0,0% -0,2%
India 1.000 1.000 5.425 0,0% -81,6%
Kazakhstán 3.500 4.000 4.500 -12,5% -22,2%
Rusia 6.000 6.000 3.114 0,0% 92,7%
Siria 1.000 1.000 1.500 0,0% -33,3%
Turkey 1.000 1.000 854 0,0% 17,1%
Ucrania 3.500 3.500 66 0,0% 5203,0%
EU-25 15.000 15.000 10.931 0,0% 37,2%
Otros Europa 1.458 1.658 216 -12,1% 575,0%
Estados Unidos 27.000 26.500 32.287 1,9% -16,4%
Otros 4.540 4.540 8.469 0,0% -46,4%

Total 107.998 107.198 105.330 0,7% 2,5%

Importación
Argelia 4.300 4.300 3.933 0,0% 9,3%
Bangladesh 1.800 1.800 1.945 0,0% -7,5%
Bolivia 350 350 271 0,0% 29,2%
Brasil 5.000 5.000 5.559 0,0% -10,1%
Chile 300 300 442 0,0% -32,1%
China 8.000 8.000 3.749 0,0% 113,4%
Colombia 1.250 1.250 1.246 0,0% 0,3%
Cuba 1.000 1.000 727 0,0% 37,6%
Ecuador 450 450 514 0,0% -12,5%
Egipto 7.500 7.500 7.300 0,0% 2,7%
Etiopía 700 700 782 0,0% -10,5%
India 20 20 8 0,0% 150,0%
Indonesia 4.400 4.400 4.535 0,0% -3,0%
Irán 200 200 246 0,0% -18,7%
Iraq 3.300 3.300 1.925 0,0% 71,4%
Israel 1.500 1.500 951 0,0% 57,7%
Japón 5.700 5.700 5.751 0,0% -0,9%
Jordania 700 700 595 0,0% 17,6%
Kenia 650 650 600 0,0% 8,3%
Corea del Norte 400 400 400 0,0% 0,0%
Corea del Sur 4.000 4.000 3.434 0,0% 16,5%
Libia 1.400 1.400 1.400 0,0% 0,0%
Malasia 1.250 1.250 1.329 0,0% -5,9%
México 3.900 3.900 3.644 0,0% 7,0%
Marruecos 2.200 2.200 2.414 0,0% -8,9%
Nigeria 2.400 2.400 2.383 0,0% 0,7%
Pakistán 1.500 1.500 47 0,0% 3091,5%
Perú 1.400 1.400 1.488 0,0% -5,9%
Filipinas 3.100 3.100 2.975 0,0% 4,2%
Rusia 1.500 1.500 1.026 0,0% 46,2%
Sudáfrica 1.100 1.100 911 0,0% 20,7%
Sri Lanka 950 950 886 0,0% 7,2%
Sudán 900 900 995 0,0% -9,5%
Taiwán 1.100 1.100 1.216 0,0% -9,5%
Tailandia 1.000 1.000 1.253 0,0% -20,2%
Túnez 1.000 1.000 781 0,0% 28,0%
Turquía 800 800 1.056 0,0% -24,2%
UAE 1.100 1.100 1.135 0,0% -3,1%
Uzbekistán 200 200 229 0,0% -12,7%
Venezuela 1.500 1.500 1.538 0,0% -2,5%
Vietnam 950 950 830 0,0% 14,5%
Yemén 1.800 1.800 1.800 0,0% 0,0%
EU-25 5.500 5.000 5.912 10,0% -7,0%
Otros Europa 1.700 1.700 4.214 0,0% -59,7%
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Comercio mundial de trigo y productos derivados
Proyección de: Febrero-05 Cifras en miles de toneladas

2004/05 2004/05 2003/04 Variación
09-Feb 12-Ene 09-Feb 1/ 2/

Importación
Estados Unidos 1.800 1.800 1.757 0,0% 2,4%
Otros países 16.428 16.128 19.198 1,9% -14,4%

Total 107.998 107.198 105.330 0,7% 2,5%

Producción
Argelia 2.600 2.600 2.970 0,0% -12,5%
Argentina 16.000 16.000 13.500 0,0% 18,5%
Australia 21.500 21.500 26.231 0,0% -18,0%
Brasil 5.800 5.800 5.851 0,0% -0,9%
Canadá 25.850 25.850 23.552 0,0% 9,8%
China 90.000 90.000 86.490 0,0% 4,1%
India 72.060 72.060 65.100 0,0% 10,7%
Irán 13.500 13.500 12.400 0,0% 8,9%
Kazakhstán 9.950 10.000 11.500 -0,5% -13,5%
Mexico 2.500 2.500 2.900 0,0% -13,8%
Marruecos 5.500 5.500 5.147 0,0% 6,9%
Pakistán 19.000 19.000 19.192 0,0% -1,0%
Rusia 45.300 44.500 34.100 1,8% 32,8%
Túnez 1.700 1.700 1.600 0,0% 6,3%
Turquía 17.700 17.700 16.800 0,0% 5,4%
Ucrania 17.500 17.500 3.600 0,0% 386,1%
EU-25 136.725 136.725 106.615 0,0% 28,2%
Otros Europa 15.360 14.810 7.255 3,7% 111,7%
Estados Unidos 58.738 58.738 63.814 0,0% -8,0%
Otros 44.911 44.911 44.211 0,0% 1,6%

Total 622.194 620.894 552.828 0,2% 12,5%

Consumo
Argelia 6.900 6.900 6.800 0,0% 1,5%
Australia 5.600 5.600 5.956 0,0% -6,0%
Brasil 10.100 10.100 9.800 0,0% 3,1%
Canadá 9.200 9.200 7.655 0,0% 20,2%
China 102.000 102.000 104.500 0,0% -2,4%
Egipto 13.800 13.800 13.300 0,0% 3,8%
India 71.980 71.980 68.258 0,0% 5,5%
Irán 13.700 13.700 13.700 0,0% 0,0%
Japón 6.000 6.000 6.040 0,0% -0,7%
Marruecos 6.900 6.900 6.400 0,0% 7,8%
Pakistán 19.500 19.500 18.900 0,0% 3,2%
Rusia 38.000 37.500 35.500 1,3% 7,0%
Turquía 17.200 17.200 17.000 0,0% 1,2%
Ucrania 12.500 12.500 9.026 0,0% 38,5%
EU-25 116.750 116.750 108.930 0,0% 7,2%
Otros Europa 13.735 13.535 12.920 1,5% 6,3%
Estados Unidos 32.305 32.305 32.477 0,0% -0,5%
Otros 111.611 111.036 112.319 0,5% -0,6%

Total 607.781 606.506 589.481 0,2% 3,1%

Stock final
Australia 4.434 4.434 5.459 0,0% -18,8%
Canadá 7.412 7.412 6.062 0,0% 22,3%
China 38.293 38.293 43.293 0,0% -11,5%
India 5.500 5.500 6.900 0,0% -20,3%
Rusia 5.445 5.145 2.645 5,8% 105,9%
Ucrania 3.131 3.131 1.131 0,0% 176,8%
EU-25 19.972 19.306 9.497 3,4% 110,3%
Estados Unidos 15.178 15.858 14.872 -4,3% 2,1%
Otros 46.016 46.216 41.109 -0,4% 11,9%

Total 145.381 145.295 130.968 0,1% 11,0%
1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Comercio mundial de granos gruesos

Proyección de: Febrero-05 Cifras en miles de toneladas

2004/05 2004/05 2003/04 Variación
09-Feb 12-Ene 09-Feb 1/ 2/

Exportación
Argentina 13.010 12.010 10.834 8,3% 20,1%
Australia 4.470 3.970 6.760 12,6% -33,9%
Brasil 3.050 3.150 6.191 -3,2% -50,7%
Canadá 3.350 3.300 3.472 1,5% -3,5%
China 4.075 4.075 7.723 0,0% -47,2%
Sudáfrica 1.025 1.025 838 0,0% 22,3%
Rusia 1.205 1.705 1.767 -29,3% -31,8%
Ucrania 5.455 5.455 3.811 0,0% 43,1%
EU-25 4.855 4.855 2.300 0,0% 111,1%
Estados Unidos 52.995 54.495 53.923 -2,8% -1,7%
Otros 5.070 5.270 4.618 -3,8% 9,8%

Total 98.560 99.310 102.237 -0,8% -3,6%

Importación
Argelia 1.815 1.815 1.773 0,0% 2,4%
Brasil 605 605 836 0,0% -27,6%
Canadá 2.045 2.245 2.107 -8,9% -2,9%
Chile 1.115 1.115 1.115 0,0% 0,0%
China 2.005 2.005 1.533 0,0% 30,8%
Colombia 2.460 2.460 2.315 0,0% 6,3%
Costa Rica 600 600 583 0,0% 2,9%
República Dominicana 1.000 1.000 824 0,0% 21,4%
Ecuador 420 420 469 0,0% -10,4%
Egipto 4.320 4.320 3.763 0,0% 14,8%
Guatemala 550 550 493 0,0% 11,6%
Indonesia 1.100 1.300 1.350 -15,4% -18,5%
Irán 2.150 2.150 2.250 0,0% -4,4%
Israel 1.550 1.550 2.004 0,0% -22,7%
Japón 19.985 19.985 19.982 0,0% 0,0%
Jordania 950 950 921 0,0% 3,1%
Corea del Norte 200 200 80 0,0% 150,0%
Corea del Sur 8.705 8.705 8.992 0,0% -3,2%
Libia 550 550 550 0,0% 0,0%
Malasia 2.200 2.200 2.250 0,0% -2,2%
México 9.445 9.445 8.879 0,0% 6,4%
Marruecos 1.305 1.305 1.350 0,0% -3,3%
Perú 1.075 1.075 1.175 0,0% -8,5%
Rusia 1.000 1.100 990 -9,1% 1,0%
Arabia Saudita 8.100 8.100 7.300 0,0% 11,0%
Sudáfrica 385 385 643 0,0% -40,1%
Siria 1.400 1.400 1.200 0,0% 16,7%
Taiwan 4.850 4.850 5.063 0,0% -4,2%
Tailandia 10 10 6 0,0% 66,7%
Túnez 900 900 875 0,0% 2,9%
Turquía 1.065 1.065 1.271 0,0% -16,2%
Venezuela 800 800 681 0,0% 17,5%
Zimbabwe 600 600 630 0,0% -4,8%
EU-25 3.010 3.060 7.528 -1,6% -60,0%
Estados Unidos 2.480 2.430 2.254 2,1% 10,0%
Otros Países 7.810 8.060 8.202 -3,1% -4,8%

Total 98.560 99.310 102.237 -0,8% -3,6%
1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

2004/05 2004/05 2003/04 Variación
10-Jun 12-May 10-Jun 1/ 2/

Producción
Argentina 21.703 21.003 17.703 3,3% 22,6%
Australia 10.555 10.555 14.807 0,0% -28,7%
Brasil 44.403 44.903 44.881 -1,1% -1,1%
Canadá 26.535 26.535 26.326 0,0% 0,8%
China 135.350 135.350 124.636 0,0% 8,6%
Egipto 7.110 7.110 7.070 0,0% 0,6%
India 29.870 29.870 37.260 0,0% -19,8%
Indonesia 6.500 6.300 6.350 3,2% 2,4%
México 28.300 28.300 30.100 0,0% -6,0%
Rumania 13.805 13.805 7.445 0,0% 85,4%
Rusia 29.550 29.900 30.500 -1,2% -3,1%
Sudáfrica 10.178 10.178 10.363 0,0% -1,8%
Ucrania 23.000 22.900 15.600 0,4% 47,4%
EU-25 148.820 148.745 122.394 0,1% 21,6%
Estados Unidos 319.454 319.454 275.098 0,0% 16,1%
Otros 141.417 140.827 139.516 0,4% 1,4%

Total 996.550 995.735 910.049 0,1% 9,5%

Consumo
Argentina 7.843 7.643 7.014 2,6% 11,8%
Brasil 42.958 42.958 41.363 0,0% 3,9%
Canadá 23.930 24.130 23.837 -0,8% 0,4%
China 144.000 144.000 140.051 0,0% 2,8%
Egipto 11.430 11.430 10.840 0,0% 5,4%
India 30.300 30.300 35.950 0,0% -15,7%
Indonesia 7.500 7.500 7.350 0,0% 2,0%
Japón 20.235 20.235 20.437 0,0% -1,0%
Corea del Sur 9.040 9.040 9.004 0,0% 0,4%
Malasia 2.250 2.250 2.200 0,0% 2,3%
México 38.770 38.770 37.237 0,0% 4,1%
Rumania 10.705 10.705 8.255 0,0% 29,7%
Rusia 29.450 29.100 33.250 1,2% -11,4%
Arabia Saudita 8.014 8.014 7.814 0,0% 2,6%
Sudáfrica 9.348 9.348 9.332 0,0% 0,2%
EU-25 138.830 138.830 135.315 0,0% 2,6%
Estados Unidos 241.503 241.481 226.005 0,0% 6,9%
Otros 192.667 193.368 188.231 -0,4% 2,4%

Total 968.773 969.102 943.485 0,0% 2,7%

Stock final
Canadá 5.299 5.324 4.099 -0,5% 29,3%
China 34.044 34.045 44.764 0,0% -23,9%
México 4.556 4.556 5.591 0,0% -18,5%
Rusia 2.834 3.134 2.934 -9,6% -3,4%
EU-25 19.578 19.323 11.433 1,3% 71,2%
Estados Unidos 56.067 54.743 28.764 2,4% 94,9%
Otros 37.676 37.393 34.692 0,8% 8,6%

Total 160.054 158.518 132.277 1,0% 21,0%
1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 585.283.688
Renta Fija 342.473.712
Cauciones/Pases 375.446.005
Opciones 45.922.027
Plazo 16.366.760
Rueda Continua 493.634.733

Var.sem. Var. mensual
MERVAL 1.581,36 -1,18% 1,46%
GRAL 67.392,10 0,31% 1,65%
BURCAP 3.722,84 1,18% 1,55%

Las acciones líderes de la Bolsa local terminaron febrero con una
ganancia de 13.45%, registrando en su penúltima rueda un nuevo
máximo histórico, pasando apenas los 1.600 puntos.

La nueva semana comenzó con una toma de ganancia, donde los
inversores decidieron tomarse un respiro tras la fuerte alza del vier-
nes anterior, a la espera de los resultados finales del canje que se
conocieron el jueves.

Finalmente el Gobierno anunció que la adhesión a la oferta  alcan-
zó el 76,07% del monto a reestructurar.

La cifra fue considerada por los analistas como un paso importan-
te para la normalización de las relaciones financieras internaciona-
les. De todos modos, en los últimos días se especuló con que la
adhesión podría superar el 80%, por lo que en ciertos ámbitos la
cifra final causó cierta decepción.

Así, Argentina emitirá nueva deuda por 35.238 millones de dólares
para reemplazar bonos impagos por 102.566 millones.

En palabras del ministro de Economía, Roberto Lavagna: "Hemos
pasado de 102.500 millones de dólares a 35.000  millones de dóla-
res. La diferencia entre esas dos cifras, que en  definitiva es la manera
de medir el ahorro fruto de la  reestructuración, al día de hoy es
superior a los 67.000 millones de dólares".

Analistas coinciden en que normalizada la cesación de pagos, se
incrementará el ingreso de capitales externos al país en busca de
inversiones financieras y en la economía real.

Como viene ocurriendo, el mercado cambiario mostró una persis-

tente intervención de la banca
oficial mediante la compra de
dólares para depreciar el peso y
sostenerlo en valores competiti-
vos, a lo que se sumaron órde-
nes del sector privado, en un
ámbito tranquilo de negocios.

La necesidad de mantener el
modelo económico actual llevó
al peso a convertirse en una de
las pocas monedas mundiales
que, desde 2004, casi no se apre-
ció frente al dólar. Mientras la
mayoría de las divisas registra-
ron en los últimos 14 meses apre-
ciaciones nominales de entre el
5% y el 21% respecto al dólar, la
moneda local fue la excepción a
la regla. De hecho, en este lapso,
el peso subió frente al billete sólo
un 0,6%.

La debilidad del dólar respec-
to al resto de las monedas no
sólo se explica por una cuestión
fundamental de la economía de
EE.UU., sino también por el con-
texto externo favorable que exis-
tió para los emergentes.

El viernes se conoció la crea-
ción de 262.000 nuevos pues-
tos de trabajo en la actividad
económica de Estados Unidos
durante febrero, que está a la
altura de las expectativas mas
optimistas y es la mayor desde
octubre pasado, lo que animó a
los mercados del norte.

Por su parte, preocuparon las
afirmaciones del Secretario Ge-
neral de la OPEP sobre un barril
de petróleo a US$80 en un plazo
de dos años, lo que se puede ex-
plicar por una producción aco-
tada y una demanda creciente
que derivará inevitablemente en
incrementos sucesivos de pre-
cios.

La escalada que tuvo en estos
días contiene un componente
especulativo pero a partir de cir-
cunstancias reales de mercado
ya explicadas que mantendrán
alto el precio tanto del petróleo
como del gas
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 28/02/05 01/03/05 02/03/05 03/03/05 04/03/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 27.530,00 528.704,00 20.056,00 10.000,00 882.809,00 1.469.099,00 50,73%
Valor Efvo. ($) 30.862,80 684.361,75 20.396,55 14.400,00 1.114.684,06 1.864.705,16 25,08%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.890,00 5.380,00 3.450,00 480,00 1.100,00 13.300,00 114,17%
Valor Efvo. ($) 33.420,00 35.937,50 20.041,00 3.484,80 23.860,00 116.743,30 107,55%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 459.159,00 1.654.936,00 172.668,00 1.239.117,98 172.577,00 3.698.457,98 30,66%
Valor Efvo. ($) 1.471.124,24 2.244.356,45 542.656,22 1.951.896,23 463.477,22 6.673.510,36 5,13%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.535.407,04 2.964.655,70 583.093,77 1.969.781,03 1.602.021,28 8.654.958,82 19,75%
Vlr Efvo. (u$s)



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/03/05 41

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

3/0
3/0

5
4/0

3/0
5

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.
pr

ec
io

v/n
om

.
v/e

fec
.

16
4,7

50
34

4.5
84

,0
56

7.7
02

,1

14
4,0

00
10

.00
0,0

0
14

.40
0,0

0

10
1,6

27
13

.70
0,0

0
13

.92
2,9

0

10
1,6

27
52

4.5
25

,0
53

3.0
59

,0

7,2
60

48
0,0

0
3.4

84
,80

03
/03

/05
04

/03
/05

7
29

35
7

13
10

-M
ar

01
-A

br
07

-A
br

11
-M

ar
17

-M
ar

2,5
3

2,3
6

4,0
0

2,3
7

4,0
0

31
2

8
21

2
1.2

51
.45

5
37

3.7
52

,6
32

4.1
39

,1
37

4.6
68

,3
88

.51
2,3

1.2
52

.06
2

37
4.4

52
,0

32
5.3

82
,5

37
4.8

38
,8

88
.63

8,4

O
p

er
ac

io
n

es
 r

eg
is

tr
ad

as
 e

n
 e

l M
er

ca
d

o
 d

e 
V

al
o

re
s 

d
e 

R
o

sa
ri

o
Tí

tul
os

 V
alo

re
s

28
/02

/05
1/0

3/0
5

2/0
3/0

5
co

tiz
ac

ion
es

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.
pr

ec
io

v/n
om

.
v/e

fec
.

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.

Tí
tu

lo
s 

Pú
b

lic
o

s

Bo
có

n P
re

v. 
$ S

. 3
    

2%
  

v0
3/0

1/1
0  

  7
2 h

s
Bo

no
s C

on
so

lid
ac

ión
  $

  4
 

S.
2%

    
    

72
 hs

14
0,0

00
7.5

30
,00

10
.54

2,0
0

Bo
no

s G
ar

an
t. D

ec
. 

15
79

/02
 $ 

    
   7

2 h
s.

12
4,2

00
48

3.0
60

,00
59

9.9
60

,52
FF

 C
P 

Ag
ra

riu
m 

1 c
.A

 $ 
CG

 
72

 hs
10

1,6
04

20
.00

0,0
0

20
.32

0,8
0

10
1,6

27
25

.64
4,0

0
26

.06
1,2

3
10

1,6
98

20
.05

6,0
0

20
.39

6,5
5

FF
 C

P 
Ag

ra
riu

m 
1 c

.A
 $ 

CG
 

Cd
o. 

Inm
ed

iat
o

FF
 V

D 
Ap

ex
 1 

CL
. B

 U
$D

 
CG

    
 C

do
.In

me
d.

29
1,7

00
20

.00
0,0

0
58

.34
0,0

0

Tí
tu

lo
s 

Pr
iv

ad
o

s

Ac
ind

ar
    

    
    

   7
2 h

s
7,1

00
2.0

00
,00

14
.20

0,0
0

Gr
up

o F
in.

Ga
lic

ia 
  7

2 h
s

2,7
70

2.8
00

,00
7.7

56
,00

Fr
an

cé
s, 

Ba
nc

o  
  7

2 h
s

Si
de

ra
r  

    
    

    
 72

 hs
23

,30
0

52
0,0

0
12

.11
6,0

0
Te

na
ris

 S
A 

    
   7

2 h
s

19
,20

0
37

0,0
0

7.1
04

,00
18

,90
0

65
0,0

0
12

.28
5,0

0

C
au

ci
o

n
es

 B
u

rs
át

ile
s 

- 
o

p
er

ad
o

 e
n

 p
es

o
s

28
/02

/05
01

/03
/05

02
/03

/05

Pl
az

o  
/  d

ías
7

28
32

7
31

62
7

8
Fe

ch
a v

en
cim

ien
to

07
-M

ar
28

-M
ar

01
-A

br
08

-M
ar

01
-A

br
02

-M
ay

09
-M

ar
10

-M
ar

Ta
sa

 pr
om

. A
nu

al 
%

2,5
5

4,0
0

4,5
0

2,6
0

4,9
9

5,0
0

2,5
4

2,3
0

Ca
nti

da
d O

pe
ra

cio
ne

s
28

1
1

23
17

1
9

1
Mo

nto
 co

nta
do

1.4
07

.53
0

47
.70

0,0
15

.00
0,0

1.6
10

.86
7

62
9.6

40
,9

37
0,0

0
28

3.3
93

,3
25

8.9
94

,5
Mo

nto
 fu

tur
o

1.4
08

.21
9

47
.84

6,4
15

.05
9,2

1.6
11

.67
1

63
2.3

11
,9

37
3,1

4
28

3.5
31

,2
25

9.1
25

,0



42 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/03/05
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general período ejercicio neto a la cotización
última cotización

Acindar * 6,760 04/03/05 31/12 2° Jun.04 244.106.049 431.834.654 493.675.139
Agraria 2,300 27/10/03 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 1° Jun-04 -502.645 18.469.021 4.142.969
Agrometal 3,170 04/03/05 31/12 2° Jun-04 2.818.242 33.655.310 24.000.000
Alpargatas * 1,800 04/03/05 31/12 2° Jun-04 -24.362.774 -289.538.622 46.236.713
Alto Palermo 8,000 04/03/05 30/06 4° Jun-04 18.837.540 770.373.698 72.768.225,00
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,800 04/03/05 30/06 1° Sep-04 85.896.320 1.906.629.426 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/00 31/05 4° May-04 23.723.642 27.404.942 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/04 31/12 1° Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 31/12 2° Jun-04 -80.904.000 -311.450.000 106.023.038
Banco Francés 7,400 04/03/05 31/12 2° Jun-04 -44.529.000 1.298.170.000 368.128.432
Banco Galicia 4,080 04/03/05 31/12 2° Jun-04 -98.266.000 1.285.379.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 17,950 04/03/05 31/12 2° Jun-04 161.643.000 1.837.292.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,160 04/03/05 31/12 3° Sep-04 148.108.000 1.227.743.000 608.943.000
Banco Río de la Plata 3,310 04/03/05 31/12 2° Jun-04 -38.574.000 896.385.000 440.174.000
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/04 31/03 1° Jun-04 2.117.013 81.891.963 19.059.040
Boldt 4,990 04/03/05 31/10 2° Abr-04 13.536.367 137.647.511 55.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2° Jun-04 -1.243.974 912.202.237 333.281.049
Capex 6,100 04/03/05 30/04 4° Abr-04 -2.128.049 346.737.951 47.947.275
Caputo  1,500 24/02/05 31/12 2° Jun-04 -374.005 26.203.031 12.150.000
Carlos Casado 1,800 04/03/05 31/12 2° Jun-04 2.553.540 60.388.647 21.600.000
CCI - Concesiones SA 3,960 02/03/05 30/06 4° Jun-04 -45.861.415 463.194.349 111.682.078
Celulosa 3,300 04/03/05 31/05 4° May-04 19.617.604 76.270.143 75.974.304
Central Costanera 4,500 04/03/05 31/12 2° Jun-04 32.347.753 860.184.060 146.988.378
Central Puerto 1,900 04/03/05 31/12 2° Jun-04 -37.967.898 405.799.681 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,450 04/03/05 31/12 3° Sep-04 21.574.774 220.370.990 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 31/12 2° Jun-04 794.840 182.580.924 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 25/02/05 30/06 2° Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/05 30/09 3° Jun-04 4.641.639 55.037.707 25.092.701
Colorín  11,100 04/03/05 31/03 1° Jun-04 -1.399.000 3.398.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,580 04/03/05 31/12 3° Sep-04 -10.833.000 -619.651.000 260.431.000
Cresud 4,880 04/03/05 30/06 4° Jun-04 32.103.022 465.168.196 150.532.819
Della Penna 1,120 01/03/05 30/06 1° Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,750 04/03/05 31/12 2° Jun-04 6.700.000 544.464.000 202.351.288
Domec 1,400 04/03/05 30/04 4° Abr-04 -471.181 23.136.259 15.000.000
Dycasa 3,470 04/03/05 31/12 2° Jun-04 18.674.227 122.295.458 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/05 30/06 2° Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/04 31/07 3° Abr-04 -924.582 7.918.511 22.595.256
Faplac 2,050 24/09/03 31/12 3° Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,730 25/02/05 30/06 2° Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,470 04/03/05 30/06 1° Sep-04 -879.390 64.146.707 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,350 18/08/04 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,200 28/02/05 31/08 3° May-04 113.161 9.571.003 2.000.000
Garovaglio * 0,525 04/03/05 30/06 2° Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 1,970 04/03/05 31/12 2° Jun-04 6.703.203 788.703.896 325.539.966
Goffre, Carbone 2,200 28/01/04 30/09 3° Jun-04 -1.890.832 25.252.715 5.799.365
Grafex 0,815 15/02/05 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.168.984
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general eríodo ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,850 04/03/05 31/12 2° Jun.04 16.156 32.061.511 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/05 31/12 2° Jun.04 -1.528.591 349.077.351 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,760 04/03/05 31/12 2° Jun.04 -112.775.000 1.588.525.000 1.241.407.000
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2° Jun.04 -1.494.924 -12.087.679 858.800
I. y E. La Patagonia 17,800 03/03/05 30/06 4° Jun.04 6.771.434 416.720.161 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,930 03/03/05 31/12 2° Jun.04 1.645.612 29.526.317 22.212.863
INTA * 1,400 24/02/05 31/12 2° Jun.04 1.158.515 51.292.222 24.700.000
IRSA 4,950 04/03/05 30/06 4° Jun.04 87.862.000 959.854.000 284.803.000
Ledesma 1,900 04/03/05 31/05 4° May.04 52.963.901 1.005.529.221 440.000.000
Longvie 1,030 04/03/05 31/12 2° Jun.04 -1.338.433 41.135.870 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 30/06 4° Jun.04 -59.940 1.635.690 53.668
Massuh  1,360 04/03/05 30/06 1° Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 2.150.000,0 09/02/05 30/06 4° Jun.04 36.093.332 252.223.352 15.921.000
Merc.Valores Rosario 300.000,0 07/07/04 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,500 04/03/05 31/12 2° Jun.04 98.944.000 884.908.000 569.171.000
Metrovías * 0,950 17/02/05 31/12 3° Sep.04 -16.252.541 387.484 13.700.000
Minetti, Juan 3,820 04/03/05 31/12 2° Jun.04 31.357.002 803.271.294 352.056.899
Mirgor 28,000 03/03/05 31/12 2° Jun.04 1.062.774 56.453.555 2.000.000
Molinos J.Semino 1,460 04/03/05 31/05 4° May.04 3.123.032 51.388.617 24.000.000
Molinos Río   5,270 04/03/05 31/12 3° Sep.04 29.151.000 918.354.000 250.380.112
Morixe * 0,960 02/03/05 31/05 4° May.04 692.193 3.216.795 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/04 31/12 2° Jun.04 6.653.930 353.440.110 131.000.000
Perkins ** 2,250 03/03/05 30/06 3° Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 4,040 04/03/05 31/12 2° Jun.04 5.000.000 4.838.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 8,100 03/03/05 31/12 2° Jun.04 8.000.000 4.939.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,458 04/03/05 31/12 2° Jun.04 10.879.408 125.794.074 33.930.786
Polledo 0,615 04/03/05 30/06 4° Jun.04 -19.953.840 291.932.980 125.048.204
Quickfood SA 3,100 04/03/05 30/06 4° Jun.04 10.896.872 61.763.365 21.419.606
Química Estrella 0,920 04/03/05 31/03 1° Jun.04 -2.076.159 108.792.914 70.500.000
Renault Argentina * 1,030 04/03/05 31/12 3° Sep.04 -1.917.801 107.678.827 597.301.815
Repsol SA 82,000 04/03/05 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 174,000 04/03/05 31/12 3° Sep.04 3.896.000.000 22.890.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 8,080 04/03/05 30/11 2° May.04 12.062.288 92.045.642 24.178.244
S.A. San Miguel 15,300 04/03/05 31/12 2° Jun.04 5.257.269 221.363.371 7.625.000
SCH, Banco 36,000 04/03/05 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 24,700 04/03/05 31/12 3° Sep.04 856.847.632 2.341.034.903 347.468.771
Sniafa 1,400 24/02/05 30/06 2° Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,520 04/03/05 30/06 1° Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 4,090 04/03/05 31/12 2° Jun.04 36.112.000 893.971.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,420 04/03/05 31/12 2° Jun.04 -230.000.000 938.000.000 984.000.000
Telefónica de Arg. "A" 3,210 04/03/05 31/12 2° Jun.04 -31.000.000 2.747.000.000 1.746.000.000
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 3° Sep.04 -254.000.000 -1.066.000.000 405.000.000
Telefónica Data Arg.SA 53,000 04/03/05 31/12 3° Sep.04 -179.000 208.934.000 64.874.200
Tenaris 19,100 04/03/05 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.537.000
Transp.Gas del Sur 3,740 04/03/05 31/12 2° Jun.04 47.767.000 2.106.439.000 794.495.283
Transener 1,520 04/03/05 31/12 2° Jun.04 174.374.546 593.820.130 360.198.818

última cotización
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/10/04 04/03/05 0,25270766 0,40 25 1 1
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 03/11/04 04/04/05 0,26257481 0,40 26 1 1
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/03 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/04 03/08/05 0,610 12,50 5 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/05 1,010 6 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/04 03/02/04 1,280 12,50 4 2 75,00 75,00
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/08/04 03/08/04 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/05/04 04/05/04 0,430 30,00 4 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/11/04 0,280 5 40 40
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 31/03/04 31/03/04 1,0441 10 2 0,90 90
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 30/09/04 30/09/04 0,97 10 3 0,80 80
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/11/04 01/11/04 0,84 85 85 28,60 28,60
Ley 11.192 - 1° Serie 01/11/04 01/11/04 0,84 86 86 27,76 27,76
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/11/04 01/11/04 0,0661 0,84 90 90 24,40 24,40
Moneda Nacional - Ley 11.192 01/11/04 01/11/04 0,0715 0,84 91 91 23,56 23,56

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



El resultado más confiable
Cámara Arbitral de Cereales

Complejo de Laboratorios:

 Físico Comercial de Cereales y
Oleaginosos

 Físico Botánico
 Químico de Productos
 Químico de Subproductos y Aceites
Vegetales

 Genética Molecular (OGMs)
 Calidad de Trigo
 Análisis de Suelos
 Análisis de Agua
 Análisis Especiales (Micotoxinas)

Servicio de envío de
muestras, sin cargo, a través
de Correo Argentino

La Cámara Arbitral de Cereales brinda
a los usuarios de sus laboratorios un
servicio gratuito para el envío de
muestras, desde cualquier punto
geográfico del país.

RECONOCIMIENTOS:
OAA: Acreditación Normas ISO
FOSFA: Member Analyst
GAFTA: Professional Service-Category G
INASE: Habilitado para análisis de semilla
SENASA: Laboratorio inscripto
IRAM: Subcomités de Aceites y Grasas,
Cereales, Toxinas Naturales y O.G.M.

Departamento Comercial
Cámara Arbitral de Cereales

Córdoba 1402, 2° Piso, S2000AWV Rosario
Santa Fe, Rosario, Argentina

Tel.: (0341) 4213471 al 78 Interno 2211
camara@bcr.com.ar    www.bcr.com.ar
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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