Bolsa de Comercio de Rosario

AFETFI1 1ZH

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS
NAVEGABLES

Retomemos Ia vocacion
ferroviaria 1

MERCADO DE GRANOS
Y PRODUCTOS DERIVADOS

Administracion del Riesgo y
Estrategias de Venta en la

Agricultura 4
Leve mejora del trigo en
Chicago 6
Mejord casi un 4% el maiz
disponible 9

Pese al suba del dolar hay
renuencia a vender soja 11

ESTADISTICAS

PRIVADOS: Exportaciones

del Up River de cereales y
derivados para junio y
acumulado ene/jun’04 33
USDA: Oferta y demanda

por pais de maiz, sojay
subproductos de soja

(julio’04) 35

Contintiaen pagina2

up-u
: glhﬁiw
EEH

-;Eﬁ

ANO XXIIl « N°1162 = 6 DE AGOSTO DE 2004

RETOMEMOS LA VOCACION
FERROVIARIA

on anterioridad se han publicado en este Semanario articulos
Csobre los ferrocarriles, y a pesar que algunos puedan parecer

repetitivos, se busca con los mismos una funcidn 'pedagdgica’
gue apunta a su mayor utilizacién. Hace algunos afios se presenté un
programa nacional de autopistas que luego no se concreto, progra-
ma que iba a ser financiado a través de un pequefio impuesto sobre
laventa de combustibles. Sin negar la utilidad que puede tener seme-
jante programay sin &nimo de enfrentar el transporte vial y el ferro-
viario, que son complementarios, creemos que el Estado nacional
debe dar prioridad a este Ultimo. Los gobiernos deben poner su
esfuerzo en la concrecién de una utilizacién mayor del ferrocarril
dado sus menores costos, el menor deterioro ambiental que produ-
ce y su mayor seguridad. Es por ello que hacemos un pequefio
racconto histdrico de los ferrocarriles instalados en nuestro pais
para mostrar como, lamentablemente, perdi6 su vocacién 'ferrovia-
ria', vocacion que tenia hace setenta afios, pero que puede volver a
retomar. Es cierto que ha habido una mejora a partir de la concesién
al sector privado de principios de la década del '90, pero todavia
gueda un largo camino para recorrer.

Hacia 1930 la mitad de las lineas ferroviarias de América Latina
estaba instalada en nuestro pais. Segun la "Revista de Economia
Argentina", a cargo de la Fundacién Alejandro Bunge (cuya valiosa
coleccidn se encuentra en la Biblioteca de esta Bolsa), los ingresos
por transporte ferroviario llegaron en forma conjunta en los cinco
ejercicios hasta 1944/45 a 2.775 millones de pesos m/n. Los gastos
de explotacidon fueron de 2.550 millones, quedando un remanente
de 225 millones para todo el periodo, con una utilidad anual prome-
dio de 45 millones.
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EDITOR

¢A cuanto ascendia el capital de los ferrocarriles de origen britani-
co? Segun las empresas, a 3.103 millones de pesos m/n (es decir 271
millones de libras esterlinas a un cambio de m$n 11,45 por libra). Si
la utilidad neta era de 45 millones de pesos anuales equivalentes a
3,93 millones de libras esterlinas, la rentabilidad sobre el capital era
de 1,45%. En un Semanario anterior se habia estimado un ratio supe-
rior pero ello se debid a un error de célculo. La baja relacién explica
el que los propios duefios buscasen la forma de desprenderse de las
distintas lineas.

En el afo 1943-44 la extension total de la red ferroviaria de juris-
diccion nacional llegaba a los 41.627 km. De este total, 12.942 km
correspondian a las lineas del Estado y 29.094 kilébmetros a las lineas
privadas, mayormente de capital inglés. EI material rodante estaba
compuesto de 3.925 locomotoras, 3.139 furgones, 3.303 coches de
pasajeros 'y 83.372 vagones de carga. El personal ocupado llegaba a
134.859 personas y los sueldos pagados llegaron a $ 295 millones
moneda nacional de aquel entonces siendo la retribucién anual pro-
medio de $2.187. El tréfico de cargas tenfa el siguiente desemperio:

a)Las toneladas transportadas llegaron a 52,4 millones. Del men-
cionado total, 350 mil pertenecian a frutos del pais; 12,3 millones a
productos agricolas; 6,14 millones a productos industriales; 3,81
millones a materiales de construccion; 14,13 millones a combusti-
bles y mercaderias y 5,86 millones a ganado.

b)Las tn/km transportadas llegaron a 17.789 millones y el recorri-
do medio fue de 340 kilbmetros.

c)Los ingresos por servicios de carga llegaron a 479 millones de
pesos y el flete medio por tn/km fue de 2,69 centavos de pesos.
Estimando que la relacién cambiaria estaba en alrededor de 4 pesos
moneda nacional por ddlar, tenemos un flete medio de alrededor de
0,7 centavos de délar por tn/km.

Segun datos que extraemos de la misma fuente, el 13 de febrero de
1947 se firm6 un acuerdo entre el Instituto Argentino de Promocién
del Intercambio (IAPI), organismo del Gobierno Argentino, y un re-
presentante de las empresas de ferrocarriles de capital britanico, por
el cual éstas traspasaron al Estado Argentino los activos fisicos exis-
tentes al 1° de julio de 1946 y la participacidén que poseian en diver-
sas empresas subsidiarias, por un valor de 150 millones de libras
esterlinas al tipo de cambio de 16,55 pesos por libra. Se utilizaron
para el pago 125 millones de libras que se mantenian bloqueadas en
Inglaterra. Después de los primeros afios de 'luna de miel' de la nueva
administracion, el deterioro, que ya se habia iniciado con anteriori-
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dad por la competencia del camién, continud, primero en forma
lenta y posteriormente en forma més aguda. La carga transportada
en millones de tn/km fue la siguiente:

1950 17.309
1960 15.188
1970 13.640
1980 9.778
1990 7.521
1991 5.469
1992 4.343
1993 5.023
1994 6.663
1995 7.613
1996 8.506
1997 9.834
1998 9.824
1999 9.102
2000 8.696
2001 8.989
2002 9.444
2003 10.989

A principios de la década del '90 cincos lineas de ferrocarriles
fueron concesionadas al sector privado. El tonelaje transportado
por las seis lineas existentes (incluida el Belgrano), que en ese mo-
mento llegaba a casi 7 millones de toneladas, paso a 20,6 millones el
afio pasado correspondiendo al transporte de granos subproductos
y aceites 10,1 millones de toneladas, casi el 49%. Algunos datos ac-
tualizados de las distintas lineas son los siguientes:

a) La extension de la red de las seis lineas llega a 28.676 kilmetros

b) Las locomotoras concesionadas y adquiridas son 415.

¢) Los vagones ascienden a 23.261 unidades.

d) El ingreso total durante el afio pasado ascendié a 459 millones
de pesos.

e) La tarifa media es de 0,0417 pesos la tn/km

f) El recorrido medio es de 533 km.

El total de granos movilizados por ferrocarril llegé el afio pasado a
10,1 millones de toneladas. De este total, hacia los puertos ubicados
en la franja desde San Martin hasta Villa Constitucion se transporta-
ron casi 6,6 millones de toneladas a través de las siguientes lineas:

a)El ferrocarril NCA transportd 4,89 millones de toneladas, de las
cuales 3.87 millones se dirigieron a Terminal 6; poco més de 267 mil
a Bunge (ex Plata Cereal); 224 mil a Guide; 157 mil a las unidades 6
y 7 de Servicios Portuarios; 81 mil a Punta Alvear; 81 mil a Nidera; 45
mil a ACA; 18 mil a Buyatti; 7,5 miles a Servicios Portuarios en Villa
Constitucién y 1,3 miles a la unidad 3 de Servicios Portuarios.

b)EI FEPSA transporto un total de 580 mil toneladas, de las cuales
109 mil le correspondieron a Dreyfus; 94 mil a Punta Alvear; 75 mil
a Terminal 6; 75 mil a las unidades 6 y 7 de Servicios Portuarios; 64
mil a Nidera; 49 mil a San Nicolas; 36 mil a Buyatti; 24 mil a Bunge
(ex Plata Cereal); 18 mil a unidad 3 de Servicios Portuarios; 13 mil a
ACA; 9 mil a Guide; 6 mil a Puerto Rosario; 6 mil a Fca. Santa Claray
2 mil a Servicios Portuarios en Villa Constitucion.

C)EI ALL transport6 1,1 millones toneladas, de las cuales 461 mil
envié al puerto de Nidera; 134 mil a Dreyfus; 111 mil a Guide y otras

unidades de Rosario; 72 mil a
Terminal 6; alrededor de 56 mil
a Punta Alvear; 19 mil tn a
Vicentin y cantidades menores a
otros destinos.

La zona Rosafé absorbe en es-
tos momentos, y s6lo conside-
rando el transporte granario, al-
rededor del 31% del movimien-
to total de los ferrocarriles. Los
fletes estan en el orden de los 2
centavos de ddlar la tn/km mien-
tras el transporte por camién
esta en alrededor de 5 centavos.
De concretarse una mejora a tra-
vés de distintas obras, como el
circunvalar, los sistemas de car-
ga ferroviaria en origen y otras,
los beneficios para la sociedad
en su conjunto van a ser impor-
tantes.

En un Semanario anterior se
hicieron algunas estimaciones
comparativas sobre la participa-
cién en el ingreso neto de los con-
currentes en el sector granario.
Partiendo de una estimacién del
valor de las tierras en uso de al-
rededor de u$s 65.000 millones,
y estimando una utilidad neta
para el sector productivo en el
ejercicio 2003 de 1.400 millo-
nes, el ratio utilidad/capital es de
2,25. Los estados nacional, pro-
vinciales y municipales tendrian
un ingreso neto de alrededor de
u$s 3.500 millones (a través de
distintos impuestos, fundamen-
talmente retenciones a la expor-
tacion) y el sector del transpor-
te habria participado con alre-
dedor de 2.600 millones, consi-
derando unos 750 millones para
el flete interno y 1.850 millones
para el flete maritimo. Como se
puede ver, hay tres flancos en
donde hay mucha 'tela’ para re-
cortar:

a) Baja de retenciones

b) Mayor profundidad de las
vias navegables para que buques
mas grandes y de un costo uni-
tario menor puedan acercarse a
los puertos de lazona desde don-
de se exporta casi el 80% del to-
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tal de exportaciones granarias del pais, que es la zona Rosafé
¢)Mejorar los accesos viales y ferroviarios a los puertos de la men-
cionada zona.

La mejora de los fletes domésticos sélo sera posible si el ferrocarril
que hoy participa con un 15% en el acceso a esos puertos incrementa
su participacién en forma progresiva buscando que en un periodo
de diez afios pueda participar con un 25 a 30%. Esto no va a ir en
desmedro del camién sino que facilitara el desenvolvimiento del mis-
mo transporte automotor ya que para ese entonces es probable que
tengamos una produccion entre 90 y 100 millones de Ttn. Retomemos
nuestra vocacion ‘ferroviaria'.

ADMINISTRACION DEL RIESGO Y
ESTRATEGIAS DE VENTA EN
AGRICULTURA

Un estudio sobre la base en el
comercio granario

por Departamento de Capacitacion y Desarrollo

El presente articulo tiene por objeto mostrar al productor
agropecuario las ventajas de contar con informacidn histérica de
bases. Esta informacién puede emplearse para mejorar la toma de
decisiones vinculadas a la definicidn de estrategias comerciales

En términos generales, la base puede definirse como la economia
del cuando y del donde. Para ofrecer una definicion mas precisa es
necesario subdividir a la base en dos: la base temporal y la base
espacial.

Se llama base temporal a la diferencia entre el precio spot y el
precio futuro de un determinado commaodity, simbdlicamente:

Base=S-f, conk=>t 1)
donde:
S,: es el precio spot del commodity en el momento t
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f, - esel valor de cotizacion de un contra-
to de futuros en el momento t, con venci-

miento en el periodo k.

La base espacial se define
como la diferencia entre el pre-
cio de un commodity en una
determinada localidad (X) y su
respectivo valor de cotizacién en
otra localidad de referencia (R),
simbdlicamente:

Base=S, S 2)

Rt

donde:

S, - esel precio spot del commodity en la
Iocalldad Xyenelmomento t

S; - ésel precio spot del commodity en la

Iocalidad Ryenelmomentot

Con el transcurso del tiempo,
los valores de las bases se modi-
fican. Segun el tipo de movimien-
to que muestran, se habla de un
fortalecimiento o de un debilita-
miento de la base. Cuando el
valor de la base se amplia -0 en
otros términos, cuando la dife-
rencia se hace mas positiva o
menos negativa- se dice que se
ha fortalecido, en tanto que
cuando se contrae, se dice que
se ha debilitado.

Cuando la base temporal se
calcula con futuros cercanos, el
precio futuro tiende a reflejar el
costo de traslado del commodity
en el tiempo -costo de almace-
namiento, de financiacion, etc.
Como los costos de traslado son
funcion creciente de la distan-
cia que separa al contado del
futuro, a medida que transcurre
el tiempo, la base temporal pier-
de valor. Méas aln, al momento
de expiracién del contrato, el
valor del futuro y el de contado
tienden a converger, el valor de
la base refleja sélo el diferencial
del costo de entrega. La conver-
gencia esté asegurada por los si-
guientes dos mecanismos:

# si el precio del futuro esta
muy por encima del precio de
contado, los operadores vende-
ran contratos de futuros, com-
praran el commodity en el dis-
ponible y lo entregaran al pre-
cio pactado, obteniendo ganan-
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cias libres de riesgo (arbitraje).
Esta accion actia presionando
los precios del futuro a la bajay
los del disponible al alza, acor-
tando la distancia entre ambos;
# si el precio del futuro esta
por debajo del precio de conta-
do, los operadores compraran
contratos de futuros, aceptaran
la entrega y venderan el
commodity en el disponible, ob-
teniendo ganancias libres de ries-
go (arbitraje). Esta accion actua
presionando los precios del fu-
turo al alzay reduciendo los del
disponible, acortando nueva-
mente la distancia entre ambos.
La base espacial esta confor-
mada, fundamentalmente, por la
diferencia en el costo de trasla-
do del commodity desde cada
una de las localidades hasta el
lugar de entrega, en relacion con
el costo de traslado desde el mer-
cado de referencia. Si los costos
de traslado en la localidad X son
mayores que en la region de re-
ferencia, la base resulta positi-
va. En caso contrario, negativa.
La base espacial puede reflejar
también diferenciales de calidad
que se mantienen de manera sis-
tematica entre las regiones.

Comportamiento
Predecible de la Base

Aunque la base cambia de va-
lor a lo largo del afio, sus varia-
ciones tienden a ser mas
predecibles que las variaciones
de los precios spot y futuros.

Los factores que afectan a la
base (tanto a la temporal como
a la espacial) son menos nume-
rosos y mas estables.
Adicionalmente, la relacién en-
tre éstos y el valor de la base es
simple y directa. Esto no ocurre
con los precios spot y futuros;
la oferta y demanda actuales, y
las expectativas de oferta y de-
manda futuras, estan influidas
pOor un grupo muy numeroso de

Haze Fromedio Memwnal 19971003

* El periodo analizado no contiene los registros correspondientes al afio 2002

variables y resulta muy complejo elaborar un modelo que vincule a
ambos.

En el caso de la base temporal referida a futuros cercanos, el pa-
tron de comportamiento es predecible debido al cargo por traslado
en el tiempo, al arbitraje entre spot y futuros y a los costos de trans-
porte (que se suponen estables) -los costos de traslado ocurren por-
que la cosecha se realiza en un inico momento en el afio y el produc-
to es almacenado para satisfacer una demanda de consumo que se
mantiene relativamente estable a lo largo de ese periodo.

En el caso de la base espacial, el patron de comportamiento es
predecible porque su valor refleja, como se indic6 antes, el diferen-
cial de costo de traslado del commodity hasta lugar de entrega, y
diferenciales sistemaéticos de calidad.

Factores que Afectan la Base

En el apartado anterior se explicaron, a grandes rasgos, los moti-
vos por los cuales la base muestra un comportamiento sistematico a
lo largo del afio. En este apartado se describen algunos de los facto-
res que son causa de tal comportamiento y otros que provocan fluc-
tuaciones no esperadas. Para ganar en claridad, se divide el apartado
en dos grupos de factores, segun afecten a la base temporal o a la
espacial:

Factores que Afectan a la Base Temporal

Oferta y demanda - La base es més fuerte cuando la oferta es
escasa en relacion a la demanda corriente. Lo opuesto también es
cierto, si la oferta de grano, o el nivel de stock, es suficiente para
abastecer a la demanda corriente, la base resulta mas débil.

Condiciones del Cultivo - Condiciones de alta humedad encare-
cen el proceso de secado, resultando en una base mas débil durante
el periodo de cosecha.

Transporte - La disponibilidad de transporte para movilizar el cul-
tivo durante el periodo de cosecha puede afectar a la base. Muchas
modalidades de transporte no son especificamente granarias y su
disponibilidad es funcién del nivel de actividad econdmica en gene-
ral, y del momento del afio que se atraviesa. Cuanto més escaso
resulta el transporte, mas elevado el costo de traslado, y mas débil la
base.

El aumento en el precio de los combustibles actia también debili-
tando la base.

Disponibilidad de Almacenamiento - Cuando las facilidades de
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almacenamiento son insuficien-
tes y la demanda por espacio de
almacenamiento resulta crecien-
te, la base se debilita.

Costo de Almacenamiento -
Como el costo de almacenamien-
to es uno de los determinantes
del costo de traslado en el tiem-
po, cuando éste aumenta la base
se debilita.

Estacionalidad de cosecha -
La estacionalidad de los cultivos
provoca la concentracion de la
demanda de transporte y de al-
macenamiento al momento de
cosecha. A medida que uno se
aleja del momento de cosecha,
la demanda de ambos se reduce
y los costos caen, actuando este
factor debilitando la base.

Factores que Afectan a la
Base Espacial

Ademas de los factores recién
mencionados, la base espacial se
ve afectada por:

Diferencias de localizaciéon
- O mas especificamente, dife-
rencias en el costo de transpor-
te debido a la localizacion. Si se
pudiera imaginar una situacion
en la que el transporte resultara
gratis, o en la que el costo del
transporte fuera independiente
de la distancia, el precio de los
granos seria practicamente el
mismo en todas las localidades.

Diferenciales de calidad -
Aun en el caso de costos de trans-
porte nulo, subsistirian algunas
diferencias en los precios de las
distintas localidades generados
por las primas o los descuentos
por diferenciales de calidad.

Importancia de contar
con informacion historica
sobre bases

Disponer de series histdricas
de precios resulta siempre util
para analizar, en perspectiva, los
valores que actualmente ofrece
el mercado.

Alternativamente, estos mismos registros pueden utilizarse para
estudiar las bases. Los resultados de estos anlisis ofrecen también
informacion relevante para el agricultor.

Por un lado, mientras que la cobertura permite fijar anticipada-
mente un precio, las consideraciones que se efectlen sobre la base
pueden ayudar a inferir cuan probable es que ese "precio” pactado
resulte cierto.

Por otro lado, la informacién sobre las bases permite mejorar las
decisiones vinculadas a la politica de ventas o almacenamiento de
una empresa. La mejora se logra debido a que como las bases son
mas estables que los precios, su estimacidén es mas simple y precisa.

Finalmente, el andlisis de la base puede utilizarse también para
evaluar la eleccion entre: la venta forward a cosecha y la cobertura
con contratos de futuros y opciones. Cuando los precios son altos,
una base mas débil que la esperada, ofrece una buena oportunidad
para eliminar el riesgo precio a través de una cobertura mantenien-
do solamente el riesgo de base; esta estrategia permite al productor
fijar el nivel actual de precios pero no la base, pudiendo beneficiarse
ante un eventual fortalecimiento de la misma. Alternativamente, cuan-
do los precios son altos, pero la base fuerte, resulta conveniente
pactar la venta forward.

TRIGO

Leve mejora del cereal en Chicago

En EE.UU. luego de varias semanas de bajas el cereal tuvo una leve
recomposicién de los valores futuros. Si bien no hubo cambios im-
portantes en los elementos fundamentales que estaban detras de la
caida, algunas noticias sobre exportaciones dieron soporte para que
el mercado técnicamente sobrevendido mostrara una recuperacion.

En la semana se conocieron sucesivas licitaciones para la compra
de trigo donde el cereal estadounidense tuvo activa participacion y
pudo cerrar nuevos negocios a pesar de la fuerte presencia del ce-
real proveniente de otros origenes. En los ultimos meses se ha
incrementado la participacién del trigo francés y el del Mar Negro
por los menores precios que estan ofreciendo.

Hoy en el mercado se observan muchos paises demandando el
grano a nivel mundial que permite el sostenimiento de los precios. Si
la mayor demanda es del trigo estadounidense se refleja en un alza de
los precios, mientras que si es mas competitivo otro cereal la tenden-
cia vuelve a ser bajista.

Entre los negocios que se supo que el gobierno de Jordania llamo
a licitacion para comprar 50.000 toneladas de trigo duro de origen
opcional. Los operadores europeos indicaron también que el gobier-
no jordano llamaria a licitacidon para adquirir 130.000 toneladas de
trigo rojo de Estados Unidos en agosto.

En tanto, la empresa estatal de Pakistan rechazé el lunes todas las
ofertas para importar 500.000 toneladas de trigo para molienda,
argumentando que los términos de los proveedores eran inacepta-
blesy realizardn un nuevo llamado a licitacion con posterioridad.

En el mercado hubo también rumores de que China estaria en la
busqueda de trigo estadounidense. Sin embargo, se supo que el pais
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Trigo: CAC Rosario vs. CBOT mas cercano

en délares por tn
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— Posicion CBOT + cercana* = CAC Rosario

asiatico ofrecio 100.000 tn de trigo forrajero para exportar pero con
muchas dificultadas de encontrar compradores ante los bajos pre-
cios ofrecidos por el trigo proveniente del Mar Negro.

Corea del Sur estuvo interesado en ese trigo chino pero las cotiza-
ciones fueron consideradas muy altas, se ofrecia a u$s 130-135 FOB
que sumado a los costos de traslado a los principales destinos asiati-
cos se eleva a u$s 150 mientras que el trigo forrajero ofrecido por
Ucrania estaba en u$s 140 C&F al Sudeste Asiatico.

China export6 555.782 tn de trigo -forrajero y panadero- en el
periodo enero-junio 2004, disminuyendo un 23,4% respecto del afio
pasado.

Otro importante comprador del cereal estadounidenses, Egipto,
realiz6 una nueva licitacion semanal. Al inicio se especulaba que po-
dria ser de origen australiano, francés o estadounidense, y con ma-
yores posibilidades del segundo por los precios que recientemente
habian ofrecido.

Cuando se conoci6 el resultado, los precios recibieron cierto so-
porte: Egipto compré 60.000 tn de trigo blando estadounidense y
60.000 tn de trigo molinero francés.

Las inspecciones de exportaciones estadounidenses fueron de
664.000 tn, casi el doble de las 337.000 de la semana pasada y supe-
riores a las 563.000 reportadas en esta semana del afio pasado. Con
8 semanas dentro del afio comercial, ya se ha embarcado un 9.8%
mas que en la campafa pasada.

Segun el USDA, las ventas semanales de exportaciéon sumaron
504.100 tn, dentro del rango estimado por los analistas de 400.000
a 600.000 tn y sin mostrar compradores poco habituales.

La cifra fue menor en un 16% a las excelentes ventas de la semana
pasada, pero contintian siendo un 7% superior al promedio del mes.

Con 9 semanas dentro del afio comercial, los estadounidenses
llevan vendido un 22% mas que el afio pasado. Sin embargo, hay que
considerar que la mayor parte de este incremento se debe a roleo de
ventas de la campafia pasada a ésta, especialmente por parte de
China.

Algunos operadores afirman que los futuros de trigo tendran difi-

cultad para subir debido a una
recuperacion en la produccion
de trigo de los principales
exportadores como Australia,
Canaday la Union Europea. Ade-
mas la gran oferta de trigo
forrajero proveniente del Mar
Negro puede limitar las subas.

Estadisticamente, el trigo en
EE.UU. suele comenzar un rebo-
te estacional durante el mes de
agosto, luego de los minimos al-
canzados de los ultimos 17 me-
ses. Algunos especuladores esti-
man que la tendencia bajista de
los ultimos tiempos llega a su
punto final y comenzaron a cu-
brir sus posiciones vendidas.

A su vez, la presion de cose-
cha estadounidense ha llegado
asu fin. El trigo de invierno esta
el 88% cosechado, debajo del
91% del afio pasado a la misma
fechay del promedio de los ulti-
mos cinco afios de 89%. En tan-
to, el trigo de primavera recién
comienza a ser recolectado, lle-
gando al 5% de la superficie sem-
brada contra el 11% y el 8% de
los periodos sefialados anterior-
mente.

El estado de los trigos de pri-
mavera tuvo un deterioro muy
importante en esta semana. Bajo
la categoria de bueno a excelen-
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te se encuentra el 65% del trigo,
bajando un 5% en una semana
pero contintian siendo muy bue-
nos. Los porcentajes son supe-
riores al 57% que mostraba en
esa categoria el afio pasado a la
misma fecha y son las segundas
mejores de los ultimos 10 afios

Mejora el trigo local en el se-
guimiento del mercado global

En el mercado disponible de
Rosario el cereal estuvo operan-
do estable a $ 300 hasta que el
jueves la mejora de Chicago, la
suba del dolar frente al pesoy la
mayor demanda interna hizo que
subiera a $ 305.

Estos valores pueden resultar
no muy atractivos para el pro-
ductor del cereal pero ante la
proximidad de la nueva cose-
chatiene que ir desprendiéndo-
se del cereal que alin tiene en su
poder. El grano sin comerciali-
zar se estimaen 5 millones de tn,
muy por arriba del volumen de
la campafia 2002/03.

Con la produccién de trigo
2003/04 estimada en 14,5 millo-
nes de tn, el sector exportador
lleva comprado 6,6 millones de
tn y la industria casi 3 millones
de tn, volumen en el primer caso
superior al 2002/03 pero infe-
rior en el segundo.

Las mayores compras del sec-
tor exportador obedecen tam-
bién a un mayor tonelaje del gra-
no comprometido al exterior. El
ritmo mostrado en la dltima se-
mana demuestra que el grano es
competitivo en algunos destinos
a pesar de la mayor oferta que
muestran tener Australia y la
Unién Europea a nivel mundial.

Los compromisos de exporta-
ciénafinesdejulio llegana5,871
millones de toneladas, aumen-
tando en 116.000 tn en una se-
mana. Se reportaron ventas por
40.000 toneladas a Brasil,
60.000 toneladas a Sri Lanka y
17.000 toneladas a destinos no
especificados. Asimismo, se rea-
liz6 un reajuste negativo en ven-

tas por 1.000 toneladas a Grecia

Se observa que Brasil continua siendo lejos nuestro principal de-
mandante del grano. A la fecha lleva comprometido 3,22 millones de
tn, debajo de los 4,3 millones de tn del afio pasado pero todavia sin
definir el potencial de ventas finales que puede tener a ese destino.

Hoy Brasil termin6 de sembrar su grano y las etapas iniciales estan
desarrollandose con buenas condiciones climaticas, sin embargo resta
bastante camino por recorrer y los molinos locales estan necesitan-
do trigo de calidad.

El cereal local puede competir en calidad con los trigos més bara-
tos que proceden del Mar Negro o de los paises de la ex Unién Sovié-
tica pero estan alin muy lejos de los grandes exportadores de granos
de calidad como ser Australia, Canada y EE.UU.

Para alcanzar las ventas potenciales estimadas de 9 millones de tn,
al pais aun le falta vender 3,2 millones de tn de trigo. Como Brasil no
va a absorber todo el saldo, lo importante es ser competitivo con los
precios para continuar ganando mercado en paises africanos.

Los precios FOB del cereal argentino mostraron un retroceso de
casi u$s 2 para los embarques mas cercanos desde los puertos de up
river, quedando vendedor a u$s 133. Si a dicho valor le restamos los
gastos fobbing se obtiene un FAS tedrico de u$s 100,30, inferior a los
u$s 101,6 que se estaria negociando en el mercado disponible ($
305 a $ 3/u$s). La diferencia podria estar sefialando que los
exportadores estan pagando algo més para hacerse de la mercaderia
fisica.

Con relacion al grano de la cosecha nueva los precios FOB tam-
bién mostraron una baja, aunque menor, de u$s 1,5, para quedar a
un promedio entre comprador y vendedor de u$s 119 para embar-
que en diciembre desde los puertos de up river. Del valor anterior se
obtiene un precio tedrico para diciembre de u$s 89,5, debajo de los
u$s 90 que se llegd a negociar el trigo con entrega diciembre en el
recinto.

Los actuales precios forward motivan a productores a cerrar ne-
gocios de parte de su futura cosecha, los volumen diarios en el recin-
to oscilan entre 300 y 700 tn. El afio pasado a la misma fecha los
precios a los que se negociaba la cosecha 2003/04 eran superiores,
oscilaban entre u$s 100 y u$s 105.

Recordemos que el afio pasado hubo preocupaciones sobre el
desarrollo de los cultivos de trigo por las adversas condiciones
climéticas y en momentos se temi6 por los resultados finales de la
cosecha, situacién que mantuvo a los precios forward relativamente
elevados.

Hoy el panorama parece ser otro, a pesar que en el comienzo las
siembras en algunas regiones se retrasaron por la falta de humedad,
la situacion actual ha mejorado permitiendo un buen desarrollo de
las etapas iniciales del cereal.

Las precipitaciones de la semana demoraron la siembra en las prin-
cipales regiones productoras del sudoeste - sudeste de Buenos Aires
y centro sur de La Pampa Sin embargo, el agua recibida ayudara a
emparejar la uniformidad de los cultivos en evoluciones primarias y
se concretaran las coberturas planificadas, asegurando asimismo las
fases vegetativas de nacimiento, pre macollaje y macollaje

Las siembras han finalizado en Santa Fe y en Cordoba, a excepcion
del sur provincial, donde quedan pendientes areas por cubrir, que
también recibieron buenas lluvias apoyando el incremento esperado
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en el rea cultivada regional. Escasos lotes pendientes impiden dar
por finalizada la actividad en Entre Rios, en el norte - noroeste, oeste
y en la regidn central de Buenos Aires.

En el centro norte de Santa Fe, la escasa humedad comenzé a
preocupar a los productores, dado que el cultivo en macollaje nece-
sita un mayor aporte de agua. Similar escenario se plantea en el
nordeste y norte de Cordobay en las provincias del noroeste donde
los cultivos estan en fases de macollaje y encafiazén necesitando maés
humedad para su desarrollo.

Al 30/07, segun datos oficiales, estaba sembrado el 87% del area
destinada al cereal, igual porcentaje que el afio anterior a la misma
fechay al promedio de los ultimos cinco afios.

Si bien la superficie con el grano para la campafia 2004/05 es
superior a la precedente, aln no se puede estimar cual sera el incre-
mento final ni como se puede trasladar el mismo a la cifra de produc-
cion. Las Unicas proyecciones que se conocen son las del USDA que
sefiala una produccion de trigo argentino 2004/05 en 14 millones de
toneladas.

MAIZ

Mejoro casi un 4% el cereal disponible

El maiz en argentina tuvo una semana positiva. Luego de varias
jornadas pasadas en baja, la mejora de Chicago también se trasladé a
los pecios locales a pesar que el disponible tiene sus propios factores
de sostén.

La demanda del grano se muestra muy activa. La puja entre los
distintos compradores de maiz en el recinto de operaciones hace
gue las ofertas iniciales no sean las finales.

La exportacién ofrece un precio base para cerrar negocios que
posteriormente es superado por nuevas demandas de otros compra-

dores. Asi el maiz disponible
mostré una suba semanal de casi
$ 9 para cerrar negociandose el
viernes a$ 235 para los puertos
cercanos a Rosario con descar-
ga inmediata. A su vez, los volu-
menes operados aumentaron
considerablemente, diariamente
estuvieron en niveles de 10.000
a 25.000 tn segun la suba de la
jornada que activaba 6rdenes de
los productores.

El lunes comenzé operando
en baja pero con el transcurso
de las sucesivas jornadas el maiz
se repuso por contagio de
Chicagoy el creciente interés del
cereal argentino en el exterior.

Los compromisos de exporta-
cion del maiz 2003/04 continlan
aumentando a un ritmo impor-
tante si consideramos que el sal-
do exportable para esta campa-
fia se estima en 7,5 millones de
tn. Afines de julio las ventas su-
maron 6,84 millones de tn, in-
formando un solo negocio de
40.000 tn a Malasia en la sema-
na.

A igual fecha del afio pasado,
los datos oficiales sefialaban
compromisos por 7,92 millones
de tn, mientras que al fin de la
campafa la cifra total llegd a

Evolucién del maiz en Argentina
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11,295 millones de tn.

Las pasadas exportaciones es-
tan lejos de las posibilidades ac-
tuales del maiz argentino. Si bien
los destinos de ventas se mantu-
vieron y se han incorporados
algunos nuevos, los tonelajes
serdn menores por la limitacién
dada por la pobre produccion
obtenida este afio.

El saldo a exportar esta dado
en definitiva por la cifra que re-
sulta de restarle a la produccién
de maiz alcanzada cada afio el
consumo interno del cereal. Este
ultimo muestra mejores proyec-
ciones para esta campafia dado
el incremento del consumo para
alimento animal y para molien-
da humeday seca.

La molienda anual de maiz
oscila entre 1,8 y 2,1 millones
de tn dependiendo del aumento
o disminucion de lademanda de
los productos finales que se ob-
tienen.

El consumo animal de maiz
puede llegar este afio a 3,5 mi-
llones de tn, luego de dos cam-
pafias oscilando entre 3y 2,8
millones de tn.

Es decir, que Argentina puede
vender al exterior s6lo el maiz
gue no se consume internamen-
tey en lamedida que aumente el
consumo interno sin una corres-
pondencia de la produccion, las
ventas al exterior van a disminuir.

Todo esto en teoria, luego todo
dependeréa de los precios. Si los
precios FOB que el comprador
internacional paga por el cereal
argentino es muy alto, el
exportador local podra pagar
mejores precios que la deman-
da interna y captar los volime-
nes necesarios para satisfacer
esa demanda.

Hoy los precios FOB del maiz
argentino para embarque mas
cercano desde los puertos de up
river se encuentran en niveles de
u$s 101,60, aumentando casi
u$s 2,2 en una semana por me-
jores precios internacionales y

firme demanda externa. Con el actual valor se obtiene un FAS teérico
cercano a los u$s 77,4 cuando en el mercado disponible se esta
negociando a $ 232 (u$s 77,3).

Para el grano correspondiente a la nueva campafia a 2004/05, el
Gltimo valor FOB conocido fue de u$s 97,90, aumentando casi u$s 5
en unasemana luego de la fuerte baja de la semana previa. Con estos
valores estariamos logrando un FAS tedrico cercano a los u$s 74,5,
precio muy similar a las ofertas escuchadas en el recinto par parte de
los exportadores para cerrar negocios forward.

Los precios forward mostraron una suba de casi u$s 1, para cerrar
el viernes a u$s 75 para entrega en marzo-abril 2005 en los puertos
de San Martin y San Lorenzo. Algunos operadores afirman que se
pueden conseguir mejores precios con lotes importantes.

El afio pasado a la misma fecha el maiz forward estaba operando
en niveles de u$s 70 cuando ya se hablaba entre los analistas de una
disminucion del area a sembrar con el cereal para el 2003/04.

Este afio la situacion es diversa, a pesar que de las proyecciones
iniciales sefialan aumentos en el area a sembrar con el maiz 2004/05
en Argentina, los valores futuros muestran buenos niveles. Esto se
motiva principalmente en el contexto del cereal a nivel mundial:
bajos stocks, menor participacion de Chinay fuerte demanda a pesar
de estimarse en EE.UU, principal productor y exportador, una pro-
duccion récord para este afio.

La situacién global es una buena oportunidad para que Argentina
aumente su area sembrada y recupere el terreno perdido en el mer-
cado exportador a causa de las menores cosechas obtenidas luego
del récord alcanzado la campafia 97/98 de 19,3 millones de tn.

China otorgd nuevas cuotas de

exportacion de maiz

El gobierno chino notificé esta semana las cuotas de exportacion
de maiz para la segunda mitad del afio, las mismas ascenderian a 7
millones de tn. Las cuotas fueron repartidas entre los dos grupos
autorizados para realizar exportaciones de maiz: Jilin Grain Group y
COFCO

El pais asiatico, segundo exportador mundial de maiz en el 2003,
redujo sus exportaciones de maiz este afio por temor de
desabastecimiento interno ante la disminucion de los stocks de gra-
nos. En la primera mitad de afio se otorgaron cuotas de exportacién
por 1,4 millones de tn, cifra muy pobre para alcanzar el volumen
exportado durante todo el afio 2003 de 16,4 millones de tn.

Exportadores y oficiales chinos afirmaron que la decision del go-
bierno podria tener un pequefio impacto inmediato en los precios
del maiz chino para exportar, dado que se encuentran muy altos
frente al maiz estadounidense. Desde Beijing se habia cortado la
ayuda gubernamental para financiar los costos de transporte ferro-
viario, elevando los precios hasta niveles dificiles de competir.

Los precios internos del maiz en el puerto de Dalian, al norte del
pais, llegaban 1.300 yuan (u$s 157,10) por tonelada, valor que al
menos es u$s 20 superior al valor que el maiz estadounidense puede
llegar a Japén 'y Corea del Sur.

Para un operador del Grupo Jilin, es dificil realizar exportaciones
con precios domésticos tan altos. Por el momento no estan realizan-
do nuevas ofertas de exportar maiz para lo que resta del afio a pesar
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de haber vendido el total de 930.000 tn que le fueron otorgadas para
la primera mitad del afio 2004.

Suba del maiz en Chicago

En EE.UU. los precios del maiz quebraron la tendencia bajista y
recuperaron parte de las perdidas pasadas dado que el mercado ya
tiene totalmente asimilado una produccién récord del cereal y los
fundamentos técnicos sefialan condiciones de sobrevendido.

Las condiciones climéticas a esta fecha del afio no estan definien-
do ya nada sobre el maiz a pesar que cambios en las mismas puedan
provocar ajustes parciales en los valores futuros.

Se registraron precipitaciones en las regiones productoras del Medio
Oeste durante el fin de semana pasado que resultaron beneficiosas
para los cultivos y luego el clima seco de la semana continuo acompa-
fiando el desarrollo.

El clima en el Medio Oeste contintia 6ptimo para el desarrollo del
maiz, pero un cambio a condiciones de clima més frio de lo usual
para Agosto preocupa levemente al mercado; una ola de frio y tem-
pranas heladas este afio podrian dafar la cosecha que se sembrd
mas tarde. La mayoria de la cosecha ya se ha polinizado bajo condi-
ciones ideales.

Sin embargo, la calidad de los cultivos mostraron esta semana un
deterioro (es habitual para esta época del afio), no causando efecto
sobre los precios futuros. De acuerdo al USDA el 76% del maiz sem-
brado se encuentra en la categoria de bueno a excelente, bajando 1%
en la semana. Pero a pesar de este deterioro, la calidad sigue siendo
mucho mejor a la del afio pasado, cuando tenia un 67% en la catego-
ria.

El desarrollo de los cultivos es normal; tienen un 84% florecido,
contra el 86% del promedio y un 7% dentando contra el 5% del
promedio de los ultimos afios.

La evolucién de los cultivos ha dejado de tener impacto en los
precios, desde mediados de julio la mayoria de los operadores ya
descuenta una cosecha record y un cambio de 1% en las condiciones
no significa nada.

Muchos analistas privados comenzaron a publicar sus proyeccio-
nes de cosecha mucho mas grandes que el informe de julio del USDA.
La firma FC Stone pronosticé la cosecha de maiz de EE.UU. 2004/05
en 278 millones de tn, con un rinde de 100,3 qg/ha. Global Weather
Services proyectd una cosecha de 271,8 millones de tn, superando la
estimacion realizada por la firma el 1 de julio de 268,7 millones.

Por su parte, Informa Economics, anteriormente Sparks, estima la
produccién de maiz 2004 en 10.863 millones de bushels (275,9
millones de tn).

Algunas proyecciones anticipan la cosecha estadounidense en
279,4 millones de tn. El récord anterior fue de 256,9 millones de tn.
En el mes de julio el USDA estimd la cosecha de maiz de EE.UU. en
270,1 millones de tn.

En la semana los precios futuros del cereal también mostraron un
posicionamiento de los fondos antes del reporte del USDA del 12 de
agosto sobre rindes y produccion. Sr espera un cuadro muy positivo
para la produccién y para el rendimiento medio del cereal que gene-
ra volatilidad en el mercado.

La correccion técnica observada en el mercado era esperada des-

pués de las fuertes bajas pasa-
das. Mas alla de las mismas, no
existen grandes novedades para
el cereal.

Gran parte de los cultivos es-
tan llegando a la etapa del llena-
do de grano sin problemas, dis-
minuyendo la volatilidad que ge-
neraba el mercado climatico en
el cereal.

SOJA

Pese a la suba del
dolar, hay

renuencia a vender

El mayor interés por parte de
los demandantes en la plaza
rosarina, junto con el aumento
del ddlar frente a nuestra mone-
da hizo que la soja mostrara un
saldo positivo en esta semana.
Aunque el volumen negociado
mejord notoriamente respecto
de la semana pasada, ante la
mejora de precios que fue dan-
dose los vendedores se mostra-
ron muy reacios a desprenderse
del grano por debajo de sus va-
lores objetivos.

El dolar estadounidense acu-
mulé una suba superior al 3%
en este periodo, lo que hizo que
en términos de moneda fuerte
la soja bajara casi 6 ddlares, para
qguedar a u$s 167,70 este vier-
nes, habiendo tocado el jueves
u$s 170,50.

En lamoneda local, la soja con
pago y entrega disponible que-
bré el nivel de $ 500, llegando a
negociarse el grueso de los lotes
a $ 518 el jueves, para bajar el
viernes a $ 515. Casi todas las
jornadas se caracterizaron por
una operatoria ardua para ce-
rrar negocios.

Respecto de lademanda, en el
término de una semana se ven-
dieron al exterior 62.000 Tm de
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poroto de soja, 27.500 Tm de
aceite de soja, casi el doble que
lo hecho en la semana anterior,
y casi 700.000 Tm de harina y/o
pellets de soja.

Segun la informacién de la Di-
recciéon de Mercados
Agroindustriales, SAGPYA, la ex-
portaciéon informé tener com-
pradas 6 millones de toneladas
de soja, de la cuales 4,73 millo-
nes tendrian precio cerrado. Si
comparamos este nimero con
lo vendido, veremos que aunque
las compras cubren perfecta-
mente lo vendido, la exportacion
de poroto esté short en 1,1 mi-
l16n de toneladas por mercade-
ria pendiente de fijacion de pre-
cios.

En la declaracion de los indus-
triales, podemos ver que hace un
mes atras tenian 13,8 millones
de Tm compradas, de las cuales
10,2 millones eran operaciones
a precio firme. Lo vendido entre
aceite y harina en aquel enton-
ces ascendia a 8,8 millones de
toneladas por lo que ostentaban
una situacion de relativa como-
didad.

De un mes a esta parte, se ven-
dieron 242.000 Tm de aceite,
con lo que las ventas externas
de este producto ya son supe-
riores en un 5% a las ventas del
afo pasado para la misma fecha.

De harina y/o pellets de soja
se llevan vendidas 8,8 millones
de toneladas, habiéndose vendi-
do en el Gltimo mes algo mas de
1,7 millén de toneladas de este
producto, 3% mas que el afio
pasado a la misma fecha.

Se havisto una aceleracion de
la demanda en los ultimos dias,
aunque todavia refleja un nivel
de compromiso sobre el volu-
men exportable inferior al visto
el afio pasado para esta misma
fecha: 16,65 millones de tonela-
das versus 18,39 millones, o,
mejor dicho, el 52% versus el
54% de lo exportable.

Con respecto a la campafia

SAGPyA: Industrializacién por provincias. Acumulado Enero/Junio’ 04

Industrializacién de Semillas Oleaginosas

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 655.000 868.245 6.060  1.529.305
Total Santa Fe 10.054.503 468.035 582 10.523.120
Total Cérdoba 1.184.578 196.310 18.211 19.993 1.419.092
Total de Entre Rios 64.219 4344 68.563
Total Otras Provincias
Total General 11.958.300  1.532.590 4.926 18.211 19.993 6.060 13.540.080
Produccion de Aceites

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 124.599 373.672 2714 500.985
Total Santa Fe 1.911.092 194.408 96 2.105.596
Total Cérdoba 219.127 79.027 7.300 7.160 312,614
Total de Entre Rios 11.547 1.343 12.890
Total Otras Provincias
Total General 2.266.365 647.107 1.439 7.300 7.160 2714  2.932.085
Produccion de Pellets

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 507.716 362.672 3.326 873.714
Total Santa Fe 7.914.557 183.459 8.098.016
Total Cérdoba 943.136 77.145 9.542 12.360 1.042.183
Total de Entre Rios 47.952 47.952
Total Otras Provincias
Total General 9.413.361 623.276 9.542 12.360 3.326 10.061.865
Produccion de Expellers

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As.
Total Santa Fe 29.095 135 206 29.436
Total Cérdoba
Total de Entre Rios 3.042 3.119 6.161
Total Otras Provincias
Total General 32.137 135 3.325 35.597
Rendimientos de productos en 1 (una) tonelada de semilla

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Rendimiento aceite 19,0% 42,2% 29,2% 40,1% 44,8% 21,7%
Rendimiento pellets 78,7% 40,7% 52,4% 54,9% 74,3%
Rendimiento expeller 0,3% 0,0% 67,5% 0,3%

Elaborado sobre la base de datos de la SAGPyA.

2004/05, después de bajar a u$s 148 el miércoles, los ofrecimientos
por la soja nueva en la plaza local mejoraron a u$s 152, subiendo
mas de un 1% en relacion con el tltimo dia de julio. Pero, en la tltima
jornada las ofertas se estacionaron en 150 ddlares, con lo que la
nueva esti a 15 ddlares por sobre lo hecho el afio pasado a igual
fecha, y sin cambio frente al viernes altimo.

A estos valores no se estan cerrando negocios. De hecho, si se
miran las compras declaradas por exportadores e industriales, hay
muy pocos comprometido domésticamente: 22.400 toneladas de
soja 2004/05, apenas el 10% de lo hecho el afio pasado para esta
misma época.

Respecto de los compromisos en el frente externo, también se
nota cierta morosidad. No hay ventas declaradas de poroto de soja,
cuando el afio pasado ya estaban vendidas 90.000 toneladas de soja
de la campafa nueva.

Industrializacion

De acuerdo con los datos proporcionados por SAGPyA, se puede
notar que durante junio se procesaron menos oleaginosas que en el
mes de mayo, particularmente de soja.

De todas maneras, considerando que estamos calculando que en
esta campafia se procesara un 5% mas de soja que el afio pasado (26
millones de toneladas), el acumulado en lo que va del afio calendario
muestra, de alguna manera, ese repunte, ya que estamos en mas de
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un 10% de aumento respecto de lo triturado entre enero y junio de
2003 en esta oleaginosa.

De acuerdo con los nimeros informados por SAGPyA, los volime-
nes industrializados en junio fueron:

Soja 2.396.692 Tm
Girasol 208.058 Tm
Mani 9.850 Tm
Total 2.614.600 Tm

Chicago sin mucho sustento para subas

reales

Excepto por atisbos de recuperacion, principalmente por cuestio-
nes técnicas, en general el mercado de futuros de soja mantiene un
trasfondo flojo. Sobre todo porque cuando se recuperd lo hace con
bajo volumen de negocios.

Desde el punto de vista de los factores fundamentales, la perspec-
tiva de una inmediata buena oferta estadounidense no logra ser
opacada por una demanda débil en el mercado externo.

Las condiciones bajo las cuales se estan desarrollando los cultivos
estadounidenses siguen siendo muy buenas. Hubo chaparrones dis-
persos y bajas temperaturas que mantuvieron éptimas las condicio-
nes bajo las cuales transcurren las fases de floracién y maduracion
de la soja. La excepcion esté en el norte del Medio Oeste, donde se
notan demoras en el desarrollo.

De acuerdo con el informe semanal del USDA, el area bajo condi-
ciones buenas a excelentes se extendi6 subiendo otro punto respec-
to del porcentaje informado en la semana precedente: 70% versus
63% existente el afio pasado a esta fecha.

Todos los informes mencionan el hecho de que es la mejor condi-

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Volimenes expresados en toneladas 05/08/2004
Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2004/05 25.000
2003/04 122.723 6.022.514

MAIZ 2004/05 8.000 73.000
2003/04 246.832 7.195.511

SORGO 2003/04 16.000 197.336
2002/03 666.422

HABA DE SOJA 2003/04 91.232 5.886.736
2002/03 8.563.663

SEMILLA DE GIRASOL 2003/04 571 16.473
2002/03 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2004 20 450.225
2003 862.692

ACEITE DE SOJA 2004 35.663 2.001.871
2003 3.881.282

PELLETS DE GIRASOL 2004 3.150 553.859
2003 1.118.950

PELLETS DE SOJA 2004 719.629 8.883.706
2003 17.840.235

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

cion exhibida desde 1994 y la
segunda mejor en los tltimos 18
afos.

La floracion estaba completa
en un 84% del area, 6 puntos
adelantada respecto del afio pa-
sado y 1 respecto del promedio
normal. El 49% del &rea ya habia
formado vainas, en comparacion
con el 35% del afio pasado y 46%
de lamedia.

Los prondsticos para los proxi-
mos 6 a 10 dias mencionan que
se mantendran las condiciones
favorables y habra suficientes
precipitaciones.

De hecho, actualmente el mer-
cado esta trabajando con una co-
secha cercana a los 3.000 millo-
nes de bushels, es decir, 81,5
millones de toneladas.

En esta semana se conocieron
varias estimaciones privadas de
producciéon, como adelanto al
informe del USDA que se cono-
ceré la semana proxima. Ese in-
forme debe mostrar nimeros ya
con relevamientos de campo.

El promedio de la estimacion
de los operadores daba una co-
secha de 2.965 millones de
bushels (80,7 millones Tm), 1%
por sobre lo que calcul6 el USDA
enjulioy 23% superior a la cose-
cha del afio pasado (65,8 millo-
nes Tm).

Las estimaciones de los priva-
dos estan calculando rindes que
van de 39,2 a 41,3 bushels por
acre (26,4 a 27,8 quintales por
hectarea), con lo que el prome-
dio esta en 40,2 bpa (27,0 qq/
ha). Este rendimiento seria de
unos 20 kilos mayor a los 2.683
kilos estimados en el informe de
julio (39,9 bpa).

De entre los estimadores mas
reconocidos, FC Stone calculé el
rinde en 40,5 bpa (27,2 qg/ha),
con lo que la produccién resul-
tante seria de 2.982 millones de
bushels (81,2 millones Tm).

El otro, Informa Economic
Inc. (laanterior Sparks Co.), pro-
yecto la obtencién de un rinde
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de 40 bpa (26,9 qg/ha) y una
cosecha de 2.944 millones de bu
(80,1 millones Tm).

También la agencia meteoro-
I6gica GWS (Global Weather
Services) efectud proyecciones
para la soja 2004, con una cose-
cha de 3.030 millones de bushels
(82,5 millones Tm) y un rinde
de 41,2 bpa (27,7 qg/ha).

Durante esta semana se corrie-
ron algunos rumores respecto
de ventas de soja al exterior des-
de los mercados del Golfo. El in-
terés provendria de Chinay ha-
bria sido por dos buques, para
embarque de septiembre en ade-
lante.

Sin embargo, las noticias que
llegan desde las mesas de nego-
cios internacionales son que los
principales proveedores (las
multinacionales) estan inactivas,
es decir, no estan ofreciendo
mercaderia.

Los vendedores clave del mer-
cado dejaron de ofertar soja a
China debido a que todavia su-
fren millonarias pérdidas en dé-
lares, luego de que cancelaran o
dejaran de pagar los negocios ya
cerrados luego de que se desata-
ra una disputa comercial entre
el gigante asiatico y Brasil, agre-
garon.

Actualmente también es esca-
sa lademanda por harina de soja
debido a la pérdida de rentabili-
dad de la industria china tras la
caida del precio de dicho pro-
ducto, utilizado en la alimenta-
cion de animales de granja.

Segun algunos trascendidos,
los negocios concretados hasta
el momento, mayormente por
mercaderia sudamericana, lo lle-
varon a cabo los considerados
“pequerios abastecedores” den-
tro de este negocio.

En definitiva, el saldo de esta
semana en Chicago es una pér-
dida acumulada semanal del 1%
al 2% en los contratos de la nue-
va cosecha, mientras que los
contratos mas cercanos mantie-

nen cierta firmeza relativa.

Los futuros de harina de soja resultaron fuertemente castigados,
con bajas del 1% al 5%, mas acentuada la pérdida cuanto mas cerca-
no el contrato. Y, en el caso de los futuros de aceite, la demanda los
esta estimulando y ganaron entre un 3% y 5% en las cotizaciones de
este periodo.

Panorama en Asia

Lo cierto es que los fletes maritimos siguen subiendo, por lo que
también podria haber una cierta firmeza en los precios de la soja
puesta en Asia, siempre que los chinos retornen al mercado.

La ruta maritima Golfo / Japdn, para bugques Panamax, estd en 54 a
55 dolares la tonelada, casi u$s 18 por sobre las pasadas 3 semanas.

En los dos ultimos meses, la operatoria de soja entre Chinay Brasil
disminuy0 a apenas una fraccion de lo hecho el afio pasado, con lo
cual se produjo un brusco descuento en las ofertas brasilefias.

Luego del levantamiento de las restricciones sobre los embarques
brasilefios a China afines de junio y un aumento en la demanda ante
la caida de precios, las exportaciones de soja de Brasil mostraron
una prima frente a los futuros de Chicago por primera vez en el afio.

En los ultimos dias, las primas FOB en puertos del Up River estaban
a +60 centavos de dolar por bushel sobre Chicago. En tren de com-
paraciones, la semana pasada estas primas estaba en +50, mientras
que hace un mes atras oscilaban en los -90 contra el contrato de
futuros del CBOT.

La soja sudamericana, de origen opcional, puesta en puertos de
China esté siendo ofrecida a +197 sobre Ago CBOT, C&F para igual
mes de embarque.

Algunos traders dicen que posiblemente China esté esperando el
arribo de menos de 1 millén de toneladas de soja desde Sudamérica
para el mes de agosto. Comparese con los méas de 2 millones de Tm
importadas en agosto de 2003.

En el resto de la regién asiatica, los compradores se muestran
cautelosos debido a los persistentes brotes de gripe aviar y la floja
demanda por parte de los industriales de alimentos balanceados.

En Japdn y Taiwén, algunos compradores estan buscando embar-
ques en septiembre y octubre.

Japén usualmente importa unas 350.000 toneladas de soja en sep-
tiembre, pero algunos compradores pueden llegar a saltear parte de
su embarque de septiembre ahora y esperar por precios mas bajos
para la segunda mitad de octubre cuando la nueva cosecha estado-
unidense esté disponible.

A principios de esta semana, se ofrecia soja norteamericana, con
embarque en la 2° quincena de octubre, a +192 sobre Nov’'04 CBOT,
puesta en condicion C&F en Japon. Estas ofertas se mantenian res-
pecto del periodo anterior porque la suba de los fletes estd compen-
sando la caida de los precios en Chicago.

Segun los traders, la mayoria de los compradores en Corea del Sur
ostentan un elevado nivel de stocks, mientras que la demanda de los
procesadores de alimentos balanceados es muy floja, por lo que no
se han producido compras nuevas en las Ultimas dos semanas.

Se dice que Shindongbang Corp., de Corea del Sur, ha comprado
52.500 ton de soja estadounidense a Bunge a mediados de julio. Se
habria hecho a u$s 285 la tn C&F, desde el Golfo, para embarque en
septiembre.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5165 (03/08/04)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
Las lluvias fueron muy acotadas en la Ultima sema-
na sobre la alta cuenca del rio en Brasil.
La perspectiva indica la continuidad de las condi-
ciones de tiempo estable, por lo que no se espera un
cambio sensible, predominando una tendencia ge-
neral descendente.
Los embalses en la alta cuenca presentan niveles
ubicados en el orden de los valores normales. El
embalse de Itaipu sigue con un nivel estacionado
en 70cm por encima de su valor normal.
La descarga de JUPIA continia muy estable fluc-
tuando proximo a los 5.400m3/s. Ayer y hoy registra
5.300m3/s. No se espera un cambio en la préxima
semana. En Porto PRIMAVERA el caudal también se
mantiene muy estable, fluctuando alrededor de los
5.700m3/s. No se espera un cambio en los proximos
dias. El aporte del Paranapanema desde ROSSANA
volvié a valores del orden de los 1.400m3/s, es decir
un 30% menos que en la tercera semana de julio. El
aporte del rio IVAI continué en franca disminucion
desde el pico del 20/jul con 2.200m3/s. Ayer registro
una media de 530m37s y para hoy se espera 510m3/
s, en leve disminucion. El rio PIQUIRI también mues-
tra una tendencia descendente leve. Su aporte dis-
minuy6é de 640m3/s el 27/jul a los 480m3/s que se
esperan para hoy, ya tendiendo a estabilizarse.
El caudal promedio semanal en GUAIRA disminuy6
marcadamente, pasando de 11.500m3/s a 10.050m3/
s. Hoy se ubica en el orden de 9.100m3/s, ahora con
una tendencia apenas descendente. La perspectiva
para los préoximos dias es de fluctuaciéon alrededor
de valores ligeramente inferiores a los normales para
este época del afio. La descarga media diaria de
ITAIPU mostré una disminucién mayor adn. El valor
medio semanal pasé de 12.350m3/s a 10.050m3/s.
Ayer registré 10.200m3/s, para hoy se espera 9.900m3/
sy para mafiana y los dos dias subsiguientes se espe-
ran valores del orden de 9.500m3/s. El aporte de
toda esta regién quedara estable en valores leve-

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

mente inferiores a lo normal.

RIO IGUAZU
Las precipitaciones en la semana fueron nuevamen-
te escasas sobre esta cuenca, sin superar los 25mm.
La perspectiva indica que la situacion de estabilidad
se mantendria también durante la proxima semana.
Las centrales hidroeléctricas del tramo medio del rio
recuperaron sus niveles hasta los valores normales.
En SALTO CAXIAS,
altimo embalse del tramo, la descarga media sema-
nal disminuy6 considerablemente, de 2.100m3/s a
1.470m3/s. Hoy descarga unos 1.400m3/s. El prome-
dio semanal de los caudales maximos diarios en
CAPANEMA disminuyé de 2.700m3/s a 2.150m3/s.
En ANDRESITO el nivel medio semanal fue de 1,20m,
unos 64cm menos que en la semana anterior. El cau-
dal medio diario descargado al Rio Parana en la
semana promedio los 1.600m3/s, unos 830m3/s por
debajo del correspondiente anterior. El promedio
en julio fue de 1.800m3/s, practicamente el valor
normal mensual de los Ultimos 20 afios.
La perspectiva para los préximos dias indica que
predominara una tendencia levemente descenden-
te.

RIO PARAGUAYO-ARGENTINO

Las lluvias en la cuenca de aporte directo a este tra-
mo fueron muy escasas en la Gltima semana. En con-
fluencia Paranéa-lguazu el caudal medio diario dis-
minuy6é marcadamente esta semana. Hoy ronda los
11.700m3/s. La media semanal fue de 12.600m3/s,
claramente inferior a la media anterior. El aporte en
ruta al tramo paraguayo-misionero se mantuvo en
la semana en el orden de los 1.100m3/s, estable. En
YACYRETA la descarga media semanal disminuy6
de 17.100m3/s a 13.700m3/s. Se mantendra en des-
censo por los préximos dias.

RIO PARAGUAY
Precipitaciones en la semana del 26 de julio al 2 de

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

) Altura Media . . Registros _— Pronéstico (m) para
Estacion AGOSTO Nivel AGO?TO Nivel de Nivel d.el Méaximos Pronostico (m) el 13 de AGOSTO
actual 05/08/04 (Periodo Alerta Evacuacion Histéricos para el 8/08/04 de 2004
1977/01) (m)
Corrientes 3.75 3.78 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.63 3.35
Barranquera 3.75 3.71 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.63 3.37
Goya 4.00 3.76 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.80 3.70
Reconquista 3.63 3.65 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.45 3.35
La Paz 4.46 4.15 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.10 3.87
Parana 3.25 3.32 5.00 5.50 7,35 (1983) 3.08 2.95
Santa Fe 3.42 3.75 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.26 3.19
Rosario 3.16 3.52 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.24 3.15

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan
el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacién." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del

16

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/08/04




MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

agosto: En la alta cuenca las precipitaciones fueron
poco significativas, no superaron los 10 mm acumu-
lados. En la cuenca media se produjeron precipita-
ciones entre 10 y 20 mm uniformemente distribui-
das con focos de hasta 30 mm en Pto. Casado y en
San Pedro. En la cuenca baja se registré un foco de
precipitaciones concentrado en Formosa con mon-
tos acumulados de hasta 50 mm. Para los préximos
5 dias no se esperan precipitaciones en la alta cuen-
ca ni en la media cuenca. En la baja cuenca se espe-
ran precipitaciones leves que no superarian los 20
mm acumulados. El Pantanal alcanza su méaximo
estacional. BAHIA NEGRA registré el 2/08 un nivel
hidrométrico de 4,08 m, leva descenso de 4 cm du-
rante la Gltima semana, alcanzé su maximo
estacional el dia 16 de julio con 4,93 m. El valor
medio mensual en julio fue de 4,10 m, mientras que
el valor normal de julio para los ultimos 25 afios ha
sido 5,17 m. En OLIMPO el nivel hidrométrico leido
el 2/08 fue de 5,50 m, estable durante las Gltimas dos
semanas. El valor medio mensual en julio fue de
5,50 m. En CONCEPCION el valor registrado el 2/08
fue de 3,99 m descendiendo de 20 cm en la Gltima
semana. El valor medio mensual en julio fue de 4,47
m, mientras que el valor normal de julio para los
Gltimos 25 afos ha sido 5,26 m.

TRAMO MEDI O DEL PARANA EN TERRITORIO
ARGENTINO

Las lluvias de la semana fueron escasas sobre el terri-
torio argentino de la cuenca. La altura media sema-
nal disminuyd con respecto a la de la semana ante-
rior en la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS. Las
lecturas de escala promediaron en la semana 4,20m-
4,17m, respectivamente, (variaciones de -0,09m vy -
0,08m respecto de la semana anterior). Los niveles
descenderan en los proximos diez dias. La lectura
en BARRANQUERAS se mantiene desde el 10/jul por
encima de los 3,20m, referencia importante para la
navegacion. Se mantendra por encima de ese valor
en los préoximos diez dias. Sin embargo, podria co-
locarse por debajo de esa referencia a partir de en-
tonces. Los niveles medios semanales hacia agua
debajo de Corrientes crecieron esta semana. La proxi-
ma semana descenderan.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL PARANA

Las lluvias fueron nuevamente escasas o nulas sobre
esta region. Los niveles mostraron la llegada de una
onda moderada de repunte fluvial. Permitiendo cier-
ta recuperacion. En el Delta Inferior la evolucion
sigue muy condicionada por los niveles predomi-
nantemente bajos en el rio de la Plata. Los prome-
dios muestran fuertes apartamientos respecto de los
valores normales de agosto: -0,64m en SAN NICO-
LAS, -0,63m en SAN PEDRO y -0,70m en IBICUY.
Continda un ciclo de 6 meses con niveles
marcadamente bajos dentro de un ciclo seco que
comenzoé en 1999. Se mantendra en lo que resta de
agosto. En la siguiente tabla se resume la informa-
ciéon correspondiente a las estaciones principales en
el tramo. Se indica el valor de altura a la fecha, los

promedios semanales y el promedio en el mes co-
rriente, expresados en metros.

ido 5,26 m.

RIO URUGUAY

En la dltima semana se produjeron escasas precipi-
taciones en la cuenca, con acumulados de hasta
30mm en las cuencas alta y media. Sobre la desem-
bocadura del Cuareim, los montos acumulados al-
canzaron los 40mm. El caudal medio semanal de
ingreso al tramo compartido argentino-brasilefio
disminuy6 levemente esta semana a 1.280m3/s. Esta
mafiana (3/08) se registré un caudal de 890m3/s. En
SANTO TOME se registré hoy (3/08) un caudal de
1.350m3/s, en descenso durante la semana, si bien
mucho mas lento que el observado la semana ante-
rior. El caudal medio semanal decrecid
marcadamente en la semana a 1.500m3/s. En la esta-
cion de PASO DE LOS LIBRES se registr6 hoy (3/08)
un caudal de 1.740m3/s, en descenso aun sostenido
en los ultimos dias, si bien a ritmo menor que el
observado la semana anterior. La media de julio en
esta estacion resulté un 42% por debajo del valor
medio de los ultimos 25 afios para el mes. La media
semanal decrecié abruptamente esta semana unos
2.300m3/s, colocandose en 2.100m3/s. El aporte al
Embalse de Salto Grande disminuye en los Gltimos
diez dias. Registra hoy (3/08) 2.000m3/s. La media
semanal, de 2.450m3/s, fue inferior a la correspon-
diente anterior en 2.200m3/s. La descarga es hoy de
unos 1.900 m3/s. La media semanal fue superior a la
afluencia, resultando en 2.650m3/s. El nivel de em-
balse es hoy de 34,86m, igual al promedio semanal.
La media semanal en CONCORDIA baj6é 0,81m, al-
canzando un valor de 2,47m. Se registré hoy (3/08)
una altura de 2,10m. En PUERTO GUALEGUAYCHU
se registré hoy (3/08) una altura de 0,84m. La media
semanal crecié unos 33cm, alcanzando 1,05m.
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Oil World estima cosecha
mundial de soja superara
el consumo

La cosecha mundial de soja de la campafia 2004/
05 alcanzaria las 215,35 millones de toneladas y
superaria el consumo previsto para esa campafia
de 206,10 millones de toneladas, dijo la publica-
cion oil World con sede en Hamburgo.

En la temporada 2003/04 la produccién llegé a
186,32 millones de toneladas y el consumo fue de
193,52 millones de toneladas.

Estados Unidos cosecharia 78,70 millones de
toneladas en la campafia 2004/05, desde cerca de
las 66,75 millones de toneladas en el 2003/04, agre-
go.

También se prevé un fuerte crecimiento para la
cosecha de Sudamérica, pero Oil World dijo que el
incremento no sera tan grande como esperaban
los analistas debido al impacto de la enfermedad
del hongo asiatico.

Oil World estimo la cosecha de Brasil de la tem-
porada 2004/05 en 61 millones de toneladas, des-
de los 50,2 millones de toneladas del ciclo ante-
rior, y la de Argentina en 36,8 millones de tonela-
das, desde las 32,2 previas.

La produccién conjunta de los siete mayores
oleaginosas en el ciclo 2004/05 alcanzaria las 357,5
millones de toneladas, por encima del consumo de
347,6 millones de toneladas, indic6 el informe.

«Creemos que en corto plazo, los precios (de la
oleaginosa) se van a estabilizar en los niveles ac-
tuales», agrego.

La ganaderia que promete
darle pelea a la soja

“Infobae™, 06/08/04

"La soja del futuro es la carne” fue la contunden-
te frase que eligio Luis Pomiés, representante de la
Sociedad Rural de San Cristébal, entidad enclava-
da en el departamento santafesino homonimo, que
concentra el mayor stock vacuno del territorio
provincial, para remarcar el optimismo de los pro-
ductores ganaderos locales respecto del futuro de
la actividad.

Durante un contacto con la prensa en ocasion
de anunciar la préxima exposicion que realizara la
entidad, el ruralista grafic6 un auspicioso horizon-
te basado en las condiciones del mercado, tanto

interno como externo, algunos indicios del retro-
ceso de la agricultura en la regién y el perfecciona-
miento en el manejo de los planteos ganaderos
por parte de los productores.

“La soja tuvo un brillo que, si bien no alcanz6 a
opacar del todo a la ganaderia, fue suficiente para
recluirla; ahora nosotros creemos que viene el
momento en que la carne va a despegar. Los pre-
cios internacionales nos estan favoreciendo y se
abren nuevos mercados; y si seguimos haciendo
buena letra como hasta ahora en la parte sanitaria
y en la tecnologia de engorde que estamos toman-
do en todos los campos de invernada va a llegar un
momento, que no creemos que esté muy lejos, en
donde la carne va a superar ampliamente los pre-
cios que hoy tenemos en los mercados”, aseguro.

San Cristdbal es el departamento santafesino que
concentra actualmente mas de 1,3 millon de ani-
males de los casi 7 millones de cabezas existentes
en la provincia, segun los registros del Sistema In-
tegrado de Vacunacion Antiaftosa oficial.

Desde alli se envian mensualmente a faena entre
3.000 y 4.000 novillos de exportacion durante la
temporada de mayor produccién.

Sobre estas estadisticas, Pomiés indic6 que “el
buen momento de la region en materia ganadera
se trasluce en los precios que se pagan por los
terneros, en muchos casos verdaderos récords,
aun superiores a los que se consiguen en Liniers”.

El mismo fendbmeno se repite, aseguro, en el
momento de vender animales pesados.

La explicacidn que esgrimio el ruralista para dar
cuenta del sostenido crecimiento de la actividad
durante los ultimos afios se basa, en primer térmi-
no, en la evolucion que muestra el manejo de la
empresa ganadera por parte de los productores.

Gracias a la labor de apoyo que brindan los en-
tes oficiales y grupos de trabajo que proveen capa-
citacién en forma constante, “el productor ya no
tira vacas con toros” y, entre otros resultados,
“aprendi6 a aprovechar el campo ocioso o a au-
mentar la carga por hectarea”.

Por otra parte, se observan algunos indicios de
cierto retroceso que estaria experimentando la
agricultura en la region. “La prueba estd en que,
sobre todo al este del distrito, se observan lotes
implantados con pasturas y que hasta no hace
mucho estaban ocupados por la oleaginosa”.

Pomiés explicé la vuelta de algunos productores
al planteo ganadero por la brutal caida de precios
de la soja, que de 700 pesos que valia principio de
afio ahora dificilmente alcanza los 500 /tn.

“Con los mismos costos sobre campos que pue-
den producir muchos kilos ganaderos, y mejoran-
do un poquito los precios de la ganaderia, creo
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que los numeros van a ser favorables a la carne a
corto plazo”, aseguré.

Al mismo tiempo, el ruralista remarcé que “esta-
mos seguros de que la soja del futuro es la carne;
por eso seguiremos apostando a la ganaderia”.

Al parecer, el andlisis realizado desde la Socie-
dad Rural de San Cristobal no est4 aislado de lo
que calculan otros referentes del sector. Basta re-
cordar que la Camara de La Industria y Comercio
de Carnes y Derivados de la Republica Argentina
(Ciccra) estimd, en su ultimo informe del mes de
julio, que “el contexto internacional a mediano pla-
z0 se visualiza positivo”.

La pronta reapertura de mercados, como Chile
y los EE.UU.; la incidencia de la “vaca loca”, que
mermaria la participacion norteamericanay cana-
diense en el mercado internacional y podria abrir
nuevas puertas a la carne argentina, y la probable
aparicion de China como demandante en el mer-
cado cérnico, hacen que “por primera vez la Ar-
gentina esta a las puertas de acceder a los merca-
dos de mayor precio del sector carnico, y
coincidentemente esto ocurre en el momento en
que los datos y las tendencias de produccion y
consumo mundial nos permiten suponer una de-
manda internacional creciente".

Venezuela quiere comprar
maquinas y lacteos

argentinos

“La Nacién”, 4/08/04

Venezuela, un destino hasta hace algunos afios
improbable para los productos agroalimentarios
argentinos, ahora aparece como un mercado de
alto potencial para los productores de leche, car-
nes, maquinaria agricola, genética y algodon, en-
tre otros rubros. El ministro de Agriculturay Tie-
rras de Venezuela, Arnoldo Méarquez, recorri6 la
semana pasada distintas zonas productivas del pais
y aprovechd para asistir a la Exposicion Rural de
Palermo. "Todos los que estdbamos ahi miramos
las maquinarias y dijimos: Necesitamos todo esto
ya”, comentd entusiasmado Marquez, durante una
conferencia realizada en la embajada de Venezuela
en la Argentina, acerca de su impresion de la mues-
traagropecuaria. De la comitiva participaron tam-
bién el presidente del Servicio Autbnomo de Sani-
dad Agropecuaria (SASA), Gustavo Benavides, que
cerrd con el Servicio Nacional de Sanidad y Cali-
dad Agroalimentaria (Senasa) local los detalles del
protocolo para que el ganado en pie argentino
pueda ingresar en Venezuela, y el general Rafael

Horopesa, presidente de la Corporacién Venezola-
na Agraria, una organizacion que se encarga de
comprar alimentos para abastecer a la "red social"
de ese pais.

En materia agricola, Venezuela, tiene una balan-
za comercial negativa de 2000 millones de délares
y, para abastecer los planes sociales, importa pro-
ductos por US$ 1000 millones. Solo en leche, ese
pais tiene un déficit de 64,6 millones de délares
para satisfacer la demanda de unos cinco millones
de personas que permanecen bajo la linea de po-
breza.

"Hemos sido timidos en el pasado, pero ahora
para nosotros el Norte es el Sur; hemos recorrido
2500 Km en la Argentina y estamos muy interesa-
dos en generar alianzas estratégicas con los pro-
ductores”, consider6 Marquez, que también evi-
dencid un interés especial por los reproductores
lecheros argentinos, la tecnologia para el cultivo
de soja, trigo y maquinas para la recoleccién de
algodon. En cuanto al ganado productor de leche,
Méarquez comentd que estan interesados en com-
prar 15.000 terneras prefiadas, acompafiadas de
todo el paquete tecnolégico.

La balanza comercial de la Argentina con Vene-
zuela asciende a u$s 150 millones anuales, y en la
ultima rueda de negocios celebrada en ese pais se
negociaron u$s 97 millones en sélo dos dias. En lo
que va del afio, laindustria avicola local logré ubi-
car por primera vez 5000 tn de pollos mensuales;
la industria frigorifica, 15.000 tn de carnes bovi-
nas, y la empresas lacteas, 35.000 tn de leche en
polvo. En parte, el intercambio ingresé en una
senda pavimentada por la sintonia politica entre
los gobiernos de ambos paises. Cabe recordar que
la Argentina compré un millon de toneladas de
fuel oil por un valor de 220 millones de ddlares
para paliar los problemas energéticos.

"Tuvimos reuniones con fabricantes de maqui-
naria porque queremos hacer algunas compras
acd", dijo Marquez, y agregd que la intencion es
adquirir cosechadoras, plantas procesadoras de
leche y silos por un valor de 350 millones de déla-
res. En sus célculos, Venezuela, cuenta con un dé-
ficit, s6lo de tractores, de 25.000 unidades.

El gobierno venezolano tiene un sistema de com-
pras por medio de subastas internacionales de
acuerdo con el inventario de alimentos que requie-
ren. "Estamos trabajando con las empresas priva-
das para abrir espacios”, explicé Horopesa, y sugi-
ri6 que los hombres de negocios argentinos debe-
rian "organizarse" para mejorar los precios que lle-
gan a las subastas.
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Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 00704 020804 030804 0408004  Osiogioa | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 300,00 299,90 300,00 300,00 304,50 300,88 343,15 -12,3%
Maiz duro 225,00 224,60 226,30 229,90 232,40 221,74 234,03 2,7%
Girasol 505,00 505,00 505,00 505,00 503,53 0,3%
Soja 480,00 485,00 496,80 500,10 518,30 496,04 482,88 2,7%
Mijo
Sorgo 180,00 185,00 187,50 184,17 173,04 6,4%
Bahia Blanca
Trigo duro 290,00 295,00 290,00 290,00 290,00 291,00 401,23 -27,5%
Maiz duro 240,00 240,00 230,00 235,00 235,00 236,00 232,73 1,4%
Girasol 485,00 485,00 480,00 485,00 485,00 484,00 462,87 4,6%
Soja 485,00 485,00 495,00 497,00 505,00 493,40 481,90 2,4%
Cérdoba
Trigo Duro 292,50 293,40 291,30 291,20 292,10 341,28 -14,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 400,14
Maiz duro 225,00 222,00 225,00 227,20 232,00 226,24 230,27 -1,7%
Girasol 488,20 485,80 483,00 485,00 485,00 485,40 488,52 -0,6%
Soja
Trigo Art. 12 309,70 305,00 304,00 306,23 394,93 -22,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 289,30 294,50 290,00 285,00 290,00 289,76 400,30 -27,6%
Maiz duro 215,00 216,00 219,70 235,00 221,43 221,98 -0,3%
Girasol 485,00 485,00 480,00 485,00 485,00 484,00 462,87 4,6%
Soja 448,70 462,00 462,00 470,00 505,00 469,54 476,95 -1,6%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 020804 0308004 0408004 050804  oelogloa | Semana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo %
"0000" 682,0 682,0 682,0 682,0 682,0 698,0 -2,29%
"000" 577,0 577,0 577,0 577,0 577,0 592,0 -2,53%
Pellets de afrechillo )
Disponible (Exp) 210,0 205,0 200,0 200,0 200,0 210,0 -4,76%
Aceites ($)
Girasol crudo 1.356,0 1.356,0 1.362,0 1.362,0 1.362,0 1.385,0 -1,66%
Girasol refinado 1.470,0 1.470,0 1.484,0 1.484,0 1.484,0 1.445,0 2,70%
Lino
Soja refinado 1.341,0 1.341,0 1.345,0 1.345,0 1.345,0 1.345,0
Soja crudo 1.192,0 1.192,0 1.172,0 1.172,0 1.172,0 1.175,0 -0,26%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 275,0 275,0 275,0 280,0 -1,79%
Soja pellets (Cons Dérsena) 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cdrdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 02/08/04  03/08/04  04/08/04  05/08/04  06/08/04
Trigo

Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 295,00 300,00 300,00

Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 295,00 290,00 290,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 300,00

Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 300,00 300,00 300,00 305,00 305,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 300,00 305,00 305,00

Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00

Exp/SM Desde 15/8  Cdo. MIE 305,00 305,00

Exp/SM Dic/Ene'05 Cdo. M/E 90 us$s 90 u$s 90 u$s 90 us$s 90 u$s

Exp/GL Dic/Ene'05 Cdo. M/E 90 u$s 90 u$s 90 u$s 90 u$s 90 u$s

Exp/AS Dic/Ene'05 Cdo. M/E 90 us$s 90 u$s 90 u$s 90 u$s 90 u$s
Maiz

Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 223,00 227,00 230,00 232,00 235,00

Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 223,00 227,00 230,00 232,00 235,00

Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 223,00 225,00 228,00 232,00 232,00

Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 223,00 227,00 230,00 232,00 235,00

Exp/SM Desde14/8 Cdo. M/E 225,00 225,00 225,00

Exp/SM Desde15/8 Cdo. MIE 232,00

Exp/SM Mar/Abr'05 Cdo. M/E 73 u$s 73 u$s 73 u$s 75 u$s 75 u$s

Exp/SL Mar/Abr'05 Cdo. M/E 75 u$s 75 u$s
Sorgo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 170,00 170,00 185,00 175,00 185,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 170,00 170,00 185,00 185,00 185,00

Exp/Classon ClDesc. Cdo. M/E 180,00 180,00 185,00 175,00

Exp/Ros Mar/Abr'05 Cdo. M/E 46 u$s 46 u$s 46 u$s 47 uss 47 u$s
Soja

Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 485,00 498,00 500,00 518,00 515,00

Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 485,00 495,00 500,00 515,00 515,00

Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 485,00 492,00 500,00 515,00 510,00

Fca/PA ClDesc. Cdo. M/E 495,00 500,00 518,00 510,00

Fca/Bombal C/Desc. Cdo. MIE 497,00

Fca/SJ ClDesc. Cdo. M/E 480,00 500,00 515,00 515,00

Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 485,00 495,00 500,00 518,00 515,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 495,00

Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 495,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 495,00

Fca/SM Agosto Cdo. MI/E 165 u$s

Fca/SL May'05 Cdo. M/E 150 u$s 150 u$s 148 u$s 152 u$s

Fca/Ricardone May'05 Cdo. M/E 150 u$s

Fca/SM May'05 Cdo. M/E 150u$s 150u$s 148u$s 152u$s 150u$s
Girasol

Fca/Deheza ClDesc. Cdo. flete/clflete 515,00 505,00 505,00 505,00 505,00

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 515,00 505,00 505,00 505,00 505,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 505,00 495,00 495,00 495,00 495,00

FcalVillegas ClDesc. Cdo. M/E 510,00 500,00 500,00 500,00 500,00

Fca/T.Lauguen C/Desc. Cdo. MIE 500,00 490,00 490,00 490,00 490,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga
incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros)
Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San
Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores
ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.‘ 02/08/04 03/08/04 04/08/04 05/08/04 06/08/04  variac.seman.
TRIGO (con entrega) - u$s
Ene'05 10 95,0 94,0 95,0 95,0 93,8 -1,26%
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s
Enero 4 57 95,0 94,0 95,0 95,0 93,8 -1,26%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Oct 2 77,0 775 78,5 79,5 79,5 3,25%
May 2 76,0 76,0 76,5 773 771 2,12%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Set 4 166,5 167,0 168,5 1714 168,5 0,90%
Nov 4 90 170,0 169,0 1717 1746 172,0 1,18%
May 636 627 152,9 151,7 152,5 154,6 152,9 0,26%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Jul 37.203 2,985
Ago 62.001 45.807 3,006 3,010 3,038 3,083 3,077 2,70%
Sep 9.977 9.690 3,021 3,027 3,054 3,099 3,092 2,72%
Oct 1.680 3.705 3,040 3,048 3,075 3,116 3114 2,87%
Nov 4.715 4.403 3,058 3,070 3,097 3,133 3,131 2,86%
Dic 1.125 2.261 3,076 3,000 3,119 3,150 3,150 2,94%
Ene'05 1099 1.283 3,094 3,112 3,140 3,168 3,167 2,96%
Feb 165 3,112 3,130 3,158 3,186 3,185 2,94%
Mar 90 110 3,133 3,150 3,178 3,205 3,204 2,86%
Abr
Total 118.534 68.216
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 02/08/04 03/08/04 04/08/04 05/08/04 06/08/04 Var.
prod./posic. max  min Ultima] max min dltma] max min dltima] m&  min dtima|] max  min Ultima Sem.
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s
Enero 950 950 950 950 950 950
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Nov 1745 1745 1745
May 1537 1529 1529| 1525 151,7 151,7| 1526 1510 1525/ 1550 153,8 1546 1537 1529 1529| 0,26%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Jul 2,986 2,979 2,985
Ago 3,007 2,995 3,007 3,014 3,006 3,011 3,038 3,015 3,038 3,083 3,040 3,083 3,095 3,073 3,077 2,70%
Sep 3,032 3,025 3,027 3,055 3,037 3,055 3,085 3,060 3,085 3,105 3,088 3,092| 2,86%
Oct 3,075 3,075 3,075 3,117 3,114 3114
Nov 3,070 3,070 3,070 3,100 3,090 3,093| 3,133 3,103 3,133| 3,140 3,130 3,131
Dic 3,090 3,088 3,090/ 3,120 3,110 3120 3,150 3,120 3,150| 3,155 3,150 3,150
Ene'05 3,138 3,138 3,138 3170 3,152 3,168 3,175 3,164 3,164| 2,96%
Mar 3,150 3,150 3,150| 3,156 3,156 3,156/ 3,200 3,200 3,200| 3,210 3,210 3,210

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrénico): 177.396 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 81.506
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OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo
mes ejercicio  opcion estimado \ 02/08/04 03/08/04 04/08/04 05/08/04 06/08/04
DLR -jul.04 3,00 put 20 0,017
DLR - ago.04 3,00 put 50 0,036
3,05 put 270 0,018
ISR - may05 150 put 8 8,6
170 put 20 23,0 232 22,0
DLR - jul.04 2,90 call 670 0,086
2,95 call 850 0,036
2,97 call 3345 0,016
DLR - ago.04 2,90 call 260 0,104 0,115
2,95 call 830 0,069 0,072 0,138
2,97 call 1160 0,054 0,060 0,079
3,00 call 2428 0,040 0,044 0,060 0,087 0,082
3,05 call 2102 0,032 0,028 0,037 0,052 0,045
3,10 call 3491 0,025 0,020 0,027 0,039 0,035
3,15 call 1301 0,019 0,014 0,020
320 call 240 0,013 0,010 0,014
3,25 call 210 0,010 0,010
DLR - dic.04 3,25 call 154 0,030 0,055
ISR - nov04 180 call 1 5,500
ISR - may05 170 call 8 6,5
176 call 8 50
194 call 176 2,2 2,2 24 2,2
open interest ISR Puts 372 ISR Calls 859

DLR Puts 370 DLR Calls 11.689
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares Entonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 2/08/04 3/08/04 4/08/04 5/08/04 6/08/04  var.semanal
Déarsena

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 102,00 102,00 102,00 102,00 100,00 -1,96%
Setiembre 385 101,00 101,00 100,50 100,50 98,80 -2,18%
Enero 2.279 97,00 95,90 97,00 97,90 96,60 0,84%
Marzo 43 99,50 100,00 100,50 102,00 101,20 1,71%
MAIZ

Entrega Inm/Disp. 75,50 75,50 76,00 77,00 77,00 1,99%
Agosto 26 76,00 76,30 77,50 79,50 79,00 4,64%
Diciembre 190 83,00 83,50 82,70 83,00 83,00 -0,24%
Enero 2 86,50 84,50 84,50 84,00 83,70 -3,24%
Abril 431 77,30 77,00 77,50 78,70 78,50 2,61%
Rosario

GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 170,00 170,00 168,00 168,00 168,00 -4,00%
Marzo 1 163,00 162,00 162,00 162,00 165,00 1,23%
SOJA

Entrega Inm/Disp. 163,00 163,00 168,00 170,00 168,00 3,07%
Agosto 66 164,00 164,00 168,50 170,80 168,70 3,18%
Setiembre 501 166,50 165,50 168,70 171,50 169,50 0,77%
Noviembre 1.968 168,50 167,30 171,00 173,80 171,20 1,00%
Enero 2 171,00 170,00 172,00 175,00 173,00 0,58%
Mayo 1.503 152,80 152,00 153,00 154,60 152,90 0,26%
Quequén

TRIGO

Disponible 98,00 98,00 98,00 97,00 97,00 -1,02%
Enero 37, 98,50 98,50 98,00 97,00 97,00 -1,52%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/producto posicion 2/08/04 3/08/04 4/08/04 5/08/04 6/08/04  var.semanal
Déarsena

TRIGO Entrega Inm/Disp. 302,00 302,00 305,00 306,00 306,00 1,32%
MAIZ Entrega Inm/Disp. 225,00 225,00 230,00 232,00 235,00 4,44%
Rosario

SO0JA Entrega Inm/Disp. 485,00 485,00 505,00 520,00 515,00 6,19%
MATBA. Operaciones en dolares Entonelada
destino/ 2/08/04 3/08/04 4/08/04 5/08/04 6/08/04 var.
prod./pos. max  min Utima max min dtma max min Otma  mé&  min dtima  max  min Udltima sem.
Déarsena

TRIGO

Setiembre 101,0 1010 1010 101,0 101,0 101,0 1005 1005 1005 1005 1005 1005 990 985 985 -2,48%
Enero 970 9,21 970 9,0 955 959 970 965 970 982 979 979 968 966 966 0,84%
Marzo 995 995 995 1000 100,0 100,0 100,5 100,5 1005 1020 1020 102,0

MAIZ

Agosto 765 760 760 763 763 763 775 775 715 800 795 795

Diciembre 835 835 835 830 830 830 80 830 830 -024%
Abril 770 770 770 715 715 715

Rosario

SOJA

Agosto 164,0 164,0 1640 1642 1635 1640 1690 1680 1685 1715 170,8 1708 169,0 1685 168,7 3,18%
Setiembre 167,0 166,5 166,5 1655 1654 1655 172,0 1715 1720 169,5 1695 1695 1,50%
Noviembre 169,5 1685 1685 1679 167,0 1673 1710 167,7 1710 1740 1735 1738 1715 1712 1712 1,00%
Enero 175,0 1750 1750

Mayo 154,0 152,8 1528 1524 151,8 152,0 153,1 1510 153,0 1550 154,6 1546 1535 1529 1529 0,26%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Célculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 02/08/04 03/08/04 04/08/04 05/08/04 06/08/04 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB agosto'04 v 135,00 v 133,00 v 133,00 v 135,00
Precio FAS 101,84 100,25 100,28 101,78
Precio FOB setiembre'04 132,50 131,50 131,50 130,00 130,00 v 132,50 -1,89%
Precio FAS 99,91 99,09 99,11 97,98 97,97 99,84 -1,87%
Precio FOB diciembre'04 120,50 119,00 119,00 119,00 118,00 v 120,50 -2,07%
Precio FAS 90,60 89,40 89,42 89,45 88,66 90,54 -2,08%
Precio FOB enero'05 118,75
Precio FAS 89,24
Precio FOB febrero'05 119,50
Precio FAS 89,83
Ptos del Sur
Precio FOB agosto'04 v 135,00 v 133,00 v 133,00 v 129,00 v 128,00 v 135,00 -5,19%
Precio FAS 102,20 100,54 100,58 97,45 96,69 102,19 -5,38%
Maiz Up River
Precio FOB agosto'04 99,31 99,70 100,49 101,57 v 101,87 v 98,92 2,99%
Precio FAS 75,54 75,86 76,49 77,36 77,59 75,20 3,18%
Precio FOB setiembre'04 100,30 100,69 101,48 102,56 v 102,65 v 99,90 2,76%
Precio FAS 76,32 76,64 77,27 78,13 78,21 75,98 2,93%
Precio FOB octubre'04 101,47 101,87 102,85 104,23 104,43 v 100,59 3,81%
Precio FAS 77,25 77,57 78,35 79,45 79,61 76,52 4,04%
Precio FOB noviembre'04 v 106,98
Precio FAS 81,63
Precio FOB abril'05 95,08 95,57 96,55 97,93 100,00 93,21 7,29%
Precio FAS 72,20 72,60 73,38 74,48 76,11 70,70 7,65%
Sorgo Up River
Precio FOB agosto'04 v 118,99
Precio FAS 91,24
Soja Up River
Precio FOB agosto'04 v 226,35 v 226,71 v 223,04 v 231,95 v 231,95 v 227,45 1,98%
Precio FAS 165,53 165,77 162,96 169,61 169,61 166,29 2,00%
Ptos del Sur
Precio FOB agosto'04 v 230,02 v 230,39 v 226,71 v 239,30 v 235,81 v 227,45 3,68%
Precio FAS 166,80 167,04 164,22 173,58 170,98 166,29 2,82%
Girasol
Precio FOB agosto'04 225,00 235,00 235,00 227,50 227,50 v 225,00 1,11%
Precio FAS 138,71 146,44 146,92 141,16 141,46 138,62 2,05%
Los precios estan expresados en délares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
02/08/04 03/08/04 04/08/04 05/08/04 06/08/04  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,947 2,957 2,986 3,020 3,020 2,72%
vendedor 2,987 2,997 3,026 3,060 3,060 2,68%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3576 2,3656 2,3888 2,4160 2,4160 2,72%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2545 2,2621 2,2843 2,3103 2,3103 2,12%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,4372 2,4454 2,4694 2,4975 2,4975 2,12%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,4048 2,4129 2,4366 2,4643 2,4643 2,72%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3576 2,3656 2,3888 2,4160 2,4160 2,72%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3915 2,3996 2,4231 2,4507 2,4507 2,72%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3782 2,3863 2,4097 2,4371 2,4371 2,72%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA@)| FOB Arg.-up river Quequén

H.Nv04 Ago-04 Sep-04 Dic-04 Ago-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04
Promedio mayo 160,78 164,96 165,89 166,91 168,26
Promedio junio 146,86 131,87 160,16 163,27 165,99 167,97
Promedio julio 139,24 138,86 126,98 138,50 153,90 154,50 155,85 157,06
Semana anterior 134,00 v135,00 v132,50 v120,50 v135,00 146,50 150,10 157,30 162,60
02/08 134,00 v135,00 132,50 120,50 v135,00 137,60 149,00 153,80 151,90
03/08 132,00 v133,00 131,50 119,00 v133,00 139,70 148,60 152,40 151,30
04/08 130,00 v133,00 131,50 119,00 v133,00 140,70 149,50 153,40 152,30
05/08 129,00 130,00 119,00 v129,00 140,00 149,90 154,30 153,20
06/08 128,00 130,00 118,00 v128,00 139,90 140,27 144,04 144,77
Variacion semanal -4,48% -1,89% -2,07% -5,19% -4,51% -6,55% -8,43% -10,97%

Chicago Board of Trade(s)

May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-04 Jul-05 Dic-05 Jul-06
Promedio mayo 142,59 139,96 142,57 146,11 148,09 146,45 141,87 143,95
Promedio junio 130,18 133,65 137,53 140,50 140,94 137,40 140,49
Promedio julio 123,28 122,06 126,88 130,86 132,20 131,02 134,77
Semana anterior 114,73 119,60 123,83 125,11 127,87 131,73
02/08 116,48 121,53 125,76 126,95 128,61 131,91
03/08 116,48 121,72 125,94 126,95 128,97 132,65
04/08 117,03 122,27 126,58 128,15 129,34 133,01
05/08 118,13 123,46 127,87 129,52 130,26 134,12
06/08 116,02 121,99 126,40 127,87 128,79 133,01
Variacién semanal 1,12% 2,00% 2,08% 2,20% 0,72% 0,98%

Kansas City Board of Trade(s)

Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05
Promedio mayo 146,83 146,03 148,02 150,95 152,86 152,93 142,83
Promedio junio 138,51 141,36 144,84 146,99 146,68 139,95
Promedio julio 133,64 132,51 136,58 139,62 140,36 137,03
Semana anterior 122,45 128,05 131,27 132,28 133,38
02/08 125,11 129,89 133,11 134,48 134,67
03/08 124,66 129,25 132,65 134,30 134,85
04/08 125,67 130,26 133,57 135,04 135,95
05/08 126,03 131,18 134,85 135,59 135,95
06/08 124,84 129,34 132,46 133,93 132,65
Variacién semanal 1,95% 1,00% 0,91% 1,25% -0,55%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorg (o] Délares por tonelada
SAGPYA() FOB Arg. FOB Golfo de México)

unico emb. Jun-04 Jul-04 Ago-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Nov-04
Promedio mayo 92,22 96,08
Promedio junio 84,90 91,05 86,66
Promedio julio 69,52 83,30 118,99 100,11 98,33 100,10
Semana anterior 61,00 v 118,99 98,62 98,62 99,80
02/08 66,00 101,47 101,47 100,68
03/08 70,00 101,47 101,47 100,68
04/08 74,00 104,82 96,94 93,40
05/08 78,00 104,72 96,85 93,30
06/08 79,00 fli fli fli fli
Variacién semanal 29,51% 6,19% -6,51%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. Ago-04 Sep-04 Oct-04 Abr-05 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04
Promedio mayo 119,44 121,53 117,91 129,91 128,46 127,64 127,33
Promedio junio 115,00 114,36 113,82 125,60 124,95 126,17 128,02
Promedio julio 103,57 103,33 104,65 102,88 105,59 106,53 108,16 108,79
Semana anterior 98,00 v98,92 v99,90 v100,59 93,21 100,50 102,40 102,80 103,10
02/08 98,00 99,31 100,30 101,47 95,08 100,40 100,90 103,10 103,50
03/08 98,00 99,70 100,69 101,87 95,57 100,20 101,50 104,10 104,10
04/08 100,00 100,49 101,48 102,85 96,55 101,40 102,00 104,50 104,50
05/08 102,00 101,57 102,56 104,23 97,93 103,30 104,10 106,90 106,90
06/08 103,00 101,87 102,65 104,43 100,00 105,41 105,41 106,59 106,98
Variacion semanal 5,10% 2,99% 2,76% 3,81% 7,29% 4,89% 2,94% 3,69% 3,76%

Chicago Board of Trade(s)
Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Jul-06 Dic-06

Promedio mayo 117,36 116,38 118,05 119,24 118,86 110,81 108,54 108,26 104,59
Promedio junio 113,83 114,67 116,63 118,39 118,44 112,31 106,68 108,99 103,26
Promedio julio 93,46 96,25 99,35 101,63 103,13 102,63 102,31 106,18 100,37
Semana anterior 85,53 88,78 92,22 94,58 96,55 98,13 100,19 104,23 99,41
02/08 85,92 89,66 93,11 95,47 97,44 98,13 99,41 104,23 99,60
03/08 86,32 90,06 93,60 95,86 97,93 98,42 100,09 104,72 99,60
04/08 87,10 91,04 94,58 96,95 98,91 99,21 100,59 105,31 100,00
05/08 88,19 92,42 95,96 98,22 100,09 100,69 102,16 106,89 100,19
06/08 88,87 93,20 96,55 99,01 100,98 101,57 103,24 107,28 100,39
Variacion semanal 3,91% 4,99% 4,70% 4,68% 4,59% 3,51% 3,05% 2,93% 0,99%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitas autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) [FOB Arg. SAGPYA(1)[FOB Arg. |SAGPYA(1) | FOB Arg.

(inico emb. Jul-04 Ago-04 (inico emb. Ago-04 (inico emb. Jul-04 Ago-04 Sep-04
Promedio mayo 268,56 94,28 596,44 573,36
Promedio junio 264,29 237,50 87,38 549,95 549,24
Promedio julio 246,67 240,00 81,95 82,50 544,10 536,79 543,40 537,50
Semana anterior 245,00 v225,00 83,00 80,00 545,00 535,00 535,00
02/08 245,00 225,00 83,00 80,00 542,00 537,50 537,50
03/08 245,00 235,00 81,00 80,00 538,00 535,00 535,00
04/08 240,00 235,00 81,00 80,00 535,00 527,50 527,50
05/08 240,00 227,50 81,00 80,00 540,00 538,75 538,75
06/08 235,00 227,50 81,00 80,00 540,00 536,75 536,75
Var.semanal -4,08% -2,41% 0,00% -0,92% 0,33% 0,33%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(7)

Ago-04 Sep-04 oc/dc.04 en/mr.05 Ago-04 Sep-04 oc/dc.04 en/mr.05 ab/jn.06
Promedio mayo 153,29 155,29 660,88
Promedio junio 132,45 132,45 626,00 630,25 633,41 638,08
Promedio julio 127,67 122,57 122,48 621,18 624,50 628,64 636,02 633,44
Semana anterior 124,00 123,00 120,00 118,00 612,50 610,00 620,00 620,00
02/08 122,00 120,00 118,00 118,00 610,00 605,00 615,00 620,00
03/08 130,00 126,00 120,00 120,00 610,00 615,00 605,00 615,00 620,00
04/08 118,00 117,00 117,00 116,00 617,50 617,50 610,00 625,00 630,00
05/08 118,00 117,00 117,00 116,00 620,00 625,00 615,00 625,00
06/08 119,00 118,00 118,00 620,00 625,00 620,00 625,00 630,00
Var.semanal -3,25% -1,67% 0,00% 2,04% 1,64% 0,81% 1,61%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA@1)|FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México()

unico emb. Ago-04 Sep-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04 Dic-04 Ene-05
Promedio mayo 296,50 354,22 330,35 308,35 293,36
Promedio junio 267,62 306,90 337,33 302,85 264,77 239,99 228,83
Promedio julio 245,71 237,56 245,07 297,94 275,19 244,54 241,18 247,31 249,68
Semana anterior 232,00 v227,45 229,80 225,90 224,20 205,20 190,30
02/08 231,00 v226,35 241,70 225,70 221,70 221,20 207,70 207,70
03/08 230,00 v226,71 239,90 226,30 221,30 220,80 206,50 206,50
04/08 226,00 v223,04 239,70 229,30 222,00 221,50 209,40 209,40
05/08 230,00 v231,95 241,90 231,50 224,20 223,70 211,60 211,60
06/08 228,00 v231,95 235,81 222,95 221,48
Var.semanal -1,72% 1,98% 4,39% -0,56% 7,93%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada
FOB Paranagué, Br. FOB Rio Grande, Br.
Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Abr-05 May-05 Jul-04 Ago-04 Sep-04
Promedio mayo 280,89 285,10 237,54 235,12 277,99 292,15
Promedio junio 264,90 268,74 266,12 229,94 228,47 261,31 264,23
Promedio julio 234,54 218,84 240,17 230,19 218,19 218,04 244,08 215,62 216,97
Semana anterior 207,41 221,01 222,85 206,68 208,15 200,07 216,42
02/08 221,38 22321 224,50 208,15 209,62 218,44 217,15
03/08 225,14 226,70 226,70 208,33 209,80 221,47 219,36
04/08 225,23 223,95 223,95 204,47 205,76 220,64 221,19
05/08 231,11 228,82 229,18 207,05 208,15 227,44 226,43
06/08 fli fli fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 11,43% 3,53% 2,84% 0,18% 0,00% 13,68% 4,63%

Chicago Board of Trade(s)

Ago-04 Sep-04 Nov-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Nov-05

Promedio mayo 297,30 264,26 251,98 252,31 252,01 248,97 247,73 239,56 230,52
Promedio junio 268,17 237,36 231,04 232,99 234,71 234,18 234,18 229,11 221,82
Promedio julio 228,88 214,99 212,57 215,34 218,26 219,75 220,72 218,89 217,10
Semana anterior 220,28 211,10 209,08 212,02 215,14 216,79 218,26 216,42 216,06
02/08 219,73 209,26 207,97 211,10 213,94 215,51 216,98 215,14 215,14
03/08 220,28 210,45 208,34 210,91 213,85 215,69 217,16 215,32 214,77
04/08 216,79 207,79 204,67 207,24 209,63 211,83 213,12 213,12 213,12
05/08 223,96 213,67 209,90 212,47 214,40 216,24 217,34 216,79 215,05
06/08 222,95 209,17 206,41 208,52 211,19 212,75 214,04 214,22 215,14
Variacién semanal 1,21% -0,91% -1,27% -1,65% -1,84% -1,86% -1,94% -1,02% -0,43%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica() No transgénicao)

Ago-04 Oct-04 Dic-04 Feb-05 Abr-05 Ago-04 Oct-04 Dic-04 Feb-05
Promedio mayo 440,54 440,27 375,11 377,99 377,42 463,14 483,84 417,92 418,55
Promedio junio 365,07 354,52 318,12 321,03 321,84 398,04 407,20 360,48 360,11
Promedio julio 329,55 323,76 299,91 304,21 307,72 340,41 356,35 340,09 342,11
Semana anterior 292,40 298,35 283,67 287,81 293,21 297,62 317,53 324,55 324,46
02/08 292,16 293,34 281,59 286,65 294,51 297,32 311,87 321,54 322,36
03/08 292,35 291,99 280,10 286,13 293,07 301,26 315,03 320,34 321,33
04/08 283,79 289,14 281,46 287,27 295,13 306,02 319,68 323,08 323,25
05/08 277,18 279,22 275,59 282,22 289,83 305,83 315,82 316,97 319,45
06/08 271,85 277,44 279,92 289,23 297,65 307,94 319,73 324,96 327,45
Variacion semanal -7,03% -7,01% -1,32% 0,49% 1,51% 3,47% 0,69% 0,13% 0,92%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,
Kanagawe, Chibay Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de SOja Délares por tonelada

Rotterdam) Rotterdam(12)

Jul-04 Ago-04 Oc/Dc.04 En/mr.05 Jul-04 Ago-04 Oc/Dc.04 En/mr.05 my/st.05
Promedio mayo 284,76 285,88 268,53 269,00 234,35
Promedio junio 237,00 241,00 256,77 258,50 227,00 227,00 239,59 242,41 210,73
Promedio julio 224,05 225,18 23541 239,18 207,14 207,36 216,86 220,59 201,50
Semana anterior 210,00 228,00 231,00 195,00 195,00 209,00 213,00 200,00
02/08 210,00 220,00 232,00 197,00 196,00 205,00 210,00 199,00
03/08 213,00 216,00 230,00 233,00 196,00 197,00 209,00 211,00 199,00
04/08 205,00 202,00 224,00 230,00 193,00 192,00 206,00 210,00 199,00
05/08 207,00 222,00 225,00 194,00 193,00 204,00 209,00 197,00
06/08 211,00 224,00 229,00 200,00 198,00 200,00 213,00 202,00
Variacién semanal 0,48% -1,75% -0,87% 2,56% 1,54% -4,31% 0,00% 1,00%

FOB Argentino SAGPYA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ago-04 Sep-04 oc/dc04 Unico Emb Ago-04 Sep-04 Oct-04 Abr-05 1° Posic.
Promedio mayo 213,85 218,62 227,28 230,61 241,65 241,97 241,26
Promedio junio 210,77 212,94 204,21 205,05 224,93 221,31 232,78 218,51
Promedio julio 164,70 169,58 173,42 167,86 190,01 195,09 198,93 178,18 180,24
Semana anterior 146,61 152,12 159,28 152,00 168,65 173,06 166,17 176,70 150,46
02/08 137,46 147,38 157,08 150,00 155,64 172,18 165,20 176,92 155,64
03/08 140,43 149,25 154,76 149,00 157,52 171,30 162,61 174,16 157,52
04/08 147,49 153,11 158,24 146,00 163,58 174,05 162,72 171,74 153,66
05/08 150,79 153,99 163,14 154,00 172,18 177,69 165,73 179,67 158,95
06/08 152,34 158,95 153,00 162,04 175,76 164,41 176,92 ffi
Var.semanal 0,14% -0,21% 0,66% -3,92% 1,56% -1,06% 0,12% 5,64%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05
Promedio mayo 310,72 288,42 258,23 252,82 250,47 1823,52 245,71 244,29 237,65
Promedio junio 293,83 267,57 241,79 237,15 235,52 2240,28 333,23 231,63 226,21
Promedio julio 273,69 245,16 220,04 216,13 216,87 1552,69 409,56 219,87 216,72
Semana anterior 218,25 206,13 195,66 195,11 194,55 198,19 199,85 206,46 207,78
02/08 212,52 202,49 192,13 193,45 193,23 196,76 198,41 204,25 203,92
03/08 207,23 198,85 190,48 191,14 192,24 196,21 198,96 202,82 203,15
04/08 202,60 197,75 189,37 189,37 190,37 194,33 196,54 200,40 200,40
05/08 205,91 201,39 194,55 192,90 194,00 197,97 200,62 204,14 204,48
06/08 208,00 199,74 191,25 190,37 191,25 195,11 197,31 201,17 201,39
Var.semanal -4,70% -3,10% -2,25% -2,43% -1,70% -1,56% -1,27% -2,56% -3,08%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPYA (1) Rotterdam (13)
unico emb. Jul-04 Ago-04 agloc.04 Sep-04 Oct-04 nv/en.05 fb/ab.05

Promedio mayo 556,89 620,52 613,98 620,74
Promedio junio 493,90 584,00 578,80 567,42 570,00
Promedio julio 509,81 607,48 585,81 606,76 603,08 570,76 574,82
Semana anterior 501,00 591,11 587,48 565,68 565,68
02/08 498,00 584,62 578,59 558,10 558,10
03/08 494,00 585,47 579,46 565,03 565,03
04/08 491,00 587,17 581,18 563,20 563,20
05/08 507,00 590,11 584,09 566,02 566,02
06/08 505,00 610,85 604,74 586,42 586,42
Var.semanal 0,80% 3,34% 2,94% 3,67% 3,67%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ago-04 Sep-04 oc/dc.04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04 Ago-04 Sep-04
Promedio mayo 539,84 534,22 565,79 522,19
Promedio junio 493,99 489,99 486,99 494,55 484,18 522,93 499,26 500,19 495,15
Promedio julio 510,99 501,76 475,22 511,56 501,59 494,48 485,35 508,45 495,68
Semana anterior 492,73 490,52 450,40 492,73 485,01 469,80 457,01 491,63 483,91
02/08 496,92 495,37 460,76 500,89 499,78 475,97 466,27 498,68 498,68
03/08 498,68 494,93 467,60 501,55 501,55 495,15 474,21 499,34 499,34
04/08 497,91 491,52 462,08 501,99 501,99 497,58 488,54 498,68 498,68
05/08 508,05 501,99 475,09 511,36 511,36 490,96 479,50 508,60 508,60
06/08 499,78 499,78 466,05 510,81 487,22 471,56 fli fli
Var.semanal 1,43% 1,89% 3,48% 5,32% 3,71% 3,18% 3,45% 5,10%

Chicago Board of Trade(4)

Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05
Promedio mayo 650,59 627,69 590,73 571,97 569,04 567,17 562,79 556,66 551,80
Promedio junio 607,74 590,14 563,97 545,10 543,24 542,40 540,95 538,44 533,87
Promedio julio 569,19 551,05 525,90 505,12 503,56 503,65 503,29 502,72 496,05
Semana anterior 485,01 477,29 464,29 451,50 454,14 455,91 458,11 460,76 458,55
02/08 479,28 478,84 469,36 459,66 459,66 461,86 464,07 464,07 460,76
03/08 478,84 475,09 468,69 463,18 463,40 465,61 467,37 466,93 467,37
04/08 479,72 474,43 465,61 456,57 457,23 459,66 462,96 462,96 463,40
05/08 499,78 492,06 484,35 472,88 471,78 471,78 471,78 472,88 470,02
06/08 509,26 495,37 481,70 466,05 462,74 461,86 461,86 463,62 460,98
Var.semanal 5,00% 3,79% 3,75% 3,22% 1,89% 1,31% 0,82% 0,62% 0,53%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 04/08/04 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado ~ Totalafijar ~ Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  04/05 25,0 53 69,7 26,4
(Dic-Nov) (390,0) (194,9) (12,6) 4,7
03/04 9.000,0 5.985,9 108,1 6.676,3 793,2 496,5 5.388,5
(7.500,0) (5.527,7) (5.397,4) (1.522,0) (1.096,0) (4.617,4)
Maiz 04/05 73,0 31 162,6 75,2 1,0
(Mar-Feb) (158,1) (155,1)
03/04 7.500,0 7.043,8 186,9 6.910,4 1.395,0 980,7 5.578,0
(10.500,0) (8.020,4) (8.055,3) (3.031,5) (1.756,4) (7.074,0)
Sorgo 04/05 353
(Mar-Feb)
03/04 400,0 183,0 25 201,6 30,8 21,6 1134
(700,0) (576,1) (579,4) (51,0) (16,4) (530,6)
Soja 04/05 9,7 224 9,7
(Abr-Mar) (90,0) (209,7) (112,4)
03/04 7.000,0 5.845,5 153,0 6.005,0 1.770,8 495,0 5.005,5
(9.000,0) (7.942,7) (8.045,4) (2.253,1) (952,9) (7.962,7)
Girasol 03/04 300,0 16,3 0,2 29,2 57 2,1 25,5
(Ene-Dic) (300,0) (218,9) (182,2) (33,5) 9,2 (205,1)
02/03 300,0 2272 190,2 339 19,7 214,0
(330,0) (330,0) (320,3) (53,0) (42,5) (311,2)
(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 07/07/04 estimadas (l) declaradas a fijar total
Trigo pan  03/04 3.030,4 2.878,9 1.330,3 779,2
(3.344,7) (3.177,5) (1.213,5) (743,8)
Soja 03/04 13.757,9 13.757,9 (¥ 5.679,5 (**) 2.154,1
(12.868,2) (12.868,2) (4.774,5) (2.161,4)
Girasol 03/04 1.815,5 1.815,5 814,0 404,3
(2.361,1) (2.361,1) (1.087,1) (470,6)
Maiz (#) 03/04 94,2 50,2 47
(85,8) (34,1) (7,2
02/03 2.054,8 1.849,3 555,5 446,0
(1.708,8) (1.537,9) (495,8) (433,7)
Sorgo (#) 03/04 13 0,6
(5,6) (35)
02/03 155,9 140,3 16,7 12,4
(106,1) (95,5) (15,3) (15,0

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. (#) Datos actualizados al 3/03/04. Se descontaron en miles de ton.: en (*) 24,0y 18,9y en (**) 10,0y 11,9; por anulacién de contratos y por pasaje a la exportacion,
respectivamente. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPYA.
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Embarques de granos, harinas y aceites por puertos del Up River

Mes de JUNIO de 2004

Terminal de embarque Maiz Sorgo Trigo Soja Mijo  Girasol Moha Cebada Cartamo Subtotal|  Aceites Subproductos Total
Terminal 6 130.338 16 10.227 140.581 84.789 615.564  840.934
Quebracho 82.768 13.421 39.327 135,516 93.847 327.622 556.985
Nidera 66.020 14.725 80.745 81.781 162.526
Tréansito 17.120 16.050 22.776 55.946 2.621 19.192 77.759
Dempa/Pampa 125.173 50.226 175.399 26.590 165.698  367.687
ACA 58.679 27572 129.034 215.285 215.285
Vicentin 9.079 12.150 21.229 22.906 319.706 363.841
Serv.Portuarios-Term.3

Serv.Portuarios-Term. 6y 7 144.505 4.584 65.833 83.096 298.018 298.018
Planta Guide 33.246 33.246
Punta Alvear 41.760 41.340 36.750 119.850 44.220 164.070
Gral.Lagos 10.526 65.160 48.730 124.416 281.221 405.637
Arroyo Seco 26.500 46.043 72.543 72.543
Va. Constitucion-Term.1y 2 10.978 10.978 10.978
Terminal San Nicolas 12.772 8.100 20.872 20.872
Terminal San Pedro 8.000 46.328 54.328 54.328
Total 736.218 20634  279.668 489.186 1.525.706|  263.999 1.855.004  3.644.709
Acumulado 2004 (enero / junio)

Terminal de embarque Maiz Sorgo Trigo Soja Mijo  Girasol Moha Cebada Cartamo Subtotal|  Aceites Subproductos Total
Terminal 6 523.279 47.877 74.978 14.347 660.481| 544.899 3.120.408  4.325.788
Quebracho 340.472 169.631 286.899 797.002| 424.105 1.589.380  2.810.487
Nidera 547.149 114.503 161.417 823.069 96.420 502.915 1.422.403
Tréansito 415.105 38.022 72.553 92.138 617.818 14.247 29.188  661.253
Dempa/Pampa 670.359 311.063 268.444 1.249.866| 183.850 762.690  2.196.406
ACA 310.677 17.987 121.780 293.854 744.298 1.800 129.082 875.179
Vicentin 11.743 63.242 74.985|  504.449 1.754.064 2.333.498
Serv.Portuarios-Term.3 127.782 127.782 127.782
Serv.Portuarios-Term. 6y 7 751.352 92.437 461.365 264.817 1.569.971 1.569.971
Planta Guide 140.487 140.487
Punta Alvear 381.597 169.470 374.285 925.352 143.207  1.068.559
Gral.Lagos 389.696 199.180 296.178 885.054|  268.280 1.583.102  2.736.436
Arroyo Seco 245.954 36.105 396.332 33.067 711.458 711.458
Va. Constitucion-Term.1y 2 21.810 21.810 2.388 24.198
Terminal San Nicolas 130.623 42.002 172.625 172,625
Terminal San Pedro 57.965 40.400 134.428 232.793 232.793
Total 4.925.563 196.323 1.813.030 2.646.381 33.067 9.614.364| 2.178.537 9.616.423 21.409.324

Elaborado sobre la base de datos proporcionados por las empresas duefias de las terminales.
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Embarques de aceites, harinas y pellets por puertos del Up River

Mes de JUNIO de 2004

) Aceite  Aceite Aceite  Aceite Aceite  Aceite /1 Otros Total Pellets . . Pellets ~ Pellets Subprd. Subprd. /2 Otros Total

Terminal de embarque ) . . . . . X . . Harina soja . . R .
algodon  girasol soja cartamo maiz mani  aceites Aceites soja girasol mani Lino Trigo Subprd.  Subprod.

Terminal 6 84.789 84.789| 196.060 388.069 17.800 13.635 615.564
Quebracho 93.847 93.847| 292.422 27.889 7311 327.622
Nidera 67.836 13.945 81.781
Trénsito 2.621 2.621 16.807 2.386 19.192
Dempa/Pampa 26.590 26.590 156.248 9.450 165.698
ACA
Vicentin 1500 21.406 22.906 23.617 274.235 8.533 13.321 319.706
Planta Guide 4318 26.928 2.000 33.246
Punta Alvear 37.800 6.420 44.220
Gral.Lagos 82.410 182.840 15971 281.221
Arroyo Seco
Villa Constitucion
San Nicolas
Total 8439  253.559 2.000 263.999| 632309 1.113.923 46.698 62.074  1.855.004
Acumulado 2004 (enero / junio)

' Aceite  Aceite Aceite  Aceite Aceite  Aceite /1 Otros Total Pellets . . Pellets  Pellets Subprd. Subprd. /2 Otros Total
Terminal de embarque . . . . . . . . . Harina soja . . ; .

algodon  girasol soja cartamo maiz mani  aceites Aceites soja girasol mani Lino Trigo Subprd.  Subprod.

Terminal 6 544.899 544.899| 1.033.238 1.933.337 71.626 2.970 79.237  3.120.408
Quebracho 424.105 424.105| 1.412.365 106.653 22.504 47858  1.589.380
Nidera 37.220 59.200 96.420 37.352 381.432 72.306 11.825 502.915
Trénsito 8.699 4,949 600 14.247 7.596 19.207 2.386 29.188
Dempa/Pampa 2.000 181.850 183.850 1.747 751.493 9.450 762.690
ACA 1.800 1.800 7.503 121579 129.082
Vicentin 195 112.691  391.563 504.449| 153.417 1.444.308 98.066 13.075 45198  1.754.064
Planta Guide 24699 104588 9.200 2.000 140.487
Punta Alvear 78.747 56.617 3.015 4.828 143.207
Gral.Lagos 268.280 268.280| 477.606 1.060.276 399 44821  1.583.102
Arroyo Seco
Villa Constitucion 2.388 2.388
San Nicolas
Total 195 187.108 1.974.485 9.200 4949  2.000 600 2.178.537| 3.209.571 5.696.705  443.097 2970  16.090 247.991 9.616.423

Elaborado seguin datos de las empresas duefias de las terminales. /1 Otros aceites incluye mezclas y oleina. /2 Otros subproductos esta incluyendo pellets cascara, pel.gérmen, descarte de soja, gluten de maiz, pell.cartamo, subp.algodén y soja desactivada
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccién de: JULIO 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
FSU-12 2003/04 (act.) 1,51 11,54 0,50 13,55 1,03 10,96 1,06 9,67%
2004/05 (ant.) 1,36 11,17 0,61 13,14 1,53 10,55 1,07 10,14%
2004/05 (act.) 1,06 11,17 0,61 12,84 1,53 10,55 0,77 7,30%
Variacion 1/ -22,1% -2,3% -28,0%
Variacion 2/ -29,8% -3,2% 22,0% -5,2% 48,5% -3,7% -27,4%
China 2003/04 (act.) 64,97 115,83 0,10 180,90 8,00 128,60 44,30 34,45%
2004/05 (ant.) 44,30 115,00 0,20 159,50 4,00 131,60 23,90 18,16%
2004/05 (act.) 44,30 115,00 0,20 159,50 4,00 131,60 23,90 18,16%
Variacion 1/
Variacion 2/ -31,8% -0,7% 100,0% -11,8% -50,0% 2,3% -46,0%
Sudafrica 2003/04 (act.) 2,44 7,80 0,70 10,94 1,00 8,70 1,24 14,25%
2004/05 (ant.) 1,24 9,30 0,50 11,04 1,00 8,70 1,34 15,40%
2004/05 (act.) 1,24 9,30 0,50 11,04 1,00 8,70 1,34 15,40%
Variacion 1/
Variacion 2/ -49,2% 19,2% -28,6% 0,9% 8,1%
Unién Europea 2003/04 (act.) 4,83 39,00 5,50 49,33 0,40 45,80 3,12 6,81%
2004/05 (ant.) 2,62 51,00 2,50 56,12 0,50 51,50 412 8,00%
2004/05 (act.) 312 51,00 2,50 56,62 0,50 51,50 4,62 8,97%
Variacion 1/ 19,1% 0,9% 12,1%
Variacion 2/ -35,4% 30,8% -54,5% 14,8% 25,0% 12,4% 48,1%
Argentina 2003/04 (act.) 0,63 12,50 0,01 13,14 8,50 410 0,54 13,17%
2004/05 (ant.) 0,54 15,50 0,01 16,05 11,00 4,20 0,85 20,24%
2004/05 (act.) 0,54 15,50 0,01 16,05 11,00 4,20 0,85 20,24%
Variacion 1/
Variacion 2/ -14,3% 24,0% 22,1% 29,4% 2,4% 57,4%
Brasil 2003/04 (act.) 3,87 41,50 0,55 45,92 4,00 38,80 3,12 8,04%
2004/05 (ant.) 3,12 43,50 0,40 47,02 450 40,00 2,52 6,30%
2004/05 (act.) 3,12 43,00 0,40 46,52 4,00 40,00 2,52 6,30%
Variacion 1/ -1,1% -1,1% -11,1%
Variacion 2/ -19,4% 3,6% -27,3% 1,3% 3,1% -19,2%
México 2003/04 (act.) 3,25 21,00 6,30 30,55 0,02 26,20 4,33 16,53%
2004/05 (ant.) 3,83 20,30 6,30 30,43 0,01 26,50 3,92 14,79%
2004/05 (act.) 4,33 20,30 6,30 30,93 0,01 26,50 4,42 16,68%
Variacion 1/ 13,1% 1,6% 12,8%
Variacion 2/ 33,2% -3,3% 1,2% -50,0% 1,1% 2,1%
Sudeste de Asia 2003/04 (act.) 1,04 15,32 345 19,81 0,75 17,79 1,27 7,14%
2004/05 (ant.) 1,37 15,64 381 20,82 0,40 18,99 1,43 7,53%
2004/05 (act.) 1,27 15,64 371 20,62 0,40 18,89 133 7,04%
Variacion 1/ 7,3% 2,6% 1,0% -0,5% 7,0%
Variacion 2/ 22,1% 2,1% 7,5% 4,1% -46,7% 6,2% 4,7%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas camparia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais
Proyeccion de: JULIO 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 12,48 34,00 0,30 46,78 8,23 26,36 12,20 46,28%
2004/05 (ant.) 11,70 39,00 0,35 51,05 8,82 21,57 14,66 53,17%
2004/05 (act.) 12,20 39,00 0,35 51,55 8,92 21,57 15,06 54,62%
Variacion 1/ 4,3% 1,0% 1,1% 2,7%
Variacion 2/ 2,2% 14,7% 16,7% 10,2% 8,4% 4,6% 23,4%

Brasil 2003/04 (act.) 15,00 52,60 0,70 68,30 20,65 34,16 13,49 39,49%
2004/05 (ant.) 13,14 66,00 0,80 79,94 23,20 38,36 18,38 47.91%
2004/05 (act.) 13,49 66,00 0,80 80,29 23,35 38,36 18,58 48,44%
Variacion 1/ 2,7% 0,4% 0,6% 1,1%
Variacion 2/ -10,1% 25,5% 14,3% 17,6% 13,1% 12,3% 37,7%

China 2003/04 (act.) 4,47 16,00 18,00 38,47 0,28 36,09 2,10 5,82%
2004/05 (ant.) 2,25 17,50 24,00 43,75 0,20 39,10 4,45 11,38%
2004/05 (act.) 2,10 17,50 24,00 43,60 0,20 39,00 4,40 11,28%
Variacion 1/ -6,7% -0,3% -0,3% -1,1%
Variacion 2/ -53,0% 9,4% 33,3% 13,3% -28,6% 8,1% 109,5%

Unién Europea 2003/04 (act.) 0,93 0,73 15,59 17,25 0,03 16,38 0,84 5,13%
2004/05 (ant.) 0,84 0,84 16,09 17,717 0,03 16,94 0,80 4,72%
2004/05 (act.) 0,84 0,84 16,09 17,77 0,03 16,94 0,80 4,72%
Variacion 1/
Variacion 2/ 9,7% 15,1% 3,2% 3,0% 3,4% -4,8%

Japon 2003/04 (act.) 0,70 0,23 4,85 5,78 5,14 0,65 12,65%
2004/05 (ant.) 0,65 0,28 5,00 5,93 5,26 0,67 12,74%
2004/05 (act.) 0,65 0,28 5,00 5,93 5,26 0,67 12,74%
Variacion 1/
Variacion 2/ 7,1% 21,7% 3,1% 2,6% 2,3% 3,1%

México 2003/04 (act.) 0,05 0,13 4,10 4,28 423 0,04 0,95%
2004/05 (ant.) 0,04 0,11 4,40 4,55 451 0,04 0,89%
2004/05 (act.) 0,04 0,11 4,40 4,55 451 0,04 0,89%
Variacion 1/
Variacion 2/ -20,0% -15,4% 7,3% 6,3% 6,6%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", esta en:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de la regidn.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccién de: JULIO 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 0,20 19,82 20,02 19,69 0,24 0,10 41,67%
2004/05 (ant.) 0,10 20,69 20,79 20,15 0,24 0,40 166,67%
2004/05 (act.) 0,10 20,69 20,79 20,15 0,24 0,40 166,67%
Variacion 1/
Variacion 2/ -50,0% 4,4% 3,8% 2,3% 300,0%

Brasil 2003/04 (act.) 0,64 24,68 0,28 25,60 16,45 8,55 0,60 7,02%
2004/05 (ant.) 0,60 217,65 0,15 28,40 18,13 9,35 0,92 9,84%
2004/05 (act.) 0,60 217,65 0,15 28,40 18,13 9,35 0,92 9,84%
Variacion 1/
Variacion 2/ -6,3% 12,0% -46,4% 10,9% 10,2% 9,4% 53,3%

Unidn Europea 2003/04 (act.) 0,87 11,86 23,80 36,53 0,30 35,38 0,85 2,40%
2004/05 (ant.) 0,85 12,32 24,50 37,67 0,31 36,60 0,77 2,10%
2004/05 (act.) 0,85 12,32 24,50 37,67 0,31 36,60 0,77 2,10%
Variacion 1/
Variacion 2/ -2,3% 3,9% 2,9% 3,1% 3,3% 3,4% -9,4%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeceion de: JULIO 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 0,05 4,61 4,66 451 0,11 0,04 36,36%
2004/05 (ant.) 0,04 4,84 4,88 4,64 0,12 0,13 108,33%
2004/05 (act.) 0,04 4,84 4,88 4,64 0,12 0,13 108,33%
Variacion 1/
Variacion 2/ -20,0% 5,0% 47% 2,9% 9,1% 225,0%

Brasil 2003/04 (act.) 0,10 5,97 0,07 6,14 2,82 3,23 0,09 2,79%
2004/05 (ant.) 0,09 6,68 0,05 6,82 337 3,35 0,10 2,99%
2004/05 (act.) 0,09 6,68 0,05 6,82 337 3,35 0,10 2,99%
Variacion 1/
Variacion 2/ -10,0% 11,9% -28,6% 11,1% 19,5% 3,7% 11,1%

Union Europea 2003/04 (act.) 0,23 2,70 0,02 2,95 0,61 2,12 0,22 10,38%
2004/05 (ant.) 0,22 2,80 0,05 3,07 0,69 2,20 0,18 8,18%
2004/05 (act.) 0,22 2,80 0,05 3,07 0,69 2,20 0,18 8,18%
Variacion 1/
Variacion 2/ -4,3% 3,7% 150,0% 4,1% 13,1% 3,8% -18,2%

China 2003/04 (act.) 0,25 478 241 7,44 0,01 7,20 0,23 3,19%
2004/05 (ant.) 0,23 521 2,66 8,10 0,02 7,80 0,28 3,59%
2004/05 (act.) 0,23 5,18 2,66 8,07 0,02 7,77 0,28 3,60%
Variacion 1/ -0,6% -0,4% -0,4%
Variacion 2/ -8,0% 8,4% 10,4% 8,5% 100,0% 7,9% 21,7%

India 2003/04 (act.) 0,13 1,06 0,75 1,94 0,20 1,79 0,14 7,82%
2004/05 (ant.) 0,14 0,90 1,15 2,19 0,01 2,02 0,16 7,92%
2004/05 (act.) 0,14 0,90 1,15 2,19 0,01 2,02 0,16 7,92%
Variacion 1/
Variacion 2/ 7,7% -15,1% 53,3% 12,9% -95,0% 12,8% 14,3%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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Situacion en puertos argentinos al 03/08/04. Bugues cargando y por cargar.

En toneladas

Desde:  02/08/04 Hasta:  06/09/04
) . P PELLETS HARINA HARINA/ ACEITE ACEITE OTROS OTROS

PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAIZ SOJA  GIRASOL SOJA SOJA PELLTRG SUBPR. SOJA  GIRASOL ACEITES PROD. TOTAL
DIAMANTE (Cargill SACI)

SAN LORENZO 3.600 208.500 410.850 89.050 551.327 221.317 158.200 2500 1.645.344
Terminal 6 (T6 S.A.) 48.500 133.527 22.000 204.027
Resinfor (T6 S.A.) 68.000 68.000
Quebracho (Cargill SACI) 8.000 31.650 40.550 112.500 104.617 297.317
Nidera (Nidera S.A.) 25.000 94.000 40.500 6.000 22.000 2500 190.000
El Transito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 72.000 72.000
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 34.500 43.000 89.500 167.000
Dempa (Bunge Argentina S.A.) 3.600 40.000 24.500 68.100
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 29.000  227.200 256.200
Vicentin (Vicentin SAIC) 15.000 175.300 88.700 279.000
Duperial 43.700 43.700
ROSARIO 83.000 65.500 45.500 122.100 44.770 10.000 370.870
Plazoleta (Puerto Rosario) 10.000 10.000
Ex Unidad 7 (Serv.Portuarios S.A.) 15.000 15.000
Punta Alvear (Prod. Sudamericanos S.A.) 60.000 60.000
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 10.500 45.500 122.100 44.770 222.870
Arroyo Seco (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 23.000 40.000 63.000
Ex Unidades 1y 2 (Serv. Portuarios S.A.)

SAN NICOLAS 8.000 8.000
Term.Puerto San Nicols (Serv.Portuarios SA) 8.000 8.000
SAN PEDRO 42.000 42.000
LIMA 4.000 44.000 48.000
ESCOBAR 34.000 34.000
BUENOS AIRES 16.000 16.000
Terbasa (Terminal Buenos Aires S.A.) 16.000 16.000
NECOCHEA 49.500 15.000 29.670 16.650 110.820
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 49.500 49.500
Open Berth 1 16.650 16.650
TQSA4/5 15.000 29.670 44670
BAHIA BLANCA 119.000 78.700 17.600 11.600 6.000 232.900
Terminal Bahia Blanca S.A. 41.000 32.000 6.000 79.000
UTE Terminal (Glencore / Toepfer) 21.000 32.000 53.000
Galvan Terminal (OMHSA) 5.800 5.800
Cargill Terminal (Cargill SACI) 57.000 14.700 17.600 5.800 95.100
NUEVA PALMIRA (Uruguay) 82.000 82.000
Navios Terminal 71.500 71.500
TGU Terminal 10.500 10.500
TOTAL 136.100 436.000 721.220 89.050 596.827 361.017 202.970 30.750 10.000 6.000 2.589.934
TOTAL UP-RIVER 86.600 266.000 492.850 89.050 596.827 343.417 202.970 2500 10.000 2.090.214

Elaborado sobre la base de datos de la agencia maritima NABSA.

www.nabsa.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 167.791.085
Renta Fija 162.559.370
Cau/Pases 311.693.148
Opciones 12.800.986
Plazo 3.079.430
Rueda Continua 374.812.515

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 964,11 -0,21% -0,21%
GRAL 44.004,90 1,77% 1,77%
BURCAP 2.454,68 3,39% 3,39%

Las acciones argentinas cerraron la semana en baja influenciadas
por las caidas de las bolsas referentes, pero alentadas por firmas
exportadoras beneficiadas por una persistente depreciacion del peso
e impulsadas por buenos balances en empresas siderurgicas.

El escenario se registra en momentos que el Ministerio de Econo-
mia difundié un duro informe contra el FMI por los errores cometi-
dos con Argentina tras el estallido de la crisis en diciembre de 2001 y
en que se demora el tratamiento del organismo de la tercera revision
del acuerdo.

Argentina esperaba que el FMI aprobara la tercera revision antes
de este viernes, cuando el organismo entra en receso. Pero su trata-
miento quedo postergado para septiembre, lo que podria afectar el
proceso de reestructuracion de la deuda con acreedores privados
en cesacion de pagos desde enero del 2002.

La decision del organismo genera nerviosismo en los mercados
locales dado que implica que, de caerse el acuerdo con el FMI, Argen-
tina perderia todo acceso a la comunidad financiera internacional en
momentos en que le debe a los organismos multilaterales 31.000
millones de dolares.

El ministro de Economia Roberto Lavagna se reunio el jueves con
economistas y les asegurd que la prioridad del pais es ahora cerrar la
renegociacion de la deuda incumplida con los acreedores y ya no la
aprobacion del FMI de las revisiones del acuerdo.

En el mercado cambiario, el délar minorista acumulé en la semana
una suba de 8 centavos y retorno a valores de fines de marzo de
2003, al terminar en $ 3,04 para lacompray en $ 3,07 para la venta,

Evolucién del Merval y volumen operado

(desde 01/01/04 hasta 06/08/04)
1300

— MERVAL 1200
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aunque lleg6 a anotar un maxi-
mo intradiario de $ 3,09.

En el mercado mayorista del
Siopel, el "billete" fisico entre
bancos mejord hasta 3,0675
pesos y el tipo transferencia
avanzo hasta $ 3,060 . En el MEC,
el tipo "hoy puesto” qued6 en $
3,055 y el "normal puesto” ce-
rré en 3,068 pesos.

La conjuncion de factores que
hundieron el peso incluyen ma-
yores compras de délares por
parte de empresas, menor liqui-
dacién de divisas de
exportadores, lademora del FMI
en la aprobacion de la tercera
revision del acuerdo con Argen-
tinay la decision del Banco Cen-
tral de mantener su compradia-
ria de délares para engrosar las
reservas.

Por otro lado, la nueva suba
del petrdleo, que se negoci6 a
niveles histéricamente altos,
afectd el comportamiento de las
bolsas mundiales.

El precio del petréleo volvié a
subir con fuerza alcanzando el
nivel més alto en los 21 afios de
existencia de este tipo de con-
trato futuro. Desde hace varios
dias las bolsas de Wall Street se
mueven siguiendo muy de cerca
la evolucion del mercado del
crudo. La suba preocupa parti-
cularmente a los inversores, ya
que los altos precios del crudo
pueden impulsar la suba de los
costos empresarios y, por consi-
guiente, los valores de sus pro-
ductos. Al mismo tiempo, mayo-
res precios de los combustibles
afectan el consumo, motor de
mas de dos tercios de la activi-
dad econdémica estadounidense.

Junto con la suba del crudo,
los analistas siguen preocupados
por los datos del mercado labo-
ral que mostraron un descenso
del indice de desempleo de una
décima, colocandose en 5,5%,
pero la débil generacion de pues-
tos laborales no agricolas gene-
r6 nuevas dudas sobre el creci-
miento de la mayor economia

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06f@Bff¥undo.




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 02/08/04 03/08/04 04/08/04 05/08/04 06/08/04 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 240.066,63  1.389.955,00 440.000,00 440.000,00 1.295.178,00 3.805.199,63 74,83%
Valor Efvo. ($) 472.203,00 1.429.717,58 768.700,00 770.419,60 1.508.065,05 4.949.105,23 106,53%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

ODb. Negoclables
Valor Nom. 26.000,00 26.000,00 -45,83%
Valor Efvo. ($) 24.483,68 24.483,68 -45,90%
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.609.739,00 2.799.34556 3.096.880,00 2.750.205,22 1.734.597,83 11.990.767,61 -12,38%
Valor Efvo. ($) 1.938.852,94 2.679.100,18 2.251.936,91 2.882.382,35 1.711.439,04 11.463.711,42 -11,29%
VIr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. (3) 2.411.055,94 4.108.817,76 3.020.636,91 3.677.285,63 3.219.504,09 16.437.300,33 6,97%
VIr Efvo. (u$s)

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

TS OIHVSOH

E-mail:

Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Titulos Valores
cotizaciones

2/08/04
precio v/nom. vlefec.

3/08/04
precio vinom. vlefec.

4/08/04
precio v/nom. vlefec.

5/08/04
precio vinom. vlefec

Titulos Publicos

Bonos Prev. Santa Fe Serie
3$ 72 hs

Cdo. Inmediato

Boden u$s 2012
Cdo.Inmediato

Bono Global 2008 s.up 7-
15,5%

Bono Garant. Dec. 1579/02
$ Cdo.Inmed.

Oblig, Negociables
O.N. C.LESEP S. Mayo'05

N.C. C/inm.

Titulos Privados

42,000 2.566,064 1.077,750
45,000 2.500,565 1.125,250

200,000 235.000,0 470.000,0

199,750 235.000,0 469.372,5

83,150 1.154.955 960.345,1

200,500 340.000,0 681.700,0

87,000 100.000,0 87.000,0

201,000 340.000,0 683.41

87,000 100.000,0 87.00i

94,168 26.000,0 24.48

Cauciones Bursatiles - operado en pesos

Plazo / dias

Fecha vencimiento
Tasa prom. Anual %
Cantidad Operaciones
Monto contado

Monto futuro

02/08/04 03/08/04
7 7
09-Ago 10-Ago
3,39 3,49
104 107
1.937.593 2.652.351
1.938.853 2.654.125

15 16
18-Ago 19-Ago
3,99 4,00

1 1

12.000,11| 12.932,80
12.019,78| 12.955,45

04/08/04

7
11-Ago
3,67

72
2.250.354
2.251.937

05/08/04

7
12-Ago
3,86

71
2.880.251
2.882.382
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 3,000 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 442.300.000 431.834.654 279.634.357
Agraria 2,300 27/10/03 30/06 2°  Dic-03 75.154 12.089.239 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 3°  Dic-03 -2.613.396 14.413.740 4.142.968,71
Agrometal 7,250 06/08/04 31/12 1°  Mar-04 -506.791 39.049.932 10.850.000
Alpargatas * 1,320 06/08/04 31/12 3°  Sep-03 -7.381.312 -245.384.355 46.236.713
Alto Palermo 3,250 04/08/04 30/06 1°  Sep-03 -3.880.470 755.473.869 71.990.254,30
Aluar 5,190 16/10/03 30/06 2°  Dic-03 163.610.275 1.648.846.562 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/00 31/05 1°  Ago-03 -4.106 26.586.801 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/04 31/12 1°  Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 3112 4°  Dic-03 -416.169.000 -230.546.000 106.023.038
Banco Francés 5,220 06/08/04 31/12 3°  Sep-03 -196.123.000 1.830.000.000 368.128.432
Banco Galicia 3,700 05/08/04 31/12 1°  Mar-04 -100.925.000 1.282.720.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 6,450 05/08/04 31/12 3°  Sep-03 -453.494.000 972.129.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 40,600 18/12/03 31/12 4°  Dic-03 190.188.000 1.216.393.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 3,050 06/08/04 31/12 4°  Dic-03 -623.478.000 934.041.000 439.870.000
Bod. Esmeralda 8,000 19/02/04 31/03 3°  Dic-03 13.823.269 81.215.194 19.059.040
Boldt 3,150 05/08/04 31710  4°  Oct-03 11.435.084 132.921.225 50.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 4°  Dic-03 14.441.476 913.446.211 333.281.049
Capex 4,000 06/08/04 30/04 2°  Oct-03 5.705.508 354.571.508 47.947.275
Caputo 1,520 27/05/04 3112 4°  Dic-03 -801.938 26.577.036 12.150.000
Carlos Casado 1,590 06/08/04 31/12 4°  Dic-03 2.569.481 58.699.108 21.600.000
CCI - Concesiones SA 5,000 30/11/98 30/06 2°  Dic-03 -25.765.528 483.290.236 111.682.078
Celulosa 2,480 06/08/04 31/05 2°  Nov-03 8.619.200 265.685.617 75.974.304
Central Costanera 3,820 06/08/04 31/12 3°  Sep-03 27.548.865 795.289.013 146.988.378
Central Puerto 1,440 06/08/04 3112 4°  Dic-03 -15.643.603 452.669.300 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,180 06/08/04 31/12 1°  Mar-04 8.151.053 224.237.801 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 3112 3°  Sep-03 -16.564.927 178.278.920 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,660 05/08/04 30/06 2°  Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 2,330 06/08/04 30/09 2°  Mar-04 1.815.948 52.212.016 25.092.701
Colorin 1,000 06/08/04 31/03 3°  Dic-03 -699.000 4.934.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 3112 4°  Dic-03 -240.752 316.070 270.000
Comercial del Plata * 0,456 06/08/04 3112 4°  Dic-03 -663.253.000 -608.711.000 260.431.000
Cresud 3,140 06/08/04 30/06 2°  Dic-03 4.762.156 430.736.774 146.121.345
Della Penna 1,070 06/08/04 30/06 1°  Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,400 06/08/04 31/12 2° Jun-03 15.224.000 581.481.000 202.351.288
Domec 1,050 05/08/04 30/04 2°  Oct-03 32.365 23.639.805 15.000.000
Dycasa 2,480 06/08/04 31/12 1°  Mar-04 -2.049.225 101.572.006 30.000.000
Estrada, Angel * 0,700 06/08/04 30/06 2°  Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,350 27/03/02 31/07 1° Oct-03 -1.010.822 8.272.554 27.095.256
Faplac 2,050 24/09/03 31/12 3°  Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,200 07/07/04 30/06 2°  Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,170 06/08/04 30/06 2°  Dic-03 996.630 64.400.822 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,300 30/07/04 30/06 2°  Dic-03 -986.273 833.579 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/07/04 31/08 4°  Ago-03 -234.125 9.457.842 2.000.000
Garovaglio * 0,430 06/08/04 30/06 2°  Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 1,350 06/08/04 31/12 3°  Sep-03 94.741.262 796.668.542 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/04 30/09 1°  Dic-03 -571.371 25.050.655 5.799.365
Grafex 0,820 05/08/04 30/04 2°  Oct-03 1.280.360 8.290.646 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general_eriodo ejercicio neto a la cotizacion
Grimoldi 1,450 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 422.279 31.690.244 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,260 06/08/04 31712 4° Dic.03 -1.475.299 350.605.942 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,520 06/08/04 31/12 1° Mar.04 -112.005.000 1.379.244.000 1.092.407.000
Hulytego * 0,500 18/12/00 31/12 3°  Sep.03 -1.181.332 -6.236.199 858.800
Iy E. La Patagonia 12,550 05/08/04 30/06 2°  Dic.03 921771 409.026.956 23.000.000
Instituto Rosenbusch 5,390 06/08/04 31/12 1° Mar.04 1.154.412 29.431.117 10.109.319
INTA * 1,250 05/08/04 31/12 3°  Sep.03 -2.500.878 44.565.178 24.700.000
IRSA 2,050 06/08/04 30/06 1°  Sep.03 -15.166.000 794.320.000 230.542.159
Ledesma 2,050 06/08/04 31/05 2°  Nov.03 23.836.170 1.027.401.490 440.000.000
Longvie 1,000 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 -648.692 41.825.611 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 3006  4°  Jun.03 2.804 1.695.630 50.000
Massuh 1,380 06/08/04 30/06 1°  Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.780.000,0 17/06/04 30/06 3°  Mar.04 35.111.902 251.241.922 15.921.000
Merc.Valores Rosario 295.000,0 07/07/04 30/06 1° Sep.03 130.110 3.356.625 500.000
Metrogas 1,040 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 1.868.000 777.586.000 569.171.000
Metrovias * 0,955 06/08/04 3112 4°  Dic.03 -1.146.760 16.640.025 13.700.000
Minetti, Juan 2,970 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 28.745.055 804.122.069 352.056.899
Mirgor 23,250 05/08/04 31/12 2°  Jun.03 -3.358.424 55.323.798 2.000.000
Molinos J.Semino 2,900 06/08/04 31/05 2°  Nov.03 2.304.623 50.840.519 24.000.000
Molinos Rio 3,750 06/08/04 3112 4° Dic.03 1.016.000 889.203.000 250.380.112
Morixe * 0,875 06/08/04 31/05 2°  Nov.03 -110.221 2.414.381 9.800.000
Papel Prensa 1,320 30/04/04 31/12 3°  Sep.03 13.774.215 339.565.844 131.000.000
Perkins ** 1,400 06/08/04 30/06 3°  Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 2,910 06/08/04 31/12 1° Mar.04 82.000.000 4.915.000.000 2.132.043.387
Petrobréas Energia SA 7,000 05/08/04 31/12 1°  Mar.04 85.000.000 5.016.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,390 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 -1.891.518 98.178.688 33.930.786
Polledo 0,570 06/08/04 30006  4°  Jun.03 -31.490.147 303.084.925 125.048.204
Quickfood SA 3,480 06/08/04 30/06 4° Jun.03 -14.779.508 51.045.107 21.419.606
Quimica Estrella 0,980 20/07/04 31/03 3°  Dic.03 -7.154.960 116.802.771 70.500.000
Renault Argentina * 0,520 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 -105.868.502 213.036.404 264.000.000
Repsol SA 63,050 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 119,000 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 1.106.000.000  23.640.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 4,020 06/08/04 30/11 3°  Ago.03 8.876.434 80.282.907 24.177.387
S.A. San Miguel 11,650 06/08/04 3112 4° Dic.03 12.007.668 216.106.102 7.625.000
SCH, Banco 28,500 06/08/04 3112 4°  Dic.03 3.059.100.000  18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 15,150 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 205.677.678 1.748.789.703 347.468.771
Sniafa 1,250 06/08/04 30/06 2°  Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,440 06/08/04 30/06 1°  Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 2,320 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 9.223.000 859.662.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 5,700 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 124.000.000 1.292.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,030 06/08/04 3112 4° Dic.03 405.000.000 2.788.000.000 1.746.000.000
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 1°  Mar.04 15.000.000 -797.000.000 404.729.360
Telefonica Data Arg.SA 42,750 06/08/04 31/12 1°  Mar.04 -1.053.000 208.060.000 64.716.700
Tenaris 12,050 06/08/04 3112 4° Dic.03 210.308.000 1.841.280.000 1.180.287.664
Transp.Gas del Sur 2,520 06/08/04 31712 4° Dic.03 286.174.000 2.058.672.000 794.495.283
Transener 1,000 06/08/04 31/12 3°  Sep.03 93.083.509 512.529.093 140.477.539
(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort, Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 us$s % us$s us$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03/BTX03 % u$s % u$s us$s us$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 us$s us$s us$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN us$s us$s us$s us$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 us$s % us$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GDO03 us$s % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GDO05 us$s % us$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GDO08 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 us$s % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 us$s % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcion de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 us$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 us$s % us$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s us$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacién Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PREG % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s ugs uss
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
uss - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 uss us$s us$s
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 0,006075 3 1 100
uss - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacién en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s us$s us$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios 0 en porcentaje sobre el valor nominal original. Este ltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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mas confiable

Laboratorio de Analisis:

* Fisico Comercial de Granos
« Fisico Botanico

« Quimico de Productos
Agropecuarios

« Aceites y Subproductos RECONOCIMIENTOS:

’ Sue_losyAguas_ ) O.A.A.: Acreditacion Normas ISO.
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IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWW.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




