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LA EVOLUCIÓN DE LOS FLETES
OCEÁNICOS

La República Argentina exportó durante el año pasado alrededor
de 54,2 millones de toneladas de granos, subproductos y acei-
tes. Hagamos una estimación grosera del flete que significó el

transporte marítimo teniendo en cuenta los distintos destinos:
a)Mercosur: 6.135.000 toneladas a u$s 20/tn = 123 millones de

dólares
b)Resto de América Latina: 5.021.000 toneladas a u$s 30/tn = 151

millones de dólares
c)Norteamérica: 306.000 toneladas a u$s 35/tn = 11 millones de

dólares
d)Unión Europea: 15.101.000 toneladas a u$s 35/tn = 529 millo-

nes de dólares
e)Otros Europa: 707.000 toneladas a u$s 40/tn = 28 millones de

dólares
f)Países Bálticos y CEI: 54.000 toneladas a u$s 40/tn = 2,2 millo-

nes de dólares
g)Cercano Oriente: 8.010.000 toneladas a u$s 35/tn = 280 millo-

nes de dólares
h)Sudeste Asiático: 5.314.000 toneladas a u$s 40/tn = 213 millo-

nes de dólares
i)Resto Asia: 10.070.000 toneladas a u$s 40/tn = 403 millones de

dólares
j)Oceanía: 38.000 toneladas a u$s 40/tn = 1,5 millones de dólares
k)Africa: 3.475.000 toneladas a u$s 30/tn = 104 millones de dóla-

res
En total tenemos fletes por 1.846 millones de dólares. Si tenemos

en cuenta los valores que se están registrando en el corriente año,
estimamos que los fletes van a llegar a una cifra entre 2.500 y 3.000
millones de dólares.
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La mayor parte de aquella exportación (44,3 millones de tonela-
das) se despachó desde los puertos fluviales, es decir el 82% de la
exportación total.

Recordemos que desde principios del año pasado (2003) hasta
febrero del corriente año el incremento de los fletes fue extraordina-
rio, el Baltic Dry Index pasó de 1700 puntos a casi 5700 puntos, con
una suba de 235%. En el mismo período el Baltic Capesize Index se
incrementó desde 2400 puntos a 8200 puntos, es decir en un 242%.
El Baltic Panamax Index se incrementó desde 1900 puntos a 5600
puntos, es decir en un 195% y el Baltic Handymax Index se incremen-
to desde 900 puntos a 3500 puntos, es decir en un 289%.

Los valores máximos se registraron hacia el mes de febrero del
corriente año, tal como puede visualizarse en las gráficas adjuntas de
los índices de Báltico. A esos picos siguió una pronunciada baja que
un artículo de Robert Guy Matthews estima en alrededor de 30%,
"aunque durante las dos últimas semanas han subido lentamente".
De todas maneras, "algunos economistas predicen que a fin de año
aún estarán por debajo de los niveles de febrero" (el artículo de
Matthews fue publicado en el Wall Street Journal y reproducido en La
Nación del 19 de julio con el título de "La desaceleración china le
da un respiro a los costos internacionales del transporte").

A pesar del comentario del Matthews, vemos en las gráficas adjun-
tas que el rebote de los fletes no es 'lento' sino muy pronunciado.
Concretamente, en la semana del 8 al 15 de julio un buque con
origen en nuestro país y destino en Rótterdam tenía un flete de 61
dólares la tonelada. Con destino al oeste de Italia el flete era 63
dólares. Con destino a Irán era de 61,40 dólares y con destino a
China de 85 dólares (estos datos están extraídos del Informe Sema-
nal de Fletes del Mercado de Granos publicado por la Secretaría de
Agricultura de nuestro país).

¿Cuál es la razón que determinó la suba de los fletes marítimos del
año pasado, la posterior caída y de nuevo un rebote en las últimas
semanas? La razón de la suba ha sido el fuerte requerimiento de
materias primas por parte de algunos países de Asia, fundamental-
mente China. Claro que uno podría preguntarse el por qué de un
aumento tan espectacular. La demanda de China se incrementó en el
último año pero no en la medida de los fletes. El que aumente la
demanda de una mercancía no implica que la suba sea tan
desproporcionada, es por ello que es necesario ver lo que sucede
con la oferta. En este caso no estamos hablando de la oferta y deman-
da del grano o del mineral de hierro sino de la oferta y demanda de
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los servicios de transporte marítimo, es decir de la oferta y demanda
de buques para prestar esos servicios.

Un buque es un bien de capital muy valioso cuya construcción y
utilización lleva años. La unión de esas dos variables, 'valor y tiempo',
determinan la importancia que tiene la tasa de interés. Cuando la
tasa de interés 'monetaria' es relativamente baja, los constructores
de barcos reciben encargos para botar muchas unidades. Al entrar
esas unidades en servicio se produce una baja en el flete y ante la
pérdida que esto significa para los armadores, muchos buques, los
más viejos, pasan a desguace. Esta disminución en la oferta de stock
de buques, ante un aumento en la demanda de servicios, por distin-
tas razones (los requerimientos de materias primas por parte de
China es la principal razón), lleva a un aumento en los fletes.

Una ayuda para entender la evolución de los fletes son las viejas
teorías del ciclo económico. En el siglo diecinueve, los economistas

(entre nosotros, Juan Bautista
Alberdi) habían advertido que la
variación de la producción de
bienes de capital era mucho más
pronunciada que la de bienes de
consumo y, por lo tanto, que el
ciclo de los negocios se explica-
ba por la evolución de aquellos.
Por otra parte, la diferencia en-
tre estos dos tipos de bienes ra-
dica en el tiempo de producción
y utilización. Una de los mayo-
res perjuicios que ha tenido la
teoría de Lord Keynes (1936) es
que sepultó a esas otras teorías,
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de tal modo que ya ni siquiera se
enseñan en las grandes universi-
dades del mundo (no por que
no exista avidez de las mismas
sino porque han sido olvidadas
por desconocimiento. Sin em-
bargo, recientemente, el econo-
mista Roger Garrison presentó
una de esas teorías -la de Hayek-
en la London School y los oyen-
tes, en su mayoría estudiantes,
cubrieron el gran auditorio). Tan
grande ha sido la influencia de
Keynes, que a partir de él es muy
reducido el espacio que en los
libros de economía se le destina
a los ciclos económicos, cuando
con anterioridad constituían el
capítulo más interesante y deci-
sivo en el estudio de la discipli-
na. Excelentes libros se habían
publicado al respecto con ante-
rioridad, como "Precios y Pro-
ducción" (1931) de F. Hayek y
otras muchos que se pueden
consultar en la obra de Haberler,
"Prosperidad y Depresión". Los
mencionados ciclos se presenta-
ban 'temporalmente': se suce-
dían las etapas de reanimación,
auge, crisis, receso y fondo de
depresión, para volver nueva-
mente a la reanimación. A partir
de Keynes, por el contrario, las

herramientas son 'atemporales'. En la famosa gráfica de 'oferta y
demanda global' (la llamada 'cruz keynesiana', según algunos), el ba-
che inflacionario y el bache deflacionario no tienen ninguna relación
con el tiempo. Lo mismo cabe decir del análisis posterior, obra de
John Hicks, llamado 'IS-LM', a pesar que el ilustre economista (Premio
Nobel 1972) en su obra "Capital y Tiempo" advirtió la importancia
que el factor temporal debía tener en el estudio de la economía. Otra
carencia en la teoría keynesiana es la sustitución del stock de capital
por el flujo de capital (inversión). Como vimos, en el análisis de los
fletes marítimos es importante trabajar con el stock de capital (exis-
tencia de buques).

Precisamente, la teoría de Hayek-Mises, llamada 'teoría monetaria
del ciclo económico', tiene plena aplicación al mundo de los fletes
marítimos. La baja de la tasa de interés lleva a un aumento en la
inversión en bienes de capital de largo aliento (ejemplo: buques),
distorsionando la estructura productiva (en la terminología de Hayek:
'se alarga el triángulo representativo del stock de capital'), proceso
que no se puede mantener en el tiempo como vimos más arriba.
Modernamente, Peter Stokes ha publicado un libro titulado "Ship
Finance. Credit Expansión and the Boom-Bust Cycle" (1997)
donde analiza la importancia que han tenido en la expansión en la
construcción de buques los subsidios recibidos por los astilleros en
los países socialistas (en su momento, Polonia y Alemania Oriental).

Para el contexto actual, dice Matthews en el artículo mencionado
más arriba:

"Los fabricantes de barcos están saturados con órdenes para na-
ves que deberían estar listas para zarpar en los próximos 12 a 24
meses. Una vez que entreguen esos nuevos barcos, cabe la posibili-
dad de que haya demasiados, provocando así un colapso de los pre-
cios".

El nivel de los fletes había caído desde el mes de febrero hasta hace
un mes en razón a una disminución en la demanda de China. "A
finales de abril, el gobierno chino puso freno a los préstamos a los
negocios en un esfuerzo por detener el crecimiento de las industrias
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que pensaba que se estaban expandiendo demasiado rápido. Como
consecuencia, descendió la demanda de una amplia variedad de bie-
nes básicos importados lo que liberó barcos que habían sufrido tan
grande demanda, entrando y saliendo de los puertos chinos carga-
dos con trigo, soya y algunos metales como cobre" (Matthews, op.
cit.).

A principios del corriente año, como China estaba importando y
exportando gran cantidad de bienes, estaba de hecho monopolizan-
do el tráfico marítimo, dejando menos barcos disponibles para que
transportaran otros bienes desde los puertos de Europa, EE.UU.,
Sudamérica y Sudáfrica. "Los propietarios de barcos, contratados
para entregar materiales sin procesar como por ejemplo mineral de
hierro y cobre, y productos alimenticios como granos y soya, se
aprovecharon de la escasez y cobraron más por contratar sus bar-
cos". Como consecuencia, los precios del transporte alcanzaron sus
niveles máximos. "Los productores de bienes absorbieron los altos
costos de embarque a fin de permanecer competitivos".

Sigue manifestando el articulista que "la nueva oferta disponible
(de buques) fue un bienvenido alivio para los exportadores de otros
países. Desde Brasil, a Europa, y Sudáfrica, muchos exportadores no
habían logrado contratar barcos y se vieron obligados a reducir la
cantidad de bienes que necesitaban enviar. Las tarifas de contrata-
ción de barcos han caído a alrededor de u$s 30.000 al día, con
relación a u$s 45.000 al día que costaban a principios de este año".
De todas maneras, nuevamente estamos asistiendo a un alza impor-
tante en los fletes.

Es un principio básico de toda actividad económica que cuando
mayor es el volumen de producción de un determinado producto el
costo unitario total disminuye dado que los llamados costos fijos se
reparten entre un mayor número de productos. El mismo principio
rige en la actividad naviera. Un barco Panamax tiene un costo unita-
rio menor que un Handymax y, a su vez, un Cape tiene un costo
unitario menor que un Panamax. Esto se explica por el mayor volu-
men que el Cape puede transportar en relación al Panamax, y éste a
su vez con respecto al Handymax. Para lograr fletes menores es im-
portante tener profundidades mayores en los puertos que acceden a
las vías navegables para utilizar buques más grandes.

¿A cuánto accedería el ahorro en fletes de tener una mayor profun-
didad en los puertos de Up River Paraná si tenemos en cuenta que
desde ellos se embarca el 80% de la exportación mencionada más
arriba? Es una pregunta difícil de responder con exactitud pero, sin
lugar a dudas el ahorro sería significativo. En una gráfica que repro-
ducimos sobre la diferencia entre el precio de la soja en el mercado
disponible de Rosario y el precio de la primera posición en Chicago
puede verse la enorme diferencia que se produjo entre mediados de
febrero y mediados de julio del corriente año con respecto a lo que
pasó el año pasado. Las razones que explican dicha diferencia po-
drían ser las siguientes:

a)La cotización del Chicago Board of Trade refleja más lo que pasa
a nivel doméstico de EE.UU. que lo que pasa en el mundo.

b)El mencionado fue un período de precios FOB Up River altos
con respecto al año pasado y la incidencia de las retenciones, aun-
que con los mismos porcentajes (23,5%) que en 2003, es mucho
mayor en términos nominales. La diferencia de los precios FOB pro-
medio la estimamos en 70 dólares por tonelada (220 dólares el año

pasado y 290 dólares este año)
lo que nos determina 16,5 dóla-
res de diferencia (70 dólares por
23,5%).

c) Coincidiendo con los pro-
blemas que ha tenido el puerto
de Paranagua (Brasil) a partir de
febrero (problemas que vienen
de años anteriores pero que se
acentuaron en esta campaña)
hubo un fuerte incremento en
la diferencia entre el precio de
Chicago y el precio del disponi-
ble de Rosario. La diferencia que
estuvo en alrededor de 60-65
dólares por tonelada desde se-
tiembre del año pasado a febre-
ro del coriente año pasó a un
promedio de 125 dólares entre
los meses de marzo a junio, con
algunos picos de hasta 140 dó-
lares por debajo del precio en el
CBT. En el mismo período (se-
tiembre 03-abril 04) los fletes
oceánicos aumentaron fuerte-
mente según vimos más arriba.
La conjunción de los problemas
en el puerto de Paranagua con
los altos fletes internacionales
explican una parte importante
del incremento de la diferencia
de alrededor de 65 dólares en-
tre ambas diferencias (125 - 60
dólares) y esto porque los bar-
cos que cargan en los puertos
Up river tienen que completar
en ese puerto de Brasil (tenga-
mos en cuenta que en los mo-
mentos picos con buques en es-
pera por 20 a 30 días el costo
diario de un Panamax estaba
entre 40.000 y 50.000 dólares).
Si tenemos en cuenta que desde
los puertos Up river en el perío-
do febrero-junio del corriente
año se embarcaron alrededor de
20 millones de toneladas entre
granos, subproductos y aceites,
podemos hacernos una idea del
monto que dejaron de percibir
los productores argentinos por
no tener las profundidades que
nos permitirían salir con los bu-
ques completos.

No tenemos datos sobre el
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monto que implicaría llevar la
profundidad de la vía troncal a
38 o 40 pies. Serán los técnicos
los que tendrán que hacer los
cálculos correspondientes, pero
de lo que no tenemos la menor
duda es que ese monto sería muy
inferior a las pérdidas que se es-
tán produciendo en estos mo-
mentos por no desligar el siste-
ma del Plata del puerto de
Paranagua. Y esto cobra mayor
importancia desde el momento
que se están realizando inversio-
nes en la zona aledaña al río
Paraná desde Puerto San Martín
hasta Ramallo por sumas muy
importantes. Ya están en plena
ejecución varios
emprendimientos que estima-
mos que serán de alrededor de
40.000 toneladas de crushing
por día y que llevarían el total en
nuestra zona a una capacidad
entre 100.000 y 110.000 tone-
ladas dentro de dos años. Sin la
menor duda, como ya hemos
manifestado en anteriores Sema-
narios, se tendrá que acondicio-
nar de una vez por toda la
hidrovía Paraguay-Paraná y la del
Alto Paraná para permitir la
originación de soja. El mejora-
miento de esas hidrovías desde
Santa Fe al Norte y las mayores
profundidades de la red troncal
hasta el mar son dos obras que
se necesitan imperiosamente.

OLEAGINOSOS

Por ahora, el clima
no amenaza a la
soja en CBOT

Por primera vez en mucho
tiempo, las posiciones de
Chicago, tanto las inmediatas
como las diferidas, se movieron
al unísono en esta semana.

El saldo de este período arro-
ja bajas acumuladas del 4% al 5%

en los futuros de soja del CBOT. Las dos primeras posiciones de
harina perdieron un 9% en la semana, mientras que de Oct'04 en
adelante la pérdida fue del 5/6%. De Ago'04 a Oct'04 los precios del
aceite de soja mostraron bajas acumuladas del 6% al 7%, y en posicio-
nes posteriores las caídas fueron disminuyendo.

Lo que señalan muchos operadores respecto de la caída en las
posiciones más cercanas es que las ofertas para la compra de materia
prima cayeron en varios mercados regionales estadounidenses, don-
de hay firme presencia de industriales. La idea que corría es que
ahora los procesadores no estaban dispuestos a pagar por la soja
cualquier precio y que, ante el adelanto que muestra la soja en sus
fases, prefieren esperar el ingreso de una cosecha que se presenta
como muy buena.

De todas formas, falta todo el mes de agosto y resulta algo difícil de
explicar el que la justeza de lo que queda de la oferta remanente de
soja no vaya a afectar la formación de precios en plena época de
definición de rindes (formación de vainas y llenado de granos).

Las posiciones de la nueva cosecha cayeron bajo la influencia de
las condiciones climáticas, que son excelentes, acentuando el movi-
miento de ventas que los fondos venían registrando. Se estima que
con las acciones de esta semana, los grandes especuladores deben
haber quedado con posiciones netas vendidas por 7.000 contratos
al viernes 23.

Las condiciones climáticas favorables para la cosecha de soja nor-
teamericana son el marco bajo el cual se desempeñan los futuros del
CBOT en este momento.

Aparecen noticias, totalmente coyunturales, que dan sustento a
pequeñas reacciones de precios, como la posibilidad de una helada
hacia el norte del Medio Oeste (ya comentábamos la semana pasada
que allí la evolución del cultivo mostraba retraso por el frente de
temperaturas más bajas que llega desde Canadá), aunque son pocas
las posibilidades de que ocurra una helada.

El trasfondo sigue siendo ampliamente favorable. Más aún, en los
últimos días se registraron fuertes precipitaciones que permitieron
recomponer satisfactoriamente los niveles de humedad del suelo en
el Oeste del Corn Belt. Para el fin de semana, los reportes anticipaban
limitadas lluvias en la región sin que aparezcan amenazas de altas
temperaturas en la zona central estadounidense.

Si se lee el último informe de cosecha del USDA, la condición del
cultivo entre bueno a excelente quedó igual que en la semana prece-
dente: 68% del área.

Siguen notándose adelantos en la evolución de los lotes, con 59%
en la fase de floración, frente al 43% del año pasado y el 52% del
promedio de los últimos años. El 16% del área está formando vainas,
frente al 8% de la semana pasada y 13% del año pasado para la misma
fecha. Sin mayores inconvenientes, esto significa que se empezará a
cosechar con una a dos semanas de anticipación de lo que es usual.

Empezó a correr el rumor de que EE.UU. podría tocar el récord de
rinde de 1994, cuando se obtuvieron 41,4 bpa (bushels por acre),
equivalente a 27,8 qq/ha. Recordemos que el informe de oferta y
demanda del USDA dio 39,9 bpa (26,8 qq/ha).

En lo que hace a la definición de la oferta de soja desde el Hemisfe-
rio Norte, que representa actualmente el 50% de la oferta mundial,
EE.UU. (36% de la cosecha global) parecería estar encaminándose
sin problemas a su definición. Sin embargo, hay otras naciones que



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 23/07/04 7

MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

por su aporte de semillas oleaginosas juegan un papel importante,
como es el caso de India. Esta nación ha estado experimentando una
sequía, lo que podría afectar los resultados de sus cultivos de soja,
maní y algodón, a menos que llueva antes de las dos próximas sema-
nas.

El fracaso de la producción india por una temporada monzónica
con lluvias inferiores a lo normal ya está afectando a los precios,
principalmente, de aceites vegetales, dado que esta nación es uno de
los tres grandes importadores de aceites vegetales.

El comercio internacional de aceites y grasas vegetales está en
derredor de 45 millones de toneladas, de los cuales 6,9 millones
puede importarlos solamente China; 7 millones la Unión Europea-25
y 4,6 millones los adquiriría solamente India.

De allí que haya aparecido un flujo de órdenes de compra en las
últimas semanas sobre aceites, especialmente sobre el aceite de soja
y que se ha venido reflejando en nuestro propio mercado.

Aumentaría el área destinada a soja brasileña
En lo que respecta a la definición del 50% de la soja que se produce

en el mundo, ubicada en el Hemisferio Sur, se conoció en la semana
pasada la proyección inicial para Brasil de la agencia S&M.

La gente de Safras & Mercado hizo su primera proyección de la

Brasil. Oferta y uso del complejo soja
Año comercial: febrero / enero
Cosecha Var.% 2005(a) 2004(b) 2003

Área sembrada K Ha 8% 23.095 21.336 18.336
Área cosechada K Ha 9% 23.095 21.281 18.311
Rendimiento Kg / Ha 23% 2.882 2.346 2.808

Año comercial Var.% 2005/06 2004/05 2003/04
Soja

Stock inicial K Tm -71% 825 2.802 344
Producción K Tm 33% 66.566 49.923 51.417
Importaciones K Tm -17% 500 600 1.124

Oferta total K Tm 27% 67.891 53.325 52.885
Industrialización K Tm 17% 35.000 30.000 27.796
Exportaciones K Tm 40% 28.000 20.000 19.987
Semillas y otros usos(*) K Tm 12% 2.800 2.500 2.300

Demanda total K Tm 25% 65.800 52.500 50.083
Stock final K Tm 153% 2.091 825 2.802

Harina de soja
Stock inicial K Tm -68% 214 664 398
Producción K Tm 17% 27.480 23.550 21.820
Importaciones K Tm 0% 200 200 288

Oferta total K Tm 14% 27.894 24.414 22.506
Consumo interno K Tm 8% 9.600 8.900 8.300
Exportaciones K Tm 15% 17.600 15.300 13.542

Demanda total K Tm 12% 27.200 24.200 21.842
Stock final K Tm 224% 694 214 664

Aceite de soja
Stock inicial K Tm -30% 119 169 147
Producción K Tm 17% 6.650 5.700 5.350
Importaciones K Tm 0% 50 50 47

Oferta total K Tm 15% 6.819 5.919 5.544
Consumo interno K Tm 5% 3.250 3.100 2.970
Exportaciones K Tm 22% 3.300 2.700 2.405

Demanda total K Tm 13% 6.550 5.800 5.375
Stock final K Tm 126% 269 119 169

Elaborado sobre la base de la estimación hecha por Safras & Mercado el 19/07/2004. 
(*) Consumo humano y otras pérdidas

soja 2004/05, calculando que el
área sembrada podría estar en-
tre 22,39 y 23,81 millones de
hectáreas, lo que da un prome-
dio de 23,1 millones. Esto signi-
ficaría que habría un aumento
del 8% sobre lo sembrado en el
2003/04, de 21,336 millones ha.

Según los especialistas de
S&M, los mayores crecimientos
se darían en la frontera agríco-
la; esto es el centro-oeste
(12,4%), el norte (27,6%) y el
nordeste (15,5%) brasileño.

Según Franca Junior, quien
lideró la encuesta para S&M, los
buenos precios promedio, el ni-
vel de rentabilidad pese a la baja
en rinde, la liquidez de la plaza
sojera, la mayor facilidad de cré-
ditos y una relación favorable
frente a los precios de otros cul-
tivos son las razones detrás del
crecimiento previsto. Por su-
puesto, que las restricciones
para ese crecimiento son mayo-
res en el nuevo ciclo que en el
precedente: el aumento del gas-
to para prevenir la roya asiática,
la baja en Chicago, las perspecti-
vas de precios modestos al ini-
cio del ciclo comercial y el atra-
so en la aprobación de la Ley de
Bioseguridad.

En un cuadro adjuntamos la
proyección del balance de ofer-
ta y demanda de soja brasileña
que la encuesta mencionada
permitió inferir a los especialis-
tas de S&M.

Se atisba un
recupero en la
demanda local

En el mercado de Rosario, los
precios sufrieron embates a la
baja cuando los futuros del
CBOT retrocedieron fuertemen-
te en algunas ruedas, mientras
que, en otras, la reticencia a ven-
der hizo que los compradores
tuvieran que mejorar sus ofreci-
mientos.
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Es que éstos ya denotan que
empezó a reaparecer la deman-
da externa por mercadería ar-
gentina. A la de aceites, que ha-
bíamos mencionado en el Sema-
nario pasado, se sumó la recu-
peración de las primas FOB del
poroto. Con la cantidad de mer-
cadería comprometida para em-
barcar en poco tiempo, especial-
mente de aceite, deben
reacomodar sus niveles de
stocks.

El problema lo constituirán las
existencias de harina / pellets de
soja que no tienen el mismo ni-
vel de salida, por lo que el aceite
de soja, estimamos, tendrá que
ganar participación en el valor
de la soja y, por lo tanto, ésta
estará presionada a la suba en el
mercado interno.

Las subas en las primas FOB
del aceite y del poroto argenti-
no pueden observarse en las
gráficas adjuntas, con especial
recuperación en el aceite.

Hoy las primas están a -80
cuando llegaron a tocar el nivel
de -660 hace muy poco tiempo
atrás, apenas a fines de junio. La
recuperación vino de la mano de

compras chinas de aceite de soja, como así también de la India.
Inclusive, se sabe que en mayo se embarcaron casi 40.000 tonela-

das de aceite de soja a EE.UU., con lo que se confirmaron los rumores
de ventas a esa nación.

Las últimas estadísticas aduaneras de China, justamente, muestran
que en el primer semestre de 2004, las importaciones de aceite de
soja ascendieron a 1.378.325 toneladas, un 173% por sobre enero /
junio de 2003. De ese volumen, 958.211 Tm fueron adquiridas a
Argentina, con un incremento en términos anuales de casi un 178%.

De acuerdo con los informes de carga de buques, estaríamos ex-
portando unas 600.000 toneladas de aceite de soja en julio, de las
cuales 325.000 Tm estarían destinadas a China, al menos, en los
destinos declarados.

Con respecto al poroto de soja, se corrió el rumor de que China
habría comprado unas 300.000 toneladas de soja argentina, embar-
que inmediato a valores cercanos a los u$s 230 por tonelada. Con

Precios soja. Arg, prima FOB Up River (embarque más cercano) y EE.UU., CBOT
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este volumen ya Argentina estaría acercándose a los 6 millones de
toneladas de soja colocadas en el frente externo.

Por lo pronto, el informe de la Dirección de Mercados
Agroalimentarios sobre ventas y compras semanales, veía un avance
en las ventas externas a 5,6 millones Tm (éstas son, de hecho, decla-
raciones juradas de ventas al exterior).

Los embarques efectivamente realizados apenas si llegaban a las
4,4 millones Tm, mientras que las compras de la exportación en el
mercado interno cubrían con lo justo lo vendido externamente. A
este miércoles, ascendían a 5,76 millones Tm.

Esta semana cierra con transacciones hechas a $ 522 para las
fábricas ubicadas en San Mrtín y Ricardone, haciendo igual ofreci-
miento la exportación sobre Rosario. Otros pagaron algo menos $
520, pero es posible que el grueso de los negocios, a juzgar por la
demora en cerrarse el mercado se hiciera al valor más alto.

Este precio por la soja actual es casi un 4% mayor al que dieron la
semana anterior. En relación con los valores, transformados en dóla-
res, del año pasado, la soja presente está operando un 9% por enci-
ma de la soja 2002/03.

Luego de “desaparecer” al inicio de la semana, se volvieron a dar
precios para entrega en agosto en una planta aceitera de San Martín,
ascendiendo a u$s 176.

En cosecha nueva se habían ofrecido u$s 160 al iniciarse la sema-
na, para ir disminuyendo un poco a medida que pasaron las jorna-
das. El precio escuchado este viernes fue de u$s 156, apenas un 1%
mejor que el viernes pasado.

En el ROFEX, el contratos de futuros ISR® May05 ajustó a u$s 157,
disminuyendo un 2% en relación con el viernes pasado. De todas
maneras, el precio para la cosecha nueva sigue siendo mejor que el
año pasado en un 13%.

En ese sentido, persiste el estímulo para que el productor argenti-
no siembre en el 2004/05, al menos, igual superficie con soja que en
el 2003/04. En realidad, hay potencial para que se siembre más.

Aquí, a diferencia de lo que ocurrió en Brasil, la tardía llegada de la
roya asiática permitirá al productor estar “avisado” de la potencial
enfermedad. Con respecto a esta temporada, finalizada la recolec-
ción, la SAGPyA dio a conocer una nueva estimación mensual de los
cultivos. Sigue calculando que habríamos levantado 32 millones de
toneladas de soja 2003/04, frente a los 31,8 millones que ha calcula-
do la Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

TRIGO

El trigo estadounidense pierde mercados
El mercado estadounidense del cereal continúa con una tendencia

bajista oscilando levemente al alza cuando se confirman algunos ne-
gocios de trigo al exterior. Sin embargo, la presión que ejerce la
cosecha sobre los precios es mayor cuando se pierden negocios al
exterior frente a la competencia de otros países.

En la semana se conocieron distintas compras de trigo por parte
de Egipto, la mayoría de ellas de trigo francés, situación que generó
presión sobre las cotizaciones futuras estadounidenses.

El primer negocio conocido de
trigo francés fue por 60.000 tn
el miércoles, el segundo fue por
120.000 tn el jueves y otras
120.000 tn el viernes, los embar-
ques comprometidos son para
los primeros días de setiembre y
con precios muy competitivos
frente a las otras ofertas recibi-
das por la autoridad egipcia que
realiza los negocios.

La firma estatal GASC usual-
mente importa entre 6 y 7 millo-
nes de toneladas de trigo al año
pero en esta época suele dismi-
nuir sus compras por el avance
de la cosecha.

En junio, el organismo oficial
se volcó al cereal francés por pri-
mera vez en aproximadamente
12 meses luego de concentrar
sus compras en trigo de Estados
Unidos y Australia.

Los operadores indicaron que
esto era un indicador de que el
trigo francés volvía a ser compe-
titivo en los mercados mundia-
les luego de que una magra co-
secha impulsara los precios.

A los negocios conocidos de
trigo francés para Egipto, al cie-
rre de la semana se le sumo una
venta de 175.000 tn de trigo es-
tadounidense. La operación fue
importante para mejorar los pre-
cios del cereal e incentivar algu-
nas compras de los fondos.

Luego de la pérdida de varios
negocios, los precios ofrecidos
fueron bajos y les permitió a los
exportadores estadounidenses
obtener parte de la última licita-
ción semanal que realizó Egipto.

La caída de los precios estado-
unidenses ayudó para que algu-
nos tipos de trigo quedaran
competitivos frente al cereal
francés y australiano. La evolu-
ción del dólar frente a otras
monedas también es un factor
de seguimiento para realizar ne-
gocios en el mercado internacio-
nal. Cuando el dólar baja frente
al euro aumentan las posibilida-
des de EE.UU. de ganar partici-
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pación en el mercado.
Así, las exportaciones semana-

les de trigo que informa el USDA
totalizaron 428.000 tn, superan-
do las expectativas del mercado
de 200.000 a 400.000 tn. De los
negocios publicados, China
compró 5.500 tn y embarcó
126.500 tn en la semana.

Por otra parte, la Administra-
ción General de Aduanas de Chi-
na informó que las importacio-
nes  de trigo del primer semes-
tre del año llegaron a 2,715 mi-
llones de tn, aumentando un
1642% respecto del año anterior
durante el mismo periodo.

Los orígenes del cereal fueron
Canadá (1,131 millones de tn),
EE.UU. (947.954 tn) y Australia
(636.368 tn). Estos tonelajes
comparados con el año pasado
señalan un mayor incremento
por país en el siguiente orden:
Australia, EE.UU. y Canadá.

En cuanto a las exportaciones
de trigo del país asiático, las mis-
mas llegan a 555.782 tn durante
el primer semestre, disminuyen-
do 23,4% respecto del año pasa-
do a la misma fecha.

Las buenas expectativas que
tienen los operadores estadouni-
denses sobre los negocios con
China son un elemento de sos-
tén para las cotizaciones futuras
a pesar de la fuerte presión que
pueden tener por parte de otros
países productores que están ex-
portando el cereal.

Se sabe en el mercado que al-
gunos compradores habituales
están abasteciéndose de trigo
proveniente del Mar Negro, ya
sea de calidad panadera o para
forraje, que aumenta la
competendia de los tradiciona-
les exportadores de trigo a nivel
mundial. Recientes negocios de
trigo forrajero hicieron que se
reemplazara la compra de maíz
para  consumo animal por los
precios más bajos que se obtie-
nen en Ucrania y Rusia por el
grano.

En EE.UU. el avance de la cosecha genera un mayor ingreso de la
mercadería al circuito comercial y los precios del físico muestran
bajas pero algunos problemas de calidad motivan que compradores
paguen mayores precios por el mejor grano.

 El reporte semanal del estado de los cultivos indicó que ya se lleva
cosechada el 76% del área de trigo de invierno, con lo que estaría
ligeramente atrasada con respecto al 79% del promedio de los últi-
mos años. A su vez, el trigo de primavera tiene un 68% de bueno a
excelente, bajando un 3% de la semana pasada.

Si bien es cierto que la calidad del trigo de primavera ha mostrado
algún deterioro en la última semana, la mayoría de los analistas coin-
ciden en que la calidad promedio sigue siendo muy buena. Por lo
tanto, es muy probable que se produzcan rindes mayores a los de
tendencia para este tipo de trigo, aumentando parcialmente la pre-
sión sobre los valores de Chicago.

Hay buenas condiciones climáticas en las planicies de trigo duro
de invierno y en las áreas de trigo blando del este del Medio Oeste,
permitiendo el avance de la cosecha del cereal. Sin embargo, conti-
núan los temores sobre la calidad del cereal. Rn algunos reportes se
habla de daños en las hojas debido a una serie de lluvias registradas
durante la etapa de recolección.

Precios sostenidos en el mercado local
con buena demanda externa

El mercado local del cereal continúa con mucha volatilidad, no
puede definir una tendencia en los precios disponibles ni en los futu-
ros dado que depende mucho de lo que sucede con el clima en el país
y la demanda internacional del grano.

En lo que respecta al clima, las condiciones climáticas que están
acompañando las primeras etapas del cereal local no son muy benig-

Volúmenes expresados en toneladas 22/07/2004
Productos principales Cosecha / Prod. Acumulado
TRIGO PAN 2004/05 25.000

2003/04 100.484 5.845.791
MAIZ 2004/05 65.000

2003/04 32.066 6.807.024
SORGO 2003/04 181.336

2002/03 666.422
HABA DE SOJA 2003/04 241.192 5.667.474

2002/03 8.563.663
SEMILLA DE GIRASOL 2003/04 317 15.686

2002/03 244.673
ACEITE DE GIRASOL 2004 17.750 433.205

2003 862.692
ACEITE DE SOJA 2004 113.500 1.950.677

2003 3.881.282
PELLETS DE GIRASOL 2004 9.600 550.209

2003 1.118.950
PELLETS DE SOJA 2004 507.776 7.834.841

2003 17.840.235

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Registro de la semana
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nas. La falta de precipitaciones en algunas regiones ha dificultado la
siembra y el desarrollo de los cultivos ya implantados.

En la zona sur de la región triguera (sudeste y sudoeste de Buenos
Aires) la falta de humedad está condicionando lo que resta sembrar
de trigo para la próxima campaña, pudiendo modificar las intencio-
nes iniciales de los productores de la zona.

Se necesitan nuevas precipitaciones en lo inmediato para recargar
el perfil adecuadamente y continuar con las tareas de implantación.

En el norte de la región triguera, la posibilidad de realizar soja de
primera o maíz (de buenos rendimientos en la última campaña) re-
duce las intenciones de siembra de trigo, estimándose como proba-
ble la realización de una superficie similar a la sembrada en 2003/04,
en la zona núcleo maicera y en la región del doble cultivo (trigo-
soja).

Según datos oficiales, conocidos el miércoles, en la estimación
mensual de la Secretaria de Agricultura el área cultivada total de trigo
crecería alrededor de un 4,4 %  respecto del ciclo agrícola 2003/04,
lo que implica que la superficie a sembrar con el cereal sería de 6,3
millones de hectáreas. Este crecimiento de cobertura se basa en la
mayor superficie implantada en el norte, sudeste y sudoeste bonae-
rense, que supera la disminución de cobertura prevista para el cen-
tro norte del país.

 Al 16/7 se estima sembrado el 78% de la superficie estimada, deba-
jo del 81% sembrado el año anterior a la misma fecha pero arriba del
promedio de las últimas cinco campañas.

La humedad acumulada ha favorecido las coberturas en el centro
norte de Santa Fe y en la región central y norteña de Córdoba, pronta
a finalizar la siembra así como en el sudeste de Entre Ríos. En esta
última zona, la superficie sembrada ha crecido respecto a la de la
temporada precedente.

En el centro sur de Santa Fe, salvo escasos lotes pendientes, la
implantación casi ha finalizado, con una leve tendencia hacia la baja.
En cambio en el extremo sur provincial, se amplió la extensión culti-
vada en el orden del 6 al 7 %. También se proyecta un moderado
incremento en el norte de Buenos Aires (Pergamino y zona de in-
fluencia) y algo mayor hacia la región de Junín por la recuperación
de zonas anteriormente anegadas.

En tanto, en el norte del país la extensión sembrada se reduciría
por las significativas caídas en Chaco y en el nordeste de Santiago del
Estero debido a la prolongada falta de agua. El aumento de las siem-
bras en Salta y Tucumán no compensaría la reducción de las anterio-
res.

A la fecha, todavía existe mu-
cha incertidumbre sobre el to-
tal de hectáreas que se van a
sembrar en definitiva pero el
ya observado aumento puede
augurar una buena cosecha.
Sin embargo, el clima es el que
tiene la última palabra en cuan-
to a la cifra final de producción.

Ante las actuales perspecti-
vas, los precios futuros conti-
núan oscilando entre u$s 95 y
u$s 96 para los negocios con

entrega del grano en diciembre-
enero. Estos valores están muy
cercanos a los valores teóricos
FAS que se obtienen a partir de
los precios FOB conocidos para
el trigo argentino correspon-
dientes a la nueva cosecha.

El precio FOB para el trigo con
entrega en diciembre se mantu-
vo en niveles relativamente cons-
tantes. A comienzo de la semana
se conocieron precios por am-
bas puntas, compradora y ven-
dedora, pero al cerrar la sema-
na el cereal quedó ofrecido a u$s
129 para embarque desde los
puertos del sur.

Partiendo del anterior valor y
descontando los gastos fobbing,
obtenemos un FAS teórico de
u$s 97,1 levemente por arriba
de las ofertas escuchadas en el
recinto para cerrar negocios
forward.

La estabilidad de los precios
futuros no contagió a los valo-
res disponibles.  Estos últimos
cambiaron todas las jornadas,
comenzando la semana con al-
zas de $ 5, bajaron $ 2 respecto
del viernes pero luego cerraron
con una suba semanal de $ 5.

El último precio negociado en
el recinto fue de $ 315 para la
exportación con descarga inme-
diata en los puertos de Gral. La-
gos  y San Martín, mientras que
la molinería se retiró de la
operatoria.

Se observa que la demanda del
grano está activa; varios
exportadores realizaron ofertas

Compras de Trigo del Sector Exportador
en las últimas 4 campañas agrícolas 
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diversas durante la semana para
hacerse del grano, igual que la
molinería de Rosario que estuvo
presente todos los días.

Estas oscilaciones de precios
no motiva a los productores a
ingresar más mercadería al cir-
cuito comercial, solo con subas
se incrementa el volumen nego-
ciado diariamente que oscila
entre 1.000 y 5.000 tn.

Con los negocios semanales,
el exportador lleva comprado
6,38 millones de tn correspon-
dientes a la cosecha 2003/04,
superando en un 21,5% el volu-
men negociado el año pasado a
la misma fecha.

Esta diferencia se motiva en
las mayores ventas efectivas de
trigo al exterior que tiene el
exportador local. Los compromi-
sos de exportación 2003/04 lle-
gan a 5,72 millones de tonela-
das desde las 5,6 millones de la
semana previa. El aumento de
120.000 tn en una semana se
motiva en nuevos negocios a
Brasil por 90.000 tn, a Chile por
20.000 tn y a Uruguay por
10.000 tn.

El total comprometido es su-
perior a las 5,105 millones de tn
vendidas el año pasado a igual
fecha.

El incremento de la demanda
externa observado a la fecha
permite al cereal mantener valo-
res sostenidos a pesar de las
fuertes oscilaciones de los pre-
cios del trigo en EE.UU.

Si bien la competencia en el
mercado mundial es cada vez
más fuerte, la recuperación de
algunos destinos por parte del
trigo argentino y la permanen-
cia de Brasil comprando el gra-
no local, permite al exportador
estar diariamente presente en el
mercado realizando ofertas para
abastecer a los compradores ex-
ternos.

Esta semana se informó que
Sri Lanka cerró un contrato para
importar cerca de 130.000 to-

neladas de trigo argentino para molienda, en lo que los operadores
creen será la primera compra del cereal procedente del país sudame-
ricano por parte de un país asiático en mucho tiempo.

"El contrato se cerró por mercadería para embarcar en agosto/
septiembre", señaló un operador e indicó que la venta se concretó a
cerca de 172-173 dólares por tonelada, precio C&F.

Los operadores regionales dijeron que Sri Lanka optó por el cereal
de Argentina debido a que los precios de los orígenes más cercanos,
como India, eran más altos. El trigo de la nueva cosecha de India se
ofertó a 180-185 dólares por tonelada.

El país asiático durante la campaña 2001/02 había comprado casi
80.000 tn de trigo argentino pero luego se retiró por la falta de
competitividad frente a otro vendedor más cercano.

La realización de este negocio es alentador para los precios locales
por ser un indicio que el cereal local es competitivo en el mercado
mundial a pesar de la fuerte presencia que muestran Francia, Austra-
lia y EE.UU. como grandes exportadores.

MAIZ

Bajó el maíz disponible por presión
externa

El cereal local continúa evolucionando al ritmo de las cotizaciones
futuras de Chicago. La falta de noticias alcistas a nivel mundial pre-
siona sobre los valores del maíz que se están guiando por las condi-
ciones climáticas de EE.UU., principal productor y exportador.

En el mercado disponible los precios mostraron una semana con
mucha volatilidad. Comenzó operando a valores similares al viernes
pasado pero al transcurrir las jornadas los precios fueron bajando
hasta negociar el jueves a $ 215 para la exportación con descarga en
los puertos cercanos a Rosario.

La suba del viernes del mercado de referencia, motivó una recom-
posición final de los valores respecto de los precios anteriores y el
último valor negociado en el recinto fue de $227 pagado por la
exportación en San Martín con descarga inmediata.

De esta forma, en la semana los precios por el grano disponible
mostraron una baja de casi $5, cuando en Chicago bajó casi u$s 6 en
promedio. La caída del referente para la obtención de los precios
FOB hizo que estos últimos mostraran una baja de casi u$s 5,5 en la
posición de embarque más cercano y casi u$s 1,3 en la correspon-
diente a la nueva campaña (abril 2005).

Los valores anteriores quedaron a u$s 97,4 embarque agosto y a
u$s 100,3 embarque abril. De este ultimo obtenemos un FAS teórico
de u$s 76,4 para el grano de la cosecha nueva, similar a los u$s 76
ofrecidos por la exportación para realizar contratos forward con
entrega marzo-abril 2005.

Los precios futuros conocidos estuvieron a niveles de u$s 80 en la
semana y terminaron escuchándose ofertas a u$s 78 en el recinto.

El sector exportador al 14/7 lleva comprado casi 115.400 tn bajo
esta modalidad de negociación de la cosecha de maíz 2004/05, volu-
men superior a la misma fecha del año pasado y arriba de las ventas
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efectivas al exterior que actualmente se conocen de 65.000 tn.
Los volúmenes semanales no son importantes a esta fecha del año

pero el conocimiento de un precio de referencia para el productor
argentino es muy útil para el momento de decidir sus siembras. Ante
la proximidad del comienzo de la misma, muchos operadores están
especulando de un buen incremento en el área a sembrar con el
cereal.

La nueva posibilidad del maíz transgénico, los menores precios de
la soja y los buenos rindes obtenidos con el cereal en la última cam-
paña, a pesar de no muy buenas condiciones climáticas, tienden a
augurar un buen futuro para el maíz local en materia de producción.

Por el lado de la demanda ya señalamos que hay negocios al exte-
rior para el 2004/05 y la importante presencia del grano de la actual
campaña a nivel mundial, proyecta la continuidad de un firme inte-
rés comprador del grano argentino.

Los compromisos de exportación de maíz 2003/04 sumaron 6,765
millones de toneladas desde las 6,695 millones de la semana anterior,
según datos de la Secretaria de Agricultura al 16/7. En la semana el
aumento de 70.000 tn respondió a ventas por 10.000 toneladas a
Chile, 50.000 toneladas a Marruecos y 10.000 toneladas a Turquía.

El volumen vendido es inferior a las 7,53 millones de tn de la
campaña anterior a la misma fecha, pero el ritmo que lleva es muy
promisorio si consideramos que la cosecha obtenida este año es casi
2,3 millones de tn inferior al 2002/03.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual aumentó sus
estimaciones de cosecha de maíz a 12,7 millones de tn, desde las 12,6
millones previas.

El organismo señaló que la superficie sembrada con maíz con des-
tino a la producción de grano y forraje disminuyó un  8,9 %, totali-
zando 2.808.000 hectáreas. Las mayores caídas en la siembra de la
actual campaña se produjeron en las provincias de Córdoba y La
Pampa, como consecuencia de la falta de agua que afectó la implan-
tación de los cultivos tempranos. Se estima que unas 2.073.000  hec-
táreas se utilizarán con destino a la obtención del grano, en tanto el
resto, unas 735 mil hectáreas, se dedicarán a la provisión de forraje.

De acuerdo al área sembrada y a los resultados que se están obte-
niendo en las zonas que se han cosechado a la fecha (97 % del total),
con buenos rendimientos en el centro sur santafesino, Entre Ríos y
en el norte y sudeste bonaerense, se ajustó al alza la estimación de
producción oficial.

La UE aprobó parcialmente el maíz RR
Al comienzo de la semana, la Comisión Europea autorizó el ingreso

al mercado del maíz genéticamente modificado conocido como NK
603 para la importación y procesamiento del grano. La decisión es
valida por 10 años y resulta de la solicitud realizada por la compañía
Monsanto.

Las importaciones de maíz, sea a granel en barcos, bolsas o en
contenedores, debe identificar y etiquetar la existencia de maíz gené-
ticamente modificado. El maíz NK603 ya es utilizado en otras partes
del mundo sin que existiera información sobre efectos adversos en la
salud o el medio ambiente.

La autorización, fundamentada en reportes científicos, abarca el
uso específico para la importación de maíz GM y el procesamiento

del mismo para alimento animal
o con propósitos industriales.
Una decisión separada debe to-
marse en los próximos meses
para el uso del maíz NK603 con
destino al consumo humano.

Cuando el maíz ingrese al mer-
cado debe estar perfectamente
identificado como genéticamen-
te modificado a pesar que la au-
torización sólo alcanza las impor-
taciones y el uso para alimento
animal y no la siembra y el uso
para consumo humano.

La decisión adoptada por la UE
es para el uso del maíz NK 603
para alimento animal. Sin embar-
go, las importaciones para ese
uso solo podrán ser comerciali-
zadas una vez que se obtenga la
aprobación equivalente  para el
uso del grano para consumo
humano. Se debe esperar una
nueva decisión del Consejo de
Ministros de Agricultura  que tie-
ne tres meses para pronunciar-
se sobre el OGM, tras los cuales
la decisión pasa a la Comisión
Europea que podría dar su opi-
nión el próximo octubre.

El cereal en China
La Autoridad General de Adua-

nas de China informó que du-
rante el primer semestre del año
las exportaciones de maíz totali-
zaron 1,629 millones de tn; dis-
minuyeron 75,6% respeto del
año pasado a la misma fecha.

Los volúmenes vendidos al
exterior tienen como principal
destino Corea del Sur, le sigue
de cerca Japón y después
Malasia. De los tres países es im-
portante observar la disminu-
ción del tonelaje exportado al
primero y el leve aumento hacia
el segundo comprador.

Japón surgió como un impor-
tante comprador de maíz chino
a causa de los altos costos de al-
macenamiento y la dispersión a
lo largo de todo el maíz de la in-
dustria procesadora del grano.
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Los japoneses ahorran costos al
embarcar el maíz chino en pe-
queños barcos just-in-time cuan-
do lo necesitan.

Para lo que resta del año, Chi-
na espera aumentar las cuotas
de exportación de maíz con el
objetivo de ayudar a las provin-
cias productoras del norte a re-
cortar sus stocks ante las bue-
nas perspectivas de producción
del grano para el 2004.

Los oficiales chinos esperan
reducir las existencias de la prin-
cipal provincia productora de
maíz, Jilin, cuyas estimaciones de
stocks alcanzan las 15 millones
de tn antes del comienzo de la
cosecha del maíz nuevo.

Algunos operadores estiman
que para el segundo semestre las
exportaciones podrían aumen-
tar a 7 millones de tn pero conti-
nuarían lejos del record
exportador durante el 2003 de
16,4 millones de tn.

El objetivo es no perder los
mercados tradicionales de Japón
y Corea del Sur, a pesar que ac-
tualmente los precios del maíz
chino no son competitivos por
los altos valores en el mercado
interno.

El maíz estadounidense puede negociarse en el sur de China a
1.500 yuan por tn (u$s 181,2), mientras que el precio del maíz local
se encuentra negociado en niveles de 1.420 yuan por tn.

El precio FOB del maíz chino es de u$s 150 por tn, debajo de los
u$s 165 del mes pasado. Sin embargo, el valor actual es superior a los
precios estadounidenses de u$s 157 por tn C&F Corea del Sur.

Estimaciones privadas chinas pronostican una producción de maíz
de 120 millones de tn, arriba de las 115 millones obtenidas en el
2003, dado que las recientes precipitaciones mejoraron las condi-
ciones de sequía que estaban afectando a las regiones productoras
del noreste del país.

Por otra parte, la demanda china se proyecta en aumento. El con-
sumo para el 2004/05 estimado en 123 millones de tn se motiva en el
gran requerimiento de la industria procesadora de alimentos interna
(la gráfica está elaborada con datos del USDA).

La diferencia entre la oferta y la demanda puede continuar aumen-
tando llevando a que China en el corto plazo tenga que importar
maíz para abastecerse.

Algunos estiman que en un futuro muy cercano el país asiático
deberá importar maíz en el sur, mientras que continuará exportando
desde el norte dado que la diferencia de precios hará más rentable la
diferenciación de negocios con el exterior.

Desde el Departamento de Agricultura de EE.UU. comenzaron a
proyectar que China se convertirá en un importador neto de maíz;
ya sus exportaciones en el 2004/05 se proyectan disminuir a 4 millo-
nes de tn, desde las 8 millones proyectadas para el año previo.

Si nos guiamos de los números, las exportaciones vienen disminu-
yendo del pico alcanzado de 15 millones de tn hasta las 4 millones
proyectadas en la próxima campaña.

También se cuestiona si los productores chinos aumentaran sus
siembras de cereales a pesar de los incentivos que promociona Beijing
(recorte de impuestos y subsidios directos) dado que continúan los
problemas de escasos recursos hídricos para la siembra de algunos
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granos.
Fuentes del sector agrícola señalan que existen mayores expectati-

vas de aumentar la producción de arroz dado que se pueden sem-
brar tres cosechas en el año en algunas regiones y no tanto la de maíz
y trigo.

En lo que respecta a este último, la producción se proyecta en 85
millones de tn para el 2004/05, debajo de los 86,5 de la campaña
precedente y en continua disminución en los pasados años. Esta
tendencia convertiría a China en un importante importador de trigo
a nivel mundial, proyectándose compras por 8 millones de tn duran-
te el 2004/05, arriba de las 3 millones anteriores.

Luego de varios años como exportador de trigo, China se proyecta
como un gran importador del grano, con operadores locales e indus-
triales estimando que ya se reservaron para embarcar casi 7 millones
de tn entre este año y el próximo.

El maíz estadounidense en caída libre
En Chicago las cotizaciones futuras del maíz solo mejoraron al

cierre de la semana, mientras que durante todas las jornadas previas
cerró con bajas que totalizaron un retroceso semanal de casi el 6,5%.

Las bajas fueron motivadas por las buenas condiciones climáticas
en las regiones productoras del maíz estadounidense. Se estima que
el 60% de los cultivos de maíz están en la etapa de polinización en
condiciones favorables para su desarrollo.

La situación en el mercado del maíz es clara para la mayoría de los
operadores: el cereal continúa floreciendo con perfectas condicio-
nes climáticas que aseguran una buena cosecha, y los precios conti-
núan perdiendo prima climática.

Tal como se esperaba, el reporte sobre el estado de los cultivos
mostró que los maíces han vuelto a mejorar en EEUU. Según el USDA,
el 76% se encuentran en la categoría de bueno a excelente, mejoran-
do el 2% en la semana.

Con respecto al avance de los cultivos, el reporte mostró que el
50% de los cultivos ya están florecidos, arriba del 35% del año pasa-
do a la misma fecha y 42% del promedio de los últimos cinco años.

Este último dato muestra que es probable que la floración del
cereal termine sin inconvenientes. Los pronósticos más cercanos
señalan algunas lluvias en la semana y clima algo mas seco recién a
partir de la próxima, para cuando la floración ya debería estar casi
completa.

Se informó que comenzó la cosecha en el estado de Texas. Se
espera una cosecha temprana en el cordón maicero debido a que la
época de siembra comenzó antes, especialmente en las áreas del
centro y sur.

Las buenas condiciones existentes mejoran cada día más las pers-
pectivas de una cosecha récord de maíz en EE.UU. por buenos rin-
des, evento que mantiene en baja las cotizaciones futuras.  Operado-
res estiman una cosecha de 279,4 millones de tn.

El USDA está pronosticando la producción de 269,2 millones de
tn, con un rinde de 90,90 qq/ha, pero de acuerdo a lo que se escucha
en estos días parecería que todos dan por sentado que no se produ-
cirán menos de 280 millones, con un rinde promedio de hasta 94,00
qq/ha.

Muchos operadores en Chicago afirman que al maíz estadouni-

dense ya está hecho. La idea ge-
neral en el mercado es que la
mayor parte del resultado de la
campaña se define por las con-
diciones en el periodo de flora-
ción, mientras que solo el 15%
del rinde depende del clima du-
rante el llenado del grano.

Por lo tanto, con un 50% de
los maíces florecidos y razona-
bles pronósticos del tiempo para
los próximos 10 días, muchos
dan por hecho una cosecha ré-
cord. Esto ha provocado la ma-
siva liquidación de posiciones
por parte de los fondos, bajan-
do los precios a los mínimos des-
de fines del año pasado.

Sin embargo, las continuas
bajas están produciendo fuertes
niveles de sobreventa con lo que
no sería raro que se produzca
una corrección técnica en el cor-
to plazo.

Ante la falta de otras noticias,
el clima sigue siendo el principal
factor para los precios de
Chicago.

Las noticias de la demanda son
relativamente buenas, pero no
tienen fuerza como para contra-
rrestar la fuerte presión vende-
dora generada por el clima.

En la semana los exportadores
estadounidenses informaron
nuevos negocios al exterior por
buenos volúmenes pero insufi-
cientes para quebrar la tenden-
cia bajista de los precios. En el
reporte semanal el USDA señaló
ventas por 675.900 tn, cuando
el mercado esperaba entre
400.000 a 700.000 tn. Entre los
negocios, Corea del Sur compró
165.800 tn y embarcó 210.900
tn.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5155 (20/07/04)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RIO PARANA EN BRASIL
Se intensificaron las condiciones de tiempo inesta-
ble durante la última semana, produciéndose llu-
vias de moderadas a intensas. Se concentraron so-
bre las cuencas de Paranapanema, Ivaí y, en mayor
medida, Piquirí y la cuenca de aporte directo al em-
balse de Itaipú. Los montos acumulados superaron
puntualmente los 120mm, con una media areal de
unos 70mm. En lo que va de julio esa media areal se
aproxima a los 120mm. La perspectiva indica el pre-
dominio de condiciones de tiempo estable, por lo
que se espera una tendencia general descendente,
retornando a los caudales previos al evento.
Los embalses en la alta cuenca presentan niveles ya
en el orden de lo normales o ligeramente por deba-
jo. El embalse de Itaipú presenta un apartamiento
de 70cm por encima de su valor normal. La descarga
de JUPIA continúa fluctuando por encima de los
5.000m3/s. No se espera un cambio en la próxima
semana. En Porto PRIMAVERA el caudal también se
mantiene muy estable, fluctuando alrededor de los
5.800m3/s. En los próximos días se aproximaría a los
6.000m3/s. El aporte del Paranapanema desde
ROSSANA sigue promediando los 1.200m3/s, aun-
que ahora con fluctuaciones más acotadas. El apor-
te del río IVAI volvió a repuntar a partir del 17/jul,
esperándose para hoy una media de 2.200m3/s. Se
espera que comience a disminuir a partir del 22/jul.
El río PIQUIRI también acusó las lluvias y repuntó
hasta los 1.500m3/s aye, disminuyendo hoy leve-
mente. Continuaría con esa tendencia.
El caudal promedio semanal en GUAIRA aumentó
levemente de 10.200m3/s a 10.800m3/s. Hoy se ubi-
ca en el orden de 12.100m3/s, ya próximo a culmi-
nar. La perspectiva de mediano plazo es de fluctua-
ción alrededor de los valores normales para este épo-
ca del año. La descarga media diaria de ITAIPÚ se
recuperó más marcadamente, pasando de 10.500m3/

s a 10.900m3/s, en términos medios semanales. Se
esperan que el repunte culmine con una descarga
de 14.000m3/s en el día de mañana. El descenso pos-
terior sería muy gradual hasta estabilizarse en el or-
den de 11.000m3/s. Mantiene un nivel de embalse
del orden de 70cm por encima del valor normal.
El aporte de toda esta región quedará estable en
valores levemente inferiores a lo normal.

RIO IGUAZU
Se generalizó a toda la cuenca la inestabilidad que
predominaba en la semana anterior. Las lluvias se
concentraron mayormente sobre la cuenca baja, con
acumulados medios areales en esa región de unos
110mm. Sobre la cuenca media se alcanzaron los
70mm y 80mm sobre la cuenca alta. La perspectiva
indica una menor inestabilidad, con lluvias de mon-
tos mucho menores en la próxima semana.
Las centrales hidroeléctricas del tramo medio del río
recuperaron sus niveles y se encuentran en una con-
dición muy cercana a lo normal. La descarga de SAL-
TO OSORIO superó levemente los 2.200m3/s el 17/
jul, disminuyendo a 1.550m3/s ayer y repuntando
hoy hasta aproximarse nuevamente a los 2.000m3/s.
Quedaría fluctuando próximo a ese valor, con un
gradual descenso posterior.
En SALTO CAXIAS, último embalse del tramo, la
descarga alcanzó los 2.700m3/s el 17/jul, disminu-
yendo al orden de 1.800m3/s luego y repuntando
hoy a los 2.950m3/s. Se espera que la tendencia no
se acentúe y comience a disminuir a partir
del 22/jul. La media semanal aumentó de 940m3/s a
1.850m3/s. El promedio semanal de los caudales
máximos diarios en CAPANEMA aumentó de
1.610m3/s a 3.020m3/s. En términos medios semana-
les el caudal fue de unos 2.400m3/s.
En ANDRESITO el nivel medio semanal fue de 1,66m,
unos 76cm más que en la semana anterior. En lo que
va de julio promedia 1,11m. Este valor es sólo 0,07m

Corrientes 4.06 4.27 6.50 7.00 9.04 (1983) 4.35 4.35
Barranquera 4.00 4.21 6.50 7.00 8.58 (1983) 4.30 4.35
Goya 3.95 4.18 5.20 5.70 7.20 (1992) 4.08 4.30
Reconquista 3.40 4.09 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.55 3.90
La Paz 3.88 4.61 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.02 4.40
Paraná 2.76 3.73 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.80 3.15
Santa Fe 2.98 4.16 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.02 3.32
Rosario 2.81 3.86 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.82 2.90
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El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan 
el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del 
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JULIO Nivel 
actual 22/07/04
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inferior al valor medio mensual de los últimos 20
años. El caudal medio diario descargado al Río
Paraná en la semana promedió los 1.400m3/s, supe-
rando en más del 80% al valor de la semana ante-
rior. El promedio en julio sería de unos 1.590m3/s,
un 14% por debajo del valor normal mensual de los
últimos 20 años. La perspectiva para los próximos
días indica que predominará una tendencia leve-
mente descendente.

RIO PARAGUAYO-ARGENTINO
Las lluvias se concentraron sobre la cabecera de la
cuenca misionero-paraguaya, con montos acumu-
lados que promediaron los 60mm. En el resto de la
cuenca de aporte a este tramo las lluvias fueron sen-
siblemente menores. En confluencia Paraná-Iguazú
el caudal medio diario se mantuvo acotado hasta el
17/jul en que aumentó de 12.300m3/s a 14.200m3/s.
Continuó aumentando gradualmente hasta los
18.100m3/s de media diaria esperada para hoy, cul-
minando la onda y estabilizándose. La media sema-
nal fue de 13.900m3/s, es decir superando ligera-
mente el valor normal mensual de los últimos 25
años. El aporte en ruta al tramo paraguayo-misio-
nero se mantuvo en el orden de los 800m3/s, pero
ya comenzó a disminuir. En YACYRETÁ la descarga
media semanal aumentó de 13.950m3/s a 14.450m3/
s. Se espera que culmine mañana con 18.000m3/s y
comience luego un gradual descenso.

RIO PARAGUAY
Las lluvias se concentraron sobre la cabecera de la
cuenca misionero-paraguaya, con montos acumu-
lados que promediaron los 60mm. En el resto de la
cuenca de aporte a este tramo las lluvias fueron sen-
siblemente menores.
En confluencia Paraná-Iguazú el caudal medio dia-
rio se mantuvo acotado hasta el 17/jul en que au-
mentó de 12.300m3/s a 14.200m3/s. Continuó au-
mentando gradualmente hasta los 18.100m3/s de
media diaria esperada para hoy, culminando la onda
y estabilizándose. La media semanal fue de
13.900m3/s, es decir superando ligeramente el valor
normal mensual de los últimos 25 años.
El aporte en ruta al tramo paraguayo-misionero se
mantuvo en el orden de los 800m3/s, pero ya co-
menzó a disminuir. En YACYRETÁ la descarga me-
dia semanal aumentó de 13.950m3/s a 14.450m3/s.
Se espera que culmine mañana con 18.000m3/s y
comience luego un gradual descenso.

RIO URUGUAY
En la última semana fueron se produjeron precipi-
taciones en la alta cuenca y tramo misionero-brasi-
leño, con acumulados de hasta 80mm en dicho pe-
ríodo. Fueron nulas en la cuenca media y en la baja.
Durante el fin de semana pasado se generó una
onda de crecida ordinaria en las nacientes, la que se
propaga actualmente por el tramo compartido. Su
máximo se encuentra a la altura de la estación de
Santo Tomé, donde se alcanzaron 5.500m3/s. La
misma se suma a la anterior (ocurrida hace unas dos
semanas) en morigerar la situación de aguas muy

bajas que se venía observando en el río desde prin-
cipios de año. El nivel del embalse de Salto Grande
alcanzó nuevamente su nivel normal, y se instalará
cercano al mismo. El caudal de ingreso al tramo com-
partido argentino-brasileño disminuye lentamente
luego del máximo de 6.100m3/s que alcanzó el 18/
jul en El Soberbio. Esta mañana se registró un cau-
dal de 3.800m3/s. La media semanal en creció unos
1.240m3/s con respecto a la correspondiente ante-
rior. Fue esta semana de 3.640m3/s.
En SANTO TOMÉ se registró hoy (20/07) un caudal
de 5.500m3/s, el máximo de la onda. Disminuirá a
partir de las próximas horas. El caudal medio sema-
nal creció en la semana de 2.400m3/s a 3.030m3/s.
En la estación de PASO DE LOS LIBRES se registró
hoy (20/07) un caudal de 4.300m3/s, en ascenso en
los últimos días. Culminaría mañana en unos
5.300m3/s. En lo que va del mes, la media en Paso de
los Libres es de 2.920 m3/s, un 48% por debajo del
valor medio de los últimos 25 años para el mes de
julio. La media semanal creció esta semana unos 200
m3/s, colocándose en 3.350m3/s. El aporte al Embal-
se de Salto Grande se mantuvo toda la semana por
sobre 2.800m3/s. Hoy (20/07) descendió a 2.800m3/s.
Crecerá a partir de mañana. La media en lo que va
de julio es de 3.200 m3/s. La media semanal, de
3.200m3/s, fue muy similar a la correspondiente an-
terior. La descarga es hoy de unos 5.200 m3/s, cre-
ciente. La media semanal superó claramente a la
afluencia, resultando en 4.100m3/s. En consecuen-
cia, el embalse disminuyó su nivel hasta 34,00m hoy,
a la espera del arribo de la onda. La media semanal
de CONCORDIA aumentó 0,50m esta semana, al-
canzando una media de 3,37m. Se registró hoy (20/
07) una altura de 3,46m. En PUERTO
GUALEGUAYCHÚ se registró hoy (20/07) una altura
de 0,82m. La media semanal disminuyó unos 8cm,
alcanzando 1,16m.
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Reapertura del mercado
chileno para carnes
argentinas

“Infobae”, 21/07/04

La reapertura del mercado chileno para las car-
nes argentinas se consolidó con el envío de las
primeras 22 toneladas, que partieron desde la plan-
ta de Puerto San Martín del frigorífico Mattievich,
en lo que se considera el inicio de una ambiciosa
estrategia de colocaciones de cortes “elite”.

Esta iniciativa de la Asociación de Productores y
Exportadores Argentinos (APEA) surge como una
alternativa a la Cuota Hilton –de 28 mil toneladas–
y a su vez “es el complemento ideal para los rema-
nentes que dejan los envíos de alta calidad a Euro-
pa”, dijo a Infobae el titular de la entidad y vicepre-
sidente de Exal, Luis Piñero Pacheco.

La reconquista del mercado chileno, sin embar-
go, no parece sencilla, teniendo en cuenta que
durante los casi once meses de ausencia argentina
(se suspendieron los embarques el 8 de septiem-
bre de 2003 por el foco de aftosa) Brasil apoltronó
su “humanidad” en 98% de una demanda valuada
en u$s200 millones.

No obstante, la gente de APEA definió sus pro-
pias estrategias, a partir de un contrato de adhe-
sión con la cadena de supermercados Líder, me-
diante el cual “existe una obligación de compra
mínima de dos camiones semanales, es decir de 44
toneladas o u$s50 mil cada siete días”, especifica-
ron a Infobae Piñero Pacheco y el titular de la plan-
ta de faena santafesina, José Mattievich.

La cadena, con un total de 70 puntos de venta y
una facturación anual de u$s1.000 M, dispondrá
de un espacio exclusivo para los cortes argentinos
en siete supermercados del sector oriente de Chi-
le, el de mayor poder adquisitivo; precisamente
porque lo que se busca “es un mercado de elite,
donde se pague un sobreprecio de entre el 15 y el
30 por ciento por sobre los commodities”, pun-
tualizó el directivo.

En este marco de “poco volumen y enorme can-
tidad de diferencial” se aspira a llegar a las 100
toneladas semanales, aunque en “una primera eta-
pa estamos evaluando unas 60 o 70 toneladas”,
dijo a Infobae José Miguel Ramírez Molyneux, ge-
rente comercial de la chilena Socosur, asociada a
APEA.

La valoración del consumidor chileno sobre los
cortes nacionales “se podrá apreciar en los próxi-
mos días, cuando en los supermercados se comu-

nique al público que llegó la carne argentina, con
importantes carteles; porque realmente se la pre-
fiere por sobre la brasileña o la paraguaya”, advir-
tió.

La conformidad de los paladares chilenos deja-
rán a los ganaderos nacionales una nada despre-
ciable suma de u$s2.500 por tonelada, cifra que
ya disparó la inquietud de los medios sobre la po-
tencial suba de los valores del novillo en el merca-
do nacional.

Al respecto, tanto el subsecretario de Política
Agropecuaria y Alimentos, Claudio Sabsay, como
el ministro de la Producción santafesino, Roberto
Ceretto, coincidieron en que el incremento sería
factible. La celeridad que demostró la actividad
privada en consolidar la decisión “política” de re-
abrir este importante mercado es el corolario de
una eficiente alianza estratégica entre la produc-
ción, la industria y la gerenciadora Exal, bajo la
convicción de que la Argentina tiene un espacio
para ocupar, con un renombre internacional y una
marca registrada, basada en la febril genética na-
cional y un sistema de producción envidiable.

Algodón: en busca de
soluciones

“La Nación”, 23/07/04
 Representantes de la producción algodonera

nacional se reunirán el martes próximo con fun-
cionarios de la Secretaría de Agricultura, Ganade-
ría, Pesca y Alimentos (Sagpya) para intentar
consensuar soluciones a la delicada situación ac-
tual del sector, tal como se acordó a principios de
mes.

Durante el encuentro -aún no se definió el lugar
y la hora- se evaluarán los resultados de los pro-
yectos que los diferentes sectores remitieron a la
Sagpya luego de la reunión anterior. Asimismo, se
analizará la situación del cultivo en el nivel local y
las medidas que habría que tomar en el corto y en
el mediano plazo. Por la cartera agropecuaria par-
ticipará el subsecretario de Economía
Agropecuaria, Javier De Urquiza.

El recorte que se evidenció en las tres últimas
zafras algodoneras de la Argentina hizo necesario
importar algodón para cubrir la demanda interna.
Esos recortes obedecieron a las magras cosechas,
por efecto del clima, y a la menor superficie sem-
brada, por la competencia de otros cultivos, fun-
damentalmente la soja.

Desde Confederaciones Rurales Argentinas
(CRA) se destacó la necesidad de recuperar al sec-
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tor algodonero "que genera una gran cantidad de
puestos de trabajo en la producción y en la indus-
trialización, motorizando economías provinciales".

En un comunicado, la entidad ruralista señaló
que se necesita el consenso de todos los integran-
tes de la cadena algodonera para promover un
plan integral de desarrollo, basado en un proyecto
a largo plazo, que contemple toda la problemática
del sector.  "Consideramos que es necesario impe-
dir la alta inestabilidad de los precios pagados al
productor, signo de un mercado poco transparen-
te; generar las herramientas para atenuar el im-
pacto de las contingencias climáticas; atender el
riesgo patronal de mantener un gran número de
trabajadores temporales, y volver al financiamiento
en condiciones viables", reclamó CRA.

China acepta normas de
Brasil para soja

China acepta los estándares sanitarios para la
soja adoptados por Brasil el 11 de junio, fijando
límites a un grano contaminado con fungicida por
cada kilo de oleaginosa, dijo el cónsul general chi-
no en el país sudamericano.

El comentario del diplomático en la noche del
jueves parece allanar el camino para que Brasil
reanude sus exportaciones de soja al gigante asiá-
tico, detenidas en junio cuando China se quejó de
embarques contaminados.

China puso a principios del mes pasado a más de
20 exportadores brasileños de soja en una lista
negra, alegando la contaminación de embarques
con el fungicida carboxín.

Aunque China acordó el 21 de junio aceptar los
nuevos estándares sanitarios de Brasil, el comer-
cio permaneció estancado. Las autoridades chinas
dijeron la semana pasada que se atendrían a la
política de cero tolerancia de soja contaminada
con fungicida.

El cónsul rechazó las críticas de productores
brasileños de que China estaba tratando de hacer
bajar los precios mundiales del grano.

"China no tiene ninguna barrera comercial para
la soja", dijo el cónsul a la prensa en la noche del
jueves, agregando que el problema era causado
por los exportadores brasileños. "Ellos están obli-
gados a vender un producto saludable. La falta de
cuidados es inexcusable.”

Charles Tang, presidente de la Cámara de Co-
mercio Brasil-China, coincidió, diciendo que la soja
importada por China era para consumo humano.
"Es por eso que no podemos exportar soja conta-

minada", dijo.
Hu Dong Yang, presidente de Henan Skywing,

uno de las mayores comerciantes de soja de Chi-
na, dijo que el comercio se había reanudado luego
de la adopción de las normas brasileñas.

Hu Dong integró un grupo de 12 ejecutivos chi-
nos que visitaron esta semana los estados brasile-
ños de Mato Grosso y Paraná y el puerto
exportador de Paranaguá, en una misión para rea-
lizar cerrar negocios de soja. China puede aumen-
tar mucho sus importaciones de soja desde Brasil,
afirmó, señalando que el gigante asiático consume
26 millones de toneladas al año y sólo produce 6
millones.

La Unión Europea podría
obtener este año una gran
producción de colza

La Unión Europea (UE) podría obtener este año
una gran producción de colza, aunque persisten
las preocupaciones sobre si las lluvias retrasarán
la cosecha, dijo la publicación Oil World con sede
en Hamburgo.Los 25 países de la UE, incluyendo
los nuevos miembros del este, cosecharán 13,21
millones de toneladas de colza desde las 11,05
millones del año pasado.Uno de los mayores au-
mentos fue proyectado para Alemania, entre los
principales productores del bloque, país para el
que Oil World estima una cosecha de 4,45 millo-
nes de toneladas, desde las 3,6 millones de la últi-
ma temporada.La cosecha de Francia aumentaría
a 3,7 millones de toneladas desde las 3,3 millones
anteriores, mientras que en Gran Bretaña podría
caer a 1,66 millones desde 1,77 millones.De los
nuevos miembros de la UE, el pronóstico de cose-
cha para Polonia es de 1,16 millones de toneladas
desde las sólo 80.000 toneladas del año pasado.En
el caso de República Checa la publicación prevé
una recolección de 73.000 toneladas desde las
39.000 toneladas previas.La recolección comenzó
en Francia y Alemania pero el ritmo de trabajo está
por detrás de las expectativas.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 16/07/04 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 310,00 314,50 313,00 308,00 310,00 311,10 332,49 -6,4%
Maíz duro 232,00 231,90 230,80 222,00 219,00 227,14 217,18 4,6%
Girasol 500,00 500,00 500,00 515,00 525,00 508,00 474,80 7,0%
Soja 504,50 521,50 530,00 512,50 500,90 513,88 467,61 9,9%
Mijo  
Sorgo 175,00 175,00 165,28 5,9%
Bahía Blanca
Trigo duro 315,00 315,00 310,00 310,00 300,00 310,00 382,07 -18,9%
Maíz duro 240,00 230,00 225,00 231,67 215,18 7,7%
Girasol 470,00 470,00 470,00 480,00 480,00 474,00 461,49 2,7%
Soja 500,00 520,00 527,00 510,00 485,00 508,40 473,08 7,5%
Córdoba
Trigo Duro 309,30 308,80 299,40 305,83 333,95 -8,4%
Soja  
Santa Fe
Trigo  
Sorgo  
Buenos Aires
Trigo duro 377,42  
Maíz duro 232,00 232,00 230,00 220,00 215,00 225,80 216,15 4,5%
Girasol 485,00 485,00 485,00 485,00 485,00 485,00 474,64 2,2%
Soja 520,00 520,00
Trigo Art. 12 333,00 328,70 327,50 326,00 328,80 373,06 -11,9%
Maíz Consumo  
BA p/Quequén
Trigo duro 314,50 315,00 310,00 310,00 300,00 309,90 382,07 -18,9%
Maíz duro 225,00 225,00 221,80 215,00 221,70 204,71 8,3%
Girasol 470,00 470,00 470,00 480,00 480,00 474,00 461,49 2,7%
Soja 495,00 510,00 520,00 495,00 487,00 501,40 464,22 8,0%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 715,0 -2,38%
"000" 592,0 592,0 592,0 592,0 592,0 605,0 -2,15%

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 220,0 220,0 220,0 220,0 220,0 215,0 2,33%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.330,0 1.330,0 1.330,0 1.348,0 1.348,0 1.321,0 2,04%
Girasol refinado 1.402,0 1.402,0 1.402,0 1.405,0 1.405,0 1.405,0
Lino
Soja refinado 1.335,0 1.335,0 1.335,0 1.348,0 1.348,0 1.330,0 1,35%
Soja crudo 1.136,0 1.136,0 1.136,0 1.190,0 1.190,0 1.125,0 5,78%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 290,0 290,0 280,0 280,0 280,0 295,0 -5,08%
Soja pellets  (Cons Dársena) 470,0 470,0 450,0 450,0 450,0 460,0 -2,17%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga 
incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) 
Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San 
Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores 
ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04

Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Cond/Camara 315,00 315,00 310,00 310,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 312,00 305,00 305,00 315,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 315,00 312,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 310,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 310,00 308,00 315,00
Exp/SM Desde 26/7 Cdo. M/E 315,00 310,00 310,00
Exp/SM Dic/Ene'05 Cdo. M/E 95 u$s 95 u$s 95 u$s 96 u$s 96 u$s
Exp/GL Dic/Ene'05 Cdo. M/E 95 u$s 96 u$s 96 u$s
Exp/SL Dic/Ene'05 Cdo. M/E 96 u$s
Exp/AS Dic/Ene'05 Cdo. M/E 95 u$s 95 u$s 95 u$s 96 u$s 96 u$s

Maíz

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 230,00 220,00 215,00 227,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 232,00 230,00 220,00 215,00 227,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 232,00 230,00 220,00 215,00 227,00
Exp/SM Desde 21/07 Cdo. M/E 232,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 232,00 230,00
Exp/SM Agosto Cdo. M/E 79 u$s 76u$s
Exp/SM Mar/Abr'05 Cdo. M/E 80 u$s 80 u$s 80 u$s 76 u$s 78 u$s

Sorgo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 170,00 170,00 170,00 165,00 165,00
Exp/Classon C/Desc. Cdo. M/E 170,00 170,00 170,00 175,00 170,00
Exp/Ros Mar/Abr'05 Cdo. M/E 51 u$s 52 u$s 45 u$s 46 u$s

Soja

Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 520,00 530,00 510,00 500,00 522,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 515,00 530,00 520,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 515,00 530,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 520,00 530,00 505,00 510,00
Fca/Bombal C/Desc. Cdo. M/E 520,00 527,00 510,00 520,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 520,00 530,00 510,00 500,00 522,00
Fca/SM Desde 21/7 Cdo. M/E 520,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 522,00 530,00 515,00 500,00 522,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 522,00
Fca/SM Agosto Cdo. M/E 176 u$s 180 u$s 176 u$s
Fca/SL May'05 Cdo. M/E 160 u$s 156 u$s 156 u$s 150 u$s 156 u$s
Fca/GL May'05 Cdo. M/E 154 u$s 155 u$s
Fca/SM May'05 Cdo. M/E 157 u$s 156 u$s

Girasol

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 500,00 500,00 515,00 525,00 525,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 515,00 525,00 525,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 515,00 515,00 515,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 490,00 490,00 490,00 500,00 510,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 490,00 500,00
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada

destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 variac.seman.

TRIGO (con entrega) - u$s
Ene'05 10 100,7 100,5 100,0 100,0 100,0 -0,70%

 
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s  

Enero 49 100,9 100,5 100,0 100,0 100,0 -0,89%
 

IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s  
Oct 2 81,0 81,0 79,5 77,5 78,0 -4,29%
May 78,5  

 
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s  

Set 2 10 177,5 178,5 176,5 172,0 176,5 0,86%
Nov 12 83 181,5 181,5 178,0 174,0 178,5 -0,28%
May 449 429 161,2 161,5 157,6 154,3 157,0 -1,81%

 
DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $  

Jul 63.490 22.672 2,948 2,951 2,953 2,955 2,967 0,75%
Ago 22.280 23.574 2,956 2,960 2,965 2,966 2,976 0,74%
Sep 1.350 6.869 2,975 2,976 2,980 2,981 2,991 0,57%
Oct 165 3.715 2,993 2,994 2,997 2,998 3,007 0,40%
Nov 122 2.103 3,013 3,014 3,015 3,016 3,023 0,27%
Dic 172 2.040 3,033 3,033 3,034 3,035 3,040 0,16%
Ene'05 670 1.723 3,053 3,052 3,053 3,054 3,058 0,10%
Feb 190 165 3,072 3,071 3,072 3,073 3,076 0,07%
Mar 30 3,096 3,094 3,094 3,095 3,097 -0,03%

 
Total 88.902 63.474

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada

destino/ 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

 
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s  

Enero 100,0 100,0 100,0  
 

IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s  
May 78,5 78,5 78,5  

 
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s  

Set 175,0 175,0 175,0  
Nov 181,5 181,5 181,5 181,0 181,0 181,0 174,0 173,5 173,5  
May 161,5 160,3 161,1 161,5 159,5 161,5 159,5 157,5 157,6 157,0 153,9 154,3 157,5 155,3 157,0 -1,81%

 
DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $  

Jul 2,949 2,940 2,948 2,955 2,950 2,951 2,957 2,951 2,953 2,957 2,953 2,955 2,968 2,958 2,967 0,75%
Ago 2,957 2,949 2,956 2,962 2,959 2,960 2,967 2,961 2,967 2,968 2,964 2,967 2,976 2,968 2,976 0,71%
Sep 2,974 2,972 2,974 2,977 2,976 2,977 2,989 2,989 2,989 0,44%
Oct 2,993 2,993 2,993 2,995 2,995 2,995 2,994 2,994 2,994  
Nov 3,014 3,014 3,014  
Dic 3,041 3,036 3,040  
Ene'05 3,055 3,053 3,054 3,054 3,054 3,054 3,058 3,053 3,058 0,26%
Feb 3,072 3,070 3,072  

 
Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 130.060 - Posiciones abiertas (al día jueves): 79.778
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B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo

mes ejercicio opción estimado 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 
DLR - jul.04 2,90 put 440 0,003 0,002

2,95 put 370 0,015 0,011
DLR - ago.04 2,90 put 100 0,006

2,95 put 150 0,011
3,00 put 20 0,056

ISR - may05 142 put 2 5,5
150 put 4 8,5
154 put 8 11,2
170 put 38 18,8 19,5 21,0

DLR - jul.04 2,90 call 2770 0,050 0,053 0,054 0,067
2,95 call 5080 0,011 0,012 0,012 0,021
2,97 call 1285 0,004 0,005 0,005 0,009
3,00 call 1260 0,002 0,002 0,002 0,002 0,003
3,05 call 380 0,001 0,002
3,10 call 226 0,001

DLR - ago.04 2,90 call 550 0,071
2,95 call 1265 0,030 0,031 0,035
2,97 call 90 0,021 0,023
3,00 call 269 0,011
3,10 call 71 0,003 0,004
3,15 call 140 0,002 0,003 0,003

DLR - set.04 2,97 call 90 0,045
DLR - dic.04 3,10 call 60 0,030 0,030

3,20 call 230 0,014 0,014
3,25 call 1310 0,010 0,008 0,009 0,011

ISR - may05 170 call 5 8,1
194 call 230 3,6 3,5 3,1 2,6
200 call 37 2,5 2,3 2,0 2,2
206 call 8 2,0

open interest ISR Puts 355 ISR Calls 806
DLR Puts 1.280 DLR Calls 13.863

Nota: Open Interest al día jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

destino/ 19/07/04 20/07/04 21/07/04 23/07/04 var.
prod./pos. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO

Julio 112,0 110,5 110,5 109,0 109,0 109,0 109,0 108,5 109,0
Setiembre 112,0 112,0 112,0 109,0 109,0 109,0 109,0 108,5 109,0 -4,22%
Enero'05 104,0 104,0 104,0 103,0 103,0 103,0 102,0 101,7 102,0 102,0 101,7 102,0 102,1 101,7 101,7 -2,21%

MAIZ
Agosto 82,0 81,0 81,0 80,0 78,5 78,7 77,5 77,0 77,5 76,3 75,7 76,3 77,2 77,0 77,0 -7,23%
Diciembre 87,3 87,1 87,1 86,0 85,0 85,0 84,0 83,5 83,8 82,5 82,0 82,5 82,5 82,5 82,5 -6,78%
Abril'05 81,0 80,8 80,8 80,0 80,0 80,0 78,4 78,0 78,0 77,0 76,5 76,5 78,0 77,8 77,9 -3,83%

Rosario
SOJA

Julio 178,0 176,8 176,8 179,5 178,0 179,5 177,0 177,0 177,0 172,0 171,0 171,0 177,0 176,0 177,0 2,02%
Agosto 178,5 177,0 177,0 179,5 175,0 179,5 170,0 170,0 170,0 176,5 176,0 176,5 1,15%
Setiembre 180,5 179,5 179,5 179,0 177,0 179,0
Noviembre 184,1 183,0 183,2 184,0 179,2 184,0 180,0 177,0 177,0 175,0 172,0 173,2 178,0 177,0 178,0 -1,06%
Mayo'05 161,0 160,5 160,5 160,5 160,0 160,5 158,5 157,5 157,5 156,9 154,0 154,0 157,5 156,0 157,0 -1,57%

Quequén
TRIGO

Enero 98,5 98,5 98,5 99,0 99,0 99,0

22/07/04

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inm/Disp. 111,00 110,50 109,00 108,00 109,00 -1,80%
Julio 36 111,00 110,50 109,00 108,00 109,00 -2,24%
Setiembre 453 113,50 112,00 109,00 108,00 109,00 -4,22%
Enero'05 1.808 104,00 103,00 102,00 102,00 101,70 -2,21%

MAIZ
Entrega Inm/Disp. 78,00 77,00 76,00 75,00 76,00 -2,56%
Julio 80,00 78,00 77,00 76,00 76,00 -7,32%
Agosto 409 81,00 78,70 77,50 76,30 77,00 -7,23%
Diciembre 116 86,70 85,00 83,80 81,80 82,50 -6,78%
Abril'05 330 80,80 80,00 78,00 76,50 77,90 -3,83%

Rosario
GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 169,00 169,00 169,00 177,00 178,00 5,33%
Marzo'05 1 160,00 160,00 160,00 165,00 165,00 3,13%

SOJA
Entrega Inm/Disp. 174,00 179,00 176,00 171,00 175,00 2,34%
Julio 427 176,20 179,50 177,00 171,00 177,00 2,02%
Agosto 124 177,00 179,50 174,50 170,70 176,50 1,15%
Setiembre 411 179,50 181,50 175,50 172,00 177,50 0,28%
Noviembre 1.926 183,20 184,00 177,00 173,20 178,00 -1,06%
Mayo'05 1.377 160,50 160,50 157,50 154,00 157,00 -1,57%

Quequén
TRIGO

Disponible 100,00 100,00 100,00 100,00 97,00 -3,00%
Enero 33 98,50 98,50 98,50 98,50 99,00 1,02%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 var.semanal
Dársena
TRIGO Entrega Inm/Disp. 330,00 325,00 320,00 320,00 320,00 -3,03%
MAIZ Entrega Inm/Disp. 230,00 227,00 225,00 222,00 225,00 -2,17%
Rosario
SOJA Entrega Inm/Disp. 515,00 527,00 520,00 505,00 515,00 1,98%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,908 2,909 2,913 2,918 2,927 0,83%
vendedor 2,948 2,949 2,953 2,958 2,967 0,82%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3264 2,3272 2,3304 2,3344 2,3416 0,83%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2246 2,2254 2,2284 2,2323 2,2392 0,83%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,4049 2,4057 2,4091 2,4132 2,4206 0,83%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3729 2,3737 2,3770 2,3811 2,3884 0,83%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3264 2,3272 2,3304 2,3344 2,3416 0,83%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,3598 2,3607 2,3639 2,3680 2,3753 0,83%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3468 2,3476 2,3508 2,3548 2,3621 0,83%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB agosto'04 138,50 138,50 137,50 136,00 v 139,00 138,50 0,36%
  Precio FAS 104,49 104,45 103,67 102,52 104,91 104,42 0,47%
  Precio FOB diciembre'04 128,00 128,00 v 130,00 v 129,00 v 129,00 128,00 0,78%
  Precio FAS 96,35 96,31 97,86 97,10 97,16 96,29 0,90%

Ptos del Sur
  Precio FOB agosto'04 139,00 139,00 137,00 136,50 v 139,00 139,00
  Precio FAS 105,16 105,17 103,61 103,20 105,28 105,15 0,12%

Maíz Up River
  Precio FOB julio'04 v 102,36 v 101,18 101,58
  Precio FAS 77,93 76,99 77,28
  Precio FOB agosto'04 v 103,15 v 101,96 v 98,91 v 97,34 v 99,11 102,16 -2,99%
  Precio FAS 78,55 77,61 75,18 73,96 75,39 77,75 -3,04%
  Precio FOB setiembre'04 v 104,72 v 103,54 v 100,49 v 98,52 v 100,29 v 105,51 -4,95%
  Precio FAS 79,79 78,85 76,42 98,52 76,32 80,39 -5,06%
  Precio FOB octubre'04 v 106,30 v 105,11 v 102,16 v 100,29 v 101,96 105,90 -3,72%
  Precio FAS 81,04 80,09 77,74 100,29 77,64 80,70 -3,79%
  Precio FOB abril'05 98,62 99,51 96,55 93,90 97,04 100,49 -3,43%
  Precio FAS 74,98 75,67 73,32 71,24 73,76 76,43 -3,49%

Sorgo Up River
  Precio FOB julio'04
  Precio FAS

Soja Up River
  Precio FOB agosto'04 v 234,25 v 240,68 v 241,59 v 231,03 v 232,04 v 234,25 -0,94%
  Precio FAS 171,11 175,74 176,35 168,67 169,54 170,88 -0,78%
  Precio FOB setiembre'04 v 232,87 v 233,88
  Precio FAS 170,03 170,91

Girasol
  Precio FOB  julio'04 235,00 v 245,00 230,00 v 245,00 v 245,00 235,00 4,26%
  Precio FAS 146,87 154,57 143,12 154,01 154,08 146,80 4,96%

Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo México(2)

H.Nv04 Ago-04 Dic-04 Ago-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04

Promedio abril 163,21 170,58 170,98 172,16 172,67
Promedio mayo 160,78 159,25 156,25 165,30 164,96 165,89 166,91 168,26
Promedio junio 146,86 144,45 131,87 144,91 157,16 160,16 163,27 165,99 167,97

Semana anterior 141,00 138,50 128,00 139,00 156,50 156,50 156,90 157,60 158,70

19/07 140,00 138,50 128,00 139,00 156,50 156,50 156,90 157,60 158,70
20/07 140,00 138,50 128,00 139,00 155,90 155,90 156,30 157,00 158,00
21/07 139,00 137,50 v130,00 137,00 154,60 154,60 155,30 156,80 158,40
22/07 139,00 136,00 v129,00 136,50 154,10 154,10 154,40 155,20 156,30
23/07 139,00 v139,00 v129,00 v139,00 144,68 144,68 145,05

Variación semanal -1,42% 0,36% 0,78% 0,00% -7,55% -7,55% -7,55%

May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-04 Jul-05 Dic-05 Jul-06

Promedio abril 144,78 147,94 149,58 152,92 154,43 151,48 141,76
Promedio mayo 142,59 139,96 142,57 146,11 148,09 146,45 141,87 143,95
Promedio junio 130,18 133,65 137,53 140,50 140,94 137,40 140,49

Semana anterior 122,45 127,14 130,72 132,46 130,99 134,48

19/07 123,28 127,87 131,73 132,83 132,46 135,95
20/07 121,72 126,58 130,72 131,91 132,19 135,59
21/07 119,05 124,01 127,96 128,97 130,17 134,12
22/07 118,59 123,55 127,78 128,61 129,62 133,57
23/07 120,80 125,76 129,98 131,36 132,28 136,32

Variación semanal -1,35% -1,08% -0,56% -0,83% 0,98% 1,37%

Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05

Promedio abril 147,84 150,25 151,79 154,62 155,98 153,84 143,68
Promedio mayo 146,83 146,03 148,02 150,95 152,86 152,93 142,83
Promedio junio 138,51 141,36 144,84 146,99 146,68 139,95

Semana anterior 134,12 138,07 140,73 140,73 137,42

19/07 134,12 137,98 140,73 140,91 138,16
20/07 133,47 137,52 139,90 140,36 138,89
21/07 131,45 135,31 138,16 138,89 136,87
22/07 130,53 134,76 138,16 139,08 136,32
23/07 131,55 135,59 138,71 139,63 137,79

Variación semanal -1,92% -1,80% -1,44% -0,78% 0,27%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

unico emb. Ene-00 Jun-04 Jul-04 May-04 Jun-04 Jul-04 Ago-04

Promedio abril 95,16 96,90 127,05 135,43 130,33
Promedio mayo 92,22 93,62 96,08 121,76
Promedio junio 84,90 94,15 91,05 86,66 115,82

Semana anterior 70,00 101,37

19/07 69,00 100,39
20/07 68,00 99,21
21/07 66,00 96,25
22/07 64,00 93,60
23/07 64,00 f/i f/i

Variación semanal -8,57% -7,66%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. Ago-04 Sep-04 Oct-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04

Promedio abril 122,37 136,82 137,22 137,36 137,21
Promedio mayo 119,44 121,53 130,51 129,91 128,46 127,64 127,33
Promedio junio 115,00 114,36 124,12 125,60 124,95 126,17 128,02

Semana anterior 104,00 102,16 105,51 v105,90 104,10 104,60 105,60 108,60 109,00

19/07 103,00 v103,15 v104,72 v106,30 103,70 104,30 105,20 108,20 108,60
20/07 102,00 v101,96 v103,54 v105,11 102,60 102,60 103,30 106,10 107,30
21/07 101,00 v98,91 v100,49 v102,16 100,40 100,40 101,20 104,10 105,20
22/07 99,00 v97,34 v98,52 v100,29 98,60 100,20 101,00 103,00 103,70
23/07 99,00 v99,11 v100,29 v101,96 102,46 106,10 103,93 104,72

Variación semanal -4,81% -2,99% -4,95% -3,72% -2,05% 0,47% -4,30% -3,93%

Chicago Board of Trade(5)

Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Jul-06 Dic-06

Promedio abril 125,63 124,90 125,84 126,60 126,56 113,73 103,54
Promedio mayo 117,36 116,38 118,05 119,24 118,86 110,81 108,54 108,26 104,59
Promedio junio 113,83 114,67 116,63 118,39 118,44 112,31 106,68 108,99 103,26

Semana anterior 94,09 97,44 100,49 102,75 104,13 103,54 103,34 106,30 100,00

19/07 93,30 96,45 99,50 101,96 103,34 103,54 103,64 107,28 100,00
20/07 92,12 95,27 98,52 100,78 102,36 102,46 102,56 106,30 99,60
21/07 89,07 92,32 95,57 97,83 99,50 100,49 101,57 104,92 99,41
22/07 86,32 89,66 92,91 95,27 97,04 98,42 99,70 104,13 99,21
23/07 88,09 91,33 94,68 97,14 99,01 99,80 101,08 105,31 100,00

Variación semanal -6,38% -6,26% -5,78% -5,46% -4,91% -3,61% -2,19% -0,93% 0,00%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

único emb. Jul-04 único emb. Jul-04 Ago-04 único emb. Jun-04 Jul-04 Ago-04

Promedio abril 270,00 270,00 98,26 614,37 615,53
Promedio mayo 268,56 267,23 94,28 596,44 590,88 573,36
Promedio junio 264,29 255,21 87,38 89,55 549,95 550,10 549,24

Semana anterior 240,00 235,00 81,00 95,00 547,00 550,00

19/07 240,00 235,00 83,00 95,00 555,00 555,00
20/07 240,00 v245,00 83,00 95,00 555,00 556,25
21/07 240,00 230,00 83,00 90,00 555,00 547,50
22/07 240,00 v245,00 83,00 90,00 555,00 542,50
23/07 240,00 v245,00 83,00 75,00 555,00 550,00

Var.semanal 0,00% 4,26% 2,47% 1,46% 0,00%

Pellets(6) Aceite(7)

Jul-04 jl/st.04 oc/dc.04 en/mr.05 Jul-04 Ago-04 Sep-04 oc/dc.04 en/mr.05

Promedio abril 160,00 164,65 162,00 166,32 668,50
Promedio mayo 154,63 154,35 153,29 155,29 660,88
Promedio junio 135,05 134,45 132,45 132,45 622,50 626,00 630,25 633,41 638,08

Semana anterior 123,00 124,00 120,00 120,00 625,00 625,00 630,00 632,50 640,00

19/07 122,00 122,00 118,00 118,00 625,00 627,50 632,50 637,50 645,00
20/07 124,00 123,00 119,00 119,00 630,00 635,00 640,00 645,00 650,00
21/07 124,00 124,00 120,00 120,00 625,00 627,50 630,00 637,50 645,00
22/07 130,00 124,00 120,00 120,00 625,00 625,00 627,50 635,00
23/07 134,00 120,00 120,00 615,00 620,00 620,00 630,00

Var.semanal 8,94% 0,00% 0,00% -1,60% -1,59% -1,98% -1,56%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. Ago-04 Sep-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04 Dic-04

Promedio abril 323,79 376,06 373,49 367,09 356,57
Promedio mayo 296,50 359,15 354,22 330,35 308,35 293,36
Promedio junio 267,62 306,90 344,67 337,33 302,85 264,77 239,99 228,83

Semana anterior 219,00 v234,25 323,90 309,70 287,10 249,40 249,30 258,00

19/07 233,00 v234,25 328,10 314,00 291,30 253,60 253,50 262,20
20/07 239,00 v240,68 330,00 303,80 290,60 250,30 251,30 262,00
21/07 236,00 v241,59 291,10 291,10 278,00 237,70 238,60 249,30
22/07 225,00 v231,03 v232,87 287,10 287,10 274,00 233,70 234,70 245,80
23/07 240,00 v232,04 v233,88 229,10 242,15 241,04 239,39

Var.semanal 9,59% -0,94% -26,03% -15,66% -3,35% -3,98%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Abr-05 May-05 Jul-04 Ago-04 Sep-04

Promedio abril 326,78 315,97 310,38
Promedio mayo 280,89 285,10 237,54 235,12 277,99 292,15
Promedio junio 264,90 268,74 266,12 229,94 228,47 261,31 264,23

Semana anterior 205,21 232,77 217,89 220,46 220,64 196,94 193,27

19/07 211,46 233,50 222,57 223,03 203,19
20/07 214,95 236,81 236,81 222,11 221,56 208,52
21/07 206,40 230,38 230,38 214,40 216,05 199,06
22/07 205,94 231,02 231,02 210,17 211,27 197,68
23/07 213,57 237,54 f/i f/i f/i

Variación semanal 4,07% 2,05% 0,37%

Chicago Board of Trade(8)

Ago-04 Sep-04 Nov-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Nov-05

Promedio abril 341,75 299,33 275,50 275,50 273,09 267,10 267,47 235,70
Promedio mayo 319,19 283,61 265,41 265,65 264,20 259,70 259,73 245,95 234,43
Promedio junio 297,30 264,26 251,98 252,31 252,01 248,97 247,73 239,56 230,52

Semana anterior 259,97 239,21 235,35 236,82 238,84 237,92 238,10 232,96 225,52

19/07 259,97 241,78 238,01 239,85 241,59 240,95 241,41 237,37 224,14
20/07 266,40 242,51 237,74 239,94 241,41 240,49 239,94 237,00 223,77
21/07 259,97 230,30 224,88 228,00 229,65 230,94 232,59 230,39 221,02
22/07 241,59 220,65 218,17 220,28 223,22 223,96 225,06 223,41 219,18
23/07 246,00 228,27 224,69 227,45 229,65 230,76 231,49 227,82 222,30

Variación semanal -5,37% -4,57% -4,53% -3,96% -3,85% -3,01% -2,78% -2,21% -1,43%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Ago-04 Oct-04 Dic-04 Feb-05 Abr-05 Ago-04 Oct-04 Dic-04 Feb-05

Promedio abril 460,24 461,15 396,37 395,46 377,91 482,86 499,21 438,19 437,31
Promedio mayo 440,54 440,27 375,11 377,99 377,42 463,14 483,84 417,92 418,55
Promedio junio 365,07 354,52 318,12 321,03 321,84 398,04 407,20 360,48 360,11

Semana anterior 331,37 323,84 301,51 306,41 312,13 344,44 363,41 343,72 346,89

19/07 334,44 326,83 304,30 309,25 315,02 347,63 366,77 346,89 350,10
20/07 298,51 302,26 295,40 300,70 304,27 314,15 335,83 333,27 336,66
21/07 321,51 320,32 307,87 311,99 315,74 337,16 353,27 346,31 349,70
22/07 312,24 311,05 298,61 303,00 306,57 327,88 343,98 337,12 340,42
23/07 295,70 299,41 292,61 297,87 301,40 311,19 332,67 330,13 333,48

Variación semanal -10,77% -7,54% -2,95% -2,79% -3,44% -9,65% -8,46% -3,95% -3,87%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jul-04 Ago-04 Oc/Dc.04 En/mr.05 Jul-04 Ago-04 Oc/Dc.04 En/mr.05 my/st.05

Promedio abril 293,40 293,95 274,95 274,90 245,46
Promedio mayo 284,76 285,88 268,53 269,00 234,35
Promedio junio 237,00 241,00 256,77 258,50 227,00 227,00 239,59 242,41 210,73

Semana anterior 215,00 216,00 232,00 236,00 198,00 199,00 211,00 217,00 206,00

19/07 211,00 212,00 230,00 236,00 196,00 197,00 210,00 216,00 205,00
20/07 213,00 214,00 232,00 237,00 197,00 200,00 217,00 220,00 205,00
21/07 215,00 215,00 232,00 237,00 200,00 200,00 215,00 220,00 205,00
22/07 216,00 214,00 224,00 229,00 196,00 197,00 207,00 211,00 195,00
23/07 214,00 212,00 224,00 229,00 197,00 190,00 200,00 209,00 193,00

Variación semanal -0,47% -1,85% -3,45% -2,97% -0,51% -4,52% -5,21% -3,69% -6,31%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Ago-04 Sep-04 oc/dc04 Unico Emb Ago-04 Sep-04 Oct-04 May-05 1° Posic.

Promedio abril 231,74 253,53 292,85 262,93 269,52
Promedio mayo 213,85 218,62 227,28 230,61 241,65 241,97 209,93 241,26
Promedio junio 210,77 212,94 204,21 205,05 224,93 221,31 232,78 195,39 218,51

Semana anterior 158,79 164,02 166,45 164,00 178,35 185,52 198,41 185,19 164,57

19/07 158,18 164,68 170,86 164,00 180,23 187,28 199,63 186,84 165,90
20/07 160,94 165,90 169,20 165,00 183,53 190,70 200,07 188,49 173,06
21/07 154,65 154,10 159,83 160,00 182,76 185,52 193,45 177,25 165,68
22/07 147,71 146,39 160,72 152,00 176,37 177,25 190,70 178,46 164,24
23/07 146,61 150,68 164,24 152,00 174,16 179,34 194,00 182,65 f/i

Var.semanal -7,67% -8,13% -1,32% -7,32% -2,35% -3,33% -2,22% -1,37% -0,20%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05

Promedio abril 327,08 302,69 263,66 255,28 253,35 250,95 248,14 246,62 239,58
Promedio mayo 310,72 288,42 258,23 252,82 250,47 1823,52 245,71 244,29 237,65
Promedio junio 293,83 267,57 241,79 237,15 235,52 2240,28 333,23 231,63 226,21

Semana anterior 265,43 244,49 222,66 218,25 219,69 2210,10 220,46 221,56 217,26

19/07 266,75 245,15 224,98 222,66 223,21 224,32 2243,17 224,32 219,91
20/07 269,51 246,36 223,77 221,01 222,66 2245,37 224,87 225,97 221,56
21/07 262,13 235,67 212,74 209,44 210,87 2127,43 213,07 215,50 211,64
22/07 241,40 216,38 203,92 202,60 203,37 2053,57 206,02 210,54 209,44
23/07 240,30 222,33 209,44 208,33 209,22 2113,10 212,96 214,95 215,50

Var.semanal -9,47% -9,06% -5,94% -4,55% -4,77% -4,39% -3,40% -2,99% -0,81%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

unico emb. May-04 Jul-04 Ago-04 ag/oc.04 Sep-04 nv/en.05 fb/ab.05

Promedio abril 610,79 655,15 631,36 638,27
Promedio mayo 556,89 584,97 582,56 620,52 613,98 620,74
Promedio junio 493,90 584,00 580,24 578,80 567,42 570,00

Semana anterior 515,00 588,48 576,09

19/07 517,00 604,76 592,34
20/07 533,00 606,96 594,58
21/07 532,00 602,60 590,30
22/07 521,00 584,85 570,14
23/07 528,00 591,07 570,35

Var.semanal 2,52% 0,44% -1,00%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Ago-04 Sep-04 oc/dc.04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04 Ago-04 Sep-04

Promedio abril 558,98 613,47 578,86
Promedio mayo 539,84 534,22 565,79 522,19
Promedio junio 493,99 489,99 486,99 494,55 484,18 522,93 499,26 500,19 495,15

Semana anterior 520,29 509,26 486,33 515,88 500,44 506,40 484,13 497,14 497,14

19/07 533,07 523,59 475,09 534,17 530,21 517,42 498,24 524,25
20/07 536,60 522,27 496,81 538,80 525,58 515,33 499,01 536,60
21/07 529,99 506,18 478,40 531,09 512,79 498,68 478,40 524,47
22/07 518,08 508,16 479,28 523,59 513,67 500,89 483,69 521,39
23/07 537,26 531,53 496,70 547,18 533,73 f/i f/i

Var.semanal 3,26% 4,37% 2,13% 6,07% 6,65% 4,88%

Chicago Board of Trade(14)

Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05

Promedio abril 697,96 673,98 631,84 611,70 606,32 601,78 592,58 582,81 577,41
Promedio mayo 650,59 627,69 590,73 571,97 569,04 567,17 562,79 556,66 551,80
Promedio junio 607,74 590,14 563,97 545,10 543,24 542,40 540,95 538,44 533,87

Semana anterior 580,91 565,48 543,87 521,60 518,52 515,21 513,67 512,79 507,05

19/07 579,37 565,48 544,97 525,79 521,38 519,18 516,09 516,98 505,95
20/07 575,18 557,54 536,82 520,50 515,87 514,77 513,67 512,57 500,44
21/07 559,74 539,24 518,52 498,24 496,69 497,13 496,03 496,69 488,32
22/07 537,92 523,59 505,29 488,10 487,65 488,10 487,87 488,32 485,23
23/07 544,97 528,22 511,02 495,59 494,93 494,93 495,37 492,72 486,11

Var.semanal -6,19% -6,59% -6,04% -4,99% -4,55% -3,94% -3,56% -3,91% -4,13%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 21/07/04 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 04/05 25,0 12,6 39,7 23,5
(Dic-Nov) (78,8) (10,8) (1,6)

03/04 9.000,0 5.755,2 126,4 6.455,2 (**) 752,4 466,7 5.167,5
(7.500,0) (5.429,4) (5.141,4) (1.479,9) (1.017,6) (4.356,5)

Maíz 04/05 65,0 41,3 156,7 72,2 1,0
(Mar-Feb) (115,0) (114,7)

03/04 7.500,0 6.800,0 123,9 6.576,3 1.379,2 864,8 5.233,0
(10.500,0) (7.694,0) (7.658,3) (2.950,6) (1.527,3) (7.091,6)

Sorgo 04/05 35,3
(Mar-Feb)

03/04 800,0 181,3 0,4 197,8 30,8 21,3 110,4
(700,0) (576,1) (573,2) (48,9) (6,7) (569,6)

Soja 04/05 5,6 12,5
(Abr-Mar) (90,0) (107,1) (12,0)

03/04 7.000,0 5.602,4 160,9 5.758,4 1.732,9 436,5 4.335,5
(9.000,0) (7.709,5) (7.589,5) (**) (2.093,1)** (729,6)** (7.293,7)

Girasol 03/04 300,0 15,5 0,1 29,0 5,7 0,4 25,5
(Ene-Dic) (300,0) (218,1) (181,8) (33,5) (8,5) (203,5)

02/03 300,0 227,2 190,2 33,9 19,7 214,0
(330,0) (330,0) (320,3) (53,0) (42,5) (311,2)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situación de Vapores. (**) Datos corregidos

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 23/06/04 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 03/04 2.908,4 2.763,0 1.284,5 729,5
(3.118,2) (2.962,3) (1.125,5) (655,8)

Soja 03/04 12.730,0 12.730,0 5.550,9 1.899,8
(11.759,0) (11.759,0) (4.493,3) (1.568,0)

Girasol 03/04 1.773,8 1.773,8 802,5 357,8
(2.278,4) (2.278,4) (1.070,3) (386,3)

Maíz  (#) 03/04 94,2 50,2 4,7
(85,8) (34,1) (7,2)

02/03 2.054,8 1.849,3 555,5 446,0
(1.708,8) (1.537,9) (495,8) (433,7)

Sorgo  (#) 03/04 1,3 0,6
(5,6) (3,5)

02/03 155,9 140,3 16,7 12,4
(106,1) (95,5) (15,3) (15,0)

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. (#) Datos actualizados al 3/03/04.  Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA. 
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Cifras en toneladas

lino cártamo moha subprod. 1 aceites total
91.475 16.000 667.849

226.577
166.630

49.880 16.000 78.406
41.595 196.236
54.439 482.896

238.941
189.516

54.439 54.439

7% 3%
268 18.358 78.669

53.869
268 18.358 24.800

79.238
79.238

337.286 127.580 1.546.630
355.628
18.146

323.425 95.780 615.805
31.800 31.800

148.622
13.861 376.629

1.625.779 367.392 3.178.615
1.860 132.636

370.968 100.587 500.247
32.580 130.390

193.941 17.400 398.368
92.204 35.000 366.471

270.214 68.000 493.852
694.192 111.825 961.465

2.400 2.000 195.186
47.991
47.991

87.000
10.832
10.832
66.148

100% 93% 97%
268 2.108.979 529.330 6.268.522

l incluye 13.380 tn de arroz y 9.274 tn de maní.

Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subproductos Oleaginosos 
Por puerto durante MAYO de 2004
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol mijo sorgo soja
BAHIA BLANCA 141.723 162.351 256.300

Terminal 78.905 66.236 81.436
Glenc.Topeh.UTE 37.812 53.350 75.468

Pto. Galván 12.526
Cargill 12.480 42.765 99.396

QUEQUEN 302.120 28.351 22.000 75.986
Term.Quequén 170.991 18.839 49.111

ACA SCL 131.129 9.512 22.000 26.875
Emb.Directo

MAR DEL PLATA
Ptos marítimos 69% 13% 93% 23%
BUENOS AIRES 122 19.797 1.671 43 37 38.373

Terbasa 16.070 37.799
Emb.Directo 122 3.727 1.671 43 37 574

Emcym
C.DEL URUGUAY
DIAMANTE 79.238

Terminal 79.238
RAMALLO
SANTA FE
ROSARIO 134.700 483.868 463.196

Serv. Port. U. VI y VII 230.407 125.221
Serv.Port. U III 18.146

Gral. Lagos 48.300 77.770 70.530
Guide

Arroyo Seco 28.500 31.125 88.997
Punta Alvear 57.900 126.420 178.448

S.LOR/S.MARTIN 63.617 679.222 13.111 429.494
ACA 1.575 31.275 6.211 91.715

Vicentín 28.692
Dempa 23.200 52.585 22.025
Pampa 94.386 92.641

Imsa 23.940 134.348 80.979
Quebracho /1 3.902 73.551 78.185

Terminal VI 11.000 140.328 4.120
Tránsito 152.749 6.900 31.137

SAN NICOLAS 47.991
Emb.Oficial 47.991

Term. S.Nicolás
SAN PEDRO Terminal 17.400 69.600
V.CONSTITUCION 10.832

Serv. Portuarios 10.832
LIMA - Delta Dock 19.319 46.829
Ptos fluviales 31% 87% 7% 100% 100% 77%
Total 642.282 1.469.131 23.671 43 13.148 1.459.016
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA y Empresas. 1/ Corresponden 59.644 tn de soja paraguayo, 40.970 tn de pellets de soja  y 8.000 tn aceite soja paraguayo. Total
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Cifras en toneladas

Cifras en toneladas
moha subprod. aceites total

339.668 126.050 2.231.941
39.300 706.053

512.464
137.657 70.500 277.237
162.711 55.550 736.187
133.758 99.274 1.588.238

692.054
663.152

133.758 99.274 233.032
52.326

6% 10%
38 48.967 147.651

78.299

38 48.967 69.352

353.980
353.980

1.396.040 374.231 5.155.120
1.105.131

69.835
1.301.881 268.279 2.330.798

105.952 105.952
638.915

94.159 904.489
6.215.210 1.538.050 11.937.835

10.969 1.800 584.341
1.431.162 477.047 1.961.965

122.260 412.759
608.496 17.400 1.409.864
421.132 114.020 1.277.476

1.238.273 336.058 2.235.817
2.492.232 460.788 3.472.118

12.946 8.677 583.495
164.274
124.565
39.709

202.165
4.776 15.608

375.087
100% 94% 90%

38 8.089.452 2.186.572 22.354.834

Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subproductos Oleaginosos 
Por puerto durante 2004 (enero/mayo)
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol mijo sorgo soja lino cártamo
BAHIA BLANCA 728.850 416.261 66.168 554.944

Terminal 380.625 70.636 21.151 194.341
Glenc.Topeh.UTE 148.420 182.085 17.767 164.192

Pto. Galván 69.080
Cargill 130.725 163.540 27.250 196.411

QUEQUEN 1.159.369 30.401 22.000 143.436
Term.Quequén 607.174 18.839 66.041

ACA 552.195 11.562 22.000 77.395
Emb.Directo

MAR DEL PLATA   1/ 52.326
Ptos marítimos 54% 9% 67% 86% 21%
BUENOS AIRES 1.075 53.447 80 3.544 255 37 38.763 1.376 69

Terbasa 40.500 37.799
Emcym

Emb.Directo 1.075 12.947 80 3.544 255 37 964 1.376 69
Tenanco

C.DEL URUGUAY 
DIAMANTE 48.075 122.447 183.458

Terminal 48.075 122.447 183.458
RAMALLO
SANTA FE
ROSARIO 620.886 1.545.613 33.067 63.462 1.121.821

Serv. Port. U. VI y VII 322.631 537.317 63.462 181.721
Serv.Port. U III 69.835

Gral. Lagos 134.020 379.170 247.448
Guide

Arroyo Seco 36.105 219.454 33.067 350.289
Punta Alvear 128.130 339.837 342.363

S.LOR/S.MARTIN 880.423 2.311.246 39.959 952.947
ACA 154.283 233.637 17.987 165.665

Vicentín 2.664 51.092
Dempa 101.332 167.142 22.025
Pampa 159.505 378.044 246.419

Imsa 114.503 481.129 146.692
Quebracho 156.210 257.704 247.572
Terminal VI 122.037 392.941 4.120

Tránsito 72.553 397.985 21.972 69.362
SAN NICOLAS 33.902 130.372

Emb.Oficial 10.263 114.302
Term. S.Nicolás 23.639 16.070

SAN PEDRO-Terminal 31.765 58.600 111.800
V.CONSTITUCION-SP 10.832
LIMA - Delta Dock 17.452 177.271 180.364
Ptos fluviales 46% 91% 33% 100% 14% 100% 100% 79% 100% 100%
Total 3.574.123 4.856.490 99.235 80 25.544 255 103.458 3.287.533 1.376 69
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA y Empresas. Total incluye 92.485 tn de arroz y 38.124 tn de maní.   1/ Corresponden 20.475 tn de trigo de abril y 12.551 tn de trigo de febrero.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Canadá 2003/04 (act.) 5,73 23,50 0,20 29,43 15,50 7,78 6,15 79,05%
2004/05 (ant.) 6,15 23,50 0,20 29,85 15,50 8,00 6,35 79,38%
2004/05 (act.) 6,15 23,50 0,20 29,85 15,50 8,00 6,35 79,38%
Variación 1/
Variación 2/ 7,3% 1,4% 2,8% 3,3%

Unión Europea 2003/04 (act.) 16,83 106,59 6,00 129,42 9,80 109,15 10,47 9,59%
2004/05 (ant.) 10,81 127,50 5,00 143,31 15,00 114,30 14,01 12,26%
2004/05 (act.) 10,47 128,43 5,00 143,90 15,00 114,30 14,60 12,77%
Variación 1/ -3,1% 0,7% 0,4% 4,2%
Variación 2/ -37,8% 20,5% -16,7% 11,2% 53,1% 4,7% 39,4%

China 2003/04 (act.) 60,38 86,49 3,50 150,37 2,70 104,50 43,17 41,31%
2004/05 (ant.) 42,67 85,00 8,00 135,67 1,00 102,00 32,67 32,03%
2004/05 (act.) 43,17 87,00 8,00 138,17 1,00 102,00 35,17 34,48%
Variación 1/ 1,2% 2,4% 1,8% 7,7%
Variación 2/ -28,5% 0,6% 128,6% -8,1% -63,0% -2,4% -18,5%

Norte de Africa 2003/04 (act.) 6,04 16,04 15,50 37,58 0,26 30,28 7,04 23,25%
2004/05 (ant.) 6,74 16,18 14,90 37,82 0,26 30,73 6,83 22,23%
2004/05 (act.) 7,04 16,18 15,20 38,42 0,26 30,93 7,23 23,38%
Variación 1/ 4,5% 2,0% 1,6% 0,7% 5,9%
Variación 2/ 16,6% 0,9% -1,9% 2,2% 2,1% 2,7%

FSU-12 2003/04 (act.) 18,23 61,41 7,24 86,88 9,33 65,99 11,56 17,52%
2004/05 (ant.) 11,06 81,29 3,99 96,34 12,16 69,88 14,30 20,46%
2004/05 (act.) 11,56 81,79 3,99 97,34 12,16 69,88 15,30 21,89%
Variación 1/ 4,5% 0,6% 1,0% 7,0%
Variación 2/ -36,6% 33,2% -44,9% 12,0% 30,3% 5,9% 32,4%

Sudeste Asia 2003/04 (act.) 1,53 9,15 10,68 0,33 8,96 1,39 15,51%
2004/05 (ant.) 1,39 9,55 10,94 0,33 9,27 1,34 14,46%
2004/05 (act.) 1,39 9,55 10,94 0,33 9,27 1,34 14,46%
Variación 1/
Variación 2/ -9,2% 4,4% 2,4% 3,5% -3,6%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: JULIO 2004

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 1,53 13,50 0,01 15,04 7,50 5,28 2,26 42,80%
2004/05 (ant.) 1,76 14,00 0,01 15,77 8,50 5,48 1,79 32,66%
2004/05 (act.) 2,26 14,00 0,01 16,27 8,50 5,48 2,29 41,79%
Variación 1/ 28,4% 3,2% 27,9%
Variación 2/ 47,7% 3,7% 8,2% 13,3% 3,8% 1,3%

Australia 2003/04 (act.) 3,14 24,92 0,08 28,14 17,50 5,70 4,94 86,67%
2004/05 (ant.) 4,94 24,00 0,08 29,02 17,00 5,60 6,41 114,46%
2004/05 (act.) 4,94 24,00 0,08 29,02 17,00 5,60 6,41 114,46%
Variación 1/
Variación 2/ 57,3% -3,7% 3,1% -2,9% -1,8% 29,8%
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Japón 2003/04 (act.) 2,41 0,20 20,04 22,65 20,37 2,28 11,19%
2004/05 (ant.) 2,28 0,24 20,09 22,61 20,34 2,27 11,16%
2004/05 (act.) 2,28 0,24 20,09 22,61 20,34 2,27 11,16%
Variación 1/
Variación 2/ -5,4% 20,0% 0,2% -0,2% -0,1% -0,4% 17,76%

Argentina 2003/04 (act.) 1,14 16,10 0,02 17,26 8,97 7,04 1,25 17,76%
2004/05 (ant.) 1,15 19,35 0,01 20,51 11,56 7,29 1,66 22,77%
2004/05 (act.) 1,25 19,35 0,01 20,61 11,56 7,39 1,66 22,46%
Variación 1/ 8,7% 0,5% 1,4%
Variación 2/ 9,6% 20,2% -50,0% 19,4% 28,9% 5,0% 32,8%

Canadá 2003/04 (act.) 3,14 26,31 2,07 31,52 3,38 24,03 4,11 17,10%
2004/05 (ant.) 4,16 26,32 2,25 32,73 3,40 24,73 4,60 18,60%
2004/05 (act.) 4,11 25,52 2,55 32,18 3,40 24,53 4,25 17,33%
Variación 1/ -1,2% -3,0% 13,3% -1,7% -0,8% -7,6%
Variación 2/ 30,9% -3,0% 23,2% 2,1% 0,6% 2,1% 3,4%

China 2003/04 (act.) 66,39 125,13 1,61 193,13 8,15 139,30 45,67 32,79%
2004/05 (ant.) 45,72 124,30 2,01 172,03 4,08 142,85 25,10 17,57%
2004/05 (act.) 45,67 124,30 2,01 171,98 4,08 142,85 25,05 17,54%
Variación 1/ -0,1% 0,0% -0,2%
Variación 2/ -31,2% -0,7% 24,8% -11,0% -49,9% 2,5% -45,1%

México 2003/04 (act.) 3,91 28,70 9,30 41,91 0,02 36,20 5,69 15,72%
2004/05 (ant.) 5,14 27,45 10,94 43,53 0,01 38,31 5,21 13,60%
2004/05 (act.) 5,69 27,45 10,94 44,08 0,01 38,31 5,76 15,04%
Variación 1/ 10,7% 1,3% 10,6%
Variación 2/ 45,5% -4,4% 17,6% 5,2% -50,0% 5,8% 1,2%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: JULIO 2004

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

FSU-12 2003/04 (act.) 12,20 55,32 1,16 68,68 6,45 56,75 5,49 9,67%
2004/05 (ant.) 5,79 57,05 1,10 63,94 6,09 52,49 5,36 10,21%
2004/05 (act.) 5,46 58,57 1,10 65,13 6,49 52,51 6,16 11,73%
Variación 1/ -5,7% 2,7% 1,9% 6,6% 0,0% 14,9%
Variación 2/ -55,2% 5,9% -5,2% -5,2% 0,6% -7,5% 12,2%

Unión Europea 2003/04 (act.) 20,72 121,36 7,81 149,89 3,87 134,22 11,79 8,78%
2004/05 (ant.) 11,29 139,55 3,06 153,90 4,51 135,40 14,39 10,63%
2004/05 (act.) 11,79 140,51 3,06 155,36 4,01 135,40 15,96 11,79%
Variación 1/ 4,4% 0,7% 0,9% -11,1% 10,9%
Variación 2/ -43,1% 15,8% -60,8% 3,6% 3,6% 0,9% 35,4%

Otros Europa 2003/04 (act.) 3,01 17,95 1,32 22,28 0,22 20,65 1,41 6,83%
2004/05 (ant.) 1,36 22,68 0,96 25,00 1,10 21,65 2,25 10,39%
2004/05 (act.) 1,41 23,85 0,96 26,22 1,50 22,15 2,57 11,60%
Variación 1/ 3,7% 5,2% 4,9% 36,4% 2,3% 14,2%
Variación 2/ -53,2% 32,9% -27,3% 17,7% 581,8% 7,3% 82,3%
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Situación en puertos argentinos al 20/07/04. Buques cargando y por cargar.

PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAÍZ SOJA GIRASOL PELLETS 
SOJA

HARINA 
SOJA

HARINA/ 
PELL.TRG SUBPR.

DIAMANTE (Cargill SACI) 26.000
SAN LORENZO 21.000 96.500 112.050 103.400 361.600 105.500
Terminal 6 (T6 S.A.) 13.500 17.800 18.600 144.450 50.500
Resinfor (T6 S.A.)
Quebracho (Cargill SACI) 73.750 70.500 17.250
Nidera (Nidera S.A.) 25.000 11.500
El Tránsito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 18.000
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 20.500 20.500
Dempa (Bunge Argentina S.A.)
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 21.000 40.000
Vicentín (Vicentín SAIC) 14.300 167.900 55.000
Duperial
ROSARIO 30.000 115.500 94.000 40.800 70.600
ExUnidad 3 (Serv.Portuarios S.A.) 22.000
Ex Unidades 6 y 7 (Serv.Portuarios S.A.) 50.150
Punta Alvear (Prod. Sudamericanos S.A.) 43.350 49.000 6.100
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 30.000 40.800 64.500
Arroyo Seco (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 45.000
SAN NICOLAS 42.000
Term.Puerto San Nicolás (Serv.Portuarios SA)
Puerto Nuevo 42.000
SAN PEDRO 46.000
LIMA
ESCOBAR 10.000
BUENOS AIRES 40.000
Terbasa (Terminal Buenos Aires S.A.) 40.000
NECOCHEA 75.400 22.000 20.000 14.000 41.000
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 22.000
Open Berth 1 14.000 41.000
TQSA 4/5 20.000
TQSA 6 75.400
BAHÍA BLANCA 60.600 41.000 92.000
Terminal Bahía Blanca S.A. 33.600 22.000 22.000
UTE Terminal (Glencore / Toepfer) 27.000 19.000 38.000
Cargill Terminal (Cargill SACI) 32.000
NUEVA PALMIRA (Uruguay) 101.000
Navíos Terminal 39.000
TGU Terminal 62.000
TOTAL 187.000 275.000 583.050 117.400 443.400 176.100
TOTAL UP-RIVER 51.000 212.000 361.050 103.400 402.400 176.100

 www.nabsa.com.arElaborado sobre la base de datos de la agencia marítima NABSA.

En toneladas
Desde: 25/07/00 Hasta: 06/08/04

ACEITE 
SOJA

ACEITE 
GIRASOL

OTROS 
ACEITES

OTROS 
PROD. TOTAL

26.000
178.290 978.340

244.850
98.000 98.000

161.500
10.500 47.000

18.000
41.000

30.000 30.000
61.000

237.200
39.790 39.790
66.770 417.670

22.000
50.150
98.450

66.770 202.070
45.000
42.000

42.000
46.000

10.000
40.000
40.000

10.000 15.500 197.900
10.000 32.000

15.500 70.500
20.000
75.400

8.000 201.600
77.600
84.000

8.000 40.000
101.000
39.000
62.000

255.060 23.500 2.060.510
245.060 1.551.010
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Resumen Semanal
Acciones 131.611.869
Renta Fija 145.532.830
Cau/Pases 306.568.992
Opciones 12.334.300
Plazo 1.816.965
Rueda Continua 372.487.131

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 975,42 1,44% 3,17%
GRAL 43.244,60 0,32% 4,19%
BURCAP 2.360,31 -0,19% 4,25%
La Bolsa local sufrió otra semana de volatilidad en sus ruedas, sin

noticias que ayuden a delinear un rumbo para el futuro, con partici-
pación mayoritaria de traders que buscaban diferencias en el corto
plazo.

Bajo este clima y el reducido volumen se hace más complicado
esperar un quiebre sustentable del clave nivel de 1.000 puntos. Por
lo tanto, habrá que esperar señales que inviten nuevamente a los
inversores a participar ya que mientras tanto están refugiados en
otros 'asset-class' de menor riesgo relativo que otorgan al menos un
bajo devengamiento.

Las escasas dimensiones del mercado, según los operadores, ha-
cen fácilmente modificables los precios con cualquier orden que
tramitan los agentes de bolsa. De allí que los expertos recomiendan a
los inversores una actitud cautelosa a la espera de un contexto de
mayor claridad e inmediatamente hacen mención a los temas más
buscados como son la tercera revisión de las metas del acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional y la reestructuración de la deuda.

Al respecto, el rechazo de los acreedores extranjeros al plan de
reestructuración de deuda pesa sobre la decisión del FMI para dar
por cumplidas las metas del país, dijo una fuente oficial.

Las palabras de los acreedores "ahora parecieran tener más peso
sobre algunos gobiernos que enfrentan procesos electorales - como
Italia y Estados Unidos- del que tenían hace unos meses" dijo el jueves
por la noche el ministro de Economía Roberto Lavagna.

En el mercado cambiario, operadores comentaron que pese a un
menor ingreso de divisas por liquidaciones de dólares por parte de

los exportadores, el mercado si-
gue abastecido de dólares por-
que es poca la demanda.

El dólar minorista se recupe-
ró esta semana al terminar en
2,945 pesos para la compra y en
2,975 pesos para la venta.

En el mercado mayorista del
Siopel, mientras el "billete" físico
entre bancos avanzó hasta
2,9675 pesos, el tipo transferen-
cia cerró en 2,967 pesos. En el
MEC los tipos "hoy puesto" y
"normal puesto" coincidieron en
2,967 pesos.

Las Bolsas de N. York cerra-
ron en baja, tras los malos anun-
cios de algunas empresas que
desilusionaron a los inversores.
Los datos económicos mixtos
pasaron desapercibidos dentro
de una absoluta focalización en
la marcha de las utilidades cor-
porativas del traumático segun-
do trimestre, entre ellas las de
Microsoft Corp., Amazon.com
Inc. y Coca-Cola.

La noticia del mayor fabrican-
te de software del mundo inten-
sificó las preocupaciones de los
inversionistas de que el creci-
miento de las ganancias se está
desacelerando, lo que hace que
las valuaciones de las acciones
parezcan estrecharse.

Microsoft, la segunda compa-
ñía del mundo por valor de mer-
cado, reportó el jueves, tras el
cierre del mercado, un benefi-
cio trimestral acorde con las ex-
pectativas, pero recortó su pro-
nóstico para el año debido al
vencimiento de los contratos
corporativos a largo plazo y a la
baja en los ingresos de inversio-
nes. La compañía dijo que una
baja en las ventas de
computadoras personales tam-
bién le haría difícil emular su cre-
cimiento de ingresos de 14% en
el año fiscal 2004, debido a que
las ventas de PC conducen las
ventas de su sistema operativo
Windows.0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 19/07/04 20/07/04 21/07/04 22/07/04 23/07/04 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 301.900,00 494.100,00 510.391,36 1.306.391,36 -22,78%
Valor Efvo. ($) 501.169,35 888.587,75 901.516,62 2.291.273,72 39,13%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 500,00 525,00 1.025,00 -80,48%
Valor Efvo. ($) 1.455,00 766,50 2.221,50 -75,07%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 3.215.847,00 2.872.005,26 4.689.136,80 3.388.780,78 759.424,00 14.925.193,84 -11,20%
Valor Efvo. ($) 3.444.182,11 2.788.103,56 3.625.080,94 3.744.803,91 1.108.700,40 14.710.870,92 -10,00%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 3.445.637,11 2.788.103,56 4.126.250,29 4.634.158,16 2.010.217,02 17.004.366,14 -5,54%
Vlr Efvo. (u$s)
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21/07/04 22/07/04 23/07/04
efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

42,000 16.291,36 6.842,37

90,000 100.000,0 90.000,0 89,550 100.000,0 89.550,0 90,100 100.000,0 90.100,00

203,650 201.900,0 411.169,4 202,750 394.100,0 799.037,8 204,250 144.100,0 294.324,3
204,100 250.000,0 510.250,0

1,460 525,00 766,50

21/07/04 22/07/04 23/07/04

7 7 7
28-Jul 29-Jul 30-Jul

2,75 3,61 3,05
90 77 32

3.623.173 3.742.213 1.108.052
3.625.081 3.744.804 1.108.700

Operaciones registradas en el Mercado de Valores de R

Títulos Valores 19/07/04 20/07/04
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/e

Títulos Públicos

Bonos Prev. Santa Fe Serie 
3 $        72 hs
Bonos Garantía Dec. 
1579/02 $    Cdo.Inm.
Boden u$s 2012           
Cdo. Inmediato
72 hs

Títulos Privados

Acindar 2,910 500,00 1.455,00
Grupo Financ. Galicia

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

19/07/04 20/07/04

Plazo  /  días 7 32 7
Fecha vencimiento 26-Jul 20-Ago 27-Jul
Tasa prom. Anual % 2,47 2,60 2,73
Cantidad Operaciones 127 7 111
Monto contado 3.180.780 261.296,5 2.786.646
Monto futuro 3.182.290 261.892,1 2.788.104
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período
Acindar * 3,050 23/07/04 31/12 3° Sep.03 442.300.000 431.834.654 279.634.357
Agraria 2,300 27/10/03 30/06 2° Dic-03 75.154 12.089.239 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 3° Dic-03 -2.613.396 14.413.740 4.142.968,71
Agrometal 7,130 23/07/04 31/12 1° Mar-04 -506.791 39.049.932 10.850.000
Alpargatas * 1,380 23/07/04 31/12 3° Sep-03 -7.381.312 -245.384.355 46.236.713
Alto Palermo 3,250 23/07/04 30/06 1° Sep-03 -3.880.470 755.473.869 71.990.254,30
Aluar 5,190 16/10/03 30/06 2° Dic-03 163.610.275 1.648.846.562 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/00 31/05 1° Ago-03 -4.106 26.586.801 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/04 31/12 1° Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 31/12 4° Dic-03 -416.169.000 -230.546.000 106.023.038
Banco Francés 5,560 23/07/04 31/12 3° Sep-03 -196.123.000 1.830.000.000 368.128.432
Banco Galicia 3,950 23/07/04 31/12 1° Mar-04 -100.925.000 1.282.720.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 7,200 01/07/04 31/12 3° Sep-03 -453.494.000 972.129.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 40,600 18/12/03 31/12 4° Dic-03 190.188.000 1.216.393.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 3,200 21/07/04 31/12 4° Dic-03 -623.478.000 934.041.000 439.870.000
Bod. Esmeralda 8,000 19/02/04 31/03 3° Dic-03 13.823.269 81.215.194 19.059.040
Boldt 3,350 21/07/04 31/10 4° Oct-03 11.435.084 132.921.225 50.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 4° Dic-03 14.441.476 913.446.211 333.281.049
Capex 3,970 23/07/04 30/04 2° Oct-03 5.705.508 354.571.508 47.947.275
Caputo  1,520 27/05/04 31/12 4° Dic-03 -801.938 26.577.036 12.150.000
Carlos Casado 1,640 23/07/04 31/12 4° Dic-03 2.569.481 58.699.108 21.600.000
CCI - Concesiones SA 5,000 30/11/98 30/06 2° Dic-03 -25.765.528 483.290.236 111.682.078
Celulosa 2,420 23/07/04 31/05 2° Nov-03 8.619.200 265.685.617 75.974.304
Central Costanera 3,800 22/07/04 31/12 3° Sep-03 27.548.865 795.289.013 146.988.378
Central Puerto 1,500 23/07/04 31/12 4° Dic-03 -15.643.603 452.669.300 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,100 23/07/04 31/12 1° Mar-04 8.151.053 224.237.801 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 31/12 3° Sep-03 -16.564.927 178.278.920 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,950 11/03/04 30/06 2° Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 1,800 23/07/04 30/09 2° Mar-04 1.815.948 52.212.016 25.092.701
Colorín  1,100 23/07/04 31/03 3° Dic-03 -699.000 4.934.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 31/12 4° Dic-03 -240.752 316.070 270.000
Comercial del Plata * 0,485 23/07/04 31/12 4° Dic-03 -663.253.000 -608.711.000 260.431.000
Cresud 3,160 23/07/04 30/06 2° Dic-03 4.762.156 430.736.774 146.121.345
Della Penna 0,960 23/07/04 30/06 1° Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,480 23/07/04 31/12 2° Jun-03 15.224.000 581.481.000 202.351.288
Domec 1,100 23/07/04 30/04 2° Oct-03 32.365 23.639.805 15.000.000
Dycasa 2,750 23/07/04 31/12 1° Mar-04 -2.049.225 101.572.006 30.000.000
Estrada, Angel * 0,700 21/07/04 30/06 2° Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,350 27/03/02 31/07 1° Oct-03 -1.010.822 8.272.554 27.095.256
Faplac 2,050 24/09/03 31/12 3° Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,200 07/07/04 30/06 2° Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,170 23/07/04 30/06 2° Dic-03 996.630 64.400.822 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,300 06/07/04 30/06 2° Dic-03 -986.273 833.579 6.000.000
García Reguera 3,200 01/07/04 31/08 4° Ago-03 -234.125 9.457.842 2.000.000
Garovaglio * 0,445 23/07/04 30/06 2° Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 1,450 23/07/04 31/12 3° Sep-03 94.741.262 796.668.542 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/04 30/09 1° Dic-03 -571.371 25.050.655 5.799.365
Grafex 0,847 21/07/04 30/04 2° Oct-03 1.280.360 8.290.646 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general eríodo ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 1,480 23/07/04 31/12 3° Sep.03 422.279 31.690.244 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,350 23/07/04 31/12 4° Dic.03 -1.475.299 350.605.942 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,590 23/07/04 31/12 1° Mar.04 -112.005.000 1.379.244.000 1.092.407.000
Hulytego * 0,500 18/12/00 31/12 3° Sep.03 -1.181.332 -6.236.199 858.800
I. y E. La Patagonia 12,500 23/07/04 30/06 2° Dic.03 -921.771 409.026.956 23.000.000
Instituto Rosenbusch 5,400 23/07/04 31/12 1° Mar.04 1.154.412 29.431.117 10.109.319
INTA * 1,250 23/06/04 31/12 3° Sep.03 -2.500.878 44.565.178 24.700.000
IRSA 2,030 23/07/04 30/06 1° Sep.03 -15.166.000 794.320.000 230.542.159
Ledesma 1,940 23/07/04 31/05 2° Nov.03 23.836.170 1.027.401.490 440.000.000
Longvie 1,000 23/07/04 31/12 1° Mar.04 -648.692 41.825.611 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 30/06 4° Jun.03 2.804 1.695.630 50.000
Massuh  1,230 23/07/04 30/06 1° Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.780.000,0 17/06/04 30/06 3° Mar.04 35.111.902 251.241.922 15.921.000
Merc.Valores Rosario 295.000,0 07/07/04 30/06 1° Sep.03 130.110 3.356.625 500.000
Metrogas 1,100 23/07/04 31/12 1° Mar.04 1.868.000 777.586.000 569.171.000
Metrovías * 0,965 22/07/04 31/12 4° Dic.03 -1.146.760 16.640.025 13.700.000
Minetti, Juan 2,910 23/07/04 31/12 1° Mar.04 28.745.055 804.122.069 352.056.899
Mirgor 23,100 23/07/04 31/12 2° Jun.03 -3.358.424 55.323.798 2.000.000
Molinos J.Semino 3,000 21/07/04 31/05 2° Nov.03 2.304.623 50.840.519 24.000.000
Molinos Río   3,600 23/07/04 31/12 4° Dic.03 1.016.000 889.203.000 250.380.112
Morixe * 0,860 22/07/04 31/05 2° Nov.03 -110.221 2.414.381 9.800.000
Papel Prensa 1,320 30/04/04 31/12 3° Sep.03 13.774.215 339.565.844 131.000.000
Perkins ** 1,400 22/07/04 30/06 3° Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 2,930 23/07/04 31/12 1° Mar.04 82.000.000 4.915.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 7,450 20/07/04 31/12 1° Mar.04 85.000.000 5.016.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,380 21/07/04 31/12 3° Sep.03 -1.891.518 98.178.688 33.930.786
Polledo 0,595 23/07/04 30/06 4° Jun.03 -31.490.147 303.084.925 125.048.204
Quickfood SA 3,500 23/07/04 30/06 4° Jun.03 -14.779.508 51.045.107 21.419.606
Química Estrella 0,980 20/07/04 31/03 3° Dic.03 -7.154.960 116.802.771 70.500.000
Renault Argentina * 0,480 23/07/04 31/12 3° Sep.03 -105.868.502 213.036.404 264.000.000
Repsol SA 64,250 23/07/04 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 116,000 23/07/04 31/12 1° Mar.04 1.106.000.000 23.640.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 4,120 23/07/04 30/11 3° Ago.03 8.876.434 80.282.907 24.177.387
S.A. San Miguel 12,500 21/07/04 31/12 4° Dic.03 12.007.668 216.106.102 7.625.000
SCH, Banco 30,700 22/07/04 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 13,600 23/07/04 31/12 1° Mar.04 205.677.678 1.748.789.703 347.468.771
Sniafa 1,250 02/04/04 30/06 2° Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,450 23/07/04 30/06 1° Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 2,420 23/07/04 31/12 3° Sep.03 9.223.000 859.662.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 5,290 23/07/04 31/12 1° Mar.04 124.000.000 1.292.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,200 23/07/04 31/12 4° Dic.03 405.000.000 2.788.000.000 1.746.000.000
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 1° Mar.04 15.000.000 -797.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 42,300 23/07/04 31/12 1° Mar.04 -1.053.000 208.060.000 64.716.700
Tenaris 10,450 23/07/04 31/12 4° Dic.03 210.308.000 1.841.280.000 1.180.287.664
Transp.Gas del Sur 2,570 23/07/04 31/12 4° Dic.03 286.174.000 2.058.672.000 794.495.283
Transener 1,080 23/07/04 31/12 3° Sep.03 93.083.509 512.529.093 140.477.539

última cotización
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor

BT02 / BTX02 u$s % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 % u$s % u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) d    31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    28/03/02 d    28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d    28/04/02 d    28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la d    01/04/02  01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d    02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d    03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



El resultado
más confiable

Laboratorio de Análisis:

• Físico Comercial de Granos
• Físico Botánico
• Químico de Productos

Agropecuarios
• Aceites y Subproductos
• Suelos y Aguas
• Calidad Industrial de Harinas
• Micotoxinas
• Genética Molecular

Cámara Arbitral de Cereales
Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402 S2000AWV Rosario
Te. 0341 4211000, Fax: interno 2211
camara@bcr.com.ar        www.bcr.com.ar

RECONOCIMIENTOS:

O.A.A.: Acreditación Normas ISO.
FOSFA: Member Analyst.
GAFTA: Professional Service-
Category G.
INASE: Habilitado para análisis de
semilla.
SENASA: Laboratorio inscripto.
IRAM: Subcomités de Aceites y
Grasas, Cereales, Toxinas Naturales
y O.G.M.
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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