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ANO XXIl  N° 1136 6 DE FEBRERO DE 2004

INDIA, UN ELEFANTE QUE COMENZO
A TROTAR

incorporamos algunos datos sobre India a partir de una tra-
duccién libre y parcial del articulo “The Elephant is Jogging:
New Pressures for Agricultural Reform in India”, escrito por
Maurice R. Landes para Amber Waves, la revista mensual del USDA.

La figura del elefante estd conectada a India porque se lo visualiza
como un gigante de movimientos lentos en comparaciéon “con los
tigres (como Malasia y Tailandia) y el dragén (China) del Sudeste
Asidtico y de Asia Oriental”.

En definitiva, Landes introduce mas informacion sobre el sector
agropecuario de la segunda nacién en poblaciéon del mundo, con un
crecimiento anual de dicha poblaciéon superior al de China, pero
inferior en cuanto al ritmo de la economia.

Las politicas que en el pasado contribuyeron al éxito del sector
agricola estin siendo superadas por las necesidades y urgencias e
India enfrenta nuevas presiones en la medida que los ingresos de los
consumidores suben. Su clase media ha visto mejorar sus ingresos 'y
busca diversidad en los productos alimenticios. El hogar promedio
en esa nacion gasta el 55% de sus ingresos en alimentos, una muy alta
proporcién en comparacion con los paises desarrollados. Esto, jun-
to con las variaciones en los precios, generadas por nuevas politicas
internas y comerciales, también estin ocasionando cambios en los
patrones de demanda de los alimentos.

A esta creciente demanda los productores indios responden con
lentitud. Por un lado, las Gltimas medidas de liberalizacién comercial,
para cumplir con compromisos ante la OMC, facilitaron el ingreso de
nuevos productos a precios mas bajos, poniendo presion sobre los
productores domésticos. Por el otro, el productor indio enfrenta las
limitaciones que le imponen una pobre infraestructura, mercados
ineficientes y bajo nivel de inversion en el sector.

Como una contribucién a lo escrito en el Semanario pasado,
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Ciertas reformas econémicas sobre el comercio y las normas lega-
les estin mejorando el clima para las inversiones de companias loca-
les y extranjeras. Pero las reformas resultaron politicamente dificiles
de llevar a cabo y su adopcién serd mucho mas lenta que en otro
paises, como Malasia, Tailandia o China.

“El ingreso per capita de India, de 460 ddlares, sigue siendo bajo
para los estandares de un pais desarrollado, pero el poder adquisiti-
vo real es 5 veces esa cifra porque los precios de muchos bienes y
servicios estin muy por debajo de los promedios mundiales. Los
hogares de clase media con un poder adquisitivo superior al prome-
dio incluyen entre 150 y 200 millones de consumidores y constitu-
yen el segmento poblacional que mas ripido crece. También esta
subiendo la urbanizacién. La poblacién urbana representa el 28% de
la total, y su participacion crece a razén del 3% anual.”

El articulo contintia mencionando los cambios en los patrones
alimenticios, algunos de ellos bastante conocidos. Y destaca “[...] la
carne de pollo encuentra amplia aceptacién en el consumidor, en
parte debido a su bajo precio, y el sector crece a razén del 10-15%
anual -poniendo a este sector como el de mas riapido crecimiento en
elmundo.”

“De hecho, estudios sobre el consumidor sugieren que mientras el
20-30% de los consumidores tienen estrictas preferencias vegetaria-
nas, el consumo de carne del 70-80% restante esta limitado mas por
el ingreso que por creencias religiosas.”

Hay algunos cambios en la demanda y el comercio de alimentos
que dan la pauta del impacto de las reformas y la mayor influencia de
los precios internacionales, a saber:

“- El consumo de carne de pollo es mucho mayor en el sur de India,
principalmente porque los productores grandes, e integrados, han
reducido notablemente los costos de comercializacién y bajaron los
precios al consumidor en la regién.

- Un brusco incremento en el consumo de aceite comestible desde
mediados de la década del ‘90 obedece al aumento de las importacio-
nes y los mas bajos precios domésticos, una vez que se redujeron
ciertas barreras sobre la importacién. Los precios relativamente ba-
jos del aceite de palma importado, que no era un aceite tradicional-
mente consumido en India, lo han convertido en el principal aceite
utilizado en India.

- Las importaciones de legumbres han repuntado recientemente
debido a la reduccion del arancel y a la creciente oferta global de
arvejas. Aunque no se consumen usualmente, su bajo precio le ha
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hecho ganar mercado.”

Asi es como durante los ‘90s las importaciones del sector
agropecuario se duplicaron hasta alcanzar los 1.900 millones de
délares en el 2000/01.

De hecho, India tuvo que cumplir con compromisos asumidos
ante la OMC y remover todas las barreras cuantitativas sobre las
importaciones agricolas. Por otra parte, voluntariamente recort6 aran-
celes para determinados bienes, entre los que se incluyen los aceites
comestibles, las legumbres y el algodon. Por esta razon, India se ha
constituido en el principal mercado de aceites comestibles y legum-
bres del mundo.

Las importaciones de aceites comestibles (dos tercios de las cuales
son de aceite de palma) cubren la mitad del consumo interno de
aceites.

Las importaciones de legumbres promediaron mds de 2 millones
de toneladas en el 2001/02 y 2002/03, cuando en el 2000/01 se
habian adquirido del exterior s6lo 400.000 toneladas.

Sin embargo, otros sectores, como las frutas frescas y los alimen-
tos elaborados, siguen protegidos por el gobierno indio a través de
elevados aranceles de importacion. Como ejemplo, las manzanas tie-
nen un arancel del 50%, la mayoria de los alimentos elaborados y
envasados -preparaciones de cereales, carnes envasadas, etc.- tienen
aranceles que van del 50% al 150%.

SECTOR AGROPECUARIO Y SUBSIDIOS

Con respecto a la agricultura doméstica, India buscé a través de
diversas politicas de subsidios lograr la autosuficiencia en trigo y
arroz. Y aunque hoy es superavitaria en ambos granos (en realidad,
carga con abultados stocks en la mayoria de las campanas) sigue en
la misma tesitura. La politica de subsidios consiste basicamente en
que el gobierno cubre los costos de brindar un precio sostén, los
costos de la distribucién y el almacenaje de ambos granos (unos
4.400 millones de ddlares en el 2002). También se subsidian otros
insumos (fertilizantes, energia y agua de riego).

Los primeros mencionados tuvieron un costo de 4.400 millones
de ddlares en el 2002 y los segundos unos 7.500 millones, por lo que
India destina 12.000 millones de délares al ano en subsidios. Destaca
el articulo que en el 2001/02 la inversién en agricultura ascendi6 a
1.000 millones de ddlares, de parte del sector publico, mis 2.800
millones, del sector privado, es decir, un 1,4% del valor de la produc-
cién. Es una demostracién cabal de lo poco vulnerable a reformas
que ha sido el sector agropecuario, ya que la inversién en el resto de
la economia estuvo en el orden del 24% del valor de la produccion.

Las bajas inversiones han obedecido a las altas regulaciones y limi-
taciones puestas sobre el establecimiento de almacenaje privado, el
movimiento de alimentos y la escala de las plantas procesadoras. La
cadena comercial se encuentra altamente fragmentada, y no es in-
usual ver entre 6 y 8 intermediarios y empresas de pequena escala.

De hecho, el articulo destaca que “[...] el crecimiento econémico
de la India se ha debido principalmente a reformas en politicas co-
merciales e internas para los sectores industriales y de servicios a
inicios de los ‘90s. Han sido mas dificiles las reformas complementa-
rias en agricultura. No hay consenso politico para llevar a cabo refor-
mas agricolas importantes debido, en parte, a su impacto potencial
sobre los precios de los alimentos y el empleo -la agricultura cuenta

con el 60% del empleo en la In-
dia.”

Los cambios mas significativos
se dieron, sin lugar a dudas, en
lo que hace al comercio por las
medidas tomadas en cumpli-
miento con acuerdos firmados
en el seno de la OMC.

LAS REFORMAS PARA EL
SECTOR AGROPECUARIO

Aunque las reformas en el sec-
tor agricola no fueron tan radi-
cales como en otros sectores,
hay medidas que estin cambian-
do el perfil en forma gradual.

Tanto los gobiernos estatales
como el nacional han derogado
las normas que restringian la
propiedad privada del almacena-
je y el movimiento interestatal de
granos y otros alimentos esen-
ciales. No se necesitan licencias
especiales para establecer una
empresa procesadora de alimen-
tos, ala vez que se eliminaron la
mayoria de las regulaciones so-
bre el tamano de las mismas.
Hoy se autorizan en forma auto-
mitica todas las inversiones di-
rectas extranjeras en este sector
(excepto en el comercio mino-
rista) con hasta una participa-
cién accionaria no superior al
51%.

Entre los cambios que se ave-
cinan en el sector agropecuario
estan:

1) La proteccién legal para los
contratos de produccion. Este
tema estd bajo estudio ya que
actualmente la produccion bajo
contrato no esta reconocida o
protegida por leyy, por ende, es
una actividad de altisimo riego.

Con una agricultura domina-
da por tenencias de pequefna
escala, de s6lo 2,5 hectareas, los
industriales tienen problemas
con el abastecimiento de pro-
ductos de alta calidad. Por tal
razén, la produccion bajo con-
trato esta en expansion en algu-
nas regiones y en determinados
productos. Ese es el caso de los
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pollos parrilleros en un par de estados de sury centro del pais.

2) El arrendamiento de tierras agricolas. No existe proteccion
legal adecuada para ninguna de las partes en contratos de este tipo,
lo que limita el uso de tierra bajo arriendo para expandir una explo-
tacién y hacerla mis eficiente y rentable.

3) Leyes de seguridad alimentaria y su alineamiento con estindares
internacionales. Esta bajo estudio hacer reformas en este sentido ya
que las leyes vigentes estan conformadas por 5 estatutos anticuados,
a través de los cuales cuatro ministerios tienen competencia. Esto
genera grandes costos y complejidad a la hora de su aceptacion.

4) Inversion directa extranjera en el comercio minorista. Podrian
tomarse algunas medidas que relajen este control. Hay varias gran-
des empresas indias que han anunciado joint ventures en este seg-
mento.

TENDENCIAS EN EL COMERCIO

“Las importaciones agricolas de la India posiblemente continten
dominadas por los commodities basicos, tales como aceites comes-
tibles y legumbres, en donde la competitividad en precios es la clave
para aumentar el comercio. Hasta qué punto India surgird como un
importante mercado global para otros commodities, tales como gra-
nos forrajeros, dependera de qué tan exitosamente explota sus ricos
recursos e incentiva la productividad agropecuaria. Igualmente, las
tendencias futuras en el comercio de productos con alto valor agre-
gado serdn marcadas no sélo por la demanda sino también por el
éxito en diversificar la produccién y construir un sistema de comer-
cializacion agricola orientado al mercado.”

EL MERCADO DE ACEITES COMESTIBLES

Un trabajo publicado en noviembre de 2003 por el ERS, la rama de
investigacion econémica del USDA, nos permite echar un vistazo
sobre este tema. El trabajo enfatiza en que la demanda por aceites en
India se ha visto satisfecha principalmente por las importaciones.

El mercado de la India es muy significativo desde el momento que
se llevo el 15% del comercio global de aceites vegetales del ciclo
2002/03. Eso hace que India sea el importador de aceites lider del
mundo, seguido por la Unién Europea y China.

Actualmente, las importaciones cubren el 55% del consumo inter-
no de aceites comestibles, luego de haber experimentado un rapido
crecimiento. De 300.000 toneladas anuales adquiridas en el periodo
1988/89 a 1993/04 se pasaron a importar 5,2 millones de toneladas
anuales entre 1998/99 y el 2001/02.

El grifico adjunto muestra el salto en el consumo de aceites vege-
tales de la India, lo que explica, a su vez, el incremento del comercio
exterior, en la medida que el pais no aumenta su produccion de
oleaginosas y sigue obteniendo rindes estancados. Recordemos que
el estado subvenciona la produccién de cereales -trigo y arroz- por lo
que las oleaginosas quedan relegadas de las preferencias del produc-
tor.

Por otra parte, también se produjo un cambio en los aceites consu-
midos. En los ‘70s el 53% del aceite consumido era de mani, el 25%
era de colzay el 9% de algodén. Los aceites de palma, soja y girasol
sumaban menos del 4%. Actualmente, el aceite de palma representa
el 38% del consumo de aceites mientras que el de soja cubre el 21%
del total.

Indian consumption of vegetable oils,
1972-2001
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Sources: Production, Supply and Distribution database,
USDA and United Nations Food and Agriculture Organization (UNFAO).

¢{A qué se debid este incremen-
to en ambos aceites?

A las politicas oficiales que re-
movieron algunas trabas exis-
tentes sobre las importaciones,
abriendo la puerta al aceite de
palma, uno de los aceites mas
baratos y cuya fuente de oferta
esta muy cercana (Malasia e
Indonesia), lo que abarata cos-
tos de importacion.

Para el 2003/04 India impor-
taria 4,83 millones de toneladas
de aceites comestibles, frente a
un comercio de 44,968 millones
existente en el mundo. Esto lo
pone en primer lugar, seguido
por la UE que importa 6,35 mi-
llones, de acuerdo con las ulti-
mas estadisticas de Oil World.
China importaria 6,12 millones
de Tm en el mismo ciclo.

TRIGO

En EE.UU. bajas en
trigo por falta de

noticias

El trigo en Chicago no es la
vedette del momento. Esta ac-
tuando como seguidor de los
granos gruesos y reaccionando
parcialmente con algunas noti-
cias sobre nuevas exportaciones
estadounidense o por cambios
en las condiciones climaticas en
las Grandes Planicies.
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Podriamos decir que el clima
es el principal factor a
monitorear por estos dias en
EE.UU. Cuando mejoran los ni-
veles de humedad en las regio-
nes productoras azotadas por la
sequia los precios bajan, mien-
tras que si la temperatura no es
apropiada para el desarrollo de
la actual etapa de los cultivos los
valores futuros estan sostenidos.

La nieve caida recientemente
en el estado de Kansas mejoro la
humedad de la zona clave de
produccion de trigo de invierno.
Si bien la magnitud fue diversa
segun el 4rea, el mercado lo con-
sidero 6ptimo para el desarrollo
del trigo y bajaron los precios
del grano al evaluarse los efec-
tos sobre los cultivos.

Las nevadas fueron favorables
en la region de las Grandes Pla-
nicies estadounidenses. Sin em-
bargo, un udltimo informe mos-
tré un deterioro en la nueva co-
secha de trigo duro de invierno
en Kansas, el principal estado
productor de trigo de EE.UU.

La falta de mayor humedad del
suelo en el oeste de las planicies
continué causando preocupa-
cién por los cultivos de trigo de

invierno. El clima extremadamente seco puede perjudicar la poten-
cialidad de las plantas pero una alta humedad puede generar temo-
res de enfermedades en la cosecha.

Los ultimos prondsticos senalan nuevas tormentas de nieve que
pueden ayudar a los cultivos mas afectados.

En la porcion oeste del estado de Kansas podria caer buena canti-
dad de nieve. Las tierras de Kansas, particularmente en la porcion
oeste, necesitan humedad y una nevada abundante podria ayudar
mucho a las perspectivas de la cosecha, de acuerdo con las estima-
ciones de los expertos en el cereal.

La caida de mas nieve favorable en la regién del trigo de invierno
estadounidense aporta humedad a los suelos y beneficia la dormancia
del trigo duro pero presiona a los precios que encuentran soporte en
las exportaciones.

Las expectativas de que China compre abundantes cantidades de
trigo estadounidense siguen apuntalando los precios futuros en
Chicago. La firma estatal china comercializadora de granos, COFCO,
reservd mas de 15 embarcaciones para transportar trigo desde Esta-
dos Unidos, Canada y Australia. Un grupo de compradores del pais
asidtico visitara Estados Unidos la semana del 15 de febrero.

Las exportaciones semanales reportadas por el USDA no tuvieron
mucho efecto en los precios. Las mismas totalizaron 545.500 tn,
cuando el mercado esperaba entre 250.000 y 600.000 tn. El reporte
no mostro actividad por parte de China, pero incluy6 182.000 tn de
ventas a Egipto, 93.500 tn a Japén 'y 19.000 tn a Corea del Sur.

Las ventas resultaron ser un 6% inferior de lo alcanzado la semana
pasada pero 2% por encima del promedio de las Gltimas cuatro sema-
nas. El acumulado anual muestra un aumento del 41% respecto del
ano anterior a la misma fecha cuando las proyecciones del USDA del
ano comercial 2003/04 s6lo aumentan 31,7%.

En el plano internacional hubo dos noticias que repercutieron en
los precios del grano. Estadisticas de Canada indicé que al 31 de
diciembre las reservas de trigo de Canada llegaron a 17,65 millones

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/02/04




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

de toneladas, por encima de los 13,75 millones alcanzados el ano
previo a la misma fecha. Sin embargo, los datos sobre las reservas de
trigo estaban levemente por debajo del promedio de las estimacio-
nes de los analistas.

Por otra parte, la Union Europea decidié vender solamente 83.836
ton de trigo de intervencion hacia el mercado doméstico, de los
700.000 tn aprobadas para venta.

Sube el precio del trigo local acompanado
de negocios

En Argentina los precios del cereal tienen un comportamiento pro-
pio dada la finalizacion de la cosecha de trigo en todo el territorio
nacional y la actitud particular de los intervinientes en el mercado.

La semana comenzé mostrando una baja en los valores del dispo-
nible, recuperindose con el correr de las jornadas. Desde los $ 345
negociados el lunes, la operatoria se volvié mas 4gil por la presencia
de mas exportadores en el mercado y los precios disponibles cerra-
ron a $ 350 con descarga inmediata y $ 352 sin descarga para los
puertos cercanos a Rosario.

Se observa que con las subas los productores estin mas tentados
arealizar negocios. En los primeros dias de la semana los volimenes
negociados en el recinto no superaban las 5.000 tn pero cuando los
mejores precios se consolidaron los contratos llegaron hasta las
20.000 tn.

Esta situacion demuestra que los vendedores estan dispuestos a
cerrar negocios en la medida que los precios sean mads atractivos a
diferencia de lo que sucedia el ano pasado cuando los precios eran
altos pero los productores mantenian un gran nivel de retencion.

A su vez, la demanda esta actuando diferente. El sector exportador
lleva comprados 3,32 millones de tn, lo que representa un 10% mas
de la ventas efectivas realizadas al exterior y superando en un 21% el
volumen negociado el ano anterior a la misma fecha. En la campana
2002/03 las compras fueron 2,6 millones de tn, tonelaje inferior a las
ventas efectivas de aquel momento que llegaban a 3,24 millones de
tn.

En esta campana los exportadores se muestran mas activos, a pe-
sar de que los compromisos al exterior mantienen el mismo ritmo
que la campana anterior. La principal diferencia se observa en el
aumento de los paises destinatarios del grano local.

Los compromisos de exportaciones de trigo 2003/04 permanecie-
ron por segunda semana consecutiva en 3,08 millones de tn de acuer-
do con el informe actualizado al 30 de enero. En los ultimos siete dias
el gobierno anuncio ventas de 50.000 tn de trigo a Brasil pero realizé
un reajuste negativo por 50.000 tn que habian sido informadas como
exportaciones a destinos no identificados.

Como es habitual, Brasil es el principal demandante del grano
argentino. El volumen comprado hasta la fecha sefala compromisos
por 1,5 millones de tn, tonelaje inferior a otras campanas a la misma
fecha pero en conformidad con las proyecciones oficiales.

Desde el comienzo de la campana ya se estimaba que Brasil redu-
ciria sus compras de trigo argentino, su principal proveedor del ce-
real, de entre 1,0 y 1,5 millén de toneladas por el fuerte aumento de
su propia producciéon en el 2003.

La produccién de Brasil salt6 a 5,55 millones de toneladas en 2003,

desde las 2,91 millones de tn del
ano previo, debido principal-
mente a un aumento del area
sembrada y al incremento de la
productividad a causa del clima
favorable.

Dado que el consumo interno
supera levemente los 11 millo-
nes de tn de trigo anualmente, la
SAGPyA estima que Brasil com-
praria entre 4,0 y 4,5 millones
de tn a Argentina. Se obtendrian
cerca de u$s 700 millones por la
exportacién de 4,5 millones de
tn de trigo a Brasil, cifra inferior
a los u$s 834 millones que in-
gresaron a Argentina el ano pa-
sado.

En la campana 2002/03 el vo-
lumen negociado entre ambos
paises llegd a 5,29 millones de
tn, es decir, que habria cerca de
1 mill6n de tn que tendrian que
buscar otro destino.

La menor demanda de Brasil
se va a sumar a las casi 1,3 millo-
nes de tn del grano que no se
vendieron al exterior en la cam-
pafna 2002/03 y se estimaban
como ventas potenciales.

Es decir, que Argentina, con
una mayor produccion de 13,2
millones de tn, tiene que salir al
mercado internacional a colocar
cerca de 9 millones de tn de tri-
go. El volumen que tendria que
vender al exterior es similar al
negociado durante la campana
2001/02 cuando Brasil habia
comprado 5,7 millones tny tam-
bién estaban presente Irin (1
millén de tn) e Irak (600.000
tn).

La menor participacién de los
paises mencionados anterior-
mente motiva un mayor desafio
para que el pais busque otros
destinos para el grano. Actual-
mente se han abierto nuevos
frentes, como son Marruecos,
Sudafrica y Turquia, pero la ne-
cesidad de negocios es ain ma-
yor en un mercado mundial ne-
cesitado de cereal por la menor
produccion en algunos paises.
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Actualmente los valores FOB
que se estin negociando por el
trigo argentino hace a nuestro
cereal competitivo en el merca-
do mundial a pesar que superan
en casi u$s 10 los valores nego-
ciados el ano anterior a la mis-
ma fecha. El Gltimo precio cono-
cido para embarque mais cerca-
no de trigo es de u$s 153 por tn
para los puertos de up river. Hay
una diferencia de casi u$s 15 res-
pecto de los valores FOB Golfo
del trigo duro estadounidense.

Los valores citados estin cola-
borando para que Argentina
continue realizando negocios del
cereal en los proximos meses, en
especial a destinos no tradicio-
nales y desde los puertos de up
river.

Se espera que en los primeros
meses de este ano se recupere el
volumen exportado de trigo des-
de los puertos cercanos a Rosa-
rio, dado que en el ano calenda-
rio 2003 se observa una impor-
tante pérdida del tonelaje embar-
cado de trigo desde los puertos
de up river.

MAIZ

Los precios en el
mercado local se
afirman con mejor

clima

Con las precipitaciones acon-
tecidas en la Pampa Himeda du-
rante el fin de semana pasado
los precios del maiz en el merca-
do disponible tuvieron un recor-
te al comienzo de la semana que
fue absorbido con el transcurrir
de las jornadas para cerrar con
una suba de $§ 5.

Las grandes oscilaciones del
Mercado de Chicago también tu-
vieron sus efectos en los precios
locales. Cuando se produjeron
las bajas en EE.UU. los precios

argentinos actuaron en consecuencia y los exportadores disminuye-
ron sus ofertas.

Con las bajas, los volimenes negociados en el recinto también se
vieron disminuidos pero cuando los precios volvieron a tocar los $
260 los productores salieron a vender y el tonelaje negociado llego a
niveles de 20.000 tn diarias. El dltimo precios negociado para el maiz
disponible fue de $ 265 para todos los puertos cercanos a Rosario.

El mayor impacto en el mercado se observa cuando los precios
forward llegan nuevamente a los u$s 90 por tn. La cifra es considera-
da un buen precio para los vendedores dado que se reactivan las
6rdenes de ventas que llegan al recinto. De esta forma los volimenes
negociados sobre la mercaderia futura alcanza diariamente casi las
30.000 tn.

Luego de haber llegado nuevamente a u$s 90, el precio fue supera-
do el viernes cuando los exportadores llegaron a pagar u$s 92 por la
mercaderia nueva con entrega en marzo-abril para los puertos de up
river.

En una reunién realizada entre todos los sectores integrantes de la
cadena comercial agricola acordaron modificar las condiciones de
los negocios a facturar a partir del 3 de febrero por la normalizacién
de las condiciones de comercializacién que se observan en el merca-
do.

Es asi que toda la facturacion que se efectie incluyendo los nego-
cios forwardyy afijar, se efectuara al 97,5% con el 2,50% restante con
la liquidacion final en los plazos normales. En otras palabras, no se
tomara mas los 120 dias como condicién de negocio para liquidar el
saldo del 2.50%.

A los actuales niveles de precios el sector exportador se muestra
muy activo, no solo por mercaderia futura sino también por el dispo-
nible. Segun las declaraciones de compras el sector lleva negociado
10,8 millones de tn de la campana 2002/03 y 1,3 millones de la 2003/
04.

El ritmo de actividad de estos participantes se condice con lo que
sucede con la demanda del grano del exterior. Las ventas efectivas
del 2003/04 llegan a 1,24 millones de tn y las del 2002/03 a 11,08
millones segun el informe de declaraciones juradas de ventas al exte-
rior al 4/1. Todavia no conocemos el destino de los negocios pero
conforme lo hablado con empresas del sector los paises comprado-
res no han cambiado pero se mantienen mas cautos ante la menor
produccion del maiz argentino proyectada.

Casi esta finalizada la siembra del grano local. Oficialmente se pro-
yecta una superficie total con el grano de 2.869.280 hectireas, lo
que muestra una disminucion de casi el 7% respecto de la campana
2002/03. No sélo esta importante caida del drea sembrada tendri
sus efectos en la cosecha final a obtener, sino que las condiciones
climiticas que acompanaron el desarrollo de la mayor parte de los
cultivos tendran la Gltima palabra en los rendimientos.

Las recientes precipitaciones, si bien trajeron el alivio necesario en
muchas regiones, fueron tardias para algunos lotes que estaban mis
avanzados. Esta situacién hace que se proyecte una gran disparidad
de rendimientos y falta de uniformidad en la condicion de los culti-
VOSs.

A pesar de las elevadas temperaturas y la falta de humedad instala-
das durante las anteriores semanas, los cultivos se observan en bue-
nas condiciones en el norte de Buenos Aires, centro- sur de Santa Fe,
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Evolucion siembra de Maiz en Argentina
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la porcion central de Marcos Juarez y Unidn y en casi la totalidad de
la provincia de Entre Rios, cosechidndose inicialmente en esta Gltima
con rendimientos medios de 75 qq/ha.

La mayor parte del cultivo estd llenando el grano, proceso que
después las recientes lluvias, se estima culminari exitosamente. El
rendimiento promedio para la zona comprendida por el extremo sur
de Santa Fe y el norte de Buenos Aires se proyecta inferior a la cam-
pana previa, pero no tanto como lo esperado para la regién com-
prendida por centro sur de Santa Fe, este de Cérdoba y el sudoeste
de Entre Rios.

El recorte de la productividad unitaria obedeceria a los irregulares
rindes que darian lotes implantados en distintas épocas que, a su vez,
fueron afectados por diversas condiciones climaticas. La floracion
de los tardios coincidié con la seca y las altas temperaturas, por lo
que los rindes no serin buenos. En cambio, los tempranos a pesar
del escaso desarrollo alcanzado, han formado buenas espigas.

El clima que acompaid a los cultivos durante la floracion es el que
determina en gran parte el potencial de la planta. La falta de precipi-
taciones en esta etapa le quita potencialidad para el posterior llena-
do de granos. Nuevas precipitaciones serian oportunas en algunas
regiones para posibilitar un mejor llenado de grano en los maices
tempranos y la 6ptima floracién de los tardios.

Como se observa, el maiz tiene mucha tela por cortar todavia. Atin
es posible una recuperacion tardia para mejorar las pesimistas esti-
maciones de produccién y que ayuden a que Argentina siga teniendo
buena participacion en el mercado mundial del cereal.

Si las condiciones climdticas acompanan a los cultivos es posible
que durante la campana 2003/04 Argentina vuelva a recuperar el
segundo lugar en el mercado exportador mundial dado que las pers-
pectivas de China son muy pesimistas en cuanto a continuar con el
rol de gran exportador de maiz.

A su vez, nuestro pais tendria la oportunidad de llegar a otros
destinos o a los mismos pero con mayor volumen si la oferta supera
las proyecciones iniciales de 13,2 millones de tn (stock inicial +
produccion).

EE.UU.: el maiz sigue a la soja para

incentivar la siembra
En Chicago el maiz mostré6 nuevamente pocos cambios en sus

cotizaciones. Durante la semana
los precios tuvieron un compor-
tamiento oscilante ante la falta
de noticias que confirmaran una
tendencia definida al alza o a la
baja.

La mayor presién a las cotiza-
ciones futuras estuvo dada por
el avance de la gripe aviar en Asia
que haria bajar el uso del maiz
como racién animal y por ende
la demanda mundial del grano.

También colaboré con las ba-
jas en EE.UU. Las lluvias del fin
de semana en Argentina que me-
jorarian las condiciones de los
cultivos aumentando la compe-
tencia del grano en el mercado
exportador mundial donde el
pais del norte es el principal
exportador.

Se rumored que algunos ope-
radores del Este de Asia estarian
buscando alternativas al maiz
norteamericano que estaba caro
para ser demandado.

La presion estuvo también
dada por parte de los fondos. Los
operadores advirtieron que la
plaza esta sobrecomprada y los
fondos necesitan vender sus
contratos a marzo antes del pri-
mer vencimiento que es el 27 de
febrero. El soporte de los pre-
cios estuvo dado por el reporte
de exportaciones semanales. El
USDA informé ventas por
986.300 tn de maiz estadouni-
dense, cuando el mercado espe-
raba de 650.000 a 850.000 tn.

Las ventas fueron un 27% su-
periores a las de la semana ante-
rior y un 30% por arriba del pro-
medio de las dltimas cuatro se-
manas. El acumulado anual de
las ventas supera enun 32,2% el
volumen registrado a la misma
fecha del ano anterior cuando
el aumento proyectado para la
campana 2003/04 es de 24,1%.

Hoy la demanda del maiz se
muestra activa, con posteriori-
dad se anunci6 otra venta de
120.000 tn de maiz estadouni-
dense a destinos no especifica-
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dos pero continuda el temor de que la demanda disminuya durante el
resto del 2004 por la gripe aviar.

Sin embargo, el sostén de los precios esta dado también por el
contagio con la soja. Los precios correspondientes a la nueva cose-
cha (diciembre) tuvieron mayor ganancia sobre los meses de la vieja
cosecha dado que el mercado de maiz trata de mantener el ritmo de
suba de la soja para tratar de incentivar a los productores a sembrar
mds maiz esta primavera para cubrir asi la demanda 2004/05.

SOJA

La soja disponible encontré un techo en
los $ 700

La soja en Argentina se mueve en base a lo que suceda en el merca-
do interno. Cuando en Chicago los precios mostraron una suba pro-
medio semanal de u$s 5 en las posiciones mas cercanas, en el merca-
do local el precio de la soja disponible pareci6 estancarse en $ 700.
Los $ 700 negociados el viernes pasado no estuvieron el lunes por la
importante baja de Chicago de casi u$s 10 en una jornada, se nego-
cio6 el disponible a $ 680, pero luego volvié al valor que parece ser un
techo y se mantuvo asi el resto de la semana.

Con un Chicago oscilante se esperaba que los valores locales ac-
tuaran en consecuencia pero la demanda del grano continda firme y
los vendedores se muestran muy conformes con el precio de $ 700.
El dia que volvi a tocar esa cifra los negocios realizados en el recinto
resurgieron y mantuvieron niveles cercanos a 30.000 tn diarias.

Cuando el jueves parecia que se quebraba la barrera de los $ 700
por la suba de casi u$s 9 de Chicago, un exportador salié a realizar
ventas y todos los vendedores habituales lo siguieron por temor de
alguna baja posterior.

Asi se va consolidando un mercado disponible en torno a los $
700, con una demanda activa pero sin querer pagar de mds y una
oferta que no quiere vender a menos.

Tanto el sector exportador como las fibricas contindan con un
buen ritmo de compra de la mercaderia disponible. El primero lleva
comprado al 28/01 8,55 millones de tn de soja , volumen similar a las
ventas efectivas al exterior y el segundo tiene comprado al 31/12
cerca de 22,5 millones tn de soja correspondiente a la campafa
2002/03.

El volumen total industrializado de soja supera en un 11% el regis-
tro del ano previo a la misma fecha. Si comparamos los volimenes
por ano calendario se observa el mismo incremento en el total gene-
ral, pero si nos centramos en la provincia de Santa Fe se observa que
el aumento es casi el 12,5%.

A partir de la industrializacion de la soja se puede obtener la pro-
duccién de aceite, pellets y expellets de soja, que muestra también un
incremento del 12,7%, 11,5% y 18,2% respectivamente.

El aumento durante al afno 2003 se proyecta que continte durante
el presente ano cuando ya el sector industrial se muestra muy activo
tanto por la compra de soja forward de la campana 2003/04, como
por las inversiones que estan declarando realizar para la ampliaciéon
de la capacidad de molienda.

En esta semana Cargill se sumo
a las inversiones que ya habian
declarado realizar Molinos Rio
de la Plata, Vicentin y Aceitera
General Deheza para ala amplia-
cion de la molienda de soja.

Por la mayor demanda espe-
rada de la oleaginosa en la proxi-
ma campana y la incertidumbre
sobre la produccién final, los
precios futuros de la soja tuvie-
ron una importante suba en la
semana.

Desde los u$s 205 negociados
el viernes para la mercaderia en-
trega en mayo en los puertos
cercanos a Rosario, los valores
forward llegaron esta semana a
u$s208, condicion fibricas. Esta
suba de u$s 3 muestra lo intere-
sada que estd la demanda en ase-
gurarse mercaderia futura.

Los valores futuros mostraron
una nueva suba a pesar que las
condiciones climaticas, luego de
las precipitaciones, se volvieron
mas benignas para el desarrollo
de los cultivos de soja en la re-
gién productora nucleo.

Se estima ya sembrado el 99%
del area destinada a la
oleaginosa de 13,85 millones de
hectareas. El retraso se produce
principalmente en las provincias
del norte por la falta de hume-
dad que presentaban los suelos.

La falta de humedad edifica,
las elevadas temperaturas y la au-
sencia de lluvias no crearon un
escenario favorable para la soja
de primera en las provincias del
Chaco y Santiago del Estero,
mayoritariamente en inicios de
llenado de granos y por tanto,
en plena etapa de definicioén de
los rendimientos. Algunos repor-
tes estin indicando reducciones
en los rindes por la extrema se-
quia. En el sur de Tucuman la
condicién del cultivo no es bue-
na, pero mejoran hacia el norte
y el este de la provincia.

En el centro norte de Santa Fe,
la soja de primera siembra pro-
gresa ahora con mejores niveles
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de humedad, necesarios para
desarrollar 6ptimamente la fase
reproductiva y la soja de segun-
da contintia con buen desarro-
llo por la menor necesidad ac-
tual de agua.

En el norte de Buenos Aires,
centro sur de Santa Fe y en En-
tre Rios, se observan lotes de pri-
mera siembra con buena carga
de vainas y las lluvias produci-
das asegurarian la cosecha por
ser de buenos milimetrajes y, a
su vez apoyan la floracién de la
soja de segunda.

El aporte de agua del fin de
semana pasado fue muy espera-
do por el mercado y todavia no
se evalud con precision el efec-
to del mismo sobre los cultivos
pero seguramente serd positivo
para las plantaciones ya que al
menos alivian el fuerte estrés
hidrico soportado por la mayo-
ria de los lotes.

Luego de las lluvias, los 4nimos
estin mds tranquilos y nueva-
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causa del avance de la fiebre aviar y por las lluvias del fin de semana
en Argentina. Por otra parte, el sostén volvioé a estar dado por las
exportaciones de soja estadounidense.

Los operadores del mercado de Chicago estin particularmente
preocupados por lo que pasard en China, donde la harina de soja es
un ingrediente central para la alimentacion de las aves. En China se
encontraron nuevos focos de gripe aviar y la expectativa es de que la
enfermedad se expanda en todo el mundo, trayendo preocupacion
por la demanda de soja.

EE.UU. teme que mas ventas de soja para el sudeste de Asia sean
canceladas o prorrogadas dado que la gripe aviar disminuye la de-
manda de los subproductos de la oleaginosa para racién del sector
avicola.

La industria de molienda de la regién estaba reduciendo sus opera-
ciones debido a la falta de pedidos del sector.

Esta semana Tailandia cancel6 la importacién de 60.000 tn de soja
estadounidense para embarque entre febrero y marzo. Importadores
de otros paises del sudeste asiatico -como Indonesia y Vietnam- soli-
citaron a los abastecedores habituales la prorrogacién de los embar-
ques de harina y grano de soja.

A su vez, existe la posibilidad de nuevas cancelaciones, restringien-
do los contratos de EE.UU. y Sudamérica.

Se estima que la situacién podra durar como minimo de cuatro a
cinco meses para que la industria de alimento animal asidtica vuelva
ala normalidad. Por ejemplo, en Tailandia se estima que el consumo
de harina de soja disminuira de 300.000 a 400.000 tn y las importa-
ciones de soja en el 2004 disminuiran ficilmente 200.000 tn como
minimo dado que la industria interna de molienda proyecta reducir
sus produccién en un 30 a 35 por ciento.

Se espera una disminucion en el crushing de soja de Asia ante la
caida de la demanda de harina. Esto también reduciria la produccion
de aceite e impulsaria los precios internacionales.

El jueves los precios del aceite de soja en Chicago se dispararon'y
subieron casi u$s 20 en una jornada, llegando al nivel mis alto desde
1988. Varios elementos contribuyeron a la suba: hubo rumores de
que China compraria aceite estadounidense y sudamericanoy Cana-
da report6 que sus stocks de canola fueron inferiores a lo esperado
por el mercado.

A su vez, las exportaciones semanales reportadas por el USDA fue-
ron alcistas. Se informaron ventas por 368.200 tn, cuando el merca-
do esperaba de 100.000 a 250.000 tn. Entre las ventas se incluyeron
124.700 tn de soja de la vieja cosecha a China.

El informe contribuy6 a confirmar que China contintia compran-
do soja estadounidense y esta activa en el mercado mundial a pesar
de la enfermedad de la gripe aviar.

Los precios también recibian impulso luego de que un panel inter-
nacional recomendé a Estados Unidos que prohibiera el uso de cere-
bro y tejido nervioso como alimento para consumo animal con el
objetivo de evitar el avance del mal de las "vacas locas". Esta medida
alentaria el consumo de harina de soja.

Al continuar aumentando la demanda de la soja para exportacién
y por la industria doméstica estadounidense para abastecer las com-
pras de harinay aceite, los operadores especulan con mis fuerza que
los apretados stocks finales no alcanzarin y el mercado tendra una
gran volatilidad hasta el ingreso de la cosecha de Sudamérica.

El clima en Sudamérica sigue
jugando un rol fundamental en
el mercado global de soja. Las
recientes precipitaciones ayuda-
ron alos cultivos pero la preocu-
pacion por rendimientos meno-
res a los esperados, tanto en
Brasil como en Argentina, estd
en la mente de los analistas.

Las lluvias del fin de semana
pasado en Argentina beneficia-
ron en general el desarrollo de
la soja, el maiz y otros cultivos
que estaban siendo afectados
por la falta de precipitaciones
durante enero. La cantidad de
agua caida sobre gran parte de
la pampa hiimeda fue de tal mag-
nitud que fue considerada como
uno de los factores que hicieron
bajar el precio de los granos el
lunes en el mercado de Chicago.

Segun la publicacion alemana,
Oil World, Estados Unidos impor-
taria soja sudamericana este ano
y reduciria sus exportaciones
debido a que su oferta es muy
limitada. Se estimaba que las ex-
portaciones estadounidenses de
soja de marzo / agosto caerian a
3.9 millones de toneladas, des-
de las 8,14 millones de igual pe-
riodo del 2003, mientras que la
molienda del mismo periodo
bajaria a 18,35 millones de to-
neladas, desde los 21,12 millo-
nes previos.

Por otra parte, el USDA estim6
que la cosecha de soja del pais
llegard a un récord de 79,34 mi-
llones de toneladas (2.915 mi-
llones de bushels) en 2004 pese
a que el pais ampliara la superfi-
cie sembrada con maiz. Estos
datos fueron incluidos en la pro-
puesta de presupuesto de la ad-
ministracion Bush para el ano
fiscal 2005.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5040 (03/02/04)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
Se destacan las lluvias acumuladas en la ultima semana
sobre las altas cuencas de los afluentes Tieté y
Paranapanema, con valores de hasta 100mm. Fueron esca-
sas las lluvias sobre la region del Guaira y la de aporte
directo a Itaipu.
Los embalses emplazados en esta regiéon contintan con
una afluencia acotada, aunque aun se encuentran lejos de
una situacion critica por bajante.
El caudal promedio semanal en GUAIRA revirti6 la tenden-
cia descendente y repuntd de 8.400m3/s a 9.100m3/s. La
media mensual en enero fue de 8.800m3/s. Hoy alcanza los
9.500m3/s. La afluencia a ITAIPU lleva mas de una semana
estable en el orden de 9.500m3/s, mientras que la descarga
media diaria fluctué entre 9.000m3/s y 9.700m3/s. En enero
la descarga promedio fue de 9.000m3/s. Esta mafiana se
ubicaba en 8.000m3/s, pero se espera que continle con
medias diarias del orden de 9.500m3/s y un nivel de emblase
abatido por debajo de lo normal en el orden de 80cm.

TRAMO MEDIO RIO PARANA EN TERRITORIO
ARGENTINO

En la dltima semana el cuadro de Iluvias mostré importan-
tes acumulados en el sur del Litoral, con montos de hasta
120mm. EN el centro del Litoral fueron menores, de hasta
unos 60mm.
En confluencia Parana-lguazu el caudal promedio semanal
fue de 11.100m3/s, ligeramente inferior al de la semana
anterior en unos 500m3/s.
La lectura en PUERTO IGUAZU promedié en la semana
11,14m, contra los 11,97m de la semana anterior. Esta ma-
fiana era de 10,60m.
El aporte en ruta en el tramo paraguayo-misionero del rio
se ubica en el orden de los 400m3/s, descendente.
En YACYRETA la descarga media semanal rondé los
11.400m3/s, inferior a la de la semana anterior en 1.000m3/
s. Para hoy (3/02) y mafiana se espera una efluencia de
12.000m3/s.
En la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS las lecturas de
escala promediaron en la semana 3,24m-3,34m, respectiva-
mente, descendiendo ambas respecto de la semana ante-

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

rior -0,34m.

Los promedios semanales descendieron en todo el tramo
hasta Rosario unos 30cm, esperandose una continuacién
de esta tendencia en los préximos dias.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RIO PARANA

El descenso observado en enero en el tramo medio del rio
se siente en esta region desde el 23/ene, atenuado por los
efectos de la crecida del rio de la Plata durante el fin de
semana. Los efectos de la bajante seran notorios durante
el resto de febrero.
En la siguiente tabla se resume la informacién correspon-
diente a las estaciones principales en el tramo. Se indica el
valor a la fecha, los promedios semanales y el promedio en
el mes corriente, expresados en metros.

RIO URUGUAY
Entre el 27/01 y el 2/02 se produjeron precipitaciones en la
cuenca. Los mayores montos acumulados se dieron en la
muy baja cuenca, donde se alcanzaron los 140mm areales.
Hacia agua arriba se concentraron a la entrada del tramo
compartido argentino_brasilefio, con acumulados en di-
cho periodo de hasta 90mm.
El caudal de ingreso al tramo compartido argentino-brasi-
lefio era esta mafiana de s6lo 900m3/s, con una media sema-
nal de 1.200m3/s, en descenso con respecto a la anterior.
En SAN JAVIER el caudal desciende, registrando hoy (3/02)
950m3/s. La media semanal es de 1.200m3/s, en descenso
con respecto a la semana anterior.
En SANTO TOME el caudal se estabilizé en los Gltimos dias
en el orden de los 1.400m3/s, esperandose que comience
una tendencia descendente a partir de manana.
En la estacién de PASO DE LOS LIBRES se registré hoy (3/02)
un caudal de 1.700m3/s, en descenso. Se mantendra esta
tendencia por los préximos dias.
El aporte al Embalse de Salto Grande disminuye lentamen-
te en los ultimos tres dias, rondando hoy (3/02) unos
2.100m3/s. La descarga era hoy de s6lo 1.100m3/s, en marca-
do descenso desde el 1° de febrero. El nivel de embalse
crecid, alcanzando esta mafana los 34,52m, adn por debajo
del nivel normal, como viene estando desde el 22/01 pasa-

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media Registros
Estacién Nivel actual ENERO Nivel de Nivel de Méximos Prondstico (m)  Pronéstico (m) para
3/01/04 (Periodo Alerta Evacuacion Histéricos para el 8-FEB-03 el 13-FEB-03
1977/01) (m)
Corrientes 2.97 5.10 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.98 2.80
Barranquera 3.14 4.99 6.50 7.00 8.58(1983) 3.02 2.90
Goya 3.65 4.69 5.20 5.70 7.20(1992) 3.32 3.25
Reconquista 3.31 4.58 5.10 5.30 7.20(1905) 3.10 3.01
La Paz 3.87 5.01 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.55 357
Parana 3.02 3.96 5.00 5.50 7,35(1983) 2.70 2.50
Santa Fe 3.35 4.42 5.30 5.70 743(1992) 3.00 2.80
Rosario 3.36 3.91 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.10 3.00

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina +7 cm. "A" - Valores que superan
el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion.” - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del

rio de la Plata.
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do.

Los niveles del tramo inferior disminuiran en los préximos
dias. En CONCORDIA se registré hoy (3/02) una altura de
1,16m, en descenso. La media semanal disminuyé unos 88cm
con respecto a la de la semana pasada, alcanzando 2,04m.

RIO DE LA PLATA

El Servicio de Hidrografia Naval pronosticé esta mafiana
para el Rio de la Plata Interior (valido hasta las 19:00hs de
hoy 3/02) correcciones a los niveles de 0,10m por debajo de
los valores tabulados de altura, luego cambiando a 0,20m
por debajo de los mismos.

Para el puerto de BUENOS AIRES se preveia una bajamar de
0,40m a las 12:00hs y una pleamar de 0,80m a las 18:00hs.,
mientras que para el puerto de SAN FERNANDO, pronosti-
¢6 una correspondiente bajamar de 0,45m a las 13:00hs y
una pleamar de 0,85m a las 19:00hs.

RIO PARAGUAY
Se registraron acumulados semanales de lluvia sobre las
nacientes de hasta 120mm, con una importante disminu-
cion en el Pantanal. En el resto de la cuenca las Iluvias
fueron practicamente nulas.
A la salida del Pantanal en BAHIA NEGRA el nivel presenta
una leve tendencia ascendente. Registré ayer 2,04m, con
un promedio mensual en enero de 1,95m, es decir 0,62m
por debajo del valor medio mensual desde 1978.
En el tramo paraguayo del rio prevalecié la tendencia des-
cendente, acentuada fuertemente en el tramo compartido
agua abajo de Asuncién-Pto. Pilcomayo.
En OLIMPO descendié de 3,38m el 1/ene a 2,91m ayer.
En CONCEPCION el descenso se prolongé hasta el 28/ene,
estabilizandose el nivel en el orden de 2,15m. El promedio
en enero fue de 2,49m, es decir 0,81m por debajo del valor
normal en enero de los ultimos 25 afios.
En Pto. PILCOMAYO la lectura de escala es hoy de 2,17m,
descendiendo 40cm en la uUltima semana. El promedio de
enero fue de 3,78m, superando por 59cm al valor normal
mensual de los Gltimos 25 afios.
Se espera que se atenue la tendencia en la préxima semana,
pero que se ubique muy por debajo del valor normal men-
sual.
FORMOSA descendid6 en la ultima semana de 4,09m a 2,88m.
Desde el 10/ene a la fecha descendié 2,96m, bajada que no
se registraba desde marzo de 1971. Se espera que se atenue
la tendencia y en febrero promedie unos 2,70m, es decir
mas de 6 pies por debajo del valor normal mensual de los
ultimos 25 afios. El caudal descargado actualmente al Parana
es de unos 2.100m3/s.

Los productores locales
duplicaran exportaciones
por la gripe del pollo

“El Cronista”, 4/02/04

La rapida propagacion de la influenza aviar o
gripe del pollo en el sudeste asidtico impactara
sobre dos rubros del comercio exterior argentino,
pero en sentido opuesto: a favor de la industria
avicola y en contra de la cadena del maiz. Hasta
ahora, los paises afectados por la enfermedad son
diez: China, Japon, Corea del Sur, Tailandia, Taiwan,

Indonesia, Pakistin, Vietnam, Camboya y Laos, y
se teme que entren en el grupo Filipinas y Malasia.
La Unién Europea (UE) prorrogo ayer, hasta agos-
to, la prohibicién de importar de esos paises carne
fresca de pollo, pavos y otras aves, asi como pre-
parados de esas carnes.

La medida afecta basicamente a Tailandia, el has-
ta ahora tercer productor mundial de pollo y Gni-
co de los paises afectados al que la UE le compra-
ba, a razén de 180.000 toneladas por afno. Tam-
bién Japén, que es un importante importador de
productos con valor agregado (pollos enteros con-
gelados, pechugas congeladas, pata-muslo entera
y en cubos), le cerré el mercado a este pais, que le
vendia 187.000 toneladas anuales.

Quienes mejor van a aprovechar la oportunidad
son Estados Unidos y Brasil, primer y segundo pro-
ductores mundiales. Pero la Argentina, que estd
libre de influenza aviar y de Newscastle, podra sa-
car su tajada. Las mejor posicionadas para sacar
ventajas en el duro mercado nipdn (que, por ejem-
plo, exige el deshuesado manual de los pollos y
alimentacién exclusivamente vegetal) son las em-
presas que ya ingresaron al pais: Granja Tres Arro-
yos, Las Camelias y Fepasa. Pero, de las 18 firmas
locales que exportan, otras 5 o 6 también estarian
en condiciones de abastecer ese mercado, entre
ellas, Soychu y Noelma. Y Molinos estaria tratando
de ingresar sus patitas rebozadas.

Joaquin De Grazia, presidente y CEO de Tres
Arroyos, coincide: "Japén es muy lento es sus deci-
siones, pero las estd acelerando: hoy (por el mar-
tes) recibi seis pedidos de cotizacion. Estar dentro
del mercado nos pone en una situacién convenien-
te". El empresario estima que "las exportaciones
de carne de pollo locales, de 30.000 toneladas en
2003, podrian duplicarse este ano". Ello elevaria
las ventas de productos de menor valor agregado,
como garras y alas, que compran China y Hong
Kong.

Radl Marsd, presidente de Las Camelias, la ma-
yor exportadora local, sostiene que "Japon es inte-
resante, pero Europa también: reemplazar sélo el
10% de lo que le compraba a Tailandia seria un
gran paso para la Argentina". Segin el empresario,
Brasil, que pic6 en punta, "hoy esti vendiendo con
entrega recién en agosto', comenta.

Por lo pronto, el precio internacional de algunos
cortes (pata-muslo deshuesada sin piel) ya aumen-
t6 un 20%, a u$s 2.200 la tonelada, y un poco mas
subieron otros productos, como el filet de pechu-
ga.

Seguin Agricultura, abastecer sélo el 5% de lo
que compran Japén, China y Corea del Sur en con-
junto equivale al doble de las 68.000 tn exporta-
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das por la Argentina en 2003. Esa es la meta del
secretario Miguel Campos, que ya mantuvo una
reunién con un diplomaitico japonés y planteara el
tema en su proxima visita la pais nipon.

Cargill invierte u$s 200
millones en una planta de

soja y un puerto
“El Cronista”, 6/02/04

Para no quedar rezagada frente a rivales como
Molinos, AGD, Vicentin y Dreyfus, que en conjun-
to anunciaron inversiones por 150 millones de
délares para ampliar su capacidad de molienda y
almacenamiento de granos, ayer el gigante
agroalimentario Cargill confirmé que desembolsa-
rau$s 200 millones hasta mayo de 2006. El plan le
permitird mas que duplicar su capacidad de pro-
cesamiento. De ese monto, la compaiia destinara
u$s 161 millones a la construccién de una planta
de procesamiento de soja y una terminal portuaria
en la localidad santafesina de Villa Gobernador
Galvez, con el fin de seguir el ritmo de la produc-
cién granaria del pais y aprovechar el alza de los
precios.

Hoy, Cargill ocupa el cuarto lugar en cuanto a
capacidad instalada, detrds de Bunge, AGD y
Dreyfus. Sin embargo lidera el ranking de exporta-
ciones de cereales, ya que utiliza establecimientos
de terceros. El nuevo centro industrial podra pro-
cesar 13.000 tn diarias, y junto a las ampliaciones
previstas para la planta de Puerto San Martin, que
demandarin otros u$s 19 millones, hara que la
capacidad de Cargill en la provincia de Santa Fe
llegue a 23.000 tn diarias. El ano pasado, ese ulti-
mo establecimiento export6 5 millones de tny se
calcula que, luego de la expansion, las ventas al
exterior aumentarian un 34%, a 6,7 millones por
ano.

Cuando la nueva planta esté concluida, podra
enviar al exterior un volumen cercano a los 4,7
millones de tn anuales. El proyecto generard un
promedio de 1.000 puestos de trabajo, con picos
de hasta 1.500 personas, durante su construccion.
Cargill emplea hoy a 1.800 personas en mas de 30
centros en Buenos Aires, Santa Fe, Cordoba, La
Pampa, Entre Rios, Chaco y La Rioja. La firma, radi-
cada en el pais desde 1947, facturé en su ejercicio
anual cerrado a mayo pasado, u$s 2.718 millones,
de los cuales el 95% provino de exportaciones.

Por otra parte, la empresa también anuncié que
desembolsari otros u$s 20 millones para fabricar

y distribuir fertilizantes fosfatados y nitrogenados
el ano que viene. El plan de inversiones fue anun-
ciado ayer por integrantes de la firma en una re-
unién en la que participaron el gobernador de San-
ta Fe, Jorge Obeid, y el Secretario de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos, Miguel Campos. Los
ejecutivos de la filial local de la compania estado-
unidense aprovecharon el encuentro para ratifi-
car su interés en el proceso de privatizacion del
Ferrocarril Belgrano Cargas y en la expansion de
la hidrovia desde Puerto San Martin-San Lorenzo
hacia el Puerto de Santa Fe.

La nueva apuesta de Cargill se suma a los u$s 80
millones que Molinos, la compania de la familia
Perez Companc, prevé destinar para ampliar su
planta y construir una terminal portuaria en la lo-
calidad santafesina de San Lorenzo. No obstante,
ese desembolso depende de que el Consejo Muni-
cipal de esa ciudad vote hoy la aprobacién a la
venta de las calles de tierra sin trinsito que queda-
ron dentro del predio, veredicto que se estima sal-
dra favorable a la empresa. En ese sentido, ayer, el
ministro de Producciéon provincial, Cristian
Desideri, encendi6 una senal de alarma: "Los obs-
taculos que se le estin poniendo a Molinos pue-
den generar algan antecedente desfavorable para
futuras inversiones en la provincia", aseguro.

Estados Unidos no
importaria soja
sudamericana este ano

“Reuters”, 6/02/04

Un legislador estadounidense present6 un pro-
yecto de ley que busca prohibir las importaciones
de sojay harina derivada provenientes de Argenti-
nay Brasil para contener la propagacién de la roya
asiatica en el pais norteamericano, dijo un asisten-
te el viernes. El legislador republicano del Estado
de Iowa, Tom Latham, present6 el miércoles el bre-
ve proyecto, de cuatro oraciones, ante la Cimara
de Representantes y fue inmediatamente remitido
a consideracién de la Comision de Medios y Arbi-
trios. Un asistente de Latham dijo que el objetivo
del proyecto es prohibir las importaciones de soja
y harina derivada desde paises de Latinoamérica
para detener la expansion de la enfermedad.

El hongo provocé pérdidas por u$s 1.300 millo-
nes en Brasil el ano pasado y expertos estadouni-
denses temen que el devastador hongo afecte a los
cultivos de Estados Unidos.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbit

trales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 300104 020204 030204 040204 050204 | romedio Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 34740 345,00 348,80 350,20 350,00 348,28 358,13 2,7%
Maiz duro 259,20 250,90 256,30 255,00 260,00 256,28 246,38 4,0%
Girasol 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00 532,92 11,6%
Soja 700,00 680,00 700,00 699,80 700,00 695,96 549,86 26,6%
Mijo
Sorgo 214,78
Bahia Blanca
Trigo duro 349,00 345,00 350,00 350,00 350,00 348,80 359,90 -3,1%
Maiz duro 255,00 250,00 255,00 258,00 260,00 255,60 272,73 6,3%
Girasol 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 544,44 1,9%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 336,60 340,60 339,20 343,30 339,93 369,36 -8,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 388,70
Maiz duro 250,00 255,00 250,00 257,00 253,00 242,65 4,3%
Girasol 585,00 585,00 578,21 1,2%
Soja
Trigo Art. 12 370,70 366,50 366,00 365,80 365,50 366,90 392,16 6,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 345,20 341,00 342,50 343,40 343,03 360,43 -4,8%
Maiz duro
Girasol 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 544,44 1,9%
Soja
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 02/02104 03/02/04 0402004 05/02/04 O6l0gio4 | Semana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 813,0 813,0 813,0 813,0 813,0 813,0
"000" 561,0 561,0 561,0 561,0 561,0 561,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 190,0 190,0 200,0 200,0 200,0 190,0 5,26%
Aceites ()
Girasol crudo 14970 1.497,0 1.497,0 1.485,0 1.485,0 1.530,0 -2,94%
Girasol refinado 1.705,0 1.705,0 1.705,0 1.700,0 1.700,0 1.770,0 -3,95%
Lino
Soja refinado 1.565,0 1.565,0 1.565,0 1.605,0 1.605,0 1.620,0 -0,93%
Soja crudo 1.398,0 1.398,0 1.398,0 1.402,0 1.402,0 1.430,0 -1,96%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 3250 325,0 3250 325,0 325,0 325,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 590,0 590,0 590,0 590,0 590,0 580,0 1,72%

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04
Trigo Exp/AS C/Desc. Cdo.1 ME 345,00 348,00 350,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 345,00 348,00 350,00 350,00 350,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 345,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 ME 348,00 350,00 350,00 350,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 ME 345,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 343,00 348,00 350,00 350,00 350,00
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 352,00 352,00 350,00
Exp/PA S/Desc. Cdo.1 M/E 352,00 352,00 352,00
Maiz Exp/PA C/Desc. Cdo.1 ME 250,00 255,00 255,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 250,00 255,00 255,00 260,00 265,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 250,00 257,00 255,00 260,00 265,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 250,00 255,00 250,00 260,00 262,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 ME 257,00 255,00 258,00 265,00
Exp/Ros Marzo/Abril  Cdo.1 M/E 87u$s 88u$s 88u$s Nuss 90u$s
Exp/SM Marzo/Abril  Cdo.1 M/E 87uss 88u$s 88u$s Nuss 92u$s
Sorgo  Exp/Clason C/Desc. Cdo.1 M/E 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00
Exp/Ros Abril Cdo.1 M/E 77u$s 78u$s 78u$s 78u$s 80u$s
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 80u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 76u$s 77u$s 78u$s 78u$s 77u$s
Soja FcalRic C/Desc. Cdo.1 ME 700,00 700,00 700,00 700,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 675,00 700,00 700,00 700,00
Fca/SL C/Desc. Cdo.1 ME 675,00 700,00 700,00 700,00 700,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 680,00 700,00 700,00 700,00 700,00
Exp/Ros Mayo Cdo.1 M/E 202u$s 203u$s 205u$s
FcalSL Mayo Cdo.1 M/E 198u$s 202u$s 203u$s 205u$s 207u$s
Fca/SM-GL Mayo Cdo.1 ME 198u$s 202u$s 203u$s 206u$s 208u$s
FcalRicardone Mayo Cdo.1 M/E 206u$s 208us
Girasol Fca/Dehz-Ros-Ric C/Desc. Cdo.1 ME 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00
FcalT.Lauquen-Villegas  C/Desc. Cdo.1 M/E 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00
Fca/Ros-Ric Feb/Mar Cdo.1 M/E 201u$s 201u$s 201u$s 201u$s 201u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Malino. (Cdo.1) 97,5% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 2,5% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/lnm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jeronimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. * Valores ofrecidos, sin operaciones.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

En tonelada

Precios de ajuste de Futuros del Rofex
destino/prod/pos. vol.sem est. openint |

02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04  variac.seman.

TRIGO (con entrega) - u$s

Enero 15

Marzo 127,0 126,0 124,0 124,0 1245 0,3%%

Mayo 131,0 130,0 128,0 128,0 128,5
MAIZ (con entrega) - u$s

Abril 4 90,0 90,0 90,0 91,0 915 -1,08%
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s

Enero 40 118,0 118,0 118,0 118,5 1185 0,15%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s

Abril 6 86 90,0 90,0 90,0 91,0 915 -1,08%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo 205 1780 200,0 202,8 202,7 206,0 208,1 1,02%

Junio 46 200,0 203,0 202,9 206,5 208,5 1,21%

Noviembre 4 31 197,0 198,5 198,5 201,0 203,0 1,00%
BODEN 2012

Febrero 186,00 188,00 188,00 185,00 -2,63%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

destino/prod/pos. | vol.sem.est. openint | 02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04  variac.seman.
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - §
Enero 5.965 2,939
Febrero 23.101 16.098 2,933 2,934 2,942 2,957 2,956 1,16%
Marzo 25.204 7485 2,937 2,937 2,943 2,958 2,958 1,09%
Abril 15.805 3.741 2,942 2,942 2,946 2,960 2,960 0,92%
Mayo 2.052 1.899 2,950 2,950 2,954 2,967 2,967 0,82%
Junio 2.425 3.176 2,958 2,959 2,962 2,975 2,975 0,71%
Julio 705 1.005 2,968 2,968 2,969 2,985 2,983 0,61%
Agosto 275 850 2,979 2,979 2,980 2,996 2,992 0,50%
Septiembre 30 1.094 2,990 2,990 2,991 3,007 3,003 0,54%
Octubre 5 855 3,003 3,001 3,003 3,019 3,015 0,33%
Diciembre 360 200 3,045 3,004 3,042 3,058 3,050 0,16%
Enero'05 390 390 3,059 3,053 3,055 3,073 3,068 0,36%
Febrero 80 50 3,069 3,063 3,065 3,083 3,081 0,36%
Total 76.612 38.845
Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04 Var.
prod./posic. max _ min dltima] max  min dltma] max  min dltmal méx  min dlima] méx  min dltima Sem.
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Abril 90,0 90,0 90,0
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo 202,5 200,0 200,0f 2028 201,2 2028| 2050 202,7 202,7( 2060 2050 2060 2080 208,00 208,0[f 0,97%
Noviembre 197,0 1970 197,0
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Enero 2,941 2935 2,939
Febrero 2,945 2960 2,931 2935 2,913 2,930 2,942 2933 2941 2969 2951 2,960 2957 2,953 2957 1,16%
Marzo 2,950 2,935 2,935 2,937 2,918 2,937| 2,943 2932 2943| 2,968 2952 2960 2,969 2,954 2954| 0,96%
Abril 2937 2,937 2937 2,945 2940 2943 2970 2956 2,960 2971 2,958 2,960 1,02%
Mayo 2,961 2961 2,961 2,944 2,940 2,940| 2,950 2,949 2950| 2,976 2965 2976 2,967 2,9%7 2967| 0,92%
Junio 2,965 2,960 2,962 2959 2,959 2,959 2,962 2,954 2957| 2976 2976 2976 2977 2,975 2975
Julio 2,967 2,965 2967 2981 2,979 2979
Agosto 2,980 2,978 2980 2995 2,992 2,992
Septiembre 3,010 3,010 3,010
Octubre 3,003 3,003 3,003
Diciembre 3,080 3,060 3,060
Enero'05 3,062 3,050 3,059 3,090 3,080 3,080 3,068 3,068 3,068
Febrero 3,063 3,060 3,063
Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 79104 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 40160
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio  opcion estimado | 02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04
ISR - may04 168 put 24 1,00 0,80
DLR - Feb.04 2,90 put 80 0,015 0,005 0,007
ISR - may04 208 call 40 7,20 9,00 8,80 9,80
220 call 38 3,90 4,90 4,60 5,30 5,50
226 call 24 3,00
DLR - ene.04 2,90 call 260 0,037
2,95 call 20 0,030
DLR - feb.04 2,90 call 160 0,040 0,065
2,95 call 831 0,021 0,022 0,034 0,029
3,00 call 465 0,011 0,009 0,013 0,010
3,05 call 290 0,005 0,005 0,006
3,10 call 10 0,003
DLR - abr.04 3,00 call 250 0,036
Open Interest TRG Calls 24
ISR Puts 190 ISR Calls 128
IMR Calls 28
DLR Puts 560 DLR Calls 385

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares

En tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 2/02/04 3/02/04 4/02/04 5/02/04 6/02/04  var.semanal
DARSENA
TRIGO
Entrega Inmediata 125,00 124,00 123,00 124,00 124,00 -2,36%
Marzo 107 314 131,00 130,00 127,50 127,50 128,00 -3,40%
Mayo 49 478 134,80 133,60 130,90 131,50 132,00 -2,94%
Julio 25 121 136,50 136,30 133,90 134,20 135,00 2,17%
Setiembre 4 1 139,00 139,00 137,00 137,80 138,30 -1,21%
Enero'05 46 99 118,00 118,10 118,00 118,70 119,10 0,17%
MAIZ
Disponible 90,00 89,00 89,00 89,00 89,00 -2,20%
Entrega Inmediata 90,00 89,00 89,00 89,00 89,00 -2,20%
Abril 34 1.070 89,50 89,50 89,50 91,30 91,60 0,43%
Mayo 9 23 91,00 92,00 92,00 93,00 93,20 -1,89%
ROSARIO
GIRASOL
Disponible 203,00 206,00 206,00 207,00 207,00 -0,96%
Entrega Inmediata 203,00 206,00 206,00 207,00 207,00 -0,96%
Marzo 56 204,00 207,50 207,50 208,00 210,00
Abril 1 204,00 207,50 207,50 208,00 211,00 0,48%
SOJA
Disponible 225,00 230,00 231,00 240,00 240,00 3,00%
Entrega Inmediata 225,00 230,00 231,00 240,00 240,00 3,00%
Mayo 426 4.233 200,30 203,00 203,70 206,20 208,60 0,87%
Julio 24 270 200,70 203,30 204,40 206,40 208,50 0,58%
Mayo'05 19 19 171,00 173,00 166,00 168,00 170,00 -3,68%
QUEQUEN
TRIGO
Mayo 5 98,00 95,00 94,00 94,00 94,00 -4,08%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 2/02/04 3/02/04 4/02/04 5/02/04 6/02/04  var.semanal
DARSENA
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 365,00 363,00 361,00 365,00 365,00 1,96%
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 255,00 257,00 257,00 260,00 265,00 1,15%
ROSARIO
SOJA
Entrega Inm./Disp. 660,00 670,00 700,00 710,00 700,00 1,45%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
destino/ 2/02/04 3/02/04 4/02/04 5/02/04 6/02/04 var.
prod./pos. max min Utima max min dtima max min Oima méax min dtima  max  min Ultima sem.
DARSENA
TRIGO Mar 1310 131,0 1310 1305 1300 1300 1285 1275 127,5 1276 127,0 1275 128,0 1278 1280 -3,40%
May 1315 1309 130,9 1315 131,0 1315 1320 1318 1320 -2,94%
Jul 1365 1362 1363 1350 1339 1339 1342 1339 1342 1350 1350 1350 -2,17%
Sep 1378 137,8 1378
Ene-05 1180 1178 117,8 1187 1185 1187
MAIZ  Abr 895 895 895 915 90,0 913 91,8 915 916 -043%
May 930 92,0 930
ROSARIO
GSL  Mar 211,0 2100 210,0
SOJA May04 | 2012 200,2 2003 2028 201,3 2028 204,1 2029 203,6 2063 2055 2062 2088 2080 2086  1,02%
Jul 2033 2033 2033 2043 2035 203,5 208,5 2085 2085
May-05 170,0 1700 170,0 -3,68%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB febrero'04 v 154,00 v 154,00 153,00 153,00 153,00 v 153,00
Precio FAS 111,90 111,90 111,19 111,70 111,16 111,48 -0,29%
Precio FOB marzo'04 v 154,50 v 154,50 155,00 155,00 155,00 v 153,50 0,98%
Precio FAS 112,30 112,28 112,68 112,66 112,65 111,48 1,05%
Ptos del Sur
Precio FOB febrero'04 v 156,00 v 156,00 v 152,00 v 152,00 v 152,00 v 152,00
Precio FAS 115,82 115,82 112,59 112,58 112,58 112,62 -0,04%
Precio FOB marzo'04 v 157,00 v 157,00 v 154,00 v 154,00 v 154,00 v 154,00
Precio FAS 116,59 116,59 114,12 114,12 114,12 114,16 -0,04%
Maiz Up River
Precio FOB febrero'04 v 112,70 v 112,69 v 109,94 v 111,91 v 113,38 v 11545 -1,79%
Precio FAS 83,65 83,65 81,47 83,05 84,21 85,85 -1,91%
Precio FOB abril'04 v 115,00 v 114,96 v 112,69 v 114,66 v 116,33 v 117,12 -0,67%
Precio FAS 8540 85,39 83,58 85,16 86,48 87,14 -0,76%
Precio FOB abril'04 v 115,00 v 114,96 v 112,69 v 114,66 v 116,33 v 117,12 -0,67%
Precio FAS 8540 85,39 83,58 85,16 86,48 87,14 -0,76%
Precio FOB mayol'04 v 116,50 v 116,53 v 115,84 v 117,81 v 117,91 v 118,70 -0,67%
Precio FAS 86,60 86,60 86,00 87,58 87,69 88,35 -0,75%
Precio FOB junio'04 v 117,02 v 118,79 #iDIV/0!
Precio FAS 86,90 88,33 #iDIV/0!
Sorgo Up River
Precio FOB abril'04 v 102,75 v 102,75 v 102,46 v 104,43 v 106,10 v 104,92 1,12%
Precio FAS 76,94 76,94 76,70 78,28 79,61 78,67 1,19%
Precio FOB mayo'04 v 102,75 v 102,75 v 102,46 v 104,43 v 106,10 v 104,92 1,12%
Precio FAS 76,94 76,94 76,70 78,28 79,61 78,67 1,19%
Soja Up River
Precio FOB abril'04 v 270,44 v 270,44 v 270,81 v 278,89 v281,19 v 278,52 0,96%
Precio FAS 197,60 197,59 197,84 203,82 205,52 203,59 0,95%
Precio FOB mayo'04 v 270,44 v 270,44 v 270,81 v 278,39 v281,19 v 278,52 0,96%
Precio FAS 197,60 197,59 197,84 203,82 205,52 203,59 0,95%
Precio FOB junio'04
Precio FAS
Girasol Ptos de Uruguay
Precio FOB abril'04 280,00 280,00 v 280,00 v 280,00 v 280,00 280,00
Precio FAS 167,00 166,97 167,43 167,43 167,43 166,97 0,28%
Los precios estan expresados en délares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,885 2,894 2,903 2,915 2915 0,93%
vendedor 2,925 2,934 2,943 2,955 2,955 0,92%
Producto Der. Exp. Reintegros|
Todos los cereales 20,00 2,3080 2,3152 2,3224 2,3320 2,3320 2,60%
Semillas Oleaginosas 23,50 22070 2,2139 22208 2,2300 22300 2,60%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3859 2,3933 2,4008 2,4107 24107 2,60%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3542 2,3615 2,3688 2,3786 2,3786 2,60%
Resto Harinas y Pellets 20,00 23080 2,3152 23224 2,3320 23320 2,60%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3412 2,3485 2,3558 2,3655 2,3655 2,60%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3282 2,3355 2,3427 2,3524 2,3524 2,60%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo

Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén|FOB Golfo México()
Unico emb. Ene-04 Feb-04 Mar-04 Ene-04 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04
Promedio Octubre 150,27 153,47 156,05 151,02 152,21 151,71 150,89
Promedio Noviembre 169,%4 166,18 163,75 175,40 165,81 164,20 165,09 163,94
Promedio Diciembre 165,50 162,08 164,80 169,74 169,60 169,05 168,64 167,83
Semana anterior 154,00 v 153,00 v 153,50 168,80 168,80 168,50 168,10
02/02 154,00 v 154,00 v 154,50 167,30 167,30 166,90 167,90
03/02 153,00 v 154,00 v 154,50 165,90 165,50 165,50
04/02 153,00 v 153,00 v 155,00 163,70 163,30 163,30
05/02 153,00 v 153,00 v 155,00 165,10 164,70 164,90
06/02 153,00 v 153,00 v 155,00 fli fi fli fli
Variacion semanal -0,65% 0,00% 0,98%
Chicago Board of Trade(3)
Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-04 Jul-05
Promedio Octubre 128,07 131,86 131,12 122,83 124,14 127,29 131,04
Promedio Noviembre 141,84 146,18 143,37 131,95 133,35 137,25 138,21 123,46
Promedio Diciembre 143,91 143,03 142,33 134,53 135,81 139,71 141,19 124,59
Semana anterior 140,18 142,02 140,18 14147 144,41 145,51 131,91
02/02 14147 143,85 142,20 143,49 146,61 146,98 131,18
03/02 139,81 142,11 140,18 14147 144,77 145,88 131,18
04/02 138,16 140,55 138,62 140,18 143,49 144,77 130,81
05/02 140,00 142,20 140,00 141,19 144,59 145,88 139,63 130,81
06/02 139,08 142,02 139,17 140,36 142,75 144,04 139,63 130,81
Variacion semanal -0,79% 0,00% -0,72% -0,78% -1,15% -1,01% -0,84%
Kansas City Board of Trade
Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05
Promedio Octubre 128,51 131,61 13147 124,70 125,89 129,92
Promedio Noviembre 140,87 142,97 141,17 133,66 134,62 138,70 138,43
Promedio Diciembre 146,81 143,75 142,08 135,81 136,81 141,01 142,46
Semana anterior 143,76 143,58 141,28 141,83 145,14 145,88
02/02 144,22 144,31 143,03 144,04 146,70 146,24
03/02 142,38 142,29 141,56 142,57 145,32 146,24
04/02 139,81 139,81 139,81 141,83 143,30 146,24
05/02 141,19 141,37 140,36 141,28 144,77 145,14
06/02 140,09 141,10 139,54 140,55 143,49 145,14
Variacion semanal -2,5%% -1,73% -1,24% -0,91% -1,14% -0,50%
(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que € embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando cd orado estadounidense, enfregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2

unico emb. Abr-04 May-04 Jun-04 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04
Promedio Octubre 93,47
Promedio Noviembre 104,00 122,25
Promedio Diciembre 105,37 108,54 122,19 122,15 123,71
Semana anterior 105,00 v 104,92 v 104,92 128,44 128,44 128,44
02/02 106,00 v 102,75 v 102,75 126,47 126,47 126,47
03/02 106,00 v 102,75 v 102,75 127,16 127,16 127,16
04/02 106,00 v 102,46 v 102,46 126,08 126,08 126,08
05/02 106,00 v 104,43 v 104,43 128,04 128,04 128,04
06/02 107,00 v 106,10 v 106,10 fli fii fli fli
Variacion semanal 1,90% 1,12% 1,12% 0,31% -0,31%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2

unico emb. Ene-04 Feb-04 Abr-04 May-04 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04
Promedio Octubre 111,51 100,84 98,76 106,06 106,36 106,83 107,14
Promedio Noviembre 107,71 112,41 118,76 112,21 112,19 112,13 112,01
Promedio Diciembre 115,17 115,31 112,51 114,48 116,63 114,93 114,89 114,36 113,46
Semana anterior 114,00 11545 17,12 118,70 121,50 121,40 122,00 122,40
02/02 115,00 112,70 115,00 116,50 120,90 121,70 122,60 123,80
03/02 115,00 112,69 114,96 116,53 122,00 121,90 122,20
04/02 115,00 109,94 112,69 115,84 120,40 120,40 120,10
05/02 115,00 111,91 114,66 117,81 122,60 123,00 122,80
06/02 116,00 113,38 116,33 117,91 fli fh f fli
Variacién semanal 1,75% -1,7% -0,67% -0,67%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul05 Dic-05

Promedio Octubre 9149 93,25 94,36 93,85 94,57 96,77 98,26 99,21 94,13
Promedio Noviembre 95,57 96,98 97,90 96,46 96,42 98,27 99,59 100,79 96,05
Promedio Diciembre 97,54 98,66 99,41 98,10 97,62 99,34 100,43 101,26 96,57
Semana anterior 109,05 110,63 111,81 109,35 107,77 109,05 109,44 109,84 100,39
02/02 106,79 108,66 109,54 107,67 106,10 107,28 108,26 108,46 98,42
03/02 107,48 109,44 110,43 108,36 106,59 108,07 109,25 109,44 99,60
04/02 106,39 108,36 109,54 107,28 106,30 107,67 108,85 109,05 99,50
05/02 108,36 110,33 111,31 109,44 108,66 110,04 111,02 111,22 101,18
06/02 109,84 112,00 112,99 110,72 109,64 111,02 11141 111,41 100,78
Variacion semanal 0,72% 1,25% 1,06% 1,26% 1,74% 1,81% 1,80% 1,43% 0,39%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por laSAGPyA La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta € mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE UU. sobre Puertos del Galfo de México. (5) meizamerillo estadounidense, entrega en depdsitos autarizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Dolares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1)| FOB Arg. |SAGPYA(1)(FOB Arg. SAGPYA(1) | FOB Arg.
(Unico emb. Abr-04 (Unico emb. Ene-04 Feb-04 Unico emb. Ene-04 Feb-04 Mar-04

Promedio Octubre 234,00 242,34 558,50
Promedio Noviembre 262,41 254,13 368,90
Promedio Diciembre 267,67 263,04 11543 131,66 612,00 612,42 605,00
Semana anterior 275,00 280,00 94,00 99,00 622,00 620,00 622,00
02/02 275,00 280,00 94,00 98,50 620,00 621,50
03/02 278,00 280,00 86,00 90,00 623,00 618,50 622,50
04/02 278,00 280,00 84,00 90,00 623,00 620,00 624,00
05/02 278,00 280,00 84,00 90,00 626,00 626,25
06/02 278,00 280,00 84,00 90,00 630,00 634,00
Var.semanal 1,09% 0,00% -10,64% -9,09% 1,29% 1,93%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite?

Ene-04 Feb-04 ab/jn.04 jlist.04 oc/dc.04 Ene-04 Feb-04 ab/jn.04 jlfst.04
Promedio Octubre 143,15 147,30 161,00 603,75
Promedio Noviembre 190,14 171,10 167,45 173,20 620,00 631,79
Promedio Diciembre 170,50 161,30 158,40 164,30 662,17 658,25 667,14
Semana anterior 143,00 146,00 144,00 142,00 148,00 690,00 692,50 697,50 705,00
02/02 138,00 139,00 142,00 142,00 147,00 700,00 700,00 705,00
03/02 135,00 136,00 141,00 141,00 147,00 700,00 705,00 712,50
04/02 135,00 136,00 141,00 141,00 147,00 710,00 710,00 720,00
05/02 133,00 134,00 141,00 141,00 147,00 710,00 712,50 722,50
06/02 133,00 134,00 141,00 141,00 147,00 720,00 720,00
Var.semanal -6,99% -8,22% -2,08% -0,70% -0,68% 397% 3,23%
SOja Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

h.mr04 h.dc04 Abr-04 May-04 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04 May-04
Promedio Octubre 276,86 272,91 300,04 242,40 285,62 286,56 284,36 28191 290,91
Promedio Noviembre 295,00 292,35 291,03 263,02 299,13 301,51 299,27 293,77 284,68
Promedio Diciembre 293,16 282,74 294,82 272,78 300,56 302,19 302,22 302,45 301,00
Semana anterior 310,00 280,00 278,52 278,52 312,30 312,30 312,80 312,80 312,80
02/02 300,00 270,00 270,44 270,44 324,40 324,60 325,80 325,80 325,80
03/02 302,00 274,00 270,44 270,44 311,20 310,30 310,90 310,90
04/02 302,00 274,00 v 270,31 270,81 312,60 312,70 312,00 312,00
05/02 313,00 281,00 v 278,89 278,89 325,70 325,70 324,90 324,90
06/02 313,00 284,00 v 281,19 281,19 fi fli fli fi fi
Var.semanal 0,97% 1,43% 0,96% 0,96%

(1) Precios indices ylo FOB minimos fijados por la SAGPYA. Lareferencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde e mes que se detala y hastael mes mencionado. (2) Precios FCB de
EE UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UJ. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOj a Dolares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Feb-04 mr/ab04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jul-04 Mar-04 Abr-04 May-04
Promedio Octubre 255,08 244,95 239,34 248,10 24361 238,24
Promedio Noviembre 27492 266,46 260,17 255,89 264,79 259,27
Promedio Diciembre 291,86 280,93 274,55 268,84 266,39 291,86 274,65 268,56
Semana anterior 290,46 291,02 290,10 fli fhi fhi
02/02 274,02 274,39 273,84 270,44 264,28 274,02 272,18
03/02 283,85 278,16 275,40 270,99 265,02 fi il
04/02 278,06 278,06 276,23 270,44 261,99 275,86 27549
05/02 283,48 283,85 282,56 276,13 266,31 285,32 285,32
06/02 284,59 284,59 284,59 fli fh fli
Variacion semanal -2,21% -1,90%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Nov-04 Ene-05 Mar-05 Nov-05
Promedio Octubre 264,85 251,58 246,63 238,51 227,70 210,77 211,79
Promedio Noviembre 278,48 269,04 263,70 254,20 236,86 21415 212,81 213,97
Promedio Diciembre 284,41 280,50 275,66 266,31 247,69 226,14 226,14 22524
Semana anterior 308,38 307,83 303,69 290,65 211,17 246,37 246,37 246,56 228,00
02/02 291,38 292,39 289,73 279,90 260,15 236,36 236,82 237,37 22414
03/02 29487 295,61 292,12 281,37 261,62 236,91 237,00 238,10 223,22
04/02 296,07 296,07 291,02 279,44 259,60 233,88 234,43 235,16 223,59
05/02 305,81 305,53 299,10 285,05 262,17 234,89 235,35 235,90 22414
06/02 308,65 308,47 301,40 288,08 266,95 238,38 238,84 239,48 22414
Variacion semanal 0,09% 0,21% -0,76% -0,88% -1,56% -3,24% -3,06% -2,87% -1,69%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04 Oct-04 Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04
Promedio Octubre 326,76 320,80 308,61 300,82 340,73 335,80 323,99 319,59
Promedio Noviembre 367,13 361,96 350,52 343,69 331,03 380,06 377,53 370,14 365,78
Promedio Diciembre 372,74 364,61 353,80 348,44 340,93 405,17 399,28 390,08 382,81
Semana anterior 386,73 380,86 373,65 370,71 364,74 427,98 426,46 422,10 418,40
02/02 386,72 392,32 389,71 389,52 376,18 416,03 417,71 420,89 423,69
03/02 387,08 392,69 390,07 389,89 376,53 416,42 418,10 421,28 424,08
04/02 388,24 390,75 389,82 390,10 375,15 414,16 417,32 420,47 42354
05/02 389,80 391,96 390,93 390,27 375,25 41412 418,91 42342 42455
06/02 399,12 398,75 398,27 398,27 383,30 419,27 427,56 433,02 43349
Variacion semanal 3,20% 470% 6,59% 744% 5,09% -2,03% 0,26% 2,59% 3,61%

(1) Precios indices yo FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia Dmes o H.mes significa que el embarque es desde € mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja arigen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja arigen EE.UU entregada en depdsitos autarizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitama.

24

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/02/04
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Pellets de SO]a Délares por tonelada
Rotterdam(i1) Rotterdam(12)
Feb-04 Mar-04 Abr-04 my/st.04 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04 my/st.04
Promedio Octubre 242,61 229,54 231,55 214,65
Promedio Noviembre 267,60 251,85 257,85 239,35
Promedio Diciembre 26547 255,89 264,78 257,95 243,32
Semana anterior 302,00 300,00 298,00 290,00 285,00 289,00 289,00 286,00 271,00
02/02 293,00 289,00 279,00 278,00 280,00 280,00 275,00 267,00
03/02 288,00 281,00 280,00 274,00 270,00 272,00 270,00 266,00 260,00
04/02 289,00 281,00 280,00 272,00 270,00 269,00 272,00 266,00 258,00
05/02 286,00 277,00 273,00 268,00 269,00 269,00 269,00 264,00 257,00
06/02 294,00 284,00 279,00 273,00 278,00 278,00 278,00 269,00 261,00
Variacion semanal -2,65% -5,33% -6,38% -5,86% -2,46% -3,81% -3,81% -5,94% -3,6%%
FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Ene-04 Feb-04 Abr-04 my/st.04 h.mr04 Feb-04 Mar-04 Abr-04 1° Posic.
Promedio Octubre 198,27 167,90 212,36 231,53 235,33
Promedio Noviembre 224,79 218,25 21441 182,53 226,65 246,23 223,04 24473
Promedio Diciembre 219,74 221,37 21343 185,76 218,47 239,97 228,15 23749
Semana anterior 227,95 216,60 186,40 225,00 241,18 238,43 233,69 fli
02/02 218,36 209,10 181,27 215,00 225,53 223,88 22343
03/02 216,93 206,57 179,89 215,00 226,85 22410 222,00
04/02 21495 205,58 180,00 215,00 224,32 222,11 219,36
05/02 220,79 208,66 183,75 215,00 227,95 226,30 221,34
06/02 225,75 214,40 185,85 221,00 229,06 22740 224,32 fli
Var.semanal 0,97% -1,02% -0,30% -1,78% -5,03% -4,62% -401%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(1s)
Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05
Promedio Octubre 238,75 226,95 221,86 214,50 203,98 186,72 190,40
Promedio Noviembre 258,75 250,40 24480 234,97 221,09 191,55 191,06 190,31 187,28
Promedio Diciembre 257,29 254,85 250,03 240,81 227 44 204,36 201,25 201,16 201,73
Semana anterior 291,34 290,56 285,60 272,60 252,31 224,21 221,01 220,90 221,01
02/02 270,17 271,94 269,07 259,26 243,28 211,86 208,66 208,55 209,44
03/02 272,05 272,16 268,30 258,05 242,72 210,98 207 45 20745 208,33
04/02 272,27 271,72 267,20 256,83 241,73 209,44 204,59 204,81 205,58
05/02 278,11 276,46 271,38 259,92 24493 211,09 205,58 205,58 206,13
06/02 283,07 282,74 27590 263,45 248,68 213,29 208,88 208,33 209,44
Var.semanal -2,84% -2,69% -3,40% -3,36% -1,44% -4,87% -5,49% -5,69% -5,24%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa queel embarque es desde el mes que se delle y hasta € mes mendonado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam (12) Crigen Argentina puesto en Ratterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

h.mr04 h.dc04 Dic-03 Ene-04 Feb-04 fblab.04 my/jl.04 ag/oc.04 nv/en.05
Promedio Octubre 582,73 576,73 608,75 589,20 581,88 567,64
Promedio Noviembre 592,85 588,65 624,98 620,30 612,94 595,77 587,22 572,30
Promedio Diciembre 606,00 599,39 639,91 638,13 637,36 624,46 612,74 551,49
Semana anterior 610,00 588,00 660,56 65547
02/02 606,00 584,00 651,87 648,13
03/02 617,00 597,00 654,00 647,72 635,14 622,5%
04/02 617,00 597,00 664,46 653,18 641,89 633,12
05/02 630,00 611,00 664,33 655,52 641,68 629,10
06/02 630,00 611,00 682,89 670,36 651,56 645,30
Var.semanal 3,28% 3,91% 3,38% 2,27%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagud R.Grande

Feb-04 Mar-04 my/jl.04 Feb-04 Mar-04 Abr-04 May-04 Feb-04 Mar-04
Promedio Octubre 522,68 537,70 533,29
Promedio Noviembre 535,35 57787 558,31 554,73 588,07
Promedio Diciembre 595,16 565,26 593,39 583,82 578,86 599,23 584,37
Semana anterior 639,55 637,35 607,14 639,55 636,24 fli fli
02/02 595,90 588,18 570,22 603,62 602,51 593,92 585,10 604,72 600,31
03/02 616,40 615,30 589,07 619,71 618,61 608,91 596,78 619,71 619,71
04/02 614,42 614,42 588,84 614,42 614,42 607,58 595,46 614,42 614,42
05/02 628,75 628,75 600,09 627,65 627,65 621,91 610,89 634,26 634,26
06/02 625,22 625,22 600,53 624,12 614,86 fli fi
Var.semanal -2,24% -1,90% -1,09% -1,91%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05
Promedio Octubre 562,35 548,72 540,45 530,50 516,01 499,57 491,76 488,40
Promedio Noviembre 572,25 563,56 553,44 542,95 524,77 504,61 493,91 490,52 472,83

Promedio Diciembre 611,39 604,85 596,42 584,98 569,13 540,36 525,76 524,06 514,65

Semana anterior 647,27 643,52 636,46 624,78 608,47 586,42 568,12 564,37 561,07
02/02 638,89 638,01 635,80 627,20 608,02 586,42 563,27 561,07 555,11
03/02 658,29 655,20 649,69 638,23 617,72 596,34 572,53 569,89 562,17
04/02 658,51 656,08 649,47 637,13 617,28 593,03 568,34 565,04 555,34
05/02 678,35 677,03 667,33 652,34 628,31 598,54 573,63 566,58 558,86
06/02 675,93 674,38 666,67 651,46 627,87 600,09 572,09 567,68 556,66
Var.semanal 4,43% 4,80% 4,75% 4,21% 3,19% 2,33% 0,70% 0,59% -0,79%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por laSAGPyA La referencia D.mes o Hmes significa que el erbarque es desde el mes que se detalle y hasta e mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 4/02/04 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado  Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  03/04 9.000,0 3.086,4 1242 3.439,7 417,0 124,8 1.527,2
(Dic-Nov) (7.700,0) (3.277,6) (2.703,9) (839,2) (209,5) (1.509.0)
02/03 7.500,0 6.200,6 0,7 6.523,4 1.740,3 1564,7 6.020,7
(10.200,0) (9.505,0) (10.301,3) (1.028,7) (989,6) (9.505.2)
Maiz 03/04 7.500,0 1.244,2 1143 1.361,1 658,9 57,2
(Mar-Feb) (9.000,0) (2.325,7) (1.833,9) (862,3) (32,8)
02/03 10.900,0 11.089,2 86,2 10.931,6 3.3714 3018,5 10.342,7
(10.000,0) (99.860,0) (10.514,6) (2.140,1) (1.774,4) (9.765,2)
Sorgo 03/04 800,0 130,1 17 143,2 311 7,5
(Mar-Feb) (700,0) (490,5) (445,8) (36,6)
02/03 700,0 666,4 0,2 650 514 40,8 576,9
(500,0) (350,0) (480,5) (40,4) (37,9 (313,79
Soja 03/04 9.000,0 3.924,0 130,2 2.378,4 7759 36,8
(Abr-Mar) (9.000,0) (3.319,5) (2.367,8) (688,6) (16,5)
02/03 9.000,0 8.565,9 26,7 8.575,3 1.772,8 1255,2 8.755,5
(6.500,0) (6.200,0) (6.200,5) (1.257,4) (998,5) (6.125,5)
Girasol 03/04 300,0 0,1 05 48
(Ene-Dic) (400,0) (138,0) (102,3) (0,5) (0,5
02/03 300,0 2271 0,2 190,1 339 19,6 214,0
(330,0) (330,0) (320,2) (53,0) (42,5) (311,2
(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al07/01/04 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  03/04 1.115,8 1.060,0 569,6 112,9
(1.128,1) (1.071,7) (464,2) (130,4)
02/03 5.003,9 47537 1.528,6 1276,5
(5.357,9) (4.140,0) (1.057,2) (913,9
Soja 03/04 2.426,8 24268 887,2 36,2
(1.931,8) (1.931,8) (493,6) (36,4)
02/03 23.222,6 232226 7.805,2 6.823,2
(20.256,1) (20.256,1) (6.921,8) (6.136,3)
Girasol 03/04 622,3 622,3 165,6 24,7
(857,7) (857,7) (171,3) (27,6)
02/03 3.114,1 3.1141 1.3475 1.122,1
(3.183,3) (3.183,3) (1.033,5) (889,2)
Maiz 02/03 1.760,3 1.584,3 436,7 289,7
(1.615,8) (1.454,2) (475,6) (386,8)
01/02 1.698,4 1528,6 4914 433,3
(1.845,4) (1.660,9) (462,0) (369,6)
Sorgo 02/03 137,0 1233 14,0 10,3
(99,4) (89,5) (15,1) (14,8)
01/02 108,8 979 15,3 10,3
(130,6) (117,5) (11,7) (11,3

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2003 (enero/noviembre)

Destinos n Trigo Pan Maiz Sorgo Cebada Mijo Arroz Ttl.Cereal Soja
Union Europea 21% 236 1.520.428 42138 1.818 65 1.564.685  414.679
Alemania 86 60 146 40.249
Austria 21 21

Bélgica 200 89.328 1.252 65 90.845 3.054
Dinamarca 24 24

Espafa 793.984 42.138 836.122 92.099
Francia

Grecia 421 421 114.547
Irlanda 96 96

Italia 1.017 1.017 84.597
Paises Bajos 36 41.468 506 42,010 47.210
Portugal 429437 429437 29.600
Reino Unido 164.522 164.522 1.947
Suecia 24 24 1.376
Otros Europa 1% 774 1.356 27.250 60 22 29.462

Albania

Bosnia

Bulgaria 140 22 162

Croacia 22 22

Eslovenia 24 24

Hungria 49 49

Letonia 48 48

Noruega 774 24 27.250 28.048

Polonia 168 168

Republica Checa

Rumania 865 865

Suiza 16 60 76

P. Balticos y CEI 0% 358 299 657

Amenia

Azerbaiyan

Estonia 14 14

Georgia 97 97

Lituania 48 48

Moldavia

Mongolia

Rusia 168 285 453

Tadjikistan

Ucrania 45 45

Uzbekistan

Norteamérica 1% 49.444 16.800 60 66.304 196
Canada 90
EE.UU. 16.800 60 16.860 86
México 49.444 49.444 20
Mercosur 1% 5.123.584 127.188 49.288 157.773 5.457.833

Brasil 4.945.572 111.375 44785 156.710 5.258.442

Paraguay 5.000 28 5.028

Uruguay 173.012 15.813 4.503 1.035 194.363

Resto Latinoamer. 9% 220.223 2.139.634 77.029 22 1.961 2.438.869  283.631
Antillas

Bolivia 24010 1.108 25.118

Chile 3/ 96.003 820.920 39.751 853 957.527 85.127
Colombia 2/ 2.750 355.090 37.278 395.118 106.798
Costa Rica 173 173

Cuba 22 22

Ecuador 15.000 79.019 94.019

El Salvador 9.934 9.934

Guatemala 42.130 42130

Guyanas 24 24

Haiti

Honduras 42 42

Jamaica 48 48

Nicaragua 7.248 7.248

Panama

Peri 4/ 82.460 777.468 859.928 91.706
Puerto Rico 44.619 44619
Rep.Dominicana 402 402

Surinam 23 23

Trinidad y Tobago 72 72

Venezuela 5/ 2.400 22 2422
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Mani* Girasol Lino  Cartamo Colza Moha Canola Tt.Oleag. Subprod. (#) Aceites Tt General
116.008 75.937 676 316 6 2.205 609.827 10.885.682 432.168 13.492.362
2432 90 81 6 42.858 323.130 120 366.254
1.927 1.927 1.948
4174 295 255 501 8.279 391.803 490.927
523 523 1.246.640 22.615 1.269.802
4.233 3.863 16 100.211 2.536.703 31.071 3.504.107
5.598 5.598 576.629 65.071 647.298
1.360 115.907 231.715 348.043
308.324 308.420
7.983 3.506 96.086 2.114.740 2.211.843
79.966 45.251 340 300 1.704 174771 2.732.320 302.791 3.251.892
21.783 51.383 218.744 10.500 710.064
8.335 626 10.908 204.934 380.364
1.376 1.400
9.313 296 9.609 523.859 1.876 564.806
99 99
472 472
748 748 30.272 33 31.215
18.363 18.385
16.100 16.124
3.029 3.029 3.078
1.272 1.320
296 296 28.344
3319 3.319 421.585 425.072
350 350 350
1.867 1.867 37.539 40.271
76
1.104 45 1.149 53.046 54.852
238 238
24 24
143 157
86 183
192 240
100 100
1.104 45 1.149 49.631 51.233
1138 1.138
45
1.494 1.494
32.580 94.508 320 127.604 55.070 56.558 305.536
18.275 40 18.405 39 18.444
6.388 267 280 7.021 55.070 26.319 105.270
7917 94.241 102.178 30.200 181.822
439 20.616 21.055 179.663 43.419 5.701.970
439 20.616 21.055 175.765 40.726 5.495.988
5.028
3.898 2.693 200.954
6.880 735 291.246 1.156.772 727.450 4.614.337
129 129
27 25.145
5118 90.245 398.249 20.330 1.466.351
200 106.998 101.735 139.642 743.493
2.257 2430
10.723 10.745
92.600 71.367 257.986
43474 53.408
31.700 34.981 108.811
24
4.051 4.051
195 237
48
6.912 169 14.329
10.050 10.050
19 91.725 288.904 171.088 1.411.645
37.701 4597 86.917
88.848 89.250
848 871
1562 1.562 5831 7.465
716 716 155.497 162.317 320.952
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2003 (enero/noviembre)

Destinos n Trigo Pan Maiz Sorgo Cebada Mijo Arroz* Ttl.Cereal Soja
Transporte 5.344.817 3.788.964 195.861 66.088 1.900 160.180 9.557.810  698.506
Oceania 0%

Australia

Is. Fidji

Nueva Zelanda

Cercano Or. 15% 589 4.855.808 4.856.397  771.659
Afganistan

Arabia Saudita 963.842 963.842

Bahrein 6.068 6.068

Chipre 76.880 76.880

Egipto 1.257.498 1.257.498 167.394
Emiratos Arabes 817.936 817.936 101.956
Irak

Iran 74.330 74.330

Israel 589 102426 103.015 66.364
Jordania 301.634 301.634

Kuwait 166.538 166.538

Libano 32335 32.335 18.580
Libia 143.092 143.092

Malta 13.637 13.637

Oméan 153.031 153.031 5.170
Quatar

Siria 333.965 333.965 98.020
Turquia 259.797 259.797 314175
Yemén 152.799 152.799

Sudeste Asiatico 8% 27.500 42.811 70.311 1.075.617
Corea del Sur 207 207 19.400
Filipinas 27.500 563 28.063 136.048
Indonesia 384 384 54.300
Malasia 239 239 56.048
Singapur 48 48

Tailandia 41.370 41.370 809.821
Resto de Asia 21%, 729.297 337.896 1.067.193 6.238.212
Bangladesh

China 32924 7.189 40.113  5.932.018
Hong-Kong 6.000 6.000

India 169 169

Japon 436.663 330.707 767.370 91.842
Nepal

Pakistan 39.202
Sri-Lanka 48 48

Taiwan 253.493 253.493 175.150
Vietnam

Atrica 6% 75.443 1.676.839 8.157 1.760.439 18.125
Angola 18.622 18.622

Argelia 325.167 325.167

Camerun 24 24

Congo 19.328 19.328

Costa de Marfil 145 145

Gabon 48 48

Gambia

Ghana 24 24

Guinea Bissau

Is.Mauricio 63.232 63.232

Is.Reunion

Kenia 239 239

Madagascar

Marruecos 559.413 559.413 2.000
Mozambique 33.397 91.306 124.703

Nigeria 4170 5194 9.364

Ruanda

Senegal 5.048 25.060 30.108

Slerra Leona 24 24

Sudafrica 13.500 177.674 8.157 199.331 16.125
Tinez 354.880 354.880

Zambia 55.739 55.739

Zimbawe

Total mundial 5.448.349 11.094.051 541.914 66.088 1.900 160.180  17.312.482 8.802.119

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques realizados. 2/ Induye 18.961 tn soja boliviana, 3/y 4/ Incluyen 21.205 y 16950 pellets soja para
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Mani* Girasol Lino  Cartamo Colza Moha Canola Tt.Oleag. Subprod. (#) Aceites Tt General

166.324  192.137 996 316 6 2.205 1.060.490 12.801.046 1.314.517 24.733.863

1.754 7.754 21171 28.925

7.754 7.754 16.753 24.507

2.500 2.500

1.918 1918

1.723 1.778 775.160 1.804.884 334.253 7.770.694

149 149

41 4 65.877 1.029.760

58 58 273 6.399

24 24 74 437 151.341

167.394 793.508 193.186 2411.586

1.723 83 103.762 67.835 47.305 1.036.838

2932 2.932

35.652 36.487 146.469

66.364 5181 174.560

61 61 177.014 478.709

484 167.022

826 19.406 33.745 2400 87.886

143.092

222.261

5.170 50.116 10.307 218.624

159 159

226 98.246 314.952 460 747623

459 314.634 122.286 34.930 731.647

69.462 222.261

1.075.617 2.827.654 208.829 4.182.411

19.400 84.442 86.030 190.079

136.048 1.010.150 1.174.261

54.300 232.338 287.022

56.048 454 320 122.784 633.391

15 63

809.821 1.046.404 1.897.595

15.518 6.253.730 12173 2.799.067 10.842.163

265.387 265.387

5.932.018 980 1.500.623 7473.734

2095 8.095

900.883 901.052

91.842 195 859.407

191 191

15.479 54.681 64.110 118.791

48

39 175.189 7.125 43.309 479.116

714.068 22274 736.342

2.635 679 21.439 985.330 442.161 3.209.369

19.074 37.696

541 541 173.737 22,630 522.075

24

205 19.533

220 365

48

1.064 1.064

24

446 446

27.270 24.922 115.424

40.988 5.700 46.688

2.501 2.740

10.700 10.700

138 2138 5.000 200.070 766.621

8.670 133.373

17.245 47 26.656

336 336

17.565 9.801 57474

28 52

2635 18.760 436.939 124.347 779.377

266.586 8.200 629.666

445 56.184

2.755 2.755

184.002  210.112 996 316 6 2.205 9.194.190 19.141.087 5.147.601 50.767.425

guayo respectivamente. 5/ Incluye 8.486 tn aceite soj61 tn soja boliviana, 3/y 4/ Induyen 21.205 y 16950 pellets soja paraguayo respectivamente. 5/ Incluye 8.486 tn aceite soja pa
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante NOVIEMBRE de 2003

Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Subproduc. Subproduc. Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz Afrechillo Lino Algodon Cértamo  Subprod. Totales Part”
Bahia Blanca 59.808 13.700 37.693 111.201 6,8%
Teminal 28.243 28.243 1,7%
Pto.Galvan 54.308 54.308 3,3%
Cargill 5.500 13.700 9.450 28.650 1,8%
Buenos Aires 428 428 0,0%
Emb.Directo 428 428 0,0%
Necochea 9.747 16.093 25.840 1,6%
Emb.Directo 9.747 16.093 25.840 1,6%
Rosario 250.457 14.691 6.855 272.003  16,8%
Gral.Lagos| 239.177 7.161 246.338  152%
Pta. Alvear| 11.280 7.530 6.855 25.665 1,6%
Pto.San Martin 1.203.135 10.784 1213.919  74,8%
ACA 6.520 6.520 0,4%
Vicentin 285.605 285.605  17,6%
DEMPA 76.632 76.632  47%
Pampa 9.459 9.459 0,6%
IMSA 56.032 4.934 60.966 3,8%
Quebracho /3 282.420 282420 174%
Terminal VI 473274 5.850 479.124  29,5%
Transito 13.193 13.193 0,8%
San Nicolas
Terminal Oficial
Villa Constitucion
Villa Constitucion
Totales 1.523.147 55.268 7.283 37.693|  1.623.391
Part2/ 93,83% 3,40% 0,45% 2,32%
Por puerto durante 2003 (enero/noviembre)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Subproduc. Subproduc. Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz Afrechillo Lino Algodén Cértamo  Subprod. Totales Part.”
Bahia Blanca 548,612 227.630 181.165 957.407 5,0%
Teminal 117.615 117.615 0,6%
Pto.Galvan 418.763 82.160 500.923 2,6%
Cargill 129.849 145.470 63.550 338.869 1,8%
Glenc. Toep.
Buenos Aires 470 470 0,0%
EMCYM
Emb.Directo 470 470 0,0%
Terbasa
Necochea 118.020 225.780 343.800 1,8%
Terninal QQ| 3.325 3.800 7.125 0,0%
Emb.Directo) 114.695 201.302 315.997 1,7%
ACA 20.678 20.678 0,1%
Rosario 3.250.482 189.719 7.940 23475 3471.616  18,1%
Gral.Lagos| — 2.927.345 38.767 2966.112  155%
Pta. Alvear| 323.137 150.952 7.940 23.475 505.504  2,6%
Pto.San Martin 13.660.661 499.822  12.855 23.041 133.230 2203 15.445 6.795 3.537| 14.357.589  75,0%
ACA 19.328 19.328 0,1%
Vicentin|  3.013.649 123.570 3979 10.926 92.983 2.203 4.900 3252.210  17,0%
DEMPA 89.318 89.318 0,5%
Muelle Nvo. LPC|  1.540.814 1.540.814 8,0%
IMSA 753.837 112.306 22.943 889.086  4,6%
Quebracho|  2.567.450 43.388 13.837 2624.675 137%
Terminal VI|  5.572.707 220.558 8.876 9.741 3.467 10.545 6.795 5.832.689  30,5%
Transito 103.558 2.374 3.537 109.469 0,6%
San Nicolas 4.002 4.002 0,0%
Terminal Oficial 4.002 4.002 0,0%
Villa Constitucion 6.203 6.203 0,0%
Villa Constitucion 6.203 6.203 0,0%
Totales 17.577.775  1.146.953  12.855 37.184 157.175 2203 15.445 6.795 184.702| 19.141.087
Part/2 9183% 5,99% 0,07% 0,19% 0,82% 0,01% 0,08% 0,04% 0,96%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado
Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 31.627 tn de pellets soja paraguayo.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 310.294.986
Renta Fija 159.892.041
Cau/Pases 226.917.953
Opciones 23.039.449
Plazo 2.332.855
Rueda Continua 345.790.155

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.053,26 -7,67% -7,67%
GRAL 46.918,10 -7,87% -7,87%
BURCAP 2.520,28 -6,16% -6,16%

Tal como se preveia, la Bolsa local continué en la senda correctiva
con importantes pérdidas en su indice representativo Merval que lo
llevaron a sostenerse en un nuevo piso de entre los 1000 y 1050
puntos, después de haber tocado un maximo de 1260 el 20 de enero.

"Aunque es posible identificar varios factores para explicar esta
correccion, lo que no hay que perder de vista es que el mercado
esperaba un ajuste y cualquier noticia se convierte en motivo para
salir y te ajusta para abajo", aclaran los analistas.

A pesar de estar viviéndose un contexto volitil generalizado en las
Bolsas de la region, siguiendo la actuacién de Wall Street, sucede
que, a diferencia de otros mercados, en nuestro pais hay demasiados
temas acumulindose que requieren un tratamiento intenso.

En primera instancia, la renegociacién de la deuda aparece como
prioritario; en ese caso, el viaje del ministro Roberto Lavagna y la
culminacién de la reunién del G7 nos pueden dar una respuesta mas
aclaratoria.

Asimismo, la noticia de que la Justicia de EE.UU. impuso restriccio-
nes a la utilizacion de galpones de las Fuerzas Armadas argentinas en
ese pais, en el contexto de la negociacion por la deuda en default,
agregd tension a los negocios locales.

Las bolsas de Nueva York cerraron la semana con tendencia alcista
gracias a las buenas noticias del fabricante de teléfonos celulares
Ericsson y los ultimos datos de desempleo.

Los analistas esperaban con gran nerviosismo conocer las cifras
del mercado laboral estadounidense durante enero pasado, que se

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 01/08/03 hasta 06/02/04)
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hicieron publicas en la manana
del viernes.

Se estimaba que la tasa de des-
empleo se mantendriaen el 5,7%
y que se informaria de la crea-
cién de unos 165.000 empleos.

Al final las cifras oficiales mos-
traron una baja en el desempleo
hasta el 5,6% y una creacion de
112.000 empleos en enero y
otros 16.000 en diciembre.

Los expertos explican que lo
mas importante no es la baja del
desempleo (que bien puede de-
berse al método para medir el
paro en EE.UU., que elimina del
total de poblacién activa a quie-
nes no han encontrado trabajo
después de un ano de haber sido
despedidos) sino la cifra de crea-
cion de empleos.

Desde hace meses que los
analistas esperan un repunte en
el mercado laboral, pero hasta
ahora las cifras no parecen dar
cuenta de un fuerte impulso en
este ambito. Pese a todo, los
112.000 puestos de trabajo crea-
dos en enero es la cifra mas alta
en cerca de tres afos, y eso hace
pensar a los expertos que tal vez
se estd iniciando al fin el despe-
gue del empleo.

Estos datos no indicarian una
inminente suba en las tasas de
Estados Unidos, jugando a favor
de la region ya que mantiene el
atractivo sobre los instrumentos
de riesgo pero con alto rendi-
miento.

Este razonamiento ayudd a la
Bolsa de San Pablo a recortar las
pérdidas del jueves, luego de una
sesion inestable en la que los
inversores aprovecharon para
tomar ganancias y en medio de
nuevos rumores de cambios en
el equipo econémico del gobier-
no brasileno, mas precisamente
en torno a la dimisién del presi-
dente del Banco Central,
Henrique Meirelles.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias 02/02/04 03/02/04 04/02/04 05/02/04 06/02/04

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 4.410,00
Valor Efvo. ($) 4.14540
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 93.400,00 1.700,00 5.700,00
Valor Efvo. ($) 60.278,00 5.381,00 18.039,00
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 11.400,00 1249500  1.731.439,41 340.960,00  2.960.023,00
Valor Efvo. ($) 27.820,56 3851083  1.363.541,84 193469,63  1.899.268,82
VirEfvo. (u$s)

4.410,00
4.14540

100.800,00
83.698,00

5.056.317,41
3.522.611,68

-88,57%
-87,21%

134,33%
63,63%

5,29%
6,81%

Totales
Valor Efvo. ($) 92.243,96 38.510,83  1.368.922,84 21150863  1.899.268,82
VIr Efvo. (u$s)

3.610.455,08

-6,55%
#DIV/O!

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Coérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125/ +54 341 4247879

E-mail:

Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha aeneral periodo eiercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 2,840 06/02/04 3012 3° set.03 -476.537.194 -237.312.937 139.402.259
Agraria 2,300 03/06/97 29/06  3° mar.03 706.415 13.091.346 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 22/12/03 30/03 1° jun.03 396.561 20.997 461 4.142.968,71
Agrometal 8,100 06/02/04 3012 3° set.03 8.146.892 40.801.363 10.850.000
Alpargatas * 2,420 06/02/04 3012 1° mar.03 16.748.154 -221.254.889 46.236.713
Alto Palermo 3,650 06/02/04 29/06  3° mar.03 82.283.163 758.008.303 70.482.974,50
Aluar 5,190 16/10/03 29/06  3° mar.03 201.045.000 1.686.316.000 700.000.000
American Plast 1,350 28/08/00 30005  4° may.03 17.073.642 20.754.942 4700474
Atanor 6,600 06/02/04 3012 2°jun.03 16.934.000 310.433.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 3012 4° dic.02 -31.281.000 185.623.000 106.023.038
Banco Francés 7,350 06/02/04 3012 1° mar.03 -153.932.000 1.872.191.000 368.128.432
Banco Galicia 5,100 15/01/04 3012 1°mar.03 -40.090.000 1.511.637.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 6,600 06/02/04 30112 2° jun.03 -454.898.000 970.725.000 1.500.000.000
Banco Macro 40,600 18/12/03 3012 1°mar.03 16.178.000 862.952.000 35.500.070
Banco Rio de la Plata 3,900 05/02/04 3012 1°mar.03 -70.199.000 1.166.208.000 346.741.665
BanSud 2,670 06/02/04 3012 1°mar.03 10.683.000 1.186.337.000 455.242 646
Bod. Esmeralda 5,000 25/08/03 30/03 1° jun.03 1.210.465 68.746.311 19.059.040
Boldt 2,900 06/02/04 30110 2°abr.03 4.087.194 128.814.411 50.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 3012 2°jun.03 28.275.471 927.730.206 333.281.049
Capex 4,850 04/02/04 29/04 4° abr.03 12.300.046 280.606.017 47.947.275
Caputo 1,650 05/02/04 3012 2°jun.03 -1.527.344 25.851.630 12.150.000
Carlos Casado 2,100 06/02/04 3012 2°jun.03 -3.949.170 52.188.457 18.000.000
CClI - Concesiones SA 5,000 30/11/98 29/06  3° mar.03 93.073.919 627.153.492 111.682.078
Celulosa 2,750 06/02/04 30/05 3° feb.03 40.676.000 212.151.000 75.941.790,68
Central Costanera 4,150 06/02/04 3012 3° set.03 27.548.865 795.289.013 146.988.378
Central Puerto 2,430 06/02/04 3012 2°jun.03 72.002.004 553.643.389 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,200 06/02/04 30112 2°jun.03 13.136.117 203.799.075 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 3012 1°mar.03 -126.39%4 194.717 453 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 2,000 09/01/04 29/06  3° mar.03 -1.325.693 59.608.483 23.356.336
CINBA 1,950 06/02/04 29/09 3°jun.03 -5.011.470 46.535.742 25.092.701
Colorin 1,750 06/02/04 30/03 1° jun.03 -752.000 4.881.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 22/10/99 3012 2°jun.03 -135.796 421.026 270.000
Comercial del Plata * 0,540 06/02/04 3012 2°jun.03 -372.945.000 -127.602.000 260.511.750
Cresud 3,150 06/02/04 29/06  3° mar.03 -12.867.341 122.745.539 124.670.532
Della Penna 1,060 06/02/04 29/06  3° mar.03 4.370.535 35.757.303 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,970 06/02/04 3012 2°jun.03 6.571.000 572.828.000 202.351.288
Domec 1,200 06/02/04 29/04 4° abr.03 -7.646.824 24.083.984 15.000.000
Dycasa 3,100 06/02/04 3012 3° set.03 550.002 110.541.120 30.000.000
Estrada, Angel * 1,590 16/01/04 29/06  3° mar.03 28.158.477 -49.068.301 11.220.000
Euromayor * 1,350 27/03/02 30/07 3°abr.03 -17.459.394 6.898.223 27.095.256
Faplac 2,050 24/09/03 3012 2°jun.03 -7.623.101 65.531.205 37.539.541,70
Ferrum * 3,550 06/02/04 29/06  3° mar.03 2.476.462 104.756.573 42.000.000
Fiplasto 2,600 06/02/04 29/06  3° mar.03 913.305 56.321.675 12.000.000
Frig. La Pampa * 0,510 05/02/04 29/06  3° mar.03 -6.925.168 3.503.881 6.000.000
Garcia Reguera 2,750 06/08/03 30/08  4°ago.03 -234.125 9.457.842 2.000.000
Garovaglio y Zorraquin * 0,590 06/02/04 29/06 4° jun.03 -11.276.772 289.540 623.987
Gas Natural Ban 2,150 06/02/04 30112 2°jun.03 95.062.700 797.084.247 325.539.966
Goffre, Carbone 2,200 16/01/04 29/09 3°jun.03 -1.307.152 24.912.588 5.799.365
Grafex 0,980 05/02/04 29/04 4° abr.03 345.599 7.010.289 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,280 06/02/04 30112 3° set.03 2.451.834 19.417.322 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,210 06/02/04 30112 2°jun.03 -3.935.493 349.714.136 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,060 06/02/04 3012 1° mar.03 -58.598.000 1.598.191.000 811.185.367
Hulytego * 0,500 18/12/00 30112 2° jun.03 -892.071 -5.946.938 858.800
|y E. La Patagonia 13,500 06/02/04 29/06 1° set.03 -4.189.555 279.391.195 23.000.000
Instituto Rosenbusch 6,000 05/02/04 3012 1°mar.03 531.163 24.872.814 10.109.319
INTA* 0,930 05/02/04 30112 2°jun.03 -1.962.145 45.103.911 24.700.000
IRSA 2,850 06/02/04 29/06  3° mar.03 197.628.000 715.007.000 212.011.804
Ledesma 2,020 06/02/04 30005  4° may.03 4.318.497 1.003.565.320 440.000.000
Longvie 1,350 06/02/04 3012 1° mar.03 -2.133.000 38.207.000 21.800.000
Mariana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 29/06  3° mar.03 -44.694 1.648.132 50.000
Massuh 1,350 06/02/04 29/06  3° mar.03 27.777.132 171.307.053 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.500.000,0 17/12/03 29/06 4° jun.03 -1.681.482 229.884.390 15.921.000
Merc.Valores Rosario 480.000,0 27111/03 29/06  3° mar.03 -7.509 3.252.456 500.000
Metrogas 1,670 06/02/04 30/12 1° mar.03 98.626.000 884.590.000 221.976.771
Metrovias * 3,000 07/02/03 30/12 2°jun.03 -99.932 17.686.853 13.700.000
Midland * 1,730 21/11/03 30/03 1° jun.03 -40.386 995.261 600.000
Minetti, Juan 2,970 06/02/04 30/12 1° mar.03 65.097.993 399.911.946 202.056.899
Mirgor 23,000 05/02/04 30/12 2°jun.03 -3.358.424 55.323.798 2.000.000
Molinos J.Semino 2,850 06/02/04 30/05 3° feb.03 2.247.356 49.354.950 12.000.000
Molinos Rio 5,020 06/02/04 30112 3° set.03 9.301.000 897.488.000 250.380.112
Morixe * 0,860 03/02/04 30/05  4° may.03 -1.714.816 2.524.602 9.800.000
Nobleza Piccardo 5,770 25/07/03 30112 1° mar.03 -4.541.656 243.456.853 45.000.000
Papel Prensa 1,200 01/10/03 30112 3° set.03 13.774.215 339.565.844 131.000.000
Perkins ** 1,700 06/02/04 29/06  3° mar.03 25.266.359 53.196.953 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,360 06/02/04 30112 1° mar.03 160.000.000 4.596.000.000 2.132.043.387
Petrobras Energia SA 9,000 05/02/04 30112 1° mar.03 159.000.000 4.741.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,860 05/02/04 3012 1°mar.03 4.935.595 105.749.461 33.930.786
Polledo 0,710 06/02/04 29/06  3° mar.03 28.667.198 363.242.265 125.048.204
Quickfood SA 2,600 06/02/04 29/06  3° mar.03 -10.576.000 55.247.000 21.419.606
Quimica Estrella 1,020 06/02/04 3003 4° mar.03 -5.232.000 123.957.000 65.500.000
Renault Argentina * 1,590 06/02/04 3012 1°mar.03 -15.771.000 303.149.000 264.000.000
Repsol SA 61,000 06/02/04 30112 3° set.01 1687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
Respsol - YPF 103,000 06/02/04 30112 2°jun.03 2.189.000.000  21.118.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 4,000 06/02/04 2911 2° may.03 8.079.232 79.539.368 24.177.387
S.A. San Miguel 15,900 06/02/04 30/12 1° mar.03 268.000 184.096.000 7.625.000
SCH, Banco 34,500 06/02/04 30/12 4° dic.01 3.059.100.000  18.442.100.000  2.384.201.471,50
Siderar 14,400 06/02/04 30/12 3° set.03 224.438.081 142.663.754 347.468.771
Sniafa 1,550 05/02/04 29/06  3° mar.03 711.056 26.100.909 8.461.928
Sol Petréleo 0,680 07/11/03 29/06  3° mar.03 -3.997.000 74.900.000 61.271.450
Solvay Indupa 2,720 06/02/04 30/12 1° mar.03 7.180.000 860.985.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 5,540 06/02/04 30/12 1° mar.03 907.000.000 1.724.000.000 436.323.992
Telefonica de Arg. "A" 2,730 06/02/04 30/12 1° mar.03 564.000.000 2.937.000.000 1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. 3,200 02/01/01 30/12 1° mar.03 424.000.000 -605.000.000 404.729.360
Telefonica SA 48,500 06/02/04 30112 3° set.01 1.483.700.000  80.000.000.000 4.957.874.511
Tenaris 10,150 06/02/04 30112 2°jun.03 275.105.000 9.235.526.000 1.000.000.000
Transp.Gas del Sur 2,650 06/02/04 30/12 2° jun.03 314.004.000 2.086.502.000 794.495.283
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 /BTX02 uss % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03 /BTX03 % u$s % u$s uss u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s us u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % ugs
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s ugs
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%)  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vio. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uSs
Letras del Tesoro délares vio. 14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (Ala Par) 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacién en 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
ugs - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,008703 1 100
PR10 ugs u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %S$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %S$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Glimo caso indica con signo %. \*
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ulimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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El resultado

mas confiable

Laboratorio de Analisis:

Fisico Comercial de Granos
Fisico Botanico

Quimico de Productos
Agropecuarios

Aceites y Subproductos
Suelos y Aguas

Calidad Industrial de Harinas
Micotoxinas

Genética Molecular

RECONOCIMIENTOS:

0O.A.A.: Acreditacion Normas [SO.
FOSFA: Member Analyst.

GAFTA: Professional Service-
Category G.

INASE: Habilitado para analisis de
semilla.

SENASA: Laboratorio inscripto.

IRAM: Subcomités de Aceites y
Grasas, Cereales, Toxinas Naturales
y O0.G.M.

Camara Arbitral de Cereales
Bolsa de Comercio de Rosario

Coérdoba 1402 S2000AWYV Rosario

Te. 03414211000, Fax: interno 2211
camara@bcr.com.ar ~ www.bcr.com.ar
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IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
FaxN°410-5572
www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar



