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EVOLUCION DE LA BALANZA
COMERCIAL DE ARGENTINA

as exportaciones del mes de octubre alcanzaron a 2.421 millo-
Lnes de ddlares, lo que representa un incremento del 6% con

respecto al mismo mes del afio anterior. Por otra parte, las im-
portaciones aumentaron un 64% alcanzando un monto de 1.437
millones. El superavit comercial fue de 984 millones de doélares.

En el acumulado de los primeros diez meses del afio hasta octubre
(incluido), tenemos la siguiente evolucidon de las exportaciones e
importaciones:

a)Hasta octubre de 1999: las exportaciones llegaron a 19.312
millones de délares y las importaciones a 20.913 millones, con un
déficit de 1.601 millones.

b)Hasta octubre de 2000: las exportaciones llegaron a 21.866
millones de ddlares y las importaciones a 20.994 millones, con un
superavit de 872 millones.

c)Hasta octubre de 2001: las exportaciones llegaron a 22.541
millones de délares y las importaciones a 18.055 millones, con un
superdvit de 4.486 millones.

d)Hasta octubre de 2002: las exportaciones llegaron a 21.537
millones de ddlares y las importaciones a 7.397 millones, con un
superavit de 14.140 millones.

e)Hasta octubre de 2003: las exportaciones llegaron a 24.547
millones de délares y las importaciones a 10.970 millones, con un
superavit de 13.577 millones.

Si analizamos en acumulado de los doce meses hasta octubre (in-
cluido), tenemos la siguiente evolucion de exportaciones e importa-
ciones:

a)Acumulado de doce meses hasta octubre de 2002: las exporta-
ciones alcanzaron a 25.607 millones de ddlares y las importaciones a
9.663 millones, con un superavit de 15.944 millones.
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b)Acumulado de doce meses hasta octubre de 2003: las exporta-
ciones alcanzaron a 28.719 millones de doélares y las importaciones a
12.564 millones, con un superavit de 16.155 millones. Las exporta-
ciones se han incrementado en un 12,2% y las importaciones un
30%, mientras el superavit lo ha hecho en un 1,3%.

¢) Por tipo de producto la evolucién de los diez primeros meses
del afio fue la siguiente:

a)En productos primarios las exportaciones alcanzaron a 5.810
millones de délares con una diferencia positiva con respecto al afio
anterior de 24,8%.

b)En manufacturas de origen agropecuario (MOA) las exportacio-
nes alcanzaron a 8.128 millones de ddlares, con un incremento de
21% con respecto al afio anterior.

¢)En manufacturas de origen industrial (MOI) las exportaciones
alcanzaron a 6.312 millones de délares, con una caida con respecto
al afio anterior de 1,8%.

d)En combustibles y lubricantes las exportaciones alcanzaron a
4.296 millones de ddlares, con un incremento de 15% con respecto
al afio anterior de 15%.

Si consideramos la evolucion de las exportaciones segun el precio
y la cantidad, nos encontramos con los siguientes resultados:

a)Los productos primarios aumentaron en precio un 18% y en
cantidad un 6%.

b)Las manufacturas de origen agropecuario (MOA) aumentaron
en precio un 9% y en cantidad un 11%.

¢)Las manufacturas de origen industrial (MOI) disminuyeron tan-
to en precio (-1%) como en cantidad (-1%).

d)Los combustibles y lubricantes aumentaron en precio un 17%y
en cantidad cayeron un 2%.

e)Para el total, los precios aumentaron el 9%y la cantidad el 5%.

Con respecto a las importaciones, durante los diez primeros meses
del afio ésta fue la evolucién:

a)Las importaciones totales fueron de 10.970 millones de dolares.

b)Las importaciones de bienes de capital fueron de 1.839 millones
de ddlares, con un incremento de 72,4% con respecto a los diez
primeros meses del afio pasado.

c)Las importaciones de bienes intermedios alcanzaron a 5.167
millones de ddlares, con un incremento de 44,7% con respecto a los
diez primeros meses del afio pasado.

d)Las importaciones de combustibles y lubricantes llegaron a 450
millones de délares, con un incremento de 9,5% con respecto al
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ECONOMIA Y FINANZAS

mismo periodo del afio pasado.

e)Las importaciones de piezas y accesorios de bienes de capital
llegaron a 1.777 millones de ddlares, con un incremento de 42,4%
con respecto al mismo periodo del afio pasado.

f)Las importaciones de bienes de consumo llegaron a 1.357 millo-
nes de délares, con un incremento de 41,9% con respecto al mismo
periodo del afio pasado.

g)Las importaciones de vehiculos de automotores de pasajeros
llegaron a 370 millones de ddlares, con un incremento de 174,1%
con respecto al mismo periodo del afio anterior.

h)Resto: las importaciones alcanzaron a 10 millones de ddlares,
con un incremento de 25% con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

MAS SOBRE VALUE AT RISK:
APLICACION A LA AGRICULTURA

por el Departamento de Capacitacion

Informativo, una metodologia que sirve para estimar la expo-

sicion al riesgo de una cartera de inversion, denominada "Value
atRisk". En el articulo se hizo referencia a algunas de sus aplicaciones
mas frecuentes. En este nuevo articulo se describe una aplicacion
distinta de las entonces comentadas, que seguramente despertara la
curiosidad de gran parte de los lectores, la aplicacion del VaR a la
agricultura.

Previo a describir de qué manera se puede emplear al VaR para
captar el capital a riesgo en una campafia agricola, y evaluar estrate-
gias alternativas de cobertura de riesgo, se comienza con un ejemplo
ilustrativo.

Imagine que usted es responsable del departamento de créditos
de un pequefio banco rural en el pais, y esta considerando otorgar
un préstamo de $10.000 para financiar la proxima campafia de uno
de tres productores agropecuarios. Estos tres productores tienen
idéntica hoja de balance, los mismos costos de produccién e igual
experiencia en la actividad. El productor A va a su oficina sin ningin
plan de administracién de riesgo, pero argumenta que merece el
crédito por ser un reconocido miembro de la comunidad. El produc-
tor B ingresa a su oficina con una pagina entera escrita, donde figura
que si se corroboran las estimaciones proyectadas de rinde y precios
de su equipo de analisis econémico, su rendimiento sera de al menos
$20.000. Finalmente, el productor C se acerca a usted con unas 15
paginas de un elaborado plan de administracién de riego, que inclu-
ye un andlisis estadistico que contempla un rango completo de valo-
res probables para el precio de la soja y su potencial rendimiento.
Este plan ha sido preparado por un consultor profesional dedicado
ala administracion de riesgo agricola. De acuerdo a las conclusiones
finales del plan, hay un 5% de chance de que el productor C experi-
mente una pérdida neta de $1.000 o mayor, si el plan es puesto en
préctica. ;A cual de estos productores le otorgaria el crédito?. Segu-
ramente que usted, y la mayor parte de los prestamistas de la vida

Dos semanas atras se describié sintéticamente, en este mismo

real, elegirian al productor C.

El plan de administracion de
riesgo del productor C se basa
precisamente en el VaR -metodo-
logia de administracion de ries-
go cuyas raices se remontan a
décadas atras. Como se indic6
en el articulo publicado hace dos
semanas, el VaR es hoy dia una
de las mas populares
metodologias de administracion
de riesgo, comiinmente emplea-
da en un amplio espectro de ne-
gocios, que va desde el sector
energético hasta el de transpor-
te aéreo, pasando por las opera-
ciones de trading. Su ventaja so-
bre otras técnicas estadisticas de
administracion de riesgo consis-
te en su intuitiva y simple inter-
pretacion.

Los dos ultimos parrafos de-
jan de manifiesto el alcance y la
utilidad del método del VaR en la
agricultura. La naturaleza dina-
mica de esta actividad, y la au-
sencia de programas guberna-
mentales de apoyo al sector, ge-
neran al productor un entorno
de alto riesgo. Los agronegosios
estan expuestos a multiples ries-
gos de mercado. El reciente in-
terés en el VaR obedece, en par-
te, ala necesidad de disponer un
método consistente de estima-
cion de volatilidades y correla-
ciones entre factores de riesgo,
que sirva para estimar con rigu-
rosidad el riesgo al que se esta
expuesto -cabe destacar, sin em-
bargo, que de ninguna manera
el VaR sustituye a una sélida po-
litica prudencial de administra-
cion de riesgo.

El objeto del VaR aplicado a la
agricultura, es lograr modelar los
ingresos brutos en época de co-
secha bajo diferentes estrategias
de administracion de riesgo pre-
siembra. Estas estrategias alter-
nativas involucran venta de fu-
turos, adquisicion de opciones
de venta, compra de seguros
contra granizo, etc.. Observan-
do como se modifica la distribu-
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cioén de los ingresos brutos bajo
distintas estrategias de adminis-
tracion de riesgo, el productor
logra estar mejor informado res-
pecto de sus opciones para re-
ducir la fluctuacion de sus ingre-
sos futuros, lo que se traduce en
decisiones mejor sustentadas.

Para ilustrar el efecto de estra-
tegias alternativas de administra-
cién de riesgo en periodos de
cosecha, se suelen combinar
formatos graficos y estadisticos.
Para cada estrategia definida por
el usuario, el VaR permite esti-
mar el ingreso bruto esperado
del productor junto a un
numerito que sintetiza el desvio
méaximo de los mismos con un
determinado nivel de significa-
cion.

Para modelar la distribucion
de los ingresos brutos de un pro-
ductor en periodo de cosecha,
se necesita contar con dos tipos
de informacion:

Informacién del productor,
incluyendo area destinada a los
cultivos, tipo de cultivo y una
serie de sus rendimientos hist6-
ricos por hectérea.

Informacién corriente de mer-
cado, incluyendo los precios de
futuros y opciones del Rofex,
para los cultivos del productor
en cuestion.

De manera analoga, el VaR
puede también emplearse para
que instituciones de
financiamiento agricola evallen
su proceso de otorgamiento y
seguimiento de créditos. El mo-
tivo es que estas instituciones se
encuentran, indirectamente, ex-
puestas a las mismas fluctuacio-
nes de los precios de los produc-
tos agricolas, a través de su ex-
posicion a los prestatarios.

Como ultimo comentario, nu-
merosos estudiosos del tema
coinciden en que: "la Agricultu-
ra provee un laboratorio Unico
para explorar al VaR, tanto su
eficacia cuanto el alcance real de
lametodologia."

EL FERROCARRIL BELGRANO

| ferrocarril Belgrano cargas, sucesor de los viejos ferrocarriles
Edel Estado que fueron naciendo a fines del siglo XIX y que se
extendieron por el Norte argentino en las primeras décadas del
siglo XX, tiene en la actualidad una extension de aproximadamente
7.347 km. De ese total, 5.053 km pertenecen a la red principal, 1.705
km a redes secundarias y 590 km son condicionales. De todas mane-
ras, no toda esta extension esta en uso. Cubre casi todas las provin-
cias del Norte argentino de una manera desparejay sin tantas ramifi-
caciones. Esta muy disperso pero tiene poca densidad. Lo encontra-
mos en las provincias de Jujuy, Salta, Formosa Chaco, Tucuman
Catamarca, La Rioja, San Juan, Mendoza, San Luis, Santiago del Este-
ro, Cérdoba, Santa Fe y Buenos Aires, terminando su recorrido en
Capital Federal. Es un ferrocarril de trocha angosta o métrica.
Durante los diez primeros meses del corriente afio transporto
763.763 toneladas de cargas diversas. El tonelaje-kilémetro llego a
794.376.218 y la distancia media alcanzé 1.040 km. Segun datos
oficiales los ingresos de la empresa llegaron a $ 40.592.031. La tarifa
media fue de 53,1 pesos por tonelada y la tarifa media en toneladas-
kildbmetro de $ 0,0511. Como vimos en el Semanario anterior es el
ferrocarril mas caro y el que menos ha crecido en estos ultimos afios.
La carga transportada mensualmente fue la siguiente:

Enero 53.757 tn
Febrero 38.279 tn
Marzo 43.851 tn
Abril 80.783 tn
Mayo 82.801 tn
Junio 80.167 tn
Julio 91.582 tn
Agosto 101.542 tn
Setiembre 100.283 tn
Octubre 90.718 tn

Se estima que la capacidad potencial del ferrocarril es de 5 a 6
millones de toneladas al afio.

No tenemos todavia la discriminacién de las cargas para los diez
meses del corriente afio, pero si la de todo el afio pasado. El ferroca-
rril Belgrano movilizé en el 2002 un total de 808 miles de toneladas.
Durante el 2001 habia movilizado 1.150 miles de toneladas y duran-
te el afio 2000 un total de 1.378 miles. La discriminacién por tipo de
carga para el afio pasado fue la siguiente: 166 mil toneladas de
azucar; 25 mil toneladas de carbdn, combustible y petréleo, 484 mil
de granos y subproductos, 15 mil de materiales de la construccion,
cal y cemento, 47 mil de minerales, 64 mil de piedra, piedra calizay
arenay 7,3 mil de otros.

Cuando comenz6 a operar el 1 de octubre de 1993, el Ferrocarril
Belgrano contaba con 58 locomotoras y 4.278 vagones. La cantidad
de agentes en ese momento llegaba a 900. En este momento se esti-
ma en 1.500. En el afio 1998 las cargas llegaban a 1.744 miles de
toneladas.

El potencial de cargas granarias de las provincias que 'barre’ el
ferrocarril Belgrano es el siguiente (resultados de la campafia 2002/
2003):

a)Chaco: la produccién de girasol ascendi6 a 501.000 toneladas,
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la de maiz a 332.000, la de soja a 1.606.000, la de sorgo a 144.300 y
la de trigo a 298.980. En total: 2.882.280 toneladas.

b)Formosa: la produccién de girasol ascendié a 1.000 toneladas,
la de mani a 1.600, la de maiz a 54.390, la de soja a 15.100, la de
sorgo a 11.460 y la de trigo a 1.700. En total: 85.250 toneladas.

c¢)Salta: la produccion de girasol ascendié a 155.000 toneladas, la
de maiz a 124.000, la de poroto seco a 151.450, la de soja a 743.000,
la de sorgo a 2.400 y la de trigo a 105.400. En total: 1.281.250
toneladas.

d)Santiago: la produccion de mani ascendié a 6.400 toneladas, la
de maiz a 289.650, la de poroto seco a 3.735, la de sojaa 1.573.600,
la de sorgo 244.830 y la de trigo a 280.500. En total: 2.398.115
toneladas.

e)Tucuman: la produccion de maiz ascendié a 59.500 toneladas,
la de poroto seco a 9.375, la de soja a 570.000, la de sorgoa 900y la
de trigo a 160.000. En total: 799.775 toneladas.

f)Catamarca: la produccién de maiz ascendié a 40.500 toneladas,
la de poroto seco a 17.600, la de soja a 112.000 y la de trigo a
17.600. En total: 187.700 toneladas.

g)Jujuy: la produccién de maiz ascendié a 28.000 toneladas, la de
poroto seco a 33.220, la de sojaa 1.950 y la de trigo a 900. En total:
64.070 toneladas.

h)Total: 7.698.440 toneladas.

Si tenemos en cuenta que las zonas de produccién estan a una
distancia cercana a los 650 o mas kilémetros, el transporte por el
ferrocarril Belgrano se torna muy competitivo. De todas maneras,
hay que tener en cuenta que el Nuevo Central Argentino tiene una
linea bastante directa desde Tucuman hasta Terminal 6 (en Puerto
San Martin).

Todas las otras lineas ferroviarias de cargas (Ferroexpreso
Pampeano, Ferrosur Roca, ALL Ferrocarril Mesopotdmico, Nuevo
Central Argentino y ALL Buenos Aires al Pacifico) fueron
concesionadas a principios de la década del noventa, después de la
sancion en 1989 de la ley 23.696. El Ferrocarril Belgrano, ante el
fracaso del proceso licitatorio, no fue concesionado hasta muy pos-
teriormente, el 18 de diciembre de 1998, cuando la sociedad con-
formada por la Union Ferroviaria y la Cooperativa Industrial Ferro-
viaria de Laguna Paiva recibio la linea del Ferrocarril Belgrano Cargas
S.A. parasu explotacion durante 30 afios, con opcién a 10 afios mas.
La nueva sociedad se comprometid a una inversion propia de 142
millones de pesos, que nunca llegé a cubrir. La empresa, liderada por
el sindicalista José Pedraza, esperaba recibir subsidios estatales por
250 millones de pesos en los primeros cinco afios, que no se concre-
taron. El paquete accionario de la nueva sociedad se repartio entre la
Unién Ferroviaria, con el 51%, la Cooperativa Ferroviaria de Laguna
Paiva, con el 48% y el Estado Nacional, con el 1% restante.

En los Gltimos tiempos se estan haciendo gestiones para 'reprivatizar'
el Ferrocarril Belgrano. Al menos seis firmas importantes en la co-
mercializacion de granos, locales e internacionales, estan interesa-
das en el control operativo de la linea, entre ellas las empresas Cargill,
Bunge, Dreyfus, ACA, Vicentin y Aceitera General Deheza. La empre-
sa 0 empresas adjudicatarias se harian carga del 51% de la participa-
cion accionaria. Pedraza pidio que quien se haga cargo preservar los
1.500 puestos de trabajo actuales y que tome la totalidad de las
lineas del ferrocarril, no s6lo el tramo de tréfico més intenso.

Hemos comentado en anterio-
res semanarios que la produc-
cion de soja, aunque concentra-
da en un 80% en la zona Rosafé
(en un circulo con centro en
Rosario y con un radio de 300
km) se va extendiendo progresi-
vamente hacia el norte del paisy
eso sevaair intensificando en el
futuro. En este momento, como
vimos mas arriba, la produccién
sojera de las provincias del Nor-
te y Noroeste asciende a 4,5 mi-
llones de toneladas pero es de
esperar que esta cifra se doble
en pocos afios. Como se puede
observar en el mapa publicado
por CNRT, en negrita tenemos el
diagrama de la red del ferroca-
rril Belgrano. La puesta en fun-
cionamiento, a través de una
empresa eficiente, de la mencio-
nada red puede hacer que esta
linea recupere parte de su carga
tradicional, que en la década del
ochenta llegd en alguin afio a ori-
llar los 4 millones de toneladas.
Otra consideracion que habria
que hacer es el aprovechamien-
to conjunto del ferrocarril y la
hidrovia del Paraguay-Paran,
aprovechando las lineas del fe-
rrocarril que llegan a los puer-
tos de Formosa y Barranquera.
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TRIGO

EE.UU. mantiene
sus precios con las
exportaciones

El cereal en el mercado de
Chicago tiene un comportamien-
to oscilante dependiendo de las
noticias que se conozcan sobre
lademanda externa del grano es-
tadounidense.

Mientras la oferta no muestra
cambios respecto de la fluidez
con que el grano ingresa al mer-
cado estadounidense, la deman-
da estd mas activa y correspon-
de al sector exportador por una
mayor variedad de paises com-
pradores.

Los precios estadounidenses
son competitivos en el mercado
mundial principalmente por baja
del dolar respecto de otras divi-
sas que mejora la competitividad
del grano para los distintos des-
tinos, en especial cuando Euro-
pa tiene pocas reservas y Argen-
tina tiene altos precios internos.

En esta semana se observé una
importante devaluacion del do-
lar con respecto al Euro. Llegd a
cerrar en 1,24 doélar por euro,
lo que es un nuevo récord para
esta moneda. Esto vuelve al tri-
go estadounidense cada vez mas
barato para los europeos.

Los operadores vaticinan que
los precios del grano continua-
ran volatiles durante los meses
del invierno estadounidense, de-
pendiendo de las ventas de ex-
portacion y de las condiciones
climaticas que infieran sobre los
cultivos sembrados.

Los analistas estan atentos al
clima en el cinturén de cultivos
de trigo duro de invierno de Es-
tados Unidos. El clima himedo
registrado la semana pasada en
algunas areas de la region de las
Grandes Planicies favorecio a los
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cultivos. Sin embargo, se espera que retornen las condiciones am-
bientales secas con temperaturas de normales a elevadas.

Los pronosticos para los proximos 6 a 10 dias prevé temperaturas
de normales a elevadas junto a un nivel de precipitaciones que po-
dria ser mas bajo que lo habitual.

Si los pronésticos no cambian, es posible que en los préoximos dias
veamos un aumento en las primas climaticas de este producto. Se
pronostica también la llegada de un frente muy frio para después de
fin de afio y si la cobertura de nieve no es suficiente para entonces,
podria causar algun dafio en el trigo.

Ante la posibilidad de una situacion futura preocupante para el
cereal, los fondos en Chicago mantienen una importante posicion
compradora, que al 9/12 representa el 33% del interés abierto, man-
teniendo el alza de los precios en el mediano plazo.

Lo peligroso aparece si se comienzan a suceder noticias bajistas
que hacen que los fondos reviertan su posicion y las cotizaciones
actlien en consecuencia con mayores caidas.

El mayor sostén de los valores esta dado por las exportaciones. El
USDA en su reporte semanal de exportaciones informo que al 11 de
diciembre se habian exportado 1.012.300 tn, por arriba de las esti-
maciones del mercado de 500.000 a 850.000 tn.

El volumen total reportado es méas del doble que la semana pasada
y estaun 13% por encima del promedio de las Gltimas cuatro sema-
nasy un 33,9% superior a la misma fecha del afio pasado cuando las
proyecciones finales para la campafia solo estiman un incremento
final entre camparias del 28,8%.

La cifra incluye 440.000 tn de trigo a Egipto y 220.000 tn a China
(incluyendo 200.000 toneladas que habian sido catalogadas como
compras para destinos no especificados pero luego se informé que
serian enviadas a China).

También durante la semana se confirmaron nuevos negocios a
Japon, Corea del Sur y Egipto, que sumados a las mejores expectati-
vas de mayores ventas del cereal a China, luego de la visita del primer
ministro chino y de una delegacion de compradores a Chicago, sos-
tuvieron los valores futuros de todos los mercados.

Desde China se informé que la provincia de Henan, la mayor pro-
ductora de trigo local, planea vender 750.000 toneladas del cereal
de sus reservas para descomprimir el ajustado balance de oferta y
demanda actual del mercado doméstico.

El trigo de las campafias 1998 y 1999 seria comercializado a moli-

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 19/12/03 7




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Evolucion del TRIGO argentino
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nos locales mediante una licita-
cion la semana proxima. Ya la se-
mana pasada, la provincia ven-
dié 200.000 toneladas de trigo
en existencias a molinos dedica-
dos a los alimentos de consumo
animal, a un precio maximo de
166,7 ddlares por tonelada.

Los operadores continlian
monitoreando las comercializa-
cion de granos en China y hay
comentarios en el mercado de
que el afio préximo China po-
dria comprar 3 millones de tn
de trigo en el mercado interna-
cional. La semana pasada China
y Canada llegaron a un acuerdo
para facilitar la venta de 500.000
tn de trigo canadiense a China.

A las noticias positivas sobre
exportaciones se le sumaron al-
gunas no tan alcistas y otras de
repercusion neutral sobre los
precios estadounidenses.

Los futuros de trigo cayeron
casi u$s 2 el miércoles en los mer-
cados de Chicago y Kansas, lue-
go de que Egipto comprara mer-
caderia australiana y de que Ar-
gentina subiera su estimacion de
la cosecha de trigo 2003/04.

Las noticias de que Egipto s6lo
compro 60.000 toneladas de tri-
go blando de Estados Unidos,

8

pero adquirié 120.000 toneladas de Australia resulté desalentadora
para los operadores. Esto demostré que el mercado internacional
estd muy competitivo.

Otro factor bajista fue el hecho de que Argentina aumento su esti-
macion de la cosecha de trigo de la campafia 2003/04 a 12,4 millones
de toneladas desde las entre 11,3 y 11,8 millones previstas el mes
pasado.

Por otra parte, el primer ministro ruso informé la implantacion de
un arancel sobre las exportaciones de trigo de Rusia para ayudar a
limitar el flujo de trigo fuera de Rusia.

Las malas condiciones climaticas recorto la produccion de trigo de
Rusia este afio con estimaciones para la cosecha de granos de Rusia
oscilando entre 68y 70 millones de tn, por debajo de los 86,6 millo-
nes de tn producidos el afio pasado. De esta forma se evidencia un
importante déficit de produccién de trigo de Rusia.

Esta semana el Consejo Internacional de Cereales aumento su esti-
macion para la produccion mundial de trigo 2004 a 589 millones de
tn, de los 552 millones de tn.

El CIC también dijo que las cosechas en Rusia, Ucrania y China
continuarian siendo inferiores a lo usual debido a siembras limitadas
y que los stocks mundiales probablemente bajen una vez mas, aun-
que los carryover en los principales cinco paises exportadores - Ar-
gentina, Australia, Canada, EU y Estados Unidos- podria aumentar.
Los stocks finales de trigo de los cinco exportadores principales se
estimaron en 39 millones de tn para esta camparia, sin variacion con
respecto el 2002/03 pero 10 millones menos con respecto a 2001/
02.

Aumentan las estimaciones de la campana
2003/04 del trigo local

Una nueva baja en los valores disponibles se observé en el merca-
do local. El avance de la cosecha con la obtencién de mejores rindes
en el trigo es el principal factor que presiond los precios.
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A su vez, la demanda esta muy tranquila ante los altos precios
internos en relacion con los precios ofrecidos en el mercado FOB del
trigo argentino para realizar negocios al exterior.

Cuando en el mercado disponible bajé $ 10 en la semana para
terminar operando a $370, el precio del trigo FOB up river se presen-
ta vendedor a u$s 162 para embarque durante diciembre. Si a dicho
valor le descontamos los gastos fobbing se obtiene un FAS teérico de
u$s 118 que es muy inferior a los u$s 124,5 que se negocian en la
rueda.

Los negocios al exterior son muy escasos; esta semana segun el
informe de las declaraciones juradas de ventas al exterior se
incrementaron solamente en 2.000 tn para totalizar 2,51 millones de
tn. El volumen es algo mejor que el correspondiente a la campafia
2002/03 a la misma fecha pero recordemos que las ventas fueron
muy pobres durante el afio citado.

Del total del volumen comprometido, Brasil representa el 52%,
porcentaje algo inferior al de la campafa 2002/03 (60%) pero den-
tro de los voliumenes habituales que nuestro pais vecino compra
para esta época del afio comercial.

A pesar que la demanda internacional del grano esta activa, Argen-
tina no logra recuperar parte del mercado que perdio desde el afio
pasado. La retencién de los productores hace que el trigo local no
sea competitivo en el mercado internacional, ain mas cuando EE.UU.
y Australia estdn muy activos con sus ventas.

Con una demanda bastante tranquila, y en plena cosecha es nor-
mal que los precios recorten ganancias pasadas y sélo mayores nego-
cios puedan devolver a los precios locales las recientes bajas.

Ademas, no ayudo a los precios el informe mensual de la Secretaria
de Agricultura que estima la cosecha de trigo para la campafia 2003/
04 en 12,4 millones de toneladas, desde las entre 11,3y 11,8 millo-
nes previstas en noviembre, al reportarse un mejor rendimiento de
los cultivos.

El organismo oficial sefial6 que "los rendimientos que se estan
produciendo hasta el momento en las areas cosechadas (45 por
ciento del total) son muy buenosy las perspectivas que presentan los
cultivos que alin estan en pie también asi lo preanuncian".

A pesar del ajuste de la produccién se mantuvo la estimacion del
area sembrada con trigo en la campafa 2003/04 en 6 millones de
hectareas, de las cuales sélo se recolectaran 5,7 millones a causa de
una extensa sequia que castigd con fuerza a los cultivos. No obstan-
te, las precipitaciones que se fueron produciendo en el Gltimo mes
revirtieron el proceso de sequia registrado en gran parte del area
triguera.

A causa de las condiciones climaticas adversas, ya el USDA en su
altimo informe habia recortado su estimacion de la cosecha argenti-
na de la campafia 03/04 a 12,5 millones de toneladas, desde las 13
millones anunciadas en noviembre.

El volumen previsto por el gobierno local estd mas cerca de las
12,3 millones de toneladas cosechadas en el ultimo ciclo pero muy
por debajo de las 15,3 millones cosechadas en 2001/02.

Con estos nuevos guarismos continud avanzando la cosecha. Se
estima recolectada el 45% del d&rea sembrada, progreso casi similar al
de la temporada anterior, pero con la diferencia que la actual cose-
cha arroja un rendimiento medio superior.

Si bien la falta de precipitaciones produjo grandes sequias en algu-

nas regiones que impidio6 la siem-
bra del grano, el lado positivo
de las mismas fue la casi nula exis-
tencia de enfermedades flingicas
que deterioren la calidad del gra-
no.

Los granos que estan llegando
a los puertos muestran también
buenos niveles de proteinas y
demas condiciones necesarias
para la obtencion de una buena
calificacion de la calidad total.

El mayor volumen trillado pro-
viene del este y nordeste de Cor-
doba, Santa Fe (norte y centro
sur) y del sudeste de Entre Rios.
Si bien en estas regiones la am-
plitud entre los rendimientos
maximos y minimos fue elevada,
el promedio general fue mayor
al de la campafia anterior.

Similar situacion se observa
con el avance de la recoleccion
en el extremo sur de Santa Fe y
norte de Buenos Aires, donde
recogida un gran porcentaje del
area, la productividad media
obtenida ronda los 30 qg/ha,
rendimiento superior a la cam-
pafa pasada. La diferencia se
explica por la menor incidencia
de enfermedades foliares y de la
espiga y por un casi 6ptimo lle-
nado de los granos. Las tempe-
raturas jugaron un rol decisivo
en este sentido ya que al no ser
elevadas favorecieron este pro-
ceso, determinando un mayor
peso por unidad de superficie.

Hacia el sudoeste, sudeste de
Cérdoba y norte de La Pampa
incluyendo el extremo noroeste
de Buenos Aires, los rendimien-
tos disminuyen por el impacto
del estrés hidrico. No obstante,
los lotes cosechados en ciertas
areas de estas regiones son mas
elevados que los inicialmente
previstos.

En otras regiones como el sur
de Cdordoba mucha superficie
fue abandonada con expectati-
vas de poder dedicar el areaa la
cosecha gruesa.

La Bolsa de Cereales de Bue-
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nos Aires proyecta una cosecha
superior a los 12 millones de to-
neladas, y cuya dimension final
dependera de la evolucién del
cultivo hasta su conclusién en el
sudeste bonaerense, consideran-
do que la regién concentra el 27
% de la superficie sembrada to-
tal. Hasta el momento se perfila
una buena cosecha apuntando
arendimientos entre los 29y 31
quintales de promedio.

MAIZ

El clima ayuda a los
cultivos argentinos

En el mercado disponible lo-
cal los precios del maiz mostra-
ron una caida en sus valores por
contagio del mercado internacio-
nal y por la tranquilidad de los
operadores para cerrar negocios
sobre el grano.

A pesar de que los volumenes
negociados en el recinto de ope-
raciones son escasos, los com-
pradores no muestran gran in-
terés por la mercaderia. Los pre-
cios negociados durante la sema-
na estuvieron de acuerdo al
comportamiento de los precios
FOB vy sin la presion de tener
que aumentar los precios ofre-
cidos por una mayor necesidad
de mercaderia inmediata.

Las condiciones que se nego-
cian depende de la posibilidad
de descarga de los camiones en
los puertos. Todos hoy estan pri-
vilegiando el ingreso de lasojay
compran maiz con distintas con-
diciones de entrega de la merca-
deria.

Los precios disponibles con
entrega inmediata mostraron
una baja semanal cercana a los
$ 12 por tonelada para cerrar
negociandose a $250 para los
puertos cercanos a Rosario,

mientras que sin entrega el precio ofrecido para negociar fue de
$252

A los actuales precios los voliimenes negociados fueron menores;
los productores se desprenden de a poco del escaso cereal que toda-
via tienen en su poder.

Con la informacion disponible se puede inferir que la mercaderia
de la campafia 2002/03 que aun resta ingresar al circuito comercial
es muy poca. El sector exportador lleva comprado 10,3 millones de
tn para cumplir unos compromisos de exportacion de 10,8 millones,
y la industria (molienda seca y hUmeda) compré un volumen cerca-
no alas 1,5 millones de tn. Es decir, que si utilizamos la estimacién de
produccién de Secretaria de 15 millones de tn, quedaria muy poco
para negociar si consideramos el consumo anual de maiz para ali-
mentos balanceados (estimado 2,8 millones) y el consumo en cha-
cra.

Ante al panorama descrito, las existencias finales de campafia se-
ran ajustadas y el seguimiento sobre la nueva cosecha serd mayor a
medida que se cumplan los guarismos anteriores.

Con las actuales proyecciones, la produccion de maiz 2003/04
estaréa lejos de los niveles del presente afio. Esta semana la Secretaria
de Agricultura redujo sus estimaciones del d&rea a sembrar con maiz a
2,79 millones de hectéreas frente a las 2,91 millones estimadas en
noviembre.

El gobierno alin no proyecto la cosecha de maiz, pero el USDA bajo
sus proyecciones en diciembre a 13,5 millones de tn desde las 14
millones de noviembre.

El volumen final de la cosecha es muy dificil de estimar a la fecha
de hoy dado que recién se lleva sembrado el 75% del area estimaday
las condiciones climéticas de las proximas semanas seré crucial para
determinar el rinde de los cultivos implantados.

Sin embargo, desde ya se descuenta que los rindes no seran tan
buenos como los de la campaiia pasada donde se llegé a 65qqg/ha de
promedio nacional. Si se termina de sembrar el area proyectada de
2,79 millones de hay se obtiene un rendimiento promedio de 60 qqg/
ha a nivel nacional se puede lograr una produccién cercana a las
13,5 millones de tn estimadas por los EE.UU. (se considera cosecha-
do un 81% del area sembrada).

El avance de la siembra contintGia lento, todavia esta demorada en
mas de 10 puntos porcentuales respecto a igual fecha del afio ante-
rior. Las provincias con mayor retraso son Cérdoba y La Pampa.

Est4 pendiente la siembra tardia de unas 500 mil hectareas para la
produccién de grano, mayoritariamente concentradas en el centro
norte de Santa Fe, en las provincias nortefias y en el sudoeste de
Cordoba que comenzaran a implantarse en los proximos dias.

El clima de los ultimos dias favorecio la condicion del cultivo en la
zona nucleo, particularmente en el norte y en el noroeste de Buenos
Aires con formacion de buen masa foliar. En cambio en el centro sur
de Santa Fe los cuadros tempranos estan en floracién con suficiente
humedad, pero en condicidn regular, con escaso desarrollo vegetativo
por falta de agua inicial.

Poco movimientos del maiz en EE.UU.

Los precios del maiz en Chicago operaron con mucha tranquilidad
durante toda la semana. Los futuros cerraron de sin cambio a leve-

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 19/12/03




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

mente en alza alentados por la firmeza de los mercados fisicos esta-
dounidenses, la reticencia de los productores a desprenderse de la
mercaderia y el buen nivel de exportaciones del pais norteamerica-
no.

Continuaron en el mercado los rumores de que China, el segundo
exportador de maiz del mundo, importe maiz el afio préximo, pero
los operadores chinos dijeron que las exportaciones contintan sien-
do una prioridad hasta fin de afio

Contrariamente a lo que ocurre con la soja, se observan pocas
ventas de maiz por parte del productor estadounidense. Como ellos
cubren sus necesidades financieras con ventas del poroto, hay poca
oferta de maiz lo que esta incrementando las primas por el disponi-
ble.

OLEAGINOSOS

Chicago baja, la demanda mostraba poco
interés y se redujo el volumen negociado

Ante una evolucién desfavorable en las cotizaciones de Chicago, la
brecha entre precios compradores y vendedores en la plaza local fue
muy amplia. De alli que la operatoria se mostré trabada, tardaron en
cerrarse los negocios y, finalmente, el volumen operado resulté sus-
tancialmente inferior al de las Gltimas semanas. También es cierto
gue cuando llegan estas fechas, todo el tramite de negocios se hace
mas lento y la actividad se torna morosa.

Se adiciona que la demanda se mantuvo relativamente retirada en
los ultimos dias, mientras que la oferta no cedia posiciones como no
hubiera una sustancial mejora en los valores ofrecidos.

Con un dolar estadounidense que se fortalecié un poquito, con
respecto a la semana pasada, la baja del precio de la soja es mayor si
se lo mide en dolares estadounidenses.

Después de los $ 650 del viernes pasado, los precios empezaron
una baja gradual hasta ubicarse en $ 635 el jueves, acumulando una
pérdida semanal del 2,3%. El viernes, ante la demora en concretarse
operaciones y el desarrollo alcista de Chicago, el precio reboté y se
terminaron pagando $ 641 por tonelada de soja. En términos de
variacion relativa, la pérdida semanal fue del 1,4%.

De todas formas, con relacién al afio pasado, esta soja todavia esta

un 11% mas cara. (Los $ 641
equivalen a una soja de u$s
216,60 por tonelada)

En soja nueva hay fuerte pre-
sion de la demanda por bajar los
valores pagados, dado que lle-
garon a ofrecer, el jueves, 197
doélares, con destino fabrica, os-
cilando entre 200 y 202 délares
en la mayor parte de la semana.
En el pendltimo dia la exporta-
cion estaba en 200 sobre Rosa-
rioy San Lorenzo, mientras que
las fabricas ofrecian 197 sobre
Ricardone y San Martin. Final-
mente, el viernes el mercado ce-
rr6 con exportadores ofertando
u$s 202 y las fabricas u$s 201
para mayo.

Asi, la cosecha nueva exhibe
una fortaleza relativa frente a la
vieja ya que la baja semanal s6lo
fue del 1%y su mejora anual esta
casi en el 40%.

Hasta el 17 de diciembre, se-
gun las declaraciones de com-
pras de exportadores e industria-
les, méas un estimado propio, se
tendrian compradas 3,5 millo-
nes de toneladas de soja nue-
va en el mercado interno, de
las cuales es factible que
950.000 toneladas no tengan
precio fijado. El nivel de deman-
da se nota en los compromisos
externos, que a la misma fecha
sumaban 4,22 millones de tone-
ladas (entre poroto, aceite y ha-
rina de soja) y era deficitaria en
1,67 millén Tm sobre lo adquiri-
do en mercado interno a precio
cierto.

Soja. Indicadores de la comercializacion a 2° década de Diciembre'2003

Volimenes (K Tm) Indicadores de la comercializacion
: . Compras Ventas externas Compras _Compras Compra_s Compra_s Produccién
Ciclo Produccién Comprasttl/ industria / | Ventas/ | conprecio conprecio = N
Product Produccion export/ Ventasext |Produccién| hecho por fijar sin precio
Industria | Export. Total Grano m_ uctos, Total ventas Soja hecho
equiv. grano productos s/Prod.  s/compras tt
2002/03 35.300 *| 22.646 8.846 31492 8495 20.297 28.792 89% 104% 112% 82% 84% 6% 16%
2001/02 30.000 | 19607 5934 25541 6.200 15628 21.828 85% 96% 125% 3% 82% 4% 18%
2000/01 27.700 | 19341  7.259  26.600 7500 sid 96% 97% sld sld 94% 2% 6%
1999/00 21.100 14502 4.978 19.479 4.100 sid 92% 121% sid sid 91% 2% 9%
1998/99 20.850 15.200 3.706 18.905 sid sid 91% sid sid sld 87% 4% 13%
1997/98 19.900 | 14750 3.177 17927 sld sld 90% s/d s/d sid 86% 5% 14%
1996/97 10.900 9.543 770 10314 sld sld 95% sid sld sid 91% 4% P
1995/96 12.200 9.012 2.037 11.049 sid sid 91% sid sid sld 89% 1% 11%
1994/95 12.500 8.444 2.610 11.054 sid s/d 88% sid sid sid 86% 2% 14%
Elaboradién sobre labase de datos de la SAGPyA. (*) Estimacion.
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Comparativamente, con una
produccién de entre 1y 1,3 mi-
116n de toneladas inferior, la soja
nueva comprometida el afio pa-
sado a igual fecha era de 2,66
millones Tm., de las cuales
667.000 no tenian precio fijado.
Lo vendido al exterior, para ese
entonces, ascendiaa 1,58 millén
de tn (1,13 millén en poroto de
soja, 64.500 Tm de aceite y
355.000 Tm de harina/pellets),
con lo que la posicion de la de-
manda estaba coGmodamente
long en 400 mil Tm.

Al viernes, el contrato
ISR®May04 del Rofex ajust6 a
u$s 200,9 la tonelada, 56 ddla-
res mas que el afio pasado.

La atencidon puesta

en Sudamérica

En la semana, se difundi6 la
estimacion mensual de la Secre-
taria de Agricultura sobre los
cultivos principales, conservan-
do los 13,75 millones ha como
la superficie total a cubrir con
soja 2003/04. (Para la tempora-

da 2002/03, conservo el numero de produccion de 34,8 millones
Tm, lo que estd un poquito desfasado con los niimeros de los priva-
dos. Es muy posible que la campaiia haya arrojado un nimero supe-
rior a los 35,2 millones de Tm.)

13,85 millones ha son las que estima la Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires como superficie destinada a la soja, mientras que hay priva-
dos que han elevado la estimacion de area a 14 millones de ha. Tam-
bién Oil World adhiere a esta Gltima cifra. Agregan una estimacion de
rinde de 26,1 qg/hay proyectan la produccion en 36,5 millones Tm.

En definitiva, este nimero de OW no parece tan desacertado de
una proyeccion conservadora. Con una produccion de 36,5 millo-
nes Tm, y en vista de la demanda existente, los 10 millones de tn de
exportaciones de soja tal cual, estimados por SAGPyA en su informe
semanal, son altamente probables. Quedando, por lo tanto, un buen
resto por crushear.

En cuanto al girasol, oficialmente se estimé que la disminucion del
area sembrada, con respecto al afio anterior, sera del 13,4%. Por lo
tanto, estariamos ante una superficie de 2,06 millones de ha a escala
global. Aqui hay una diferencia con respecto al calculo de la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires, que esté estimando una cobertura de 1,98
millones de ha, area supeditada a que las labores atrasadas del norte
de La Pampa y del sur de Cérdoba puedan completarse. Estimando
un rinde de 15 qg/ha podriamos estar entre 2,9 y 3,1 millones de
toneladas de produccion.

El cultivo de otra de las oleaginosas, el mani, podria completarse
sobre una superficie de 145.000 hectareas, 7,7% de disminucion
con respecto a la campafia anterior.

En Brasil, la cAmara que aglutina a la industria aceitera, ABIOVE,
estimo la produccién de soja 2004/05 (la cosecha que se inicia en
febrero) en 58,1 millones de tn, 400.000 tn més que lo calculado en

Argentina: Oferta y utilizacion de SOJA

CICLO COMERCIAL (Abril / Marzo)

Proyeccién: Diciembre de 2003

Var.Anual 2003/04 p 2002/03 e 2001/02 e 2000/01 e
Area sembrada (000 ha) 9% 14.000 12.800 11.700 10.800
Area cosechada (000 ha) 11% 13.860 12.493 11.470 10.650
% Cosechado 99% 98% 98% 99%
Rinde (Tm/ ha) 7% 2,63 2,82 2,65 2,62
Soja (000 Tm)
Stock comercial -100% 1.223 368 296
Stock en productores -100% 1.141 842 400
Stock Inicial -24% 1.795 2.364 1.210 696
Produccion 3% 36.452 35.230 30.396 27.903
Importacion -17% 500 600 477 404
Oferta Total 1% 38.746 38.194 32.083 29.003
Industria aceitera 26.500 26.500 22.386 19.506
Industria balanceados 5% 210 200 206 230
Semilla y Residual 0% 1.000 999 910 825
Uso interno 0% 27.710 27.699 23.503 20.561
Exportacion grano 15% 10.000 8.700 6.216 7.231
Utilizacién Total 4% 37.710 36.399 29.719 27.792
Stock Final -42% 1.036 1.795 2.364 1.210

Estimacion propia sobre la base de Ias cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
p: proyeccion. e : estimacion. (*) Mercaderfa de otro origen incluida en la cifra de exportacion.
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su estimacion previa. Recorde-
mos que el Gltimo ndmero de
Safras & Mercado para la soja
brasilefia es de 59,73 millones,
y el de la CONAB (la Secretaria
de Agricultura de Brasil) en
58,76 millones.

ABIOVE prevé que Brasil ex-
portara 25,2 millones Tm de
poroto de soja y que procesara
31,5 millones. De lo crusheado,
ABIOVE calcula que se exporta-
ra el equivalente a 20,83 millo-
nes Tm de soja en harina (16,4
millones de tn de harina de soja)
y a 15,5 millones de toneladas
de soja en aceite (2,9 millones
de toneladas de aceite).

En definitiva, que, entre poro-
to y aceite o harina/pellets, el
77% de la cosecha de soja brasi-
lefia sera exportado.

Por ahora, con la cosecha fi-
nalizada, la soja brasilefia se des-
envuelve con tiempo a favor.

En nuestro pais, sigue habien-
do areas con bajo nivel de reser-
va de agua ya que las lluvias pro-
ducidas en lo que va de diciem-
bre no cayeron en forma pareja
y regular en cantidad.

Las estimaciones de produc-
cion de soja de Paraguay oscilan
entre 4,6 y 4,9 millones de tn,
sobre la base de una superficie
sembrada de 1,7 milléon de ha,
de acuerdo con los analistas de
Oil World.

Sudamérica, en su conjunto,
estaria aportando, entonces,
mas de 103 millones de tn, si su-
mamos las potenciales cosechas
de soja de Boliviay Uruguay. Esto
es el 52% de la produccion glo-
bal de soja, estimada reciente-
mente por OW en 199,2 millo-
nes de toneladas.

La dependencia de la deman-
da en Sudamérica, tanto por ha-
cerse de poroto, como de hari-
na o aceite de soja, es cada vez
mayor, y se ird acentuando
pronunciadamente. Un especia-
lista del USDA comentaba sobre
este particular que el productor

norteamericano “ha bajado los brazos” en el caso de la soja; ya tiene
asumida la supremacia de Sudamérica en este punto y, especialmen-
te, de Brasil.

De hecho, con la ultima cosecha estadounidense el Hemisferio
Norte viene observando la quinta caida consecutiva de producciény
es factible que en esta temporada EE.UU. tenga que importar soja
(unas 500.000 toneladas, de acuerdo con los alemanes de OW).

Es interesante destacar 3 de 4 puntos sefialados por OW que
impactaran sobre el comercio internacional del complejo soja, al
igual que sobre los precios:

1. Entre marzo y septiembre del 2003 se exportaron 49,6 millones
Tm entre soja y productos procesados, cerca del limite que puede
logisticamente manejarse.

2. Estructuray logistica en los paises que tuvieron la mayor expan-
sién en produccién. Se necesitard que el productor “adelante” sus
ventas y un intenso programa de utilizacion (exportaciones maés
crushing) en Brasil y Argentina.

En un 3° punto, OW ubica la legislacion que el gobierno brasilefio
del estado de Parana quiso imponer sobre la soja transgénica y que
persistiria en hacerlo cumplir pese a la orden en contrario de la
Corte Suprema. De tener éxito el gobierno de Paran4, ello seria un
obstaculo en la logistica de movilizar y exportar soja desde el puerto
de Paranagua. Por lo tanto, preferimos ponerlo dentro del 2° punto.

3. El resultado de las producciones sudamericanas. Aun estamos
en fases evolutivas y el clima todavia puede jugar un papel importan-
te en la determinacion de la oferta.

Este es el trasfondo que subyace, mas alla que Chicago en esta
semana mostrara una evolucion negativa. Los futuros de soja acumu-
laron una pérdida del 0,8% a 1,5%, mientras que el aceite bajé entre
1,4% y 1,9%. ;Razones fundamentales? Casi no hubo para justificar
esta movida. ;Otras razones? Ventas de fondo, clima preferiado, con
bajo volumen de negocios.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Volimenes expresados en toneladas 11/12/03
Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2003/04 705.500 2.514.900
2002/03 59.500 6.184.974

MAIZ 2003/04 34.500 569.500
2002/03 31.054 10.800.548

SORGO 2003/04 110.000
2002/03 400 665.922

HABA DE SOJA 2003/04 180.500 3.420.350
2002/03 0 8.494.055

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 259 225.961
2001/02 0 294.256

ACEITE DE GIRASOL 2004 75.000
2003 21.000 834.512

ACEITE DE SOJA 2004 50.000 235.000
2003 102.180 3.543.159

PELLETS DE GIRASOL 2004 48.000
2003 7.145 1.055.586

PELLETS DE SOJA 2004 180.000 540.000
2003 372.000 16.035.021

Nota: El volumen de pellets de sojaincluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5011 (16/12/03)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO URUGUAY
Continuda la propagacion de la onda de crecida generada duran-
te el pasado fin de semana. El pico esta alcanzando la locali-
dad de Santo Tomé. Un segundo pico esta llegando a San
Javier, tendiendo a unirse al anterior en uno mas engrosado
hacia aguas abajo. En Santo Tomé no se alcanzaria el nivel de
evacuacion (12,00m) en esta ocasion, esperandose un maximo
algo por debajo de los 12,00m. En Paso de los Libres se podria
superar el nivel de alerta entre mafiana y el sabado. Sin
embargo, no se alcanzara el umbral de evacuacién en este
evento.
El caudal de ingreso al tramo compartido argentino-brasilefio,
estimado en EL SOBERBIO, registré hoy unos 10.600m3/s, ain
en ascenso. Alcanzard un maximo entre mafiana y el sabado
20/12.
En SAN JAVIER el caudal crecié nuevamente esta mafiana por
el arribo del segundo pico de crecida de la alta cuenca, colocan-
dose en 11.900m3/s. Continuara creciendo por las préximas
48hs., si bien lo hara a un ritmo menor. Sin embargo, no se
espera que se alcance el nivel de alerta (8,00) en esta estacion.
En SANTO TOME el caudal contintia creciendo aunque a ritmo
menor. Se registro esta mafiana unos 14.400m3/s. Podria NO
alcanzarse el nivel de evacuacién (12,00m) en este evento de
crecida. Se mantendra por encima del nivel de alerta de 9,00m
por el resto de la semana, por lo menos.
En la estacion de PASO DE LOS LIBRES se registré hoy una
altura de 8,05m. Mafiana 19/12 se superara el nivel de alerta
(8,40m). No se superara el nivel de evacuacion (9,20m) en este
evento. El caudal esta mafiana era de 13.300m3/s, creciente.
El aporte al Embalse de Salto Grande continGia en ascenso
sostenido, tendencia que se mantendra por los préximos dias.
Esta mafiana (18/12) era de 11.700m3/s. La descarga creci6 aun
mas que el aporte, alcanzando los 12.800m3/s. Esto produjo un
descenso del nivel de embalse, el que esta mafiana era de
34,08m.
En consecuencia, los niveles del tramo inferior continGian cre-
ciendo. En CONCORDIA se registr6 hoy (18/12) una altura de
9,00m, creciente. La laminacién de la crecida en el embalse
impediria que se alcance el nivel de alerta (10,50m).
AUn crecen a ritmo sostenido las alturas en Colén, Concepcién
del Uruguay y Campichuelo. Sin embargo no se espera que en

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidroldgico
de la Cuenca del Plata

estas estaciones se superen los respectivos niveles de alerta
(6,90m, 5,30m y 5,30m, respectivamente). Por su parte, en
PUERTO GUALEGUAYCHU se registr6 hoy (18/12) una altura de
1,70m, unos 24cm menos que ayer.

RIO PARANA EN BRASIL
Durante el fin de semana se intensifico fuertemente la inesta-
bilidad sobre la cuenca del Piquiri, la regién del Guairay la de
aporte directo al embalse de Itaipu. Las condiciones de mal
tiempo reinantes se mantuvieron en las Gltimas 48hs. Las
precipitaciones mas significativas se registraron al sur del
paralelo 22°S, concentrandose sobre la vertiente occidental de
la cuenca directa a Itaipy, donde se alcanzaron ya cerca de
300mm.
En JUPIA el caudal oscil6 alrededor de los 6.500m3/s, ligera-
mente menos que en la semana anterior. En PORTO PRIMAVE-
RA la descarga promedio es de 7.400m3/s y no se espera un
incremento en los préximos dias. El aporte del Paranapanema
desde ROSSANA continda en los valores que viene registrando
desde noviembre, es decir en el orden de 1.200m3/s. El rio Ivai
acuso las lluvias marginales del evento y su aporte se increment6
de un orden de 400m3/s a unos 850m3/s. El incremento mas
significativo se observé en el aporte del rio Piquiri, el que
aumento de unos 300m3/s en los que oscilaba en la semana
anterior a un pico de 2.250m3/s ayer. Se esperaba hoy una
disminucién a 1850m3/s de media diaria.
El caudal promedio semanal en GUAIRA aument6 de 10.400m3/
s a 11.400ma3/s. A partir del 13/dic se observé una tendencia
creciente, la que se sostuvo hasta hoy. Se estabilizé proximo
alos 13.000m3/s. Se espera una lenta disminucién en las proxi-
mas 48hs, aunque la inestabilidad reinante sobre la region
podria dar lugar a un nuevo repunte posterior.
En ITAIPU la descarga super6 ayer los 14.300m3/s durante la
mafanay con el aumento posterior hasta estabilizarse por la
tarde promedi6 en el dia 14.600m3/s. Para hoy se espera una
media de 14.000m3/s y para mafiana y el jueves 18/dic se
esperan medias de 13.500m37s. El nivel de embalse continud
en leve ascenso, ubicandose préoximo a los 220,00m, es decir
unos 50cm por encima del valor normal.
Para lo que resta de diciembre se espera el predominio de
condiciones de inestabilidad sobre la cuenca en Brasil més
préxima a Itaipu, lo que daria lugar a nuevos pulsos de crecida
aunque se espera que alcancen una magnitud mas acotada.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media .
Estacion Nivel actual DICIEMBRE Nivel de Nivel d.el ?AZ?(';;?SS Prondstico (m) Prondstico (m) para
18/12/03 (Periodo Alerta Evacuacion B parael 21-DIC-03 el 26-DIC-03
1977/01) (m) Historicos
Corrientes 4.36 3.94 6.50 7.00 9.04 (1983) 4,95 4.95
Barranquera 446 3.90 6.50 7.00 8.58 (1983) 5.05 5.05
Goya 4.06 3.84 5.20 5.70 7.20 (1992) 445 4.65
Reconquista 3.65 3.79 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.90 4.25
La Paz 3.79 4.17 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.25 5.00
Parana 258 3.30 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.80 3.30
Santa Fe 2.74 3.73 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.05 3.60
Rosario 252 341 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.60 2.85

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan
el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion.” - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del

rio de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Ganaderos no pagaran por
los animales que envien a

faenar
“Infobae”, 19/12/03

Si la Camara de Diputados de la Nacion aprueba
la modificacion de los articulos 3 y 14 de la ley
25.507, los ganaderos de la provincia no tendran
gue pagar al Instituto de Promocion de la Carne
Vacuna Argentina por los animales que envien a
faena, afirma en su edicién el diario El Tribuno de
Salta.

La modificacion de la normativa, que cuenta con
media sancion del Senado, fue planteada a partir
de un pedido del sector que -segun repite- no esta
en condiciones de afrontar la obligacion de abo-
nar $ 1,25 por cada cabeza que termine en el ma-
tadero.

Varios fueron los pedidos realizados por los pro-
ductores de Salta para que sea modificada la ley,
gue también obliga a los frigorificos a pagar 55
centavos por animal faenado. Si el Congreso de la
Nacién aprueba la nueva versién, sélo los ganade-
ros de las provincias que limiten con paises consi-
derados como zona de riesgo, estarian eximidos
de pagar esa cuota.

Al limitar con Paraguay y Bolivia, dos paises
aftdsicos, la provincia entra en la categoria pro-
puesta por el senador nacional Marcelo Lépez Arias
en el proyecto de ley que introduce los cambios
solicitados. “Al legislar no se tuvo en cuenta lainmi-
nente reaparicion de la aftosa, cuya previa erradi-
cacion resulta ser una condicion ineludible para
acceder a los mercados internacionales.

La persistencia de este flagelo torna ilusoria la
mision del Instituto y absolutamente ineficientes e
ineficaces las acciones que el mismo realice para
incentivar la demanda en el exterior", fundamen-
to.

En la presentacion que ya tiene el visto bueno de
sus pares, el representante saltefio también dispo-
ne que parte del Fondo de Promocion de Carne
Vacuna sea destinado a planes oficiales de erradi-
cacion de enfermedades endémicas o epidémicas
que afecten la exportacién de carne nacional. Ade-
mas de la preparacién de un disefio estratégico
para el funcionamiento del organismo.

El Instituto de Promocion de la Carne Vacuna
Argentina es un ente publico no estatal creado en
el 2001 con la misién de fomentar el consumoy la
exportacion. De acuerdo a la ley original, sus pro-
yectos se desarrollardn con aportes que llegaran
de los productores (el 70%) y de la industria (30%).

Brasil publica decreto que
regula soja transgénica
2003/04

“Infobae”, 19/12/03

Pese a la medida firmada por el presidente Luiz
Indcio Lula da Silva, la venta de simientes
transgénicas continda prohibida en Brasil.

No obstante, los productores las obtienen de
contrabando via los paises vecinos.

El decreto, que sdélo cubre la préxima cosecha
de soja, intenta ser un puente hasta que el Congre-
so defina el marco regulatorio definitivo para este
tipo de produccion.

Con esta medida temporaria aprobada por el
Congreso el mes pasado, los agricultores seran
responsables de cualquier dafio ambiental que
pueda causar la produccién de cultivos modifica-
dos genéticamente.

Una enmienda que buscaba la Camara baja del
Congreso para fijarle responsabilidad legal a los
agricultores fue dejada de lado por el gobierno.

Representantes de Monsanto, el fabricante nor-
teamericano de semillas de biotecnologia que pro-
duce la soja Round Up Ready, no estaban disponi-
bles en forma inmediata.

El mes pasado, Monsanto dijo que aceptaria te-
ner responsabilidad legal ante cualquier dafio even-
tual si es que los agricultorers pagaron las regalias
y manejaron correctamente las semillas de
biotecnologia. Aln no esté claro si Monsanto reci-
bira las regalias por las semillas utilizadas en la cam-
pafia 2003/04, dado que su diseminacién estaba
prohibida.

Las discusiones con los exportadores y produc-
tores contindan. Brasil es el mayor exportador de
soja convencional.

Pero desde 1997 empezd una expansion de la
siembra ilegal de soja transgénica, con énfasis en
el estado de Rio Grande do Sul.

Los transgénicos son altamente populares entre
los agricultores porque ahorra dinero en
agroquimicos pero ha sido atacado por los consu-
midores y los ambientalistas que demandan mas
medidas de seguridad.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 121203 151208 161208 171203 qgiigs | omedio  Promedioafo Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 380,40 372,30 371,90 371,50 375,00 374,22 354,48 5,6%
Maiz duro 263,90 264,20 260,00 260,00 257,20 261,06 286,31 -8,8%
Girasol 615,00 615,00 615,00 615,00 615,00 615,00 578,44 6,3%
Soja 650,00 648,90 639,90 647,50 635,00 644,26 592,75 8,7%
Mijo
Sorgo 210,00 210,00 253,05 -17,0%
Bahia Blanca
Trigo duro 399,00 389,00 385,00 380,00 380,00 386,60 385,15 0,4%
Maiz duro 260,00 260,00 260,00 277,85 -6,4%
Girasol 600,00 600,00 590,00 590,00 580,00 592,00 563,80 5,0%
Soja 650,00 635,00 635,00 640,00 630,00 638,00
Coérdoba
Trigo Duro 369,50 381,20 366,30 359,45 366,60 368,71 361,26 2,1%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 262,00 260,00 260,00 260,00 257,00 259,80
Girasol 600,00 600,00 600,00 595,00 600,00 599,00 572,00 4,7%
Soja
Trigo Art. 12 390,00 387,30 386,00 380,50 385,70 385,90 397,72 -3,0%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 390,00 383,80 380,00 375,00 380,00 381,76 381,27 0,1%
Maiz duro 245,60 248,20 245,00 246,30 245,00 246,02 259,13 -5,1%
Girasol 600,00 600,00 592,50 590,00 580,00 592,50 563,80 51%
Soja 625,90 625,90
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 15/12/03 16/12/03 171203 18/12103 1gng03 | Semama  Varacon
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 787,0 787,0 787,0 787,0 787,0 787,0
"000" 542,0 542,0 542,0 542,0 542,0 542,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 200,0 190,0 190,0 190,0 190,0 200,0 -5,00%
Aceites ()
Girasol crudo 15120 1.512,0 1.512,0 1512,0 1.452,0 1.470,0 -1,22%
Girasol refinado 1.710,0 1.710,0 1.710,0 1.710,0 1.680,0 1.650,0 1,82%
Lino
Soja refinado 1.592,0 1.592,0 1.592,0 1592,0 1.580,0 1.590,0 -0,63%
Soja crudo 14150 1.415,0 1.415,0 1415,0 1.372,0 1.410,0 -2,70%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 370,0 370,0 370,0 370,0 360,0 370,0 -2,70%
Soja pellets (Cons Dérsena) 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 15/12/03  16/12/03 17/12/03  18/12/03  19/12/03

Trigo
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 370,00 370,00 372,00 375,00 370,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 372,00 372,00 370,00 375,00 368,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 372,00 372,00 370,00 375,00 370,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 372,00 372,00 370,00 375,00 370,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 372,00 371,00 371,00
Exp/Ros Desde22/12 Cdo.1 M/E 374,00 372,00 372,00 375,00 370,00
Exp/SM Desde22/12 Cdo.1 ME 372,00 375,00 370,00
Exp/Ros S/Desc Cdo.1 M/E 373,00 376,00

Maiz
Exp/PA-SM C/Desc. Cdo.1 M/E 262,00 260,00 260,00 257,00 250,00
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 263,00 260,00 260,00
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 MIE NuSs 90u$s 90u$s 89u$s 85u$s
Exp/GL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 88u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E Puss 90u$s 90u$s 89u$s

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 205,00 210,00 210,00 210,00 200y of.
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 83ubs 83u$s 75u$s
Exp/GL Marzo/Abril Cdo.1 ME 82u$s

Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 640,00 630,00 640,00 625,00
Fcal/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 638,00 630,00 635,00 625,00 631,00
FcalRic C/Desc. Cdo.1 M/E 648,00 640,00 645,00 635,00 641,00
Fca/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 648,00 640,00 645,00 635,00 641,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 648,00 640,00 645,00 635,00 641,00
Exp/SM 1al15/2 Cdo.1 ME 217 us 215u$s 216 ufs  212u$s 215u$s
Exp/SM 15al 28/2 Cdo.1 M/E 212 u$s 210 u$s 211 u$s 207 u$s 210 u$s
Exp/SM 1al 15/3 Cdo.1 M/E 208u$s 206u$s 207u$s 203u$s 206u$s
Exp/SM 15al 31/3 Cdo.1 M/E 205u$s 203u$s 204u$s 200u$s 203u$s
Exp/Ros Mayo Cdo.1 M/E 202u$s 200u$s 202u$s 200u$s 202u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 ME 202u$s 200u$s 201u$s 200u$s 202u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 202u$s 198u$s 201u$s 197u$s 200u$s
FcalGL Mayo Cdo.1 M/E 202u$s 200u$s
Fca/Ricardone Mayo Cdo.1 M/E 202u$s 200u$s 201u$s 197u$s 201u$s

Girasol
FcalJunin-SM-Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 615,00 615,00 615,00 615,00 615,00
FcalT.Lauquen-Villegas  C/Desc. Cdo.1 ME 605,00 605,00 605,00 605,00 605,00
FcalRic-Ros-SM Dic/Ene Cdo.1 M/E 210u$s 210u$s 210u$s 210u$s 210u$s
Fca/Ros-SM Feb/Mar Cdo.1 M/E 208u$s 208u$s 208u$s 208u$s 208u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 97,5% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 2,5% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/lnm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Aroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jeronimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. * Valores ofrecidos, sin operaciones.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.| 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03  variac.seman.

FUTUROS CON ENTREGA - uSs

TRIGO  Diciembre 7 1270 1270 126,3 126,7 1273 0,93%
Enero 43 138 1270 1270 126,5 126,9 1275 -1,16%
Marzo 4 1340 1340 1335 1339 1345 1,10%
MAIZ  Abi 4 930 92,0 92,5 92,5 915
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) -
Diciembre'03 1 B 1270 1270 126,3 125,8 1264 1,63%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Abril [ 54] 930 920 92,5 92,5 915 2,66%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. openint.| 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03  variac.seman.
iR {INDICE MAZ ROSAFE) - ugs
Abril | 54] 93,0 92,0 92,5 92,5 91,5 -2,66%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Enero 62 217,0 216,0 217,5 216,0 216,0 -0,92%
Mayo 46 1351 200,8 1994 200,8 199,0 200,9 -0,45%
Junio 14 202,0 200,5 201,9 200,1 202,0 -0,49%
Noviembre 6 2008 1994 200,8 199,0 2010 -0,40%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - §
Diciembre 34.032 10.891 2,962 2,973 2,967 2,974 2,971 0,51%
Enero 30.108 17.792 2,964 2,975 2,969 2977 2,975 0,57%
Febrero 11.824 4448 2,968 2,979 2,972 2,982 2,980 0,64%
Marzo 4.915 3.377 2976 2,986 2,980 2,991 2,989 0,64%
Abril 1.707 1.608 2,984 2,995 2,989 3,000 3,000 0,74%
Mayo 935 1.092 2,990 3,005 2,997 3,010 3,012 0,97%
Junio 840 1.421 3,000 3,012 3,006 3,018 3,021 1,07%
Julio 250 250 3,010 3,020 3,015 3,024 3,027 1,07%
Agosto 620 3,040 3,050 3,045 3,054 3,055 0,83%
Septiembre 854 3,050 3,060 3,055 3,064 3,065 0,82%
Octubre 705 3,060 3,070 3,065 3,074 3,075 0,82%
Enero'05 20 50 3,120 3,125 3,120 3125 3,125 0,48%
Febrero 230 3,130 3,135 3,130 3135 3,135 0,48%
BODEN 2012
Diciembre | 182,50 182,50 182,50
Total 84.721 44.986
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
mes [precio ejercic. tipo opcion estimado | 15/12/03 16/12/03 17112/03 18/12/03 19/12/03
DLR - dic.03 2,90 put 10 0,006
2,95 put 155 0,020 0,010 0,011 0,010
3,00 put 130 0,041
ISR - may04 220 call 2 7,500
DLR - dic.03 2,85 call 70 0,119
2,90 call 1050 0,072 0,079 0,073 0,077 0,072
2,95 call 1895 0,027 0,033 0,031 0,033 0,030
3,00 call 1120 0,009 0,007 0,008 0,007 0,007
DLR - ene.04 2,85 call 30 0,150
2,90 call 30 0,090
2,95 call 60 0,045 0,058
3,00 call 400 0,030 0,032 0,033 0,035 0,026
3,05 call 268 0,018 0,012
3,10 call 250 0,010 0,009 0,011 0,007
DLR - feb.04 3,00 call 440 0,048 0,050 0,050
3,05 call 100 0,030
3,10 call 210 0,019 0,017
open interest ISR Puts 40 ISR Calls 24
Trigo Puts 112 IMR Calls 20
DLR Puts 1.195 DLR Calls 5.683
Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03 Var.
prod./posic. max  min Ultimal] max min Ultma] max min dltima] max  min dlima] méx  min Ultima Sem.
TRIGO
Enero 1270 127,0 127,0[127,0 1270 127,0| 1265 126,5 1265 126,0 1260 126,0| 1275 1275 1275| -1,16%
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s
Diciembre'03 | | [ [ 1258 1258 1258] [
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo [ 200,8 200,8 200,8] 199,3 198,7 199,3] 201,0 2008 200,8] 199,71 199,0 199,0[ 202,0 201,0 201,0] -0,40%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Diciembre 297 295 29| 298 297 297 298 296 297 298 297 297 298 297 297 0,51%
Enero 297 296 297 298 297 298 298 297 297| 298 297 29 298 297 298 0,57%
Febrero 298 296 297 298 297 298 299 297 297 299 297 299 299 298 298| 0,64%
Marzo 298 297 298 299 299 299 299 298 29 300 298 3000 299 299 299 0,81%
Abril 2,98 298 298 300 3,00 300 300 300 3,00 301 299 300 300 300 300 0,74%

18 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 19/12/03



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de operaciones de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/ 15/12/03 16/12/03 17112/03 18/12/03 19/12/03 Var.
prod./posic. méx__ min_ulima] max  min dlima] max  min dlima] méx  min dlfima] méx  min dltma]  Sem.
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Mayo 299 299 299 301 300 301 3,01 300 300 301 300 301 302 301 301 097%
Junio 3,01 300 3000 301 301 301 302 302 302 302 302 302 303 303 303 1,20%
Julio 3,01 301 3,01 302 302 302 302 302 3,02
Enero'05 313 313 313
Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 90.941 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 52.060
Ajuste de la Operatoria en dolares billete Entonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 131,00 130,00 130,00 130,00 130,00 -1,52%
Enero'04 376 4386 130,90 128,70 129,60 130,50 131,20 -0,30%
Marzo 28 182 134,00 132,00 133,50 134,60 135,00 0,37%
Mayo 59 300 137,30 135,40 136,60 137,50 138,00 0,36%
Julio 3 3 140,30 138,40 139,60 140,50 141,00 0,36%
MAIZ
Entrega Inm/Disp. 89,00 88,00 88,00 88,00 87,00 -3,33%
Enero 7 826 89,00 83,00 88,00 88,00 87,00 -3,33%
Abril 64 5 90,00 89,00 89,00 88,50 87,50 -3,85%
Mayo 2 93,50 91,70 91,20 91,00 89,00 -4,61%
Rosario
GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 208,00 208,00 208,00 210,00 211,00 1,44%
Marzo 6 210,00 208,70 210,00 211,00 212,00 0,95%
SOJA
Entrega Inm/Disp. 218,00 216,00 217,00 215,00 216,00 -0,92%
Mayo'04 281 3.708 201,50 199,40 201,10 199,20 200,80 -0,59%
Julio 44 145 202,10 200,00 201,40 199,80 202,50
Quequén
TRIGO
Enero 20 101,70 101,70 101,70 101,70 101,50 -0,20%
Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03  var.semanal
Darsena
TRIGO Entrega Inm/Disp. 385,00 382,00 380,00 385,00 385,00 -1,79%
MAIZ Entrega Inm/Disp. 268,00 265,00 265,00 266,00 260,00 -2,99%
Rosario
SOJA Entrega Inm/Disp. 645,00 640,00 645,00 640,00 645,00 0,77%
Operaciones en délares billete En tonelada
destino/ 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03 var.
prod./pos. max min Olima max min dltima  max min Ulima max min dtma max min dltima sem.
Darsena
TRIGO
Enero'04 1307 129,5 130,7 1300 1285 1287 1298 1288 129,6 1307 130,0 1305 1314 1310 1312 -0,30%
Marzo 1340 134,0 1340 1320 1320 1320 1335 1335 1335 1350 1350 1350  0,37%
Mayo 1360 136,0 1360 1355 1350 1352 1367 1361 1366 1376 137,0 1375 1380 1380 1380  0,36%
Julio 137,7 1377 1371,7
MAIZ
Abril 900 9,0 900 890 890 89,0
Mayo 935 935 935 932 920 920 915 912 91,2 910 91,0 910 90,0 890 890 4,61%
Rosario
GIRASOL
Marzo 210,0 209,0 210,0
SOJA
Mayo'04 2020 201,5 2015 1995 1986 1994 2016 2005 201,1 1995 1989 1992 202,1 2008 200,8 -0,59%
Julio 2023 202,3 2023 2010 2010 201,0 1998 199,8 1998 2025 2025 202,5
Quequén
TRIGO
Enero 101,5 1015 101,5
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19112/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB diciembre'03 v 162,00 v 163,00 v 162,00 v 162,00 v 161,00 v 164,00 -1,83%
Precio FAS 117,70 118,60 117,83 117,87 117,05 119,15 -1,76%
Precio FOB enero'04 v 163,00 v 164,00 v 163,00 v 163,00 v 162,00 163,50 -0,92%
Precio FAS 118,45 119,34 118,58 118,61 117,79 118,78 -0,83%
Precio FOB febrero'04 v 166,00 166,00 163,00 163,00 161,50 167,00 -3,29%
Precio FAS 120,68 120,83 118,58 118,61 117,42 121,38 -3,26%
Precio FOB marzo'04 169,00
Precio FAS 122,87
Ptos del Sur
Precio FOB ener0'04 169,50 v 172,00 v 170,00 v 170,00 v 168,00 171,00 -1,75%
Precio FAS 126,00 128,05 126,48 126,52 124,92 126,97 -1,61%
Maiz Up River
Precio FOB diciembre'03 v 117,91 v 117,32 v 117,12 117,57
Precio FAS 87,79 87,31 87,17 87,53
Precio FOB enero'04 117,52 116,73 116,54 114,96 v 114,66 118,11 -2,92%
Precio FAS 8749 86,86 86,72 85,47 85,28 87,95 -3,04%
Precio FOB febrero'04 v 115,84
Precio FAS 86,19
Precio FOB abril'04 v 118,40 v 117,71 v 117,81 v 115,15 v 115,15 116,04 0,77%
Precio FAS 88,17 87,61 87,70 85,62 85,66 86,36 -0,81%
Precio FOB mayol'04 v 119,39 v 117,52 v 117,52
Precio FAS 88,91 8744 87,47
Sorgo Up River
Precio FOB abril'04 v 112,50 v 111,81 v 111,91 v 109,25 v 109,25 v 110,13 -0,80%
Precio FAS 84,93 84,38 84,46 82,29 82,28 82,29 -0,01%
Soja Up River
Precio FOB enero'04 v 296,71 v 293,40 v 294,05 v 290,65 v 292,85 v 297 45 -1,55%
Precio FAS 217,18 214,73 215,24 212,68 214,32 217,79 -1,59%
Precio FOB mayo'04 274,48 271,36 273,11 270,35 272,92 274,58 -0,60%
Precio FAS 199,10 196,79 198,12 196,04 197,95 199,23 -0,64%
Precio FOB mayo'04 v 274,11 v 271,36 v 272,46 271,73
Precio FAS 198,83 196,79 197,64 197,12
Girasol Ptos de Uruguay
Precio FOB abril'04 262,50 262,50 262,50 v 260,00 v 260,00 262,50 -0,95%
Precio FAS 151,43 151,43 151,68 149,96 150,11 151,34 -0,81%
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,901 2,907 2,902 2,909 2,906 0,31%
vendedor 2,961 2,967 2,962 2,969 2,966 0,30%
Producto Der. Exp. Reintegros|
Todos los cereales 20,00 2,3208 2,3256 2,3216 2,3272 2,3248 0,31%
Semillas Oleaginosas 2350 22193 2,2239 2,2200 2,2254 2,2231 0,31%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3991 2,4041 24000 2,4057 24033 0,31%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 23672 2,3721 23680 23737 23713 0,31%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3208 2,3256 2,3216 2,3272 2,3248 0,31%
Aceite Mani 20,00 115 2,3542 2,3590 2,3550 2,3607 2,3582 0,31%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 23411 2.3459 23419 2.3476 23451 0,31%

*El factor de convergendia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo

Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén|FOB Golfo México(2)
h.oct.03 Dic-03 Ene-04 Feb-04 Ene-04 Dic-03 Ene-04 Feb-04 Mar-04
Promedio Setiembre 160,41 151,60 150,86 153,64 152,50 152,40 151,55 150,18
Promedio Octubre 165,45 148,39 150,27 153,47 156,05 152,18 151,02 152,21 151,71
Promedio Noviembre 167,00 165,75 166,18 163,75 175,40 166,39 165,81 164,20 165,09
Semana anterior 165,00 164,00 163,50 167,00 171,00 168,70 169,40 169,00 168,70
15/12 166,00 162,00 163,00 166,00 169,50 168,30 167,50 167,20 166,80
16/12 165,00 163,00 164,00 166,00 172,00 169,70 168,90 168,60 168,20
17/12 165,00 162,00 163,00 163,00 170,00 169,10 168,40 168,00 167,70
18/12 165,00 162,00 163,00 163,00 170,00 169,10 168,40 168,00 167,70
19/12 163,00 161,00 162,00 161,50 168,00 169,10 168,40 168,00 167,70
Variacion semanal -1,21% -1,83% -0,92% -3,29% -1,75% 0,24% -0,59% -0,59% -0,59%
Chicago Board of Trade(3)
Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 Jul-05
Promedio Setiembre 128,19 131,06 134,57 131,07 122,35 123,38 126,31
Promedio Octubre 128,07 131,86 131,12 122,83 124,14 127,29 131,04
Promedio Noviembre 141,64 145,96 14319 131,74 133,16 137,03 138,03 123,09
Semana anterior 139,81 144,59 143,49 134,30 135,40 139,63 140,36 124,93
15/12 142,02 141,47 13347 134,48 138,34 139,45 124,93
16/12 143,12 142,75 134,76 135,95 140,18 141,28 125,67
17112 141,83 141,37 134,03 135,59 139,63 140,91 125,85
18/12 144,50 144,04 136,14 137,42 141,10 142,02 125,85
19/12 144,86 144,41 136,69 138,16 141,83 142,75 126,40
Variacién semanal 0,19% 0,64% 1,78% 2,04% 1,58% 1,70% 1,18%
Kansas City Board of Trade)
Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05
Promedio Setiembre 127,94 130,33 133,09 129,90 123,18 124,56 127,98
Promedio Octubre 128,51 131,61 13147 124,70 125,89 129,92
Promedio Noviembre 140,33 142,64 140,93 133,45 134,40 138,50 137,42
Semana anterior 144,04 144,41 142,75 136,05 137,42 141,28 144,41
15/12 142,57 142,57 141,10 134,67 135,40 138,71 144,41
16/12 144,04 143,95 142,02 135,50 136,69 140,36 144,41
17/12 143,40 141,65 135,31 136,32 140,18 144,41
18/12 145,97 144 41 137,33 138,16 142,94 142,20
19/12 146,43 145,14 138,89 140,00 142,94 142,20
Variacion semanal 1,40% 1,67% 2,09% 1,87% 1,17% -1,53%
(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que € embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando cd orado estadounidense, enfregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA() FOB Arg. FOB Golfo de México()
unico emb. Dic-03 Ene-04 Abr-04 Nov-03 Dic-03 Ene-04 Feb-04
Promedio Setiembre 93,77 110,05
Promedio Octubre 93,47 119,00 119,00
Promedio Noviembre 104,00 104,07 107,94 108,68 119,10 122,11 122,25
Semana anterior 105,00 v 110,13 v111,22 v 110,13 12391 123,91 123,03
15/12 105,00 v 112,50 126,17 126,17
16/12 105,00 v 111,81 125,58 125,58
17/12 105,00 v 111,91 125,39 125,39
18/12 105,00 v 109,25 124,60 124,60
19/12 105,00 v 109,25 fi fi fli
Variacién semanal 0,00% -0,80% 0,56% 1,28%
Maiz Dolares por tonelada
SAGPyA(1] FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2

H.Feb04 Dic-03 Ene-04 Abr-04 May-04 Dic-03 Ene-04 Feb-04 Mar-04
Promedio Setiembre 104,18 101,86 102,97 104,52 106,22 107,85 109,02
Promedio Octubre 101,09 10547 100,84 98,76 105,90 106,50 106,70 107,11
Promedio Noviembre 110,55 111,74 112,41 118,76 112,19 112,16 112,13 112,07
Semana anterior 117,00 117,57 118,11 116,04 118,30 117,50 117,50 116,70
15/12 118,00 11791 117,52 118,40 118,70 117,90 117,90 117,10
16/12 117,00 117,32 116,73 17,71 118,10 117,30 117,30 116,50
17/12 117,00 117,12 116,54 117,81 119,39 117,20 116,70 116,70 115,90
18/12 117,00 114,96 115,15 117,52 117,20 116,70 116,70 115,90
19/12 117,00 114,66 115,15 117,52 117,20 116,70 116,70 115,90
Variacion semanal 0,00% -2,92% 0,77% -0,93% -0,68% -0,68% -0,69%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Dic-05
Promedio Setiembre 93,93 95,42 96,45 95,00 94,64 96,95 96,98 97,80 94,85
Promedio Octubre 9149 93,25 94,36 93,85 94,57 96,77 98,26 99,21 94,13
Promedio Noviembre 95,57 96,98 97,9 96,46 96,42 98,27 99,59 100,79 96,05
Semana anterior 99,41 100,29 101,08 99,21 98,22 99,80 100,78 101,37 97,04
15/12 99,80 100,69 101,37 99,21 98,22 99,80 100,39 101,37 96,85
16/12 99,21 100,00 100,49 98,62 97,83 99,60 100,39 101,28 96,26
17/12 99,01 100,09 100,69 98,62 97,83 99,70 100,78 101,77 96,85
18/12 98,22 99,41 100,29 98,22 97,73 99,50 100,98 101,47 96,85
19/12 98,13 99,41 100,29 98,52 97,83 99,70 100,98 101,77 97,04
Variacion semanal -1,29% -0,88% -0,78% -0,69% -0,40% -0,10% 0,20% 0,39% 0,00%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por laSAGPyA La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta € mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE UU. sobre Puertos del Galfo de México. (5) meizamerillo estadounidense, entrega en depdsitos autarizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Doélares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg.
(inico emb. Abr-04 H.Fb.04 h.Nv04 Ene-04 H.Dic03 H.Mar04 Dic-03 Ene-04
Promedio Setiembre 241,59 230,45 94,64 94,64
Promedio Octubre 234,00 242,34 103,32 103,32 613,33 572,60 610,46
Promedio Noviembre 262,00 254,13 157,95 157,95 368,90 598,58 564,63 597,79
Semana anterior 269,00 262,50 128,00 132,50 622,00 615,00 630,00 630,00
15/12 269,00 262,50 130,00 132,50 622,00 615,00 615,00 615,00
16/12 269,00 262,50 130,00 130,00 618,00 615,00 609,00 609,00
17112 269,00 262,50 130,00 130,00 618,00 615,00 610,00 610,00
18/12 269,00 260,00 130,00 118,00 125,00 615,00 612,50 612,50
19/12 267,00 260,00 128,00 115,00 125,00 611,00 614,00 614,00
Var.semanal -0,74% -0,95% 0,00% -5,66% 1,77% -2,54% -2,54%
Rotterdam
Pellets(e) Aceite
Dic-03 en/mr.04 ab/jn.04 jlist.04 oc/dc.04 Dic-03 Ene-04 abl/jn.04 jlist.04
Promedio Setiembre 117,15 105,60 108,22 537,50
Promedio Octubre 158,57 143,15 147,30 161,00 608,64 603,75
Promedio Noviembre 190,14 184,50 171,10 16745 173,20 625,13 620,00 631,79
Semana anterior 170,00 170,00 158,00 155,00 160,00 650,00 655,00 665,00
15/12 170,00 170,00 158,00 155,00 160,00 665,00 665,00 665,00 675,00
16/12 170,00 170,00 158,00 155,00 160,00 660,00 665,00
17/12 160,00 165,00 150,00 150,00 155,00 665,00 665,00 665,00 675,00
18/12 160,00 165,00 150,00 150,00 155,00 665,00 665,00 665,00 675,00
19/12 675,00 670,00 680,00
Var.semanal -5,88% -2,94% -5,06% -3,23% -3,13% 3,85% 2,29% 2,26%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
h.nov03 Ene-04 May-04 Jun-04 Dic-03 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04
Promedio Setiembre 237,73 21346 246,40 246,91 246,70 24559 262,32
Promedio Octubre 276,86 300,04 242,40 285,31 285,62 286,56 284,36 281,91
Promedio Noviembre 295,00 290,54 262,75 298,29 299,13 301,51 299,27 293,77
Semana anterior 29,00 297,45 274,58 271,73 301,70 302,20 303,60 303,60 303,50
15/12 298,00 29,71 27448 27411 300,80 301,20 302,90 303,30 303,20
16/12 29,00 293,40 271,36 271,36 297,20 298,00 299,60 299,60 299,40
17/12 293,00 294,05 273,11 272,46 298,90 299,10 301,40 300,90 300,70
18/12 294,00 290,65 270,35 298,90 299,10 301,40 300,90 300,70
19/12 290,00 292,85 272,92 298,90 299,10 301,40 300,90 300,70
Var.semanal -2,03% -1,55% -0,60% -0,93% -1,03% -0,72% -0,89% -0,92%

(1) Precios indices ylo FOB minimos fijados por la SAGPYA. Lareferencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde e mes que se detala y hastael mes mencionado. (2) Precios FCB de
EE UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UJ. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOj a Délares por tonelada

FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-03 Mar-04 Abr-04 May-04 Jul-04 Dic-03 Mar-04 Abr-04 May-04
Promedio Setiembre 227,11 217,89 216,25 247,05
Promedio Octubre 278,32 255,08 244,95 239,34 24810 280,18 280,01 24785 241,48
Promedio Noviembre 287,42 274,92 266,46 260,17 255,89 293,98 288,43 264,79 259,27
Semana anterior 29441 282,84 276,23 270,99 269,24 29441 277,33 271,36
15/12 293,22 281,83 274,85 269,89 267,87 293,22 215,77 269,70
16/12 290,01 277,97 271,73 267,13 265,57 290,01 272,64 266,95
1712 291,57 278,98 27347 268,05 266,12 291,57 27292 267,50
18/12 276,04 270,53 265,02 263,64 288,26 269,98 26447
19/12 278,61 271,08 266,86 266,76 fh fli fi il
Variacion semanal -1.49% -1,86% -1,53% -0,92% -2,65% -2,54%

Chicago Board of Trade(s)

Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Nov-04 Ene-05 Mar-05
Promedio Setiembre 229,85 228,06 223,16 221,63 216,56 210,42 200,68
Promedio Octubre 269,76 264,85 251,58 246,63 238,51 227,70 210,77 211,79
Promedio Noviembre 280,66 278,48 269,04 263,70 254,20 236,86 214,15 212,81 213,97
Semana anterior 285,23 286,42 281,92 277,42 268,69 248,48 226,71 226,53 225,98
15/12 284,03 285,69 281,28 277,05 267,87 248,39 227,36 227,08 226,35
16/12 280,82 282,38 278,16 274,30 265,57 246,92 225,98 225,98 22524
17112 282,38 284,13 279,90 275,40 266,12 247,66 226,53 226,71 225,98
18/12 279,07 280,73 276,96 272,37 263,64 245,82 225,06 225,06 22432
19/12 281,00 282,93 279,53 275,31 266,76 248,39 228,64 228,55 22745
Variacién semanal -1,48% -1,22% -0,85% -0,76% -0,72% -0,04% 0,85% 0,89% 0,65%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica() No transgénica(10)

Dic-03 Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04 Dic-03 Feb-04 Abr-04 Jun-04
Promedio Setiembre 264,45 264,18 264,24 263,33 263,37 284,34 284,88 285,22 284,04
Promedio Octubre 335,86 331,57 325,88 312,93 304,84 347,08 345,27 340,40 327,99
Promedio Noviembre 372,05 365,03 359,06 348,00 341,19 383,97 378,44 375,60 368,51
Semana anterior 383,64 376,77 371,29 360,70 355,60 428,94 418,27 411,12 400,81
15/12 377,01 373,73 368,89 359,22 354,75 42519 415,33 411,32 400,73
16/12 384,67 377,69 372,85 363,45 361,96 431,97 419,40 414,56 403,29
1712 380,49 375,52 368,89 359,68 358,76 422,76 410,88 406,18 397,62
18/12 379,57 373,88 365,98 355,87 352,48 412,37 401,62 396,02 38747
19/12 382,46 377,92 370,33 360,34 356,73 40717 401,90 398,66 392,55
Variacion semanal -0,31% 0,31% -0,26% -0,10% 0,32% -5,08% -3,91% -3,03% -2,06%

(1) Precios indices yo FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia Dmes o H.mes significa que el embarque es desde € mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja arigen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja arigen EE.UU entregada en depdsitos autarizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitama.
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Pe"ets de SO]a Ddlares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Dic-03 en/mr.04 Abr-04 my/st.04 Dic-03 Ene-04 en/mr.04 Abr-04 my/st.04
Promedio Setiembre 22541 210,64 203,82 210,88 201,00 190,06
Promedio Octubre 303,50 271,65 242,61 229,54 287,00 251,78 231,55 214,65
Promedio Noviembre 284,25 290,20 267,60 251,85 267,28 272,30 257,85 239,35
Semana anterior 270,00 277,00 263,00 253,00 258,00 264,00 264,00 257,00 243,00
15/12 278,00 281,00 266,00 255,00 261,00 267,00 269,00 260,00 246,00
16/12 273,00 279,00 263,00 252,00 258,00 266,00 257,00 241,00
17112 270,00 275,50 262,00 250,00 257,00 262,00 264,00 256,00 240,00
18/12 273,00 280,00 263,00 253,00 257,00 262,00 263,00 257,00 241,00
19/12
Variacion semanal 1,11% 1,08% 0,00% 0,00% -0,39% -0,76% -0,38% 0,00% -0,82%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ene-04 Feb-04 Abr-04 my/st.04 Dic-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04 1° Posic.
Promedio Setiembre 158,52 184,55 206,62 201,16 202,33
Promedio Octubre 198,27 167,90 212,36 242,01 257,61 231,53 217,57
Promedio Noviembre 224,79 21441 182,53 226,65 249,25 254,31 246,23 24473
Semana anterior 222,06 224,15 213,90 184,63 219,00 240,30 24217 239,31 235,89
15/12 21947 222,00 212,74 184,63 220,00 239,58 239,58 23743 23545
16/12 216,16 218,58 208,55 183,09 220,00 236,83 236,83 234,57 232,69
17/12 216,77 219,03 209,55 183,48 216,00 238,26 237,71 236,66 233,58
18/12 213,96 214,84 207,12 182,65 218,00 234,62 233,58
19/12 212,85 217,04 209,77 182,54 215,00 236,00 234,13 fli
Var.semanal -4,14% -3,17% -1,93% -1,13% -1,83% -2,55% -2,16%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05
Promedio Setiembre 208,48 207,37 203,95 203,15 198,50 192,66 181,33
Promedio Octubre 24425 238,75 226,95 221,86 214,50 203,98 186,72 190,40
Promedio Noviembre 261,19 258,75 250,40 244,80 234,97 221,09 191,55 191,06 190,31
Semana anterior 256,50 257,50 253,86 248,46 239,20 225,97 202,82 199,85 199,85
15/12 254,19 255,62 252,43 247,24 238,10 225,42 202,05 198,74 198,30
16/12 25143 252,76 249,34 244,71 236,22 223,88 202,27 198,74 198,41
17/12 25342 254,85 250,88 245,92 236,77 224,54 202,27 199,07 198,63
18/12 250,33 251,76 248,46 244,05 234,90 223,43 200,40 197,75 198,19
19/12 252,54 25397 251,10 245,92 236,99 223,32 202,38 199,51 199,51
Var.semanal -1,55% -1,37% -1,09% -1,02% -0,92% -117% -0,22% -0,17% -0,17%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa queel embarque es desde el mes que se delle y hasta € mes mendonado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam (12) Crigen Argentina puesto en Ratterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

h.nov03 d.dic03 nv/en.04 Dic-03 Ene-04 fblab.04 my/jl.04 ag/oc.04 nv/en.05
Promedio Setiembre 505,27 501,82 534,44 529,11 513,98 508,33
Promedio Octubre 582,73 576,73 624,06 608,75 589,20 581,88 567,64
Promedio Noviembre 592,16 588,21 642,37 624,98 620,30 612,94 595,77 587,22 572,30
Semana anterior 610,00 603,00 641,11 641,11 641,11 627,66 614,20
15/12 619,00 612,00 642,02 642,02 640,80 629,79 617,56 605,34
16/12 617,00 611,00 641,94 641,94 641,94 629,60 623,42 611,08
17/12 610,00 604,00 638,28 638,28 638,28 625,96 613,64 601,31
18/12 605,00 600,00 634,83 634,83 634,83 622,43 616,23 605,07
19/12 596,00 591,00 634,61 634,61
Var.semanal -2,30% -1,99% -1,01% -1,01%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Dic-03 Ene-04 my/j.04 Dic-03 Ene-04 Mar-04 Abr-04 Dic-03 Ene-04
Promedio Setiembre 517,58 463,90 521,91 473,58
Promedio Octubre 576,89 522,68 578,39 592,80 537,70 599,09
Promedio Noviembre 590,10 535,35 590,33 586,53 577,87 558,31 589,52 588,07
Semana anterior 610,01 610,01 579,81 621,03 614,42 611,33 596,34 621,03 614,42
15/12 609,35 609,35 582,67 607,14 607,14 605,60 597,22 607,14 607,14
16/12 600,97 600,97 573,85 603,17 603,17 598,54 589,07 602,07 602,07
17/12 599,32 600,97 573,85 602,07 602,07 595,68 584,22 602,07 602,07
18/12 590,50 593,25 565,92 592,15 583,55 577,60 592,15
19/12 597,99 598,54 572,31 599,65 fli fii
Var.semanal -1,97% -1,88% -1,29% -2,40% -3,62%

Chicago Board of Trade(1)

Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05
Promedio Setiembre 494,48 492,75 485,51 481,31 476,27 467,47 460,20 459,40
Promedio Octubre 569,66 562,35 548,72 540,45 530,50 516,01 499,57 491,76 488,40

Promedio Noviembre 576,84 572,25 563,56 55344 542,95 524,77 504,61 493,91 490,52

Semana anterior 629,85 626,76 618,39 608,47 596,34 577,60 548,94 530,20 529,10
15/12 629,19 626,54 619,27 611,33 598,54 584,22 553,35 536,82 538,36
16/12 620,81 618,39 611,11 602,51 590,83 574,29 547,40 533,07 532,41
1712 620,81 616,62 609,57 602,51 590,83 575,40 547,84 531,31 530,20
18/12 610,89 607,80 602,95 596,78 585,76 572,75 545,19 529,10 529,10
19/12 618,39 614,86 610,01 603,17 594,14 582,45 553,35 540,12 537,92
Var.semanal -1,82% -1,90% -1,35% 0,87% 0,37% 0,84% 0,80% 187% 1,67%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por laSAGPyA La referencia D.mes o Hmes significa que el erbarque es desde el mes que se detalle y hasta e mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al17/12/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado  Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  03/04 7.500,0 2516,9 2223 2.163,3 2278 38 200,0
(Dic-Nov) (8.300,0) (2.384,6) (1.759,1) (407,2) (41,8) (317.1)
02/03 7.500,0 6.185,0 13,7 6.515,8 1.714,0 1499,3 6.055,2
(10.200,0) (9.410,0) (10.290,2) (1.027,4) (969,5) (9.407.9)
Maiz 03/04 8.500,0 569,5 98,5 929,4 515,1 16,2
(Mar-Feb) (8.300,0) (917,3) (982,5) (404,0) (10,0)
02/03 10.900,0 10.805,5 60,7 10.349,0 3.2953 2857,5 9557,1
(10.000,0) (9.065,0) (9.754,7) (1.933,2) (1.546,4) (8.469,8)
Sorgo 03/04 700,0 110,0 34 108,5 28,1 55
(Mar-Feb) (600,0) (474,5) (392,1) (31,6)
02/03 700,0 665,9 09 646,2 50,6 40,3 565,4
-(500,0) -(350,0) (475,2) (40,2) (37,9) (310,3)
Soja 03/04 10.000,0 34228 3553 1.612,8 428,0 249
(Abr-Mar) (7.500,0) (1126 4) (1.245,5) (328,1) (3,1)
02/03 9.000,0 8.494,5 60,5 8.846,1 2.220,1 1596,6 8651,9
(6.500,0) (6.200,0) (5.933,5) (1.160,6) (826,3) (6.126,1)
Girasol 03/04 300,0 0,1 3,9
(Ene-Dic) (400,0) (68,1) (56,3)
02/03 300,0 226,2 05 189,0 339 171 208,6
(330,0) (330,0) (318,0) (53,0) (42,3) (308,7)
(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
AI19/11/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  03/04 1784 65,6 18,3
(325,2) (109,3) (25,9
02/03 4.837,7 45958 1.430,8 1194,9
(4.270,8) (4.057,3) (1.024,6) (895,4)
Soja 03/04 1.322,9 4849 18,7
(975,9) (287,3) (8,7
02/03 21.265,5 21.2655 7.030,2 5.689,9
(18.450,9) (18.450,9) (6.441,5) (5.161,5)
Girasol 03/04 1894 743 2,1
(321,9) (52,6) 8,2
02/03 2.956,6 2.956,6 1.302,2 919,7
(2.974,0) (2.974,0) (1.001,0) (748,9)
Al 05/11/03
Maiz 02/03 1412,9 12716 37114 213,4
(1.282,3) (1.154,1) (431,6) (303,5)
01/02 1.698,4 1.528,6 4914 4333
(1.845,4) (1.660,9) (462,0) (369,6)
Sorgo 02/03 96,7 87,0 13,7 9,1
(89,1) (80,2) (15,1) (14,2
01/02 108,8 97,9 15,3 15,0
(130,6) (117,5) (11,7) (11,3

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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Evolucion mensual de la molienda de granos oleaginosos
OCTUBRE 2003 (Actualizado al 04/12/03)

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES

Soja Girasol | Lino | Mani |Algodon|Cértamo| Canola|]  Soja Girasol Lino | Mani [Algoddn |Cértamo| Canola
Enero 1,376,856| 103,439 1,511 17,042 259,574 42,090 408 5,400
Febrero 879,947| 178,447 533 7,008 3,064 163,344 73,825 146 2,162| 1,396
Marzo 1,112,699| 469,520| 634 15,733 212,056| 201,275 184| 6,110
Abril 1,592,562| 391,546 12,095| 15,920 303911 165,037 4730 2575
Mayo 2,039,294 361,368 251| 1,098 400 378,701 153,525 80 432 72
Junio 2,053,985 277,939  222| 11,516 350 374427 118,693 18| 4,803 63
Julio 2,181,887 290,65 16,781| 33,560 399,897 124,692 7,224 5521
Agosto 2,228,747 186,508 20,468| 17,075 408,489 79,059 8,697 2771
Septiembre| 2,196,670 184,710 12,588 407,351 79,870 5,245
Octubre 2,185,255 187,402 5,208 404,252 80,268 2,113
Noviembre [ 1,818,467 207,683 18,495 338,426 88,614 7,624
Diciembre | 1,727,159 149,784 84| 14,695 12,466 323,033 64,227 27| 6,423 4,309
Total 2002 | 21,393,528| 2,989,002 3,235(128,677| 67,305 36,516| 3,064| 3,973,461 1,271,175 863| 53,401| 11,002| 11,871| 1,396
Enero 1520,110| 390,842 779 5435 288,495 162,755  241| 2,425
Febrero 1,351,618 298,069 1,189 17,365 115 3,680 255901| 123,828 379| 7,589 61| 1,536
Marzo 1,501,341| 503,306 70| 17,668 281,940 213,456 2| 7,609
Abril 1,968,633| 331,022 6,472 372,801 142479 2,684
Mayo 2277943  232,3% 4,854 415,190 97,689 1,710
Junio 2,220,114 283,543 8,900 411,882| 121,864 3,742
Julio 2,405,385 236,055 7,239 449,069 100,684 2,856
Agosto 2,249,006 222,147 14,123| 15,255 421,599 95,060 5711 2675
Septiembre| 2,300,376 182,658 13,812| 24,220 429,921 79,501 5,649) 4,344
Octubre 2409,425| 215,374 6,458 451,209 95,561 2,626
Total 2003 |20,203,951| 2,895,410 2,038/ 102,326 39,475 115| 3,680| 3,778,007 1,232,877| 642| 42,601 7,019 61| 1,536

PELLETS EXPELLERS

Soja Girasol | Lino | Mani [Algodon|Céartamo| Canolal  Soja Girasal Lino | Mani [Algoddn |Céartamo| Canola
Enero 1,095,715 44,690 11,636 2,871 1,055
Febrero 699,972 72,793 4,566 1,578 3,811 365
Marzo 884,919| 189,432 9,142 5,302 431
Abril 1,252,369| 159,430 7446 7,511 5,138
Mayo 1,605,485| 148,695 740 196 6,064 163
Junio 1,623,545 114,845 6,345 200 4917 155
Julio 1,722,484| 116,488 9,104| 16,647 5,389
Agosto 1,762,863 76,809 10,173 8,473 5,460
Septiembre| 1,732,680 77,343 6,891 5719
Octubre 1,733,925 76,097 2,891 5,548
Noviembre | 1,444,835 86,645 10,009 5,549
Diciembre | 1,376,886 64,568 7,779 7,678 4673 55 90
Total 2002 | 16,935,678| 1,227,835 70,520 33,027 23,880 1,578 60,441 2,224 90
Enero 1,198,220 164,114 2,871 5832 420
Febrero 1072,347| 124,455 241 9,326 2,027 5,144 778 160
Marzo 1,171,324| 209,148 9,489 5,776 45
Abril 1,545,634| 138,534 3,676 5577
Mayo 1,801,514 92,062 2,697 5911
Junio 1,745,210 118,663 4,491 6,399
Julio 1,899,230 100,773 3,777 6,658
Agosto 1,778,530 91,217 7461 7,342 8,084
Septiembre| 1,816,051 76,187 7242 11,718 7,849
Octubre 1,897,856 91,723 2,671 7,795
Total 2003 | 15,925,916 1,206,876| 241| 53,701| 19,060 2,027 65,025 1,243 160

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPYA.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 19/12/03 29



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Industrializaciéon y Produccion de semillas oleaginosas
OCTUBRE de 2003 Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasd Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 135197 193.126

Total SantaFe 1.993.689 2.269

Total Cordoba 262.840 19.979 6.458

Total Entre Rios 17699

Total otras provincias

Total General 2409425 215.374 6.458

Produccion de aceite

Provincia Soja Girasd Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 22520 86.101

Total SantaFe 376.554 916

Total Cordoba 48911 8.544 2.626

Total Entre Rios 3224

Total otras provincias

Total General 451.209 95.561 2.626

Produccion de pellets

Provincia Soja Girasd Lino Mani Algodén Cartanmo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 97.929 83.086

Total SantaFe 1573176 1.045

Total Cordoba 213.155 7.592 2.671

Total Entre Rios 1359%6

Total otras provincias

Total General 1.897.856 91.723 2671

Produccion de expellers

Provincia Soja Girasd Lino Mani Algodén Cartanmo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires

Total SantaFe 6.811

Total Cordoba

Total Entre Rios 984

Total otras provincias

Total General 7.79%5

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasd Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Aceite 18,7% 444% 40,7%

Pellets 78,8% 42,6% 414%

Expeller 03%

Sobre |a base de datos de la Direccion de Mercados Agroaimentarios, SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais

Proyecdon de: DICIEMBRE 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
FSU-12 2002/03 (act.) 11,25 60,82 0,72 72,79 8,15 52,99 11,66 22,00%
2003/04 (ant.) 11,66 53,98 1,05 66,69 5,07 56,88 474 8,33%
2003/04 (act.) 11,66 54,48 1,00 67,14 5,36 57,36 442 7,711%
Variacion 1/ 0,9% -4,8% 0,7% 5,7% 0,8% 6,8%
Variacion 2/ 3,6% -10,4% 38,9% -7,8% -34,2% 82% -62,1%
Unién Europea 2002/03 (act.) 20,16 106,37 435 130,88 6,61 104,80 1947 18,58%
2003/04 (ant.) 21,68 92,95 5,06 119,69 4,51 102,20 12,97 12,69%
2003/04 (act.) 19,47 92,75 546 117,68 3,86 103,19 10,63 10,30%
Variacion 1/ -10,2% 0,2% 7,9% 1,7% -14,4% 1,0% -18,0%
Variacion 2/ -3,4% -12,8% 25,5% -10,1% 41,6% -1,5% -45,4%
Europa Oriental 2002/03 (act.) 5,20 50,35 1,49 57,04 3,38 48,07 5,59 11,63%
2003/04 (ant.) 5,47 41,77 2,06 49,30 1,66 44,95 2,69 5,98%
2003/04 (act.) 5,59 41,95 2,06 49,60 1,66 45,15 2,79 6,18%
Variacion 1/ 2,2% 0,4% 0,6% 0,4% 3,7%
Variacion 2/ 7,5% -16,7% 38,3% -13,0% 50,9% -6,1% -50,1%
Japén 2002/03 (act.) 2,34 0,22 20,33 22,89 20,48 241 1,77%
2003/04 (ant.) 2,26 0,25 19,69 22,20 19,99 2,22 11,11%
2003/04 (act.) 2,41 0,25 19,58 22,24 19,89 2,37 11,92%
Variacion 1/ 6,6% -0,6% 0,2% -0,5% 6,8%
Variacion 2/ 3,0% 13,6% -3,7% -2,8% -2,9% 1,7% 19,02%
Argentina 2002/03 (act.) 1,05 19,44 0,03 20,52 12,75 6,52 1,24 19,02%
2003/04 (ant.) 1,24 17,90 0,01 19,15 10,72 7,24 1,19 16,44%
2003/04 (act.) 1,24 16,80 0,01 18,05 10,22 6,84 1,00 14,62%
Variacion 1/ 6,1% -5,7% -4,7% -55% -16,0%
Variacion 2/ 18,1% -13,6% 66,7% -12,0% -19,8% 4,9% -19,4%
Canada 2002/03 (act.) 3,52 19,87 424 27,63 1,70 22,79 3,14 13,78%
2003/04 (ant.) 3,13 25,88 2,06 31,07 3,93 23,24 391 16,82%
2003/04 (act.) 3,14 26,31 2,06 31,51 3,92 23,55 4,04 17,15%
Variacion 1/ 0,3% 1,7% 1,4% -0,3% 1,3% 3,3%
Variacion 2/ -10,8% 32,4% 51,4% 14,0% 130,6% 3,3% 28,7%
China 2002/03 (act.) 64,19 129,15 1,83 195,17 15,34 136,28 43,56 31,96%
2003/04 (ant.) 43,54 121,30 211 166,95 8,53 138,60 19,81 14,29%
2003/04 (act.) 43,56 121,30 2,10 166,96 8,52 138,60 19,83 14,31%
Variacion 1/ 0,0% -0,5% 0,0% -0,1% 0,1%
Variacion 2/ -32,1% 6,1% 14,8% -14,5% 44.5% 1,7% -54,5%
México 2002/03 (act.) 4,49 25,02 8,78 38,29 0,05 34,52 3,71 10,75%
2003/04 (ant.) 3,98 2545 10,13 39,56 0,05 36,10 34 9,45%
2003/04 (act.) 3,71 2545 9,93 39,09 0,05 35,85 3,19 8,90%
Variacion 1/ -6,8% -2,0% -1.2% -0,7% 6,5%
Variacion 2/ 174% 1,7% 13,1% 2,1% 3,9% -14,0%
1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyeccion de: DICIEMBRE 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2002/03 (act.) 10,16 35,50 0,40 46,06 8,71 24,84 12,51 50,36%
2003/04 (ant.) 11,90 38,00 0,40 50,30 12,00 27,32 10,98 40,19%
2003/04 (act.) 12,51 36,50 0,30 49,31 11,50 27,01 10,80 39,99%
Variacion 1/ 51% -3,9% 25,0% -2,0% -4,2% -1.1% -1,6%
Variacion 2/ 23,1% 2,8% 25,0% 71% 32,0% 8,7% -13,7%

Brasil 2002/03 (act.) 11,07 52,50 1,32 64,89 2146 30,04 13,38 44,54%
2003/04 (ant.) 13,38 60,00 1,50 74,88 25,80 34,59 14,49 41,89%
2003/04 (act.) 33,38 60,00 1,50 94,88 26,20 34,59 14,09 40,73%
Variacion 1/ 149,5% 26,7% 1,6% 2,8%
Variacion 2/ 201,5% 14,3% 13,6% 46,2% 22,1% 15,1% 5,3%

Unién Europea 2002/03 (act.) 1,08 0,81 17,05 18,94 0,06 17,81 1,06 5,95%
2003/04 (ant.) 1,06 0,70 18,60 20,36 0,06 19,45 0,85 4,37%
2003/04 (act.) 1,06 0,65 18,60 20,31 0,06 19,40 0,85 4,38%
Variacion 1/ T1% -0,2% -0,3%
Variacion 2/ -1,9% -19,8% 9,1% 7.2% 8,9% -19,8%

Japén 2002/03 (act.) 0,67 0,27 5,09 6,03 5,32 0,71 13,35%
2003/04 (ant.) 0,71 0,28 515 6,14 5,43 0,71 13,08%
2003/04 (act.) 0,71 0,28 515 6,14 5,43 0,71 13,08%
Variacion 1/
Variacion 2/ 6,0% 3,7% 1,2% 1,8% 2,1%

China 2002/03 (act.) 2,10 16,51 2142 40,03 0,27 35,29 447 12,67%
2003/04 (ant.) 4,47 16,20 22,00 42,67 0,29 37,81 457 12,09%
2003/04 (act.) 4,47 16,20 22,00 42,67 0,20 37,90 457 12,06%
Variacion 1/ 0,2%
Variacion 2/ 112,9% -1,9% 2,7% 6,6% 25,9% 74% 2,2%

México 2002/03 (act.) 0,10 0,09 423 4,42 4,38 0,05 1,14%
2003/04 (ant.) 0,05 0,09 440 4,54 4,49 0,05 1,11%
2003/04 (act.) 0,05 0,09 440 4,54 4,49 0,05 1,11%
Variacion 1/
Variacion 2/ -50,0% 4,0% 2,7% 2,5%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campaiia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE
CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES

Matricula Nacronal otorgada por /a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentacion/ Res. 71075/94)

Informes e mscrpelon. . .
Lunes a viernes de 10a 72 y de 78 2 20,30 - ABIERTA LA /NSC_/,?/PC/OfV ANO 2004
Sarmisnto 1219- Telefox: 03414495884 Duracion 1 afio
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccon de: DICIEMBRE 2003

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.

Pais 0 Regién Camparia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2002/03 (act.) 0,30 18,57 18,87 18,44 0,23 0,20 86,96%
2003/04 (ant.) 0,33 20,38 20,71 20,12 0,27 0,33 122,22%
2003/04 (act.) 0,33 20,38 20,71 20,12 0,27 0,33 122,22%
Variacion 1/
Variacion 2/ 10,0% 9,7% 9,8% 9,1% 17,4% 65,0%

Brasil 2002/03 (act.) 0,65 21,68 0,33 22,66 13,75 8,25 0,65 7,88%
2003/04 (ant.) 0,65 2497 0,33 25,95 16,50 8,78 0,67 7,63%
2003/04 (act.) 0,65 2497 0,33 25,95 16,50 8,78 0,67 7,63%
Variacion 1/
Variacion 2/ 15,2% 14,5% 20,0% 6,4% 3,1%

Unién Europea 2002/03 (act.) 0,87 12,96 19,75 33,58 2,26 30,68 0,63 2,05%
2003/04 (ant.) 0,63 14,15 20,46 35,24 2,18 32,38 0,68 2,10%
2003/04 (act.) 0,63 14,15 20,46 35,24 2,18 32,38 0,68 2,10%
Variacion 1/
Variacion 2/ 27,6% 9,2% 3,6% 4.9% -3,5% 5,5% 7,9%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais proyecricn de: DICIENBRE 2003

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.

Pais o Regién Camparia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2002/03 (act.) 0,13 440 453 435 0,12 0,05 41,67%
2003/04 (ant.) 0,05 480 485 464 0,13 0,08 61,54%
2003/04 (act.) 0,05 474 4,79 459 0,13 0,08 61,54%
Variacion 1/ -1,3% -1.2% -1,1%
Variacion 2/ 61,5% 7,7% 5,7% 5,5% 8,3% 60,0%

Brasil 2002/03 (act.) 0,18 525 0,07 5,50 2,25 3,15 0,10 317%
2003/04 (ant.) 0,10 6,04 0,10 6,24 2,75 3,33 0,17 5,11%
2003/04 (act.) 0,10 6,04 0,10 6,24 2,75 3,33 0,17 5,11%
Variacion 1/
Variacion 2/ 44,4% 15,0% 42,9% 13,5% 22,2% 5.7% 70,0%

Unién Europea 2002/03 (act.) 0,20 2,88 0,04 312 1,03 1,92 0,18 9,38%
2003/04 (ant.) 0,18 317 0,04 3,39 0,98 2,22 0,19 8,56%
2003/04 (act.) 0,18 3,16 0,04 3,38 0,97 2,22 0,19 8,56%
Variacion 1/ 0,3% -0,3% -1,0%
Variacion 2/ -10,0% 9,7% 8,3% -5,8% 15,6% 5,6%

China 2002/03 (act.) 0,21 473 1,71 6,65 0,05 6,35 0,25 3,94%
2003/04 (ant.) 0,25 512 1,75 7,12 0,08 6,79 0,25 3,68%
2003/04 (act.) 0,25 512 1,75 712 0,08 6,79 0,25 3,68%
Variacion 1/
Variacion 2/ 19,0% 8,2% 2,3% 71% 60,0% 6,9%

India 2002/03 (act.) 0,19 0,63 1,28 210 0,01 1,97 0,13 6,60%
2003/04 (ant.) 0,13 0,97 1,45 2,55 0,01 2,38 0,17 7,14%
2003/04 (act.) 0,13 0,97 1,25 2,35 0,01 2,18 0,17 7,80%
Variacion 1/ -13,8% -7,8% -8,4%
Variacion 2/ -31,6% 54,0% -2,3% 11,9% 10,7% 30,8%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 331.008368
Renta Fija 223.966.156
Cau/Pases 293.799.192
Opciones 30.852.151
Plazo 11.617.329
Rueda Continua 436.173.886
Var.Sem  Var. Mens.

MERVAL 999,69 0,47% 0,31%
GRAL 43.474,20 2,33% 4,97%
BURCAP 2.309,92 3,37% 7,14%

El Merval esta semana volvié a tomar ganancias durante algunas
jornadas pero llegé nuevamente a sobrepasar en varias ruedas la
barrera de los 1.000 puntos.

Tal como viene sucediendo en los ultimos dias, las sesiones en las
que el principal indicador de la Bolsa portefia evoluciond a la baja,
como consecuencia de toma de ganancias. EI monto negociado en
acciones es inferior al que se registra los dias en que la Bolsa opera
en alza.

El mercado estuvo pendiente a lo que sucedia con el ejercicio de
las opciones que vencian el jueves y tras haber alcanzado los 1.019
puntos volvio a retroceder por los papeles que tenian mayor canti-
dad de opciones.

También en el mercado estadounidense la proximidad del venci-
miento de los contratos de futuros y opciones sobre acciones mantu-
vo presionando las cotizaciones.

La cautela de muchos inversores mantiene una ténica dispar en las
bolsas de EE.UU. En tal sentido, al tiempo que las acciones industria-
les subieron, las tecnolégicas retrocedieron.

Las buenas noticias de inflacién, produccion industrial y mercado
inmobiliario lograron sostener las cotizaciones, evento que no pudo
lograr la captura de Saddam Hussein el lunes.

Inicialmente, la captura del ex lider iraqui fue bien recibida: las
bolsas y el dolar subian, mientras caida el precio del petréleo. Sin

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 03/0303 hasta 19/12/03)
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embargo, la tendencia alcista se
esfumd y los mercados termina-
ron la jornada en territorio ne-
gativo, debido al nerviosismo
respecto de los efectos de corto
plazo que podaria tener la cap-
tura para la seguridad en Medio
Oriente.

Los analistas estadounidenses
estiman que es probable que en
los préximos dias los mercados
empiecen a caer fruto de una
toma de beneficios a fin de ario,
acompafiada por una disminu-
cion del volumen a medida en
que se acercan las fiestas de fin
de afo.

En Argentina, la situacion pue-
de ser distinta. Si bien el mes de
diciembre es uno de los mas
complicados debido a la necesi-
dad de efectivo, tanto por parte
de las empresas como de parti-
culares, hoy la gran liquidez del
sistema financiero ante las esca-
sas opciones de inversion hace
que las liquidaciones sean me-
nores en la Bolsa local.

Algunos inversores analizaron
la posibilidad de desarmar sus
carteras a fin de afio y cerrar un
ejercicio exitoso, pero el costo
de vender en diciembre y
recomprar en enero, mas el cos-
to de oportunidad que puede
significar una suba en los pre-
cios, mas la pérdida de terreno
gue se podria sufrir frente a la
buena demanda que muestran
hoy las acciones, juega en con-
tra de la decision.

Por la divergencia anterior, los
analistas recomiendan que lo
mejor del caso sera mantenerse
en el mercado con una cartera
de escaso riesgo y alta liquidez.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacién
dias 15/12/03 16/12/03 17/12/03 18/12/03 19/12/03 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 62,921.13 470.00 8,183.00 71,574.13 7388.17%
Valor Efvo. ($) 30,202.15 329.00 6,947.37 37,478.52 8068.81%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones

Valor Nom. 5,700.00 5,700.00 227.59%
Valor Efvo. ($) 14,988.00 14,988.00 96.98%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (3)

Cauciones
Valor Nom. 17,000.00 172,206.00 1,672,133.41 265,038.00  3,258,292.50 5,384,669.91 23.88%
Valor Efvo. ($) 39,508.68 243,908.06 1,656,405.82 371,925.11 2,015,130.86 4,326,878.53 7.31%
Vir Efvo. (u$s)

Totales 17,000.00 23512713 1,672,603.41 273,221.00  3,263,992.50 5,461,944.04 25.63%
Valor Efvo. ($) 39,508.68 274,110.21 1,656,734.82 378,872.48  2,030,118.86 4,379,345.05 8.39%
Vir Efvo. (u$s)

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cordoba 1402, Entrepiso z
S2000AWV - Rosario - Argentina o
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879 o
E-mail: :
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar

Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 3,360 19/12/03 3012 3°set.03 -476.537.194 -237.312.937 139.402.259
Agraria 2,300 03/06/97 29/06 3° mar.03 706.415 13.091.346 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 22/08/03 30/03 1°jun.03 396.561 20.997.461 4.142.968,71
Agrometal 7,200 19/12/03 3012 3°set.03 8.146.892 40.801.363 10.850.000
Alpargatas * 2,650 19/12/03 30112 1° mar.03 16.748.154 -221.254.889 46.236.713
Alto Palermo 4180 1912/03 29/06 3° mar.03 82.283.163 758.008.303 70.482.974,50
Aluar 5,190 16/10/03 29/06 3° mar.03 201.045.000 1.686.316.000 700.000.000
American Plast 1,350  28/08/00 30/05 4° may.03 17.073.642 20.754.942 4.700474
Atanor 6,650 19/12/03 30112 2°jun.03 16.934.000 310.433.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0495 03/06/02 30112 4° dic.02 -31.281.000 185.623.000 106.023.038
Banco Francés 7,650 19/12/03 30112 1° mar.03 -153.932.000 1.872.191.000 368.128.432
Banco Galicia 3,180 03/12/03 30112 1° mar.03 -40.090.000 1.511.637.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 6,200 19/12/03 30112 2°jun.03 -454.898.000 970.725.000 1.500.000.000
Banco Macro 40,600 18/12/03 30112 1° mar.03 16.178.000 862.952.000 35.500.070
Banco Rio de la Plata 3,000 19/12/03 30112 1° mar.03 -70.199.000 1.166.208.000 346.741.665
BanSud 2,790 19/112/03 3012 1° mar.03 10.683.000 1.186.337.000 455.242 646
Bod. Esmeralda 5000 25/08/03 30/03 1°jun.03 1.210.465 68.746.311 19.059.040
Boldt 2,620 19/12/03 30110 2° abr.03 4.087.194 128.814.411 50.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 3012 2°jun.03 28.275.471 927.730.206 333.281.049
Capex 5680 19/12/03 29/04 4° abr.03 12.300.046 280.606.017 47.947.275
Caputo 1,570  05/12/03 30112 2°jun.03 -1.527.344 25.851.630 12.150.000
Carlos Casado 1,820 1912/03 3012 2°jun.03 -3.949.170 52.188.457 18.000.000
CCl - Concesiones SA 5,000 30/11/98  29/06 3° mar.03 93.073.919 627.153.492 111.682.078
Celulosa 2,830 19/12/03 30/05 3° feb.03 40.676.000 212.151.000 75.941.790,68
Central Costanera 3,770 19/12/03 30112 3°set.03 27.548.865 795.289.013 146.988.378
Central Puerto 2,000 19/12/03 30112 2°jun.03 72.002.004 553.643.389 83.505.982
Cerémica San Lorenzo 2,250 19/12/03 30112 2°jun.03 13.136.117 203.799.075 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150  16/10/03 3012 1° mar.03 -126.394 194.717 453 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,870 05/12/03 29/06 3° mar.03 -1.325.693 59.608.483 23.356.336
CINBA 1,790  19/12/03 29/09 3°jun.03 -5.011.470 46.535.742 25.092.701
Calorin 2,100 19/12/03 30/03 1°jun.03 -752.000 4.881.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 22/10/99 3012 2°jun.03 -135.796 421.026 270.000
Comercial del Plata * 0,568 19/12/03 3012 2°jun.03 -372.945.000 -127.602.000 260.511.750
Cresud 3,800 19/12/03 29/06 3° mar.03 -12.867.341 122.745.539 124.670.532
Della Penna 1,140 1912/03 29/06 3° mar.03 4.370.535 35.757.303 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,820 1912/03 3012 2°jun.03 6.571.000 572.828.000 202.351.288
Domec 1,270 1912/03 29/04 4° abr.03 -7.646.824 24.083.984 15.000.000
Dycasa 3240 19/12/03 30112 3°set.03 550.002 110.541.120 30.000.000
Estrada, Angel * 1,700 04/12/03  29/06 3° mar.03 28.158.477 -49.068.301 11.220.000
Euromayor * 1,350  27/03/02 30/07 3°abr.03 -17.459.394 6.898.223 27.095.256
Faplac 2,050 24/09/03 3012 2°jun.03 -7.623.101 65.531.205 37.539.541,70
Ferrum * 2,500 19/12/03 29/06 3° mar.03 2.476.462 104.756.573 42.000.000
Fiplasto 2490 19/12/03 29/06 3° mar.03 913.305 56.321.675 12.000.000
Frig. La Pampa * 0,480 19/12/03 29/06 3° mar.03 -6.925.168 3.503.881 6.000.000
Garcia Reguera 2,750  06/08/03 30/08 4° ago.03 -234.125 9.457.842 2.000.000
Garovaglio y Zorraquin * 0,735  19/12/03 29/06 4°jun.03 -11.276.772 289.540 623.987
Gas Natural Ban 2,020 19/12/03 3012 2°jun.03 95.062.700 797.084.247 325.539.966
Coffre, Carbone 2,220 13/11/03 29/09 3°jun.03 -1.307.152 24.912.588 5.799.365
Crafex 0,710 19/112/03 29/04 4° abr.03 345.599 7.010.289 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo eiercicio neto ala cofizacion
Grimoldi 2,200 17/12/03 30112 3°set.03 2.451.834 19.417.322 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,240 19/12/03 30112 2°jun.03 -3.935.493 349.714.136 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,830  19/12/03 30112 1° mar.03 -58.598.000 1.598.191.000 811.185.367
Hulytego * 0,500 18/12/00 30112 2°jun.03 -892.071 -5.946.938 858.800
I. y E. La Patagonia 10,100  19/12/03 29/06 1°set.03 -4.189.555 279.391.195 23.000.000
Instituto Rosenbusch 6,000 19/12/03 30112 1° mar.03 531.163 24.872.814 10.109.319
INTA * 0,360  05/07/00 30112 2°jun.03 -1.962.145 45.103.911 24.700.000
IRSA 2,710  19/12/03 29/06 3° mar.03 197.628.000 715.007.000 212.011.804
Ledesma 1,940 19/12/03 30/05 4° may.03 4.318.497 1.003.565.320 440.000.000
Longvie 1,230 19/12/03 30/12 1° mar.03 -2.133.000 38.207.000 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 29/06 3° mar.03 -44.694 1.648.132 50.000
Massuh 1,370 19/12/03 29/06 3° mar.03 27.777.132 171.307.053 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.500.000,0 17/12/03 29/06 4°jun.03 -1.681.482 229.884.390 15.921.000
Merc.Valores Rosario 480.000,0 27/11/03 29/06 3° mar.03 -7.509 3.252.456 500.000
Metrogas 1,700  19/12/03 30/12 1° mar.03 98.626.000 884.590.000 221.976.771
Metrovias * 3,000 07/02/03 30112 2°jun.03 -99.932 17.686.853 13.700.000
Midland * 1,730 21/11/03 30/03 1°jun.03 -40.386 995.261 600.000
Minetti, Juan 3,150  19/12/03 30112 1° mar.03 65.097.993 399.911.946 202.056.899
Mirgor 19,000 19/12/03 30112 2°jun.03 -3.358.424 55.323.798 2.000.000
Molinos J.Semino 3,000 19/12/03 30/05 3° feb.03 2.247.356 49.354.950 12.000.000
Molinos Rio 4960 19/12/03 30112 3°set.03 9.301.000 897.488.000 250.380.112
Morixe * 1,700 19/12/03 30/05 4° may.03 -1.714.816 2.524.602 9.800.000
Nobleza Piccardo 5,770  25/07/03 30112 1° mar.03 -4.541.656 243.456.853 45.000.000
Papel Prensa 1,200 01/10/03 3012 3°set.03 13.774.215 339.565.844 131.000.000
Perkins ** 1,850  19/12/03 29/06 3° mar.03 25.266.359 53.196.953 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 2,820 19/12/03 3012 1° mar.03 160.000.000 4.596.000.000 2.132.043.387
Petrobrés Energia SA 7,550 19/12/03 30112 1° mar.03 159.000.000 4.741.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,840  19/12/03 30112 1° mar.03 4.935.595 105.749.461 33.930.786
Polledo 0,785 19/12/03 29/06 3° mar.03 28.667.198 363.242.265 125.048.204
Quickfood SA 1,990 19/12/03 29/06 3° mar.03 -10.576.000 55.247.000 21.419.606
Quimica Estrella 1,020  04/12/03 30/03 4° mar.03 -5.232.000 123.957.000 65.500.000
Renault Argentina * 1,640 19/12/03 30/12 1° mar.03 -15.771.000 303.149.000 264.000.000
Repsol SA 55,500 19/12/03 30/12 3°set.01 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
Respsol - YPF 104,500 19/12/03 30/12 2°jun.03 2.189.000.000  21.118.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 3,180 19/12/03 29/11 2° may.03 8.079.232 79.539.368 24.177.387
S.A. San Miguel 14,200 19/12/03 30/12 1° mar.03 268.000 184.096.000 7.625.000
SCH, Banco 32,400 18/12/03 30/12 4° dic.01 3.059.100.000  18.442.100.000  2.384.201.471,50
Siderar 13,250 19/112/03 30/12 3°set.03 224.438.081 142.663.754 347.468.771
Sniafa 1,550 02/12/03 29/06 3° mar.03 711.056 26.100.909 8.461.928
Sol Petréleo 0,680 07/11/03 29/06 3° mar.03 -3.997.000 74.900.000 61.271.450
Solvay Indupa 2,550 19/12/03 30112 1° mar.03 7.180.000 860.985.000 269.283.186
Telecom Arg."B" * 4660 19/12/03 30112 1° mar.03 907.000.000 1.724.000.000 436.323.992
Telefonica de Arg. "A" 2,680 19/12/03 30112 1° mar.03 564.000.000 2.937.000.000 1.091.847.170
Telefonica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 30112 1° mar.03 424.000.000 -605.000.000 404.729.360
Telefonica SA 42500 19/12/03 30112 3°set.01 1483.700.000  80.000.000.000 4.957.874.511
Tenaris 9,250  19/12/03 30112 2°jun.03 275.105.000 9.235.526.000 1.000.000.000
Transp.Gas del Sur 2,550  19/12/03 30112 2°jun.03 314.004.000 2.086.502.000 794.495.283
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 /BTX02 uss % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03 /BTX03 % u$s % u$s uss u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s us u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % ugs
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s ugs
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%)  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vio. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uSs
Letras del Tesoro délares vio. 14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (Ala Par) 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacién en 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
ugs - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,008703 1 100
PR10 ugs u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %S$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %S$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Glimo caso indica con signo %. \*
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ulimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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El resultado

mas confiable

Laboratorio de Analisis:

Fisico Comercial de Granos
Fisico Botanico

Quimico de Productos
Agropecuarios

Aceites y Subproductos
Suelos y Aguas

Calidad Industrial de Harinas
Micotoxinas

Genética Molecular

RECONOCIMIENTOS:

0O.A.A.: Acreditacion Normas [SO.
FOSFA: Member Analyst.

GAFTA: Professional Service-
Category G.

INASE: Habilitado para analisis de
semilla.

SENASA: Laboratorio inscripto.

IRAM: Subcomités de Aceites y
Grasas, Cereales, Toxinas Naturales
y O0.G.M.

Camara Arbitral de Cereales
Bolsa de Comercio de Rosario

Coérdoba 1402 S2000AWYV Rosario

Te. 03414211000, Fax: interno 2211
camara@bcr.com.ar ~ www.bcr.com.ar




GG

02 £ 2 | FRANQUEO APAGAR
w29
£z _8
8282| cuentane 10663
‘g ~
IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
FaxN°410-5572
www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar



