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LA ECONOMÍA DE CHINA

La República Popular de China se ha convertido en el cliente más
importante de la soja de procedencia argentina. Es por ello que
creemos que un conocimiento, aunque superficial, de tan im-

portante país es beneficioso para todos aquellos que operan en el
mercado de granos.

China tiene una superficie de 9,6 millones de kilómetros cuadra-
dos. Hay 5 cordilleras principales y alrededor de 50 mil ríos. Uno de
esos ríos, el Yangtzé, de 6.300 km de largo es el tercero del mundo
después del Nilo y el Amazonas. El segundo río más largo de China es
el Amarillo, con una extensión de 5.464 km. Tiene fronteras terres-
tres por 22.147 km y un litoral marítimo de 14.500 km.

El clima es muy diverso. Tropical en el sur y subártico en el norte.
El 98% de la superficie terrestre china se encuentra entre los 20° y
50° de latitud norte, por lo que grandes extensiones del territorio
pertenecen a la zona templada.

La tierra tiene el siguiente uso: la tierra arable es el 10%, es decir
960.000 kilómetros cuadrados o, de otra manera, 96 millones de
hectáreas. Las pasturas permanentes abarcan el 43%, los bosques y
forestaciones el 14% y otros usos el 33%.

Según el "Informe sobre el desarrollo mundial 2003" publicado
por el Banco Mundial, la República Popular de China tenía en el 2001
una población de 1.272 millones de habitantes siendo la tasa media
de crecimiento anual entre 1990 y el 2001 de 1%, es decir de casi 13
millones de habitantes por año. Es por ello que en el corriente año la
población estaría orillando los 1.300 millones de habitantes. La den-
sidad poblacional era en el 2001 de 136 personas por kilómetro
cuadrado.

El Producto Bruto Interno llegaba, también en el 2001, a 1,131
billones de dólares y el producto per cápita a 890 dólares. Esta esti-
mación se basa en la cotización de dólar según el tipo de cambio de
mercado. Si, por el contrario, realizamos la estimación teniendo en
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cuenta la paridad del poder adquisitivo de las monedas (PPA), el
Producto Bruto Interno llegaba a 5,415 billones de dólares y el pro-
ducto per cápita a 4.260 dólares. Según esta última metodología,
China sería el segundo país del mundo desde el punto de vista econó-
mico, detrás de EE.UU. que en el mencionado año tenía un PBI de
9,902 billones de dólares. Japón quedaría en tercer lugar con un PBI
de 3,487 billones de dólares y Alemania en cuarto lugar con 2,098
billones de dólares.

La esperanza de vida al nacer en el año 2000 llegaba a 70 años. La
tasa de mortalidad de menores de 5 años llegaba a 39 por mil. La tasa
de analfabetismo para los adultos mayores de 15 años ascendía a
16% y las emisiones de dióxido de carbono llegaban en 1998 a 3.108
millones de toneladas. Solamente EE.UU. la supera en este rubro con
5.448 millones de toneladas.

La población por debajo del umbral de pobreza ascendía en el año
1998 a 4,6%, cifra que nos parece muy baja y que depende de lo que
se considera en China umbral de pobreza. Según otro dato, la pobla-
ción que vive con menos de 1 dólar al día llegaba al 18,8% y la
población que vive con menos de 2 dólares al día llegaba a 52,6%.

El coeficiente de Gini al año 1998 llegaba a 40,3%, cifra intermedia
a nivel mundial. Recordemos que este coeficiente va de 0% (igualdad
absoluta de la renta) a 100% (desigualdad absoluta de la renta). El
10% de la población de menores ingresos participaba con el 2,4% de
la renta mientras que el 10% superior participaba con el 30,4%.

En el período 1990-2001 la tasa media de crecimiento anual del
PBI fue de 10%. En los dos últimos años la tasa de crecimiento ha sido
menor pero, de todas maneras, sigue siendo elevada.

El valor agregado por la agricultura como porcentaje del PBI llega-
ba en el 2001 a 15%, por la industria al 52% y por los servicios al 33%.
El gasto de consumo final de los hogares llegaba al 48% del PBI, de las
administraciones públicas a 12% y la formación bruta de capital as-
cendía a 39%. La diferencia de 1% era el saldo de bienes y servicios
con el exterior que nos está indicando un superávit.

El deflactor implícito del PBI en el período 1990-2001 fue de una
media de crecimiento de 6,2% anual. China, que tuvo períodos de
alta inflación, fue asesorada en su momento por el economista esta-
dounidense Milton Friedman, y tiene muy en cuenta la estabilidad de
la moneda. En los últimos años la inflación ha sido muy pequeña, por
lo que interpretamos que ese deflactor de 6,2% está muy determina-
do por los primeros años de la década del noventa.

Durante el año 2001 las exportaciones de mercancías llegaron a
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266.155 millones de dólares mientras las importaciones ascendie-
ron a 243.567 millones. El comercio total con el exterior ascendió a
509.722 millones. El año pasado ese comercio superó los 600.000
millones y en el corriente año superaría los 700.000 millones.

Las exportaciones de manufacturas ascendieron al 88% de las ex-
portaciones totales en el 2001. Las exportaciones de productos de
alta tecnología ascendieron a 19% de las exportaciones de manufac-
turas.

El balance de cuentas corrientes al año 2001 era superavitario en
19.404 millones de dólares. Los flujos de capital privados ascendie-
ron en el 2000 a 58.295 millones de dólares y la inversión extranjera
directa a 38.399 millones de dólares.

La deuda externa ascendía en el 2000 a 149.800 millones de dóla-
res y el valor actualizado llegaba al 13% del PBI.

El crédito interno suministrado por el sector bancario ascendió en
el 2001 a 132,7% del PBI.

Hong Kong: como es sabido, esta localidad ha pasado desde hace
algunos años a formar parte de la República Popular de China. Su
población asciende a 6,9 millones de habitantes y el crecimiento
demográfico en el período 1990-2001 fue de 1,7% anual en prome-
dio.

El PBI de Hong Kong era en el 2001 de 176,2 miles de millones de
dólares según el tipo de cambio de mercado. Según la paridad del
poder adquisitivo de la moneda (PPA) ascendía a 179.000 millones
de dólares. El producto per cápita era de 25.920 dólares y 26.050
dólares respectivamente.

La esperanza de vida al nacer llegaba en el 2000 a 80 años. La tasa
de analfabetismo para los adultos mayores de 15 años era del 6%. Las
emisiones de dióxido de carbono ascendían en 1998 a 35,8 millones
de toneladas.

El coeficiente de Gini llegaba en 1996 a 52,2%. La participación en
el ingreso del 10% más pobre ascendía a 1,8% y la del 10% más rico
a 43,5%.

La tasa de crecimiento del PBI en el período 1990-2001 ascendió a
3,9%. En el producto bruto de Hong Kong la mayor participación le
corresponde a los servicios con el 85%.

El gasto de consumo final de los hogares llegaba al 58% del PBI en
el 2001. Los gastos de consumo de las administraciones públicas
llegaban a 10% y la formación bruta del capital a 28%. El saldo co-
rrespondía a un excedente de la balanza de bienes y servicios con el
exterior de 5%.

El deflactor implícito del PBI tuvo en el período 1990-2001 un
crecimiento promedio anual de 3,3%.

Las exportaciones de Hong Kong durante el 2001 llegaron a 190.676
millones de dólares. Las importaciones a 202.252 millones. Dentro
del total de exportaciones del año 2000, las manufacturas represen-
taron el 95% y dentro de este total las exportaciones de alta tecnolo-
gía representaron el 23%.

En el 2001 la cuenta corriente del balance de pagos fue superavitaria
en 8.827 millones de dólares.

China como productora de granos: las principales producciones
de cereales de la campaña 2003/04 serían las siguientes según la
estimación del USDA del mes de octubre pasado:

Trigo: la producción ascendería a 87 millones de toneladas.
Granos gruesos: la producción ascendería a 121,30 millones de

toneladas. Dentro de este total,
la producción de maíz sería de
114 millones de toneladas.

Arroz: la producción ascende-
ría a 118 millones de toneladas.

La producción total de semi-
llas oleaginosas, según la publi-
cación 'Oil World Annual 2003'
habría sido en la campaña 2002-
03 de 49,6 millones de tonela-
das, compuesta de la siguiente
manera: soja: 16,4 millones de
tn, algodón 8,76 millones de tn,
maní 10,47 millones de tn, gira-
sol 1,9 millones de tn, colza
10,53 millones de tn, sésamo 820
mil tn, lino 465 mil tn y ricino
265 mil tn.

Si sumamos la producción to-
tal de cereales y semillas
oleaginosas llegamos a 372 mi-
llones de toneladas.

Con respecto al crushing de
semillas oleaginosas, la estima-
ción de Oil World para el perío-
do octubre de 2002 a setiembre
de 2003 era de 50,98 millones
de toneladas, compuesta de la
siguiente manera: soja 24,4 mi-
llones de tn, algodón 8,18 millo-
nes, maní 6,3 millones, girasol
900 mil, colza 10 millones, sésa-
mo 525 mil, lino 415 mil y ricino
260 mil.

Hace seis años, más precisa-
mente en la campaña 1997-98,
el crushing total de semillas
oleaginosas llegaba a 31,91 mi-
llones de toneladas, habiéndose
producido un incremento en
cinco años de 60%.

Un crushing de 50,98 millones
de toneladas, estimando que la
utilización de planta sea de 90%,
implica una capacidad teórica de
56,6 millones de toneladas. Di-
vidiendo por 335 días (con un
mes de parada de las instalacio-
nes) nos determina una capaci-
dad de crushing diario de 169
mil toneladas.

Ya en otra oportunidad hici-
mos en este Semanario algunos
comentarios sobre las fábricas
de crushing que estaba instalan-
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do China. Si nos remitimos al
Semanario anterior podemos
ver que según Oil World el país
importaría en el ciclo 2003/04
alrededor de 21,2 millones de
toneladas de soja, superando las
18,6 millones que se importaron
el año pasado. Según la misma
publicación entre agosto del co-
rriente año y julio del año próxi-
mo se procesarían 28,3 millones
de toneladas de poroto, frente a
los 25,1 millones que se habrían
procesado en el período ante-
rior. Esto nos está demostrando
a las claras la fuerte dependen-
cia que tiene el país de la impor-
tación de semilla de otros paí-
ses. Y esta fuerte dependencia
en la materia prima no es una
buena política. Más aún, indica
una cierta 'debilidad' en la políti-
ca china.

Por otra parte, una industria
procesadora de soja moderna no
es una industria 'mano de obra
intensiva' sino 'capital intensiva',
y China es un país que tiene
mucha mano de obra y escasez
de capital.

También hay que acotar que
según algunas fuentes, y concre-
tamente según un trader de
Beijing, los márgenes de la indus-
tria aceitera china están en alre-
dedor de 400 yuan por tonela-
da (48 dólares) sobre la base de
los precios del mercado interno.

Se podría agregar que el trans-
porte marítimo del poroto de
soja y de la harina de soja tienen
fletes parecidos, y que el costo
de procesamiento y los márge-
nes de la industria procesadora
de nuestro país son muchísimo
menores.

En base al contexto anterior,
¿cuál es la racionalidad de las au-
toridades chinas de bloquear a
través de aranceles diferenciales
el ingreso de harina o pellets de
soja de origen sudamericano?

Hace 30 años, cuando toda-
vía vivía el 'timonel de China',
Mao, el consumo de carne por

parte de los chinos era muy bajo, unos pocos kilos per cápita. Hoy las
estadísticas de China hablan de un consumo de casi 50 kilos por
persona al año. Según datos de la FAO el consumo de carne bovina en
el 2001 ascendió a casi 5,6 millones de toneladas; el de carne de
cerdo a 43,1 millones de toneladas y el de carne de aves a 13,3
millones de toneladas. Es decir que en total tenemos un consumo de
62 millones de toneladas de estos tipos de carne. A su vez, para
mantener un consumo de esta magnitud, especialmente en carne
porcina y avícola, y considerando que es cubierto por producción
doméstica, se necesita una producción de granos de por lo menos 3
a 4 kilogramos de alimentos (maíz, pellets de oleaginosas, etc.) por
kilo de carne, es decir por lo menos de 190/200 millones de tonela-
das. Como vimos más arriba, la producción de granos forrajeros de
China asciende a 121 millones de toneladas, a las que habría que
agregar alrededor de 30 millones de subproductos de semillas
oleaginosas y alguna otra participación de trigo forrajero y otros
productos. Estos datos estadísticos, que hay que tomar con precau-
ción, nos muestran que  todo el sistema alimenticio de carne está
muy acotado por diversas restricciones.

Por otra parte, China es un país que tiene posibilidades muy res-
tringidas en materia de agua dulce. Según el "Informe sobre el desa-
rrollo mundial 1998/99" del Banco Mundial, los recursos de agua
dulce per cápita de China ascendían en 1996 a 2.304 metros cúbicos
cuando el promedio mundial era de 7.342 metros cúbicos. Como
punto de comparación, digamos que los recursos de agua dulce de
Brasil ascendían en el mismo año a 32.163 metros cúbicos per cápita
y los de Argentina a 19.705 metros cúbicos.

CADENA ALIMENTARIA DE LA
HARINA DE TRIGO

En la publicación de la Secretaría de Agricultura, Ganadería, Pes-
ca y Alimentos de la Nación, "Alimentos Argentinos" de agosto
del corriente año, se publicó un excelente artículo de la Ing.

Agr. Andrea Pantanelli sobre la cadena alimentaria de la harina de
trigo. Vamos a realizar un ligero resumen del mismo.

El mercado mundial: mediante la extrapolación de datos de la
FAO la autora estima que a nivel mundial se molerían anualmente
cerca de 600 millones de tn de trigo y se obtendrían alrededor de
450 millones de tn de harina (acotemos que, según nuestros cálcu-
los, nos parece que se sobrestimó la producción de trigo destinado a
molinería). Los principales productores de harina de trigo serían:
China, India, Federación Rusa, Estados Unidos, Pakistán, Ucrania,
Turquía, Alemania, Francia, Irán, Italia, Reino Unido, Egipto, Brasil y
Kazajstán. Los 10 primeros países realizarían el 60% del total de la
molienda, mientras que los primeros quince alcanzarían el 70%.

Por habitante se producirían 72 kilogramos de harina por año,
siendo la República Checa la que marcharía a la cabeza en molienda
de trigo per cápita, llegando a 4.250 kgs.

En el 2001 las exportaciones mundiales de harina estuvieron en el
orden de los 8,3 millones de tn, por un valor de u$s 1.700 millones,
con un promedio por tonelada de u$s 204. Los principales
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exportadores fueron Francia, Bélgica, Italia, Países Bajos, Estados
Unidos, Pakistán, Argentina, Japón, India, España y otros países. Cabe
aclarar que en conjunto los países de la Unión Europea colocaron
casi 4 millones ton, lo que representó el 47% del mercado internacio-
nal (intra y extrabloque).

La producción nacional: durante el año 2002 se molieron en Ar-
gentina 4,7 millones de ton de trigo. Esto dio lugar a la producción de
3,4 millones de tn de harina. El valor bruto de la producción de
harina de trigo a salida de fábrica se estimó en $ 3.000 millones.

En volumen, el principal subproducto de la industria molinera es
el afrechillo y en valor el germen de trigo, que se destina a la industria
aceitera y farmacéutica. Durante el 2002 se produjeron cerca de 1,2
millones de toneladas de pellet de trigo por valor de $ 115 millones.

En teoría la molienda de trigo produce 76% de harina de trigo,
14% de afrecho grueso y fino, 6% de remolienda negra y blanca, 2%
de harina de baja calidad y 2% de merma. Tradicionalmente, en Ar-
gentina, el rendimiento industrial de la harina de trigo es del 75% en
peso. Durante los últimos años, este valor disminuyó sensiblemente
debido a contingencias climáticas y a la difusión de semilla no certifi-
cada, que habrían ocasionado problemas de brotado y de fusarium,
y dieron por resultado un contenido superior de cenizas. En las últi-
mas campañas, el rendimiento en harina llegó a valores mínimos del
66% en las regiones productoras más importantes.

Según información del sector privado, en 2002, se estima que la
estructura de costos de un molino mediano sería la siguiente: 71%
materias primas y envases, 6% sueldos y jornales, 1% fletes, 3% ener-
gía (el sector molinero utiliza energía eléctrica, consumiendo 55 kw/
h por tonelada de trigo procesada), 6% gastos varios, 3% impuestos
y 10% gastos financieros. Cabe aclarar que en lo atinente a costos de
producción, la participación de la materia prima está en aumento en
los últimos años, habiendo pasado a fines de 2002 y a comienzos de
2003 al 84%.

El mercado interno: la Ing. Pantanelli manifiesta en este apartado
que en nuestro país, la mayoría de los productos farináceos deriva-
dos del trigo son considerados bienes económicamente inferiores, lo
que "significa que su consumo es inversamente proporcional al in-
greso de las familias". Durante la década del noventa el consumo
interno aparente de harina de trigo disminuyó sensiblemente, para
aumentar en forma leve a partir de 1999. En los últimos años de la
década fue de 77 kilos, pero en el 2002 aumentó sensiblemente a 85
kilos per cápita por año.

En el año 2002 el mercado interno demandó 3,1 millones de tn de
harina de trigo, siendo su destino el siguiente: 51% pan francés, 22%
otros productos panificados artesanalmente, 8% pastas secas, 8%
harina fraccionada, 7% galletitas y 4% pan industrial.

Aranceles de exportación: el arancel externo común y el derecho
de importación extrazona son del 13,5%; la tasa de estadística para
importación del 0,5%; los derechos de exportación extrazona e
intrazona alcanzan al 20%, y los reintegros extrazona e intrazona
ascienden al 2,7%. Como los aranceles de los insumos son menores a
los de la harina se genera una protección efectiva respecto de las
importaciones extrazona. Distinto es el caso de los derechos de ex-
portación, dado que los de los productos primarios son iguales a los
de los productos elaborados. Un leve impacto positivo se podría
generar por el pequeño reintegro a la exportación de harina, que es

nulo en el caso del trigo. Como
los reintegros extrazona son sus-
tancialmente menores al arancel
externo común, se disminuye el
incentivo para exportar fuera
del bloque.

Comercio exterior: durante el
2002 la exportación argentina
de harina de trigo alcanzó las
182.000 toneladas por valor de
u$s 33 millones. Los destinos
fueron: 49% hacia Bolvia, 42%
hacia Brasil, 5% hacia Chile, 2%
hacia Paraguay y 2% hacia Uru-
guay. Las principales companías
exportadoras por orden alfabé-
tico fueron: Basile, Cañuelas,
Florencia, Lagomarsino y Trigalia.
Le siguen en importancia
Chacabuco, Matilde, Río de la
Plata, Muscariello, Juan Semino,
Argentino, José Minetti y
Fortunato Tassara.

Las empresas: de la informa-
ción relevada por la ONCCA se
desprende que:

a) Se encuentran inscriptos
123 plantas molineras, pertene-
cientes a casi 90 grupos empre-
sarios. Más de 20 plantas no re-
gistraron actividad en el 2002.

b) Las plantas se hallan locali-
zadas en las zonas de producción
triguera: 49% en la provincia de
Buenos Aires (10% en el Gran
Buenos Aires), 22% en Córdo-
ba, 18% en Santa Fe, 8% en En-
tre Ríos y 4% en La Pampa. En
los últimos años se evidencia un
traslado de molinos hacia el in-
terior.

c) Las plantas que se encuen-
tran radicadas en la provincia de
Buenos Aires son de mayor ta-
maño que el promedio nacional.
Para determinar el tamaño de
una planta, la ONCCA considera
microempresa a la que posee una
capacidad inferior a 1,4 tn hora;
pequeña si su capacidad es infe-
rior a 5 tn hora; mediana si su
capacidad es inferior a 15 tn
hora y grande si supera esta últi-
ma. Según esta clasificación, el
44%% de las plantas correspon-
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den al tamaño pequeño, 36% al
mediano, 17% son grandes y 3%
microempresas.

d)En el 2002 las tres primeras
plantas molieron el 15% del to-
tal, las cinco primeras el 25% y
las diez primeras el 35%. Sin
embargo, a nivel de empresas, la
industria molinera presenta un
alto grado de concentración, ten-
dencia que se acentuó en los úl-
timos años. Tres grupos concen-
tran más del 45% del mercado.
Los cinco primeros más del 50%
y los 10 primeros más del 60%.

e) Dice la Ing. Pantanelli que
"la industria molinera está con-
siderada un negocio de rotación,
lo que significa que la rentabili-
dad de la industria depende más
de las ventas sobre activos que
del margen sobre ventas o de la
relación entre activos y patrimo-
nio neto. Esto hace que los re-
sultados de la molinería sean
muy sensibles a la capacidad
ociosa. Según datos de la
ONCCA, la capacidad instalada
es de 990 tn hora, lo que implica
6,4 millones de tn al año. En fun-
ción de ello, la capacidad utiliza-
da en el 2002 fue de 74%".

Los poderes relativos de ne-
gociación de los "distintos agen-
tes de la industria de harina de
trigo cambiaron en forma signi-
ficativa a partir de la liberación
del tipo de cambio registrado en
2002. Lógicamente, dicho pro-
ceso afectó en igual sentido las
respectivas rentabilidades. Si se
valoriza la cantidad de trigo ne-
cesaria para obtener un kilo de
pan y se establece una relación
entre ese valor y el precio de un
kilo de pan, se observa que en el
año 2001 esa relación era de 8%,
mientras que en el 2003 alcan-
zaría el 15%. A su vez, la partici-
pación del valor de la harina en
un kilo de pan era del 15% en el
2001 y en el 2003 alcanzaría el
30%. Puede observarse que el in-
cremento en el tiempo de am-
bas relaciones es similar, por lo

que puede inferirse que la relación del trigo en el precio de la harina
no ha variado en forma sustancial". Otra fuente de distorsiones en las
rentabilidades de los agentes es el nuevo régimen de IVA, con alícuotas
y retenciones diferenciales para cada uno de ellos.

Las inversiones: las principales compras, fusiones e inversiones,
por orden cronológico, son las siguientes:

1)Cargill adquirió, en 1995, el 76% del paquete accionario de la
harinera y fideera Minetti.

2)Navilli, dueña de Molino Cañuelas, compró los molinos Florencia
y Adelia María.

3)Lagomarsino compró Corna Hnos, en Isidro Casanova.
4)Molinos Río de la Plata compró, en 1996, la firma Molino Nuevo

en u$s 17 millones. En el mismo año Morixe adquirió Guglielminetti.
5)En 1998 Pérez Companc compró el 60% de Molinos Río, reali-

zando una inversión de u$s 400 millones.
6)En 1999 Molinos Río de la Plata y Cargill firmaron un acuerdo de

intención para integrar sus negocios en harinas industriales. Ambas
empresas constituyeron una nueva sociedad en Argentina y Para-
guay, en la que Cargill tiene el 65% y Molinos el 35% restante.

7)En el 2000 Bunge vendió su empresa alimenticia de Venezuela,
Gramoven, a Cargill internacional, por un valor entre u$s 100 y 130
millones. La empresa adquirida tiene, entre otros activos, 4 molinos.
Bunge también vendió las unidades de molienda y panificación de
Bunge Australia por u$s 400 millones.

8)En el 2002 la empresa Morixe reabrió su molino en el barrio
porteño de Caballito.

9)En el 2003, luego de tres años y medio de alianza, Molinos se
desprendió del 35% de su participación en Trigalia. El comprador fue
Cargill, quien ya controlaba el joint venture con el 65% restante. Las
empresas firmaron un acuerdo que asegura el suministro exclusivo
de todas las harinas a Molinos durante los próximos siete años. Moli-
nos también se desprendió del 23% de la firma de harinas industria-
les y fraccionadas Molinos Harineros del Paraguay, siendo la compra-
dora Cargill, que pasó a controlar el 67% de la compañía líder del
mercado paraguayo.

A finales de 2002 y principios de 2003 se evidencia un auge en la
apertura de pequeños molinos locales, buscando disminuir los cos-
tos de flete e integrarse hacia delante o atrás en busca de mayor
rentabilidad.

Como dijimos al comienzo, hemos hecho un resumen parcial de
este interesante artículo de la Ing. Pantanelli, que se incorpora a
otros de las cadenas alimenticias, caracterizados todos por su intere-
sante metodología.

SOJA

En dólares, la oleaginosa vale un 26% más
que hace un año

Con cada aumento de precios que se produjo en la semana en las
ruedas de Chicago, también subieron los precios pagados por la soja
local. De todas maneras, los aumentos distan de mostrar empatía
total con los precios estadounidenses.
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Por soja se llegaron a pagar $
636/tn el jueves, para bajar  lige-
ramente a $635 el viernes, por
lo cual se acumuló una suba de
2,9% en la semana. Ese precio
equivale a un valor en dólares
de 222 por Tm. Si nos fijamos en
lo ofrecido en moneda dura, el
valor llegó a u$s 223 el jueves,
para caer a u$s 222 el viernes,
exhibiendo, por lo tanto, un in-
cremento semanal del 2,3%.

En el recinto pueden observar-
se limitada necesidad de merca-
dería por parte de los deman-
dantes, oferta reticente, puntas
compradora y vendedora muy
distantes al inicio de cada sesión,
y, por ende, un volumen nego-
ciado sensiblemente menor al de
las últimas semanas.

Los vendedores se han puesto
nuevos objetivos, en lo que a
precios se refiere, lo que nos
hace entender por qué con es-
tos precios no sale el tonelaje
que sería de esperar. Así, recién
cuando se tocaron los $ 635
(miércoles) salió un volumen
abultado de soja. El tonelaje pro-
medio diario habría estado en
unas 15.000 tn, cuando el año
pasado superaba las 20.000.

Por otra parte, tal como pue-
de apreciarse en el gráfico ad-
junto, la industria aceitera em-
pezó a recuperar margen, luego
que el sector mostrara contra-
margen al inicio de octubre.
Desde el primer día del mes, has-
ta su finalización, hubo una re-
cuperación en el precio FOB de
la harina, de un 27%, y en el va-
lor FOB del aceite, de un 13%,
mientras que lo pagado por soja
en el mercado interno mostró un
incremento mensual del 16%. Es
decir, que el valor combinado
(aceite y harina) creció un 22%,
superando al alza del precio de
compra de la materia prima.

En el caso de la harina o pellets
de soja, la suba del FOB obede-
ció más al alza de precios en el
mercado de referencia, Chicago,

que a un incremento en la prima FOB del producto argentino. En
cambio, la mayor demanda por aceite argentino determinó, concre-
tamente, un alza en la prima del FOB, que pasó de -35/-60 a +90/+50
para el embarque más cercano.

7% de suba semanal en la soja 2003/04
Los precios ofrecidos por la soja con pago y entrega a cosecha

tuvieron un increíble recorrido alcista en esta semana, llegando a
pagarse u$s 194 por tonelada en la rueda del jueves. Con el retroce-
so producido en Chicago durante la mayor parte del viernes, movi-
miento que luego se revirtió, los compradores bajaron sus ofreci-
mientos a u$s191 la tonelada. Aún así, estos 13 dólares de suba
generaron un buen volumen de transacciones.

A la vez, 191 dólares resulta un precio excepcional a la luz de los
u$s 147 pagados hace un año y considerando que la oleaginosa
sufre una retención del 23,5% sobre su valor de exportación.

En la gráfica que exhibe el spread entre las posiciones May04 del
Rofex y del CBOT se observa que el descuento que tiene nuestra soja,
con respecto a la norteamericana, resulta muy superior al del año
pasado.

Gran parte de este comportamiento se explica por la firmeza de
Chicago que, en este momento, está totalmente enfocado en la juste-
za de la oferta estadounidense y el imparable ritmo de la demanda
externa, también por mercadería norteamericana. Por otra parte,
tenemos que la demanda por parte de participantes del mercado

Spread SOJA May Rofex / May CBOT
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interno en la soja argentina está presionando mucho menos de lo
esperable, frente a una perspectiva, al menos hasta el momento, de
una cosecha considerable. La incertidumbre generada por la modifi-
cación en el impuesto a las ganancias no es una tema menor en esta
cuestión.

Sin embargo, se tendrían que considerar los siguientes puntos:
1. Más soja comprada que el año pasado, pero menos con

precio en firme. De acuerdo con el último informe de la Dirección
de Mercados Agroindustriales, SAGPyA, las compras de exportado-
res e industriales ascendían a 1.076.100 toneladas al 29/10, frente a
857.600 tn. Sólo el 42% de la soja del 2003/04 tenía precio hecho
(455 mil Tm). El año pasado, a igual fecha, el 82% de la soja nueva
tenía precio fijado (700 mil Tm).

2. Se percibe un elevado nivel de demanda por productos del
complejo soja, proveniente del exterior. A este jueves, están compro-
metidas en firme 2,21 millones de tn de soja 2003/04, frente a 772.000
Tm que estaban vendidas el año pasado, de la 2002/03.

De aceite de soja hay 105.000 Tm vendidas, frente a 7.000 del ao
pasado a igual fecha.

De harina de soja se han vendido 260.000 Tm, versus 120.000 Tm
del año pasado.

En resumen, proyectando una producción de 37 millones de tn, ya
está vendido el 7% de la misma cuando el año pasado recién se
llevaba comprometido un 3% de la cosecha 2002/03.

3. Queda todo el ciclo evolutivo de la soja por delante y, por lo
tanto, la incertidumbre climática por determinar la variabilidad de
los precios.

China firme en la brecha
Los futuros de soja en Chicago también subieron en casi todas las

ruedas de la semana, para cerrar con un saldo positivo del 4% para
las posiciones más cercanas. Así, Nov03 superó los 8 dólares por
bushel durante esta semana y terminó ajustando a u$s 7,94 1/4 pbu
este viernes, mientras que May03 quedó en u$s 7,50 pbu. Las posi-
ciones Mayo y Julio de 2004 subieron un 7% en la semana.

Los futuros de aceite de soja siguieron acusando recibo de las
ventas de los fondos y mostraron pérdidas semanales acumuladas
del 1,2% a 2,2%.

En contrapartida, la harina, otro producto muy demandado, subió
entre 5% y 10%, más acentuada la suba en las posiciones diferidas.

China sigue concentrando la atención, por el nivel de demanda
que exhibe, cuando en la arena internacional muchos países
importadores empezaron a retirarse de la escena ante la escalada de
precios.

En esta semana se conocieron nuevas ventas de soja estadouni-
dense a la RPC, estimándose que EE.UU. ya lleva colocadas 6 millones
de Tm de la oleaginosa. Hasta el jueves, China llevaba compradas 5,5
millones de toneladas de soja y el viernes volvió a adquirir 5 carga-
mentos más. Entre los traders asiáticos esperan que demandantes
chinos aseguren, al menos, 2,5 a 3 millones de toneladas más en las
semanas próximas, de forma de tener cubiertos totalmente sus re-
querimientos. De ser así, la totalidad de lo estimado para importar
desde EE.UU. (entre 8,5 y 9 millones de toneladas) se habría origina-
do en muy pocos meses, hasta diciembre o enero.

El margen de procesamiento de los industriales chinos sigue sien-

do favorable. Hasta este viernes
31, la soja de producción domés-
tica en las principales plazas de-
mandantes chinas costaba entre
u$s 381 y u$s 393/tn. La soja im-
portada, sobre las mismas pla-
zas, oscilaba entre u$s 361 y u$s
386. De allí que el margen de la
industria aceitera china
promediara u$s 29 si tomaba
soja doméstica y algo más de u$s
33 con soja importada.

Con estos márgenes no se cree
que la industria aceitera china
deje de originar mercadería.
Pero, según traders asiáticos, es
muy factible que busquen ase-
gurar soja sudamericana para sa-
tisfacer las necesidades del se-
gundo trimestre del 2004, en pos
de evitar mayores fletes que los
que ya se observan. De acuerdo
con estas mismas fuentes, China
ha estado muy activa en las últi-
mas semanas comprando soja
sudamericana, calculándose ya
la reserva de 3 millones de tn para
el período abril / julio de 2004.

TRIGO

Pocas ventas de
trigo
estadounidense
pero se espera a
China

En el mercado de Chicago los
precios del cereal tuvieron un
comportamiento oscilante, cor-
tando parcialmente la tendencia
alcista que había retomado la se-
mana pasada. Las noticias sobre
ventas al exterior de trigo esta-
dounidense son el principal sos-
tén de las cotizaciones futuras.

La semana comenzó con ru-
mores de ventas de trigo estado-
unidense a China ante la incan-
sable demanda por los distintos
commodities del país asiático.
Operadores en China dijeron
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que el país habría comprado dos cargamentos de trigo estadouni-
dense pero los altos costos de los fletes estaban impidiendo importa-
ciones a gran escala

El USDA habría reportado ventas de trigo por 200.000 tn a desti-
nos desconocidos, y muchos especulaban que el destino de esa ven-
ta sería China, pero después la mayoría opinaba que la venta se
habría hecho a Europa.

Al final no se confirmó nada y los rumores no se detuvieron dando
mayor volatilidad al trigo en los mercados de futuros. Si bien es
cierto que todavía no se han reportado compras chinas, sí se confir-
maron cancelaciones de ventas de este país al exterior. Exportadores
chinos habían vendido trigo forrajero a Corea del Sur y a Filipinas,
pero después ambos negocios fueron cancelados a causa de las su-
bas de precios en el mercado interno.

La falta de confirmación de negocios a China se sumaron al pobre
reporte de exportaciones semanales de EE.UU. para deprimir los
precios del cereal. Luego de que los rumores sobre buenas exporta-
ciones hicieron subir los precios durante las últimas dos semanas, el
reporte de exportaciones fue el peor del año comercial

Se informaron ventas por 16.700 tn, fuertemente por debajo de
las 400.000 a 700.000 tn esperadas por el mercado. El USDA infor-
mó de cancelaciones que incluyeron 68.300 tn a destinos desconoci-
dos, Egipto 49.800, y Guatemala 31.000 tn.

El informe mostró que la demanda del producto se comporta en
forma elástica y se retrae ante una suba de precios. Sin embargo, las
ventas acumuladas superan en un 11,1% las del año anterior a la
misma fecha a pesar que a la semana pasada ese guarismo llegaba al
14,6%.

La demanda hoy está marcando el rumbo del mercado estadouni-
dense pero no deja también de preocuparse sobre lo que pasará con
la nueva producción de trigo 2004 y el efecto de las condiciones
climáticas en las Grandes Planicies.

Es sabido que el trigo es muy resistente a condiciones adversas en
las primeras etapas de su desarrollo, y que los rindes suelen estar
determinados por las condiciones climáticas durante la primavera.
Por este motivo el clima en el hemisferio norte no está teniendo
mucha repercusión en los mercados. Pero hay que saber que la siem-
bra de trigo en China está demorada a causa de un exceso de hume-
dad en el suelo, mientras que en los EEUU la emergencia está retrasa-
da a causa de la sequía en las zonas trigueras.

El clima excesivamente seco registrado durante el verano y el oto-
ño estadounidense despertó preocupaciones por el destino de la
cosecha de trigo 2004.

Las áreas más golpeadas por la sequía fueron el oeste de Kansas, el
oeste de Nebraska y el este de Colorado.

Las lluvias acaecidas durante la semana en algunas áreas afectadas
por la sequía llevaron alivio a las siembras del trigo de invierno en el
oeste de las Grandes Planicies. A su vez, el pronóstico para los próxi-
mos 6 a 10 días prevé nuevas precipitaciones en el norte de Kansas,
Oklahoma y Texas.

Esta semana el USDA publicó su primer reporte del año sobre el
estado de los cultivos del trigo de invierno, informó que el 53% de los
cultivos estaba en condiciones de bueno a excelente. Este indicador
no se puede comparar con al año previo dado que el primer informe
conocido sobre calidad corresponde a la semana próxima del 2002

cuando estaba un 58% de bue-
no a excelente.

El 70% del trigo había
emergido, superando el 61% de
la semana pasada y superando
el promedio de cinco años, del
67%.

De esta forma se observa que
los precios del cereal siguen a la
demanda externa y a las condi-
ciones climáticas que podrían
afectar la oferta futura.

Las subas de precios también
pueden responder al contagio
de la firmeza de los precios de la
cosecha gruesa. En el mercado
está la idea que los valores del
trigo quedaron atrasados con
respecto a los demás productos,
por lo que algunas fondos están
realizando compras especulati-
vas. Por otra parte, esta actitud
se neutraliza con la de otros ope-
radores que usan al trigo como
arbitraje para compras de soja y
maíz, con lo que los precios re-
gistran pocos cambios. En la se-
mana mejoraron un 0,60% en
promedio

La UE necesita cada
día más trigo

La Comisión Europea planea
aumentar la liberalización de sus
stocks de intervención de granos
para las licitaciones durante la
actual temporada (julio / junio)
incluyendo su reserva de 1 mi-
llón de tn de trigo.

La comisión ya acordó colo-
car cerca de 1,54 millones de tn
de otros cereales, como cebada
y centeno, correspondientes a
los stocks públicos del bloque
con el objetivo de aliviar  la esca-
sez de granos en el mercado.

Conforme a los últimos núme-
ros publicados existen 4 millo-
nes de tn de centeno y 1,1 mi-
llón de tn de trigo en los stocks
del bloque.

La Unión Europea también
está estudiando modificaciones
en las tarifas actuales de impor-
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taciones para el trigo de media y
baja calidad, con el objetivo de
mejorar la situación de los bajos
stocks para el sector de alimen-
to animal del bloque.

 A su vez, el Comité de Admi-
nistración de granos de la UE
decidió abrir la cuota de impor-
tación de trigo reservado a ter-
ceros país a EE.UU. y Canadá.
Esta cuota anual es de 2,37 mi-
llones de tn pagando un dere-
cho de importación de 12 euros
por tn. La medida entrará en vi-
gencia a partir de su publicación
en el diario oficial de la UE y has-
ta fin de año.

Esta última decisión es otra
medida de la UE para mejorar el
ajustado balance del trigo en Eu-
ropa.

Al comienzo del 2003, la UE
introdujo cuotas de importación
anual de trigo separadas para el
trigo de media y baja calidad con
el objetivo de frenar las ofertas
de trigo provenientes del Mar
Negro.

EE.UU. tuvo acceso a 572.000
toneladas, Canadá obtuvo
38.000 tn y todo el resto de los
terceros países obtuvo una cuo-
ta anual de importación de 2,37
millones de tn.

El comité, con esta nueva me-
dida, permitirá a los exportado-
res de Estados Unidos y Canadá
realizar ofertas bajo la mayor
cuota que se otorgó a los terce-
ros países. A la fecha sólo Cana-
dá había agotado su propia cuo-
ta; aún restan 890.000 tonela-
das bajo la cuota general de ter-
ceros países y 535.000 tonela-
das bajo la cuota estadouniden-
se.

Con este cambio de política, y
teniendo en cuenta el diferencial
de precios entre el trigo de la UE
y el de EE.UU., aumentan consi-
derablemente las posibilidades
de que mayor cantidad de trigo
estadounidense cruce el Atlánti-
co para satisfacer la demanda
europea.

Suben los precios locales por menor
producción esperada

Continua la tendencia alcista de los precios disponibles y futuros
del trigo en el mercado de Rosario. Desde la semana pasada se obser-
va una mejora de los valores por las proyecciones de menor cosecha
del cereal en el país.

El lunes comenzó negociándose a $ 335 para la exportación y la
molinería para entrega inmediata y el viernes se terminó operando a
$ 345. La suba de $ 10 respecto de la semana previa hizo que algunos
productores ingresaran más mercadería al circuito pero atento a la
evolución de la próxima cosecha.

Por el volumen de las operaciones informadas se pudo conocer
diariamente el precio de pizarra que osciló entre $330 a $ 344 para
el trigo en Rosario.

La mejora de precios también se observó en los contratos forward.
Desde los u$s 116 operados la semana pasada se llegó a negociar a
u$s 124 para entrega en diciembre-enero para la exportación en San
Martín. Estos valores de referencia continúan siendo superiores al
FAS teórico (u$s 113) que se obtiene a partir del precio FOB del
trigo.

Los valores externos mostraron una mejor performance durante
la semana. Si bien no se conocen precios FOB para embarque más
cercano, que sería noviembre, los precios a partir de diciembre tu-
vieron una suba cercana a los u$s 4.

Los mejores precios del trigo no son exclusivos de Argentina. En
Europa los precios, tanto internos como externos, mostraron una
gran suba en las últimas semanas por la menor producción del grano
por las condiciones climáticas adversas que afectaron los cultivos.

De esta forma vemos que el clima es el factor más importante para
Volúmenes expresados en toneladas 30/10/2003
Productos principales Cosecha / Prod. Acumulado
TRIGO PAN 2003/04 135,300 1,033,800

2002/03 6,003,874
MAIZ 2003/04 280,000 315,500

2002/03 190,607 10,338,841
SORGO 2003/04 25,000 25,000

2002/03 5,000 627,422
HABA DE SOJA 2003/04 734,600 2,209,850

2002/03 7,232 8,419,825
SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 250 223,551

2001/02 294,256
ACEITE DE GIRASOL 2004 25,000 60,000

2003 1,002 769,052
ACEITE DE SOJA 2004 10,000 105,000

2003 50,200 3,275,493
PELLETS DE GIRASOL 2004 15,000 35,000

2003 24,430 978,111
PELLETS DE SOJA 2004 90,000 260,000

2003 496,118 14,926,842

Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Registro de la semana
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la suba de los precios y la demanda pasó a un segundo plano.
Cuando en EE.UU. las exportaciones tienen un buen ritmo, en

Argentina la situación es diversa. Las exportaciones de trigo del 2002/
03 volvieron a registrar un incremento la semana pasada luego de
más de un mes sin nuevos negocios. El volumen comprometido al 24/
10 recién llego a las 6 millones de tn y, generalmente, en esta época
del año puede considerarse finalizado el año comercial del ejercicio.

En el último informe conocido se reportó una venta de 55.000 tn
a Brasil. A igual fecha de la temporada anterior, las ventas externas de
trigo argentino llegaban a 10,265 millones de toneladas, mientras
que particularmente a Brasil totalizaban 5,85 millones contra 5,19
millones de este año.

Para la campaña 2003/04 las ventas al exterior, según el informe de
declaraciones juradas, llegan a 1,03 millones de tn. En la semana
terminada el 29/10 el volumen fue incrementado en 312.300 tn,
mejorando el ritmo de negocios pero aún lejos de los 1,8 millones de
tn reportadas a la misma fecha el año anterior.

Lo que preocupa del bajo volumen comprometido es que cuando
ingrese la nueva cosecha local enfrentaremos una demanda de trigo
argentino muy calma, ya que Brasil tiene una mayor producción con
su consecuente baja en sus importaciones y no existen momentánea-
mente otros demandantes del grano local.

Los precios son altos para que el trigo argentino llegue a la UE
donde hoy hay un gran faltante de trigo y está realizando compras a
los países del hemisferio norte. Si comparamos los precios de trigo
de EE.UU. y Argentina, se observa que el país del norte tiene menores
precios que nosotros y esa diferencia se nota más cuando no hay
mucha disponibilidad del grano.

Recordemos que todavía hay altos niveles de retención y debemos
esperar hasta diciembre para que el ingreso de la nueva cosecha
aumente la disponibilidad del grano en el mercado.

La demanda de trigo en el mercado internacional por parte de
Europa es una oportunidad que Argentina debe aprovechar para
ganar otros mercados pero la actitud de compradores y vendedores
locales es la que en definitiva va a ayudar a realizan nuevos negocios.

Si bien los ojos del productor hoy están puestos sobre los cultivos,
una mayor demanda del grano es alentador para los precios futuros
y ayudará a mejorar el balance del grano argentino.

La oferta total de la cosecha 2003/04 posiblemente no sea afecta-
da por las proyecciones de menor producción dado los mayores
stocks finales de la campaña previa, pero la cosecha ya está mostran-
do resultados adversos.

Se estima que un mayor porcentaje de la superficie sembrada con
trigo no podrá ser cosechada como consecuencia de la sequía que
afecta a las regiones productoras. A fines de octubre muchas hectá-
reas cultivadas se abandonaron y la continuidad del clima seco po-
dría incrementar ese número.

A este escenario se agrega el de las disminuciones que tendrán los
rendimientos en los cultivos implantados en casi la totalidad de la
provincia de Córdoba, en La Pampa y gran parte del sur y del sudoes-
te de Buenos Aires.

Las precipitaciones acaecidas durante la semana trajeron algo de
alivio a algunas zonas pero, en su mayoría, la necesidad de humedad
era aún mayor y los efectos de la falta de agua se observan en los
cultivos.

En el este de Córdoba, centro
sur de Santa Fe y en el nordeste
de Buenos Aires la condición de
la mayoría de los cuadros es bue-
na pero requieren lluvias mode-
radas que apoyen la espigazón y
el llenado de los granos.

La cosecha avanza lentamen-
te en Chaco con rindes muy dis-
pares y por debajo de los valo-
res normales. Con mayor ritmo
progresa en Salta y Tucumán en
un escenario que refleja aumen-
tos en la superficie perdida y
bajos rendimientos.

MAIZ

La menor siembra
de maíz favorece a
la soja

En el mercado local los pre-
cios del maíz continuaron con
su tendencia alcista por conta-
gio del mercado internacional y
por los efectos del clima en las
regiones locales donde ya está
sembrado el cereal o donde se
proyectaba sembrar.

La siembra del maíz acumula
un retraso cercano a 7 puntos
porcentuales con igual fecha del
año anterior. Oficialmente aún
se estima que la siembra alcan-
zará las 3,1 millones de ha a pe-
sar que muchos privados ven
difícil que se llegue a las 3 millo-
nes de ha.

La falta de humedad no per-
mitió concretar todavía la totali-
dad de las siembras en la región
núcleo maicera del este de Cór-
doba y del centro sur de Santa
Fe. Estas regiones aguardan un
mejor nivel de humedad super-
ficial para ser implantadas. Si
éste no mejora en el transcurso
de la próxima semana una eleva-
da proporción pasaría a la soja.

Más preocupante es el esce-
nario que se presenta en Córdo-



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/10/03 13

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

ba. Muy pocas son las superficies que se han podido cubrir en el
sudoeste y sur provincial por la sequía imperante. La intención de
abandonar el cultivo y sustituirlo por la soja es creciente.

Las recientes precipitaciones otorgaron alivio a muchas regiones
pero no fueron suficientes para normalizar el nivel de humedad que
necesitan los cultivos para continuar con sus etapas de desarrollo.

También mejoró la situación para avanzar con las siembras en
otras regiones pero la proximidad de la fecha de comienzo de la
siembra de soja influirá en la superficie final dedicada al cereal con el
consiguiente impacto sobre el total nacional.

Aún no esta dicha la última palabra sobre el área que se terminará
sembrando con maíz, dependerá en gran parte del clima y también
de la evolución de los precios en relación con la soja que compite
con el área.

Los precios locales mostraron una mejora en el mercado disponi-
ble cercana a los $ 5 para cerrar la semana negociándose a $ 240
para la exportación con entrega en los puertos cercanos a Rosario.

El sector exportador continúa demandando mercadería física para
el cumplimiento de sus embarques dado que sus compromisos con
el exterior continúan aumentando.

Según las declaraciones juradas de ventas al exterior, al 29/10 se
vendieron 10,3 millones de tn de maíz de la campaña 2002/03,
incrementándose en casi 340.000 tn durante la semana. Las corres-
pondientes a la campaña 2003/04 totalizan 315.500 tn a la misma
fecha, aumentando en 300.000 tn en la semana.

Estos mayores negocios con el exterior se realizaron en un contex-
to de suba de los precios internacionales del cereal. Los valores FOB
de argentina aumentaron cerca de u$s 6 en la semana. El correspon-
diente al embarque más cercano terminó en u$s 110,90, mientras
que el maíz de la nueva campaña con embarque en abril cerró a u$s
110,60.

Esta suba se trasladó parcialmente a los precios forward ofrecidos
por los exportadores en el mercado de Rosario. Cuando en la sema-
na previa el valor para cerrar este tipo de negocios estaba en u$s 81,
el viernes el sector terminó pagando $ 85.

Estos precios son más tenta-
dores que hace un año donde
los contrataos forward  para
entrega en abril /mayo podían
cerrarse a u$s 80, aunque con
volúmenes negociados similares
(entre 2.000 y 3.000 tn diarias).

El actual panorama futuro del
maíz argentino hace que los pre-
cios se mantengan firmes por
posibles problemas climáticos
sobre los cultivos que hagan
cambiar la decisión de siembra
del productor. La posibilidad de
que disminuya el área a sembrar
con maíz, junto con la activa de-
manda por parte del sector
exportador, se refleja en gran
medida en los precios disponi-
bles y futuros.

Los problemas en
China mejoran las
perspectivas del
maíz
estadounidense

Los precios del maíz en EE.UU.
están siguiendo de cerca la situa-
ción del grano en China.

El rumbo del mercado de
Chicago en los próximos días
estará dado por el volumen de

Evolución de las ventas de maíz al exterior
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las exportaciones de China. Según el último reporte del USDA este
país va a exportar 8,5 millones de tn de maíz este año. Pero de acuer-
do a algunos analistas, no podrá vender más de 5 o 6 millones de tn
a causa de la sequía que afectó las zonas productoras.

En el mercado hubo rumores de que el gobierno chino pondría
restricciones a las exportaciones de maíz para moderar el comporta-
miento alcista de los precios internos que llegó a los máximos desde
1999.

Los operadores en Chicago indicaron que la tendencia alcista de
los precios ha sido alimentada por señales de que China podría cam-
biar su política para consolidar sus reservas de granos a instancias de
exportar menos, una medida que favorecería las exportaciones de
trigo y maíz de Estados Unidos.

En la semana China habría suspendido la aprobación de permisos
de exportación para el año 2004. Sin embargo, este país ha tomado
este tipo de determinaciones en el pasado y luego las cambió, por lo
que la medida puede no ser definitiva.

El resultado a este cambio de política traería beneficios a EE.UU.
porque aumentaría su demanda de maíz en los próximos meses.

En el informe semanal de exportaciones estadounidenses se infor-
maron ventas del grano por 1,48 millones de tn, cuando el mercado
estaba esperando un rango de 1 a 1,35 millones, arriba de las 754.000
tn de la semana previa. El total de compromisos para la campaña
2003/04 llega a 16,1 millones de tn al 23 de octubre, superando en
un 31,4% al año pasado a la misma fecha.

Dado que los principales compradores fueron Japón y México,
que son habituales demandantes del grano estadounidense, el efecto
sobre los precios fue mínimo.

La suba de los precios de Chicago, aparte del efecto China, esta
acompañando por la firmeza de los precios disponibles en EE.UU. y
los menores spread entre los contratos futuros. Los precios subieron
un 4% en promedio durante la semana.

Los mayores precios del maíz reflejan una serie de factores de
mercado. La gran suba que muestran los precios del harina de soja
en EE.UU. incentiva en cierta forma la demanda del maíz para el
consumo animal. Generalmente altos precios de los granos y de las
oleaginosas proveen soporte a los precios del maíz.

Adicionalmente el mercado del maíz está focalizado en la situación
mundial de los granos forrajeros, donde se proyecta una reducción

del 3% de la oferta total y del
37% en los stocks finales fuera
de los EE.UU.

El optimismo en el mercado
del maíz esta dado fundamental-
mente por el buen nivel de ven-
tas de la exportación ante un
dólar bajo frente a otras mone-
das y por la menor exportación
de maíz pro parte de China que
se esta proyectando en los últi-
mos días. Estas noticias podrían
impulsar las ventas externas del
maíz estadounidense por arriba
de las actuales estimaciones del
USDA.

A pesar del soporte de las coti-
zaciones, continua en el merca-
do la idea que un posible ajuste
al alza en la proyección del USDA
sobre la producción estadouni-
dense del cereal en el próximo
reporte.

En el Medio Oeste algunos pro-
ductores ya comenzaron a esti-
mar que en el 2004 aumentarán
considerablemente el área a sem-
brar con soja y maíz.

La mayor suba de la soja du-
rante otra nueva semana de ope-
raciones contagia también al
maíz cuya cosecha avanza rápi-
damente. Al domingo el área co-
sechada aumentó del 56 al 72%
y ya está muy por encima del 64%
del año anterior a la misma fe-
cha. El mercado esperaba un
avance de 70 a 75%.

A pesar de la recolección, la
oferta en el mercado es escasa y
mantiene firmes los valores de
la mercadería física. Los altos
valores no motivan ventas: los
especuladores por miedo a per-
der plata y los productores por-
que prefieren dejar correr las
ganancias. Lo curioso de esta
suba, es que en el caso del maíz,
se da con perspectivas récord de
producción en EEUU.
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Brasil autorizará los OGM

“La Nación”, 31/10/03

El presidente brasileño, Luiz Inacio Lula da Silva,
decidió autorizar la siembra de organismos
genéticamente modificados (OGM) siempre que
cumplan con determinadas condiciones, en un
proyecto de ley que hoy llegará al Congreso para
su votación con carácter de "urgente".

Después de más de nueve meses de debate pola-
rizado entre diversos sectores, el Gobierno pre-
sentó el proyecto de ley que fija penas de hasta
tres años de prisión para quien plante o comercia-
lice transgénicos sin la autorización correspondien-
te.

El texto firmado por Lula intenta conciliar los
intereses de los defensores de los transgénicos y
de los ambientalistas. Asimismo, otorga el poder
de decisión final sobre los pedidos de autorización
de actividades a un consejo de 12 ministros presi-
dido por el jefe de la Casa Civil (Jefatura de Gabi-
nete), José Dirceu.

En el caso de involucrar cuestiones ambientales,
las actividades con OGM deberán obtener licen-
ciamiento ambiental (cuyo otorgamiento no po-
drá durar más de un año, según una resolución del
Consejo Nacional del Medio Ambiente). En la prác-
tica, el proyecto autoriza pero dificulta y torna más
lenta la aprobación de los productos transgénicos.

Las actividades con productos genéticamente
modificados serán autorizadas en la medida en que
cuenten con la aprobación de la Comisión Técnica
de Bioseguridad. Este organismo tomará en cuen-
ta aspectos éticos y de interés nacional a la hora de
decidir la liberación de cultivos y comercialización
de transgénicos. Para que el consumidor esté in-
formado sobre los productos en cuestión, el pro-
yecto refuerza la exigencia de rotulado de aque-
llos alimentos que contengan OGM. Desde abril,
un decreto del presidente Lula exige dicho etique-
tado en los productos que contengan más del 1%
de transgénicos, aunque hasta ahora la medida no
fue cumplida.

La Unión Europea
prolongará las rebajas
arancelarias

“El Cronista”, 31/10/03
La Comisión Europea propuso ayer al grupo de

los Quince prolongar durante un año, hasta fina-
les de 2005, sus rebajas arancelarias a 178 países
en vías de desarrollo, que revisaría en favor de los
más pobres, destacó el Comisario de comercio,
Pascal Lamy. Según precisa un documento oficial,
el Sistema de Preferencias Generalizadas (SPG) “se
mantendrá en su forma actual durante otro año,
después de su vencimiento el 31 de diciembre de
2004”.

La Argentina no ganaría mayor mercado con esta
decisión, ya que sus exportaciones representan
menos del 1% sobre el total importado por los eu-
ropeos bajo el régimen SPG. Ese es el límite que la
UE establece para conceder mayores beneficios
arancelarios, aunque el ejecutivo europeo recor-
dó que la evaluación arancelaria se hará el próxi-
mo año tomando los datos de septiembre de 2004.

El año pasado, las importaciones de la Unión
Europea que se beneficiaron con el sistema de pre-
ferencias ascendieron a 52.000 millones de euros
(u$s 45.000 millones).

Según fuentes de la Cancillería, del total de las
exportaciones argentinas a la UE, cerca de un 15%
gozan del beneficio del SPG. Las ventas externas
totales a ese mercado durante los primeros ocho
meses del año sumaron aproximadamente 3.800
millones de dólares, de los cuales u$s 500 millones
ingresan con un menor arancel. “Dentro de los
beneficios arancelarios, la mitad pertenece a bie-
nes pesqueros, como la merluza y camarones con-
gelados. El resto lo ocupan laminados de acero,
vehículos de carga pequeños, cajas de cambio, y
aceite de girasol”, destacan en Cancillería.

La propuesta también plantea modificar el SPG
actual para ajustar preferencias comerciales úni-
camente a aquellos países que por su nivel de de-
sarrollo, ya no requieran beneficios para su ingre-
so a la UE. Aquí podría estar Brasil, ya que sus
exportaciones a la UE superan el 1% del total im-
portado por Europa dentro de este regimen.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 24/10/03 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 330,00 333,00 335,00 340,00 344,00 336,40 420,93 -20,1%
Maíz duro 235,00 240,10 230,90 239,00 240,10 237,02 300,13 -21,0%
Girasol 540,00 560,00 560,00 553,33 621,38 -11,0%
Soja 617,10 622,00 625,20 635,10 635,70 627,02 600,17 4,5%
Mijo
Sorgo 190,00 190,00 190,00 194,00 195,00 191,80 240,53 -20,3%
Bahía Blanca
Trigo duro 367,30 380,00 380,00 375,77 472,75 -20,5%
Maíz duro 297,91
Girasol 540,00 550,00 555,00 560,00 560,00 553,00 601,33 -8,0%
Soja 635,00 635,00 635,00 585,30 8,5%
Córdoba  
Trigo Duro 438,47
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 451,00
Maíz duro 234,00 238,80 230,00 238,50 239,20 236,10 297,86 -20,7%
Girasol 535,00 555,00 560,00 560,00 560,00 554,00 611,48 -9,4%
Soja
Trigo Art. 12 369,50 369,50 362,40 371,00 368,70 368,22 457,83 -19,6%
Maíz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 375,00 369,30 375,00 373,10 477,18 -21,8%
Maíz duro 215,00 220,00 220,00 218,33 280,38 -22,1%
Girasol 540,00 550,00 555,00 560,00 560,00 553,00 601,33 -8,0%
Soja 620,00 624,50 622,25 581,69 7,0%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 731,0 731,0 731,0 731,0 731,0 731,0
"000" 570,0 570,0 570,0 570,0 570,0 570,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 200,0 205,0 205,0 210,0 210,0 195,0 7,69%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.420,0 1.420,0 1.436,0 1.436,0 1.436,0
Girasol refinado 1.602,0 1.602,0 1.624,0 1.624,0 1.624,0
Lino
Soja refinado 1.590,0 1.590,0 1.607,0 1.607,0 1.607,0
Soja crudo 1.431,0 1.431,0 1.425,0 1.425,0 1.425,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 335,0 335,0 340,0 340,0 340,0 340,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 555,0 555,0 570,0 570,0 570,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino.  (Cdo.1) 97,5% Pago contado a los 5 días, IVA normal, y 2,5% a los 120 días. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. 
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San 
Martín.  (SF) Santa Fe.  (Ric) Ricardone.  (PA) Punta Alvear.  (GL) General Lagos.  (AS) Arroyo Seco.  (VC) Villa Constitución.  (SN) San Nicolás. (SP) San Pedro.  (SJ) San Jerónimo Sur. **) 
Convertible en pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. * Valores ofrecidos, sin operaciones.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 335,00 340,00 345,00 350,00 345,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 330,00 335,00 340,00 345,00 345,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 340,00 340,00
Exp/SL Dic./enero Cdo.1 M/E 116u$s 118u$s 120u$s 123u$s 123u$s
Exp/SM Dic./enero Cdo.1 M/E 116u$s 120u$s 123u$s 123u$s 123u$s
Exp/Ros Dic./enero Cdo.1 M/E 116u$s 118u$s 123u$s 123u$s 123u$s
Exp/GL Dic./enero Cdo.1 M/E 116u$s 116u$s
Exp/SM Dic./enero Cdo.1 Grado 2 124u$s 124u$s

Maíz
Exp/PA-Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 240,00 230* 240,00 240,00 240,00
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 240,00 240,00 240,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 240,00 230* 235,00 240,00 240,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 230,00 235,00 235,00
Exp/SM-Ros-SL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 83u$s 83u$s 85u$s 85u$s 85u$s
Exp/GL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 83u$s 82u$s 85u$s 85u$s

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 190,00 190,00 195,00 195,00 190,00
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 70u$s 71u$s 73u$s 74u$s 75u$s
Exp/Ros-SL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 70u$s 70u$s 73u$s 74u$s 75u$s

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 218u$s 219u$s 222u$s 223u$s 222u$s
Fca/Bombal C/Desc. Cdo.1 M/E 615,00 632,00 632,00 632,00
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 625,00 635,00 635,00 630,00
Fca/SL-SM C/Desc. Cdo.1 M/E 620,00 625,00 635,00 635,00 635,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 620,00 622,00 622,00
Fca/Ric Desde 1/10 Cdo.1 M/E 620,00 625,00 635,00
Fca/Ric Desde 3/11 Cdo.1 M/E 635,00 635,00
Fca/GL Desde29/10 Cdo.1 M/E 620,00
Exp/SM 1 al 15/2 Cdo.1 M/E 193u$s 196u$s 200u$s 203u$s 203u$s
Exp/SM 15 al 28/2 Cdo.1 M/E 191u$s 193u$s 197u$s 201u$s 201u$s
Exp/SM 1 al 15/3 Cdo.1 M/E 189u$s 191u$s 196u$s 199u$s 197u$s
Exp/SM 15 al 31/3 Cdo.1 M/E 186u$s 193u$s 199u$s 194u$s
Exp/SM Marzo,/04 Cdo.1 M/E 187u$s 188u$s 194u$s 197u$s 195u$s
Exp/Ros-SM Mayo./04 Cdo.1 M/E 184u$s 186u$s 190u$s 194u$s 191u$s
Exp/SL Mayo./04 Cdo.1 M/E 183u$s 185u$s 190u$s 193u$s 191u$s
Fca/SM Mayo./04 Cdo.1 M/E 183u$s 186u$s 190u$s 193u$s 191u$s

Girasol
Fca/Junin-SM-Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 560,00 560* 560,00 550,00
Fca/Junin-Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 560,00
Fca/T.Lauquen-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 550,00 550,00 550,00 550,00 540,00
Fca/Victoria-Firmat C/Desc. Cdo.1 M/E 550,00 560,00 550,00
Fca/Necochea C/Desc. Cdo.1 M/E 560,00 550,00
Fca/Ric-Ros-SM Dic./enero Cdo.1 M/E 180u$s 183u$s* 187u$s 187u$s 185u$s
Fca/T.Lauquen-Villegas Feb/Mar Cdo.1 M/E 171u$s 174u$s
Fca/Ros-SM Feb/Mar Cdo.1 M/E 178u$s 181u$s 185u$s 185u$s 185u$s

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 variac.seman.
FUTUROS CON ENTREGA - u$s
TRIGO

Diciembre 10 24 117,0 120,5 123,1 124,0 123,0 5,85%
Enero'4 55 171 117,0 120,5 123,1 124,0 123,0 5,85%

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 variac.seman.
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s

Diciembre'03 117,0 120,5 123,1 124,0 123,0 5,85%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s

Abril'04 14 18 86,0 87,0 87,5 88,0 87,0 6,10%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Noviembre 24 80 219,0 221,5 223,0 223,0 221,0 1,84%
Enero 56 28 223,5 225,0 224,0 221,8
Mayo 212 800 183,4 187,0 191,2 192,5 191,0 7,00%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Octubre 40.392 10.488 2,838 2,853 2,853 2,869 2,878
Noviembre 33.047 20.841 2,842 2,855 2,855 2,872 2,860 0,78%
Diciembre 6.882 8.198 2,846 2,859 2,859 2,875 2,863 0,74%
Enero'4 1.542 5.474 2,858 2,865 2,867 2,880 2,868 0,74%
Febrero 870 1.361 2,866 2,874 2,875 2,888 2,880 0,81%
Marzo 246 790 2,880 2,885 2,889 2,900 2,895 0,94%
Abril 75 1.037 2,895 2,900 2,900 2,913 2,900 0,73%
Mayo 122 2,920 2,924 2,919 2,930 2,925 1,04%
Agosto 120 570 2,965 2,970 2,973 2,981 2,977 1,95%
Septiembre 310 801 2,973 2,980 2,980 2,985 2,990 0,81%
Octubre 475 330 2,980 2,990 2,989 2,995 2,995 0,71%
Enero 60 50 3,030 3,020
Febrero 5 3,030

EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Octubre 20 3,335 3,335 3,330 3,360 3,350

BODEN 2012
Diciembre 33 52 169,80 168,00 166,00 169,00 169,60 -0,35%

Total 84.448 51.235
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
mes prec.ejercicio tipo opción estimado 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 
IMR - abr.04 80 put 2 3,0
DLR - oct.03 2,80 put 30 0,002

2,90 put 400 0,055 0,049 0,029
DLR - nov.03 2,80 put 300 0,011

2,85 put 325 0,030 0,025 0,020 0,014
DLR - oct.03 3,00 call 300 0,001
DLR - nov.03 2,80 call 80 0,074 0,075

2,85 call 230 0,020 0,028 0,033 0,038 0,035
2,90 call 230 0,010 0,015
3,00 call 220 0,004 0,004

DLR - dic.03 2,80 call 30 0,081
2,90 call 180 0,024

DLR - ene.04 2,90 call 50 0,037
3,00 call 70 0,016

DLR - feb.04 3,00 call 70 0,025 0,029
open interest Trigo Puts 112 Trigo Calls 6

ISR Puts 20 DLR Puts 1.475 DLR Calls 7.096

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
TRIGO - u$s

Diciembre 123,0 123,0 123,0  
Enero'4 117,0 117,0 117,0 120,5 120,0 120,5 123,0 123,0 123,0 124,0 123,0 124,0 123,0 123,0 123,0 5,94%

IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Abril'04 85,0 85,0 85,0 87,0 87,0 87,0  

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Noviembre 223,0 223,0 223,0 220,5 220,5 220,5  
Enero 223,5 223,5 223,5 225,0 225,0 225,0 224,0 224,0 224,0 221,8 220,5 221,8  
Mayo 184,0 183,7 183,7 186,5 185,4 186,5 191,2 189,0 191,2 193,3 192,5 192,5 192,0 190,0 191,0 7,00%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Octubre 2,84 2,84 2,84 2,85 2,84 2,85 2,85 2,85 2,85 2,87 2,86 2,87 2,88 2,88 2,88  
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Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

Noviembre 2,84 2,84 2,84 2,86 2,85 2,86 2,86 2,85 2,86 2,87 2,86 2,87 2,88 2,86 2,86 0,78%
Diciembre 2,85 2,85 2,85 2,86 2,85 2,86 2,86 2,86 2,86 2,88 2,86 2,88 2,88 2,87 2,87 0,91%
Enero'4 2,86 2,86 2,86 2,87 2,86 2,87 2,87 2,87 2,87 2,88 2,88 2,88 2,89 2,87 2,87 0,88%
Febrero 2,87 2,87 2,87 2,87 2,87 2,87 2,88 2,87 2,88 2,89 2,89 2,89 2,90 2,90 2,90 1,33%
Marzo 2,88 2,88 2,88 2,89 2,89 2,89 2,89 2,89 2,89 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90 0,94%
Abril 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90 2,93 2,90 2,90 0,73%
Agosto 2,98 2,98 2,98 2,98 2,98 2,98  
Septiembre 2,97 2,97 2,97 2,98 2,98 2,98 2,99 2,99 2,99 3,01 3,00 3,00 0,98%
Octubre 2,98 2,98 2,98 2,99 2,99 2,99 3,00 3,00 3,00 3,01 3,00 3,00 0,71%
Enero 3,03 3,03 3,03 3,02 3,02 3,02  
Febrero 3,03 3,03 3,03  

EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Octubre 3,33 33,33 3,33  

BODEN 2012
Noviembre 166,50 166,00 166,00  

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 87.280 - Posiciones abiertas (al día jueves): 59.901

Operaciones en dólares billete En tonelada
destino/ 27/10/03 28/10/03 29/10/03 31/10/03 var.
producto posición máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO Enero'04 119,0 118,2 118,5 121,0 120,0 120,9 125,0 123,5 125,0 127,5 125,4 127,4 125,6 124,5 125,0 5,57%

Marzo 121,7 121,5 121,7 124,0 123,8 124,0 128,0 127,5 128,0 129,0 128,1 129,0 128,5 127,5 128,5 5,50%
Mayo 124,8 124,8 124,8 127,0 126,5 126,9 131,0 130,6 131,0 132,0 131,0 132,0 131,3 131,0 131,3 5,46%

MAIZ Septiembre 85,0 85,0 84,0
Enero 88,0 86,5 88,0
Abril 85,6 85,0 85,0 85,7 85,0 85,6 88,0 87,0 88,0 91,0 89,0 91,0 89,8 88,8 89,3 6,31%

Rosario
GIRAS. Marzo 190,0 190,0 190,0
SOJA Noviembre 223,5 223,0 223,5 222,3 221,0 222,3 222,0 221,0 222,0 0,91%

Mayo'04 183,7 181,0 182,0 187,3 184,0 187,3 192,0 188,5 191,0 193,5 191,8 192,0 193,0 190,8 191,6 7,46%
Julio 184,3 182,0 183,0 187,0 184,0 187,0 191,5 191,5 191,5 194,0 194,0 194,0

Quequén
TRIGO Enero 101,0 101,0 101,0 101,3 101,0 101,3

30/10/03

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En tonelada
destino/prodposición Volumen Sem. Open Interest 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 var.semanal
Dársena
TRIGO Et.Inm/Disp. 126,00 127,00 128,00 129,00 129,00 3,20%

Enero'04 182 869 118,50 120,90 125,00 127,40 125,00 5,57%
Marzo 29 101 121,70 124,00 128,00 129,00 128,50 5,50%
Mayo 21 45 124,80 126,90 131,00 132,00 131,30 5,46%

MAIZ Et.Inm/Disp. 84,00 81,50 82,00 85,00 83,00
Noviembre 17 17 85,00 83,00
Diciembre 1 84,00 83,00 83,00 86,00 84,00 1,20%
Enero 10 11 86,00 85,00 85,00 88,00 87,00 2,35%
Abril 148 259 85,00 85,60 88,00 91,00 89,30 6,31%

Rosario
GIRASOL Et.Inm/Disp. 197,00 198,00 201,00 200,00 197,50 3,95%

Marzo 4 18 183,00 182,20 190,30 191,50 187,50 5,93%
SOJA Et.Inm/Disp. 219,50 221,50 223,50 222,30 222,00 0,91%

Noviembre 62 358 219,50 221,50 223,50 222,30 222,00 0,91%
Mayo'04 784 2.591 182,00 187,40 191,00 192,00 191,60 7,46%
Julio 34 33 182,00 187,00 191,50 194,00 193,50 7,80%

Quequén
TRIGO Enero 37 100,30 100,30 101,00 101,50 101,30 1,00%

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,740 2,750 2,755 2,770 2,765 0,91%
vendedor 2,840 2,850 2,855 2,870 2,865 0,88%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,1920 2,2000 2,2040 2,2160 2,2120 0,91%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,0961 2,1038 2,1076 2,1191 2,1152 0,91%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,2660 2,2743 2,2784 2,2908 2,2867 0,91%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,2358 2,2440 2,2481 2,2603 2,2562 0,91%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,1920 2,2000 2,2040 2,2160 2,2120 0,91%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,2235 2,2316 2,2357 2,2479 2,2438 0,91%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2112 2,2193 2,2233 2,2354 2,2314 0,91%
 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB

embarque 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB diciembre'03 152,00 152,00 154,00 154,00 154,00 151,50 1,65%
  Precio FAS 110,48 110,44 112,01 112,06 112,00 110,32 1,52%
  Precio FOB enero'04 154,00 154,00 156,00 156,50 156,50 c 151,00 3,64%
  Precio FAS 111,97 111,93 113,50 113,92 113,86 109,94 3,57%
  Precio FOB febrero'04 v 160,00 v 160,00
  Precio FAS 116,54 116,47

Ptos del Sur
  Precio FOB noviembre'03 v 170,00 v 170,00 v 170,00
  Precio FAS 125,87 125,89 125,97
  Precio FOB enero'04 156,50 157,00 159,00 164,00 164,00 156,00 5,13%
  Precio FAS 115,56 115,96 117,56 121,67 121,64 115,27 5,53%

Maíz Up River
  Precio FOB noviembre'03 v 105,61 v 107,57 v 109,94 v 110,92 v 110,72 v 105,51 4,94%
  Precio FAS 78,19 79,73 81,65 82,47 82,28 78,34 5,03%
  Precio FOB diciembre'03 105,61 107,58 110,33 110,53 110,34 105,51 4,57%
  Precio FAS 78,19 79,73 81,96 82,16 81,98 78,34 4,65%
  Precio FOB enero'04 111,51
  Precio FAS 82,89
  Precio FOB abril'04 c 104,72 108,36 110,53 110,63 110,33 c 104,52 5,56%
  Precio FAS 77,51 80,34 82,11 82,22 81,98 77,58 5,67%

Sorgo Up River
  Precio FOB noviembre'03 v 98,52 v 100,49 v 103,64 v 104,62 v 104,43 v 98,42 6,11%
  Precio FAS 73,80 75,38 77,90 78,70 78,53 73,72 6,52%

Soja Up River
  Precio FOB noviembre'03 287,90 296,53 304,06 v 306,26 v 303,60 289,37 4,92%
  Precio FAS 210,63 217,01 222,58 224,57 222,54 211,85 5,05%
  Precio FOB enero'04 v 295,24 v 302,04 v 308,65 v 308,29 v 307,83 v 296,71 3,75%
  Precio FAS 216,08 221,10 225,99 226,07 225,68 217,31 3,85%
  Precio FOB mayo'04 250,23 259,78 c 265,66 c 266,03 c 267,13 247,38 7,98%
  Precio FAS 181,14 188,19 192,52 193,13 193,89 179,16 8,22%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  marzo'04 c 240,00 c 240,00 c 240,00 c 240,00 247,50 v 260,00 -4,81%
  Precio FAS 136,91 136,52 136,26 136,49 142,01 153,23 -7,32%

Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo México(2)

h.oct.03 Dic-03 Ene-04 Feb-04 Nov-03 Oct-03 Nov-03 Dic-03 Ene-04

Promedio Julio 159,27 138,75 164,25 135,37 136,18 138,14 140,51
Promedio Agosto 164,25 154,40 164,23 157,78 155,80 161,41 161,25
Promedio Setiembre 160,41 151,60 150,86 153,64 160,84 151,28 151,77 152,50 152,40

Semana anterior 169,00 151,50 151,00 170,00 158,64 158,64 159,01 157,17

27/10 169,00 152,00 154,00 170,00 157,63 158,74 158,74 156,16
28/10 169,00 152,00 154,00 170,00 160,48 161,58 161,58 159,01
29/10 170,00 154,00 156,00 160,57 161,68 161,68 159,10
30/10 170,00 154,00 156,50 160,00 158,83 159,93 159,93 157,36
31/10 167,00 154,00 156,50 160,00 159,75 159,75 157,17

Variación semanal -1,18% 1,65% 3,64% 0,69% 0,46% 0,00%

Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05

Promedio Julio 112,85 120,78 124,48 126,83 123,41 118,74 121,92 123,79
Promedio Agosto 133,38 138,05 140,76 135,45 124,41 125,07 126,82
Promedio Setiembre 128,19 131,06 134,57 131,07 122,35 123,38 126,31

Semana anterior 135,68 139,17 136,87 125,85 127,14 130,44 131,18

27/10 134,94 138,43 135,77 124,20 124,93 128,79 130,08
28/10 138,62 142,02 139,26 128,05 128,61 132,28 131,91
29/10 138,07 141,56 138,99 128,33 128,97 132,65 133,38
30/10 135,59 139,26 137,06 127,69 128,79 132,28 133,38
31/10 135,77 139,72 137,79 128,61 130,26 133,38 134,48

Variación semanal 0,07% 0,40% 0,67% 2,19% 2,46% 2,25% 2,52%

May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04

Promedio Julio 110,05 117,79 122,06 124,68 123,53 121,13
Promedio Agosto 133,27 137,41 138,94 134,25 126,05
Promedio Setiembre 127,94 130,33 133,09 129,90 123,18 124,56 127,98

Semana anterior 134,76 137,42 136,87 128,97 129,71 133,01

27/10 133,75 136,05 136,32 127,78 128,97 132,65
28/10 136,60 139,35 138,53 129,52 130,44 134,12
29/10 136,69 139,63 138,16 130,63 131,18 133,38
30/10 134,94 137,79 137,24 129,71 130,81 134,48
31/10 134,76 138,07 136,87 129,89 130,81 134,85

Variación semanal 0,00% 0,47% 0,00% 0,71% 0,85% 1,38%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

único emb. Oct-03 Nov-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Nov-03 Dic-03 Ene-04

Promedio Julio 83,14 89,46 93,35 93,46
Promedio Agosto 87,45 102,84 104,82 106,30 95,37
Promedio Setiembre 93,77 94,58 107,71 110,05

Semana anterior 94,00 v 98,42 115,35 117,71 117,71

27/10 94,00 v 98,52 115,45 118,01 118,01
28/10 97,00 v 100,49 117,42 119,78 119,78
29/10 97,00 v 103,64 120,56 122,24 122,24
30/10 100,00 v 104,62 120,37 122,34 122,34
31/10 101,00 v 104,43 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 7,45% 6,11% 4,35% 3,93% 3,93%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. Nov-03 Dic-03 Abr-04 May-04 Oct-03 Nov-03 Dic-03 Ene-04

Promedio Julio 94,93 94,72 95,59 96,65 97,22 101,00 99,44
Promedio Agosto 99,80 106,39 100,09 101,07 101,77 102,40 105,27 105,71
Promedio Setiembre 104,18 105,88 101,86 102,97 104,15 104,08 104,52 106,22

Semana anterior 105,00 105,51 105,51 104,52 104,52 112,20 111,61 110,63 110,63

27/10 106,00 105,61 105,61 104,72 112,30 112,50 110,72 110,92
28/10 105,00 107,57 107,58 108,36 114,27 115,45 113,48 112,69
29/10 109,00 109,94 110,33 110,53 117,42 119,58 116,63 115,15
30/10 111,00 110,92 110,53 110,63 117,22 119,39 116,43 115,25
31/10 110,00 110,72 110,34 110,33 119,19 116,24 115,15

Variación semanal 4,76% 4,94% 4,57% 5,56% 6,79% 5,07% 4,09%

Chicago Board of Trade(5)

Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 Jul-05 Dic-05

Promedio Julio 84,99 88,23 90,53 92,02 92,27 93,37 95,24 97,12 93,80
Promedio Agosto 90,15 93,14 94,80 95,64 94,05 95,12 97,39 99,35 93,98
Promedio Setiembre 91,11 93,93 95,42 96,45 95,00 94,64 96,95 97,80 94,85

Semana anterior 92,52 94,88 96,65 97,44 96,06 96,85 98,91 101,37 95,27

27/10 92,61 95,17 96,85 97,63 96,26 96,95 99,11 101,37 96,65
28/10 94,58 96,95 98,52 99,31 97,34 97,24 99,31 101,37 95,86
29/10 97,73 99,41 100,88 101,77 99,11 97,93 99,90 101,87 96,35
30/10 97,54 99,50 100,98 101,77 99,31 98,22 100,29 101,87 96,45
31/10 97,34 99,41 100,29 101,08 98,72 98,03 100,00 101,96 97,04

Variación semanal 5,21% 4,77% 3,77% 3,74% 2,77% 1,22% 1,09% 0,58% 1,86%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

H.Dic03 Mar-04 único emb. Nov-03 Dic-03 único emb. Oct-03 Nov-03 Dic-03

Promedio Julio 255,00 246,67 75,91 531,91 494,70
Promedio Agosto 254,85 233,13 82,70 480,80 479,88
Promedio Setiembre 241,59 230,45 94,64 92,00 507,27 493,70 507,19

Semana anterior 242,00 260,00 110,00 110,00 110,00 605,00 610,00 610,00

27/10 242,00 240,00 110,00 110,00 110,00 605,00 602,50 602,50
28/10 242,00 240,00 110,00 110,00 110,00 608,00 612,00 612,00
29/10 245,00 240,00 113,00 110,00 110,00 610,00 622,50 622,50
30/10 245,00 240,00 116,00 110,00 110,00 616,00 610,00 610,00
31/10 245,00 247,50 116,00 110,00 110,00 623,00 605,00 605,00

Var.semanal 1,24% -4,81% 5,45% 0,00% 0,00% 2,98% -0,82% -0,82%

Pellets(6) Aceite(7)

Nov-03 en/mr.04 ab/jn.04 jl/st.04 oc/dc.04 Nov-03 Dic-03 en/mr.04 ab/jn.04

Promedio Julio 104,83 104,48 98,48 99,67 570,98 561,22
Promedio Agosto 120,10 117,40 107,20 111,80 538,42 533,13
Promedio Setiembre 122,30 117,15 105,60 108,22 551,00 542,95 537,50

Semana anterior 175,00 165,00 150,00 154,00 159,00 645,00 642,50 640,00 635,00

27/10 182,00 175,00 160,00 164,00 170,00 647,50 642,50 637,50
28/10 185,00 180,00 160,00 164,00 170,00 642,50 637,50 635,00 635,00
29/10 190,00 185,00 165,00 169,00 175,00 645,00 640,00 640,00 640,00
30/10 190,00 188,00 170,00 173,00 179,00 642,50 642,50 640,00 635,00
31/10 187,00 185,00 165,00 170,00 175,00 535,00 530,00 525,00 520,00

Var.semanal 6,86% 12,12% 10,00% 10,39% 10,06% -17,05% -17,51% -17,97% -18,11%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

h.ago.03 Nov-03 Ene-04 May-04 Oct-03 Nov-03 Dic-03 Ene-04 Feb-04

Promedio Julio 217,55 186,64 214,04 200,60 191,80 188,32 206,34
Promedio Agosto 216,40 194,96 219,60 219,11 220,35 221,09 221,58
Promedio Setiembre 237,73 245,65 213,46 247,10 244,73 246,40 246,91 246,70

Semana anterior 294,00 289,37 296,71 247,38 298,55 298,55 301,03 301,40 303,14

27/10 295,00 287,90 295,24 250,23 297,81 297,81 299,65 300,02 302,87
28/10 292,00 296,53 302,04 259,78 307,18 307,18 308,38 308,75 309,94
29/10 302,00 304,06 308,65 265,66 313,80 313,80 314,35 314,72 315,82
30/10 308,00 306,26 308,29 266,03 311,41 309,20 311,96 312,70 312,97
31/10 307,00 303,60 307,83 267,13 310,77 311,50 312,24 312,33

Var.semanal 4,42% 4,92% 3,75% 7,98% 4,09% 3,48% 3,60% 3,03%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.

Nov-03 Mar-04 Abr-04 May-04 Jul-04 Nov-03 Dic-03 Abr-04 May-04

Promedio Julio 197,52 193,44 194,20
Promedio Agosto 226,92 211,14 199,74 200,32 225,43
Promedio Setiembre 241,27 227,11 217,89 216,25 239,40 247,05 223,35 220,75

Semana anterior 291,84 260,79 250,87 242,70 238,29 294,41 249,59 242,33

27/10 290,28 263,83 253,72 244,72 240,68 293,04 252,43 244,35
28/10 298,46 272,28 261,99 254,09 248,76 300,29 260,70 252,99
29/10 304,43 279,63 270,44 262,17 255,93 307,73 268,42 261,07
30/10 302,77 280,54 270,99 264,01 258,31 306,08 268,79 262,36
31/10 301,58 280,73 271,36 264,56 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 3,34% 7,64% 8,17% 9,01% 3,96% 7,69% 8,26%

Chicago Board of Trade(8)

Nov-03 Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Nov-04 Mar-05

Promedio Julio 193,16 194,40 195,55 195,65 196,46 196,08
Promedio Agosto 204,07 205,23 205,06 203,99 204,57 198,98
Promedio Setiembre 229,11 229,85 228,06 223,16 221,63 216,56 210,42 200,68

Semana anterior 280,18 281,92 277,42 257,49 250,78 241,59 227,82 210,91 209,63

27/10 278,71 280,54 277,14 260,33 252,80 243,98 232,59 213,21 211,28
28/10 287,34 289,27 284,22 268,60 261,44 251,33 235,72 214,86 218,63
29/10 293,96 295,24 290,10 274,85 267,50 257,39 240,31 217,34 216,06
30/10 291,57 293,59 288,72 275,22 268,79 259,42 244,17 219,18 218,26
31/10 291,84 293,13 288,08 275,58 268,79 259,05 244,17 220,10 218,45

Variación semanal 4,16% 3,98% 3,84% 7,03% 7,18% 7,22% 7,18% 4,36% 4,21%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-03 Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04 Oct-03 Dic-03 Feb-04 Abr-04

Promedio Julio 249,07 249,26 249,14 248,57 283,16 269,86 269,88 270,04
Promedio Agosto 252,87 253,82 254,33 254,15 282,73 274,82 275,74 276,37
Promedio Setiembre 264,45 264,18 264,24 263,33 280,66 284,34 284,88 285,22

Semana anterior 295,33 291,97 289,31 284,10 281,89 303,64 315,93 312,30 308,77

27/10 366,45 361,67 359,74 339,89 330,42 362,13 376,65 377,94 376,38
28/10 369,99 370,63 368,16 347,56 339,59 366,33 377,69 380,62 375,67
29/10 374,02 374,65 372,20 351,78 343,88 363,12 381,64 384,55 379,65
30/10 372,97 376,49 380,02 361,30 353,43 361,75 391,06 390,42 389,07
31/10 371,92 373,24 378,76 360,62 353,00 350,54 385,86 388,84 387,52

Variación semanal 25,94% 27,84% 30,92% 26,94% 25,23% 15,45% 22,14% 24,51% 25,51%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nov-03 nv/dc.03 en/mr.04 Abr-04 Oct-03 nv/dc.03 en/mr.04 Abr-04 my/st.04

Promedio Julio 198,83 187,22 183,42 184,74 176,67
Promedio Agosto 210,36 198,24 190,93 192,67 186,53
Promedio Setiembre 225,41 210,64 211,00 207,29 210,88 201,00

Semana anterior 294,50 291,00 253,00 273,00 273,00 272,00 243,00 222,00

27/10 298,00 298,00 260,00 277,00 277,00 277,00 250,00 229,00
28/10 297,00 295,00 260,00 275,00 275,00 275,00 249,00 228,00
29/10 306,00 306,00 269,00 285,00 285,00 286,00 258,00 238,50
30/10 309,00 309,00 275,00 290,00 267,00 249,00
31/10 307,00 308,00 275,00 286,00 287,00 265,00 248,00

Variación semanal 4,24% 5,84% 8,70% 4,76% 5,51% 9,05% 11,71%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Nov-03 Dic-03 en/fb.04 Abr-04 h.ago.03 Nov-03 Dic-03 Mar-04 1° Posic.

Promedio Julio 164,50 175,98 174,90
Promedio Agosto 166,65 198,49 186,89 185,06
Promedio Setiembre 184,55 203,52 201,16 198,55

Semana anterior 230,16 231,26 230,93 201,77 231,00 255,79 259,37 248,02 251,10

27/10 230,60 231,70 231,59 205,03 231,00 253,20 257,33 247,85 248,79
28/10 237,76 238,87 238,98 212,74 233,00 259,81 264,22 257,72 255,40
29/10 242,84 245,59 247,46 223,88 237,00 264,33 267,64 261,24 259,92
30/10 241,62 244,38 247,13 223,77 244,00 265,60 268,63 260,09 260,91
31/10 239,20 241,95 245,81 224,76 243,00 264,00 266,75 261,79 f/i

Var.semanal 3,93% 4,62% 6,44% 11,39% 5,19% 3,21% 2,85% 5,56% 3,91%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Dic-03 Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Dic-04 Ene-05

Promedio Julio 175,28 176,03 177,83 177,96 179,88 178,90 178,61 175,81
Promedio Agosto 190,09 190,60 191,26 190,44 191,72 189,89 188,92 185,90
Promedio Setiembre 208,66 208,48 207,37 203,95 203,15 198,50 192,66 181,33

Semana anterior 264,88 261,35 254,63 236,22 228,17 218,81 208,11 188,49 188,16

27/10 265,87 262,79 255,29 239,75 233,36 223,21 211,31 190,26 189,59
28/10 273,04 270,61 263,78 247,46 240,30 230,05 218,25 192,79 192,35
29/10 280,86 278,66 273,37 258,60 252,98 243,06 229,83 197,86 197,53
30/10 280,75 278,44 273,04 258,49 252,98 243,06 230,16 197,97 197,31
31/10 278,33 277,23 271,72 259,48 252,98 243,28 229,61 197,86 197,31

Var.semanal 5,08% 6,07% 6,71% 9,85% 10,87% 11,18% 10,33% 4,97% 4,86%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

h.ago.03 st/ab.04 Sep-03 Oct-03 nv/en.04 fb/ab.04 my/jl.04 ag/oc.04 nv/en.05

Promedio Julio 492,86 484,27 497,77 495,50 496,95 494,00 493,38
Promedio Agosto 460,45 455,55 522,33 500,47 496,01 492,47 483,84
Promedio Setiembre 505,27 501,82 551,77 553,81 534,44 529,11 513,98 508,33

Semana anterior 615,00 605,00 649,87 623,97 600,42 588,65

27/10 612,00 603,00 650,84 628,52 603,85
28/10 602,00 596,00 630,29 618,62 595,27 583,60
29/10 610,00 606,00 652,02 630,99 607,62 595,94
30/10 612,00 610,00 643,89 626,32 602,91 585,35
31/10 607,00 605,00 634,33 616,87 581,95 570,31

Var.semanal -1,30% 0,00% -2,39% -1,14% -3,08% -3,12%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Nov-03 Dic-03 ab/my.04 Nov-03 Dic-03 Ene-04 Abr-04 Nov-03 Dic-03

Promedio Julio 431,44 431,05 433,50
Promedio Agosto 458,92 424,77 460,04 429,56 429,09 461,20
Promedio Setiembre 501,32 518,41 463,90 501,24 473,58 471,05 509,83 529,85

Semana anterior 608,25 602,18 545,19 613,76 606,04 598,54 548,50 610,45 604,94

27/10 595,24 591,93 544,09 595,24 591,93 585,98 547,40 595,24 593,03
28/10 606,26 604,06 558,20 608,47 605,16 598,32 560,41 608,47 606,26
29/10 611,11 605,60 559,08 612,21 608,91 601,63 566,80 612,21 610,01
30/10 598,54 595,24 550,15 601,85 599,65 592,81 558,42 601,85 599,65
31/10 596,78 595,13 547,84 598,99 587,08 551,15 f/i f/i

Var.semanal -1,88% -1,17% 0,49% -1,16% -1,92% 0,48% -1,41% -0,87%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-03 Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04

Promedio Julio 446,13 444,97 443,48 440,87 437,56 434,55 431,28 428,01 429,88
Promedio Agosto 433,10 432,95 432,55 430,56 428,47 426,99 424,95 422,65 423,15
Promedio Setiembre 495,30 494,48 492,75 485,51 481,31 476,27 467,47 460,20 459,40

Semana anterior 588,40 583,11 572,97 550,71 537,70 527,12 512,57 495,37 486,11

27/10 576,50 572,75 567,46 549,60 537,92 528,00 513,67 491,18 486,11
28/10 589,73 583,99 578,04 562,61 550,26 539,02 525,13 503,09 494,93
29/10 593,47 586,20 578,48 563,49 548,72 536,38 521,60 498,90 490,52
30/10 583,11 576,28 569,00 555,11 543,65 531,75 516,53 494,93 485,01
31/10 575,84 567,24 563,27 550,04 540,12 533,51 512,57 492,72 483,91

Var.semanal -2,14% -2,72% -1,69% -0,12% 0,45% 1,21% 0,00% -0,53% -0,45%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 29/10/03 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial
Trigo pan 03/04 9.000,0 1.031,8 124,1 604,9 74,6 10,3
(Dic-Nov) (8.700,0) (1.866,8) (1.174,2) (120,8) (4,6)

02/03 7.500,0 6.003,9 64,8 6.315,3 1.670,9 1402,9 5.626,0
(10.500,0) (10.255,0) (10.152,3) (998,3) (942,7) (9.081,7)

Maíz 03/04 315,5 81,1 411,5 327,6 1,2
(Mar-Feb) (8.300,0) (828,3) (714,8) (257,7) (9,5)

02/03 10.500,0 10.294,6 136,1 9.649,0 3.226,6 2569,3 8600,6
(9.300,0) (8.365,0) (8.823,7) (1.685,0) (1.300,6) (7.282,1)

Sorgo 03/04 25,0 8,8 13,6
(Mar-Feb) (600,0) (279,5) (160,9) (31,5)

02/03 700,0 622,4 2 625,3 51,6 37 520,1
(500,0) (350,0) (463,2) (39,8) (36,8) (286,7)

Soja 03/04 2.208,0 106,6 619,7 265,6 0,7
(Abr-Mar) (7.500,0) (771,9) (498,4) (51,5)

02/03 9.000,0 8.419,8 66,9 8.466,6 (**) 2.101,4 1342,8 8321,6
(6.500,0) (6.200,0) (7.836,6) (2.093,5) (1.626,0) (6.125,2)

Girasol 03/04 0,1 0,1
(Ene-Dic) (400,0) (20,5) (1,5)

02/03 300,0 223,5 0,3 187,1 33,9 16,1 207,7
(330,0) (330,0) (313,7) (53,0) (42,3) (307,6)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SEPTIEMBRE estimado por Situación de Vapores. (**) Cifras corregidas que se pasaran a la industria.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Al 01/10/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 02/03 4.110,9 3.905,4 1302,0 1048,1
(3.937,8) (3.740,9) (963,6) (834,7)

01/02 4.358,8 4.140,9 1.051,8 917,4
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)

Soja 03/04 456,4 356,9 0,9
(359,2) (108,2) (1,8)

02/03 18.284,9 18.284,9 6.126,0 4.447,1
(15.915,8) (15.915,8) (5.756,8) (4.162,2)

Girasol 02/03 2.734,5 2.734,5 1.245,6 711,8
(2.715,6) (2.715,6) (941,9) (583,3)

01/02 3.203,4 3.203,4 1.037,7 919,4
(2.818,4) (2.818,4) (1.148,3) (1.061,2)

Al 03/09/03

Maíz  02/03 1098,6 988,7 304,6 172,3
(1.081,2) (973,1) (371,3) (231,4)

01/02 1.698,4 1.528,6 491,4 433,3
(1.845,4) (1.660,9) (462,0) (369,6)

Sorgo 02/03 74,6 67,1 13,6 8,4
(64,3) (57,9) (14,2) (12,2)

01/02 108,8 97,9 15,3 15,0
(130,6) (117,5) (11,7) (11,3)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. 
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Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 30/09/03

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 1,376,856 103,439 1,511 17,042 259,574 42,090 408 5,400
Febrero 879,947 178,447 533 7,008 3,064 163,344 73,825 146 2,162 1,396
Marzo 1,112,699 469,520 634 15,733 212,056 201,275 184 6,110
Abril 1,592,562 391,546 12,095 15,920 303,911 165,037 4,730 2,575
Mayo 2,039,294 361,368 251 1,098 400 378,701 153,525 80 432 72
Junio 2,053,985 277,939 222 11,516 350 374,427 118,693 18 4,803 63
Julio 2,181,887 290,656 16,781 33,560 399,897 124,692 7,224 5,521
Agosto 2,228,747 186,508 20,468 17,075 408,489 79,059 8,697 2,771
Septiembre 2,196,670 184,710 12,588 407,351 79,870 5,245
Octubre 2,185,255 187,402 5,208 404,252 80,268 2,113
Noviembre 1,818,467 207,683 18,495 338,426 88,614 7,624
Diciembre 1,727,159 149,784 84 14,695 12,466 323,033 64,227 27 6,423 4,309

Total 2002 21,393,528 2,989,002 3,235 128,677 67,305 36,516 3,064 3,973,461 1,271,175 863 53,401 11,002 11,871 1,396
Enero 1,520,110 390,842 779 5,435 288,495 162,755 241 2,425
Febrero 1,351,618 298,069 1,189 17,365 115 3,680 255,901 123,828 379 7,589 61 1,536
Marzo 1,501,341 503,306 70 17,668 281,940 213,456 22 7,609
Abril 1,968,633 331,022 6,472 372,801 142,479 2,684
Mayo 2,277,943 232,394 4,854 415,190 97,689 1,710
Junio 2,214,114 283,543 8,900 410,862 121,864 3,742
Julio 2,405,385 236,055 7,239 449,069 100,684 2,856
Agosto 2,238,221 221,774 14,123 15,255 417,943 94,911 5,711 2,675

Total 2003 15,477,365 2,497,005 2,038 82,056 15,255 115 3,680 2,892,201 1,057,666 642 34,326 2,675 61 1,536

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 1,095,715 44,690 11,636 2,871 1,055
Febrero 699,972 72,793 4,566 1,578 3,811 365
Marzo 884,919 189,432 9,142 5,302 431
Abril 1,252,369 159,430 7,446 7,511 5,138
Mayo 1,605,485 148,695 740 196 6,064 163
Junio 1,623,545 114,845 6,345 200 4,917 155
Julio 1,722,484 116,488 9,104 16,647 5,389
Agosto 1,762,863 76,809 10,173 8,473 5,460
Septiembre 1,732,680 77,343 6,891 5,719
Octubre 1,733,925 76,097 2,891 5,548
Noviembre 1,444,835 86,645 10,009 5,549
Diciembre 1,376,886 64,568 7,779 7,678 4,673 55 90

Total 2002 16,935,678 1,227,835 70,520 33,027 23,880 1,578 60,441 2,224 90
Enero 1,198,220 164,114 2,871 5,832 420
Febrero 1,072,347 124,455 241 9,326 2,027 5,144 778 160
Marzo 1,171,324 209,148 9,489 5,776 45
Abril 1,545,634 138,534 3,676 5,577
Mayo 1,801,514 92,062 2,697 5,911
Junio 1,740,290 118,663 4,491 6,399
Julio 1,899,230 100,773 3,777 6,658
Agosto 1,770,052 91,066 7,461 7,342 8,084

Total 2003 12,198,611 1,038,815 241 43,788 7,342 2,027 49,381 1,243 160
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante AGOSTO de 2003
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 4.000 2.500 6.500 1,99%

Cargill 4.000 2.500 6.500 1,99%
Buenos Aires 28.505 28.505 8,74%

Embarque Directo 28.505 28.505 8,74%
Necochea 8.000 4.600 12.600 3,86%

Emb.Directo 8.000 4.600 12.600 3,86%
Rosario 28.400 3.550 31.950 9,79%

Gral.Lagos 17.557 17.557 5,38%
Guide 10.843 3.550 14.393 4,41%

Pto.San Martín 27.735 217.976 1.014 246.725 75,62%
DEMPA 35.200 35.200 10,79%

IMSA 10.000 11.556 21.556 6,61%
Quebracho   4/ 81.900 81.900 25,10%

Terminal VI 35.613 35.613 10,91%
Tránsito 1.014 1.014 0,31%
Vicentín 17.735 53.707 71.442 21,90%

Totales 68.240 253.476 3.550 1.014 326.280
Participación /3 20,91% 77,69% 1,09% 0,31%

Por puerto durante 2003 (enero/agosto)
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 153.818 70.300 224.118 6,26%

Pto.Galván 52.780 57.500 110.280 3,08%
Cargill 101.038 12.800 113.838 3,18%

Buenos Aires 83.780 2.921 140 172 87.013 2,43%
Embarque Directo 83.780 2.921 140 172 87.013 2,43%

Necochea 161.430 26.231 1.563 189.224 5,29%
Emb.Directo 161.430 26.231 1.563 189.224 5,29%

Rosario 92.199 686.382 35.744 6.500 8.700 829.525 23,17%
Gral.Lagos 443.042 443.042 12,37%

Guide 92.199 243.340 35.744 6.500 8.700 386.483 10,80%
Pto.San Martín 2.500 293.269 1.923.238 2.800 5.825 2.227.632 62,22%

ACA 1.500 1.800 3.300 0,09%
DEMPA 28.550 279.721 308.271 8,61%
Pampa 3.314 19.372 22.686 0,63%

IMSA 114.778 92.220 206.998 5,78%
Quebracho 444.522 444.522 12,42%
Terminal VI 596.739 596.739 16,67%

Tránsito 2.000 10.989 1.000 5.796 19.785 0,55%
Vicentín 2.500 146.441 499.047 29 648.017 18,10%

Totales 2.500 787.810 2.728.444 38.544 6.500 5.965 1.563 8.872 3.580.198
Participación /3 0,07% 22,00% 76,21% 1,08% 0,18% 0,17% 0,04% 0,25%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada
puerto s/total embarcado. 3/ Participación de cada producto s/total embarcado.  4/ 12.000 tn de aceite soja paraguayo.

Por destino durante 2003 (enero/agosto) En toneladas
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
India 73.017 737.173 810.190 22,63%
China 12.540 731.909 1.800 1.014 747.263 20,87%
Países Bajos 238.677 23.049 3.250 264.976 7,40%
Bangladesh 233.487 233.487 6,52%
Marruecos 8.450 134.120 142.570 3,98%
Egipto 47.920 94.116 142.036 3,97%
Perú 9.085 109.433 118.518 3,31%
Colombia 12.979 82.896 95.875 2,68%
Malasia 25.519 60.188 85.707 2,39%
Venezuela   5/ 9.105 60.552 69.657 1,95%
Francia 53.241 3.100 5.480 3.250 65.071 1,82%
Rep.Dominicana 3.473 59.775 63.248 1,77%
Sudáfrica 22.995 32.950 55.945 1,56%
Corea del Sur 2.500 1.480 41.750 45.730 1,28%
Emiratos Arabes 33.837 3.585 4.811 42.233 1,18%
Rusia 22.705 15.200 37.905 1,06%
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Por destino durante 2003 (enero/agosto) En toneladas
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Irán 27.487 9.000 36.487 1,02%
Ecuador   4/ 2.259 31.036 33.295 0,93%
Brasil 8.275 22.517 76 1.563 32.431 0,91%
Taiwan 8.189 23.420 31.609 0,88%
Turquía 3.250 27.880 31.130 0,87%
España 121 30.950 31.071 0,87%
México 30.200 30.200 0,84%
Pakistan 28.000 28.000 0,78%
Guatemala 11.000 16.981 27.981 0,78%
EE.UU 17.980 8.215 26.195 0,73%
Argelia 16.830 5.800 22.630 0,63%
Dinamarca 22.615 22.615 0,63%
Isla Mauricio 8.500 11.622 20.122 0,56%
Chile 3.145 8.000 8.700 19.845 0,55%
Chipre 348 16.843 17.191 0,48%
Congo 15.500 15.500 0,43%
Australia 13.468 1.500 14.968 0,42%
Vietnam 24 11.000 11.024 0,31%
Portugal 10.500 10.500 0,29%
Senegal 73 9.600 9.673 0,27%
Omán 7.307 1.000 8.307 0,23%
Mozambique 4.091 3.553 7.644 0,21%
Panamá 2.387 5.000 15 7.402 0,21%
Afganistán 6.489 6.489 0,18%
Angola 5.784 605 6.389 0,18%
Trinidad y Tobago 1.450 4.024 5.474 0,15%
Israel 3.745 3.745 0,10%
Puerto Rico 3.493 49 172 3.714 0,10%
Madagascar 88 3.000 3.088 0,09%
Isla Reunión 3.000 3.000 0,08%
Haití 2.941 2.941 0,08%
Irak 2.932 2.932 0,08%
Cuba 2.723 2.723 0,08%
Kenia 2.501 2.501 0,07%
Uruguay 2.413 2.413 0,07%
Libano 2.400 2.400 0,07%
Zimbawe 396 1.818 2.214 0,06%
Hong Kong 23 2.000 2.023 0,06%
Fiji 1.500 1.500 0,04%
Nueva Zelanda 1.396 1.396 0,04%
Letonia 1.196 1.196 0,03%
Costa Rica 1.147 1.147 0,03%
Tadjikistán 1.138 1.138 0,03%
Uzbekistán 800 800 0,02%
Surinam 487 487 0,01%
Guinea Bissau 446 446 0,01%
Zambia 445 445 0,01%
Costa de Marfil 440 440 0,01%
Kuwait 436 436 0,01%
Ruanda 336 336 0,01%
Gambia 286 286 0,01%
Bosnia 230 230 0,01%
Armenia 214 214 0,01%
Bahrein 195 195 0,01%
Nepal 145 145 0,00%
Qatar 134 134 0,00%
Siria 123 123 0,00%
Honduras 121 121 0,00%
Albania 99 99 0,00%
Nicaragua 97 97 0,00%
Georgia 86 86 0,00%
Japón 72 72 0,00%
Lituania 72 72 0,00%
Antillas 52 52 0,00%
Otros 228 228 0,01%
Totales 2.500 787.810 2.728.444 38.544 6.500 5.965 1.563 8.872 3.580.198
Participación /3 0,07% 22,00% 76,21% 1,08% 0,18% 0,17% 0,04% 0,25%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroind. 1/Incluye aceites tung, oliva, uva, cacahuete. 2/Participación de c/destino s/el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/el total embarcado.
4/ Corresponden 2.000 tn y 5/ 10.000 tn de aceite soja paraguayo. Otros: Mongolia(48), Canadá(39), Bolivia(27), Azerbaiyán(24), Nigeria(23), Bulgaria y Estonia(19), Singapur(15) y Sierra Leona(14)
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante AGOSTO de 2003
Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Subprod. Subprod. Pellet Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Lino Algodón Cártamo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 40.905 15.000 5.110 61.015 3,1%
Terminal

Pto.Galván 26.850 26.850 1,4%
Cargill 14.055 15.000 5.110 34.165 1,7%

Buenos Aires
Emb.Directo

Necochea 36.841 36.841 1,9%
Emb.Directo 16.163 16.163 0,8%

A.C.A. 20.678 20.678 1,0%
Rosario 349.720 6.297 356.017 18,0%

Gral.Lagos 317.145 317.145 16,1%
Pta. Alvear 32.575 6.297 38.872 2,0%

Pto.San Martín 1.491.939 24.508 5.657 1.522.104 77,0%
Vicentín 263.346 16.678 3.140 283.164 14,3%
DEMPA 10.350 10.350 0,5%
Pampa 226.015 226.015 11,4%

IMSA 107.774 3.815 111.589 5,6%
Quebracho  /3 271.021 2.517 273.538 13,8%

Terminal VI 605.319 4.015 609.334 30,8%
Tránsito 8.114 8.114 0,4%

San Nicolás
Villa Constitución
Totales 1.919.405 45.805 5.657 5.110 1.975.977
Part.2/ 97,14% 2,32% 0,29% 0,26%

Por puerto durante 2003 (enero/agosto)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Subproduc. Subproduc. Pellet Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Lino Algodón Cártamo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 351.917 171.120 92.446 615.483 4,5%
Terminal 61.646 61.646 0,5%

Pto.Galván 283.688 58.560 342.248 2,5%
Cargill 68.229 112.560 30.800 211.589 1,5%

Buenos Aires 15 15 0,0%
Emb.Directo 15 15 0,0%

Necochea 102.099 143.966 246.065 1,8%
Terninal QQ 3.325 3.800 7.125 0,1%
Emb.Directo 78.096 140.166 218.262 1,6%

ACA 20.678 20.678 0,2%
Rosario 2.336.383 158.756 4.935 11.932 2.512.006 18,4%

Gral.Lagos 2.109.246 31.606 2.140.852 15,6%
Pta. Alvear 227.137 127.150 4.935 11.932 371.154 2,7%

Pto.San Martín 9.669.878 453.337 12.855 23.041 120.629 2.203 15.445 6.795 3.537 10.307.720 75,3%
ACA 6.307 6.307 0,0%

Vicentín 1.745.411 118.841 3.979 10.926 74.708 2.203 4.900 1.960.968 14,3%
DEMPA 372.679 7.874 380.553 2,8%

Muelle Nvo. LPC 1.245.601 1.245.601 9,1%
IMSA 585.630 89.522 20.743 695.895 5,1%

Quebracho 1.817.205 43.388 13.837 1.874.430 13,7%
Terminal VI 3.820.209 201.586 8.876 9.741 3.467 10.545 6.795 4.061.219 29,7%

Tránsito 76.836 2.374 3.537 82.747 0,6%
San Nicolás 4.002 4.002 0,0%

Terminal Oficial 4.002 4.002 0,0%
Villa Constitución 3.278 3.278 0,0%
Totales 12.460.277 931.181 12.855 31.254 132.576 2.203 15.445 6.795 95.983 13.688.569
Part./2 91,03% 6,80% 0,09% 0,23% 0,97% 0,02% 0,11% 0,05% 0,70%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre el total embarcado
Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 33.435 tn de pellets soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por destino durante 2003 (enero/agosto)

salidas Pellets de 
Soja

Pellets de 
Girasol

Pellets de 
Maní

Pellets de 
Maíz

Subpr. 
Lino

Pellets 
Afrechillo

Subpr. 
Algodón

Pellets 
Cártamo Otros /1 Totales Partic./2

Países Bajos 1.548.540 432.463 2.177 1.983.180 14,49%
España     5/ 1.699.565 12.934 5.501 15.166 1.733.166 12,66%
Italia       6/ 1.486.738 72.165 2.203 10.462 6.795 1.578.363 11,53%
Dinamarca 856.593 48.655 905.248 6,61%
Tailandia 784.107 35.990 3.979 824.076 6,02%
Vietnam 676.926 4.160 681.086 4,98%
Filipinas 645.990 645.990 4,72%
Egipto 557.680 12.089 5.450 575.219 4,20%
Sudáfrica 306.031 16.650 4.900 327.581 2,39%
Malasia 322.811 322.811 2,36%
Bélgica 252.455 29.593 8.876 5.124 1.360 297.408 2,17%
Chile         4/ 200.619 22.640 5.463 44.227 4.054 5.400 282.403 2,06%
Francia 170.220 93.163 263.383 1,92%
Indonesia 226.539 226.539 1,65%
Perú 208.986 6.491 215.477 1,57%
Irlanda 196.250 4.574 200.824 1,47%
Túnez 185.842 8.405 194.247 1,42%
Grecia 185.583 185.583 1,36%
Siria 185.168 185.168 1,35%
Portugal 167.504 14.781 182.285 1,33%
Polonia 176.210 176.210 1,29%
Argelia 153.529 153.529 1,12%
Alemania 145.695 7.318 153.013 1,12%
Jordania 135.791 135.791 0,99%
Reino Unido 28.698 83.413 112.111 0,82%
Turquía 106.211 106.211 0,78%
Colombia 85.261 10.739 5.735 101.735 0,74%
Brasil 87.046 87.046 0,64%
Venezuela 80.563 80.563 0,59%
Ecuador 69.500 69.500 0,51%
Emiratos Arabes 67.835 67.835 0,50%
Yemén 57.604 57.604 0,42%
Estados Unidos 55.055 15 55.070 0,40%
Omán 50.116 50.116 0,37%
Chipre 44.105 44.105 0,32%
El Salvador 43.474 43.474 0,32%
Corea del Sur 43.000 43.000 0,31%
Isla Reunión 35.628 5.360 40.988 0,30%
Arabia Saudita 32.464 7.930 40.394 0,30%
Irán 35.652 35.652 0,26%
Líbano 33.745 33.745 0,25%
Guatemala 31.700 31.700 0,23%
Puerto Rico 6.800 7.640 16.401 30.841 0,23%
Bulgaria 30.272 30.272 0,22%
Isla Mauricio 19.570 19.570 0,14%
Nigeria 17.245 17.245 0,13%
Rumania 15.646 15.646 0,11%
Senegal 9.983 9.983 0,07%
Eslovenia 8.750 8.750 0,06%
Croacia 8.346 8.346 0,06%
Taiwán 3.325 3.800 7.125 0,05%
Nicaragua 6.912 6.912 0,05%
Uruguay 1.805 1.665 3.470 0,03%
China 980 980 0,01%
Totales 12.439.599 951.859 18.356 25.753 2.203 132.576 15.445 6.795 95.983 13.688.569
Participación /3 90,88% 6,95% 0,13% 0,19% 0,02% 0,97% 0,11% 0,05% 0,70%
Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de cada destino sobre total embarcado. 
3/ Participación de cada producto sobre total embarcado. Datos estimados en toneladas.  4/ 15.431 tn - 5/ 8.209 tn y 6/ 9.800 tn pellets soja paraguayo.



34 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/10/03

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN NABSA
Si

tu
ac

ió
n

 e
n

 p
u

er
to

s 
ar

g
en

ti
n

o
s 

al
 2

8/
10

/0
3.

 B
u

q
u

es
 c

ar
g

an
d

o
 y

 p
o

r 
ca

rg
ar

.
En

 to
ne

lad
as

De
sd

e:
28

/10
/03

Ha
sta

:
14

/1
1/0

3

PU
ER

TO
 / T

er
mi

na
l (T

itu
lar

)
TR

IG
O

MA
ÍZ

SO
JA

GI
RA

SO
L

PE
LL

ET
S 

SO
JA

HA
RI

N A
 

SO
J A

HA
RI

NA
/

PE
LL

.T
RG

SU
BP

R.
AC

EI
TE

 
SO

JA
AC

EI
TE

GI
RA

SO
L

OT
RO

S 
AC

EI
TE

S
OT

RO
S 

PR
OD

.
TO

TA
L

DI
AM

AN
TE

 (C
ar

gil
l S

AC
I)

SA
NT

A 
FE

 (E
nt

e A
dm

. P
to.

 S
an

ta 
Fe

)
SA

N 
LO

RE
NZ

O
20

.00
0

75
.70

0
27

.25
0

25
3.2

00
42

4.
38

5
15

2.8
00

27
0.2

00
4.

00
0

1.2
27

.53
5

Te
rm

ina
l 6

 (T
6 S

.A
.)

96
.00

0
21

5.
98

5
92

.10
0

40
4.0

85
Re

sin
for

 (T
6 S

.A
.)

74
.00

0
74

.00
0

Qu
eb

ra
ch

o (
Ca

rgi
ll S

AC
I)

86
.55

0
60

.70
0

65
.00

0
21

2.2
50

Pt
o F

er
tili

za
nte

 Q
ue

br
ac

ho
 (C

arg
ill 

SA
CI

)
Ni

de
ra 

(N
ide

ra
 S

.A
.)

15
.00

0
13

.50
0

4.
00

0
32

.50
0

El
 Tr

án
sit

o (
Al

fre
d C

. T
oe

pfe
r In

t. S
.A

.)
3.7

00
3.7

00
Pa

mp
a (

Bu
ng

e A
rg

en
tin

a 
S.

A.
)

20
.00

0
40

.00
0

51
.00

0
11

1.0
00

De
mp

a (
Bu

ng
e 

Ar
ge

nti
na

 S
.A

.)
20

.00
0

38
.70

0
58

.70
0

AC
A 

SL
 (A

so
c. 

Co
op

. A
rg.

)
12

.00
0

11
.75

0
11

.75
0

35
.50

0
Vi

ce
ntí

n (
Vic

en
tín

 S
AI

C)
15

.50
0

70
.65

0
13

0.
65

0
21

6.8
00

Du
pe

ria
l

79
.00

0
79

.00
0

RO
SA

RI
O

15
0.8

90
93

.80
0

3.
50

0
73

.40
0

83
.60

0
3.5

00
40

8.6
90

Ex
Un

ida
d 3

 (S
er

v.P
or

tua
rio

s S
.A

.)
8.8

90
8.8

90
Pl

az
ole

ta 
(P

ue
rto

 R
os

ari
o)

3.5
00

3.5
00

Ex
 U

nid
ad

es
 6 

y 7
 (S

er
v.P

or
tua

rio
s S

.A
.)

60
.00

0
60

.00
0

Pu
nta

 A
lve

ar 
(P

ro
d. 

Su
da

me
ric

an
os

 S
.A

.)
70

.00
0

3.
50

0
11

.00
0

84
.50

0
Te

rm
ina

l D
re

yfu
s G

ra
l. L

ag
os

 (L
ou

is 
Dr

ey
fus

)
12

.00
0

93
.80

0
62

.40
0

83
.60

0
25

1.8
00

Ar
ro

yo
 S

ec
o (

Al
fre

d C
. T

oe
pfe

r I
nt.

 S
.A

.)
VA

. C
ON

ST
IT

UC
IO

N
9.1

50
18

.30
0

Ex
 U

nid
ad

es
 1 

y 2
 (S

er
v. 

Po
rtu

ari
os

 S
.A

.)
9.1

50
9.1

50
18

.30
0

SA
N 

NI
CO

LA
S

4.0
00

4.0
00

Te
rm

.P
ue

rto
 S

an
 N

ico
lás

 (S
er

v.P
or

tua
rio

s S
A)

4.0
00

4.0
00

Pu
ert

o N
ue

vo
SA

N 
PE

DR
O

LI
MA

ES
CO

BA
R

BU
EN

OS
 A

IR
ES

Te
rb

as
a (

Te
rm

ina
l B

ue
no

s A
ire

s S
.A

.)
MA

R 
DE

L 
PL

AT
A

NE
CO

CH
EA

26
.00

0
18

.00
0

4.5
00

16
.75

0
65

.25
0

BA
HÍ

A 
BL

AN
CA

67
.15

0
52

.85
0

33
.50

0
19

.50
0

9.
00

0
15

.00
0

19
7.0

00
Te

rm
ina

l B
ah

ía 
Bl

an
ca

 S
.A

.
39

.65
0

22
.50

0
15

.00
0

77
.15

0
UT

E 
Te

rm
ina

l (G
len

co
re

 / T
oe

pfe
r)

21
.60

0
21

.60
0

Ga
lva

n 
Te

rm
ina

l (O
MH

SA
)

10
.50

0
33

.50
0

44
.00

0
Ca

rg
ill 

Te
rm

ina
l (C

ar
gil

 S
AC

I)
17

.00
0

8.7
50

19
.50

0
9.

00
0

54
.25

0
TO
TA
L

11
3.1
50

30
6.5
90

36
.40
0

28
6.7
00

51
8.1
85

3.5
00

24
5.7
00

36
2.3
00

29
.75
0

18
.50
0

1.9
20
.77
5

TO
TA

L 
UP

-R
IV

ER
20

.00
0

23
5.7

40
36

.40
0

25
3.2

00
51

8.
18

5
3.

50
0

22
6.2

00
35

7.8
00

4.
00

0
3.5

00
1.6

58
.52

5
 w

ww
.na

bs
a.c

om
.ar

El
ab

or
ad

o 
so

br
e 

la 
ba

se
 de

 d
at

os
 de

 la
 a

ge
nc

ia 
m

ar
ítim

a 
NA

BS
A.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/10/03 35

MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 282.647.819
Renta Fija 184.476.598
Cau/Pases 311.288.795
Opciones 30.836.174
Plazo 8.678.340
Rueda Continua 371.332.805

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 929,89 0,67% 12,35%
GRAL 38.662,30 1,81% 8,87%
BURCAP 2.042,24 1,31% 5,00%
Otra vez la plaza local mostró signos de agotamiento en muchos

papeles, motivo por el cual se impuso una toma de ganancia, sin
embargo se advierte que se mantiene una importante resistencia a la
venta, la cual es absorbida rápidamente por nuevos inversores. Prue-
ba de ello es que la Bolsa fue la mejor inversión por segundo mes
consecutivo.

Los operadores esperan que el comportamiento siga siendo volátil
y sumamente selectivo a corto plazo, lo cual servirá para generar una
depuración de manos hacia tenedores de mayor horizonte.

A su vez informaron que, sin muchas novedades relevantes a nivel
económico y con escasos avances en la reestructuración de la deu-
da, se espera que el próximo 'driver' para definir tendencia sean los
balances del tercer trimestre de las compañías.

Las operaciones cambiarias reflejaron una leve caída, respecto de
la semana anterior, del peso contra el dólar, con una repetida liquida-
ción de exportadores, compras de la moneda extranjera por parte de
bancos e intervención oficial para evitar bruscas volatilidades.

En el entorno confían en que las características de tranquilidad del
mercado se mantendrán dada la liquidez reinante, y que más allá de
compras puntuales de dólares por parte de actores de primera línea,
es el propio BCRA el que mantiene un piso en las cotizaciones.

En los últimos minutos de la jornada del viernes el dólar minorista
eliminó la leve suba de un centavo que mostraba desde el mediodía y
concluyó sin cambios, negociado a $ 2,84 para la compra y a $ 2,88
para la venta.

En el segmento mayorista que
opera por el Siopel el "billete" fí-
sico entre bancos bajó 0,1 por
ciento al cerrar en 2,8675 pe-
sos, mientras el tipo transferen-
cia anotó una baja de 0,2 por
ciento al quedar en 2,862 pesos.

Por su parte, en el MEC los ti-
pos "hoy puesto" y "normal pues-
to" subieron 0,1 por ciento, con
el primero en 2,873 pesos y el
segundo en 2,874 pesos.

En Wall Street, los mercados
se comportaron con tendencia
positiva luego de conocerse nue-
vos datos sobre el crecimiento
económico.

El aumento del 7,2 por ciento
en el PBI del tercer trimestre no
sólo superó las estimaciones que
se ubicaban en el 6 por ciento
sino más que duplicó el registro
del segundo trimestre (3,3 por
ciento).

Las fortalezas en sus principa-
les componentes siguen confir-
mando la recuperación del nivel
de actividad, el cual rápidamen-
te debería traducirse en mejores
cifras a nivel laboral. Muestra de
ello es que los pedidos de segu-
ros de desempleo se mantuvie-
ron debajo del clave nivel de los
400.000.

La Universidad de Michigan
dijo que su índice de la percep-
ción del consumidor para octu-
bre subió a 89,6 en su lectura
final, igualando los pronósticos
de los analistas, y con una mejo-
ra frente a la lectura final de sep-
tiembre de 87,7.

La mejoría de las noticias eco-
nómicas y las primeras señales
de crecimiento del empleo pare-
cen haber elevado el ánimo de
los consumidores.

La Reserva Federal estadouni-
dense ha dicho claramente que
no tiene intenciones de elevar las
tasas de interés hasta estar segu-
ra de que la economía está fun-
cionando a toda máquina y de
que ha desaparecido el riesgo de
una caída de la inflación.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Córdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 20/10/03 21/10/03 22/10/03 23/10/03 24/10/03 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.500,00 174.980,00 990.962,33 1.470.451,50 618.388,00 3.256.281,83 -69,07%
Valor Efvo. ($) 3.001,38 259.544,29 1.187.307,40 1.302.512,40 303.800,30 3.056.165,77 -60,50%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales 174.980,00 990.962,33 1.470.451,50 618.388,00 3.254.781,83 -69,36%
Valor Efvo. ($) 3.001,38 259.544,29 1.187.307,40 1.302.512,40 303.800,30 3.056.165,77 -61,00%
Vlr Efvo. (u$s)
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general período ejercicio neto a la cotización
última cotización

Acindar * 3,000 23/10/03 31/12 2° jun.03 353.272.856 342.629.467 279.256.227
Agraria 2,300 03/06/97 30/06 3° mar.03 706.415 13.091.346 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 22/08/03 31/03 4° mar.03 -1.114.088 19.604.448 4.142.968,71
Agrometal 5,230 23/10/03 31/12 1° mar.03 2.041.000 36.966.000 10.850.000
Alpargatas * 2,810 23/10/03 31/12 1° mar.03 16.748.154 -221.254.889 46.236.713
Alto Palermo 2,650 23/10/03 30/06 3° mar.03 82.283.163 758.008.303 70.482.974,50
Aluar 5,190 16/10/03 30/06 3° mar.03 201.045.000 1.686.316.000 700.000.000
American Plast 1,350 28/08/00 31/05 4° may.03 17.073.642 20.754.942 4.700.474
Atanor 6,730 23/10/03 31/12 1° mar.03 6.952.000 312.451.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 31/12 4° dic.02 -31.281.000 185.623.000 106.023.038
Banco Francés 6,400 23/10/03 31/12 1° mar.03 -153.932.000 1.872.191.000 368.128.432
Banco Galicia 2,900 23/10/03 31/12 1° mar.03 -40.090.000 1.511.637.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 4,250 23/10/03 31/12 2° jun.03 -454.898.000 970.725.000 1.500.000.000
Banco Macro 32,500 23/10/03 31/12 1° mar.03 16.178.000 862.952.000 35.500.070
Banco Río de la Plata 2,980 23/10/03 31/12 1° mar.03 -70.199.000 1.166.208.000 346.741.665
BanSud 2,300 23/10/03 31/12 1° mar.03 10.683.000 1.186.337.000 455.242.646
Bod. Esmeralda 5,000 25/08/03 31/03 4° mar.03 4.398.830 67.535.846 19.059.040
Boldt 2,350 23/10/03 31/10 2° abr.03 4.087.194 128.814.411 50.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2° jun.03 28.275.471 927.730.206 333.281.049
Capex 2,700 23/10/03 30/04 4° abr.03 12.300.046 280.606.017 47.947.275
Caputo  1,470 22/10/03 31/12 2° jun.03 -1.527.344 25.851.630 12.150.000
Carlos Casado 2,050 23/10/03 31/12 1° mar.03 -6.766.794 52.062.833 18.000.000
CCI - Concesiones SA 5,000 30/11/98 30/06 3° mar.03 93.073.919 627.153.492 111.682.078
Celulosa 2,850 23/10/03 31/05 3° feb.03 40.676.000 212.151.000 75.941.790,68
Central Costanera 3,010 23/10/03 31/12 1° mar.03 23.649.000 731.989.000 146.988.378
Central Puerto 1,360 23/10/03 31/12 1° mar.03 42.102.971 526.310.678 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 1,810 23/10/03 31/12 1° mar.03 7.690.826 198.353.784 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 31/12 1° mar.03 -126.394 194.717.453 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,800 22/10/03 30/06 3° mar.03 -1.325.693 59.608.483 23.356.336
CINBA 1,810 23/10/03 30/09 3° jun.03 -5.011.470 46.535.742 25.092.701
Colorín  2,200 23/10/03 31/03 4° mar.03 -5.216.000 5.633.000 10.839.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 31/12 1° mar.03 -49.128 507.694 270.000
Comercial del Plata * 0,528 23/10/03 31/12 2° jun.03 -372.945.000 -127.602.000 260.511.750
Cresud 3,100 23/10/03 30/06 3° mar.03 -12.867.341 122.745.539 124.670.532
Della Penna 1,250 23/10/03 30/06 3° mar.03 4.370.535 35.757.303 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,410 16/10/03 31/12 2° jun.03 6.571.000 572.828.000 202.351.288
Domec 1,430 23/10/03 30/04 4° abr.03 -7.646.824 24.083.984 15.000.000
Dycasa 2,850 22/10/03 31/12 1° mar.03 2.264.984 113.134.125 30.000.000
Estrada, Angel * 2,500 20/06/03 30/06 3° mar.03 28.158.477 -49.068.301 11.220.000
Euromayor * 1,350 27/03/02 31/07 3° abr.03 -17.459.394 6.898.223 27.095.256
Faplac 2,050 24/09/03 31/12 1° mar.03 -3.339.630 69.814.676 37.539.541,70
Ferrum * 1,900 21/10/03 30/06 3° mar.03 2.476.462 104.756.573 42.000.000
Fiplasto 1,950 23/10/03 30/06 3° mar.03 913.305 56.321.675 12.000.000
Frig. La Pampa * 0,340 22/10/03 30/06 3° mar.03 -6.925.168 3.503.881 6.000.000
García Reguera 2,700 06/08/03 31/08 2° feb.03 -405.000 9.290.000 2.000.000
Garovaglio y Zorraquin * 0,819 23/10/03 30/06 4° jun.03 -11.276.772 289.540 623.987
Gas Natural Ban 1,350 23/10/03 31/12 1° mar.03 61.875.580 763.991.319 159.514.582
Goffre, Carbone 1,000 13/11/02 30/09 2° mar.03 -822.007 25.397.734 5.799.365
Grafex 0,520 12/09/03 30/04 4° abr.03 345.599 7.010.289 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general período ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,500 22/10/03 31/12 1° mar.03 -438.805 30.829.163 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,130 16/10/03 31/12 1° mar.03 -3.014.023 350.635.606 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,570 16/10/03 31/12 1° mar.03 -58.598.000 1.598.191.000 811.185.367
Hulytego * 0,500 18/12/00 31/12 1° mar.03 -270.344 -5.325.210 858.800
I. y E. La Patagonia 12,700 23/10/03 30/06 3° mar.03 87.030.041 379.653.738 23.000.000
Instituto Rosenbusch 5,720 23/10/03 31/12 1° mar.03 531.163 24.872.814 10.109.319
Inta * 0,250 05/07/00 31/12 1° mar.03 -2.003.687 45.062.366 24.700.000
IRSA 2,780 23/10/03 30/06 3° mar.03 197.628.000 715.007.000 212.011.804
Ledesma 1,960 23/10/03 31/05 4° may.03 4.318.497 1.003.565.320 440.000.000
Longvie 1,260 23/10/03 31/12 1° mar.03 -2.133.000 38.207.000 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 3° mar.03 -44.694 1.648.132 50.000
Massuh  1,400 23/10/03 30/06 3° mar.03 27.777.132 171.307.053 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.800.000,0 09/09/03 30/06 4° jun.03 -1.681.482 229.884.390 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 17/09/03 30/06 3° mar.03 -7.509 3.252.456 500.000
Metrogas 1,010 23/10/03 31/12 1° mar.03 98.626.000 884.590.000 221.976.771
Metrovías * 3,000 07/02/03 31/12 2° jun.03 -99.932 17.686.853 13.700.000
Midland *       1,740 23/10/03 31/03 4° mar.03 -653.569 1.035.647 600.000
Minetti, Juan 2,260 23/10/03 31/12 1° mar.03 65.097.993 399.911.946 202.056.899
Mirgor 17,000 10/10/03 31/12 2° jun.03 -3.358.424 55.323.798 2.000.000
Molinos J.Semino 2,420 23/10/03 31/05 3° feb.03 2.247.356 49.354.950 12.000.000
Molinos Río   5,020 23/10/03 31/12 2° jun.03 19.280.000 908.127.000 250.380.112
Morixe * 0,760 22/10/03 31/05 4° may.03 -1.714.816 2.524.602 9.800.000
Nobleza Piccardo 5,770 25/07/03 31/12 1° mar.03 -4.541.656 243.456.853 45.000.000
Papel Prensa 1,200 01/10/03 31/12 1° mar.03 5.690.584 381.482.213 72.472.890,12
Perkins ** 0,250 18/04/01 30/06 3° mar.03 25.266.359 53.196.953 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 2,620 16/10/03 31/12 1° mar.03 160.000.000 4.596.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 6,700 23/10/03 31/12 1° mar.03 159.000.000 4.741.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,850 16/10/03 31/12 1° mar.03 4.935.595 105.749.461 33.930.786
Polledo 0,775 23/10/03 30/06 3° mar.03 28.667.198 363.242.265 125.048.204
Quickfood SA 1,690 16/10/03 30/06 3° mar.03 -10.576.000 55.247.000 21.419.606
Química Estrella 1,100 23/10/03 31/03 4° mar.03 -5.232.000 123.957.000 65.500.000
Renault Argentina * 1,670 23/10/03 31/12 1° mar.03 -15.771.000 303.149.000 264.000.000
Repsol SA 50,000 16/10/03 31/12 3° set.01 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
Respsol - YPF 87,000 23/10/03 31/12 2° jun.03 2.189.000.000 21.118.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 3,300 23/10/03 30/11 2° may.03 8.079.232 79.539.368 24.177.387
S.A. San Miguel 14,700 23/10/03 31/12 1° mar.03 268.000 184.096.000 7.625.000
SCH, Banco 26,100 16/10/03 31/12 4° dic.01 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,50
Siderar 10,200 23/10/03 31/12 1° mar.03 26.597.278 1.205.347.951 347.468.771
Sniafa 1,760 23/10/03 30/06 3° mar.03 711.056 26.100.909 8.461.928
Sol Petróleo 0,646 23/10/03 30/06 3° mar.03 -3.997.000 74.900.000 61.271.450
Solvay Indupa 2,380 23/10/03 31/12 1° mar.03 7.180.000 860.985.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 3,830 23/10/03 31/12 1° mar.03 907.000.000 1.724.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,320 23/10/03 31/12 1° mar.03 564.000.000 2.937.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 1° mar.03 424.000.000 -605.000.000 404.729.360
Telefónica SA 36,000 16/10/03 31/12 3° set.01 1.483.700.000 80.000.000.000 4.957.874.511
Tenaris 7,730 16/10/03 31/12 4° dic.02 8.873.866 2.071.007.924 1.160.700.794
Transp.Gas del Sur 1,870 23/10/03 31/12 2° jun.03 314.004.000 2.086.502.000 794.495.283

última cotización
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor

BT02 / BTX02 u$s % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 % u$s % u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) d    31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    28/03/02 d    28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d    28/04/02 d    28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la d    01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d    02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d    03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



El resultado
más confiable

Laboratorio de Análisis:

• Físico Comercial de Granos
• Físico Botánico
• Químico de Productos

Agropecuarios
• Aceites y Subproductos
• Suelos y Aguas
• Calidad Industrial de Harinas
• Micotoxinas
• Genética Molecular

Cámara Arbitral de Cereales
Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402 S2000AWV Rosario
Te. 0341 4211000, Fax: interno 2211
camara@bcr.com.ar        www.bcr.com.ar

RECONOCIMIENTOS:

O.A.A.: Acreditación Normas ISO.
FOSFA: Member Analyst.
GAFTA: Professional Service-
Category G.
INASE: Habilitado para análisis de
semilla.
SENASA: Laboratorio inscripto.
IRAM: Subcomités de Aceites y
Grasas, Cereales, Toxinas Naturales
y O.G.M.
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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