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ANO XXIl  N° 1107 ¢ 18 DE JULIO DE 2003

UE DA LOS PASOS FINALES
HACIA EL ETIQUETADO Y LA
TRAZABILIDAD DE OGMs Y DE
ALIMENTOS GMs

ace aproximadamente dos anos, en julio de 2001, el Comisa-
H rio Europeo de Sanidad y Proteccion de los Consumidores,

David Byrne, presenté un par de propuestas sobre OGMs
ante el Parlamento Europeo. Dichas propuestas establecian un siste-
ma de trazabilidad y de etiquetado de organismos genéticamente
modificados y regulaban su ingreso al mercadoy el etiquetado de los
alimentos y piensos derivados de OGMs para toda la Union Europea.

El 2 de julio dltimo el Parlamento Europeo dio sancién completa a
estas dos propuestas, aprobando una legislacién sobre OGMs (orga-
nismos genéticamente modificados) y para los alimentos y piensos
GMs, es decir, alimentos para consumo humano y para consumo
animal genéticamente modificados.

El paso final para que esta legislacion entre en vigor es su adopcion
formal por parte del Consejo de la Unidn Europea. Esto equivale a
decir que exige la aprobacién de cada uno de los ministros compe-
tentes en el drea de los paises miembro de la UE. Téngase en cuenta
que el procedimiento legislativo normal contempla que el Parlamen-
toy el Consejo, en pie de igualdad, adopten de manera conjunta los
textos legislativos propuestos por la Comision Europea (el Poder
Ejecutivo europeo).

En la medida que las modificaciones introducidas en las propues-
tas, aprobadas finalmente, tienen en cuenta sugerencias hechas por
el Consejo de la UE, es factible que no haya mayores inconvenientes
para la sancion definitiva de esta legislacion. Los analistas en temas
de esta naturaleza prevén que ello podria ocurrir en el mes de sep-
tiembre.
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De alli en mas, se publicaria la ley en el Boletin Oficial de la Unién
Europea y los operadores o agentes comerciales tendrian un perio-
do de seis meses para poner en vigencia las distintas clausulas de esta
legislacion.

El panorama hasta aqui

La aprobacién por el Parlamento Europeo de esta legislacion ter-
mina con una moratoria de facto de casi cinco anos.

En octubre de 1998 la Unién Europea entraba en una moratoria
de facto que detuvo toda nueva autorizacion por desarrollar comer-
cialmente cultivos transgénicos. Hasta ese entonces, el total de pro-
ductos genéticamente modificados aprobados ascendia a dieciocho.
Tres de ellos son productos biotecnolégicos utilizados con fines me-
dicinales (vacunas), uno es un equipo de prueba para detectar resi-
duos de antibiéticos en la leche, los 14 restantes son cultivos. Uno es
de achicoria, 1 es de clavel, 1 es de tabaco y, de los productos tradi-
cionales, 4 de colza, 1 de soja y 4 de maiz.

En el periodo que va de 1998 a 2002, sin embargo, hubo un grupo
de paises que decidieron directamente prohibir las autorizaciones a
cultivos GM ya concedidas. En ese grupo se encuentran Austria, Di-
namarca, Francia, Grecia, Italia y Luxemburgo.

Otro efecto fue la 16gica reduccién de los ensayos de campo en ese
mismo lapso, que bajaron en un 90%.

En el 2001 la UE adopt6 una legislacion mds estricta sobre los
ensayos y autorizaciones de OGMs, cuya aplicacién comenzaba en
octubre de 2002. No obstante, varios estados miembros no habian
reglamentado todavia dicha legislacion. De hecho, como la Comision
no habia recibido las reglamentaciones correspondientes de Fran-
cia, Luxemburgo, Bélgica, Paises Bajos, Alemania, Italia, Irlanda, Gre-
cia, Espana, Austria y Finlandia, decidi6 llevar el caso ante la Corte de
Justicia Europea en estos ultimos dias.

¢Significo, esta moratoria, que la Union Europea dejo de importar
productos transgénicos desde 1998 a la fecha? No, la Unién Europea
sigui6é importando maiz, colza y soja GM para su posterior uso en
alimentos durante todo ese periodo.

La legislacion aprobada’

1. TRAZABILIDAD
No existen en este momento requerimientos especificos de
trazabilidad para productos que contengan OGMs o que deriven de
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OGMs.

La nueva legislacion requerird de los agentes comerciales que, al
utilizar o manipular productos GM, transmitan o guarden informa-
cion en cada una de las etapas de la comercializacion. Sera obligato-
ria la transmisién de informacién sobre OGMs en los productos a lo
largo de toda la cadena comercial y se debera guardar dicha informa-
cién por 5 anos.

Por lo tanto, la industria tendra que asegurarse de implementar los
sistemas que permitan identificar de quién a quién se van transmi-
tiendo los productos GM.

Se supone que la transmision y el almacenaje de la informacion
reducira la necesidad de obtener muestras y realizar pruebas en los
productos.

Para que los paises miembros tengan un enfoque coordinado res-
pecto de las formas de inspeccién y control, la Comision desarrollard
una guia técnica sobre métodos de muestreo y tests antes de que se
aplique esta norma.

2. ETIQUETADO
La legislacion agrega a las normas actuales, el etiquetado de:

+ Todos los productos alimenticios producidos a partir de OGMs, sin
importar si existe, o es posible identificar, el ADN o la proteina del
origen GM en el producto final.

+ Todos los piensos GMs.

Alimentos para consumo humano GM

Hoy, el sector minorista tiene que etiquetar los alimentos destina-
dos a consumo humano que son o que contienen OGMs. Esto tam-
bién incluye los productos producidos de OGMs siempre que sea
detectable en el producto final la traza de ADN o la proteina de la
modificaciéon genética (como la harina de maiz, producida de maiz
GM).

Sin embargo, hoy este etiquetado no alcanza a algunos productos
o ingredientes alimenticios, tales como el aceite refinado de soja o de
maiz producidos de soja GM o maiz GM.

La nueva legislacién extendera los requisitos de etiquetado exis-
tentes y cubrird a productos como los mencionados anteriormente
(aceite de soja o maiz producidos a partir de soja GM o maiz GM),
como asi también a los ingredientes alimenticios producidos de OGMs.
En este rubro entran, por ejemplo, las galletas hechas con aceite de
maiz producido a partir de maiz GM.

La intencién pregonada es permitir que los consumidores ejerzan
su libertad de eleccién. Por tal razén, la etiqueta tendra que indicar
"Este producto contiene organismos modificados genéticamente" o
"... producido de (nombre del organismo) modificado genéticamente".

Piensos o alimentos para consumo animal GM

No hay actualmente requerimientos de etiquetado para produc-
tos destinados a la alimentacién animal hechos a partir de OGMs.

Asi que, por primera vez, se introducirian requerimientos de eti-
quetado para piensos, con principios similares a los de los alimentos
destinados para el consumo humano.

De tal manera, la harina de soja GM y cualquier alimento balancea-
do que incluya en su composicién harina de soja GM tendran que
llevar etiquetado. También el gluten feed del maiz producido de maiz
GM tendra que llevar etiquetado.

Limite para el etiquetado

Trazas mindsculas de OGMs en
los alimentos y piensos conven-
cionales pueden aparecer duran-
te las fases de cultivo, recolec-
cién, transporte e industrializa-
cion.

El objetivo de la UE es prestar
certeza legal y establecer ciertos
limites por sobre los cuales cual-
quier alimento y pienso conven-
cional tiene que ser etiquetado
como que contiene o ha sido sien-
do a partir de un OGM.

La nueva legislacion vigente es-
pecifica que si un alimento con-
vencional tiene presencia de ma-
terial GM inferior al 1%, presen-
cia que demuestra ser acciden-
tal y técnicamente inevitable, no
debe ser etiquetado.

La legislacion aprobada por el
Parlamento determiné que el li-
mite no puede ser superior al
0,9%.

3. CIENTIFICOS DE LA UE
DEBEN ASEGURAR QUE
LOS OGMS SON SEGU-
ROS

Bajo la legislacion existente, no
hay limite de tolerancia para la
presencia fortuita de material
transgénico en alimentos o
piensos que no hayan sido auto-
rizados aun, pero que han reci-
bido un dictamen favorable en
cuanto al riesgo por parte de los
cientificos de la UE.

En la nueva legislacion se con-
templa un limite del 0,5% parala
presencia accidental o técnica-
mente inevitable de ese material
transgénico, siempre que el agen-
te comercial pueda demostrar
que su presencia fue técnica-
mente necesaria.

Si el limite es superado, el pro-
ducto no podri ingresar al mer-
cado. Esta cldusula expirara lue-
go de 3 anos.

4. PROCEDIMIENTOS DE
AUTORIZACION
Se establecen normas claras
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para la evaluacion y autorizaciéon
de OGMs y productos GMs en la
Union Europea, pero las respon-
sabilidades son compartidas en-
tre los estados miembros y la Co-
munidad.

Por lo tanto, la legislacion es-
tablece un tnico procedimiento
de evaluacién y autorizaciéon
dando por resultado un proce-
dimiento centralizado, claro y
transparente en el que un ope-
rador puede presentar una ani-
ca solicitud. La norma prevé que
los OGMs que pueden utilizarse
como alimentos o piensos deben
estar autorizados para ambos
usos o no serdn autorizados de
manera alguna.

La evaluacién del riesgo cien-
tifico lo hara la Autoridad Euro-
pea de Seguridad Alimentaria.
Esta agencia dard a conocer pu-
blicamente su opinién y el publi-
co tendra la posibilidad de efec-
tuar comentarios al respecto.
Sobre la base de esta opinién, la
Comisién redactard una pro-
puesta que garantice o rechace
la autorizacién. La propuesta
serd aprobada a través de la
mayoria calificada de los estados
miembros dentro de un Comité
Regulatorio, lo que se hace ac-
tualmente.

Los productos autorizados se-
ran ingresado a un registro pu-
blico de alimentos y piensos
GMs.

La autorizacién tendra vigen-
cia por 10 anos, aunque dicha
autorizacién estara sujeta a un
plan de control post-comerciali-
zacion, cuando sea apropiado.
Las autorizaciones son renova-
bles por periodos de 10 afos.

Se abandonara el procedi-
miento simplificado actual, por
el cual pueden comercializarse
alimentos GM que estén consi-
derados sustancialmente equiva-
lentes a los alimentos existentes.
(Se abandona el principio
de equivalencia sustancial.)

Los actuales productos GMs

podrin comercializarse. Los operadores o agentes comerciales, sin
embargo, estardn obligados a proporcionar métodos de deteccién a
la Comision en el lapso de 6 meses una vez que entre en vigor la
nueva legislacion.

La norma también crea un Centro Conjunto de Investigacién de la
Comision, como un nuevo Laboratorio de Referencia Comunitario.
Su principal tarea sera la validaciéon de los métodos de deteccion.
Este Centro continuard trabajando con la “Red Europea de Labora-
torios de OGMs”.

También deberdn ingresar al registro publico los productos GM
existentes y el limite de 10 anos se les aplica a partir de la fecha en la
que el producto en cuestion fue por vez primera comercializado.

5. COEXISTENCIA

En la legislacion estan contempladas medidas que aseguren que la
produccién de cultivos orginicos y convencionales puedan coexistir
con los cultivos transgénicos.

De acuerdo con ello, los estados miembros podran tomar las medi-
das que consideren necesarias para evitar la presencia no intencio-
nal de OGMs en otros productos.

La Comision todavia tiene que presentar una recomendacion a los
estados miembros que proporcione un marco de trabajo para poner
estas medidas en practica.

Los riesgos de la regulacion

No es ficil cuantificar los alcances de esta regulacion sobre los
paises productores - exportadores de OGMs o de productos deriva-
dos de GMs, a los que va a afectar en forma real dado que la legisla-
cion estd hablando de todo producto circulando en los canales co-
merciales de la Union Europea.

A simple vista, y a partir de las reacciones que EE.UU., Canadd y
otros paises, entre los que se encuentra nuestra nacién, habian anti-
cipado ante la OMC por la prolongacién de la moratoria, los efectos
son considerables.

Este etiquetado y la consiguiente trazabilidad implican segrega-
cién o manipulacion diferenciada de las producciones y, por lo tan-
to, aumento de costos para los productores, procesadores y comer-
ciantes de alimentos. Estamos hablando de lotes diferenciados, de-
positos o almacenaje diferenciados, transporte diferenciado, mane-
jo diferenciado en chacras, acopios, puertos y plantas industriales y
una logistica diferente.

¢Recibird el productor de transgénicos un precio menor o el pro-
ductor de organismos convencionales recibird un premio mayor?

La experiencia que se ha tenido en Europa hasta acd muestra que
la soja transgénica se ha transformado en el commodity y que el
producto convencional es una excepcion con una salida reducida en
lo que a mercado se refiere, propia de un nicho de mercado.

Tal como se hizo notar en el punto 4 de la seccion anterior, en la
nueva legislacion de la Unién Europea ha prevalecido el principio
precautorio sobre el de equivalencia sustancial y se ha consagrado la
posicion del etiquetado basdndose en el derecho del consumidor a
elegir y saber.

Es mas que claro el derecho del consumidor, pero la discusion ha
pasado a un nivel distinto de lo conocido hasta ahora sobre qué debe
conocer el consumidor. Siempre se ha dado por sentado que el
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consumidor debe conocer la clasificacion diferenciada de los ali-
mentos o de las producciones organicas, pero nunca se habia discu-
tido sobre la rotulacién que indique la presencia de residuos de
insecticidas, herbicidas o fertilizantes, por ejemplo. De hecho, en los
alimentos convencionales podemos encontrar, con frecuencia, resi-
duos de algunos de estos quimicos, sin que se hubiera planteado la
necesidad de advertir por medio del etiquetado de su presencia al
consumidor. Ver cuadro de texto adjunto.

Nos parece interesante reproducir un extracto de las conclusio-
nes sobre las regulaciones en cultivos OGM que efecttian Jan-Peter
Nap, del Centro Internacional de Investigacion sobre Cultivos de los
Paises Bajos; Peter L. J. Metz, de una empresa semillera también de los
Paises Bajos; Marga Esca ler, del Centro del Sudeste Asiatico de ISAA?
y Anthony J. Conner, de un instituto de investigacion de Cultivos y
Alimentacién de Nueva Zelanda, en su trabajo “The release of
genetically modified crops into the environment™ (La liberacién en
el medio ambiente de cultivos modificados genéticamente):

“Para la apropiada regulacién de la bioseguridad, el tema clave a
resolver ha sido, y seguira siendo, ‘‘cuando lo seguro es suficiente-
mente seguro?’. Esto requiere de la ciencia para determina qué se
interpreta por ‘seguro’ y de juicio para decidir el significado de ‘sufi-
cientemente’. La actual era del estudio gendmico, proteémico, etcé-
tera, se caracteriza por entregar tecnologia que permita la medicion
de la expresién del gen en el dcido ribonucleico y los niveles de
proteina, como también las moléculas de cada metabolito especifico
en una planta.

La futura regulacién que busca una ‘seguridad absoluta’ puede
eventualmente demandar mediciones tales como un requerimiento
rutinario basado en la premisa de que todo lo que puede ser
mensurado debe ser mensurado, sin importar su potencial
(ir)relevancia.

La linea de base para ‘seguridad’ debe ser la comparacién y el
juicio de ‘suficientemente’ debe tener en cuenta el riesgo comparati-
vo. Los juicios hechos durante una evaluacién comparativa deben
representar las preocupaciones del publico. Sin embargo, deben to-
marse precauciones cuando se ponen en juego los articulos en pro-
cedimientos regulatorios solo con el propésito de mejorar la con-
fianza del publico.

El rol de los reguladores debe ser reconocer cudndo los efectos de
cultivos genéticamente modificados podrian resultar inaceptables y
requerir cambios en los existentes o en las pricticas de producciéon
de OGMs para lograr un balance con las demandas de la sociedad.
Pero, se desconoce lo que una determinada sociedad desea y cuanto
estaria dispuesta a pagar por una evaluacion adicional.

En este contexto, el impacto de la regulacion va a ser un tema
crucial que no debe olvidarse. Es importante enfatizar acerca de
que la regulacion del riesgo se esta convirtiendo en un riesgo
de regulacion. El proceso regulatorio en si mismo ya es origen de
uno de los mayores riesgos (Brown, 2001).

El nivel de escrutinio impuesto no tiene precedentes para los pro-
ductos que surgen del cultivo de plantas. En la medida que las regu-
laciones se tornan inviables, su cumplimiento efectivo se vuelve me-
nos controlable y posiblemente mucho mds oneroso que lo calcula-
do inicialmente. La industria del cultivo de plantas, en general, no
tiene los recursos para evaluar el material de cultivos GM con el

Principio de equivalencia
sustancial

Este principio se basa en que las nuevas
plantas puedan ser comparadas con sus
contrapartes no transformadas que ya tie-
nen una establecida historia de utilizacion
segura.

El objetivo es determinar si la nueva planta
presenta cualquier riesgo nuevo o un ries-
go mayor con respecto a su contraparte
tradicional, o si puede ser intercambiada
con su contraparte sin afectar negativa-
mente al medio ambiente en el que crece.
No es el objetivo establecer un absoluto
nivel de seguridad, sino un relativo nivel
de seguridad de forma que haya certeza
razonable de que no habra un riesgo in-
debido al medio ambiente como resultado
del cultivo de la nueva planta bajo condi-
ciones de produccion anticipadas.

Por lo tranto, este principio se ocupa de la
evaluacion del riesgo.

Principio precautorio

Este principio se basa en que el procedi-
miento biotecnolégico empleado conlleva
el riesgo de producir algun dafio.

Por tal razén, este principio se ocupa prin-
cipalmente de la gestion del riesgo. Las
medidas de gestion de riesgo que se to-
man a partir de la formulacién de este
principio pueden ser limitativas de la tec-
nologia ante la presuncion de minimo ries-
go.

mismo detalle que lo hace la in-
dustria farmacéutica. Actual-
mente, el costo de satisfacer los
requerimientos regulatorios tie-
ne un impacto altamente negati-
vo sobre la liberacion de culti-
vos GM, en comparacion con la
liberacion de cultivares de pro-
duccién tradicional. Los excesi-
vos controles regulatorios frus-
traran y reduciran la investiga-
cion y las solicitudes de aplica-
cion en tal grado que sélo unas
pocas companias multinaciona-
les grandes podran hacer frente
los costos. En esta forma, la so-
bre regulacion ayudara a promo-
ver una situacion que es una pre-
ocupacién de muchos: el con-
trol corporativo de la agricultu-
ra (Dawkins, 2002). ....

Un peligro potencialmente
mayor en esta tendencia de la
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actual legislacion hacia el riesgo
cero es que se imponga un es-
crutinio con riesgo similar sobre
la actividad productora de plan-
tas tradicionales, no GM.

Los resultados de un reciente
estudio de la Academia Nacional
de Ciencias (NAS, 2002) ya su-
giere que los cultivos convencio-
nales pueden plantear riesgos
ambientales no deseados y que
deberian ser monitoreados
(Gewin, 2002). Bdsicamente,
esto eliminaria el cultivo de plan-
tas como lo conocemos y afec-
taria drasticamente el futuro de
la ciencia botdnica.

Tales fines no parecen justifi-
car los medios.

Las plantas, los cultivos y la
innovacién en cultivos y en la
produccién seguirdn siendo
esenciales para el bienestar glo-
bal en el futuro.”

Sobre la legislaciéon en
EE.UU. y Argentina

En la legislacion sobre OGM
de paises como EE.UU. y el nues-
tro ha prevalecido el principio
de equivalencia sustancial.

De alli que en EE.UU. sé6lo se
debe etiquetar si el alimento tie-
ne valores nutricionales diferen-
tes o posee alergénicos. Por eso
el etiquetado es voluntario.

En Argentina los sistemas
regulatorios sobre los OGM se
basan en las caracteristicas y ries-
gos identificados del producto
genéticamente modificado. No
han centrado su atencién en el
proceso que da origen al produc-
to en cuestion. Lo que pudo ha-
ber sido considerado como un
déficit dentro de un tema tan im-
portante como éste era la poca
jerarquia juridica que se le pres-
taba. Por tal motivo se ha estado
trabajando en una nueva Ley de
Bioseguridad.

Sobre este tema, el jueves 17
del actual la SAGPyA (Secretaria
de Agricultura) dio a conocer la
Resolucion 39/2003, a través del

Boletin Oficial, en la que se aprueba un Régimen para la Liberacién al
Medio de Organismos Vegetales Genéticamente Modificados. En esa
norma se tratan las fases de evaluacion y los requisitos a cumplir
para solicitar las autorizaciones respectivas, entre otros items.

Referencias:

! http://europa.eu.int

2 ISAA. International Service for the Acquisition of Agri-biotech
Applications. http://www.isaaa.org/

3 http://www.agbios.com/main.php

ANTES EVASION FISCAL ... AHORA
ELUSION DE LAS CEREALERAS?

sta semana el titular de la AFIP (Administracion Federal de In-

gresos Publicos) advirtié publicamente que se estd realizando

una investigacion de la situacién impositiva de las 7 principales
cerealeras del pais. Alberto Abad afirmé que se han detectado manio-
bras de triangulacién de exportaciones a través de intermediarios
que habrian eludido el pago del Impuesto a las Ganancias.

Cuando durante mucho tiempo se estuvo acusando a las empresas
cerealeras de evasion fiscal, ahora se cambié la "caritula" a elusion
fiscal. Ambos actos difieren en los medios utilizados para lograr una
menor tributacion.

En términos generales, la evasion fiscal es el no pago de las contri-
buciones de manera dolosa, mientras que la elusién fiscal es el no
pago de las contribuciones de manera licita, es decir, aprovechando
los espacios o huecos de la ley.

Determinar un concepto de evasion fiscal es una tarea bastante
compleja. El problema se plantea ante la dificultad de distinguir entre
el concepto de evasion y elusion fiscal de una forma nitida.

Tradicionalmente, se considera que una conducta entra dentro de
la elusién cuando implica una reducciéon del pago de impuestos. En
cambio, cuando una conducta supone "utilizar" una ley para reducir
el pago de impuestos, se califica como evasion fiscal, aunque ambas
conductas conduzcan a obtener el mismo resultado.

Sin embargo, los efectos juridicos en una u otra categoria son
sensiblemente diferentes. En la elusién no se realiza el hecho
imponible; y en la evasion si se realiza el hecho imponible y, por lo
tanto nace la obligacion tributaria, pero dicha realizacién o su verda-
dera dimensién econémica se oculta a la Administracion.

La elusion, en sentido estricto, supone una actuacion indirecta,
mientras que la evasién es una abierta transgresion del deber de
contribuir.

Los efectos econémicos de la elusion y evasion fiscal pueden dife-
rir por el lado contable de los gastos. Asi, por ejemplo, en un negocio,
la evasion supondria o bien declarar gastos no existentes o bien
gastos no deducibles, mientras que la elusién supondria declarar
gastos deducibles no declarados al objeto del negocio, esto es, gastos
no siempre considerados necesarios para obtener los ingresos de
una actividad.

El grado de certeza con el que se pretenda hacer la distincién va a
depender del mayor o menor grado de arbitrariedad al calificar una
conducta como evasiva o elusiva, que estd intimamente ligada al
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mayor o menor grado de seguridad juridica derivado del sistema
normativo en cuestion y la aplicacion de las leyes tributarias.

Segun Abad, y "en teoria", entre los ejercicios 1997 y 2001, por el
mecanismo de triangulacioén de exportaciones a traders sin existen-
cia fisica, las cerealeras habrian dejado de abonar al fisco aproxima-
damente u$s 400 millones en impuestos por la refacturacion de las
ventas.

La AFIP lleg6 a esa conclusion luego de haber controlado el pago
del impuesto a las ganancias durante el periodo citado y cruzando
esos datos con el resto de los movimientos de impuestos y el pago
promedio de todos los sectores de la economia local.

Para el organismo recaudador las siete principales empresas
cerealeras facturaron durante esos ejercicios unos u$s 22.500 millo-
nes (60% de las ventas del sector) y pagaron ganancias por u$s 19
millones, lo que implica un 0,08% de los facturado.

Para combuatir este tipo de operaciones, con el proyecto de modi-
ficacion de la ley impositiva se obliga a las empresas cerealeras que
operan con intermediarios que no cumplan ciertos requisitos del
organismo recaudador a liquidar los valores de las commodities en el
momento de embarque y no en el de compra.

Esta legislacion incorporaria un nuevo sistema de precios de trans-
ferencia para las cerealeras que se aplicaria exclusivamente en el
caso de que se produzca una venta formal a una sociedad radicada
en el exterior (generalmente, en algin paraiso fiscal), cuya tnica
funcién sea comercializar o intermediar con el exterior.

Hasta el momento el precio no estaba claramente determinadoy a
partir de esta modificacion pasaria a ser auditado por la Secretaria
de Agricultura, por un sistema similar al que se utiliza para el calculo
de los FOB indices, sobre los cuales se liquidan las retenciones.

Ademais, se aplicara la medida cuanto el destino de facturacién no
sea el destino final de la mercaderia, siempre que se trate de
commodities con cotizacién conocida en mercados transparentes.

Lo que se intenta es evitar la triangulacién por la cual las operacio-
nes de venta a la compania del exterior se realiza a un precio de
mercado menor que el que luego se vende al destinatario final por el
intermediario, causando una elusion en el pago de ganancias al final
del ejercicio.

Segun el titular de la AFIP, con la modificacién planteada en el
paquete antievasion que el Poder Ejecutivo envié al Congreso, se
evitarian las maniobras de elusién detectadas pero no afectaria a las
operaciones de comercio exterior dado que aquellas se basaron en
los baches de la jurisdiccion.

La respuesta de las cerealeras no se hizo esperar. Por medio de un
comunicado de prensa conjunto de la Cimara de la Industria Aceite-
ra (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC) se infor-
moé que sélo durante el 2002 las empresas agrupadas pagaron al
fisco aproximadamente u$s 150 millones en concepto de impuestos
a las ganancias. "Se trata de una cifra que es ocho veces mayor a la
citada por Abad para un periodo de cinco afnosy que pone de mani-
fiesto el nivel de tributacién del sector en una actividad altamente
competitiva y que, como es conocido, operan con niveles de rentabi-
lidad sustancialmente menores a otros sectores".

También se hace notar en el comunicado que el sector
agroexportador es hoy el mis controlado en materia impositiva. Las
operaciones de compra son auditadas sin excepcion por la AFIP; las

operaciones de venta se realizan
mediante declaraciones juradas
con fecha cierta y a precios dia-
rios fijados por la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y
Alimentos. Ademas, el 100% del
ingreso de divisas es
monitoreado por el BCRA vy los
embarques son inspeccionados
por la Direccién General de
Aduanas.

De esta forma las cerealeras
se manifestaron en contra de las
declaraciones del titular de la
AFIP sobre la elusion fiscal del
sector y del proyecto de modifi-
cacion de la ley impositiva que
afecta la operatoria futura y la
previsibilidad para operar.

El Congreso, por su parte, ain
continda con el andlisis de los
proyectos de la ley "antievasion"
y escuch6 el reclamo de las
exportadoras de cereales sobre
el cambio impositivo que las afec-
taria directamente. En Diputa-
dos atendieron los argumentos
de las empresas del sector, pero
asu vez intentardn conformar al
titular de la AFIP con atribucio-
nes para revisar maniobras de
elusion de los exportadores,
pero con limites mas precisos.

El camino tradicional para
combatir la evasion y la elusion
impositiva, histéricamente, ha
sido el de dotar de mas faculta-
desy medios a la Administraciéon
Tributaria y de disposiciones le-
gales para cubrir brechas, por
donde se infiltran la evasiony la
elusién.

Como el ingenio humano es
superior a la mejor de las leyes,
después de periodos relativa-
mente cortos, el ciclo se vuelve
arepetir.

Entre otra consecuencia que
acarrea esta via, estd naturalmen-
te la profusion de normas
tributarias, tanto legales como
administrativas, y la heterogenei-
dad que van haciendo cada vez
mads ininteligible la legislacion
tributaria.
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Una vez planteado el tema de
la elusion impositiva como una
cuestion relevante de indole
tributaria, la mejor manera de
combatir la llamada evasion le-
gal, es luchar contra la constitu-
cion de sociedades inexistentes,
triangulaciones, sobre vy
subfacturaciones, instrumentos
utilizados por los elusores pero
de una manera igualitaria para
todos los sectores que tributan
impuestos al Estado. La divulga-
cion de los datos relativos a la
elusiéon deben ser fundados en
informacién cierta y comproba-
ble para no generar en la pobla-
cién cuestionamientos irreales
sobre alguna actividad.

El planteo efectuado por la
AFIP sobre las empresas
cerealeras afecta a uno de los
sectores mds dindmicos de la
economia que aporta divisas por
varios ceros y cuyos ultimos re-
ceptores son los productores
argentinos.

De aprobarse la modificacion
del Impuesto a las Ganancias
presentada al Congreso por el
cual en las operaciones de ex-
portaciéon de commodities se
tomara como precio para tribu-
tar el del momento de embarque
en un puerto argentino y no el
de compra para evitar que se
especule con la variacion del
valor de un producto, el merca-
do interno de productos agrico-
las se vera afectado.

Los exportadores, anticipan-
dose a eventuales aumentos en
los precios del productos a la
fecha de embarque, descontarian
del precio futuro ofrecido una
prevision adicional (posiblemen-
te sobreestimada) lo que causa-
ra caidas de precios en el merca-
do interno. El efecto inevitable
de esta situacién serd una mer-
ma en la rentabilidad del produc-
tor.

Al mismo tiempo, se inducird
a comprar granos en el merca-
do disponible en fechas proxi-

mas al momento del embarque, aumentando los problemas logisticos
de los puertos, fibricas y carreteras.

La modificacién planteada de la ley de impuesto a las ganancias
tendrd inevitablemente consecuencias en la comercializacion inter-
na de cereales y oleaginosas. También se resentird la operatoria de
futuros, tanto en el mercado FOB como en el disponible y en los
mercados a término, con consecuencias finales sobre los precios y la
rentabilidad de toda la produccién agricola argentina.

SOJA

Chicago castigo a los precios locales

Con el 6% a 7% de pérdida semanal en la posicién mas cercana del
CBOT (Ago03), los precios de la soja retrocedieron mds de un 7%
hasta tocar el equivalente a U$S154,70 la Tm en esta plaza de Rosa-
rio. Los ofrecimientos escuchados el jueves estuvieron en U$S 154.
En moneda local, la pérdida fue del 6% ya que las fibricas pagaron $
433 sobre San Martin, San Lorenzo, Ricardone, Rosario o Gral Lagos,
al igual que la exportaciéon con descarga sobre Arroyo Seco. Como ya
hemos mencionado anteriormente, aunque la demanda estd mas o
menos bien abastecida, hay un alto porcentaje de la produccion que
no tiene precio fijado atn y la necesidad de los compradores conti-
nua siendo alta. Asi, el mercado se desenvolvié con mucha discusion
y los vendedores ejercian relativa firmeza sobre sus lotes.

Las primas de exportacion por la soja argentina subieron en esta
semana ubicidndose en +15/+18 cuando la semana pasada estaban
a +15/0. También el FOB brasileno pasé de +30/+26 el viernes ante-
rior a +32/+30 este jueves. Y, la prima FOB Golfo por soja estadouni-
dense habia pasado de estar +44 a +47 este jueves. Todas las primas
denotaban lo demandada que estd la oleaginosa.

El conflicto mencionado en el articulo anterior hace que los com-
pradores no ofrezcan comprar soja 2003/04 y, a diferencia de otros
productos, siquiera lanzan un valor nominal.

El precio del girasol, que habia perdido terreno frente al de soja, se
mantuvo relativamente firme; solo perdio 4,7% en la semanay termi-
né equivaliendo a U$S 155,40. El precio en el mercado disponible

Evolucion de la Prima FOB Up River para soja en embarque mas
cercano
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fue de u$s 435, condicion fabri-
cas.
Oleaginosos 2003/04

Ya se estin haciendo algunas
proyecciones para la préxima
temporada en cuanto al drea a
cubrir en semillas oleaginosas.

Las estimaciones del drea para
la soja 2003/04 oscilan entre
13,3 y 13,6 millones de ha, por
lo que estariamos en un rango
de produccién de 36,5 a 37,5
millones de toneladas, de no ha-
ber inconvenientes en época
evolutiva. En cuanto al girasol,
partimos de proyectar un irea
similar a la del ciclo anterior. Ya
hay algunas estimaciones de que
la superficie dedicada al mani su-
peraria a la del ano pasado en
un 25%, llegando a 195.000 ha.
En el caso del girasol, posible-
mente veamos algan incremen-
to y supere los 2,4 millones de
ha. Sumando la superficie de
otros cultivos oleaginosos, po-
driamos proyectar para estos
granos una siembra minima de
16 millones de hectareas, con lo
cual ya estariamos un 5% por
encima de los 15,2 millones de
ha implantadas en el 2002/03.

Sin problemas climaticos, la soja
cae en Chicago

En las ruedas del mercado rec-
tor de la oleaginosa prevalece el
sentimiento de que la soja evo-
luciona bien en los campos y ello
estd afectando a los precios. Pese
a que la demanda esta muy, pero
muy, firme y hay una ya sabida
escasez de soja de la vieja cose-
cha, no se avizora ningun factor
climatico adverso que estimule
los precios o les permita, al me-
nos, poner algun premio en las
pizarras.

El informe semanal de ventas
de exportacion al 10/7 mostrd
la sorprendente cifra de 1,19 mi-
llones Tm de soja vendida en for-
ma neta, cuando las proyeccio-
nes de los analistas estaban por
debajo de ello. Este volumen

suma las ventas netas de soja viejay nueva. En el caso de la nueva, las
proyecciones estaban entre 300 y 500 mil Tm y terminaron siendo
de 958.100 Tm.

En lo que respecta a la demanda del frente interno, los margenes
de industrializacién han determinado una caida en el crushing de la
oleaginosa. La cifra de junio, informada esta semana por NOPA (la
asociacion que redne aceiteros), fue de 3,20 millones Tm, 6% menos
que en mayo y 10% menor a junio de 2002. Los analistas habian
esperado que la caida mensual estuviera entre 2% y 3%.

Al domingo 13/7, habia un 70% del drea sembrada con soja en
EE.UU. calificada de excelente a buena, igual que hace una semanay
bastante por sobre el 50% de hace un ano. Los operadores habian
esperado que hubiera una mejora de 1 o 2 puntos en la condicién
buena a excelente.

Se noto, por otra parte, un retraso en el desarrollo ya que s6lo el
27% estaba floreciendo, contra un 36% del ano pasado y 39% de la
media. La formacion de vainas era del 3% de la cosecha, contra 6% y
7% para cada uno de los periodos comparativos.

El retroceso en la condicién del cultivo obedecié al exceso de
precipitaciones ocurridas y al anegamiento de lotes sojeros en algu-
nas areas del Corn Belt. Los Gltimos prondsticos senalan la mejora
del tiempo, favoreciendo el normal desarrollo de las cosechas.

El saldo semanal es una pérdida del 3% en los precios de la soja
CBOT Nov’3 en adelante, mientras que Ago3 y Sep3 quedaban 7%y
5% abajo del cierre del viernes pasado.

TRIGO

Mas competitivo el cereal estadounidense

Los precios del trigo en Chicago recuperaron parte de las pérdidas
de las semanas previas. Con la proxima finalizacién de la cosecha de
invierno y las mayores expectativas sobre las exportaciones estado-
unidenses, el mercado mostré una mejora promedio del 4,50%

La cosecha de invierno esta virtualmente completa y la cotizacion
del cereal registraba la firmeza habitual posterior a la recoleccion.
Ademais, se estd operando poco volumen y las operaciones se con-
centran por los spreads entre Kansas y Chicago, que siguen inverti-
dos.

Avanza la cosecha de trigo en EEUU, aunque hay algunas demoras
por las lluvias. Al domingo se lleva cosechado el 71% del area, lo que
esta bastante por debajo del 79% del ano pasado y del 76% del pro-
medio de los tltimos 5 anos. El trigo de primavera fue el tinico cultivo
que registré un deterioro desde el tltimo informe. El bueno a exce-
lente se redujo al 71%, bajando un 4% en la semana. Pero a pesar del
retroceso en la calidad, los cultivos siguen estando mucho mejores
que el ano pasado, cuando sélo habia un 39% en esa categoria. Este
todavia es el mejor estado de los cultivos para esta altura del afo
desde la campana del '93

El informe del USDA mostré que hay un deterioro en los cultivos
de trigo duro de invierno de Ohio.

Los problemas que registran las cosechas de Europa del Este y
Australia podrian favorecer a las exportaciones de trigo de Estados
Unidos que, ademas, tiene precios competitivos.
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Evolucion de Compras de Trigo
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El trigo estadounidense es muy competitivo ahora pero la suba del
dodlar hace que los compradores quieran esperar para realizar nego-
cios hasta que termine la cosecha. Estuvo lloviendo en las planicies
trigueras del norte de EEUU. y se produjeron demoras en la cosecha.
Pero hasta ahora esto se ve mas como un riesgo de calidad que de
produccion.

Los precios también estin apuntalados por los problemas de pro-
duccién de los competidores de Estados Unidos.

Los fundamentos alcistas del mercado se concentran en la reduc-
cion de la cosecha europea tanto de la UE como la de los paises de
Europa del Este. Esta el caso de Francia y Alemania, que cuenta con
una cosecha de un 65 a 70 % lograda con rindes reducidos en casi un
15 % respecto de la anterior campana. El mejor ejemplo del segundo
caso es el de Ucrania que pas6 de haber exportado un neto de casi 6
millones de tn a tener un potencial de importacion neto de aproxima-
damente 2,50 millones de tn.

A estos fundamentos alcistas se le agrega un clima seco en Austra-
lia donde se esperan temperaturas por arriba de lo normal para la
préoxima semana.

A suvez, el reporte de exportaciones semanales de EE.UU. totaliz6
ventas por 659.000 tn en la semana finalizada el 10/07, cuando el
mercado esperaba de 500.000 a 700.000 tn.

El trigo opera a precios muy competitivos en el mercado de expor-
tacion y la baja del délar el miércoles ayudo a alentar el sentimiento
con respecto a la demanda de exportacion. Brasil reservé 67.000 tn
de trigo duro de invierno la semana pasada y embarc6 31.500 tn.
Perd, Tanez, y Uruguay fueron otros notables compradores.

Los precios también fueron sostenidos por una compra de Japon
de 125.000 tn de trigo estadounidense, canadiense y australiano. La
compra incluy6 80.000 tn de las variedades estadounidenses de tri-
go duro de invierno, blanco del oeste y oscuro norteno de primave-
ra.

Los precios del trigo de Francia estaban entre u$s 5y 6 /ton FOB
por encima de la variedad dura de invierno de Estados Unidos, que
supera por entre u$s 10y 11 al blando rojo de invierno de ese mismo
pais

Otro dato bueno para el trigo es que la Union Europea acepto el
jueves, por primera vez en el ano comercial, ofertas para vender
278.000 tn de trigos sin subsidios. La Comisién Europea dijo que en
vista de la baja producciéon esperada y la reduccién de la competen-
cia de los paises de la ex Unién Soviética, por el momento no ve
motivos para subsidiar las exportaciones.

Menor area
sembrada en
Argentina

En Argentina los precios del
cereal mostraron una mejora
cercana a los $2 respecto del
altimo precio negociado la sema-
na previa. El ultimo precio ofre-
cido en el mercado de Rosario
fue de $ 312 para la molineria
con entrega en Rosario.

Esta mejora se atribuye a la
suba de los precios internacio-
nales del cereal y a un cambio
en las expectativas sobre el trigo
argentino para el 2003/04.

La SAGPyA estimo en su repor-
te mensual que el area a sembrar
con trigo en el 2003/04 sera de
6,15 millones ha, por debajo de
las 6,33 millones que habia cal-
culado en junio y de las 6,3 mi-
llones de la campana previa.

La caida obedece a condicio-
nes climiticas desfavorables en
gran parte del centro norte de la
regiéon pampeana (que genera-
ron excesos de humedad) y en
el sur-sudoeste de Bs Aires y en
casi toda la provincia de La Pam-
pa (con falta de precipitaciones).

Para la concrecién del pronés-
tico actual, las condiciones
climaticas futuras deben ser las
adecuadas. El comportamiento
meteoroldgico serd de vital im-
portancia en el final de la cober-
tura del area del sudeste bonae-
rense, que representa casi el 30%
del area total nacional.

Se dio por concluida la cose-
cha de trigo 2002/03 en 12,3 mi-
llones de tn, con una drastica cai-
da frente a las 15,3 millones re-
colectadas en 2001/02. Recorde-
mos que el USDA calcula que
Argentina produjo 12,3 millones
de tn en la temporada 2002/03
y que cosechard 14,5 millones
en la proxima.

La siembra 2003/04 llega al
75% de las intenciones, mostran-
do un adelanto cercano al 7%
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respecto de la campafna previa
pero con una proyeccion total
recortada respecto del ano an-
terior.

A medida que pasa el tiempo
se diluye la posibilidad de incor-
porar mayores areas con cereal
en el sudoeste - oeste de Bs Aires
y La Pampa por la aguda falta de
humedad superficial vy
adicionalmente completar lotes
con variedades de ciclo corto en
el centro norte bonaerense,
donde las dltimas lluvias no per-
miten la siembra en época opor-
tuna.

La presiéon por sembrar soja
de primera recortaria mas de lo
previsto la superficie triguera en
el centro sur de Santa Fe. Sola-
mente se observan aumentos en
el extremo norte de Coérdoba,
donde productores locales ob-
tienen buenos resultados con el
doble cultivo.

Al haber disminuido las expec-
tativas de siembra, la produccién
proyectada seguramente sera
menor a las estimaciones inicia-
les que hablaban de 14 millones.
Todo dependeri de las condicio-
nes climiticas que acompanen
las distintas etapas evolutivas del
cultivo.

Sin embargo, es importante
tener en cuenta cOmMo termina-
ra el 2002/03 en cuanto a oferta
y demanda para analizar el posi-
ble comportamiento de los pre-
cios futuros.

Tanto la exportacién como la
industria interna del grano han
realizado compras muy inferio-
res respecto de la campana
2001/02. La industria mantiene
una demanda relativamente
constante mientras que la expor-
tacion depende del mercado ex-
terno.

Hoy observamos que la de-
manda externa se mantiene tran-
quila. De las potenciales ventas
al exterior estimadas en 7,5 mi-
llones de tn, solo el 68% se en-
cuentra comprometido.

Segun la SAGPyA, al 11/07 se anotaron compromisos con el exte-
rior por apenas 30.000 tn, con lo que el ciclo totaliza 5,06 millones
de tn.

En la dltima semana , el organismo oficial s6lo report6 ventas por
30.000 tn a Perud. A igual fecha de la temporada precedente, los
compromisos de exportacién de trigo sumaban 9,54 millones de tn,
muy por encima del volumen de esta temporada. Para colocar el
saldo exportable previsto deberiamos estar vendiendo cerca de
125.000 tn semanales hasta fin de noviembre, pero nuestro actual
nivel de precios FOB no permite aspirar a ampliar los destinos, salvo
Brasil y algiin vecino. Esto indicaria que podria quedar un importan-
te remanente no vendido que pasard a sumarse a la nueva campana
triguera.

Para la préxima campana sélo se escuchan ofertas de un solo
exportador para comprar mercaderia a u$s 100 con entrega diciem-
bre-enero en el puerto de San Lorenzo. El resto de los compradores
esta retirado pero segun el informe semanal de compras y ventas del
sector, se informaron compras por 11.000 tn para totalizar 75.800
tn contra 80.500 tn compradas el afo pasado a la misma fecha.

MAIZ

Caida de precios por el mercado mundial

Una nueva baja sufrieron los valores del cereal en Argentina. Des-
de los $ 205 negociados por la mercaderia disponible la Gltima jorna-
da de la semana previa, los negocios terminaron en $ 200 para la
exportacién con descarga en los puertos cercanos a Rosario.

Los volumenes negociados en el recinto aumentaron esta semana
cuando algunos exportadores realizaron ventas del cereal en lugar
del habitual negocio de comprar el grano al productor. Durante la
jornada del jueves se estim6 un volumen de 20.000 tn, muy superior
al registro normal a esta fecha del ano.

La caida de los precios internos fue por un traslado de la baja de
los precios del cereal en el mercado mundial. En Chicago las cotiza-
ciones futuras volvieron a bajar un 2% promedio durante la semana
y los precios FOB del cereal argentino cayeron casi un 5%.

Esta baja en las cotizaciones le permite al cereal local mantenerse
competitivo en el mercado internacional. Los negocios que se regis-
tran contindan siendo altos respecto de otros anos. Segun el informe
de las declaraciones juradas de ventas al exterior se vendieron cerca
de 140.000 mis en la semana.

Segun los compromisos de exportacién de maiz 2002/03 se totali-
zaron ventas por 7,485 millones de tn en la semana finalizada el 11
de julio. Se habrian ventas de maiz por 50.000 tn a Irin y Peruq,
respectivamente. Marruecos, con 25.000 tn y Japén, con 20.000 tn.

Como se observa los negocios sobre el grano contintian muy acti-
vos, la posibilidad de alcanzar las ventas potenciales estimadas en
10,5 millones son cada vez mayores en un mercado donde los
exportadores continian comprando para satisfacer la demanda ex-
terna.

Por parte de la oferta, los productores estan llegando a la finaliza-
cion de la recoleccion del grano con muy buenos resultados. Al obte-
ner altos rindes pudieron realizar ventas en el mercado y al mismo
tiempo mantener algunas reservas ante una mejora de precios.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Maiz: Diferencia FOB Arg. / FOB Golfo
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La SAGPyA mantuvo su estimacién de produccién de maiz argenti-
no 2002/03 en 15 millones de tn, con un drea final sembrada de
3,092 millones de tn y de 2,3 millones de tn como cosechada con un
rendimiento promedio nacional de 65,2 qg/ha.

Por su parte la Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima un volu-
men final de campanfa cercano a los 15,75 millones de tn. La escasa
superficie que queda en pie corresponde al extremo norte de Santa
Fe y potreros localizados en Santiago del Estero.

En la regién maicera tradicional del centro sur de Santa Fe, este de
Cérdoba y noroeste de Bs As los rendimientos medios superaron la
barrera de los 80 qg/ha. En la region central y nordeste de Cordoba,
en el centro norte de Santa Fe y en el oeste bonaerense, norte de La
Pampa, sudoeste y sudeste de Cérdoba (Zona V) pasaron los 70
quintales.

Buena parte de estos incrementos se deben al clima favorable que
dominé durante la mayor parte del ciclo evolutivo, pero también
obedecen a factores relacionados con el uso de un elevado paquete
tecnologico.

Algunos analistas ya auguran que el aumento de la productividad
sostendria la superficie maicera en la proxima campana, no descar-
tindose un aumento, principalmente a nivel de los que realizan la
actividad en campos propios. Las ventas de precampana de semilla
es otro indicador adicional que apoya esta hipo6tesis inicial.

El Clima manda en EE.UU.

En Chicago los precios del maiz contintian con su tendencia bajis-
ta. Esta semana la caida promedio de las cotizaciones futuras alcanzé
al 2% dado las buenas condiciones climiticas en el Medio Oeste esta-
dounidense que confirmarian una cosecha récord de maiz para la
campana 2003/04 en EE.UU.

La falta de noticias nuevas hace perder el entusiasmo a los opera-
dores de este producto. El clima sigue perfecto y la demanda no
aparece, con lo que el volumen operado en Chicago es bajo.

A su vez, el estado de los cultivos continia mejorando. El USDA
report6 que ahora el 74% de los maices esta en la categoria bueno a
excelente, contra el 49% del ano pasado y mejorando un 1% en la
semana.

La floracion estd ligeramente demorada, con un 19% contra el
23% del ano pasadoy el 28% del promedio de los Gltimos cinco anos.
De todos modos, no se cree que esta demora pueda ocasionar pro-
blemas este afno, ya que las temperaturas estin siendo moderadas

Los operadores estaban espe-
rando una mejora de las condi-
ciones luego de las buenas pre-
cipitaciones que se registraron
la semana previa. También admi-
tieron que algunas areas de maiz
tienen problemas, incluyendo la
aridez del sudoeste del cordon
maicero y la excesiva humedad
en Indiana, pero en general las
condiciones contintan siendo
favorables y esperaban una me-
jora de 1 a 2 puntos.

Ante la mejora generalizada del
clima, los futuros de maiz ope-
ran en baja y la presion llego a
ser tal que algunas posiciones
volvieron a tocar nuevos mini-
mos.

Con el clima casi perfecto en
el corazén de la floraciéon ameri-
cana, estimaciones de rindes ré-
cord y ninguna noticia fresca
positiva; la prima climdtica se
desgasta brutalmente. Su perio-
do mas critico es durante el mes
de julio, yya ha transcurrido mas
de la mitad y las reservas de hu-
medad existentes por poco lo
cubririan por completo.

Los analistas privados ya pro-
nostican que, de mantenerse las
condiciones climaticas, el rinde
promedio de los EEUU sera de
92,16 qq / ha, alcanzando un
récord absoluto y superando
ampliamente el de 86,90 qq/ ha
del '94.

El mercado también estuvo
presionado por el reporte de
exportaciones semanales que
mostré una cifra de 661.800 tn
(entre nueva y vieja cosecha),
cuando el mercado esperaba
650.000 a 850.000 tn.

Las ventas de exportacion de
maiz de la vieja cosecha estan dis-
minuyendo pero los precios de
la cosecha nueva parecen estar
dominando el mercado interna-
cional, incluyendo la competen-
cia de China, que podria atraer
compradores como Corea del
Sur hacia los Estados Unidos.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 4902 (15/07/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO SALADO SANTAFESINO

El nivel del rio en la escala de la Ruta Provincial 70 continta en
lento descenso. La lectura de esta manana (15/07) era de
4,26m, lo que significa un ritmo aproximado de descenso de
casi 4 cm por dia en la Gltima semana, algo mas pronunciado
que la semana anterior. Se encuentra actualmente a unos
3,53m por debajo del maximo de la crecida de fin de abril.

El caudal cerca de la desembocadura ronda actualmente los
320m3/s. El promedio en lo que va de julio significa unas 2,50
veces lo normal del mes.

La baja cuenca permanece aun cercana a la saturacion. La
condicion hidrolégica actual esta aun lejos de haberse norma-
lizado. Mientras no se produzcan eventos de magnitud, es de
esperar una lenta evolucion de la rama descendente de la
crecida, favorecida por un rio Parana (a la altura de la desem-
bocadura del Salado) con caudales por debajo de lo normal
parajulioy con una marcada tendencia general de descenso.
La ultima prevision climatica vigente indica lluvias sobre la
region del orden de lo normal durante el préximo trimestre o
levemente por encima. Es de destacar que el invierno es la
estacion menos lluviosa del afo sobre esta region. No obstante
esto, las tasas de evapotranspiracion son a su vez bajas, por lo
que la situacion en la cuenca del Salado Santafesino no se
aliviaria sensiblemente en el futuro cercano.

Sobre la cuenca baja del Rio Salado Santafesino, durante el
mes de abril, se sucedieron tres eventos significativos de
lluvia, el ultimo de los cuales fue el mas importante por su
intensidad y cantidad de agua precipitada. El mismo se desa-
rrollé entre el 22 y el 28 de abril, dando lugar a la grave
inundacion de la ciudad de Santa Fe y zonas aledanias.

Este Sistema realizo la estimacion de la distribucion espacial
del evento, mediante la fusion de técnicas satelitales y datos
de campo de estaciones meteorolégicas (ver mapa de
precipitacion acumulada del evento 22 al 28 de abril de 2003).
Desde noviembre ultimo hasta el presente se han observado
anomalias positivas de precipitacion del orden de 180 mm
mensuales, excepto el mes de enero de 2003. En este abril, las
precipitaciones acumuladas sobre la cuenca inferior del rio
Salado alcanzan a triplicar el valor normal del mes (ver mapas
de anomalia de DIC, ENE, FEB, MAR, ABR)..

Desde febrero de 2003 se ha puesto en marcha un proyecto
interinstitucional, INA-CONAE, de “Monitoreo de la situacion

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

hidrica en la cuenca del rio Salado, provincia de Santa Fe, afio
2003" en el que se procesan imagenes satelitales de distintos
sensores: 6pticos (SAC-C, LANDSAT, EROS, NOAA) y radar (ERS,
RADARSAT), cedidas (gratuitamente) por la Comision de Acti-
vidades Espaciales) y procesadas en el Instituto Nacional del
Agua.

RIO 'PARANA

En la Ultima semana volvié a observarse una situacién de
inestabilidad acotada sobre la alta cuenca del rio en Brasil, con
lluvias ligeras o moderadas , con buena distribucion areal y
escasa incidencia en la evolucion de los caudales fluviales
entrantes a territorio argentino. Se acumularon montos del
orden de 30mm sobre el sudeste de esa regiéon y del orden de
20mm en el resto. En territorio argentino las lluvias fueron
muy escasas.

La perspectiva para los préximos 7 dias indica que se manten-
dria ese patrén de lluvias, por lo que no se espera que produz-
can un cambio sensible con un repunte fluvial significativo.
Los embalses en la alta cuenca mantienen el monto de sus
descargas y los niveles de embalse se han estabilizado en
valores normales o ligeramente inferiores a lo normal. El
aporte de toda esa gran cuenca se mantiene en el orden de los
8.800m3/s y no se espera una modificacion.

El caudal en JUPIA se ubica en el orden de los 6.800m3/s, con
fuertes fluctuaciones. En Porto PRIMAVERA la descarga oscila
ahora alrededor de los 7.000m3/s. El aporte del Paranapanema
desde ROSSANA sigue en los 1.300m3/s y el aporte conjunto de
PIQUIRI e IVAI ronda los 800m3/s. El caudal promedio semanal
en GUAIRA se mantiene en el orden de 9.100m3/s. Para los
préximos dias se espera un valor estable.

La descarga media diaria de ITAIPU se ubica en los 8.700m3/s,
con un nivel de embalse que se recuperé y hoy se ubica en su
valor normal. En el Punto Tripartito (confluencia Parana-lguazu)
el caudal medio semanal se ubica en el orden de los 10.000m3/
sy n0o se esperan mayores variaciones. El aporte en ruta en el
tramo paraguayo-misionero continua siendo muy reducido, en
el orden de los 300m3/s.

En YACYRETA la descarga media semanal repunté de 9.930m3/
s a 11.000m3/s. Este valor es de un 17% por debajo del valor
normal de julio para esta seccion del rio, considerando los
ultimos 25 afos.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media Registros Pronéstico
Estacion Nivel actual JUNLIO Nivel de Nivel de Méximos (m) para el 20- Pronéstico (m) para
15/07/2003 (Periodo Alerta Evacuacion Histéricos JULIO-03 el 25-Jdulio-03
1977/01) (m)
Corrientes 2.58 4.27 6.50 6.70 9.04 (1983) 2.65 2.50
Barranquera 2.68 4.21 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.75 2.60
Goya 2.94 4.18 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.00 2.85
Reconquista 2.54 4.09 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.70 2.55
La Paz 2085.00 4.61 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.18 3.15
Parana 2.02 3.73 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.15 2.25
Santa Fe 2.38 4.16 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.53 2.62
Rosario 223 3.86 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.15 2.25

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que
superan el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion.” - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia

del régimen del rio de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Aumenta cosecha de mani
de Argentina

“Georgalos Peanu World”

Se prevé un aumento considerable, que alcanza-
ria 26%, en el drea de siembra de mani en la cam-
pana 2003/04. Debido al déficit de la oferta mun-
dial de mani, las cotizaciones internacionales del
mani comestible y del aceite de mani son muy atrac-
tivas para los productores maniseros Argentinos.
Las ideas de precios de los compradores Europeos
se ubican en torno de los 850 ddlares la tonelada
en los principales puertos Europeos, para el mani
confiteria de la variedad Runner de tamano 40/50
granos por onza. Mientras que el aceite de mani
ha alcanzado niveles cercanos a los 1.400 délares
la tonelada CIF Rétterdam. La menor produccion
mundial de mani en el ciclo 2002/03 y la reduc-
cion del 8% en el area plantada en el ciclo 2003/04
en Estados Unidos, influirdn positivamente en las
intenciones de siembra del Origen Argentino. Como
consecuencia de esta situaciéon favorable, conti-
nda muy firme la demanda de lotes para arrendar,
especialmente de aquellos que se consideran muy
aptos para el cultivo. Si las condiciones climiticas
lo permiten, volver4 a adelantarse la implantacion
del mani, dado los mejores resultados obtenidos
durante las ultimas campanas. También habria un
aumento importante en el drea sembrada bajo el
sistema de siembra directa, especialmente en aque-
llos lotes cuyo cultivo antecesor fue soja, y en dreas
correspondientes a suelos de textura muy liviana,
acorde con la apreciacion del Ingeniero Juan Soave.

Puerto de Rosario, de

estreno
“El Cronista”, 18/07/03

La catalana Port de Tarragona, concesionaria por
30 anos de las terminales 1y 2 del Puerto de Rosa-
rio, inaugurd un nuevo muelle de 200 metros de
largo, donde pueden operar en forma simultinea
diez buques de ultramar, y un depésito con una
nave de 6.000 metros, gria movil para contenedo-
res y playa para embarques a granel.

Las obras, iniciadas en marzo pasado, demanda-
ron 6 millones de pesos, un tercio de los $ 18 mi-
llones estimados para completar las tareas.

Desde octubre de 2002, Terminal Puerto Rosa-
rio movilizé 1,16 millones de toneladas y casi 800

contenedores mensuales en operaciones de impor-
tacion y exportacion.

“Ya hemos logrado recuperar la fruta y hay un
muy buen movimiento de fertilizantes y chatarra”,
dijeron voceros de la empresa.

Europa prohibira
importacion de carne
desde zonas fronterizas de
Paraguay

“Infobae”, 18/07/03

El Comité de la Cadena Alimentaria de la UE -
formado por expertos de los estados miembros- se
ha pronunciado a favor de esa medida, que se apli-
card hasta el 15 de septiembre y afectard a los
envios de los departamentos argentinos de Ramon
Lista, en la provincia de Formosa, y de Rivadavia
en la provincia de Salta.

Las autoridades paraguayas informaron recien-
temente de un foco de fiebre aftosa en Pozo Hon-
do, a 3 kilébmetros de la frontera con Argentina,
dentro de cuyo territorio hay una parte situada
dentro del drea de vigilancia en torno al brote de la
enfermedad.

Los expertos de los Quince dictaminaron a favor
de interrumpir las importaciones de las zonas ar-
gentinas afectadas, pues Paraguay actualmente no
puede exportar carne fresca a los paises de la UE.

Las fuentes senalaron que las autoridades argen-
tinas "han reaccionado inmediatamente para evi-
tar que se contagie la fiebre aftosa", con actuacio-
nes como la vacunacién y la prohibicién de movi-
mientos de animales en trono a la zona limitrofe
con Paraguay.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad MO703 1407003 150703 o7 d7iozjos | omedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior anterior

Rosario

Trigo duro 310,00 312,00 312,00 312,00 312,00 311,60 422,86 -26,3%

Maiz duro 205,00 207,10 201,10 199,90 204,90 203,60 284,70 -28,5%

Girasol 455,00 450,00 450,00 445,00 440,00 448,00 605,15 -26,0%

Soja 465,40 462,80 444,80 440,00 437,10 450,02 591,01 -23,9%

Mijo

Sorgo 165,00 160,00 157,00 155,00 156,00 158,60 190,76 -16,9%

Bahia Blanca

Trigo duro 348,00 346,00 346,00 345,00 350,00 347,00 487 51 -28,8%

Maiz duro 202,50 202,00 200,00 201,50 269,19 -251%

Girasol 455,00 445,00 445,00 440,00 435,00 444,00 600,91 -26,1%

Soja 472,40 469,00 455,00 445,00 440,00 456,28 590,94

Cordoba

Trigo Duro 323,70 300,20 318,10 307,50 312,38 464,02 -32,7%

Soja

Santa Fe

Trigo

Sorgo

Buenos Aires

Trigo duro

Maiz duro 200,00 200,00 197,00 198,00 199,00 198,80 280,74 -29,2%

Girasol 460,00 450,00 455,00 455,00 450,00 454,00 611,25 -25,7%

Soja 451,00 451,00 575,21 -21,6%

Trigo Art. 12 350,00 343,50 340,00 336,70 335,30 341,10 508,62 -32,9%

Maiz Consumo

BA p/Quequén

Trigo duro 344,60 342,00 341,00 340,00 345,00 342,52 489,33 -30,0%

Maiz duro 188,60 185,00 184,60 190,00 187,05 260,58 -28,2%

Girasol 455,00 445,00 445,00 440,00 435,00 444,00 600,91 -26,1%

Soja 457,40 455,00 440,00 440,00 436,80 445,84 568,79 -21,6%

* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 2?1?;2? ZZ:::;T
Harinas de trigo (s)

"0000" 700,0 700,0 700,0 700,0 700,0 781,0 -10,37%

"000" 602,0 602,0 602,0 602,0 602,0 672,0 -10,42%
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 195,0 205,0 2050 210,0 2100 190,0 10,53%
Aceites (5)

Girasol crudo 1.242,0 1.242,0 1.242,0 1.250,0 1.250,0 1.242,0 0,64%

Girasol refinado 1.408,0 1.408,0 1.408,0 1.413,0 1.413,0 1.408,0 0,36%

Lino

Soja refinado 1.283,0 1.283,0 1.283,0 1.300,0 1.300,0 1.283,0 1,33%

Soja crudo 1.145,0 1.145,0 1.145,0 1.150,0 1.150,0 1.145,0 0,44%
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna)

Soja pellets (Cons Darsena) 420,0 415,0 415,0 400,0 400,0 420,0 -4,76%

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 14/07/03  15/07/03  16/07/03 17/07/03 18/07/03
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo.1 Hasta1%fusarium| 312,00 312,00 312,00 312,00 312,00
Exp/SL Dic./enero Cdo.1 M/E 99 u$s 98 ugs 100 u$s 98 u$s 100 u$s
Exp/SM Dic./enero Cdo.1 M/E 100 u$s
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 207,00 200,00 200,00 205,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 207,00 200,00 200,00 205,00 200,00
Exp/SM desc el 19/7 Cdo.1 M/E 201,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 75 u$s 72 u$s 72 u$s 72 u$s 71 u$s
Exp/SL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 71 u$s 71 u$s 71 u$s 71 u$s 71 u$s
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 160,00 157,00 155,00 156,00 155,00
Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 166u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 166u$s 160uss 159u$s 157u$s 154u$s
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 437,00 433,00
FcalRicardone C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 445,00 440,00 437,00 433,00
FcalSL C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 440,00 437,00 433,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 462,00 445,00 440,00 437,00 433,00
FcalRos C/Desc. Cdo.1 M/E 437,00 432,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 462,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 440,00 437,00 433,00
Girasol
FcalRos C/Desc. Cdo.1 ME 450,00 450,00 445,00 440,00 435,00
FcalRic C/Desc. Cdo.1 M/E 450,00 450,00 445,00 440,00 435,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 fleteycontra/flete 450,00 450,00 445,00 440,00 435,00
Fcal/SM C/Desc. Cdo.1 ME 450,00 450,00 445,00 440,00
FcalJunin C/Desc. Cdo.1 ME 450,00 450,00 445,00 440,00 440,00
FcalT.Lauquen-Chivilcoy C/Desc. Cdo.1 M/E 435,00 435,00 430,00 425,00 420,00
FcalLincoln-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 435,00 435,00 430,00 425,00 420,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 95% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 5% a los 120 dias. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D)
Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de
entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa
Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **) Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega.
(***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex Entonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.| 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03  variac.seman.
FUTUROS CUN ENTREGA - USS
TRIGO
Julio 3 120,0 119,5 119,5 119,5 119,5 -0,83%
Agosto 7 13 116,5 116,0 116,0 116,5 116,8 -0,60%
Septiembre 21 17,0 116,5 116,5 117,0 116,8 -0,60%
Enero'4 2 52 103,2 103,0 103,0 104,0 103,5 0,49%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Julio 90 75,0 73,0 72,5 735 735 -2,00%
Agosto 64 753 73,5 75,0 75,5 75,5 0,27%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Setiembre 40 142 166,5 160,3 160,0 157,0 155,0 -7,19%
Noviembre 8 7 164,5 159,0 159,0 156,0 154,0 -6,95%
Mayo 23 162 143,0 140,0 140,1 138,3 137,0 -4,86%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.| 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03  variac.seman.
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Julio 11.333 8.657 2,775 2,765 2,785 2,800 2,805 0,90%
Agosto 18.165 9.859 2,795 2,780 2,300 2,815 2,825 0,89%
Septiembre 10.703 4.487 2,820 2,800 2,825 2,840 2,845 0,89%
Octubre 4.520 2.637 2,845 2,820 2,850 2,860 2,870 0,70%
Noviembre 921 402 2,380 2,850 2,875 2,895 2,905 0,87%
Diciembre 822 2.328 2,910 2,890 2,910 2,925 2,940 1,03%
Enero'4 1.886 2.569 2,940 2,915 2,940 2,955 2,960 0,51%
Febrero 342 267 2,975 2,950 2,965 2,990 2,995 0,67%
Marzo 260 490 3,005 2,985 2,990 3,015 3,030 1,00%
Abril 616 385 3,035 3,015 3,015 3,040 3,055 0,49%
EURO (FUTUROS DE EURO) - §
Julio \ 3,140 3,150 3,120 3,140 3,150 0,32%
Total 49.648 32.705
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio  opcion estimado | 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03
DLR - jul.03 2,70 put 100 0,004
2,80 put 80 0,035 0,023
DLR - ago.03 2,70 put 60 0,007
2,80 put 125 0,040 0,010
DLR - set.03 2,80 put 240 0,055 0,040
DLR - jul.03 2,70 call 172 0,072 0,090 0,106
2,80 call 990 0,012 0,010 0,014 0,020 0,020
2,90 call 30 0,003
DLR - ago.03 2,80 call 981 0,039 0,040 0,045 0,052 0,054
2,90 call 200 0,015 0,017 0,017
3,00 call 170 0,003 0,005
DLR - set.03 2,80 call 570 0,067 0,062 0,072 0,080
2,90 call 760 0,031 0,028 0,029 0,035 0,034
3,00 call 570 0,012 0,020 0,017
open interest DLR Puts 1.015 DLR Calls 317
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 Var.
prod./posic. méx  min Ulima] méx  min dlima] méx  min dlfima] max  min dlima] max  min dltima Sem.
TRIGO
Agosto 1165 1165 1165 1175 1168 1168
Enero'4 103,5 1035 1035| 0,49%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Setiembre 158,0 157,0 157,0
Noviembre 156,5 156,0 156,0
Mayo 140,0 140,0 140,0 1384 1383 138,3| 1370 137,0 137,0
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - §
Junio
Julio 2,79 277 2,78 280 276 2,77\ 279 277 279 280 279 280 281 280 281 0,72%
Agosto 281 279 280 282 278 278 280 278 280 282 281 28| 28 28 283 071%
Septiembre 283 281 282 284 280 280 283 280 283 28 28 284 28 284 285 089%
Octubre 286 284 285 286 28 282 28 283 285 286 28 28| 28 287 287 0,70%
Noviembre 288 287 288 288 28 286 28 28 28| 290 28 290 292 29 291 122%
Diciembre 291 290 291 291 290 290 291 289 291 293 292 293 294 293 294 1,03%
Enero'4 295 294 294 29 292 292 299 291 294 29 295 29| 298 29% 296 051%
Febrero 29 298 298 29 295 295 297 297 297 300 299 299
Marzo 3,03 300 301 301 29 29 300 29 299 301 300 301 305 305 305 167%
Abril 305 304 304 307 302 302 302 300 302 306 300 306 308 308 308 132%

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 54.696 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 36.891
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 131,00 129,00 124,00 125,00 126,00 -3,82%
Julio 81 53 128,00 124,00 123,00 125,00 126,00 -0,79%
Setiembre 14 402 122,80 120,50 120,00 122,30 121,50 -1,06%
Enero'04 61 600 105,90 105,20 105,80 106,20 106,40 0,38%
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 78,00 76,00 74,00 74,00 74,00 -5,13%
Agosto 46 97 77,00 74,50 71,00 73,50 74,00 -3,90%
Septiembre 40 79 79,00 77,50 73,30 75,50 76,00 -3,80%
Abril 1 70,00
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 169,00 169,00 169,00 169,00 167,00 -1,18%
Rosario
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 169,00 169,00 169,00 169,00 167,00 -1,18%
Julio 169,00 169,00 169,00 169,00 167,00 -1,18%
Setiembre 171,00 171,00 171,00 171,00 169,00 A117%
SOJA
Entrega Inm./Disp. 168,50 163,00 162,00 160,00 157,50 -7,19%
Julio 65 105 168,50 163,00 162,00 160,00 157,50 -7,19%
Agosto 13 49 167,00 162,00 161,50 159,70 156,50 -7,45%
Septiembre 75 250 165,50 161,00 162,00 159,70 156,50 -6,85%
Noviembre 28 89 163,50 159,00 160,50 159,50 156,00 -5,74%
Mayo'04 78 380 142,40 140,00 140,10 138,50 137,00 -4,53%
Quequén
TRIGO
Disponible 129,00 127,00 124,00 125,00 126,00 -2,33%
Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 350,00 338,00 338,00 338,00 338,00 6,11%
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 210,00 210,00 207,00 207,00 205,00
Rosario
SOJA
Entrega Inm./Disp. 464,00 450,00 445,00 438,00 434,00 -7,07%
Operaciones en délares billete Entonelada
destino/ 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 var.
productc posicion max  min dltima max min Oftima max min dfima  max min dltma max min dltima  sem.
Darsena
TRIGO [Julio 128,0 128,0 1280 1240 1240 1240 1230 123,0 1230 1250 1240 1250 126,0 126,0 126,0 -0,79%
Setiembre 120,0 120,0 1200 1223 1223 1223 123,0 1215 1215
Enero'04 | 106,3 1058 1059 1058 1055 1058 106,4 1060 106,0 106,5 106,3 106,3 0,28%
MAIZ  |Julio 730 70 70 75 710 715 740 740 740
Agosto 735 735 735 760 760 760
Septiembre 70,0 70,0 70,0
Rosario
SOJA [Julio 168,5 1685 1685 1645 1630 1630 162,0 162,0 1620 160,0 160,0 160,0
Agosto 167,0 167,0 1670 1620 1620 162,0
Septiembre| 166,0 1655 1655 161,0 1605 161,0 162,0 1620 162,0 156,5 156,5 156,5 -6,85%
Noviembre | 163,5 163,5 1635 156,0 156,0 156,0 -5,74%
Mayo'04 140,0 140,0 1400 140,1 1399 1401 1385 1380 1385 1370 1369 1370 -4,53%
Operaciones en pesos En tonelada
destino/ 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 var.
productc posicion max  min dltima max min Oftima max min dfima  max min dltma max min dltima  sem.
Rosario
SOJA " [Ent. Inmed. 450,0 450,0 450,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 sem.ant.  var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB diciembre'03 135,00 135,00 135,00 135,00 139,00 135,00 2,96%

Precio FAS 98,32 98,35 98,35 98,35 101,36 98,32 3,09%

Ptos del Sur

Precio FOB julio'03 158,50 158,50 157,50 157,50 161,00 158,50 1,58%

Precio FAS 117,58 117,62 116,86 116,86 119,69 117,49 1,87%

Precio FOB agosto'03 156,00 156,00 156,00 157,50 161,00 156,00 3,21%

Precio FAS 115,67 115,70 115,71 116,86 119,69 115,58 3,56%
Maiz Up River

Precio FOB julio'03 v 100,39 v 100,39 93,31 93,21 92,12 v 101,18 -8,95%

Precio FAS 74,22 74,16 68,72 68,72 67,81 74,76 -9,30%

Precio FOB agosto'03 v 96,45 v 94,68 93,31 93,21 92,12 v 96,95 -4,98%

Precio FAS 71,20 69,78 68,72 68,72 67,81 71,51 -5,17%

Precio FOB octubre'03 v 99,11 95,57 95,37 94,78 94,50

Precio FAS 73,25 70,46 70,31 70,31 69,62

Precio FOB marzo'04 v 91,43 v91,14

Precio FAS 67,30 67,05

Precio FOB abril'04 93,31 9242 €92,22 c92,22 c92,71 93,11 -0,42%

Precio FAS 68,78 68,04 67,89 67,90 68,26 68,57 -0,45%

Precio FOB abril'04 ¢ 93,50

Precio FAS 68,87

Ptos del Sur

Precio FOB julio'03 101,67

Precio FAS 7422
Sorgo Up River

Precio FOB agosto'03 v 83,46 v 82,08 v 81,89 v 81,59 v 81,10 v 83,95 -3,39%

Precio FAS 61,96 60,89 60,77 60,54 60,17 62,32 -3,45%
Soja Up River

Precio FOB agosto'03 223,04 219,09 217,711 214,68 208,16 224,79 -7,40%

Precio FAS 162,35 159,45 158,53 156,32 156,32 163,65 -4,48%

Precio FOB mayo'04 189,14 186,66 187,58 185,01 183,54 188,87 -2,82%

Precio FAS 135,99 134,19 134,96 133,09 131,88 135,97 -3,01%
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB julio'03

Precio FAS

Los precios estan expresados en délares por tonelada.

Tipo de cambio de referencia

14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03  var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,670 2,670 2,680 2,690 2,700 1,50%
vendedor 2,770 2,770 2,780 2,790 2,300 1,45%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,1360 2,1360 2,1440 2,1520 2,1600 1,50%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,0426 2,0426 2,0502 2,0579 2,0655 1,50%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,2081 2,2081 2,2164 2,2246 2,2329 1,50%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 21787 21787 21869 2,1950 22032 1,50%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,1360 2,1360 2,1440 2,1520 2,1600 1,50%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,1667 2,1667 2,1748 2,1829 2,191 1,50%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 21547 2,1547 2,1628 2,1708 2,1789 1,50%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl’igo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo Méxicow)
h.oct.03 jul-03 dic-03 jul-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03
Promedio Abril 149,17 153,17 138,27 164,34 167,65 166,76
Promedio Mayo 168,00 158,44 131,65 164,57 143,04 146,53 152,68 154,45 151,90
Promedio Junio 160,70 158,18 135,83 160,48 133,80 134,89 134,73 129,52 132,94
Semana anterior 158,00 135,00 158,50 128,80 128,00 127,30 126,60 126,40
14/07 158,00 135,00 158,50 130,53 130,53 131,27 131,27 130,90
15/07 158,00 135,00 158,50 132,46 132,10 131,73 131,73 131,60
16/07 158,00 135,00 157,50 135,68 134,94 134,94 133,47 136,76
17107 158,00 135,00 157,50 136,87 136,14 136,14 135,40 137,88
18/07 158,00 139,00 161,00 139,45 138,71 138,71 137,98 140,55
Variacion semanal 0,00% 2,96% 1,58% 8,26% 8,37% 8,96% 8,99% 11,19%
Chicago Board of Trade()
mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04
Promedio Abril 105,07 106,12 107,90 11,75 113,72 113,12 110,53
Promedio Mayo 110,33 116,81 118,43 122,17 124,21 121,50 117,87
Promedio Junio 115,86 118,58 122,17 124,12 121,89 118,13
Semana anterior 115,56 118,13 121,44 123,19 117,21 115,74
14/07 115,93 117,12 120,61 122,73 117,21 115,74
15/07 115,84 119,33 121,62 116,85 116,30
16/07 117,86 121,07 123,37 119,79 17,21
17107 120,34 123,65 125,76 122,18 118,32
18/07 123,28 126,58 128,61 124,38 119,42
Variacion semanal 4,35% 4,24% 4,40% 6,11% 3,17%
Kansas City Board of Trade(s)
mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04
Promedio Abril 117,84 112,33 114,11 17,11 119,06 118,98 116,55
Promedio Mayo 127,76 120,80 121,65 124,65 126,15 125,21 122,72
Promedio Junio 115,36 117,62 121,16 123,37 122,80 120,62
Semana anterior 110,97 113,08 17,21 120,15 118,68 118,68
14/07 111,15 113,63 117,86 120,52 118,87 117,95
15/07 114,09 118,23 121,07 119,97 118,50
16/07 115,84 119,97 122,63 121,44 118,41
17/07 17,77 122,27 124,93 123,09 120,80
18/07 120,34 124,93 127,41 125,48 122,73
Variacion semanal 6,42% 6,58% 6,04% 5,73% 3,41%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos atorizadas de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Unico emb. jul-03 ago-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03
Promedio Abril 80,80 81,00 97,57 95,29
Promedio Mayo 84,71 85,21 99,76
Promedio Junio 81,90 86,62 82,08 95,91 95,91 96,98 90,89 102,51
Semana anterior 85,00 83,95 92,12 87,89 91,83 92,61
14/07 83,00 83,46 91,73 87,40 92,42 92,42
15/07 83,00 82,08 88,28 88,28 91,43 91,43
16/07 80,00 81,89 88,09 88,09 91,24 91,24
17107 81,00 81,59 88,09 88,09 91,24 91,24
18/07 81,00 81,10 fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal -4,711% -3,39% -4,31% 0,23% -0,64% -1,48%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. jul-03 ago-03 abr-04 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03
Promedio Abril 96,00 100,98 105,86 105,64 105,74 105,66
Promedio Mayo 104,90 106,68 106,47 97,70 108,51 107,93 107,18 106,99 107,47
Promedio Junio 103,70 103,12 104,06 98,74 107,89 105,97 105,12 104,73 105,40
Semana anterior 100,00 101,18 96,95 93,11 103,10 100,40 98,20 97,20 97,20
14/07 98,00 100,39 96,45 93,31 102,16 99,41 97,24 96,75 96,75
15/07 98,00 100,39 94,68 92,42 99,41 97 44 94,68 95,37 95,76
16/07 96,00 93,31 93,31 92,22 98,03 97,04 94,88 95,17 95,57
17107 95,00 93,21 93,21 92,22 97,73 96,75 94,58 95,17 95,57
18/07 95,00 92,12 92,12 92,71 96,85 95,67 94,09 94,88 95,27
Variacion semanal -5,00% -8,95% -4,98% 0,42% -6,07% -4,72% -4,18% 2,39% -1,98%

Chicago Board of Trade(s)
jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04 dic-04 dic-05

Promedio Abril 94,06 93,77 93,97 96,18 97,43 97,83 95,75 95,36 93,68
Promedio Mayo 96,38 95,54 95,86 98,09 99,49 100,28 97,17 96,59 93,85
Promedio Junio 94,26 93,15 93,60 95,97 97,62 98,33 95,10 95,35 93,58
Semana anterior 88,19 83,95 84,74 87,99 90,15 91,73 92,71 93,70 93,70
14/07 87,79 83,46 84,54 87,79 90,15 91,63 92,52 93,70 93,70
15/07 82,08 83,56 87,00 89,27 90,94 91,73 93,30 93,70
16/07 81,89 83,36 86,71 89,07 90,65 91,73 93,40 94,29
17107 81,59 83,36 86,71 89,07 90,55 91,33 93,11 93,89
18/07 81,10 83,07 86,41 88,78 90,25 90,94 92,52 93,50
Variacién semanal -3,40% -1,97% -1,79% -1,53% -1,61% -191% -1,26% -0,21%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|[FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Unico emb. jul-03 (nico emb. jun-03 jul-03 Unico emb. jun-03 jul-03 ago-03
Promedio Abril 233,55 235,00 69,35 518,70 513,38
Promedio Mayo 229,63 237,69 66,11 71,50 80,50 516,89 545,34 553,33
Promedio Junio 235,38 248,21 70,62 80,08 540,33 537,25 553,78 563,28
Semana anterior 255,00 75,00 78,00 545,00 535,00 535,00
14/07 255,00 75,00 78,00 542,00 532,50 532,50
15/07 255,00 75,00 78,00 535,00 527,50 527,50
16/07 255,00 75,00 78,00 535,00 525,00
17107 255,00 75,00 78,00 535,00 522,50
18/07 255,00 73,00 78,00 528,00 522,50
Var.semanal 0,00% -2,67% 0,00% -3,12% -2,34%

Rotterdam

Pellets(6) Aceite(y)

jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04 ab/jn.04 jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04
Promedio Abril 100,86 102,95 570,83
Promedio Mayo 107,00 108,50 101,43 577,50 600,00
Promedio Junio 110,25 109,70 110,45 102,90 604,17 611,25 589,88 603,97
Semana anterior 106,00 106,00 104,00 104,00 98,00 565,00 572,50 565,00 565,00
14/07 105,00 106,00 104,00 104,00 98,00 565,00 567,50 572,50
15/07 105,00 106,00 103,00 103,00 97,00 565,00 567,50
16/07 105,00 105,00 101,00 101,00 95,00 565,00 565,00 565,00
17107 106,00 107,00 101,00 101,00 96,00 567,50 567,50 567,50
18/07 106,00 107,00 101,00 101,00 96,00 567,50 565,00
Var.semanal 0,00% 0,94% -2,88% -2,88% -2,04% 0,44% 0,00%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

h.ago.03 jul-03 ago-03 may-04 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03
Promedio Abril 214,00 234,15 233,88 227,49 223,28 229,51
Promedio Mayo 223,90 221,98 244,41 244,65 240,87 218,95 213,92
Promedio Junio 225,00 224,95 229,74 241,71 24193 240,01 230,63 219,41
Semana anterior 224,00 224,79 188,87 241,40 241,10 235,80 215,10 191,40
14/07 226,00 223,04 189,14 240,49 239,76 234,52 217,25 195,39
15/07 226,00 219,09 186,66 234,52 231,95 228,83 214,31 194,14
16/07 219,00 217,711 187,58 233,33 230,76 229,29 214,77 194,64
17107 217,00 214,68 185,01 221,72 226,99 227,26 211,10 191,25
18/07 215,00 208,16 183,54 222,12 221,75 225,06 208,89 207,97
Var.semanal -4,02% -7,40% -2,82% -7,99% -8,02% -4,55% -2,89% 8,66%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Dolares por tonelada
FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.

jul-03 ago-03 sep-03 mar-04 abr-04 may-04 jul-03 ago-03 sep-03
Promedio Abril 218,97 217,81
Promedio Mayo 226,91 217,71 230,60 204,57 227,39
Promedio Junio 230,30 220,95 231,46 201,63 204,48 230,21 221,02
Semana anterior 215,32 216,98 228,55 193,46 194,10 213,85 213,85
14/07 215,69 215,87 227,08 193,74 194,19 216,06 216,06
15/07 212,11 224,23 198,97 191,07 192,36 212,29 224,23
16/07 211,92 223,31 199,71 192,36 193,09 212,29 224,23
17107 209,81 221,02 197,87 189,79 190,70 209,99 221,94
18/07 206,87 217,34 194,19 188,13 189,60 fli fli fli
Variacién semanal -4,66% -4,90% -2,75% -2,32% -1,80%

Chicago Board of Trades)

jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04 nov-04
Promedio Abril 221,77 217,45 205,38 195,16 196,01 196,94 196,53 196,81 187,23
Promedio Mayo 233,04 231,19 218,40 206,47 207,54 208,85 207,54 208,07 195,94
Promedio Junio 229,78 229,31 218,72 207,78 208,57 209,69 208,66 208,81 198,62
Semana anterior 228,09 222,03 205,59 194,10 195,11 196,22 196,22 196,86 197,32
14/07 224,14 220,28 204,12 194,47 195,48 196,40 196,49 196,95 195,66
15/07 215,05 200,35 191,53 192,63 193,46 194,01 195,30 194,75
16/07 213,85 200,35 191,99 193,00 194,19 194,93 195,66 194,75
17107 210,45 198,05 189,97 191,25 192,36 192,36 193,28 191,62
18/07 205,95 194,38 187,76 189,05 190,52 190,89 192,36 192,54
Variacién semanal -1,24% -5,45% -3,27% -3,11% -2,90% -2,72% -2,29% -2,42%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica9) No transgénica(i0)

ago-03 oct-03 dic-03 feb-04 abr-04 ago-03 oct-03 dic-03 feb-04
Promedio Abril 262,84 262,29 252,34 252,52 256,86 277,28 279,85 272,93 273,95
Promedio Mayo 284,26 28241 262,15 261,94 263,07 291,34 297,46 285,04 286,11
Promedio Junio 281,83 284,47 264,16 264,16 265,74 291,99 300,90 287,67 289,62
Semana anterior 272,09 274,12 253,53 254,13 254,13 277,34 284,96 275,30 276,15
14/07 273,04 274,74 251,10 250,84 250,16 278,57 283,08 270,83 270,06
15/07 273,64 275,00 250,55 250,64 249,96 279,75 286,03 27313 272,03
16/07 271,26 272,02 245,85 24577 24543 271,78 283,54 268,72 267,96
17107 268,91 269,92 245,18 245,09 245,01 278,68 284,40 267,99 267,23
18/07 266,25 268,95 24410 24419 24419 276,90 283,74 266,08 265,91
Variacién semanal -2,15% -1,89% -3,72% -3,91% -3,91% -0,16% 0,43% -3,35% -3,711%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.

24 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 18/07/03



PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(i12)

jul-03 oc/dc.03 en/mr.04 abr-04 jul-03 ago-03 oc/de.03 en/mr.04 abr-04
Promedio Abril 184,43 188,38 187,13 171,14 175,48 176,63
Promedio Mayo 211,50 200,75 203,00 195,43 203,00 186,55 186,35 185,00
Promedio Junio 212,20 204,73 205,60 195,58 200,30 189,35 191,63 184,08
Semana anterior 215,00 199,00 199,00 185,00 199,00 199,00 184,00 184,50 176,00
14/07 217,00 198,00 198,00 186,00 199,00 200,00 184,50 186,00 177,00
15/07 217,00 199,00 200,00 186,00 200,00 200,00 185,00 185,00 177,00
16/07 210,00 196,00 195,00 184,00 194,00 191,00 182,00 182,00 174,00
17/07 209,00 198,00 197,00 185,00 192,00 191,00 183,00 183,00 176,00
18/07 208,00 197,00 195,00 184,00 190,00 190,00 180,00 181,00 175,00
Variacion semanal -3,26% -1,01% -2,01% -0,54% -4,52% -4,52% 2,17% -1,90% -0,57%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ago-03 sep-03 oc/dc.03 en/mr.04 h.ago.03 ago-03 sep-03 oct-03 1° Posic.
Promedio Abril 147,10 175,49 168,98 171,38
Promedio Mayo 160,29 167,29 173,25 187,06 178,31 183,54
Promedio Junio 167,55 170,92 175,95 191,37 186,30 187,54
Semana anterior 174,38 165,84 159,06 160,60 170,00 192,02 182,65 177,08 186,51
14/07 172,18 166,56 159,28 158,73 171,00 192,02 187,22 179,18 188,16
15/07 164,35 160,93 155,31 156,19 173,00 185,30 182,43 174,60 180,89
16/07 164,02 160,60 156,75 157,30 168,00 183,04 182,37 176,97 180,56
17/07 163,03 159,83 154,98 156,53 167,00 181,77 181,88 176,42 178,46
18/07 160,71 156,86 153,33 154,76 162,00 180,00 178,90 173,72 fli
Var.semanal -7,84% -5,42% -3,60% -3,64% -4,711% -6,26% -2,05% -1,90% -4,31%
Harina de SO] a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Abril 199,21 193,48 184,28 174,03 172,83 172,88 174,27 175,21 176,13
Promedio Mayo 213,78 210,00 201,55 187,42 185,58 185,56 187,77 188,97 190,39
Promedio Junio 210,60 209,31 203,06 189,30 188,05 188,42 190,25 191,12 192,26
Semana anterior 213,40 204,14 191,47 176,26 174,49 175,26 177,14 177,03 178,68
14/07 225,64 205,25 191,91 177,80 175,82 176,48 177,47 177,25 178,68
15/07 200,73 187,94 174,60 172,95 173,61 175,49 175,37 17747
16/07 200,40 187,61 175,60 174,38 175,26 176,59 175,82 178,46
17107 199,40 186,84 174,49 172,62 173,39 175,26 175,82 177,58
18/07 196,54 183,31 172,62 170,97 171,63 172,95 173,06 176,37
Var.semanal -3,73% -4,26% -2,06% -2,02% -2,08% -2,36% -2,24% -1,30%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

h.ago.03 st/ab.04 jun-03 jul-03 ago-03 agloc.03 nv/en04 fblab.04 my/jl.04
Promedio Abril 518,32 514,04 513,21
Promedio Mayo 507,38 494,92 532,71 529,90 528,37 522,26 520,93 497,88
Promedio Junio 502,15 493,10 541,25 541,35 533,21 525,13 520,97 510,50
Semana anterior 507,00 500,00 531,48 531,48 507,73 504,34 497,55
14/07 507,00 500,00 531,48 531,48 506,60 502,08 497,55
15/07 503,00 495,00 521,46 501,14 497,76 490,98
16/07 501,00 491,00 521,46 501,14 498,89 493,24
17107 501,00 491,00 524,85 498,89 496,63 485,34
18/07 495,00 486,00 520,10 514,49 489,83 487,59 479,75
Var.semanal -2,37% -2,80% -3,20% -3,52% -3,32% -3,58%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ago-03 oc/dc.03 my/jl.04 ago-03 sep-03 oct-03 abr-04 ago-03 sep-03
Promedio Abril 480,30 472,33 489,81
Promedio Mayo 496,89 489,11 477,31 495,86 482,41
Promedio Junio 502,50 479,24 495,48 493,53 480,16 504,34 49521
Semana anterior 509,26 470,90 439,59 504,85 492,28 482,58 510,36
14/07 507,28 468,58 437,61 513,89 493,17 480,16 513,89
15/07 498,68 470,24 432,10 497,57 490,96 479,06 439,59 497,57 490,96
16/07 499,78 472,66 434,74 501,98 494,71 483,25 438,71 498,68 493,61
17/07 492,28 468,69 429,89 494,49 486,99 478,62 433,20 493,39 485,89
18/07 486,33 464,29 429,01 491,84 484,13 476,19 fi fli
Var.semanal -4,50% -1,40% 2,41% -2,58% -1,66% -1,32% -3,33%

Chicago Board of Trade(1)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Abril 484,10 482,54 476,68 466,71 460,11 458,23 45343 449,71 440,74
Promedio Mayo 496,53 496,64 493,25 485,32 479,39 478,11 474,79 467,53 458,49
Promedio Junio 488,08 488,87 488,11 481,82 478,00 476,79 472,81 465,72 458,17
Semana anterior 484,35 478,40 472,44 461,64 452,16 450,40 447,75 44422 440,70
14/07 473,99 473,10 468,92 459,22 449,29 448,63 447,53 443,12 438,71
15/07 465,61 463,40 454,81 445,99 44511 44312 441,80 436,51
16/07 466,71 466,05 456,79 446,21 44511 442 46 440,92 438,05
17/07 459,22 458,33 451,06 44224 440,70 439,15 435,41 432,10
18/07 452,16 451,06 44533 434,52 431,88 430,11 429,67 429,01
Var.semanal -5,48% -4,53% -3,53% -3,90% -4,11% -3,94% -3,28% -2,65%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta €l mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 16/07/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado ~ Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  03/04 11,0 758 10,2 16
(Dic-Nov) (80,5) (12,8) (1,5)
02/03 7.500,0 5.105,6 82,3 5.013,5 14776 975,5 4.279,0
(10.500,0) (9.605,0) (9.484,9) (934,8) (889,0) (8.297,4)
Maiz 03/04 84,4 84,2
(Mar-Feb) (41,5) 9,3)
02/03 10.500,0 7.532,8 2712,7 7.482,2 2.879,6 1448,3 6816,6
(8.500,0) (6.175,0) (6.731,0) (1.418,9) (814,7) (5.347,2)
Sorgo 03/04
(Mar-Feb) (35,2) (31,5)
02/03 700,0 570,7 41 572,1 488 6,4 541
(500,0) (350,0) (391,2) (33,1) (32,5) (278,3)
Soja 03/04 90,0 0,5 100,1 75
(Abr-Mar) (29,0)
02/03 9.000,0 7.264,6 212,3 7.9749 2.351,6 985 6785,5
(7.000,0) (4.100,0) (6.075,2) (1.661,1) (1.080,5) (3.918,7)
Girasol 02/03 300,0 217,8 04 181,6 335 8,1 203,5
(Ene-Dic) (320,0) (310,0) (303,1) (45,4) (33,1) (306,7)
01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 425 3112
(100,0) (75,0) (83,6) 9.0 (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 18/06/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  02/03 3.040,0 2.888,0 1120,5 641,5
(2.915,4) (2.769,6) (797,0) (582,7)
01/02 4.358,8 4.140,9 1.051,8 9174
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)
Soja 02/03 11.706,3 *) 11.706,3 * 4.476,2 * 1.563,2
(8.366,3) (8.366,3) (3.675,9) (1.511,0)
01/02 21.920,1 21.920,1 7517,6 7.313,2
(22.030,0) (22.030,0) (5.895,2) (5.716,2)
Girasol 02/03 2.276,2 2.276,2 1.070,3 386,0
(2.087,8) (2.087,8) (703,2) (267,6)
01/02 3.203,4 3.203,4 1.037,7 9194
(2.818,4) (2.818,4) (1.148,3) (1.061,2)
Al 30/04/03
Maiz 02/03 593,1 533,8 204,8 88,6
(391,2) (352,1) (136,8) (51,7)
01/02 1.698,4 1.528,6 4914 4333
(1.845,4) (1.660,9) (462,0) (369,6)
Sorgo 02/03 32,7 294 93 27
(27,9) (25,1) (9,0 (6,5)
01/02 108,8 97,9 15,3 15,0
(130,6) (117.5) (11,7) (11,3)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Pasaron a la exportacion en miles de tn: (*) 37,9 y (**) 10,6 . Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2003 (enero/mayo)

Destinos Trigo Pan Maiz Sorgo Cebada Mijo Arroz  Alpiste Ttl.Cereal
Union Europea 24% 236 796.971 600 797.807
Alemania 45 60 105
Austria 21 21
Bélgica 200 31.921 34 32.155
Dinamarca 24 24
Espafia 2/ 425.313 425.313
Francia
Grecia 189 189
Ilanda 96 96
Italia ™ ™
Paises Bajos 36 22.953 506 23.495
Portugal 261.093 261.093
Reino Unido 54.551 54.551
Suecia 24 24
Otros Europa 1% 316 1.222 27.250 60 28.848
Albania
Bulgaria 140 140
Eslovenia 24 24
Hungria 49 49
Letonia 48 48
Macedonia
Noruega 316 24 27.250 27.590
Polonia 72 72
Republica Checa
Rumania 865 865
Suiza 60 60
P. Balticos y CEl 0% 261 13 374
Armenia
Azerbaiyan
Bielorrusia
Estonia 1 1
Georgia 48 48
Moldavia
Rusia 168 112 280
Tadjikistan
Ucrania 45 45
Uzbekistan
Norteamérica 1% 49.444 16.800 20 66.264
Canada
EE.UU. 16.800 20 16.820
México 49.444 49.444
Mercosur 13% 2.846.806 58.263 38.519 34.043 2.977.631
Brasil 2.737.587 49.665 36.785 34.043 2.858.080
Paraguay
Uruguay 109.219 8.598 1.734 119.551
Resto Latinoamér. 8% 220.223 893.390 39.638 22 1.684 1.154.957
Antigua y Barbuda
Bolivia 24.010 859 24.869
Chile 96.003 300.292 20.515 825 417.635
Colombia 3/ 2.750 249.225 19.123 271.098
Costa Rica 86 86
Cuba 22 22
Ecuador 15.000 36.487 51.487
El Salvador 45 45
Guatemala 21.145 21.145
Guyanas
Haiti
Honduras
Jamaica 48 48
Nicaragua 48 48
Panama
Perl 82.460 253.563 336.023
Puerto Rico 31.300 31.300
Rep.Dominicana 168 168
Surinam 23 23
Trinidad y Tobago 48 48
Venezuela 4/ 890 22 912
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Soja Mani* Girasol Lino  Cartamo Colza Moha Ttl.Oleag.  Subprod. (#) Aceites Tt General
179.020 39.671 66.454 479 16 6 1.738 287.384 4.557.856 286.759 5.929.806
1.119 90 81 6 1.296 106.161 107.562
21
1.123 1516 98 34 2771 203.696 238.622
248 248 521.879 22615 544.766
76.055 1401 2.009 16 79.481 952.590 8.524 1.465.908
2679 2.679 213.448 63.771 279.898
39.050 630 39.680 82.200 122.069
100.972 101.068
25.160 1.365 3.506 30.031 911.814 942.586
37.430 26.908 45.074 300 1.704 111.416 1.241.881 181.349 1.558.141
15.233 15.233 130.670 10.500 417.496
68 4.053 294 4415 92.545 151.511
134 134 158
4.614 296 4910 165.435 322 199.515
99 99
748 748 30.272 5 31.165
8.750 8.774
1.580 1.580 1.629
218 266
296 296 27.886
1.720 1.720 110.767 112.559
350 350 350
216 216 15.646 16.727
60
601 4 642 21.433 22.449
190 190
24 24
14 15
48
601 41 642 19.825 20.747
1138 1.138
45
242 242
12.733 94.241 320 107.294 34.392 56.333 264.283
7.751 40 7.791 7.791
2400 280 2.680 34.392 26.133 80.025
2582 94.241 96.823 30.200 176.467
439 20.616 21.055 60.437 28.285 3.087.408
439 20616 21.055 58.772 26672 2.964.579
1.665 1613 122.829
134.152 2.241 204 136.597 457.598 235.468 1.984.620
27 24.896
34.714 1.503 36.217 178.363 9.251 641.466
53.863 109 53.972 38.112 55.313 418.495
928 1.014
2.009 2.031
42.500 35.821 129.808
45
11.000 17.981 50.126
1509 1.509
24 24
48
25 73
3.495 3.495
45,575 45,575 117.123 69.053 567.774
11.600 1.839 44,739
23.553 23.721
121 144
629 629 776 1.453
204 204 58.900 13.743 73.759
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2003 (enero/mayo)

Destinos M Trigo Pan Maiz Sorgo Cebada Mijo Arroz*  Alpiste Ttl.Cereal
Transporte 3.067.581 1.750.107 116.332 55.319 682 35.860 5.025.881
Oceania 0%

Australia

Is. Fidji

Nueva Zelanda

Cercano Or. 19% 119 3.282.917 3.283.036
Afganistan

Arabia Saudita 470.131 470131
Bahrein 6.044 6.044
Chipre 50.630 50.630
Egipto 1.022.486 1.022.486
Emiratos Arabes 664.188 664.188
Irak

Irén 49.127 49127
Israel 119 102.022 102.141
Jordania 134.161 134.161
Kuwait 32.273 32.273
Libano 32.239 32.239
Libia 100.910 100.910
Malta 13.637 13.637
Oman 153.031 153.031
Quatar

Siria 238.671 238.671
Sudan

Turquia 177.894 177.894
Yemén 35473 35473
Sudéste Asiatico % 27.500 42429 69.929
Corea del Sur 207 207
Filipinas 27.500 325 27.825
Indonesia 360 360
Malasia 191 191
Singapur 24 24
Tailandia 41.322 41.322
Resto de Asia 20% 457.605 222.902 680.507
Bangladesh

China 32.924 32.924
India 169 169
Japon 209.619 222.902 432.521
Nepal

Pakistan

Sri-Lanka 24 24
Taiwan 214.869 214.869
Vietnam

Africa 8% 62.395 1.093.352 6.825 1.162.572
Angola 18.622 18.622
Argelia 174.140 174.140
Congo 19.328 19.328
Costa de Marfil 97 97
Gabon 48 48
Ghana 24 24
Is.Mauricio 31.212 31.212
Is.Reunién

Kenia 120 120
Madagascar

Marruecos 332.009 332.009
Mauritania 24 24
Mozambique 25.397 91.306 116.703
Nigeria 4170 5.194 9.364
Ruanda

Senegal 13.000 13.000
Sudéfrica 13.500 145.556 6.825 165.881
Tanzania 24 24
Tunez 226.237 226.237
Zambia 55.739 55.739
Zimbawe

Total mundial 3.157.595 6.626.410 346.059 55.319 682 35.860 10.221.925

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques realizados. 2/ 46710 tn de soja paraguaya. 3/ 20733 de soja paraguaya, 4209 tn de pellets
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Soja Mani* Girasol Lino  Cértamo Colza Moha Ttl.Oleag.  Subprod. (#) Aceites  Ttl General

313172 60.299 181.852 799 16 6 1.738 557.882 5.275.718 628.600  11.488.081

2432 2.432 8.938 11.370

2432 2432 8.858 11.290

80 80

344.963 1.042 1.045 347.050 774.411 131.999 4.536.496

149 149

20 20 31.933 502.084

40 40 146 6.230

19.405 70.035

84.865 84.865 328.591 35.376 1471.318

36.821 1.042 60 37.923 67.835 36.661 806.607

7.350 36.487 92.964

19.000 19.000 1.887 123.028

61 61 61.331 195.553

120 32.393

18.580 632 19.212 23.985 2.400 77.836

100.910

68.321

5170 5.170 50.116 4224 212.541

49 49

9.000 9.000 93.901 341.572

171.527 232 171.759 57.116 14.500 421.269

32.848 68.321

448.042 448.042 1.085.102 122.803 1.725.876

19.400 19.400 52.610 72217

43.577 43,577 276.972 348.374

8.755 8.755 133.623 142.738

176.530 70.193 246.914

24

376.310 376.310 497.977 915.609

2.859.888 15.479 2.875.367 297.625 1.032.786 4.886.285

149.150 149.150

2.711.233 2.711.233 348.012 3.092.169

499.285 499.454

55.053 55.053 24 487.598

72 72

39.202 15.479 54.681 19.000 73.681

24

54.400 54.400 7.125 11.219 287.613

290.500 6.024 296.524

7.779 994 382 9.155 484.601 184.937 1.841.265

5.500 24122

244 244 85.071 259.455

19.328

97

48

24

13.970 13.922 59.104

27.935 3.000 30.935

120

3.000 3.000

138 138 111.620 443.767

24

6.066 122.769

10.673 20.037

24 24

5.609 9.600 28.209

7.779 994 8.773 217.396 31.809 423.859

24

123.947 350.184

55.739

396 396

3.973.844 66.332 198.758 799 16 6 1.738 4.241.493 7.917.457 2.110.063  24.490.938

soja boliviano y 3501 tn aceite soja boliviano. 4/ 13000 tn aceite soja paraguayo. * Total de mani 1565 tn con destino desconocido. Datos de mani'y arroz hasta abril.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Industrializacion y Produccion de semillas oleaginosas

MAYO de 2003 Cifras en toneladas
Industrializacion semillas
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 179419 135.957
Total Santa Fe 1.863.632 43.945
Total Cordoba 211.09%6 52492 4.8%4
Total Entre Rios 9.343
Total otras provincias
Total General 2263490 232.3% 4.8%4
Produccion de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartano Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 33.581 58.532
Total Santa Fe 338.181 17.190
Total Cérdoba 38.829 21.967 1.710
Total Entre Rios 1.653
Total otras provincias
Total General 412.244 97.689 1.710
Produccién de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 139.138 52.333
Total Santa Fe 1.473.745 18.145
Total Cérdoba 170.3% 21584 2697
Total Entre Rios 6.787
Total otras provincias
Total General 1.790.066 92.062 2697
Produccion de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartano Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 5583
Total Cordoba
Total Entre Rios 328
Total otras provincias
Total General 5911
Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartano Canola
Aceite 18,2% 42,0% 35,2%
Pellets 79,1% 39,6% 55,6%
Expeller 03%
Sobre |a base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 172.663.707
Renta Fija 156.640.150
Cau/Pases 1.103.741.227
Opciones 9.499.905
Plazo 10.714.890
Rueda Continua 306.485.086

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 743.24 4.61% -2.92%
GRAL 32,043.50 3.06% -2.76%
BURCAP 1,739.24 3.87% -2.12%

Tras comenzar la semana con pérdidas, la Bolsa portena logrd
revertir la tendencia y cerrar la rueda del viernes en alza, con el
impulso del rebote técnico de la jornada previa.

El anuncio de la caida de la produccién industrial por tercer mes
consecutivo no afecté al mercado, aunque no deja de ser preocu-
pante por las causas implicitas: la recesion brasilena, la baja del tipo
de cambio y la falta de financiacién crediticia.

Lo que si moviliz6 a la Bolsa local llegando al fin de la semana fue la
sorpresiva invitacion del presidente estadounidense para reunirse la
semana proxima, en Washington, con su par argentino Nestor
Kirchner.

La noticia se recibié con entusiasmo, ya que implica que EE.UU.
habria decidido tener un rol mds activo en las negociaciones que
deberd llevar a cabo la Argentina en el corto plazo en distintos fren-
tes.

La suma de declaraciones favorables de diversos reconocidos fun-
cionarios mundiales estd elevando la expectativa sobre un acuerdo
de mediano plazo con el FMI antes de comienzos de septiembre.

La gira del presidente Kirchner también dejé un saldo positivo, el
cual alienta la posibilidad de alcanzar apoyos internacionales claves
para lograr la refinanciacién de los organismos.

Por su parte, el jefe de Gabinete, Alberto Fernindez, reconocid
que "el acuerdo con el FMI estd mas cercay el mundo estd compren-
diendo la necesidad de Argentina de recuperarse, de favorecer el
desarrollo como pasos previos e indispensables para cumplir nues-

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 01/01/03 hasta 18/07/03)

UG 15 2201 291 52 1212 1912 2612 5/3 12/3 1913 26/3 34 10/4 17/4 24/4 15 8I5 15/5 2215 29/5 5I6 12/6 19/6 26/6 37 107 177

tro compromiso".

Cerrando la semana, el délar
minorista finaliz6 con una nue-
va suba de un centavo (0,4 por
ciento), cotizado en 2,78 pesos
para la compra y en 2,82 pesos
para la venta, acumulando una
recuperacion de 3 centavos res-
pecto del viernes anterior.

En el segmento mayorista la
suba también resulté del 0,4 por
ciento: el "billete" fisico entre
bancos quedé en 2,81 pesos y el
tipo transferencia en 2,804 pe-
sos. Esta suave tendencia positi-
va también se verificé en los
mercados de futuros.

Wall Street cerrd con tenden-
cia positiva después de tres dias
de caidas, mientras los
inversionistas contrastaban algu-
nos informes positivos de ganan-
cias empresariales con los temo-
res de que los precios de las ac-
ciones hayan subido excesiva-
mente en poco tiempo.

El mercado ha estado subien-
do en los ultimos cuatro meses
por las expectativas de los
inversionistas de una mejoria im-
portante en las gananciasyenla
economia estadounidense este
ano, pero en los ultimos dias ha
bajado por las senales mixtas de
las empresas sobre su panora-
ma para los préximos meses.

Dentro de los factores que fa-
vorecieron el cambio se encuen-
tran los buenos resultados y pre-
visiones de Microsoft y Ericsson.

Mientras la compania de Bill
Gates inform6 proyecciones de
ventas y de ganancias superio-
res a las de los expertos, la em-
presa de telefonia report6 pér-
didas inferiores a la expectativa.

También ayud6 a mantener el
alza el dato preliminar de con-
fianza de los consumidores, que
segun los datos de la Universi-
dad de Michigan se elevé a 90,3
puntos en julio desde los 89,7
de junio, aunque estuvo por de-
bajo de los 91 puntos que espe-
raban los analistas.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 8.343,00 63.118,30 5.000,00 76.461,30 3957,83%
Valor Efvo. ($) 6.440,36 59.014,30 4.400,00 69.854,66 7623,36%
Valor Efvo. (u$s)
Acciones
Valor Nom. 500,00 500,00 -99,29%
Valor Efvo. ($) 550,00 550,00 -98,49%
Valor Efvo. (u$s)
Ob. Negociables
Valor Nom. 9.200,00 9.200,00 18.400,00
Valor Efvo. ($) 3.000,03 3.000,03 6.000,06
Valor Efvo. (u$s)
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)
Cauciones
Valor Nom. 598.000,00  1.622.933,58 298.000,00 288.000,00  1.022.527,00 3.829.460,58 53,97%
Valor Efvo. ($) 394.688,30 1.171.414,03 193.481,80 186.998,72 793.873,44 2.740.456,29 51,95%
Vir Efvo. (u$s)
Totales 614.686,00  1.632.133,58 433.436,59 288.000,00  1.032.527,00 4.000.783,17 60,61%
Valor Efvo. ($) 407.569,02 1.174.414,06 314.510,43 186.998,72 802.673,44 2.886.165,67 59,87%
Vir Efvo. (u$s)
Fondos Comunes de Inversiéon
Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)
Entidad 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 817,283 810,765 813,696 816,438 fl 818,714 -0,28%
Independien. 3.072,960 3.037,300 3.044,578 3.051,244 3.066,216 -0,49%
Univalor 1,834 1,804 1,799 1,840 1,849 -0,49%
Cantidad de Cuotas Partes Emitidas
Entidad 14/07/03 15/07/03 16/07/03 17/07/03 18/07/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 fi 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 2,340 3112 B.G. -316.194.953 -491.672.837 139.830.764 -29.011.859
Agraria 2,000 30/06 1ro. 61.684 1.875.783 3.000.000 12.529.853
Agritech Inversora 1,650 31/03 2do. -6.530.042 -14.687.940 9.164.386 22.688.562
Agrometal 3,720 3112 3ro. -6.756.719 -5.081.470 10.850.000 26.892.374
Alpargatas * 2,450 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,650 30/06 2do. 52.772.835 42.658.497 70.000.000 723.419.466
American Plast 1,350 31/05 2do. 8.253.453 -23.382.690 4.700.474 11.994.053
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,200 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 1ro. -131.273.000 -92.902.000 106.023.038 85.631.000
BanSud 2,050 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,470 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 2do. 3.837.088 22.691.680 19.059.040 67.369.471
Boldt 1,450 31/10 1ro. 213.763 7.308.535 50.000.000 124.522.034
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,400 31112 B.G. 1.771.481 -2.188.123 12.150.000 27.148.183
Carlos Casado 1,160 3112 B.G. 9.139.852 12.815.959 18.000.000 58.356.767
Capex 2,750 30/04 3ro. -15.276.553 -197.027.436 47.947.275 247.308.105
Celulosa Argentina * 2,540 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,890 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 1,260 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 1,350 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 1,100 3112 B.G. -71.790.060 -26.665.796 71.118.396 169.765.280
Cinba 1,230 30/09 1ro. -709.077 -9.997.009 25.092.701 50.482.331
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,350 31/03 3ro. -3.020.000 -3.286.000 1.458.000 7.742.000
Comercial del Plata 0,435 3112 B.G. 96.179.000 -280.676.000 260.431.000 354.246.000
Com Rivadavia 20,000 31112 B.G. -534.102 -154.017 270.000 552.951
Cresud 2,450 30/06 2do. 30.558.632 -12.867.341 122.745.539 370.597.635
Della Penna 1,140 30/06 2do. 5.139.254 -10.748.451 18.480.055 36.909.694
Domec 1,450 30/04 3ro. -5.242.948 -10.692.621 15.000.000 26.247.642
Dycasa 2,680 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,500 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 2,000 30/06 1ro. 670.932 -23.037.075 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 1,700 30/06 2do. 2.199.887 13.112.495 12.000.000 57.536.435
Bco. Francés 5,600 30/06 B.G. -1.242.061.000 -900.231.000 368.128.000 2.011.227.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 1ro. -393.192 -3.208.415 6.000.000 10.105.949
Bco. Galicia y Bs. As. 2,350 31112 B.G. 1.451.285.000 -1.174.636.000 468.662.000 1.538.310.000
Gas Natural Ban 1,210 3112 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
Garcia Reguera 2,700 31/08 1ro. -445.953 -329.049 2.000.000 9.202.154
Garovaglio y Zorraq. 0,790 30/06 2do. -14.450.746 -127.038.760 42.593.230 -2.968.889
Grafex 0,480 30/04 2do. -249.492 -5.176.626 6.952.370 6.944.749
Grimoldi 1,800 31/05 3ro. -10.323.420 -15.489.271 8.787.555 17.467.849
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 144.798.170 209.013.205 80.000.000 394.878.691
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 3ro. -844.681 -5.576.121 858.800 477.946
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 9,500 30/06 1ro. 34.487.653 201.791.303 23.000.000 328.955.792
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 2,260 30/06 B.G. 224.983.000 -2.263.000 269.284.000 760.730.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -62.911.579 -175.005.762 31.291.825 195.598.920
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 4,900 3112 B.G. -3.231.545 917171 10.109.319 24.173.633
Cia. Introductora Bs.As. 2,000 30/06 1ro. -2.665.733 3.769.567 26.765.119 61.738.903
IRSA 2,300 30/06 2do. 127.049.000 -426.789.000 212.000.000 640.627.000
Minetti, Juan 2,110 3112 B.G. -443.235.774 -569.255.625 202.056.899 206.818.709
Ledesma 1,770 31/03 3ro. 33.289.303 -9.277.073 440.000.000 1.023.589.651
Longvie 0,960 3112 B.G. -31.823.499 -13.088.877 21.800.000 39.980.643
Macro Banco 28,000 3112 B.G. 577.127.000 690.619.000 35.500.000 840.548.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,300 30/06 2do. 21.800.806 21.958.944 84.151.905 189.869.329
Merc.Valores BsAs 1.850.000,00 30/06 2do. 1.951.444 -58.954.938 15.921.000 235.558.014
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,960 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,730 31/03 2do. -550.292 -1.362.184 600.000 1.150.277
Molinos J.Semino 2,140 31/05 2do. 89.237 437.937 12.000.000 47.121.954
Molinos Rio 4,800 3112 B.G. -84.291.000 109.804.000 250.380.000 871.538.000
Morixe 0,580 31/05 2do. -913.170 -22.547.437 9.800.000 3.298.380
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 5,770 3112 B.G. 1.073.769 15.412.790 45.000.000 259.538.293
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 1,850 3112 3ro. -71.315.240 83.277.630 72.472.890 392.542.266
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,000 3112 B.G. -1.192.000.000 -537.000.000 2.132.000.000 4.778.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. 9.232.504 914.977 7.000.000 28.653.460
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,900 30/06 2do. 39.709.366 82.086.289 125.048.204 371.407.871
Quimica Estrella 1,310 31/03 3ro. 183.325 -70.010.884 70.500.000 136.292.807
Renault Argentina (exCiadea) 1,680 3112 B.G. -571.819.438 -1.199.491.334 264.000.000 372.651.105
Rigolleau 3,040 3011 B.G. 4.314.314 7.689.285 24.178.244 71.052.007
Banco Rio de la Plata 2,550 3112 3ro. 885.842.000 -873.645.000 346.742.000 1.499.386.000
S.A. San Miguel 10,100 3112 B.G. -83.297.472 10.116.173 7.625.000 161.855.671
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca No cotiza mas en Bolsa B.G. 1.493.048.504 323.016.537 1.000.000.000 -
Siderar 6,050 30/06 B.G. 117.081.413 117.081.413 347.468.771 1.175.394.671
Sniafa 1,450 30/06 1ro. 876.876 2.936.369 8.461.928 26.425.768
Sol Petréleo 0,705 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 3,500 30/09 B.G.  -4.354.000.000 -3.462.000.000 984.380.978 811.000.000
Telefonica de Arg. 2,540 30/09 B.G.  -3.439.000.000 -3.490.000.000 1.746.052.429 2.393.000.000
Transp.Gas del Sur 1,700 3112 B.G. -633.434.000 -299.675.000 794.495.000 1.773.011.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 74,000 3112 B.G. 3.344.000.000 7.514.000.000 3.933.000.000  20.283.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s valor
BT02 / BTX02 u$s % uss uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 % u$s % u$s uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 uss uss u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss uSs
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GDO5 u$s % uds
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en us 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%)  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 1 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto. 14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vito. 2023 en u$s (A la Par) 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacién de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidaciéon Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PREG6 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES % $ %$ $
Bonos Consolidacién Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacién en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s valor
PRO6 % u$s % uSs uss
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
ugs - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s ufs u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,008703 1 100
PR10 us$s uss uss
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,006075 3 1 100
ugs - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS827 uls ufs ufs
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TYO03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/111/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 uss % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/111/01 0,06063 4 1 100
TY06 uss % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Ultimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

REALIZACION DE ANALISIS

ANALISIS COMPLETO

= Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







