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PERSPECTIVAS DE LA
ECONOMÍA ARGENTINA

En una conferencia que desarrolló hace pocos días el Dr. Miguel
Angel Broda sobre la actualidad y perspectivas de la economía
argentina, comenzó primero analizando el contorno interna-

cional.. El ritmo del crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI) de
las principales naciones en el corriente año es débil, siendo la estima-
ción para EE.UU. (cuyo PBI es el 21,4% de la economía mundial) de
2,3%, para la Zona del Euro (19,9%) de 0,6% y para Japón (7,3%) de
0,8%. Otros países muy importantes, como China (12,1%) e India
(4,7%), por el contrario, crecerían a un ritmo de 7,5% y 5,1% respec-
tivamente.

A raíz de la baja tasa de crecimiento, y en algunos casos de estanca-
miento, los gobiernos han impulsado a la baja la tasa de interés. Por
otra parte, la tasa de inflación es muy baja y en algunos casos hay
deflación. EE.UU. tiene un bajo nivel de ahorro nacional lo que se
manifiesta en el elevado déficit de la cuenta corriente (5,2% del PBI
en el cuarto trimestre del año pasado). Esto lleva a un deterioro
creciente del dólar estadounidense, lo que restará competitividad a
los productos extranjeros. El crecimiento mundial seguirá siendo
mediocre. El Dr. Broda dice que, como consecuencia: habrá "gran
liquidez internacional por las bajas tasas de interés", lo que nos pare-
ce invertir el orden causal. Para nosotros, es por la gran liquidez
internacional que las tasas de interés están por el piso.

La baja de las tasas de interés en los países económicamente más
importantes del mundo lleva a mayores flujos de capitales hacia los
países emergentes, a la caída del riesgo país en esos países y también
del tipo de cambio. Si esto es una ventaja, está compensada negativa-
mente por la debilidad de la demanda mundial que perjudica su
comercio con el resto del mundo. En el período 1994-2000 el comer-
cio mundial de bienes y servicios de la región aumentó a un prome-
dio de 8,3%. En los últimos tres años a un promedio de 2,4%, pero
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creciendo.
La tasa de riesgo latinoamericana ha caído desde 1023 puntos el

24 de enero del corriente año hasta 704 el 3 de junio. La de Brasil,
para las mismas fechas, cayó desde 1442 puntos a 802.

El mencionado contexto internacional, ¿favorece o no a la Argenti-
na?

a)Mercado de capitales: según Broda, por el default, nuestro país
no se puede beneficiar de la mayor liquidez mundial.

b)Comercio exterior: hay un perjuicio por la menor demanda ex-
terna.

c)Términos de intercambio: mejoran por la recuperación de los
precios agrícolas. Broda estima exportaciones de granos,
subproductos y aceites por 10.300 millones de dólares.

d)Depende también de lo que pase con Brasil: en términos netos
este país se beneficia levemente de la situación internacional.

Con respecto a la actividad económica de Argentina, el Dr. Broda
sostiene que de un nivel del PBI de 101,5 en el segundo trimestre de
1998, pasamos a 94,9 en el segundo trimestre de 2001 y a 80,7en el
primer trimestre del año pasado. Desde allí ha habido una recupera-
ción y se estima que en el primer trimestre del 2003 estaría en 84,8
puntos.

La inversión ha tenido el siguiente comportamiento: en el segundo
trimestre de 2001 se encontraba en 73,1 puntos. Desde ese nivel
cayó a 41,7 puntos en el primer trimestre del año pasado y luego
subió hasta 49,5 puntos en el primer trimestre del corriente año.

En el segundo y tercer trimestre del año pasado la contribución a
la variación del PBI se debió a las exportaciones netas. En el cuarto
trimestre del año pasado y primer trimestre del corriente año el
crecimiento fue impulsado por al absorción doméstica (consumo
más inversión). La mejora reciente en el nivel de consumo se debería
al leve aumento del empleo, al alza de la capacidad de compra vía las
subas no remunerativas de suma fija y a la mayor inyección moneta-
ria y estabilización del tipo de cambio y de los precios. La mejora en
la inversión fue impulsada por la construcción y algunas incorpora-
ciones en equipo durable.

Según Broda, se espera que las tasas de ahorro vayan declinando
en el futuro. La razón la encuentra en que los agentes perciben que
su nivel de ingreso futuro permanecerá igual o, incluso, podría mejo-
rar paulatinamente. Otra razón que esgrime es que podría haber
alguna repatriación de capitales de argentinos dado "los bajos retor-
nos que rinden por la baja tasa de interés internacional".
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SITUACIÓN MONETARIA DE
ARGENTINA

Según datos del Banco Central al 1 de julio de corriente año la
Base Monetaria amplia llegaba a 43.039 millones de pesos. Al
31 de diciembre del año pasado llegaba a 36.651 millones y al

30 de mayo de corriente año a 40.537 millones. Los mencionados
totales están compuestos de la siguiente manera:

a)Base Monetaria: al 1 de julio del corriente año llegaba a 37.918
millones de pesos; al 30 de mayo a 34.149 millones y al 31 de diciem-
bre del año pasado a 29.151 millones.

b)Cuasimonedas: al 1 de julio del corriente año llegaba a 5.120
millones de pesos; al 30 de mayo a 6.387 millones y al 31 de diciem-
bre a 7.500 millones.

La Base Monetaria al 1 de julio estaba compuesta por:
a)Circulación monetaria: 22.465 millones
b)Cuenta corriente en el BCRA: 15.453 millones
La mayor parte del dinero circulante estaba en poder del público.

A 1 de julio llegaba a 19.784 millones. En las entidades financieras
había 2.681 millones.

Los depósitos en cuenta corriente en moneda extranjera llegaban,
el 1 de julio, a 820 millones de dólares. El efectivo en moneda extran-
jera en entidades financieras llegaba a 514 millones.

Los Lebacs en pesos llegaban al 1 de julio a 6.176 millones de
pesos. De este total, ajustables por CER eran 729 millones. Los Lebacs
en dólares llegaban a 125 millones.

La asistencia del Banco Central a las entidades financieras llegaba
al 1 de julio a 21.819 millones de pesos, y estaba compuesta de la
siguiente manera:

a)Redescuentos: 21.763 millones de pesos
b)Pases activos: 56 millones de pesos
Los adelantos transitorios del BCRA al Gobierno Nacional ascen-

dían al 1 de julio del corriente año  a 5.178 millones de pesos; al 30
de mayo ascendían a 4.879 millones y al 31 de diciembre del año
pasado a 700 millones.

Las reservas internacionales en el BCRA llegaban el 1 de julio del
corriente año a 34.254 millones de pesos, es decir 12.201 millones
de dólares. Al 30 de mayo ascendían a 32.785 millones de pesos, es
decir 11.374 millones de dólares y al 31 de diciembre ascendían a
35.231 millones de pesos, lo que es equivalente a 10.476 millones de
dólares.

Los depósitos en el sistema financiero ascendían al 1 de julio del
corriente año a 79.231 millones de pesos. Al 31 de diciembre ascen-
dían a 71.156 millones. Los mencionados depósitos estaban com-
puestos de la siguiente manera:

a)Cuenta corriente:  al 1 de julio llegaban a 16.804 millones y al 31
de diciembre a 14.667 millones.

b)Caja de Ahorros: 10.443 millones y 9.347 millones respectiva-
mente.

c)Plazo fijo: 36.743 millones y 20.113 millones respectivamente.
d) Otros depósitos: 6.084 y 5.019 millones respectivamente.
e) Canjeados por BODEN (contabilizado): 1.783 y 2.870 millones

respectivamente.
f)CEDRO incluyendo CER: 7.374 y 19.140 millones respectiva-

mente.
Los depósitos del sector pri-

vado neto de BODEN ascendían
el 1 de julio a 65.233 millones
de pesos. Al 31 de diciembre lle-
gan a 59.952 millones.

Los depósitos del sector pú-
blico ascendían el 1 de julio a
11.637 millones y a fines de di-
ciembre a 7.839 millones.

Los préstamos al sector no fi-
nanciero llegaban el 1 de julio
del corriente año a 58.731 mi-
llones de pesos. Al 31 de diciem-
bre llegaban a 60.474 millones y
al 1 de julio del año pasado a
56.513 millones. De estos tota-
les, los préstamos al sector pri-
vado llegaban el 1 de julio a
26.939 millones, al 31 de diciem-
bre del año pasado a 30.380
millones y al 1 de julio del año
pasado a 34.338 millones. La di-
ferencia entre los préstamos to-
tales y los préstamos privados
corresponden a los préstamos al
sector público. Estos tuvieron el
siguiente comportamiento:
01/07/02 $ 22.175 millones
31/12/02 $ 30.094 millones
01/07/03 $ 31.792 millones

Como se puede deducir de las
cifras anteriores, el endeuda-
miento del sector público no fi-
nanciero se incrementó en un
año en 9.617 millones de pesos.

EL COMERCIO
EXTERIOR
ARGENTINO

Las exportaciones argentinas
del mes de junio del co
rriente año llegaron, a va-

lor FOB, a 2.527 millones de dó-
lares y las importaciones, tam-
bién a valor FOB, a 1.110 millo-
nes, con un superávit de balan-
za comercial de 1.417 millones.

En los primeros seis meses del
corriente año las exportaciones
llegaron a u$s 14.172 millones ,
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mientras las importaciones al-
canzaron a 5.799 millones, con
un superávit de balanza comer-
cial de 8.373 millones.

Partiendo de las cifras anterio-
res se puede estimar que las ex-
portaciones del corriente año
van a estar en casi 29.000 millo-
nes de dólares, mientras las im-
portaciones van a estar en alre-
dedor de los 14.500 millones de
dólares. Estimamos que el saldo
de balanza comercial estará en
el orden de los u$s 14.500 mi-
llones o más, aunque importan-
te será inferior al superávit que
se alcanzó durante el año pasa-
do que fue de 16.721 millones.

Del Informe de Miguel A.
Broda extraemos el índice de
evolución del tipo de cambio
real con respecto al mundo y con
respecto al real de Brasil:

a) Con respecto al mundo:
partiendo de un tipo de cambio
real de 100 en 1993, a fines de
2001 estábamos en 94,6 puntos.
La posterior devaluación y de-
preciación de la moneda domés-
tica llevó el índice a un máximo
de 267,9 en el mes de junio del
año pasado. Desde allí comenzó
una paulatina baja para situarse
en 196,3 puntos en el mes de
mayo del corriente año.

b)Con respecto al real de Bra-
sil: partiendo de un tipo de cam-
bio real de 100 en 1993, en 1997
estábamos en 146,7 puntos. En
1999 se produjo la devaluación
de Brasil que llevó el índice a
91,3 puntos. A fines de 2001 es-
tábamos en 84,4 puntos. La pos-
terior devaluación y deprecia-
ción de la moneda doméstica lle-
vó el índice a un máximo de 222
puntos en el mes de mayo y des-
de allí se ha producido una pau-
latina baja, con algunos meses
de suba, para situarse en el mes
de mayo del corriente año en
153,5 puntos.

¿PROFUNDIZACIÓN DE LAS VÍAS
NAVEGABLES O PUERTO DE AGUAS
PROFUNDAS?

Desde hace varias décadas se fueron presentando diversos pro-
yectos buscando la manera más óptima para dar solución al
problema que presenta el despacho de granos por nuestro

país. Como es sabido, la zona principal de producción de granos,
fundamentalmente soja, está ubicada en las áreas de influencia del
río Paraná. Por otra parte, los puertos situados en las márgenes de
ese río no tenían el suficiente calado para la carga de los buques tipo
Panamax, que son los de uso más frecuente en el transporte maríti-
mo de esos granos.

A fin de superar la situación descripta se recurría al operativo de
iniciar la carga de los buques en los puertos de up river Paraná y
completar luego la misma a través de distintos modos:

a)Completando en los puertos del sur de la provincia de Buenos
Aires (Bahía Blanca o Quequén), especialmente si el cargamento era
de trigo.

b)Completando en los puertos de Brasil (Paranaguá o Río Gran-
de), especialmente si el cargamento era de soja o subproductos.

c)Realizando un operativo de top-off en la zona Alfa. Estas opera-
ciones consistían en completar la carga de los buques Panamax luego
que estos habían recibido el máximo que las condiciones de calado
de los puertos del río del río Paraná le habían permitido (entre 25 y
30.000 tn). Para esto se utilizaban embarcaciones de apoyo que car-
gaban la porción destinada al completamiento en uno de los puertos
de ultramar del río Paraná y que navegaban hasta la zona Alfa, situa-
da en la desembocadura del río de la Plata y que cuenta con 40 pies
de calado, donde el buque de transferencia traspasaba dicha carga
(entre 25 y 30.000 tn) al buque oceánico, que de este modo podía
zarpar al puerto de destino completado (entre 55 y 60.000 tn). Esta
operación costaba alrededor de 10 dólares por tonelada. Los proble-
mas que presentaba esta operatoria son analizados en el trabajo de
Mario Szeinbaum (del Comité de armadores de buques graneleros
argentinos) en la obra publicada por CIIE, "Puertos y Vías Navega-
bles", 1986)

d)Dada los problemas de los modos anteriores, algunos propusie-
ron la instalación de plataformas flotantes en la desembocadura del
río de la Plata. "Los proyectos que se han presentado prevén la insta-
lación de silos con capacidades que oscilan entre las 100.000 y
200.000 tn, alimentados por vía fluvio-marítima desde los puertos de
Río Paraná y Buenos Aires. Los buques oceánicos reciben su carga
completa en la plataforma sin necesidad de recalar en otro puerto
del litoral fluvial o marítimo" (Szeinbaum, ibídem).

e)Otra propuesta, impulsada en los años setenta por algunos fun-
cionarios del gobierno militar de ese entonces, era la construcción
de un puerto de aguas profundas en Punta Médanos. El sitio
preseleccionado, formado por playas de suave declive, exigía la cons-
trucción de un canal de acceso con escolleras de más de 12 kilóme-
tros.

f)Podemos recordar también como una propuesta, la que impulsa-
ba el entonces Ministro de Obras Públicas de la Nación quien en una

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS
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conferencia dada en esta Bolsa de Comercio en 1988, propuso la
realización del puerto de aguas profundas en Bahía Blanca. Se supo-
nía que la solución era el traslado de los granos desde la zona de
producción hasta el sur de la provincia de Buenos Aires utilizando
los distintos medios, fundamentalmente el ferrocarril, y ya en Bahía
Blanca cargar en los buques oceánicos.

Las mencionadas propuestas tenían como base la suposición de
que era imposible lograr los 32 pies efectivos por el canal Emilio
Mitre. La experiencia había mostrado que poco tiempo después de la
apertura del mismo, a fines de los ‘60, había perdido rápidamente
profundidad. Tanto a nivel oficial como en los medios privados capi-
talinos, se sostenía que no había que ir más allá de los 28 pies.

Contra todas estas opiniones pesimistas, un grupo de entidades de
la provincia de Santa Fe, nucleadas por la Bolsa de Comercio de
Rosario y la de Santa Fe, y con el apoyo del entonces Gobernador,
presentó un informe pidiendo a las autoridades nacionales el dragado
desde Santa Fe a Puerto San Martín a 22 pies efectivos, y desde Puer-
to San Martín al mar a 32 pies en una primera etapa y a 36 pies en una
segunda, quedando abierta la posibilidad para los 40 pies en un
futuro más lejano (recordemos que esta última profundidad era la
que propiciaba el capitán Bruno Pellizzetti). Se ha logrado la primera
etapa pero hay que avanzar hacia las otras dos, de esta manera el
acceso a los puertos de Up River Paraná tendría una profundidad
acorde con la de los puertos de destino de nuestras exportaciones.

Antes de comenzar con la concesión de dragado y balizamiento a
32 pies, en 1995, las vías navegables desde Puerto San Martín al mar
se encontraban en promedio en 27 pies y frecuentemente en mucho
menos. En ese momento el flete a Rotterdam desde ese puerto era de
aproximadamente us$ 27 /ton (para el análisis aplicamos la cláusula
que los economistas denominan 'ceteris paribus', manteniendo cons-
tante el flete de u$s 27. En realidad, por el aumento que ha tenido el
combustible en los últimos tiempos, ese flete podría ser mayor. De
todas maneras, esa variación no invalida nuestro argumento).

Con esos presupuestos tenemos el siguiente cálculo:
35.000 tn x u$s 27 la tn = u$s 945.000
Al pasarse a 32 pies los mencionados barcos pudieron cargar alre-

dedor de 43.000 toneladas. Por lo tanto, tenemos el siguiente flete:
u$s 945.000 dividido 43.000 tn = u$s 22 la tn
De pasarse a 36 pies los buques podrían cargar alrededor de 49.400

toneladas. La nueva ecuación sería:
u$s 945.000 dividido 49.400 tn = u$s 19,1 la tn
De pasarse a 40 pies los buques podrían cargar alrededor de 55.800

toneladas. La nueva ecuación sería la siguiente:
u$s 945.000 dividido 55.800 tn = u$s 16,9 la tn
Resumiendo, con 40 pies el beneficio bruto sería de u$s 27,0 - u$s

16,9 = u$s 10,1 por tonelada.
Hemos partido de la hipótesis de usar el mismo tipo de embarca-

ción. En realidad, la mayor profundidad de las vías navegables lleva a
la utilización de embarcaciones más grandes, las que tienen costos
unitarios menores. Claro que esto último ocurre si la profundidad
del canal de diseño se adapta al calado del buque.

En un trabajo de CEBA (Centro de Estudios Estratégicos de Bue-
nos Aires) sobre "Un diseño del transporte por agua en contra-
dicción con la geografía y la racionalidad económica del siste-
ma; la opción del Puerto Pivote (HUB), para la Cuenca del Plata,

con buques alimentadores
(Feeders)", se sostiene que "la lo-
calización de los puertos de la
Cuenca del Plata entre Rosario y
Buenos Aires a los que los gran-
des buques ultramarinos acce-
den, después de navegar por
canales de entre 360 y 135 mi-
llas náuticas de longitud, desde
aguas libre en la zona de Pontón
Recalada, tiene complicaciones
hidrográficas evidentes basadas
en una profundidad inadecuada
y antieconómica". A partir de allí,
los autores insisten en volver a
algunas de las propuestas men-
cionadas más arriba.

Al margen de algunas conside-
raciones técnicas que en ese tra-
bajo se hacen y que no entra-
mos a discutir, nos parece arbi-
trario lo que afirma el mencio-
nado artículo, por las siguientes
razones:

1) No existe ninguna duda que
la obra de profundización a 32
pies ha sido exitosa, lo que es
reconocido por la mayor parte
de los usuarios de las vías nave-
gables. El sostener que dicha
obra está en contradicción con
la geografía y la racionalidad eco-
nómica nos parece, lo menos,
temerario.

2) Por otra parte, pensar en la
instalación de un Puerto Pivote
(HUB) alimentado por buques
Feeders como se hace en el men-
cionado artículo, sin hacer con-
sideraciones sobre el coste de
dicha instalación, nos parece de
dudosa fundamentación econó-
mica.

3) Hay que tener en cuenta
que el transporte más barato es
el marítimo y cuando más al in-
terior puedan penetrar los bu-
ques, los costos serán menores.
Si en nuestros cálculos no tene-
mos en cuenta la utilización de
buques Capesize, ello se debe a
que su participación en el trans-
porte de cargas de granos es to-
davía pequeña. A una profundi-
dad mayor, 36 o 40 pies, podrían
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cargar parcialmente y completar
en algún puerto de Brasil (por
ejemplo: Río Grande).

4) Hay otro aspecto que hay
que considerar. En la actualidad,
alrededor de 70.000 Tm de ca-
pacidad diaria de crushing se en-
cuentran instaladas en las inme-
diaciones de los puertos de up
river Paraná y esa mercadería es
producida por distintas fábricas,
que tienen, a su vez, sus respec-
tivos puertos. Para esas fábricas
le es más lógico que el buque lle-
gue a su puerto a que tengan que
cargar barcazas para dirigirlas al
Puerto Pivote, que sería un puer-
to compartido.

5) El cargar barcazas o buques
feeders para transportar los gra-
nos o subproductos hasta el
Puerto Pivote implica un costo
que no puede ser menor, con
carga y descarga, a US$ 5 /Tm.
Los costos actuales del peaje no
llegan a US$1 /TM transportada.

6) También hay que conside-
rar la inversión en las barcazas
oceánicas o en los buques
feeders.

7) Otro aspecto a considerar
es que en los puertos sobre el
río Paraná hay una capacidad de
almacenamiento de 5 millones de
toneladas. Sería irracional crear
en la desembocadura del Río de
la Plata o a la altura de Punta
Médanos una capacidad de al-
macenamiento equivalente.

Al día de hoy la empresa
Hidrovía S.A. tiene realizados los
estudios de las distintas alterna-
tivas que existen para llevar la
profundidad a 36 pies. En pri-
mer lugar, de las dos vías actual-
mente en uso con 32 pies efecti-
vos, la que va por el Paraná de
las Palmas y Canal Emilio Mitre y
la que va por el Paraná Guazú,
Paraná Bravo y canales de Mar-
tín García (esta última vía no to-
talmente terminada), la primera
sería la más probable de llevar a
36 pies dado que en el dragado
de Martín García a 32 pies se ha

encontrado material duro cuyo extracción elevaría enormemente
los costos. De optarse por la vía del Paraná de las Palmas y Canal
Emilio Mitre se presentaría la siguiente opción:

a) Llevar el dragado a zona Alfa
b) Llevar el dragado a zona Beta
En trece puntos, que ya hemos publicado en este Semanario, se

resumen los aspectos que tendrían que tenerse en cuenta para una
decisión sobre la vía a elegir. El punto 2, sobre el dragado de apertu-
ra, es favorable a la vía que lleva a la zona Alfa ya que implica alrede-
dor de 30 millones de m3 menos de sedimento que por la vía a Beta,
pero en el punto 3, referido al mantenimiento, hay una compensa-
ción en aproximadamente nueve años, ya que la vía del Beta registra
un mantenimiento anual menor. Claro que esos nueve años tienen
un costo financiero. La vía del Alfa también se ve favorecida en varios
puntos que los pasamos a enumerar:

a) Menor tiempo para realizar la obra en alrededor de 1,5 años.
b) Menor distancia para el refulado y, por lo tanto, menores costos

por m3 de sedimento.
c) Menor impacto ambiental, pero la diferencia en este punto es

ínfima.
d) Menores problemas con la Cancillería uruguaya dado que la

zona Alfa está debajo del puerto de Montevido, lo que sería más
fácilmente aceptable por parte de Uruguay.

e) En el caso de Beta, la empresa dragadora al mismo tiempo que
hace su apertura, tiene que mantener la vía a 32 pies que hoy va a
Alfa.

Son favorables al canal hacia zona Beta los siguientes puntos:
a) La corriente del río de la Plata está alineada con el camino a

Beta, no así con el canal a Alfa que está a contracorriente.
b) Menor manga aparente en Beta, siendo esto importante para la

seguridad.
c) Menor proporción de material duro.
d) No tiene quiebres por la alineación de las aguas.
Con respecto al análisis financiero de las dos inversiones se realizó

un estudio de sensibilidad. Estas son los supuestos, resultados y con-
clusiones del trabajo:

Supuestos
1.Las inversiones tienen un período común de vigencia de 20 años.
2.Para cada inversión se realizó un análisis de sensibilidad en cuan-

to a la tasa anual de costo de capital utilizada considerándola desde
el 10% anual hasta el 18% anual con incrementos de 1%.

Conclusiones
La decisión en cuanto a la opción de inversión depende de la tasa

de costo a ser considerada.
1.Para tasas menores a 13,073% anual conviene la opción Beta ya

que el valor actualizado de los egresos futuros es menor
2.Para tasas mayores a 13,073% anual conviene la opción Alfa

porque el valor actualizado de los egresos futuros es menor
3.Para la tasa de costo de capital de 13,073% sería indistinto optar

por cualquiera de las dos inversiones. Dicha tasa se denomina punto
de Fisher.

Si el período común de vigencia de las inversiones es superior a los
20 años, el optar por Beta se ve favorecido y el punto de Fisher se
elevaría.



Otros
futuros y
opciones
sobre
futuros

DLR®

ISR®

IMR®

INA®

Trigo
Maíz
Sorgo
Soja
Girasol

MERCADO A TERMINO
DE ROSARIO S.A.

Edificio Complementario
de la Bolsa de Comercio de Rosario

Paraguay 777 - 4° Piso
S2000CVO Rosario - Santa Fe - Argentina

Tel. (54 341) 528-9900 al 11
Fax (54 341) 421-5097

e-mail: info@rofex.com.ar

Futuros y opciones de futuros
de EURO de la Unión Europea

Fuentes de cotización en tiempo real
• Internet. Actualización cada 10’
• Reuters. Página ROFEXP <ENTER>
• Bloomberg.Página principal de ROFEX: RFEX <GO>

Página Tickers del Dólar Futuro: ALLX ARRF <GO>
• CMA. Página 50004.

Especificaciones del contrato de Futuros
• Subyacente: Euros de la Unión Europea (•).
• Unidad de negociación: un lote de • 1.000,-.
• Cotización:pesos argentinos por cada • 1,-.
• Moneda de negociación: pesos argentinos ($).
• Fluctuación mínima de precios: $ 0,005 por cada • 1,- ($5,- por contrato).
• Meses de negociación: los 12 meses del año.
• Vencimiento y último día de negociación: inhábil.
• Liquidación:cash settlement.
• Márgenes de garantía: los márgenes se redefinen en forma periódica. (Consultar

en http://www.rofex.com.ar/sarp/margenesddf.asp )
• Derechos de registro: U$S 1,- por contrato operado.
• Ticket Etrader: EC.

Especificaciones del contrato de Opciones sobre Futuros
• Unidad de negociación: un contrato de futuros de Euro de la Unión Europea.
• Cotización:pesos argentinos por cada • 1,-.
• Moneda de negociación: pesos argentinos ($).
• Fluctuación mínima de la prima: $ 0,001 por cada • 1,- ($1,- por contrato).
• Vencimiento último día de negociación: los 12 meses del año.
• Ejercicio automático: último día de negociación para opciones con valor intrínseco.
• Márgenes de garantía. Variable; determinado por el sistema de simulación de

escenarios.
• Derechos de registro: U$S 0,50 por contrato operado.
• Ticket Etrader: EC.

www.e-rofex.com.ar

ON  LINE



8 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/07/03

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

TRIGO

Chicago mejoró por el clima
Los precios del cereal en Chicago revertieron la tendencia bajista

que venia acumulando en las semanas previas. En promedio los valo-
res futuros mostraron una suba del 2,5% ayudado por las condicio-
nes climáticas y un leve aumento de la demanda externa.

Pese al fuerte avance de la cosecha de trigo rojo de invierno en
EE.UU., no se registraron muchas ventas ya que los productores
aprovechan la ventaja de los tradicionales 30 días de almacenamien-
to sin cargo.

La semana comenzó con un nuevo reporte del USDA donde se
informó los resultados de la siembra del trigo en EE.UU. y los stocks
finales de la campaña.

Los analistas esperaban que el USDA revelará que el área sembra-
da con trigo estuviera por encima de las estimaciones de marzo y sea
muy superior a la cultivada el año pasado. Sin embargo, el área sem-
brada total de trigo resultó en 24,7 millones ha, levemente inferior a
las estimaciones de los analistas y a los números de marzo, pero
arriba de los 24,4 millones del 2002.

El informe sobre la siembra de trigo de primavera no alcanzó a
cubrir las expectativas de los analistas e incluso los datos son inferio-
res a los del año pasado. El  área de siembra de trigo de primavera fue
menor a lo previsto, alcanzó las 5,6 millones de ha, ya que muchos
productores eligieron a último momento sembrar soja.

Los stocks declarados de trigo fueron de 13,4 millones de tn, cerca
del promedio esperado pero muy por debajo de las estimaciones de
marzo pasado y del año anterior.

El reporte fue prácticamente neutral para los precios del cereal, el
alza de la jornada del informe fue motivada por la noticia de una
compra  de 300.000 Tm de trigo estadounidense que concretó Egip-
to el sábado,  mostrando que el país vuelve a ser competitivo.

A su vez, el reporte del estado de los cultivos semanal mostró un
ligero deterioro en los cultivos. La calidad del trigo de invierno  bajó
un 1% al 52% de bueno a excelente, pero sigue estando muy por
encima del 28% del año pasado. El trigo de primavera quedó con el
78% de bueno a excelente, pero un 2% bajó de regular a malo.

Al domingo pasado el 47% del trigo estaba cosechado, por debajo

del 57% del año anterior a la
misma fecha y  del 50% de la
media de los últimos 5 años.
Pero, algunos de los estados más
importantes estaban más adelan-
tados (Kansas 58% y Oklahoma
93%). En Kansas la recolección
avanzaba hacia el norte y estaba
casi finalizada en el centro.

Según la Asociación de Pro-
ductores de Trigo de Kansas los
rindes obtenidos eran buenos,
pese a que los exámenes sobre
el peso disminuyeron debido a
las recientes lluvias y a que los
niveles de proteínas eran des-
alentadores en algunas áreas.

El retraso general se motiva en
las condiciones climáticas pero
el buen clima retornó esta sema-
na para permitir el avance de la
recolección en áreas del trigo de
invierno. La preocupación se
centra en el trigo de primavera
donde existen algunos casos de
enfermedades.

Por el lado de la demanda, las
ventas de trigo semanales totali-
zaron 659.600 tn, superando las
estimaciones del mercado de
350.000 a 550.000 tn.

Se informaron ventas de
105.200 tn de trigo duro a desti-
no desconocido y Brasil reservó
otras 32.000 tn de trigo duro de
invierno y 15.000 tn de trigo
blando; China compró 8.000 tn
de trigo de primavera y Taiwán
compró 43.430 tn de trigo moli-
nero estadounidense.

En EEUU los exportadores es-
tán obligados a reportar cuan-
do hacen un negocio por más
de 100.000 tn a un mismo desti-
no al día siguiente de realizado.
Por este motivo, se confirmó la
venta de 180.000 tn de trigo
americano a Egipto. Las ventas
totales fueron de 300.000 tn,
pero el resto de los exportadores
habrían vendido menos de
100.000 tn cada uno, por lo que
el total se conocerá con la publi-
cación del próximo reporte se-
manal de exportaciones.

Brasil: evolución de compras de trigo argentino
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Al cerrar la semana los precios
mostraron una caída en una se-
sión inestable y caracterizada
por negocios de cobertura pre-
vio al fin de semana largo en Es-
tados Unidos por conmemorar-
se el viernes el "Día de la Inde-
pendencia".

A nivel mundial, el Consejo
Internacional de Cereales estimó
la producción mundial de trigo
2003/04 en 572 millones de tn,
superando los 566 millones del
año pasado. También pronosti-
có los stocks mundiales de trigo
2003/04 con una baja a 133
millones de tn, por debajo de los
156 millones previos.

Por otra parte, la Junta del Tri-
go Australiana (AWB) redujo su
estimación de producción de tri-
go a un rango que va de 20 a 22
millones tn, bajándolo de las 22
a 24 previas. El recorte obedece
a la sequía que afecta las áreas
trigueras del país. Sin embargo,
la fecha de la publicación de la
proyección puede haber sido
poco oportuna, ya que comen-
zó a llover bien el fin de semana,
con lo que el daño puede
revertirse fácilmente.

Hubo otra baja en estimacio-
nes de producción en esta sema-
na. La cosecha de trigo para
molinería de Ucrania caerá a 3
millones Tm este año desde las
11 millones del 2002, y el país
deberá importar cerca de 2 mi-
llones Tm del cereal, dado que
usualmente consume cerca de 5
millones de tn por año. El país
enfrenta una severa crisis en el
sector agrícola: espera su peor
cosecha de los últimos tres años,
mientras los precios se disparan
en medio de una creciente an-
siedad de los consumidores.

El gobierno ucraniano ya ha
pedido a su Parlamento derogar
el arancel de importación exis-
tente sobre granos destinados a
la molienda para lo que resta del
año. Un funcionario del Ministe-
rio de Agricultura dijo que el to-

tal de la cosecha de granos 2003 posiblemente esté entre 8 y 10
millones Tm por debajo de los 38,8 millones Tm cosechados en el
2002.

Mejores perspectivas para el trigo
argentino 2003/04

El mercado del trigo argentino muestra escasez. No sólo la falta de
demanda externa está afectando a los precios sino que los producto-
res no muestran interés en realizan negocios sobre los granos que
tienen en su poder.

Los precios estuvieron estables durante toda la semana, la oferta
se mantuvo en $ 320 sin poderse confirmar negocios durante el
desarrollo de las ruedas del mercado disponible de Rosario. Pero los
negocios se realizaron dado que nuevamente se pudo conocer pre-
cios de pizarra para el cereal. El viernes el último precio ofrecido por
la molinería fue $ 310 para Rosario.

Las ventas al exterior continúan aumentando pero sólo se observa
la demanda activa por parte de Brasil que se lleva al 27/6 a 4,25
millones Tm, lo que representa el 86% contra el 52% del ciclo 2001/
02.

El total de compromisos de trigo argentino 2002/03 totalizan 4,920
millones Tm en la semana al 27/6, recordando que a igual fecha del
ciclo pasado las ventas de exportación sumaban 9,45 millones Tm.

La caída del guarismo, muchas veces explicada en este informe,
espera revertirse en la próxima temporada. Con las perspectivas de
una mayor producción para el 2003/04, un posible crecimiento de la
demanda de Brasil y la menor oferta exportable de Ucrania, muchos
operadores estiman mayores exportaciones argentinas.

Con una estimación de producción cercana a las 14,5 millones Tm,
el saldo exportable se proyectaría en 9,5 millones Tm y si Brasil
implementa el programa "Hambre Cero" debería aumentar la deman-
da de trigo para alimentar a la población con el cereal proveniente
mayormente de Argentina.

La otra posibilidad de demanda se abre con la fuerte caída de la
cosecha de trigo de Ucrania, que se había convertido en un fuerte
competidor en el mercado internacional por sus bajos precios.

Estas perspectivas favorables estarán condicionadas por el ritmo
de ventas de los productores locales, quienes retienen grandes volú-
menes de mercadería y fuerzan a los exportadores a competir por la
menor oferta disponible subiendo los precios a niveles
anticompetitivos.

INFORME USDA: Stock Trimestrales y Area Sembrada
STOCKS 1/6/03 Operadores 1/3/03 1/6/02
TRIMESTRALES AL Mill bush Mill tn Mill bush Mill tn Mill bush Mill tn Mill bush Mill tn

Soja 602,0 16,4 556,0 15,1 1.202,0 32,7 684,0 18,6
Trigo 492,0 13,4 493,0 13,4 905,0 24,6 772,0 21,0
Maíz 2.985,0 75,8 3.013,0 76,5 5.132,0 130,4 3.594,0 91,3

AREA SEMBRADA Operadores Marzo Final 2002
Mill acres Mill has Mill acres Mill has Mill acres Mill has Mill acres Mill has

Todo trigo 60,9 24,7 61,8 25,0 61,7 25,0 60,4 24,4
Trigo durum 2,8 1,1 2,8 1,1 2,8 1,1 2,9 1,2
Otros primavera 13,8 5,6 14,6 5,9 14,6 5,9 15,7 6,4
Soja 73,7 29,8 73,7 29,8 73,2 29,6 73,8 29,9
Maíz 79,1 32,0 78,9 31,9 79,0 32,0 79,1 32,0

2003
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Volúmenes expresados en toneladas Fecha registro: 03/07/03
Productos principales Cosecha / Prod. Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 87,200 4,792,421

2001/02 7,677,466
MAIZ 2002/03 138,631 7,291,445

2001/02 9,328,084
SORGO 2002/03 556,160

2001/02 337,240
HABA DE SOJA 2003/04 40,000 40,000

2002/03 154,836 6,923,314
SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 437 217,153

2001/02 294,256
ACEITE DE GIRASOL 2003 88 532,685

2002 851,438
ACEITE DE SOJA 2003 139,573 1,659,479

2002 3,449,571
PELLETS DE GIRASOL 2003 10,500 676,316

2002 866,899
PELLETS DE SOJA 2003 471,754 7,637,514

2002 14,956,038

Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Registro de la semana

La clave va a estar en lo que
haga la oferta, que tuvo mayor
influencia que lo habitual hacien-
do que los precios suban más que
otros años en época de cosecha
y se perdieran mercados duran-
te todo el año comercial.

Sin embargo, algunos opera-
dores creen que esa circunstan-
cia estará restringida esta cam-
paña debido al gran saldo expor-
table que generarán la mayor
producción y las reservas acu-
muladas. Se estima que el 2003/
04 comienza con unas reservas
de 1,5 millones Tm de trigo, casi
el doble que en la temporada an-
terior cuando las existencias
eran de 800.000 toneladas.

Por otra parte, se observa que
la siembra del cereal avanza a
buen ritmo. Al 27/6, la Secreta-
ria de Agricultura reportó un
52% ya sembrada de un área es-
timada de 6,33 millones ha. La
Bolsa de Cereales de Buenos Ai-
res recortó sus estimaciones del
área a sembrar a 6,08 millones
ha desde las inicialmente calcu-
lada de 6,2 millones.

La siembra continuó a buen
ritmo en el centro norte de la
región pampeana y se demora
en el centro sur por la falta de
humedad. La humedad acumu-
lada en los suelos del este de Cór-
doba y del centro sur de Santa
Fe permitieron un rápido avan-
ce de la siembra de los ciclo lar-
gos e intermedios. A su vez la au-
sencia de lluvias en el centro
norte de Santa Fe y en el noroes-
te de Córdoba llevó a un progre-
so inferior al de la campaña an-
terior. En el extremo sur de San-
ta Fe y en el norte bonaerense se
concretó el 35 % de la intención,
también estimada en baja por la
presión de siembra hacia la soja
y el maíz. En el sudoeste y sur de
Buenos Aires persisten las con-
diciones de sequía paralizando
los trabajos de siembra del trigo
y condicionando la dimensión
que alcanzará la superficie des-

tinada al cereal. En algunas áreas de estas regiones donde la soja dio
buen resultado, ya se ha desistido la implantación del cereal. Los
pronósticos extendidos no auguran lluvias suficientes para estas zo-
nas por lo que la extensión que cubrirá el trigo en esta campaña no
está definida totalmente.

Esta semana se volvieron a escuchar ofertas de precios para el
grano futuro. Un solo exportador está presente en el mercado a
u$s101 para entrega en diciembre-enero en el puerto de San Loren-
zo. El resto de los compradores no realizan ofertas a la espera de una
modificación del proyecto presentado por el gobierno al Congreso
para evitar la evasión impositiva.

MAIZ

Nuevos y viejos compradores del cereal
argentino

Esta semana los precios locales del cereal mostraron una caída
cercana a los $ 5 para el disponible en sintonía con el mercado de
Chicago y a pesar que la demanda externa del maíz argentino conti-
nua muy activa. Los últimos precios negociados fueron $ 215 para la
exportación con descarga inmediata en los puertos de Rosario, San
Martín y San Lorenzo.

Conforme al registro de declaraciones juradas de ventas al exte-
rior, en la semana finalizada el 3/7 se registraron 138.631 tn, llegan-
do a totalizar 7,24 millones de tn. Los compromisos argentinos de
exportación de maíz 2002/03 alcanzaron las 7,14 millones Tm en la
semana al 27/6, desde las 5,85 millones a igual fecha del año anterior.

En el período terminado el viernes pasado, Argentina reportó ven-
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tas de maíz por 110.000 Tm a Japón, 60.000 Tm a España, 50.000
Tm a Marruecos y 10.000 Tm a Portugal. La Secretaría realizó un
reajuste negativo de 20.000 Tm a Sudáfrica y 80.000 Tm a destinos
no especificados.

Este año, Corea del Sur compró 250.000 Tm de maíz argentino,
comparado con las 800.000 Tm a la misma fecha del año pasado,
dado que el maíz local no puede competir con el grano más barato de
China, cuyos fletes son más bajos por la cercanía geográfica. Las
compras de maíz argentino de Chile totalizaron 200.000 Tm compa-
rado con las 600.000 Tm para la misma fecha, el año pasado. Aunque
las ventas a los países como Corea del Sur y Chile cayeron este año,
las ventas a Egipto se han duplicado a 600.000 Tm, comparado con
las 350.000 Tm a igual fecha del año pasado, y las ventas a Omán se
quintuplicaron a 250.000 Tm. Además, Argentina ha vendido 200.000
Tm de maíz a Taiwán este año, mientras que el año pasado no hubo
ventas, mostrando que Argentina ganó su participación en el merca-
do en algunos lugares mientras que perdió en otros.

La oferta local continúa ingresando al mercado por el avance de la
cosecha. Al 27/6 se estima cosechado el 93% del área sembrada, un
1% superior a la misma fecha de la campaña anterior y con mejores
rindes que cualquier otro año. La recolección restante se localiza
mayormente en el norte de país, en las provincias norteñas de Chaco
y Santiago del Estero y una menor proporción en el extremo norte de
Santa Fe

La Bolsa de Cereales de Bs. As. estima la producción final en 15,8
millones Tm. La superficie destinada exclusivamente a la producción
de grano fue de 2,4 millones ha de las cuales se cosecharán 2,35
millones, marcando un incremento del 1,3 % con relación a la super-
ficie recogida durante la campaña agrícola 2001/02.

Para el nuevo ciclo, cuya siembra comienza en setiembre, un solo
exportador realizó ofertas para el maíz con entrega marzo-abril a u$s
72 para el puerto de San Lorenzo, mientras que el resto se encuentra
retirado del mercado forward.

EE.UU.: Precio del maíz baja un 2,8%
En Chicago los precios del cereal tuvieron una nueva baja por el

buen desarrollo del maíz sembrado en EE.UU. y ante los alentadores
pronósticos climáticos para su adecuada evolución.

El maíz operó en baja por los pronósticos del USDA que indican

que la siembra de este año supe-
ró los cálculos de los analistas,
pero es similar a los datos anun-
ciados en marzo. El reporte indi-
có que el área sembrada fue de
32,02 millones ha, 57.000 ha
superior de lo esperado, pero
101.250 ha más que lo proyec-
tado en el reporte anterior.  De
acuerdo con este área y un rin-
de estimado, se estima que el
stock final del ciclo superará los
35 millones de tn.

La buena noticia para el maíz
fue que se redujeron los stocks
finales del 2002 a 75,8 millones
Tm, mostrando un aumento en
el uso como ración.

Ante el reporte, los fondos es-
tuvieron realizando ventas y es-
tablecieron nuevos mínimos
contractuales por las bajistas
estimaciones del USDA.

Pero lo realmente bajista para
el cereal fue la buena evolución
de las condiciones climáticas.

En el cordón maicero estado-
unidense se está iniciando la flo-
ración (5% del área sembrada)
y el clima continúa perfecto, con
lo que ya se está empezando a
hablar de rindes récord.

El estado de los cultivos sema-
nales mostró una mejora en la
calidad del maíz. El 75% de la
cosecha estaba en condiciones
buenas a excelentes, igual que
lo estimado porlos traders y un
2% más que la semana pasada
pero muy superior al 58% de la
campaña pasada.

A su vez, el buen clima en el
Medio Oeste presiona los precios
futuros. Pero subsiste cierta pre-
ocupación por los pronósticos
de la semana próxima que anti-
cipaban una tendencia gradual
al clima seco y temperaturas más
elevadas en el cordón maicero.

Actualmente el clima en el cin-
turón productor de soja y de
maíz de EE.UU. es el factor do-
minante en el mercado. Las bue-
nas condiciones climáticas ha-
cen aumentar las perspectivas

Evolución de las ventas de maíz al exterior
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de una cosecha récord de maíz.
El mercado estuvo movilizado

por ventas de los fondos ante el
feriado del viernes por conme-
morarse el "Día de la Indepen-
dencia" en EE.UU.

 Históricamente, los operado-
res americanos siempre toman
el feriado del 4 de julio, como el
inicio del período más crítico
para los cultivos. En coinciden-
cia con esta fecha, está comen-
zando a verse alguna divergen-
cia entre los meteorólogos sobre
como será el desarrollo del cli-
ma en los próximos días. Hay
quienes dicen que el tiempo se-
guirá como hasta ahora, mien-
tras otros sostienen que se vol-
verá más cálido y seco.

SOJA

Aún sin precios
futuros para el
2003/04

Con un mercado de Chicago
tranquilo, las ofertas por soja de
la actual cosecha no fueron sig-
nificativas y así el volumen de
negocios cayó fuertemente con
respecto a la semana anterior.
Desde el lado de la demanda,
salvo por necesidades puntua-
les, hay firmeza por originar mer-
cadería pero sin apuro por estar
las fábricas bien abastecidas. Re-
cién cuando se superaron los $
475, el miércoles, fue cuando
aparecieron lotes y se cerraron
transacciones por casi 60.000
Tm en el recinto de esta Bolsa.

En términos semanales la baja
fue del 0,2% por lo que los nego-
cios se cerraron a $ 470 tanto
por exportadores como por fá-
bricas. Con la caída del dólar
estadounidense, la mejora en
dólares de la soja fue del medio
porciento en la semana, ascen-
diendo a casi US$ 168,50.

Por el girasol se siguieron ofre-

ciendo los mismos $ 480 del viernes pasado por mercadería puesta
en Ricardone o San Martín, mientras que la fábrica de Rosario estaba
en torno de los $ 470. Sólo por la caída del dólar, los $ 480 equivalen
a US$ 172 por tonelada, exhibiendo una suba semanal del 0,7%.

En el FOB, las primas del aceite de soja han venido subiendo en
forma sostenida desde mediados de junio, aunque no sólo en el mer-
cado argentino, sino también en el brasileño, tal como puede apre-
ciarse en el gráfico adjunto.

La demanda ha llevado a que las primas superaran los 100 puntos
y la punta vendedora tocara los 140 en el FOB argentino, quedando
a 100 la media entre punta vendedora y compradora el jueves. En el
caso de Brasil, las primas FOB vendedoras superaron los 150 y las
puntas promediaron los 115 este jueves. En el caso de EE.UU. la
prima de este jueves estaba en 160 sobre el CBOT. Todo ello nos da
una idea de lo demandado que está este producto.

En la última información comercial de esta semana, es posible
observar que los stocks de soja en mano de las fábricas argentinas al
1° de junio (3,16 millones Tm) eran un 70% superiores a los del 1° de
junio de 2002. Por el otro lado, las existencias de aceite de soja
apenas mostraban una mejora anual del 1% y llegaban a unas 182.800
Tm, señal de la gran utilización que se le viene dando a este producto
vía embarques. Ello, considerando que la producción de aceite de
soja en mayo superó a la del año pasado en un 9%.

De acuerdo con los datos de la SAGPyA, en mayo se industrializaron
2.263.490 Tm de soja (11% más que el año pasado); 232.394 Tm de
girasol (-36%); 4.854 Tm de maní (-342%). En los cinco primeros
meses del año se supera ampliamente la industrialización acumulada
del 2002, en un 21%. El maní lleva la mayor diferencia anualizada,
con 79%, mientras que la soja supera el volumen del 2002 en un
23%.

Se amplía el spread Jul/Nov en CBOT
En Chicago, los futuros de soja cerraron la rueda del lunes con

pérdidas de entre 2 y 4 dólares por tonelada a partir de que la cifra
de stocks trimestrales, dada a conocer por el USDA, resultó superior
a las estimaciones de operadores y analistas. El resto de los produc-
tos siguieron la tónica de la oleaginosa.
Posible ajuste del stock final de la presente cosecha

Los analistas privados preveían que las existencias de soja al 1° de

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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junio -en manos de los produc-
tores y de empresas comercia-
les- habrían ascendido a 15,16
millones Tm, lo cual hubiera sido
un 19% menos que al 1° de junio
de 2002 (18,64 millones Tm).

Sin embargo, el USDA mostró
stocks por 16,4 millones al 01/
06. Habría que decir que una
cifra más baja a la media de los
privados hubiera sido más
sorpresiva que este guarismo
mayor a lo esperado. Aún así,
deja interrogantes respecto de
si hay una subestimación de la
producción de soja 2002/03 por
parte del USDA o una
sobrevaloración del nivel de
stocks en este último informe. En
el primer caso, tendríamos que
ver en el próximo informe men-
sual del USDA, sobre oferta y
utilización, un reajuste hacia arri-
ba del stock final de la campaña
de soja estadounidense.

Aunque tuvo un efecto bajista
sobre los precios, el stock trimes-
tral sigue siendo el más bajo en
cinco años e implica una baja
anualizada del 12%. Y aunque se
retocara el número de stocks fi-
nales -entre 200 y 500 mil Tm- a
4,0/4,3 millones Tm, igualmente
estaríamos con un remanente de
cosecha muy ajustado; el más
bajo desde 1996/97.

El informe de área sembrada
a tono con las expectativas

El informe del 30/6 del USDA
incluyó la superficie realmente
sembrada con soja. La cifra es-
tuvo dentro de las expectativas:
29,8 millones ha contra 29,83
millones. Recuérdese que el in-
forme de intención de siembra,
de fines de marzo, daba cuenta
de 29,6 millones ha de superfi-
cie dedicada a la soja. También
se supo que el 81% del área sem-
brada con soja es transgénica,
cuando el año pasado la relación
sobre el total era del 75%.

Luego de la caída provocada
por el informe de stocks del

USDA del lunes, los futuros de aceite de soja tuvieron una suba de
entre 10 y 15 dólares el martes, por lo que arrastraron al resto del
complejo al alza. Se conoció el interés de China por comprar entre
60 y 70 mil tonelada de aceite de soja, lo cual afirma el panorama
demandante por este producto. Esta ansiedad de la demanda ha
estado detrás de la firmeza observada en las primas FOB tanto sud-
americanas como de EE.UU., comentadas anteriormente.

En una semana de sólo cuatro días de rueda, los futuros de soja de
Chicago ajustaron positivos en casi un 1% en las dos posiciones más
cercanas fruto de la presión demandante existente en el mercado,
mientras que la nueva está sometida a la presión de una próxima
cosecha que no presenta mayores problemas. Así las pérdidas en las
posiciones más lejanas estuvieron entre el 0,7% y 0,8%. De tal forma,
el spread Jul/Nov se amplió de 25 a casi 29 dólares por tonelada.

Con respecto al cultivo de soja estadounidense, el último informe
del USDA mostraba que la siembra se había completado sobre el 96%
del área al 29/06. Aunque este número representaba un leve retraso
respecto del año pasado y de la media histórica, las condiciones
ambientales han mejorado notoriamente. Justamente, la condición
de los cultivos demostraba que un 70% de lo sembrado estaba en
condiciones buenas a excelentes, contra un 56% del año pasado.

Los precios de los futuros de aceite de soja ajustaron la semana
variados, pero más sostenidos en sus posiciones inmediatas (0,5% a
1,5%). Mientras tanto, la harina de soja se mostró más floja; entre
0,5% a 0,9% de baja.

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

SAGPyA: Industrialización por provincias. Acumulado Enero/Mayo' 03

Industrialización de Semillas Oleaginosas
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Total

Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 379.550 971.657 3.680 1.354.887
Total Santa Fe 7.431.814 495.160 136 7.927.110
Total Córdoba 730.555 286.987 51.794 1.069.336
Total de Entre Ríos 54.842 255 1.787 56.884
Total Otras Provincias
Total General 8.596.761 1.754.059 1.923 51.794 3.680 10.408.217

Producción de Aceites
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Total

Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 73.403 421.251 1.536 496.190
Total Santa Fe 1.392.774 196.877 44 1.589.695
Total Córdoba 134.560 120.204 2.425 22.017 279.206
Total de Entre Ríos 9.334 115 564 10.013
Total Otras Provincias
Total General 1.610.071 738.447 3.033 22.017 1.536 2.375.104

Producción de Pellets
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Total

Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 291.486 403.833 2.027 697.346
Total Santa Fe 5.852.290 208.968 6.061.258
Total Córdoba 587.095 113.342 2.871 28.059 731.367
Total de Entre Ríos 39.669 120 241 40.030
Total Otras Provincias
Total General 6.770.540 726.263 3.112 28.059 2.027 7.530.001

Producción de Expellers
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Total

Total Gran Bs. As.
Total Bs. As.
Total Santa Fe 25.780 25.780
Total Córdoba
Total de Entre Ríos 2.460 1.163 3.623
Total Otras Provincias
Total General 28.240 1.163 29.403
Rendimientos de productos en 1 (una) tonelada de semilla

Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Total
Rendimiento aceite 18,7% 42,1% 157,7% 42,5% 41,7% 22,8%
Rendimiento pellets 78,8% 41,4% 161,8% 54,2% 55,1% 72,3%
Rendimiento expeller 0,3% 60,5% 0,3%
Elaborado sobre la base de datos de la SAGPyA.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 4893 (01/07/06)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RIO SALADO SANTAFESINO
El nivel del río Salado en la escala de la Ruta Provincial 70
continúa en lento descenso. Esta mañana se registró una altu-
ra de 4,70m (10:00 hs.), con un ritmo aproximado de descenso
de 3 cm por día. Se encuentra actualmente a unos 3,20m por
debajo del máximo de la crecida de fin de abril.
El caudal cerca de la desembocadura ronda los 400m3/s (valor
que triplica la media de julio). La baja cuenca permanece aún
cercana a la saturación. La condición hidrológica actual está
lejos de haberse normalizado. Mientras no se produzcan even-
tos de magnitud, es de esperar una lenta evolución de la rama
descendente de la crecida, favorecida por un río Paraná (a la
altura de la desembocadura del Salado) con caudales dentro de
la banda normal para la época y con tendencia general de
descenso.
La última previsión climática vigente indica lluvias sobre la
región del orden de lo normal durante el próximo trimestre. Si
bien el invierno es la estación menos lluviosa del año sobre
esta región, las tasas de evapotranspiración son también ba-
jas, por lo que la situación en la cuenca del Salado Santafesino
no se aliviaría sensiblemente en el futuro cercano.
Sobre la cuenca baja del Río Salado Santafesino, durante el
mes de abril, se sucedieron tres eventos significativos de
lluvia, el último de los cuales fue el más importante por su
intensidad y cantidad de agua precipitada. El mismo se desa-
rrolló entre el 22 y el 28 de abril, dando lugar a la grave
inundación de la ciudad de Santa Fe y zonas aledañas.
Este Sistema realizó la estimación de la distribución espacial
del evento, mediante la fusión de técnicas satelitales  y datos
de campo de estaciones meteorológicas (ver mapa de
precipitacion acumulada del evento 22 al 28 de abril de 2003).
Desde noviembre último hasta el presente se han observado
anomalías positivas de precipitación del orden de 180 mm
mensuales, excepto el mes de enero de 2003. En este abril, las
precipitaciones acumuladas sobre la cuenca inferior del  río
Salado alcanzan a triplicar el valor normal del mes (ver mapas
de anomalía de DIC, ENE, FEB, MAR, ABR).
Desde  febrero  de 2003 se ha puesto en marcha  un proyecto
interinstitucional, INA-CONAE,  de “Monitoreo de la situación
hídrica en la cuenca del río Salado, provincia de Santa Fe, año
2003” en el que se procesan imágenes  satelitales de distintos
sensores: ópticos (SAC-C, LANDSAT, EROS, NOAA) y radar  (ERS,

RADARSAT), cedidas (gratuitamente) por la Comisión de Acti-
vidades Espaciales) y procesadas en el Instituto Nacional del
Agua.
Las imágenes clasificadas permiten visualizar la cobertura de
agua superficial y cuantificar el área anegada. Los productos
obtenidos son mapas multitemporales donde se observa la
evolución de la cobertura de agua superficial en la zona en
emergencia desde junio de 2002 hasta abril 2003.

RIO ´PARANA
Se acentuó la escasez de lluvias en toda la alta cuenca del río
en Brasil. Los acumulados de lluvia fueron prácticamente nu-
los. Sobre la cuenca en territorio argentino tampoco se produ-
jeron lluvias de significación.
La previsión meteorológica permite esperar que en la próxima
semana persistan las condiciones de escasez de lluvias sobre
toda la cuenca.
Los embalses en la alta cuenca se encuentran en niveles esta-
bles y sus descargas se encuentran acotadas, con una leve
tendencia descendente que persiste. El aporte de toda esa
gran cuenca se redujo al orden de los 8.200m3/s y no se espera
un repunte significativo en la próxima semana, pudiendo in-
clusive producirse una nueva reducción.
El caudal en JUPIA presenta un promedio semanal de 6.000m3/
s, con mínimos que bajan a los 4.500m3/s.
En Porto PRIMAVERA la descarga oscila alrededor de los 5.800m3/
s. El aporte del Paranapanema desde ROSSANA es del orden de
1.200m3/s y el aporte conjunto de PIQUIRI e IVAI se mantiene
en unos 500m3/s. El caudal promedio semanal en GUAIRA se
estabilizó en los 8.200m3/s y podría disminuir en los próximos
días. Para hoy se esperaba un caudal medio de 8.200m3/s, con
una leve disminución posterior.
La descarga media diaria de ITAIPÚ se mantiene desde el 20/
jun rondando los 8.300m3/s. Se espera que en la semana fluc-
túe entre 7.500m3/s y 8.500m3/s. El nivel de embalse se
estabilizó muy próximo a su valor normal.
En el Punto Tripartito (confluencia Paraná-Iguazú) el caudal
medio semanal volvió a disminuir, esta vez levemente, pasan-
do de 10.500m3/s a 10.200m3/s. Para la semana próxima se
espera una tendencia similar. El aporte en ruta en el tramo
paraguayo-misionero continuaría siendo reducido, sin superar
los 500m3/s.

Corrientes 2.62 4.27 6.50 6.70 9.04 (1983) 2.40 2.10
Barranquera 2.75 4.21 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.50 2.20
Goya 3.04 4.18 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.90 2.60
Reconquista 2.75 4.09 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.63 2.25
La Paz 3.33 4.61 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.10 2.82
Paraná 2.48 3.73 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.30 2.08
Santa Fe 2.89 4.16 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.68 2.45
Rosario 2.88 3.86 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.80 2.70

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para 
el 11-Julio-03

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que 
superan el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia 
del régimen del río de la Plata.   

Estación

Altura Media 
JULIO 

(Período 
1977/01) (m)

Registros 
Máximos 
Históricos

Pronóstico 
(m) para el 6-

JULIO-03

Nivel de 
Alerta

Nivel de 
Evacuación01/07/2003
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Las importaciones afectan
al sector porcino

“El Cronista”, 4/07/03

El crecimiento mostrado por el sector porcino
el año pasado no pudo sostenerse y la situación
empeoró en los últimos meses debido a las impor-
taciones de cerdos desde Brasil, que crecieron lue-
go de cerrarse la investigación por “dumping” ini-
ciada por los productores privados contra ese país.
Para Juan Luis Ucelli, presidente de la Asociación
Argentina de Productores de Porcinos (AAPP) la
única solución a este conflicto es un acuerdo en-
tre empresarios de ambos países, que nunca se
produjo debido a que los brasileños no se presen-
taron a la mesa de negociación.

La cabaña porcina argentina disminuyó un 39%
en los últimos 10 años, pasando de 2,95 millones
de cabezas en 1992 a 1,8 millones a fines del año
pasado, según datos de la SAGPyA, Oncca, INTA y
AAPP.

La Federación Agraria Argentina, que agrupa a
pequeños y medianos productores, destacó que
detrás de las cifras de reducción de la producción
porcina late la certeza de que hubo miles de traba-
jadores rurales que fueron expulsados del univer-
so laboral y debieron buscar otros horizontes.

En este sentido, Ucelli puntualiza que en la últi-
ma década la caída de mano de obra directa con-
tratada fue muy importante. A pesar de que no
existen datos oficiales, por trabajos parciales de
distintas entidades se puede aseverar la salida del
sistema de 8.000 puestos en el sector primario,
4.000 en faena y desposte, y 3.000 en la industria
de chacinados y salazones. En el sector actualmen-
te trabajan en todas las etapas 25.000 personas en
forma directa.

La reducción del consumo por la crisis económi-
ca y los atractivos valores de los granos también
jugaron en contra del sector. La faena porcina, que
viene retrocediendo constantemente, el año pasa-
do alcanzó a poco más de 2 millones de cabezas.
Mientras que las importaciones porcinas alcanzan
las 4.000 toneladas mensuales.

“Para revertir esta situación es necesario dar se-
ñales claras y que además se cumplan”, asegura
Ucelli. En el caso particular del conflicto con Bra-
sil, aclara que, “el presidente argentino y del país
vecino deben acompañar a los sectores privados
en la búsqueda de un entendimiento que incluya
una cooperación de reciprocidad”.

El precio de venta directa del cerdo a los
frigoríficos es de $ 2,09/kg y el consumo anual es
de 7,8 kg per capita, de los cuales 7 kilos corres-

ponden a fiambres y el resto a carne fresca. Esta
cifra está por debajo del promedio mundial, que
es de 14,78 kilos por persona y sólo 10% de fiam-
bres.

“La Argentina posee características especiales
para la producción de la carne de cerdo. También
existe la posibilidad firme de aumentar el consu-
mo de carne fresca a 5 kilos por habitante sin afec-
tar o desplazar a otras carnes tradicionales”, recal-
ca Ucelli.

Argentina sigue luchando
ante la Unión Europea por
los transgénicos

“Infobae”, 04/07/03

El diplomático argentino Alfredo Chiaradia, ma-
nifestó que la aprobación por el Parlamento Euro-
peo de nuevas normas para el etiquetado de los
productos transgénicos "endurece" incluso la po-
sición europea en la medida que supone "una nue-
va barrera para-arancelaria al comercio".  "Ahora
estamos peor que antes porque no han levantado
la moratoria y nos aplican además el etiquetado",
explicó Chiaradia, que no dio demasiada impor-
tancia al anuncio de que la Comisión Europea
emitirá licencias para la comercialización de ali-
mentos transgénicos antes de fin de año.

"En Argentina tenemos una fuerte dispersión de
la agricultura biotecnológica, por lo que el etique-
tado de productos de procedencia argentina con
contenido transgénico puede disuadir al consumi-
dor europeo, especialmente sensibilizado por esas
nuevas normas", agregó.

"El umbral del 0,9% a partir del cual es obligato-
rio el etiquetar un producto con contenido
transgénico representa claramente un bloqueo al
comercio", criticó Chiaradia, según el cual no hay
pruebas científicas que avalen la peligrosidad de
esos alimentos, que se llevan consumiendo ya
muchos años en EEUU y se utilizan además como
forraje para el ganado.  Estados Unidos ha ejerci-
do una fuerte presión sobre Bruselas para que le-
vante la prohibición sobre los transgénicos, que
suponen un importante negocio para sus compa-
ñías de biotecnología, y al igual que Argentina ha
demandado a la Unión Europea ante la OMC.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 27/06/03 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 320,00 320,00 320,00 424,77 -24,7%
Maíz duro 220,00 210,00 216,00 215,00 215,00 215,20 291,25 -26,1%
Girasol 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00 608,33 -21,1%
Soja 471,10 463,40 472,10 475,30 469,50 470,28 559,81 -16,0%
Mijo  
Sorgo 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00 198,82 -14,5%
Bahía Blanca
Trigo duro 350,00 350,00 360,00 360,00 360,00 356,00 491,85 -27,6%
Maíz duro 210,00 210,00 210,00 213,00 210,75 282,97 -25,5%
Girasol 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00 604,09 -22,2%
Soja 475,00 467,50 477,50 480,00 475,00 475,00 560,06
Córdoba  
Trigo Duro 348,90 339,00 344,90 344,27 458,50 -24,9%
Soja  
Santa Fe
Trigo  
Sorgo  
Buenos Aires
Trigo duro 380,00 385,00 385,00 383,33 487,51 -21,4%
Maíz duro 217,60 210,00 215,00 210,00 215,00 213,52 287,50 -25,7%
Girasol 485,00 480,00 480,00 484,10 480,00 481,82 622,49 -22,6%
Soja 459,00 453,70 460,00 463,00 458,93 546,54 -16,0%
Trigo Art. 12 379,30 390,40 384,30 377,00 372,30 380,66 522,99 -27,2%
Maíz Consumo  
BA p/Quequén
Trigo duro 351,80 350,50 358,70 360,00 360,00 356,20 493,25 -27,8%
Maíz duro 209,70 203,00 201,10 200,00 200,00 202,76 268,55 -24,5%
Girasol 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00 603,03 -22,1%
Soja 463,80 450,80 466,50 471,70 464,50 463,46 542,58 -14,6%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 781,0 781,0 781,0 781,0 781,0 781,0
"000" 672,0 672,0 672,0 672,0 672,0 672,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0
Aceites ($)

Girasol crudo 1.260,0 1.288,0 1.288,0 1.288,0 1.288,0 1.230,0 4,72%
Girasol refinado 1.440,0 1.440,0 1.440,0 1.440,0 1.440,0 1.454,0 -0,96%
Lino
Soja refinado 1.300,0 1.316,0 1.316,0 1.316,0 1.316,0 1.316,0
Soja crudo 1.160,0 1.176,0 1.176,0 1.176,0 1.176,0 1.150,0 2,26%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 230,0 240,0 240,0 240,0 240,0 230,0 4,35%
Soja pellets  (Cons Dársena) 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino.  (Cdo.1) 95% Pago contado a los 5 días, IVA normal, y 5% a los 120 días. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) 
Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de 
entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martín.  (SF) Santa Fe.  (Ric) Ricardone.  (PA) Punta Alvear.  (GL) General Lagos.  (AS) Arroyo Seco.  (VC) Villa 
Constitución.  (SN) San Nicolás. (SP) San Pedro.  (SJ) San Jerónimo Sur. **) Convertible en pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. 
(***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo.1 Hasta1%fusarium 320,00 320,00 320,00 320,00 310,00
Exp/SL Dic./enero Cdo.1 M/E 100 u$s 101 u$s 100 u$s 101 u$s

Maíz
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 210,00 216,00 215,00 215,00 215,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 210,00 216,00 215,00 215,00 215,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 210,00 216,00 215,00 215,00 215,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 210,00 210,00 210,00 215,00 215,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 210,00 212,00
Exp/SL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 72 u$s 72 u$s 72 u$s

Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00

Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 165u$s 168u$s 170u$s 166u$s 168u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 165u$s 168u$s 170u$s 167u$s 168u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 472,00 475,00 465,00 470,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 472,00 475,00 470,00 470,00
Fca/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 470-472 475,00 470,00 470,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 470-472 475,00 470,00 470,00
Fca/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 475,00 470,00 468,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 468,00 468,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 474,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 460,00 468,00 473,00 467,00 467,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 470-472 476,00 470,00 470,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 470-472 476,00 470,00 470,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 470-472 476,00 470,00 470,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 476,00

Girasol
Fca/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo.1 M/E 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 fleteycontra/flete 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/T.Lauquen-Chivilcoy C/Desc. Cdo.1 M/E 455,00 455,00 455,00 455,00 455,00
Fca/Lincoln-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 455,00 455,00 455,00 455,00 455,00

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 variac.seman.

FUTUROS CON ENTREGA - u$s
TRIGO

Julio 20 124,5 124,5 123,0 122,5 122,0 -2,40%
Agosto 13 120,0 120,0 118,5 118,0 117,5 -3,29%
Septiembre 21 120,0 120,0 119,0 118,5 118,0 -1,67%
Enero'4 6 40 105,0 105,0 105,0 104,5 105,5 0,48%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

TRIGO - u$s
Enero'4 105,5 105,5 105,5  

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 166,3 166,3 166,3  
Setiembre 165,8 165,8 165,8  
Noviembre 167,0 166,5 166,5  
Mayo 147,0 147,0 147,0  

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Junio 2,82 2,80 2,81  
Julio 2,84 2,81 2,81 2,82 2,80 2,81 2,82 2,81 2,81 2,82 2,81 2,82 2,82 2,81 2,82 -0,88%
Agosto 2,86 2,83 2,84 2,85 2,83 2,83 2,84 2,83 2,83 2,84 2,83 2,84 2,84 2,83 2,84 -1,05%
Septiembre 2,89 2,85 2,85 2,87 2,85 2,85 2,87 2,85 2,85 2,86 2,85 2,85 2,86 2,85 2,85 -1,72%
Octubre 2,93 2,88 2,88 2,89 2,86 2,89 2,90 2,88 2,88 2,89 2,88 2,89 2,88 2,88 2,88 -1,54%
Noviembre 2,92 2,92 2,92 2,93 2,91 2,92 2,92 2,91 2,91 2,92 2,91 2,91 2,92 2,91 2,92 -2,18%
Diciembre 3,02 2,96 2,96 2,98 2,95 2,95 2,96 2,94 2,94 2,95 2,94 2,95 2,95 2,95 2,95 -2,32%
Enero'4 3,06 3,00 3,00 3,01 2,99 2,99 3,01 2,99 2,99 3,00 2,98 2,99 3,00 2,98 3,00 -2,44%
Febrero 3,07 3,07 3,07 3,05 3,04 3,05 3,04 3,02 3,04 3,04 3,04 3,04 3,04 3,04 3,04 -1,30%
Marzo 3,07 3,07 3,07 3,07 3,06 3,06 3,06 3,04 3,06 3,07 3,07 3,07 -3,31%

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 39.270 - Posiciones abiertas (al día jueves): 28.897

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 variac.seman.

IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Julio 90 79,0 79,0 78,8 78,0 78,0 -3,70%
Agosto 64 80,0 80,0 79,8 79,0 79,0 -3,66%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 52 166,3 165,1  
Setiembre 52 166 165,7 167,5 168,0 167,0 167,0 -0,60%
Noviembre 24 77 167,0 166,5 167,0 166,0 166,0 -1,89%
Mayo 40 162 145,7 146,7 147,0 146,0 146,0 -1,02%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Junio 3.385 2,808  
Julio 12.887 8.017 2,810 2,805 2,810 2,815 2,815 -0,88%
Agosto 9.915 6.386 2,835 2,830 2,830 2,835 2,835 -1,05%
Septiembre 5.069 4.294 2,855 2,850 2,850 2,850 2,855 -1,55%
Octubre 3.932 2.557 2,875 2,875 2,880 2,885 2,885 -1,70%
Noviembre 769 487 2,915 2,915 2,905 2,910 2,915 -2,18%
Diciembre 852 2.178 2,960 2,950 2,945 2,945 2,950 -2,32%
Enero'4 1.515 3.019 3,000 2,990 2,990 2,990 2,995 -2,44%
Febrero 172 136 3,060 3,045 3,020 3,030 3,040 -2,41%
Marzo 340 375 3,065 3,060 3,055 3,060 3,065 -2,70%

EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Junio 3,208  
Julio 3,240 3,240 3,240 3,220 3,220 -0,77%

Total 39.010 28.102

OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo

mes ejercicio opción estimado 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 
DLR - jul.03 2,80 put 40 0,037 0,035

2,90 put 20 0,100
DLR - ago.03 3,00 put 20 0,044
DLR - jul.03 2,90 call 130 0,012
DLR - ago.03 2,80 call 50 0,072

open interest DLR Puts 170 DLR Calls 625
Nota: Open Interest al día jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 30/06/03 1/07/03 2/07/03 3/07/03 4/07/03 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inm/Disp. 136,00 136,00 136,00 135,00 135,00 -0,74%
Julio 81 271 133,00 133,00 133,00 132,40 132,00 -1,12%
Setiembre 42 403 126,20 126,00 126,00 125,00 124,90 -1,26%
Enero'04 41 528 107,50 107,20 107,20 106,70 106,80 -0,37%

MAIZ
Entrega Inm/Disp. 83,00 80,50 80,00 79,00 79,00 -4,82%
Agosto 24 123 84,70 85,00 84,30 81,70 81,70 -2,74%
Septiembre 17 33 85,70 86,00 85,00 84,00 83,70 -1,53%

GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 172,00 172,00 172,00 172,00 172,00

Rosario
GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 172,00 172,00 172,00 172,00 172,00
Julio 2 174,00 174,00 174,00 174,00 174,00
Setiembre 2 176,00 176,00 176,00 176,00 176,00

SOJA
Entrega Inm/Disp. 167,50 169,00 171,00 169,50 169,00 -0,59%
Julio 74 332 167,50 169,00 171,00 169,50 170,10 0,06%
Agosto 4 7 167,50 168,80 170,50 168,50 169,00 -0,59%
Septiembre 30 216 166,50 168,00 170,00 168,50 169,00
Noviembre 15 57 166,00 166,70 167,00 166,00 166,70 -1,36%
Mayo'04 55 325 145,60 146,80 147,10 146,00 146,00 -0,68%

Quequén
TRIGO

Entrega Inmediata 132,00 132,00 132,00 131,00 131,00 -0,76%

Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 30/06/03 1/07/03 2/07/03 3/07/03 4/07/03 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inm/Disp. 375,00 380,00 380,00 377,00 375,00 -1,32%
MAIZ

Entrega Inm/Disp. 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00
Rosario
SOJA

Entrega Inm/Disp. 463,00 475,00 476,00 470,50 471,50 0,32%

Operaciones en dólares billete En tonelada
destino/ 30/06/03 1/07/03 2/07/03 4/07/03 var.
producto posición máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO Julio 133,5 133,0 133,0 133,0 133,0 133,0 133,5 132,4 132,4 132,0 132,0 132,0 -1,12%

Setiembre 127,0 126,2 126,2 126,8 126,0 126,0 126,0 126,0 126,0 125,3 125,0 125,0
Enero'04 107,5 107,5 107,5 107,5 107,1 107,2 107,0 106,7 106,7

MAIZ Agosto 85,5 85,5 85,5 85,5 85,5 85,5 82,0 82,0 82,0
Setiembre 87,0 86,0 86,0 84,0 84,0 84,0

Rosario
SOJA Julio 168,5 168,5 168,5 169,0 169,0 169,0 171,0 170,5 171,0 169,5 169,5 169,5 170,2 169,5 170,1 0,06%

Setiembre 168,0 167,5 168,0 170,0 170,0 170,0 169,0 169,0 169,0
Noviembre 167,0 166,5 166,5 166,0 166,0 166,0 167,0 167,0 167,0
Mayo'04 146,0 146,0 146,0 146,9 146,8 146,8 147,1 147,0 147,1 146,0 146,0 146,0 146,0 146,0 146,0 -0,68%

Operaciones en pesos En tonelada
destino/ 30/06/03 1/07/03 2/07/03 4/07/03 var.
producto posición máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Rosario
SOJA Ent. Inmed. 475,0 475,0 470,0 476,0 476,0 476,0

3/07/03

3/07/03
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,700 2,700 2,700 2,695 2,695 -0,81%
vendedor 2,800 2,800 2,800 2,795 2,795 -0,78%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,1600 2,1600 2,1600 2,1560 2,1560 -0,81%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,0655 2,0655 2,0655 2,0617 2,0617 -0,81%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,2329 2,2329 2,2329 2,2288 2,2288 -0,81%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,2032 2,2032 2,2032 2,1991 2,1991 -0,81%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,1600 2,1600 2,1600 2,1560 2,1560 -0,81%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,1911 2,1911 2,1911 2,1870 2,1870 -0,81%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,1789 2,1789 2,1789 2,1749 2,1749 -0,81%
 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB

embarque 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB junio'03 156,50 156,50 -100,00%
  Precio FAS 114,25 114,25 -100,00%
  Precio FOB julio'03 155,50 155,50 155,50 155,50
  Precio FAS 113,45 113,45 113,39 113,64
  Precio FOB diciembre'03 v 138,00 v 138,00 135,00 135,00 135,00 138,00 -2,17%
  Precio FAS 100,41 100,36 98,12 98,06 98,28 100,41 -2,12%

Ptos del Sur
  Precio FOB julio'03 160,00 159,00 158,50 159,00 159,00 161,50 -1,55%
  Precio FAS 118,74 117,94 117,61 117,95 117,93 119,94 -1,68%
  Precio FOB agosto'03 158,00 156,50 156,50 157,00 157,00
  Precio FAS 117,21 116,03 116,08 116,42 116,40

Maíz Up River
  Precio FOB julio'03 100,39 100,59 101,87 102,07 102,07 102,36 -0,29%
  Precio FAS 74,12 74,28 75,45 75,53 75,53 75,69 -0,21%
  Precio FOB agosto'03 v 100,49 v 100,49
  Precio FAS 74,32 74,32
  Precio FOB setiembre'03 v 100,88 v 100,88
  Precio FAS 74,63 74,63
  Precio FOB abril'04 94,49 95,08 94,58 94,09 94,09 96,45 -2,45%
  Precio FAS 69,59 70,05 69,85 69,41 69,41 71,16 -2,46%

Ptos del Sur
  Precio FOB julio'03 100,15 100,59 101,47 101,67 101,67 102,17 -0,48%
  Precio FAS 72,98 73,29 74,12 74,24 74,22 74,55 -0,44%

Sorgo Up River
  Precio FOB agosto'03 v 82,08 v 82,48 v 81,98 v 81,59 v 81,59 v 84,05 -2,93%
  Precio FAS 60,76 61,11 60,77 60,44 60,44 62,37 -3,09%

Soja Up River
  Precio FOB julio'03 225,71 227,73 228,64 226,62 226,62 c 228,83 -0,96%
  Precio FAS 164,43 165,93 166,69 166,69 165,11 166,75 -0,98%
  Precio FOB agosto'03 v 224,97 226,07 226,62 v 228,09 v 228,09 v 228,73 -0,28%
  Precio FAS 163,89 164,71 165,19 165,19 166,20 166,68 -0,29%

Ptos del Sur
  Precio FOB julio'03 v 233,97 v 233,97
  Precio FAS 169,32 169,32

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  julio'03 v 255,00 v 255,00 v 255,00 v 255,00
  Precio FAS 153,39 153,39 153,79 153,39

Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo México(2)

my/oc.03 jul-03 dic-03 jul-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03

Promedio Marzo 151,75 148,70 143,65 145,25 145,99 176,45
Promedio Abril 149,35 149,17 153,17 138,27 164,34 167,65 166,76
Promedio Mayo 161,95 158,44 131,65 164,57 143,04 146,53 152,68 154,45

Semana anterior 158,00 138,00 161,50 128,33 130,44 130,44 121,72 122,49

30/06 158,00 138,00 160,00 129,80 130,99 131,36 131,36 189,45
01/07 158,00 155,50 138,00 159,00 131,73 130,99 131,36 131,36 129,56
02/07 158,00 155,50 135,00 158,50 131,55 130,81 131,18 131,18 129,41
03/07 158,00 155,50 135,00 159,00 130,63 129,89 130,26 130,26 128,42
04/07 158,00 155,50 135,00 159,00 fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,00% -2,17% -1,55% 1,79% -0,42% -0,14% 7,02% 4,84%

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04

Promedio Marzo 115,74 109,14 108,70 110,53 114,28 116,02 113,45 113,82
Promedio Abril 105,07 106,12 107,90 111,75 113,72 113,12 110,53
Promedio Mayo 110,33 116,81 118,43 122,17 124,21 121,50 117,87

Semana anterior 108,49 111,79 115,19 117,77 116,85 116,85

30/06 110,88 114,09 117,77 120,15 119,24 118,68
01/07 112,53 115,56 119,33 121,99 120,89 119,79
02/07 112,62 115,47 119,33 121,99 121,26 119,79
03/07 111,43 114,00 118,13 120,89 119,97 118,32
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 2,71% 1,97% 2,55% 2,65% 2,67% 1,26%

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04

Promedio Marzo 129,24 120,29 116,50 118,37 121,62 123,22 120,52 119,73
Promedio Abril 117,84 112,33 114,11 117,11 119,06 118,98 116,55
Promedio Mayo 127,76 120,80 121,65 124,65 126,15 125,21 122,72

Semana anterior 110,33 112,81 116,94 119,97 121,44 120,52

30/06 110,33 113,72 117,77 120,89 122,36 121,44
01/07 110,69 113,72 117,77 121,07 121,26 121,62
02/07 110,60 113,54 117,95 121,16 121,26 121,07
03/07 109,87 112,62 116,85 120,34 119,79 119,79
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -0,42% -0,16% -0,08% 0,31% -1,36% -0,61%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

único emb. jul-03 ago-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03

Promedio Marzo 82,75
Promedio Abril 80,80 97,57 95,29
Promedio Mayo 84,71 99,76

Semana anterior 85,00 84,05 95,86 93,11 94,38 100,59

30/06 86,00 v 82,08 93,11 91,92 92,02 90,05 98,32
01/07 85,00 v 82,48 94,29 89,56 96,25 96,25
02/07 84,00 v 81,98 93,99 88,68 95,37 95,57
03/07 84,00 v 81,59 95,57 90,64 94,98 94,98
04/07 84,00 v 81,59 fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -1,18% 2,64% -3,96%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. jul-03 ago-03 abr-04 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03

Promedio Marzo 95,95 104,11 104,17 104,43 104,44
Promedio Abril 96,00 100,98 105,86 105,64 105,74 105,66
Promedio Mayo 104,90 106,68 106,47 108,51 107,93 107,18 106,99

Semana anterior 102,00 102,36 96,45 107,08 104,82 103,83 101,96 101,96

30/06 102,00 100,39 94,49 105,31 102,46 101,47 99,50 99,50
01/07 100,00 100,59 95,08 105,70 103,44 102,06 100,59 100,98
02/07 100,00 101,87 94,58 105,41 102,65 101,28 99,90 100,29
03/07 99,00 102,07 100,49 94,09 107,77 102,26 100,88 99,31 99,70
04/07 99,00 102,07 100,49 94,09 fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -2,94% -0,29% -2,45% 0,64% -2,44% -2,84% -2,61% -2,22%

Chicago Board of Trade(5)

jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04 dic-04 dic-05

Promedio Marzo 92,26 92,61 93,16 95,31 96,84 97,32 94,62 94,24 94,21
Promedio Abril 94,06 93,77 93,97 96,18 97,43 97,83 95,75 95,36 93,68
Promedio Mayo 96,38 95,54 95,86 98,09 99,49 100,28 97,17 96,59 93,85

Semana anterior 91,93 90,45 90,55 93,11 95,07 95,96 94,19 94,48 93,89

30/06 89,96 88,09 88,09 90,84 93,11 94,29 94,19 94,68 94,48
01/07 90,35 88,68 88,78 91,53 93,70 94,98 94,09 94,39 94,48
02/07 90,06 87,89 88,09 90,94 93,20 94,48 94,09 94,39 94,29
03/07 90,06 87,50 87,50 90,35 92,71 93,70 93,30 93,60 94,48
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -2,03% -3,26% -3,37% -2,96% -2,48% -2,36% -0,94% -0,94% 0,63%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.
único emb. jul-03 único emb. jun-03 jul-03 único emb. jun-03 jul-03 ago-03

Promedio Marzo 233,55 225,00 69,35 518,70 526,25
Promedio Abril 229,63 235,00 66,11 516,89 513,38
Promedio Mayo 235,38 237,69 70,62 71,50 80,50 540,33 545,34 553,33

Semana anterior 255,00 255,00 78,00 80,00 566,00 564,00 566,00

30/06 255,00 255,00 78,00 80,00 566,00 558,50 561,75
01/07 255,00 255,00 78,00 80,00 564,00 558,50 561,75
02/07 255,00 255,00 78,00 80,00 564,00 555,50 561,50
03/07 255,00 78,00 80,00 562,00 551,25 555,00
04/07 255,00 79,00 80,00 557,00 549,50 553,00

Var.semanal 0,00% 1,28% 0,00% -1,59% -2,57% -2,30%

Pellets(6) Aceite(7)

jun-03 jul-03 oc/dc.03 en/mr.04 ab/jn.04 jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04

Promedio Marzo 95,90 99,52 102,00 565,83
Promedio Abril 97,14 100,86 102,95 570,83
Promedio Mayo 105,50 107,00 108,50 101,43 577,50 600,00

Semana anterior 110,00 110,00 109,00 109,00 101,00 600,00 602,50 595,00 600,00

30/06 110,00 110,00 108,00 108,00 101,00 602,50 605,00 595,00
01/07 110,00 110,00 108,00 108,00 100,00 600,00 587,50 600,00
02/07 110,00 108,00 107,00 107,00 100,00 590,00 597,50 590,00 600,00
03/07 109,00 107,00 105,00 104,00 98,00 590,00 595,00 585,00 595,00
04/07 108,00 106,00 104,00 104,00 98,00 592,50 597,50 582,50 595,00

Var.semanal -1,82% -3,64% -4,59% -4,59% -2,97% -1,25% -0,83% -2,10% -0,83%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

my/ag.03 jul-03 ago-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03 dic-03

Promedio Marzo 205,00 222,94 220,77 219,59 211,96
Promedio Abril 214,00 234,15 233,88 227,49 223,28
Promedio Mayo 223,90 221,98 244,41 244,65 240,87 218,95 216,65

Semana anterior 229,00 228,83 228,73 246,00 244,17 240,03 223,87 210,89 203,88

30/06 230,00 225,71 224,97 243,34 241,87 239,39 223,41 200,33 183,21
01/07 226,00 227,73 226,07 244,99 244,07 241,78 225,79 202,72 186,17
02/07 227,00 228,64 226,62 246,28 244,81 241,04 224,51 202,72 188,98
03/07 228,00 226,62 228,09 243,71 242,79 237,74 221,75 198,57 182,77
04/07 228,00 226,62 228,09 fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal -0,44% -0,96% -0,28% -0,93% -0,56% -0,96% -0,94% -5,85% -10,35%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 abr-04 may-04 jun-03 jul-03 ago-03

Promedio Marzo 208,21 209,46
Promedio Abril 219,01 218,97 217,81 221,12
Promedio Mayo 227,35 226,91 217,71 230,60 204,57 227,36 227,39

Semana anterior 233,33 222,12 231,12 202,83 203,38 233,33 222,30

30/06 230,66 219,92 228,73 201,36 201,54 230,30 219,55
01/07 231,95 223,13 233,60 203,29 203,56 232,13 222,76
02/07 235,62 222,67 231,86 203,01 202,92 235,62 222,67
03/07 234,15 220,10 230,94 200,62 200,62 234,15 219,92
04/07 234,34 220,65 230,57 199,71 199,71 f/i f/i f/i

Variación semanal 0,43% -0,66% -0,24% -1,54% -1,81% 0,35% -1,07%

Chicago Board of Trade(8)

jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04 nov-04

Promedio Marzo 209,27 205,06 197,56 189,86 190,86 191,81 191,59 191,96 184,33
Promedio Abril 221,77 217,45 205,38 195,16 196,01 196,94 196,53 196,81 187,23
Promedio Mayo 233,04 231,19 218,40 206,47 207,54 208,85 207,54 208,07 195,94

Semana anterior 232,04 229,47 217,71 205,13 205,31 205,95 206,32 206,87 201,36

30/06 228,27 225,70 214,59 203,01 203,66 204,48 204,67 204,85 201,73
01/07 230,11 227,17 216,70 205,40 205,86 206,87 206,23 206,50 201,73
02/07 231,03 227,54 215,87 204,30 205,40 206,50 205,95 205,86 202,55
03/07 230,30 225,89 213,12 201,36 202,09 203,93 203,38 203,38 200,81
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -0,75% -1,56% -2,11% -1,84% -1,57% -0,98% -1,42% -1,69% -0,27%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

ago-03 oct-03 dic-03 feb-04 abr-04 ago-03 oct-03 dic-03 feb-04

Promedio Marzo 258,11 256,98 249,95 250,06 276,25 270,76 270,40
Promedio Abril 262,84 262,29 252,34 252,52 279,85 272,93 273,95
Promedio Mayo 284,26 282,41 262,15 261,94 297,46 285,04 286,11

Semana anterior 277,16 279,93 258,91 259,25 260,26 281,70 290,95 281,20 282,46

30/06 274,42 277,76 257,16 256,83 257,66 278,09 284,85 277,26 278,93
01/07 276,94 278,79 257,34 257,59 258,02 277,11 283,67 278,04 278,71
02/07 276,50 279,12 258,37 259,04 259,55 280,89 290,25 280,13 279,54
03/07 276,91 278,43 257,98 259,08 259,75 281,47 289,84 280,21 281,31
04/07 272,09 274,12 253,53 254,13 254,13 277,34 284,96 275,30 276,15

Variación semanal -1,83% -2,08% -2,08% -1,98% -2,36% -1,55% -2,06% -2,09% -2,23%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

jul-03 oc/dc.03 en/mr.04 abr-04 jun-03 jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04

Promedio Marzo 182,76 187,31 169,90 174,40
Promedio Abril 184,43 188,38 171,14 175,48
Promedio Mayo 200,75 203,00 189,50 186,55 186,35

Semana anterior 219,00 204,00 205,00 193,00 203,00 203,00 196,50 188,00 191,00

30/06 219,00 204,00 205,00 193,50 203,00 203,00 198,00 190,00 190,00
01/07 214,00 201,00 200,00 191,00 199,00 199,00 194,00 185,00 189,00
02/07 214,50 201,00 201,00 191,50 198,00 197,00 194,00 187,00 189,00
03/07 216,00 202,00 203,00 191,00 202,00 200,00 196,00 188,00 190,00
04/07 214,00 200,00 201,00 190,00 199,00 195,50 185,00 188,00

Variación semanal -2,28% -1,96% -1,95% -1,55% -1,97% -0,51% -1,60% -1,57%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande
jul-03 ag/st03 oc/dc.03 en/mr.04 my/ag.03 jul-03 ago-03 sep-03 1° Posic.

Promedio Marzo 144,69 166,80 165,79 165,93
Promedio Abril 150,84 147,10 163,14 174,05 175,49 171,38
Promedio Mayo 173,31 164,76 160,29 173,25 187,98 187,06 183,54

Semana anterior 178,57 176,48 164,90 168,43 177,00 196,76 194,66 188,60 193,45

30/06 175,60 172,40 161,38 165,67 177,00 192,96 188,38 182,82 189,93
01/07 175,04 172,40 162,48 166,01 168,00 192,68 188,38 183,15 189,37
02/07 168,10 165,23 166,78 170,00 194,61 193,01 185,74 191,03
03/07 173,50 165,23 162,26 164,79 173,00 195,49 191,41 183,15 191,91
04/07 173,50 166,34 161,71 164,79 173,00 195,77 188,93 185,63 f/i

Var.semanal -2,84% -5,75% -1,94% -2,16% -2,26% -0,50% -2,94% -1,58% -0,80%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04

Promedio Marzo 188,44 183,46 177,53 170,20 169,27 169,33 170,54 171,39 172,14
Promedio Abril 199,21 193,48 184,28 174,03 172,83 172,88 174,27 175,21 176,13
Promedio Mayo 213,78 210,00 201,55 187,42 185,58 185,56 187,77 188,97 190,39

Semana anterior 214,95 213,40 205,69 187,83 185,85 186,29 188,27 188,49 188,82

30/06 210,32 207,12 199,07 183,86 182,32 183,09 185,52 185,52 187,39
01/07 209,22 206,57 199,40 184,74 183,42 183,86 185,85 186,40 187,61
02/07 210,87 207,34 199,51 184,85 183,42 184,19 185,52 185,74 186,84
03/07 209,55 205,47 197,20 182,32 180,45 181,44 183,53 183,86 185,19
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal -2,51% -3,72% -4,13% -2,93% -2,91% -2,60% -2,52% -2,46% -1,93%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

my/ag.03 st/ab.04 may-03 jun-03 jul-03 ag/oc.03 nv/en04 fb/ab.04 my/jl.04

Promedio Marzo 523,00 511,43 517,51 522,20
Promedio Abril 515,85 518,32 514,04 513,21
Promedio Mayo 508,25 495,75 537,40 532,71 529,90 528,37 522,26 520,93 497,88

Semana anterior 501,00 492,00 547,89 533,87 528,03

30/06 503,00 494,00 554,90 544,38 530,36 525,69 514,01
01/07 506,00 497,00 542,90 537,12 517,48 515,17 502,47
02/07 518,00 509,00 549,11 543,35 526,04 524,89
03/07 517,00 510,00 539,53 537,24 521,20 515,48
04/07 510,00 503,00 549,05 545,55 519,85 519,85

Var.semanal 1,80% 2,24% -0,43% -2,63% -1,55%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
jul-03 ago-03 oc/dc.03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 jul-03 ago-03

Promedio Marzo 478,54 474,54
Promedio Abril 488,91 480,30 472,33 489,81
Promedio Mayo 493,74 489,11 477,31 495,86

Semana anterior 506,39 471,56 506,17 503,09 496,25 481,04 505,07 500,88

30/06 506,39 477,51 509,04 506,39 506,39 484,35 507,94 505,29
01/07 525,68 518,08 493,83 526,46 522,93 515,87 500,22 526,46 522,93
02/07 518,96 511,02 481,37 526,68 517,86 511,02 494,27 526,68 517,86
03/07 509,04 505,73 470,46 517,42 512,35 504,85 485,01 517,42 511,24
04/07 511,24 507,94 470,46 518,52 512,35 498,79 482,80 f/i f/i

Var.semanal 0,96% -0,23% 2,44% 1,84% 0,51% 0,37% 2,44% 2,07%

Chicago Board of Trade(14)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04

Promedio Marzo 463,87 461,81 457,58 450,28 444,85 443,41 441,94 444,04 430,41
Promedio Abril 484,10 482,54 476,68 466,71 460,11 458,23 453,43 449,71 440,74
Promedio Mayo 496,53 496,64 493,25 485,32 479,39 478,11 474,79 467,53 458,49

Semana anterior 483,02 484,35 484,13 476,63 469,36 468,47 463,40 456,35 449,07

30/06 482,58 484,35 486,55 477,73 470,90 469,58 466,27 459,66 451,94
01/07 496,69 497,57 497,13 490,30 486,11 484,57 482,36 476,19 468,47
02/07 495,81 493,61 492,28 485,45 477,51 476,19 473,99 467,37 460,76
03/07 489,86 486,99 486,11 477,29 468,25 468,03 465,17 460,98 454,14
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 1,41% 0,55% 0,41% 0,14% -0,23% -0,09% 0,38% 1,01% 1,13%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 02/07/03 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 03/04 3,5 61,6 10,1 (**)         1,5
(Dic-Nov)

02/03 7.500,0 5.029,0 88,3 4.841,3 1.456,6 922,4 4.144,8
(10.500,0) (9.475,0) (9.370,2) (928,5) (884,7) (8.103,6)

Maíz 03/04 6,1 83,6 83,8 (**)         
(Mar-Feb)

02/03 10.500,0 7.240,1 108,6 7.051,3 2.603,7 1365,9 6407,3
(8.500,0) (5.900,0) (6.506,4) (1.368,6) (756,7) (5.110,7)

Sorgo 02/03 700,0 556,2 5,1 564,7 47,6 5,1 515
(Mar-Feb) (500,0) (350,0) (414,7) (61,8) (32,5) (278,3)

01/02 500,0 350,0 482,5 40,4 38,1 314,0
(460,0) (460,0) (454,4) (65,2) (65,1) (438,8)

Soja 03/04 6 99,6 7,0
(Abr-Mar)

02/03 9.000,0 6.899,8 329,6 7.626,5 2.289,7 877,1 5938,3
(7.000,0) (3.400,0) (5.568,1) (1.621,9) (907,1) (3.348,0)

Girasol 02/03 300,0 217,0 2,2 180,5 33,5 7,6 203,5
(Ene-Dic) (320,0) (300,0) (286,8) (45,4) (27,8) (296,7)

01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 42,5 311,2
(100,0) (75,0) (83,6) (9,0) (5,6) (69,1)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situación de Vapores. (**) Cifras ajustadas por corrección de datos.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Al 04/06/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 02/03 2.958,1 2.810,2 1093,9 604,7
(2.794,5) (2.654,8) (779,8) (549,6)

01/02 4.358,8 4.140,9 1.051,8 917,4
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)

Soja 02/03 10.885,8 10.885,8 (*) 4.311,3 (**) 1180,2 (**)
(7.704,9) (7.704,9) (3.415,4) (1.299,1)

01/02 21.911,7 21.911,7 7.512,9 7.301,1
(22.029,0) (22.029,0) (5.895,2) (5.714,0)

Girasol 02/03 2.211,3 2.211,3 1.048,2 339,8
(1.985,8) (1.985,8) (666,4) (240,7)

01/02 3.203,4 3.203,4 1.037,7 919,4
(2.818,4) (2.818,4) (1.148,3) (1.061,2)

Al 30/04/03

Maíz  02/03 593,1 533,8 204,8 88,6
(391,2) (352,1) (136,8) (51,7)

01/02 1.698,4 1.528,6 491,4 433,3
(1.845,4) (1.660,9) (462,0) (369,6)

Sorgo 02/03 32,7 29,4 9,3 2,7
(27,9) (25,1) (9,0) (6,5)

01/02 108,8 97,9 15,3 15,0
(130,6) (117,5) (11,7) (11,3)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.  Pasan a la exportación en miles de tn: (*) 80,0 y (**) 6,5 .  Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. 
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante ABRIL de 2003
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 10.200 10.200 2,87%

Pto.Galván
Cargill 10.200 10.200 2,87%

Buenos Aires 3.595 3.595 1,01%
Tenanco

Embarque Directo 3.595 3.595 1,01%
Necochea 1.500 1.563 3.063 0,86%

Emb.Directo 1.500 1.563 3.063 0,86%
ACA

Rosario 13.750 47.121 60.871 17,11%
Gral.Lagos 28.800 28.800 8,10%

Guide 13.750 18.321 32.071 9,02%
Pto.San Martín 48.237 229.693 277.930 78,15%

ACA 1.500 1.500 0,42%
DEMPA 6.000 27.344 33.344 9,38%
Pampa

IMSA 15.800 16.332 32.132 9,03%
Quebracho 45.150 45.150 12,69%
Terminal VI 57.199 57.199 16,08%

Tránsito 4.500 4.500 1,27%
Vicentín 24.937 79.168 104.105 29,27%

Totales 77.282 276.814 1.563 355.659
Participación /3 21,73% 77,83% 0,44%

Por puerto durante 2003 (enero/abril)
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 72.280 19.500 91.780 5,81%

Pto.Galván 8.780 19.500 28.280 1,79%
Cargill 63.500 63.500 4,02%

Buenos Aires 36.280 36.280 2,30%
Tenanco

Embarque Directo 36.280 36.280 2,30%
Córdoba
Necochea 76.400 4.150 1.563 82.113 5,20%

Emb.Directo 76.400 4.150 1.563 82.113 5,20%
ACA

Rosario 39.079 335.603 21.014 6.500 7.200 409.396 25,91%
Gral.Lagos 200.732 200.732 12,70%

Guide 39.079 134.871 21.014 6.500 7.200 208.664 13,20%
Pto.San Martín 2.500 178.025 752.649 1.800 3.013 937.987 59,36%

ACA 1.500 1.800 3.300 0,21%
DEMPA 11.000 91.354 102.354 6,48%
Pampa 3.314 19.372 22.686 1,44%

IMSA 64.380 41.852 106.232 6,72%
Quebracho 194.300 194.300 12,30%
Terminal VI 235.225 235.225 14,89%

Tránsito 2.000 10.500 3.013 15.513 0,98%
Vicentín 2.500 99.145 179.418 281.063 17,79%

Totales 2.500 405.378 1.131.274 22.814 6.500 3.013 1.563 7.200 1.580.242
Participación /3 0,16% 25,65% 71,59% 1,44% 0,41% 0,19% 0,10% 0,46%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada
puerto s/total embarcado. 3/ Participación de cada producto s/total embarcado.  
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por destino durante 2003 (enero/abril)
salidas Algodón Girasol Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
India 38.600 348.816 387.416 24,52%
China 2.830 223.910 1.800 228.540 14,46%
Países Bajos 134.100 11.099 3.250 148.449 9,39%
Bangladesh 136.650 136.650 8,65%
Malasia 16.505 50.140 66.645 4,22%
Marruecos 2.200 54.300 56.500 3,58%
Francia 50.241 1.700 3.250 55.191 3,49%
Perú 5.431 41.750 47.181 2,99%
Colombia 3.927 33.568 37.495 2,37%
Irán 27.487 9.000 36.487 2,31%
Egipto 5.700 24.421 30.121 1,91%
Sudáfrica 8.189 21.050 29.239 1,85%
Brasil 2.290 22.517 1.563 26.370 1,67%
EE.UU 17.918 8.215 26.133 1,65%
Dinamarca 22.615 22.615 1,43%
Emiratos Arabes 15.964 3.585 3.013 22.562 1,43%
Rusia 13.149 6.300 19.449 1,23%
Ecuador 18.630 18.630 1,18%
Corea del Sur 2.500 1.480 12.130 16.110 1,02%
Congo 15.500 15.500 0,98%
México 15.200 15.200 0,96%
Isla Mauricio 8.500 6.622 15.122 0,96%
Turquía 14.500 14.500 0,92%
Pakistan 14.000 14.000 0,89%
Taiwan 2.695 8.370 11.065 0,70%
Senegal 9.600 9.600 0,61%
Chile 2.007 7.200 9.207 0,58%
Australia 7.358 1.500 8.858 0,56%
España 8.500 8.500 0,54%
Guatemala 3.000 5.000 8.000 0,51%
Rep.Dominicana 1.773 5.800 7.573 0,48%
Vietnam 24 6.000 6.024 0,38%
Angola 5.258 5.258 0,33%
Mozambique 66 3.500 3.566 0,23%
Madagascar 3.000 3.000 0,19%
Isla Reunión 1.800 1.800 0,11%
Omán 1.724 1.724 0,11%
Uruguay 1.613 1.613 0,10%
Tadjikistán 1.138 1.138 0,07%
Israel 1.133 1.133 0,07%
Cuba 1.062 1.062 0,07%
Puerto Rico 962 962 0,06%
Venezuela 743 743 0,05%
Haití 696 696 0,04%
Trinidad y Tobago 654 654 0,04%
Costa Rica 439 439 0,03%
Panamá 375 375 0,02%
Letonia 218 218 0,01%
Afganistán 149 149 0,01%
Surinam 121 121 0,01%
Albania 99 99 0,01%
Armenia 97 97 0,01%
Nueva Zelanda 80 80 0,01%
Nepal 72 72 0,00%
Kuwait 48 48 0,00%
Uzbekistán 48 48 0,00%
Bolivia 27 27 0,00%
Nicaragua 25 25 0,00%
Azerbaiyán 24 24 0,00%
Bahrein 24 24 0,00%
Honduras 24 24 0,00%
Japón 24 24 0,00%
Qatar 24 24 0,00%
Ruanda 24 24 0,00%
Estonia 14 14 0,00%
Bulgaria 5 5 0,00%
Totales 2.500 405.378 1.131.274 22.814 6.500 3.013 1.563 7.200 1.580.242
Participación /3 0,16% 25,65% 71,59% 1,44% 0,41% 0,19% 0,10% 0,46%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total embarcado
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante ABRIL de 2003
Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Subproduc. Subproduc. Pellet Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Lino Algodón Cártamo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 20.500 5.400 25.900 1,9%
Terminal

Cargill 20.500 5.400 25.900 1,9%
Buenos Aires

Emb.Directo
Terbasa

Necochea 1.383 39.951 41.334 3,1%
Emb.Directo 36.408 36.408 2,7%
Terminal QQ 1.383 3.543 4.926 0,4%

A.C.A.
Rosario 291.603 27.005 318.608 23,7%

Gral.Lagos 219.514 6.006 225.520 16,8%
Pta. Alvear 72.089 20.999 93.088 6,9%

Pto.San Martín 887.611 53.467 3.979 13.665 958.722 71,3%
ACA

Vicentín 239.026 5.927 3.979 5.735 254.667 18,9%
DEMPA
Pampa 189.302 189.302 14,1%

IMSA 35.673 8.900 7.930 52.503 3,9%
Quebracho  /3 152.735 4.668 157.403 11,7%

Terminal VI 270.875 33.972 304.847 22,7%
Tránsito

San Nicolás
Lima
Totales 1.180.597 140.923 3.979 13.665 5.400 1.344.564
Part.2/ 87,81% 10,48% 0,30% 1,02% 0,40%

Por puerto durante 2003 (enero/abril)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Subproduc. Subproduc. Pellet Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Lino Algodón Cártamo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 99.840 102.040 45.726 247.606 4,2%
Terminal 29.486 29.486 0,5%

Pto.Galván 99.840 30.030 129.870 2,2%
Cargill 72.010 16.240 88.250 1,5%

Glenc. Toep. 
Buenos Aires 15 15 0,0%

Emb.Directo 15 15 0,0%
Terbasa

Necochea 15.457 101.285 116.742 2,0%
Terninal QQ 1.383 3.543 4.926 0,1%
Emb.Directo 14.074 97.742 111.816 1,9%

ACA
Rosario 1.037.931 81.572 2.185 6.280 1.127.968 19,1%

Gral.Lagos 965.842 31.606 997.448 16,9%
Pta. Alvear 72.089 49.966 2.185 6.280 130.520 2,2%

Pto.San Martín 4.013.753 284.823 12.855 18.344 63.379 2.203 4.900 6.795 3.537 4.410.589 74,7%
ACA

Vicentín 794.709 94.663 3.979 10.926 47.044 2.203 4.900 958.424 16,2%
DEMPA
Pampa 558.111 558.111 9,5%

IMSA 230.373 33.050 13.425 276.848 4,7%
Quebracho 812.453 41.677 2.910 857.040 14,5%
Terminal VI 1.618.107 115.433 8.876 5.044 6.795 1.754.255 29,7%

Tránsito 2.374 3.537 5.911 0,1%
San Nicolás
Lima
Totales 5.166.981 569.720 12.855 20.529 69.674 2.203 4.900 6.795 49.263 5.902.920
Part./2 87,53% 9,65% 0,22% 0,35% 1,18% 0,04% 0,08% 0,12% 0,83%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre el total embarcado
Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 2526 tn de pellets soja paraguayo.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/07/03 31

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2003 (enero/abril)

salidas
Pellets de 

Soja
Pellets de 

Girasol
Pellets de 

Maní
Pellets de 

Maíz
Subpr. 
Lino

Pellets 
Afrechillo

Subpr. 
Algodón

Pellets 
Cártamo Otros /1 Totales Partic./2

Países Bajos 720.529 260.928 2.177 983.634 16,66%
España 669.700 7.350 5.501 10.469 693.020 11,74%
Italia 599.726 32.423 2.203 6.795 641.147 10,86%
Dinamarca 392.799 25.728 418.527 7,09%
Tailandia 306.293 20.636 3.979 330.908 5,61%
Egipto 248.142 12.089 5.450 265.681 4,50%
Francia 159.500 53.948 213.448 3,62%
Sudáfrica 185.053 13.150 4.900 203.103 3,44%
Vietnam 179.912 179.912 3,05%
Bélgica 140.305 18.101 8.876 2.374 1.360 171.016 2,90%
Filipinas 165.655 165.655 2,81%
Malasia 138.352 138.352 2,34%
Indonesia 120.474 120.474 2,04%
Chile 76.566 13.470 2.185 16.280 5.400 113.901 1,93%
Portugal 93.600 14.781 108.381 1,84%
Irlanda 100.972 100.972 1,71%
Alemania 94.656 94.656 1,60%
Polonia 90.466 90.466 1,53%
Perú    4/ 87.347 87.347 1,48%
Túnez 74.409 8.405 82.814 1,40%
Reino Unido 4.770 63.843 68.613 1,16%
Siria 65.192 65.192 1,10%
Grecia 50.338 50.338 0,85%
Argelia 43.001 43.001 0,73%
Jordania 42.937 42.937 0,73%
Ecuador 42.500 42.500 0,72%
Brasil 40.326 40.326 0,68%
Estados Unidos 34.377 15 34.392 0,58%
Colombia 23.500 4.668 5.735 33.903 0,57%
Venezuela 33.900 33.900 0,57%
Yemén 25.730 25.730 0,44%
Líbano 23.985 23.985 0,41%
Omán 22.600 22.600 0,38%
Chipre 19.405 19.405 0,33%
Turquía 16.917 16.917 0,29%
Isla Reunión 14.490 2.170 16.660 0,28%
Emiratos Arabes 15.749 15.749 0,27%
Rumania 15.646 15.646 0,27%
Bulgaria 12.472 12.472 0,21%
Puerto Rico 4.500 7.100 11.600 0,20%
Guatemala 11.000 11.000 0,19%
Isla Mauricio 9.900 9.900 0,17%
Eslovenia 8.750 8.750 0,15%
Arabia Saudita 7.930 7.930 0,13%
Irán 7.350 7.350 0,12%
Nigeria 6.510 6.510 0,11%
Senegal 5.609 5.609 0,10%
Taiwán 1.383 3.543 4.926 0,08%
Uruguay 1.665 1.665 0,03%

Totales 5.166.981 569.720 18.356 15.028 2.203 69.674 4.900 6.795 49.263 5.902.920

Participación /3 87,53% 9,65% 0,31% 0,25% 0,04% 1,18% 0,08% 0,12% 0,83%

Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de cada destino sobre total embarcado. 
3/ Participación de cada producto sobre total embarcado. Datos estimados en toneladas.  4/  Corresponden 2526 tn de pellets soja paraguayo.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 184.621.118
Renta Fija 160.608.199
Cau/Pases 1.211.036.455
Opciones 9.766.924
Plazo 8.540.510
Rueda Continua 174.676.139

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 727,28 -0,90% -5,01%
GRAL 31.872,10 -1,44% -3,28%
BURCAP 1.727,96 -1,11% -2,75%
Una combinación de toma de ganancias y actitud más prudente

pareció ser el sentimiento inversor de esta primer semana de julio
mientras se monitorea la evolución de las negociaciones con el FMI.

La urgencia del gobierno de Kirchner y del FMI para no repetir la
experiencia del 2002 - cuando Argentina y el organismo negociaron
sin rumbo por casi un año- quedó en claro cuando ambas partes
anunciaron recientemente que comenzarán a negociar en breve un
acuerdo a tres años.

En el recinto se coincide en pensar que de esta forma estarían
dadas las condiciones para una corrección de corto plazo hacia la
zona de 700 o 680 puntos del índice Merval. Tras esta baja, el indica-
dor podría terminar por encima de los 900 puntos hacia fin de año,
teniendo a su favor la finalización del proceso de reestructuración
de deuda.

El Ministerio de Economía estima que para fin de año el total de
deuda a reestructurar ascenderá a u$s 76.000 millones, y se espera
que haya una importante reducción en el capital de los títulos, lo que
le daría un respiro al país.

La reactivación de la economía de Argentina tras desplomarse en
el 2002 y la normalización de la vida institucional con la reciente
asunción del presidente Néstor Kirchner, hacen que los  especialistas
bursátiles alberguen esperanzas.

Por lo pronto, el Merval creció casi un 50% en el primer semestre
del año por la constante revalorización del peso - que le quitó atrac-
tivo a la compra de dólares como inversión- y una caída en las tasas
de interés que ofrecen los bancos ante una gran liquidez en pesos.

Dentro de un mercado
cambiario estable, el dólar mino-
rista finalizó la última jornada de
la semana sin registrar movi-
miento respecto a la jornada pre-
via, quedando en $2,77 para la
compra y en $2,81 para la ven-
ta.

A fin de semana la Bolsa local
mostró pocos negocios, refleja-
dos a través de un escaso volu-
men semanal, haciéndose nota-
ble la dependencia que tenemos
en nuestra plaza con los merca-
dos del primer mundo, dado la
falta de operaciones en Wall
Street por el festejo del Día de la
Independencia estadounidense.

Por su parte, decepcionantes
datos laborales impactaron so-
bre los mercados norteamerica-
nos, determinando un cierre con
bajas del 0,8% en el Dow Jones y
del 0,9 % en el Nasdaq, luego de
una semana volátil.

Bajo una ola de indicadores,
el pobre nivel del empleo pesó
más que algunos positivos datos
de nivel de actividad no manu-
facturera, lo cual determinó una
posición inversora vendedora.

El índice de actividad no ma-
nufacturera en Estados Unidos
alcanzó los 60,6 puntos en ju-
nio, cifra mayor a la prevista. Sin
embargo, el dato no alcanzó a
anular por completo el pesimis-
mo generado por las cifras de
desempleo, ni tampoco la co-
rriente de toma de utilidades tras
las alzas de los últimos días.

Las acciones brasileñas tam-
bién sufrieron los avatares de la
inestabilidad después de que una
disputa por incrementos en las
tarifas telefónicas creciera en los
tribunales, lo que puso más ner-
viosos a los inversionistas, ya
preocupados sobre la oposición
del ministro de Comunicaciones
al aumento de las tarifas, decidi-
do por el independiente Ente re-
gulador del sector.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 20.242,70 68.266,17 300.000,00 4.044,00 3.750,00 396.302,87 32,22%
Valor Efvo. ($) 9.716,49 68.219,92 258.000,00 2.786,31 2.568,75 341.291,47 14,80%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 1.245,00 500,00 1.745,00 -12,75%
Valor Efvo. ($) 3.174,75 1.135,00 4.309,75 -26,45%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom. 40.000,00 40.000,00
Valor Efvo. ($) 40.000,00 40.000,00
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 68.000,00 75.000,00 70.000,00 895.629,33 1.108.629,33 -48,06%
Valor Efvo. ($) 44.607,33 54.425,93 46.308,11 866.985,52 1.012.326,89 -40,07%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales 108.485,39 211.532,34 640.000,00 78.088,00 903.129,33
Valor Efvo. ($) 64.040,31 190.865,77 556.000,00 51.880,73 872.123,02 1.734.909,83 -24,04%
Vlr Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversión

Valor Cuotas Partes 
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 831,613 819,224 824,912 820,460 823,314 824,189 -0,11%
Independien. 3.156,620 3.103,980 3.110,700 3.087,277 3.100,936 3.105,591 -0,15%
Univalor 1,973 1,965 1,946 1,873 f/i 1,973 -5,07%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 30/06/03 01/07/03 02/07/03 03/07/03 04/07/03 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 f/i 41.019.000,0
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O
p

er
ac

io
n

es
 r

eg
is

tr
ad

as
 e

n
 e

l M
er

ca
d

o
 d

e 
V

al
o

re
s 

d
e 

R
o

sa
ri

o
Tí

tul
os

 V
alo

re
s

30
/06

/03
1/0

7/0
3

2/0
7/0

3
3/0

7/0
3

4/0
7/0

3
co

tiz
ac

ion
es

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.
pr

ec
io

v/n
om

.
v/e

fec
.

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.
pr

ec
io

v/n
om

.
v/e

fec
.

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.

Tí
tu

lo
s 

Pú
b

lic
o

s

Bo
nte

  2
00

2  
 8,

75
%

86
,50

0
20

0.0
00

,00
17

3.0
00

,00
Bo

nte
  2

00
4  

 11
,25

%
87

,50
0

37
0,0

0
32

3,7
5

Bo
nte

  2
00

5  
 12

,12
5%

85
,00

0
10

0.0
00

,00
85

.00
0,0

0
Bo

no
s C

on
so

lid
.u$

s 3
 S

.
74

,00
0

29
4,0

0
21

7,5
6

CC
F-

01
-5

11
1-

LE
T 

v.1
4/5

/02
68

,50
0

3.7
50

,00
2.5

68
,75

68
,50

0
3.7

50
,00

2.5
68

,75
Bo

ca
de

10
0,0

0
67

.89
6,1

7
67

.89
6,1

7
Bo

no
s P

re
v.S

ta.
Fe

 S
.3 

$ 72
 hs

.
48

,00
0

9.8
22

,08
4.7

14
,60

Cd
o.I

nm
ed

.
48

,00
0

10
.42

0,6
1

5.0
01

,89

O
b

lig
ac

.N
eg

o
ci

ab
.

O.
N.

 C
re

d.P
lat

a
10

0,0
00

40
.00

0,0
0

40
.00

0,0
0

Tí
tu

lo
s 

Pr
iv

ad
o

s

Co
lor

ín
2,5

50
1.2

45
,00

3.1
74

,75
Pé

re
z C

om
pa

nc
 H

old
ing

s
2,2

70
50

0,0
0

1.1
35

,00

C
au

ci
o

n
es

 B
u

rs
át

ile
s 

- 
o

p
er

ad
o

 e
n

 p
es

o
s

30
/06

/03
01

/07
/03

02
/07

/03
03

/07
/03

04
/07

/03

Pl
az

o  
/  d

ías
1

1
2

1
7

21
31

Fe
ch

a v
en

cim
ien

to
01

-ju
l

02
-ju

l
03

-ju
l

04
-ju

l
11

-ju
l

25
-ju

l
04

-a
go

Ta
sa

 pr
om

. A
nu

al 
%

6,0
0

6,0
0

3,0
3

5,9
9

3,0
0

8,0
0

12
,00

Ca
nti

da
d O

pe
ra

cio
ne

s
1

1
1

2
1

23
10

Mo
nto

 co
nta

do
44

.60
0,0

44
.71

7,0
0

9.6
99

,97
46

.30
0,5

1
20

1.7
72

,27
49

1.5
11

,51
16

9.5
93

,96
Mo

nto
 fu

tur
o

44
.60

7,3
44

.72
4,3

5
9.7

01
,58

46
.30

8,1
1

20
1.8

88
,37

49
3.7

74
,82

17
1.3

22
,33



38 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/07/03

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

Acindar 2,140 31/12 B.G. -316.194.953 -491.672.837 139.830.764 -29.011.859
Agraria 2,000 30/06 1ro. 61.684 1.875.783 3.000.000 12.529.853
Agritech Inversora 1,650 31/03 2do. -6.530.042 -14.687.940 9.164.386 22.688.562
Agrometal 3,600 31/12 3ro. -6.756.719 -5.081.470 10.850.000 26.892.374
Alpargatas * 2,700 31/12 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,600 30/06 2do. 52.772.835 42.658.497 70.000.000 723.419.466
American Plast 1,350 31/05 2do. 8.253.453 -23.382.690 4.700.474 11.994.053
Astra 1,950 31/12 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,050 31/12 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 2,030 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,420 31/12 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 2do. 3.837.088 22.691.680 19.059.040 67.369.471
Boldt 1,480 31/10 B.G. -11.047.681 7.238.238 50.000.000 126.821.951
Canale      2,763 31/12 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo  1,400 31/12 B.G. 1.771.481 -2.188.123 12.150.000 27.148.183
Carlos Casado 1,200 31/12 B.G. 9.139.852 12.815.959 18.000.000 58.356.767
Capex 2,800 30/04 2do. -45.886.039 -233.042.184 47.947.275 224.507.872
Celulosa Argentina * 2,460 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 3,000 31/12 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 1,240 31/12 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 1,350 31/12 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Cerámica San Lorenzo 1,100 31/12 B.G. -71.790.060 -26.665.796 71.118.396 169.765.280
Cinba 1,300 30/09 1ro. -709.077 -9.997.009 25.092.701 50.482.331
Telefónica Holding de Arg. 3,200 31/12 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorín  * 2,580 31/03 3ro. -3.020.000 -3.286.000 1.458.000 7.742.000
Comercial del Plata 0,435 31/12 B.G. 96.179.000 -280.676.000 260.431.000 354.246.000
Com Rivadavia 20,000 31/12 B.G. -534.102 -154.017 270.000 552.951
Cresud 2,620 30/06 2do. 30.558.632 -12.867.341 122.745.539 370.597.635
Della Penna 1,150 30/06 2do. 5.139.254 -10.748.451 18.480.055 36.909.694
Domec 1,450 30/04 2do. -4.195.985 -9.355.223 15.000.000 27.931.378
Dycasa 2,650 31/12 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,500 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 2,000 30/06 1ro. 670.932 -23.037.075 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 1,780 30/06 2do. 2.199.887 13.112.495 12.000.000 57.536.435
Bco. Francés 5,600 30/06 B.G. -1.242.061.000 -900.231.000 368.128.000 2.011.227.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 1ro. -393.192 -3.208.415 6.000.000 10.105.949
Bco. Galicia y Bs. As. 2,500 31/12 B.G. 1.451.285.000 -1.174.636.000 468.662.000 1.538.310.000
Gas Natural Ban 1,170 31/12 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
García Reguera 2,000 31/08 1ro. -445.953 -329.049 2.000.000 9.202.154
Garovaglio y Zorraq. 0,830 30/06 2do. -14.450.746 -127.038.760 42.593.230 -2.968.889
Grafex 0,480 30/04 2do. -249.492 -5.176.626 6.952.370 6.944.749
Grimoldi 1,650 31/05 3ro. -10.323.420 -15.489.271 8.787.555 17.467.849
Decker Indelqui SA   * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31/12 2do. 144.798.170 209.013.205 80.000.000 394.878.691
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego  0,500 31/12 3ro. -844.681 -5.576.121 858.800 477.946
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

I. y E. Patagonia 10,000 30/06 1ro. 34.487.653 201.791.303 23.000.000 328.955.792
Inalruco 0,400 31/12 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi  ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 2,110 30/06 B.G. 224.983.000 -2.263.000 269.284.000 760.730.000
Cía. Industrial Cervecera 1,200 31/12 3ro. -62.911.579 -175.005.762 31.291.825 195.598.920
Ing. Tabacal  * 1,500 31/12 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,000 31/12 B.G. -3.231.545 -917.171 10.109.319 24.173.633
Cia. Introductora Bs.As. 2,000 30/06 1ro. -2.665.733 3.769.567 26.765.119 61.738.903
IRSA 2,370 30/06 2do. 127.049.000 -426.789.000 212.000.000 640.627.000
Minetti, Juan 1,930 31/12 B.G. -443.235.774 -569.255.625 202.056.899 206.818.709
Ledesma 1,760 31/03 3ro. 33.289.303 -9.277.073 440.000.000 1.023.589.651
Longvie 0,880 31/12 B.G. -31.823.499 -13.088.877 21.800.000 39.980.643
Macro Banco 27,000 31/12 B.G. 577.127.000 690.619.000 35.500.000 840.548.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh  * 1,300 30/06 2do. 21.800.806 21.958.944 84.151.905 189.869.329
Merc.Valores BsAs 1.850.000,00 30/06 2do. 1.951.444 -58.954.938 15.921.000 235.558.014
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,950 31/12 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland                 1,730 31/03 2do. -550.292 -1.362.184 600.000 1.150.277
Molinos J.Semino 2,140 31/05 2do. 89.237 437.937 12.000.000 47.121.954
Molinos Río   5,020 31/12 B.G. -84.291.000 109.804.000 250.380.000 871.538.000
Morixe 0,700 31/05 2do. -913.170 -22.547.437 9.800.000 3.298.380
Negocios y Participaciones 2,310 31/12 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 5,770 31/12 B.G. 1.073.769 15.412.790 45.000.000 259.538.293
Nougués    ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 1,850 31/12 3ro. -71.315.240 83.277.630 72.472.890 392.542.266
Massalin Particul.   8,000 31/12 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,300 31/12 B.G. -1.192.000.000 -537.000.000 2.132.000.000 4.778.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. 9.232.504 914.977 7.000.000 28.653.460
Plavinil  ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,895 30/06 2do. 39.709.366 82.086.289 125.048.204 371.407.871
Química Estrella 1,300 31/03 3ro. 183.325 -70.010.884 70.500.000 136.292.807
Renault Argentina (exCiadea) 1,670 31/12 B.G. -571.819.438 -1.199.491.334 264.000.000 372.651.105
Rigolleau 3,090 30/11 B.G. 4.314.314 7.689.285 24.178.244 71.052.007
Banco Río de la Plata 2,810 31/12 3ro. 885.842.000 -873.645.000 346.742.000 1.499.386.000
S.A. San Miguel 10,100 31/12 B.G. -83.297.472 10.116.173 7.625.000 161.855.671
Sevel  * 0,624 31/12 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca No cotiza más en Bolsa B.G. 1.493.048.504 323.016.537 1.000.000.000 -----
Siderar 6,050 30/06 B.G. 117.081.413 117.081.413 347.468.771 1.175.394.671
Sniafa 1,700 30/06 1ro. 876.876 2.936.369 8.461.928 26.425.768
Sol Petróleo 0,670 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 3,630 30/09 B.G. -4.354.000.000 -3.462.000.000 984.380.978 811.000.000
Telefónica de Arg. 2,800 30/09 B.G. -3.439.000.000 -3.490.000.000 1.746.052.429 2.393.000.000
Transp.Gas del Sur 1,700 31/12 B.G. -633.434.000 -299.675.000 794.495.000 1.773.011.000
Vassalli  ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 76,250 31/12 B.G. 3.344.000.000 7.514.000.000 3.933.000.000 20.283.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
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MERCADO DE CAPITALES - TÍTULOS PÚBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor

BT02 / BTX02 u$s % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 % u$s % u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) d    31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    28/03/02 d    28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d    28/04/02 d    28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la d    01/04/02  01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d    02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d    03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



CÁMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPAÑA 2002/2003

ANALISIS COMPLETO

 Calidad comercial

 Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO

 Envío diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargosin cargosin cargosin cargosin cargo)
 Adelanto de los resultados de análisis por Fax o Correo Electrónico

* NotaNotaNotaNotaNota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

Cámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402, 2° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos: Línea directa Laboratorios (0341) 4211000
Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211
e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar

REALIZACIÓN DE ANÁLISIS

SERVICIOS ADICIONALES

CONTACTO
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar


