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ECONOMÍA DE MERCADO Y
DISTRIBUCIÓN DEL INGRESO

En su obra "Cuestiones fundamentales de economía políti-
ca", el economista alemán Walter Eucken distinguir dos tipos
de sistemas económicos: las economías centralmente planifica-

das o de administración central y las economías de mercado. En las
economías centralmente planificadas, un comité o ministerio deter-
mina qué es lo que hay que producir, para quién, cómo, cuánto,
cuándo, con quién, etc. a través de un plan cuantitativo. Las empre-
sas y sus integrantes tienen que atenerse al cumplimiento estricto de
ese plan. En las economías de mercado cada uno de los integrantes,
productores o consumidores, también elaboran sus planes, en for-
ma libre. Estos millones de planes son coordinados por el sistema de
precios.

La célula de la economía de mercado es la empresa, pero ésta,
'puertas adentro', está organizada como una economía de adminis-
tración central. Su organización se expresa a través de un organigra-
ma de distribución vertical en línea recta. Las funciones están rígida-
mente establecidas en un manual de operaciones y su presupuesto
determina también rígidamente cuánto es el monto que se le permite
gastar a cada uno de los sectores o integrantes. Es decir que una
empresa es un sistema de economía centralmente planificada. 'Puer-
tas afuera', la empresa actúa en un mundo de libertad económica y
realiza sus propios planes teniendo como orientador fundamental al
sistema de precios. En definitiva, en un sistema de economía de mer-
cado conviven dos tipos diferentes de sistemas: puertas afuera de la
empresa, una economía de mercado. Puertas adentro de la empresa,
una economía centralmente planificada.

La historia de la economía mundial ha mostrado, sin ninguna duda,
que las economías de mercado son más eficientes que las economías
centralmente planificadas. Pero hay un aspecto que siempre se les
critica y es que suelen producir una mayor desigualdad en la renta
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de sus habitantes. Esta desigualdad es una especie de 'talón de Aquiles'
de las economías de mercado. Antes que nada habría que aclarar si
es un aspecto tan importante para tenerlo en cuenta. Muchas veces
los economistas de tendencia liberal manifiestan un cierto desprecio
por el objetivo de la 'igualdad'. Así por ejemplo, F. Hayek, titula el
segundo tomo de su obra "Derecho, Legislación y Libertad", "el
espejismo de la justicia social" y quizás es ésta una posición exagera-
da, dado que una mala distribución de la renta entre los habitantes
de un país es un motivo de frecuentes problemas que afectan tam-
bién la eficiencia del sistema. También es importante aclarar a que
tipo de igualdad nos estamos refiriendo. Algunos consideran en ex-
clusiva a la 'igualdad de rentas' pero, muchas veces, no es ésta la más
importante. Como un ejemplo: es probable que la renta que recibían
Stalin o Hitler en sus respectivos países fuese menor relativamente
que la que recibían otros gobernantes o empresarios de las naciones
europeas, pero su 'poder' era muchísimo mayor.  También hay que
tener en cuenta que un objetivo de total igualdad en las rentas no
sólo es inalcanzable sino contraproducente. Quita todo incentivo a
mejorar: a los que ganan más porque a través de la política fiscal se le
reduce la renta y a los que ganan menos porque ya saben de antema-
no que recibirán la renta sin ningún esfuerzo.

Dicho esto vamos a ver algunas estadísticas que muestran la distri-
bución de la renta en los distintos países del mundo. Para ello utiliza-
mos el "Informe sobre el desarrollo mundial 2003" publicado por
el Banco Mundial. En el mismo, en el cuadro 2, se muestra el coefi-
ciente de Corrado Gini, que se lo define de la siguiente manera: "El
coeficiente de Gini mide el grado en que la distribución del ingreso
(o, en algunos casos, del gasto de consumo) entre las personas o los
hogares de un país se desvía de una distribución en una situación de
igualdad perfecta. La curva de Lorenz indica los puntos correspon-
dientes a los porcentajes acumulados del ingreso total recibido con
respecto al número acumulado de los receptores, partiendo de la
persona u hogar más pobre. El coeficiente de Gini mide el área situa-
da entre la curva de Lorenz y una línea hipotética de igualdad absolu-
ta, expresada como porcentaje del área máxima comprendida bajo
dicha línea. En consecuencia, un coeficiente de Gini igual a cero
significa igualdad absoluta, y un coeficiente de 100 significa una
situación de desigualdad absoluta" (pág. 254).

Vamos a distribuir distintos países de acuerdo a cual es su coefi-
ciente de Gini. Los de mejor distribución del ingreso tienen un coefi-
ciente menor a 32. Los de peor distribución tienen un coeficiente de
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50 o más. Y de 32 a 49 serían aquellos que tienen un coeficiente
intermedio.

a)Los de mejor distribución: Austria 31; Belarús 21,7; Bélgica 28,7;
Bulgaria 26,4; Canadá 31,5; Croacia 29; República Checa 25,4; Di-
namarca 24,7; Egipto 28,9; Finlandia 25,6; Alemania 30; Hungría
24,4; Indonesia 31,7; Italia 27,3; Japón 24,9; República de Corea
31,6; Noruega 25,8; Paquistán 31,2; Polonia 31,6; Rumania 31,1;
Rwanda 28,9; República Eslovaca 19,5; Eslovenia 28,4; Suecia 25 y
Ucrania 29.

b)Los de peor distribución: Brasil 60,7; Burkina Faso 55,1; Repú-
blica Centroafricana 61,3; Chile 56,7; Hong Kong 52,2; Colombia
57,1; El Salvador 52,2; Guatemala 55,8; Honduras 56,3; Lesotho
56; Malí 50,5; México 53,1; Nicaragua 60,3; Níger 50,5; Nigeria
50,6; Papua Nueva Guinea 50,9; Paraguay 57,7; Sierra Leona 62,9;
Sudáfrica 59,3; Zambia 52,6 y Zimbawe 50,1.

c)Entre 32 y 49 tenemos los países con coeficientes de Gini inter-
medios. Veamos algunos ejemplos: Estados Unidos 40,8; China 40,3;
India 37,8; Suiza 33,1 y Reino Unido 36,8. No se publicaron datos de
nuestro país.

Como un punto de comparación, digamos que un coeficiente de
Gini de 25 es equivalente, aproximadamente, a una relación entre el
quintil superior (20% de la población con ingresos superiores) divi-
dido el quintil inferior (20% de la población con ingresos inferiores)
igual a 4 mientras un coeficiente de Gini de 60 es equivalente a una
relación de 26 y un coeficiente de Gini de 40 a una relación de 10
veces.

Las estadísticas presentadas en el Informe sobre el coeficiente de
Gini han sido obtenidas, en su mayoría, a mediados o fines de la
década del noventa y, por supuesto, tienen que tomarse con 'precau-
ción', dado lo difícil de su elaboración.

Una primera conclusión a la que podemos arribar es que la distri-
bución del ingreso obedece a factores dentro y fuera de la empresa.
Es por esa razón que, en los casos de una mala distribución, no
podemos cargar en exclusiva sobre la economía de mercado, pues
en parte esa mala distribución se debe al sistema de economía cen-
tralmente planificada que impera en las empresas. También hay que
tener en cuenta que en los países subdesarrollados que registran una
alta tasa de crecimiento, y dado que esa tasa no es uniforme para
todas las regiones del país, el coeficiente de Gini puede ser elevado.
Es el caso de un país como China que, probablemente, tuvo hace tres
décadas, bajo la tutela de Mao, un coeficiente menor, pero su creci-
miento rápido y desparejo en los últimos años puede haber creado
una mayor desigualdad en las rentas.

TIPOS DE CAMBIO SOBRE Y
SUBVALUADOS

Uno de los temas que se debate permanentemente es si una
moneda doméstica está sobre o subvaluada. Para ello nada
mejor que recurrir a un análisis global de la situación. Aprove-

chando la publicación del "Informe sobre el desarrollo mundial
2003" del Banco Mundial, vamos a dar una visión de conjunto de

este tema.
En las páginas de estadísticas

del mencionado Informe (cua-
dro 1) se publican los datos del
Ingreso Nacional Bruto (INB) de
los 133 países más importantes
del mundo (resta la publicación
de los datos de 74 países más
pequeños o de economías socia-
listas, de los cuales no se tienen
totalmente los datos -cuadro 1a).
Esos datos se publican en dóla-
res estadounidenses según los
tipos de cambio del mercado. A
su vez, se publica el Ingreso Na-
cional Bruto (INB) según la PPA
(paridad del poder adquisitivo)
para esos países, lo cual nos per-
mite hacer algunas deducciones
que juzgamos interesantes.

El Ingreso Nacional Bruto
(INB) "es el indicador más gene-
ral del ingreso nacional y mide
el valor total agregado prove-
niente de fuentes internas y ex-
ternas que se atribuyen a los re-
sidentes del país. El INB com-
prende el producto interno bru-
to (PIB) más las entradas netas
de ingreso primario provenien-
te de fuentes externas. Los da-
tos se han convertido de mone-
da nacional a dólares corrientes
de los Estados Unidos utilizando
el método del Atlas del Banco
Mundial. Este método emplea el
promedio de los tipos de cam-
bio de tres años a fin de atenuar
los efectos de las fluctuaciones
cambiarias transitorias" (pág.
249).

Dice también el Informe lo si-
guiente: "Debido a que los tipos
de cambio nominales no siem-
pre reflejan las diferencias inter-
nacionales de los precios relati-
vos, se presenta el ingreso na-
cional bruto según la PPA, que es
el INB convertido a dólares in-
ternacionales aplicando los fac-
tores de conversión basados en
la paridad del poder adquisitivo
(PPA). Al aplicar la PPA, un dólar
internacional tiene el mismo po-
der adquisitivo respecto al INB
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de un país dado, que un dólar
de los Estados Unidos respecto
al INB estadounidense. Los tipos
de cambio de la PPA permiten ha-
cer una comparación uniforme
de los niveles de precios reales
entre países, tal como los índi-
ces de precios tradicionales per-
miten comparar los valores rea-
les en el tiempo. Los factores de
conversión basados en la PPA uti-
lizados en este Informe se han
calculado a partir de la serie más
reciente de encuestas sobre pre-
cios llevada a cabo por el Pro-
grama de Comparación Interna-
cionales, proyecto conjunto del
Banco Mundial y de las comisio-
nes económicas regionales de las
Naciones Unidas. Esta serie de
encuestas, que finalizó en 1996
y abarcó 118 países, se basa en
1993 como año de referencia.
Las estimaciones correspon-
dientes a países que no están in-
cluidos en la encuesta se han
obtenido mediante modelos es-
tadísticos, utilizando los datos
disponibles" (pág. 249).

El INB de todo los países del
mundo llegaba en el 2001 a 31,5
billones de dólares según los ti-
pos de cambio de mercado y a
46,4 billones de dólares según
la PPA. Es decir que este último
cálculo superaba al primero en
47,3%. Esto nos está diciendo
que a esa fecha el dólar estado-
unidense estaba sobrevaluado
con respecto al resto de las mo-
nedas del mundo en ese porcen-
taje. Veamos la situación para
diferentes grupos de países:

a) Países que tenían una
sobrevaluación de su moneda
con respecto al dólar estadouni-
dense: Dinamarca tenía un INB
según los tipos de mercado de
166,3 (en miles de millones de
dólares) y según la PPA de 150;
Japón 4.574,2 y 3.487 respecti-
vamente; Noruega 160,6 y 138
respectivamente; Suecia 225,9 y
219 respectivamente y Suiza
266,5 y 226 respectivamente.

b)Países que tenían una subvaluación de su moneda con respecto
al dólar estadounidense: Brasil tenía un INB según los tipos de mer-
cado de 528,5 y según la PPA de 1.286; Chile 66,9 y 145 respectiva-
mente; China 1.131 y 5.415 respectivamente; India 474,3 y 2.530
respectivamente; Italia 1.123,5 y 1.404 respectivamente; México
550,5 y 872 respectivamente; Federación de Rusia 253,4 y 1.255
respectivamente, y muchos otros países.

c)Países que tenían un INB muy parecido según se lo midiese to-
mando los tipos de cambio de mercado o según la PPA: Reino Unido
tenía un INB según los tipos de mercado de 1.451,4 y según la PPA de
1.466; Alemania 1.948 y 2.098 respectivamente y algunos otros paí-
ses.

d)Argentina: nuestro país tenía un INB según los tipos de cambio
de mercado de 261 y según la PPA de 438, siendo este mayor con
respecto al primero en 67,8%.

En base a los datos anteriores se puede sostener que al estar la
moneda argentina (el peso) subvaluado con respecto al dólar en
67,8% y al tener el resto del mundo una subvaluación con respecto al
dólar de 47,3%, la conclusión es que nuestra moneda estaba
subvaluada con respecto al resto del mundo en 13,9% (esto se dedu-
ce de dividir 167,8 por 147,3).

Con respecto a los países europeos en general y a algunos países
asiáticos (como Japón y otros) la moneda Argentina estaba
subvaluada. Por ejemplo, con respecto al yen de Japón nuestra mo-
neda estaba subvaluada en 119,5%.

Con respecto a algunos países latinoamericanos nuestra moneda
estaba sobrevaluada: con respecto al real de Brasil esa sobrevaluación
llegaba a 45,1% y con respecto a la moneda chilena esa sobrevaluación
era de 29,2%.

A raíz de la devaluación y posterior depreciación de la moneda
argentina registrada en los primeros meses del año pasado, nuestra
moneda ha quedado fuertemente subvaluada con respecto a las
monedas del resto del mundo. Esto ha sido reforzado por la depre-
ciación que ha tenido el dólar estadounidense con respecto a algu-
nas monedas, como el yen, el euro y otras. Si estimamos que la depre-
ciación del dólar puede haber llegado a un 18% durante el 2002 y un
10% con respecto al conjunto de las monedas, tendríamos un INB
mundial según los tipos de cambio de mercado de 34,6 billones y un
INB según la PPA de 46,6 billones, es decir 34,7% mayor. Por otra
parte, el INB de Argentina según el tipo de cambio de mercado ha-
bría estado en el 2002 en 110.000 millones de dólares mientras
según la PPA en alrededor de 258.000 millones, superior al primero
en 135%.

TIERRA Y AGUA: SERIA ESCASEZ
REGIONAL, ABUNDANCIA GLOBAL

Así se titula un apartado del Informe del Banco Mundial que
citamos en los anteriores artículos. Expresamente se dice que
"tierra y agua, hoy globalmente abundantes, según las proyec-

ciones seguirán siendo suficientes durante los 30 a 50 años del hori-
zonte de este Informe, incluso al tiempo que se satisfacen las necesi-
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dades de una población creciente y se mejora la nutrición. Pero el
panorama agregado oculta seria escasez local y regional de agua y
tierra en todos los continentes, así como una falta de financiación y
de capacidad institucional para desarrollar y sostener el potencial de
recursos de agua de África" (pág. 86).

La Comisión Mundial del Agua predice que en los próximos 30
años el incremento del uso del agua será de un 50% y que 4.000
millones de personas -la mitad de la población mundial en ese enton-
ces- tendrán escasez de este vital recurso. Las regiones con mayores
problemas serán Asia meridional, el Oriente Medio y el Norte de
África.

Disponibilidad de tierra: La tierra disponible en el mundo en desa-
rrollo es de tres tipos:

a)Tierra en uso para cultivo anual y permanente
b)Tierra perdida o ya no utilizable económicamente para cultivo
c)Reserva de tierra aún no utilizada pero apta para agricultura

sostenible
"La tierra 'perdida' ha sido consumida por la expansión urbana o

degradada más allá del punto de recuperación económica.
Globalmente, a través de la degradación se ha perdido tierra agrícola
a una tasa aproximada de 0,5% al año, y por causa de nueva infraes-
tructura, 0,1% al año. La degradación severa proviene de la erosión
por lavado (particularmente en el sudeste asiático y América Cen-
tral), de la explotación de nutrientes del suelo (especialmente en
África) y de la salinización (sobre todo en algunas áreas con grandes
sistemas de irrigación). Nótese que se ha perdido casi tanta tierra
(303 millones de hectáreas) como la que hay actualmente en uso
(397) en África y América Latina. Parte de ésta es tierra en la que se
han cambiado patrones de cultivo de 'broza y quema' (basados en la
explotación de nutrientes) y puede recuperarse al cabo de un pro-
longado período de barbecho".

La tierra que está disponible y que es arable varía de una región a
otra. América Latina y África cuentan con grandes reservas de tierra

arable: 700 millones y 680 mi-
llones de hectáreas respectiva-
mente. De éstas casi 1.400 mi-
llones de hectáreas, el 45% co-
rresponden a bosques. Asia
oriental y el Pacífico y el Oriente
medio y el Norte de África tie-
nen poca tierra arable adicional.
Asia meridional está cultivando
suelos que ya no son sostenibles
para la agricultura.

"Mucha de la tierra potencial-
mente arable de África no es ac-
cesible para la agricultura co-
mercial, o es malsana para la sa-
lud humana o animal, o ya se está
usando para pastoreo de anima-
les. En América Latina la nueva
tierra está principalmente en la
Amazonia, donde es en general
antieconómico explotarla. Pero
parte de ella sí es de explotación
potencialmente económica y en
consecuencia es objeto de mu-
cha disputa entre grupos de in-
terés ambientalistas y de desa-
rrollo rural".

Las variaciones regionales en
escasez de tierra son las siguien-
tes:

a) África al sur de Sahara: la
disponibilidad de tierra es de casi
1.000 millones de hectáreas. De
este total, a tierras en uso para
cultivos corresponden alrede-
dor de 160 millones, a tierra per-
dida le corresponden alrededor
de 150 millones y a reserva de
tierras alrededor de 680 millo-
nes.

b) América Latina y Caribe: la
disponibilidad de tierra es de algo
más de 1.000 millones de hectá-
reas. De este total, a tierras en
uso para cultivos corresponden
alrededor de 160 millones, a tie-
rra perdida le corresponden al-
rededor de 150 millones y a re-
serva de tierras alrededor de
700 millones.

c)Asia Oriental y el Pacífico: la
disponibilidad de tierra es de 420
millones de hectáreas. De este
total, a tierras en uso para culti-
vos le corresponden alrededor

Variaciones regionales en escasez de tierra
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de 220 millones, a tierra perdi-
da le corresponden 140 millo-
nes y a reserva de tierras alrede-
dor de 60 millones.

d)Asia meridional: la disponi-
bilidad de tierra es de casi 360
millones de hectáreas. De este
total, a tierras en uso para culti-
vos le corresponden alrededor
de 170 millones. A tierras
insosteniblemente cultivadas le
corresponden 50 millones y a
total de tierra perdida le corres-
ponden 140 millones.

e) Oriente Medio y Norte de
África: la disponibilidad de tie-
rra es de alrededor de 180 mi-
llones de hectáreas. De este to-
tal, a tierras en uso para cultivos
le corresponden alrededor de
100 millones. A tierra perdida le
corresponden 70 millones y a
reserva de tierra alrededor de 10
millones.

Disponibilidad de agua: Los
recursos de agua dulce están dis-
tribuidos muy desigualmente en
el mundo. "Una vez más, África y
América Latina tienen grandes
recursos sin explotar. De acuer-
do con el International Water
Management Institute (IWMI),
en África sólo Sudáfrica ha ex-
plotado más del 20% de sus re-
cursos de agua potencialmente
utilizables, y en América Latina
sólo Cuba (el 48%) y México (el
27%). Pese a esa modesta explo-
tación en África y Latinoamérica,
el desarrollo futuro esperado de
la irrigación será limitado. La ma-
yoría de los sitios buenos para
irrigación -planos, cercanos al
agua, cercanos a buenos merca-
dos- ya han sido desarrollados".

Los datos del IWMI muestran
que es China el país de Asia
oriental que tiene mayor 'tensión'
por el agua, al haber explotado
ya el 44% de su agua utilizable
(en términos globales) y estimán-
dose que excedería el 60% hacia
el 2020. "Los expertos conside-
ran que una salida de agua supe-
rior al 60% excede la capacidad

ambiental de acarreo del sistema de una cuenca fluvial. Aunque el
uso agregado en la China parece todavía razonable, el país tiene
varias cuencas que ambientalmente están seriamente agotadas y en-
frenta una grave sobreexplotación de agua subterránea en las llanu-
ras chinas del norte. De acuerdo con datos del IWMI, las tomas ya
exceden los límites ambientales en Afganistán y Pakistán y en 2020
los habrán excedido en la India. La irrigación en las llanuras del
noroeste de la India (el sitio más importante de su revolución verde)
ya excede las tasas de recarga. En el Oriente Medio y en el Norte de
África solamente Marruecos tiene recursos de agua no explotados.
Todo el resto ha excedido los límites ambientales y muchos están
minando acuíferos subterráneos" (pág. 87).

África es bien dotada de recursos ya que sólo del 1 al 3% de su
agricultura está bajo irrigación, en contraste con más del 60% en
Asia. De todas maneras, hay que hacer notar que más del 60% del
potencial de irrigación se encuentra en regiones con grandes preci-
pitaciones que no necesitan la irrigación más que como un comple-
mento.,

En una gráfica adjunta se puede observar las variaciones regiona-
les en escasez de agua y el porcentaje de agua utilizable:

a)África al sur del Sahara (29 países): el 96% es de baja explota-
ción (menor al 20%). El 4% restante es con amplitud (20 al 59%).

b)América Latina y el Caribe (19 países): el 90% es de baja explota-
ción y el 10% restante es con amplitud.

c)Asia oriental y el Pacífico (10 países): casi el 70% es de baja
explotación y algo más del 30% restante con amplitud.

d)Asia meridional (6 países): algo más del 40% es de baja explota-
ción; el 29% es con amplitud y el 29% restante es ambientalmente
sobrexplotada (60% al 100%).

e)Oriente Medio y Norte de África: un 12% es con amplitud; un
38% es ambientalmente sobrexplotada y el 50% minería (mayor al
100%. Minería significa que la tasa de extracción es superior a la tasa
de reposición).

Variaciones regionales en escasez de agua
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TRIGO

El clima en EE.UU. genera preocupación

En el mercado de Chicago los valores del cereal estuvieron oscilan-
tes en dependencia de los factores que inciden sobre los cultivos
estadounidenses.

Por un lado los precios reciben presión del avance de la cosecha
en EE.UU. mientras que por otro lado existen temores de enfermeda-
des en los trigos de las Grandes Planicies que le dan soporte a los
precios.

Con la mejora climática la cosecha parece estar avanzando rápida-
mente. El USDA informó que al domingo pasado se llevaba cosecha-
do el 13% del trigo, superando el 7% de la semana pasada. Pero la
preocupación por daños climáticos al trigo blando en particular ge-
neró cierto apoyo especulativo.

En el informe sobre el estado de los cultivos el USDA recortó el
volumen de trigo de invierno en condiciones buenas a excelentes en
2 puntos a un 53%, con algunos estados como Illinois cayendo hasta
un 13%. Ahora tienen un 53% de bueno a excelente, pero que sigue
siendo mucho mejor que el 28% del año pasado.

El trigo de primavera también cayó un 2%, pero esta baja fue desde
niveles muy altos, quedando con un 70% en la categoría de bueno a
excelente contra el 56% de la campaña anterior.

Luego de que el gobierno del estado de Oklahoma había reportado
que al domingo se llevaba cosechada el 39% del área de trigo, una
comisión de trigo de ese estado estimó que ya estarían entre el 65%
y 70% recolectado. Los rindes parecen ser muy variados, pero en el
promedio serían similares a los estimados por el USDA (2.600 Kg. /
ha).

A pesar del buen nivel de rendimiento que se está observando en
Kansas y Oklahoma, existen preocupaciones sobre la calidad de los
trigos blandos que se siembran mayormente en Illinois.  Recordemos

que en el reporte del lunes, el
promedio del trigo americano
redujo su calidad un 2%, pero
algunos estados donde se pro-
duce trigo blando tuvieron re-
ducciones mucho mayores
(Illinois 13%, Missouri 9%).

La humedad sigue siendo ex-
cesiva en gran parte de las zonas
trigueras americanas. Los pro-
blemas de calidad son mayores
en las zonas de trigo blando, lo
que aumenta los valores de
Chicago con respecto a Kansas.

Sin embargo, con un clima
más seco pronosticado para los
próximos días los precios futu-
ros vuelven a caer por el avance
de la cosecha.

El ingreso de más grano al cir-
cuito comercial deprime los pre-
cios si no es acompañado por
un aumento de la demanda. Las
exportaciones reportadas duran-
te las jornadas fueron rutinarias
pero los informes oficiales fue-
ron alentadores.

Las inspecciones de exporta-
ciones de los lunes fueron bue-
nas con 454.000 tn embarcadas.
Esta cifra reportada es mejor que
las 364.000 tn de la semana pa-
sada y las 397.000 del año pasa-
do.

El año comercial americano
recién se inicia para el trigo. Lle-
van solo 12 días del mismo y los
embarques están ligeramente
por encima de los de la campa-
ña anterior.

El USDA en su informe sobre
exportaciones semanales señaló
que en la semana finalizada el
12/06 se exportaron 591.400 tn,
superando las estimaciones del
mercado de 250.000 a 450.000
tn. Brasil reservó otras 45.000
tn de trigo duro la semana pasa-
da.

Sin embargo, luego se escu-
charon rumores de falta de inte-
rés de comprar nuevas cantida-
des de trigo blando por parte de
Egipto y Brasil dada la debilidad
del dólar y la reciente caída en el

Argentina: Evolución siembra de trigo
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contrato julio del CBOT. Además
operadores europeos dijeron
que el trigo estadounidense co-
tizaban muy alto para ser com-
petitivo en una licitación por
parte de Japón para la compra
de 100.000 tn de trigo duro para
donar a Jordania

Avanza la siembra a un ritmo
parejo

En nuestro mercado los pre-
cios del trigo mostraron una baja
tanto en el disponible como el
futuro. Para la mercadería inme-
diata la demanda esta tranquila,
solo un exportador y el molino
de Rosario ofrecen precios a la
vista. Desde los $ 330 ofrecidos
la semana pasada se termino es-
cuchando esta semana $ 320.

La gran retención del grano
por parte de los productores y
la falta de nuevos negocios al
exterior mantiene al mercado
casi paralizado y sin poderse
determinar precios de pizarra
para el trigo en Rosario.

Los negocios en el sur del país
son mas activos, lo que permite
conocer un precio de referen-
cia de las operaciones por las
pizarras del resto de las cámaras
arbitrales.

Las ventas al exterior que se
realizan son desde los puertos
de Bahía Blanca y Necochea y
con menores valores que la se-
mana previa. Los precios FOB de
trigo bajaron un 2% durante la
semana.

Según la información de Secre-
taria de Agricultura, los compro-
misos de exportación de trigo
argentino 2002/03 llegaron a
4,742 millones de toneladas en
la semana terminada el 13 de
junio, desde las 4,725 millones
de la semana previa. A igual fe-
cha de la temporada preceden-
te, los compromisos de exporta-
ción sumaban 9,33 millones de
toneladas.

La entidad reportó ventas por
10.000 toneladas a Brasil y de

7.000 toneladas a destinos no informados.
La cifra publicada difiere de las declaraciones juradas de ventas al

exterior en 161.000 tn dado que el primer informe es producto de
un relevamiento entre compañías agroexportadoras.

Para la próxima campaña 2003/04 no sólo avanza la siembra sino
que los precios ofrecidos por los exportadores parecen estabilizarse
entre u$s 104 y u$s 105 aunque desaparecieron el viernes por deci-
sión de los exportadores ante los posibles cambios que propuso el
gobierno en la forma de tributar sobre las exportaciones.

En el informe de compras y ventas del sector exportador se obser-
va que durante una semana compraron 21.700 tn de trigo nuevo,
acumulando un volumen total de 56.100 tn al 18/6 cuando a la mis-
ma fecha de la campaña pasada tal registro no existía.

Las perspectivas para la nueva campaña son favorables por lo
menos del lado de la oferta. Esta semana la Secretaria de Agricultura
en su informe mensual estimó que el área a sembrar con trigo en la
temporada 2003/04 será de 6,33 millones de hectáreas, dentro del
rango estimado el mes pasado y sin cambios con respecto a las 6,3
millones implantadas en la campaña previa.

En su reporte mensual de proyecciones agrícolas de junio, el orga-
nismo oficial mantuvo sin cambios las producciones calculadas para
la campaña 2002/03 de soja, maíz, girasol y trigo. La cosecha de trigo
2002/03 la calculó en 12,3 millones de tn, con una drástica caída
frente a las 15,3 millones recolectadas en 2001/02.

Este guarismo coincide con la previsión del USDA en donde el país
producirá 12,3 millones de tn del cereal en la temporada 2002/03 y
es más optimista para la 2003/04 donde se proyecta una producción
de 14,5 millones.

El clima seco en el centro norte de la región pampeana agilizó las
siembras. Según la Secretaría al 13/6 se llevaba sembrado el 25% de
la intención proyectada, sólo 1% superior a la campaña pasada e
igual al promedio de los últimos cinco años.

Las coberturas se ampliaron esta semana fuertemente en el norte
y en la región central de Córdoba y en menor medida en el centro
norte de Santa Fe, para la que se proyecta un ligero aumento del área
sembrada.

Esta proyección se sustenta en que una mayor siembra se concre-
taría en el norte de Córdoba en tanto se reduciría en el centro norte
de Santa Fe, ya que el ascenso de las napas demora la implantación
en fecha oportuna.

En el centro sur de Santa Fe, este de Córdoba y sudoeste de Entre
Ríos se espera una disminución respecto del año anterior, debido a
que la zona se volcaría hacia la soja de primera o al maíz. Esta tenden-
cia es menor en el este de Córdoba por los muy buenos resultados
que se obtuvieron con la soja de segunda por lo que se privilegia el
doble cultivo.

Se prevén reducciones de la extensión cultivada en el extremo sur
de Santa Fe y en el norte de Buenos Aires. La soja y el maíz en estas
regiones ocuparían áreas trigueras.

Con las anteriores observaciones, las expectativas de una mayor
área en el ámbito nacional parece apoyarse en la presunción de
incrementos en la superficie cultivada en el sudeste, sudoeste y ex-
tremo sur de Buenos Aires.

Las estimaciones tanto oficiales como de los privados que circulan
en el sector recién se confirmarán a principios de setiembre cuando
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das.
A la fecha reportada las ven-

tas efectivas del maíz al exterior
son superiores a las compras
que efectúo el sector
exportador. Estas últimas son de
6,53 millones de tn, superiores
en un 8% respecto a la misma
fecha de la campaña pasada
cuando también las exportacio-
nes eran inferiores.

Para la campaña 2003/04 las
compras del sector exportador
ascienden a 62.500 tn efectuan-
do sólo compras semanales por
1.100 tn pero imposibles de
comparar con la campaña ante-
rior a la misma fecha donde no
hubo registros.

El volumen negociado sobre
la próxima campaña es escaso
ante la incertidumbre sobre los
futuras siembras y producción
a obtener del cereal. Los precios
ofrecidos se mantienen en u$s
75 para la exportación en los
puertos de Rosario y San Martín
con entrega en marzo-abril.

Los precios futuros no mos-
traron cambios importantes des-
de que se conocieron abierta-
mente en el mercado, los pro-

Maíz 2002/03: Evolución de compras y ventas del 
sector exportador
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se esté llegando a la finalización de la siembra del trigo en el ámbito
nacional, y todo dependerá de la evolución de las condiciones
climáticas durante los meses que restan.

Los precios que se ofrecen son tentadores y los cálculos económi-
cos financieros cierran para el productor triguero pero todo puede
cambiar si el clima no acompaña en las etapas evolutivas más impor-
tantes del cereal.

MAIZ

Precios estables en Argentina

En una semana más corta por el feriado del lunes, el mercado local
del cereal mostró cambios en los precios por la caída al comienzo de
la semana pero un repunte al final le permitió mantener los precios
estables.

La exportación continúa activa en el mercado la puja por abaste-
cerse de mercadería inmediata permite que los valores del maíz en
los puertos cercanos a Rosario estén firmes a pesar de las oscilacio-
nes en el mercado internacional.

El maíz se negoció a $ 230 para la exportación en Rosario y San
Martín. A su vez los precios FOB argentinos tuvieron una mejora
cercana a u$s 1 que no se trasladó a los precios internos por la gran
oferta de los productores que continúan recolectando el cereal.

Los compromisos argentinos de exportación de maíz 2002/03 al
exterior alcanzaron las 6,689 millones de toneladas en la semana
finalizada el 13 de junio desde las 6,51 millones de la semana ante-
rior, según reportó recientemente el gobierno. A igual fecha del año
pasado, los compromisos de maíz sumaban 5,75 millones de tonela-
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ductores lo utilizan para comen-
zar a realizar sus cálculos pero
no se adelantan a cerrar nego-
cios.

Todavía queda mucho camino
por recorrer sobre la cosecha
2002/03. La recolección aún no
ha finalizado, los productores re-
tienen mercadería y los exporta-
dores realizan sus compras con
mesura. Todos esperan cambios
de precios en el corto plazo, que
los favorezcan.

Los productores al 13/6 cose-
charon el 88% del área sembra-
da con la obtención de excelen-
tes rindes que le permiten al país
superar todas las expectativas
previas y lograr un máximo his-
tórico. Con la obtención de un
rinde promedio nacional de 65
qq/ha, se supera en un 6% a los
de la campaña pasada y llegaría-
mos a una cosecha estimada
2002/03 de 15,5 millones de tn.

Esta cifra difiere de la estima-
ción de 15,8 millones que reali-
za la Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires y de las 15 millones de
la Secretaria de Agricultura, que
en su último informe mensual de
esta semana mantuvo sin cam-
bios respecto del correspondien-
te al mes de mayo.

El USDA estimó en junio que
Argentina cosechará 15,5 millo-
nes de tn de maíz en 2002/03 y
16 millones en 2003/04.

Sin embargo, todas las estima-
ciones coinciden al superar la
producción de la campaña 2001/
02 de 14,7 millones de tn.

En la última semana la cose-
cha progresó en casi seis puntos
porcentuales favorecida por un
clima sin lluvias, llegando a los
tramos finales en el sudoeste y
sudeste de Córdoba, donde se
obtuvieron muy buenos rindes
con promedios más altos en el
noroeste de Buenos Aires.

En la semana que estamos fi-
nalizando seguramente entrare-
mos en la recolección de los últi-
mos lotes, principalmente en el

norte de Córdoba y en el centro norte de Santa Fe donde existen
maíces de siembra tardía mientras que en las provincias norteñas
falta un 40%. La recolección final en estas regiones no afectaría
sustantivamente los rindes promedios obtenidos hasta el momento.

Buen clima para el maíz estadounidense
El clima americano sigue siendo el principal factor para el merca-

do del maíz, y por ahora no presenta problemas. Ante este escenario,
sería razonable que los mercados vayan perdiendo prima climática
en la medida en que los cultivos se desarrollan. Sin embargo, los
fondos están comprando sosteniendo parcialmente  a los valores de
Chicago que mostraron una leve caída promedio del 0,50%.

El panorama sigue siendo pesimista para este mercado. Los
indicadores técnicos apuntan para abajo y el clima se presenta per-
fecto en el cordón maicero estadounidense. Ahora se esperan algu-
nos días de calor, lo que permitiría un buen desarrollo a los cultivos.

Las condiciones son ideales para los cultivos en el Medio Oeste y el
ranking de la condición de los cultivos continúa mejorando. El USDA
señaló que el 71% de la cosecha se encuentra en condiciones buenas
a excelentes, superando el 69% de la semana anterior y muy por
arriba del 62% a la misma fecha el año pasado

A su vez, los pronósticos climáticos señalan tiempo cálido con
lluvias esporádicas, que ayudarían al desarrollo de los cultivos.

El clima sigue muy bueno en todo el cinturón maicero americano.
Como todos los años a esta altura de la campaña, hay algunos
pronosticadores privados hablando de altas temperaturas y los fa-
mosos centros de alta presión que impedirían el ingreso de lluvias.
Solo que ahora el clima seco es justo lo que está haciendo falta, por
lo que estos pronósticos no tienen efecto en los precios.

Por otra parte, el sostén de los precios puede venir de la demanda.
Parece que la exportación está teniendo cierta reactivación. En el
informe semanal de ventas se reportaron vendidas 1,06 millones de
tn, entre la cosecha vieja y la nueva, lo que estuvo por encima de las
expectativas de los analistas de entre 600.0000 a 800.000 tn. El
reporte también estuvo en línea con el promedio semanal necesario
para cumplir con la estimación del USDA, que es algo que no estaba
ocurriendo en los últimos tiempos.

A pesar de la mejora reportada, China se mantiene activa en el
mercado internacional, vendiendo maíz a valores entre 10 y 14 u$s /
tn mas bajos que el maíz estadounidense, por lo que parece difícil
que esto mejore en el corto plazo. En la semana, Corea del Sur com-
pró 107.000 tn de maíz de China y Sudamérica.

SOJA

Firmeza del poroto local por la demanda
externa

Los precios de la oleaginosa en el mercado local mostraron una
importante suba por contagio de Chicago y por la activa demanda
que los subproductos tienen en el mercado internacional.
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Según la declaración jurada de ventas al exterior en la semana
finalizada el 18/6 se registraron ventas por 241.000 tn de poroto de
soja, 139.800 tn de aceite de soja y 19.500 de harina de soja.  Si bien
el volumen es inferior a la semana previa, los negocios se mantienen
a buen ritmo haciendo que tanto los exportadores como las fábricas
locales demanden grandes volúmenes de mercadería inmediata.

China está activa en el mercado del aceite de soja. La consultora
Oil World estima que un récord de 200.000 tn de aceite de soja
argentino serán exportadas a China durante el mes de junio, mien-
tras que algunos operadores estiman que ese volumen estará entre
las 220.000 y 230.000 tn. En junio de 2002 las ventas argentinas al
país asiático totalizaron 43.000 tn.

Los precios FOB del aceite de soja argentino subieron casi u$s 34
durante la semana, que si bien parte de la suba fue generalizada para
todos los aceites en el mundo (el de girasol argentino subió u$s
26,5), el subproducto local es muy competitivo y por eso es deman-
dando.

Volviendo al poroto, en el mercado disponible la suba fue de $ 9
para finalizar la semana operándose a $ 476 para la exportación en
los puertos de Rosario, San Lorenzo y San Martín. Los volúmenes
operados diariamente se estimaron en 60.000 tn en el recinto de la
Bolsa de Comercio de Rosario.

Los valores futuros ofrecidos para entrega de la mercadería en
abril mayo tuvieron una caída cercana a los u$s 3. El último precio
escuchado en el recinto fue de u$s 147 el jueves.

Los exportadores decidieron el viernes retirar sus ofertas de pre-
cios futuros ante la posible modificación que planteó el gobierno en
las exportaciones de commodities para evitar la evasión impositiva
(considerar el precio de venta el valor de la mercadería a la fecha del
embarque y no el vigente al momento de cierre del negocio con el
exterior)

Por otra parte, el gobierno en
el  informe mensual de produc-
ción de la Secretaria de Agricul-
tura estimó la cosecha de soja
nuevamente en 35 millones de
tn, lo que marcaría un récord
para el país.

Suba del complejo
sojero por el aceite

En Chicago los precios de la
oleaginosa tuvieron una suba
promedio del 2%, siendo mayor
la de aquellas posiciones de soja
de la cosecha vieja. Los contra-
tos a partir de noviembre tam-
bién subieron pero presionados
por las buenas condiciones
climáticas en el Medio Oeste que
favorecerán los cultivos de soja.

El reporte semanal sobre el
estado de los cultivos mostró
que se lleva sembrada el 89% de
la soja estadounidense contra el
92% del promedio de los últimos
cinco años. La emergencia está
en el 79%, contra el 84%.

Algunos estiman que el retra-
so en la cosecha de trigo blando
podría recortar el área de soja

Aceites Argentinos: Precios FOB de Girasol y Soja
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de segunda en el Medio Oeste.
Del mismo informe se des-

prende que el 68% de los culti-
vos se encuentra en la categoría
bueno a excelente, mejorando
un 2% en la semana y ubicándo-
se un 6% por encima de la cali-
dad del año pasado.

La mejora de las condiciones,
junto con los pronósticos climá-
ticos ideales para el desarrollo
de los cultivos, fueron factores
de presión para los valores pero
los ajustados stocks de la cose-
cha vieja, los firmes mercados
físicos estadounidenses y la ma-
yor demanda de subproductos
fueron un holgado sostén para
los precios futuros en Chicago.

El USDA anunció el miércoles
la venta de 20.000 tn de aceite
de soja 2002/03 a China, confir-
mando los reciente comentarios
de la activa demanda de aceites
vegetales por parte de China.

En el reporte semanal de ven-
tas el USDA señaló que se expor-
taron 158.700 tn de soja (vieja y
nueva cosecha), por debajo de
las estimaciones del mercado de
200.000 a 300.000 tn. El repor-
te incluyó una baja en las ventas
2002/03 a destinos desconoci-
dos de 165.000 tn. Recordemos
que la semana pasada ADM ha-
bía reportado erróneamente
120.000 tn.

El mercado internacional de
la oleaginosa se muestra muy
activo. En estos últimos días se
realizaron muchos negocios en
el mercado de aceite de
Sudamérica. Se rumoreaba que
Brasil vendió 100.000 tn de acei-
te de soja en esta semana, mien-
tras que Argentina habría colo-
cado recientemente otras 90.000
tn.

El aceite de soja en Chicago
mostró una suba importante en
sus cotizaciones. La suba en los
aceites vegetales en Europa y el
aceite de palma en Asia colabo-
raron al sostén de los precios.

Sin embargo, el alza que per-

mitió tocar los máximos de algunas posiciones desde mayo pasado
fue motivada por la activa compra de los fondos especulativos y la
demanda comercial. La venta anunciada por el USDA de 20.000 tn de
aceite de soja del actual ciclo comercial a destino desconocido tomó
por sorpresa al mercado, luego se confirmó la venta a  China.

La firmeza del subproducto contagió al poroto y a la harina. El
aumento de la demanda se observó en todo el complejo oleaginoso,
aunque la mayor parte de la misma es actualmente satisfecha por la
oferta proveniente de Sudamérica.

Se estima que las compras a Brasil y Argentina continuarán hasta
fines de setiembre cuando los stocks disminuyen considerablemente
y la demanda mundial se vuelve hacia la soja estadounidense durante
el periodo de octubre / febrero 2003/04.

Otro aceite cuyas exportaciones continúan en franco aumento es
el de girasol. Según Oil World las ofertas de exportación de aceite de
girasol aumentaron sustancialmente durante esta campaña, por el
aumento en la producción de la oleaginosa y la mayor molienda.

En el periodo octubre / marzo 2002/03 los embarques sumados de
los principales países exportadores se estimaron en 1,28 millones de
tn comparadas con las 1,02 millones del año anterior. Las mayores
cantidades disponibles provinieron de Argentina, Ucrania y Rusia.

Como resultado del incremento de la producción de Ucrania, las
exportaciones argentinas disminuyeron durante marzo / mayo, espe-
cialmente hacia la UE. Sin embargo, se estima una recuperación en
los tres meses restantes del ciclo.

La molienda de girasol y la producción de aceite en Argentina
disminuyó fuertemente en abril/mayo y se espera lo mismo para ju-
nio como resultado de la menor demanda de exportación y la escasa
venta de los productores.

En Europa el aceite de girasol ucraniano le quitó participación de
mercado al proveniente de Argentina. Durante enero-mayo 2003 los
embarques de Ucrania a la UE totalizaron 124.000 tn (contra 58.000
en el año anterior), mientras que las exportaciones argentinas dismi-
nuyeron a 217.000 tn contra 296.000 del año pasado para el mismo
periodo. Otros importadores del aceite de girasol argentino se vol-
vieron a otros aceites vegetales más baratos, como ser el aceite de
palma.

A nivel mundial se estima un crecimiento en la producción de
todas las oleaginosas. La cosecha global de las principales oleaginosas
probablemente marque un récord de 345,5 millones de tn en el
2003/04 contra las 323,5 millones del 2002/03.

La cosecha de soja podría alcanzar 203 millones de tn. (193,5
millones previas), 37,22 millones la de colza  (32,53 millones anterio-
res) y 25,75 millones la de girasol (23,98 millones) asumiendo clima
normal. El consumo mundial se espera que crezca a 342,1 millones
de tn, de los cuales 20 millones serían de soja (192,7 millones en el
2002/03). Se necesitará un incremento de la molienda para satisfa-
cer las perspectivas de la demanda de aceites y grasas que promete el
nuevo ciclo.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 4880 (17/06/06)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RIO SALADO SANTAFESINO
El nivel del río Salado en la escala de la Ruta 70 continúa en
lento descenso. Esta mañana se registró una altura de 5,08m
(08:00 hs.), con un ritmo aproximado de descenso de 1 cm cada
8 horas. Se recuerda que el pico de esta crecida fue de 7,88m,
el día 30/4 (fuente: EVARSA), constituyéndose en el máximo
histórico, con un caudal estimado de unos 3.800m3/s.
Imágenes satelitales (SAC-C) de la cuenca santafesina dan cuenta
de una reducción de la zona afectada, entre el 8 y el 24 de
mayo, inferior al 10%. Por otro lado, hacia fines de mayo,
prácticamente el 50% del área afectada lo estaba por enchar-
camiento, mientras sobre el otro 50% aún había escurrimiento
superficial.
La perspectiva climática para la parte sur del Litoral y llanura
pampeana indica para los próximos dos meses, por lo menos,
un patrón de lluvias normal a levemente por encima de lo
normal. Sumado a los bajos índices de evapotranspiración,
propios de las estaciones de otoño e invierno, la situación en la
cuenca del Salado Santafesino no se aliviaría sensiblemente
en dicho período.   Sobre la cuenca baja del Río Salado
Santafesino, durante el mes de abril, se sucedieron tres even-
tos significativos de lluvia, el último de los cuales fue el más
importante por su intensidad y cantidad de agua precipitada.
El mismo se desarrolló entre el 22 y el 28 de abril, dando lugar
a la grave inundación de la ciudad de Santa Fe y zonas aleda-
ñas. Este Sistema realizó la estimación de la distribución
espacial del evento, mediante la fusión de técnicas satelitales
y datos de campo de estaciones meteorológicas .
Desde noviembre último hasta el presente se han observado
anomalías positivas de precipitación del orden de 180 mm
mensuales, excepto el mes de enero de 2003. En este abril, las
precipitaciones acumuladas sobre la cuenca inferior del  río
Salado alcanzan a triplicar el valor normal del mes.
Desde  febrero  de 2003 se ha puesto en marcha  un proyecto
interinstitucional, INA-CONAE,  de "Monitoreo de la situación
hídrica en la cuenca del río Salado, provincia de Santa Fe, año
2003" en el que se procesan imágenes  satelitales de distintos
sensores: ópticos (SAC-C, LANDSAT, EROS, NOAA) y radar  (ERS,
RADARSAT), cedidas (gratuitamente) por la Comisión de Acti-
vidades Espaciales) y procesadas en el Instituto Nacional del
Agua.
Las imágenes clasificadas permiten visualizar la cobertura de
agua superficial y cuantificar el área anegada. Los productos

Cor r ien t es 2.58 4.50 6.50 6.70 9.04 (1983) 2.95 2.75
Bar ranquer 2.75 4.39 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.07 2.85
Goya 3.20 4.35 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.16 3.15
Reconquist 2.95 4.26 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.90 2.90
La Paz 3.46 4.68 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.60 3.70
Paraná 2.54 3.82 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.77 2.85
Sant a Fe 2.96 4.25 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.22 3.30
Rosar io 2.97 3.92 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.90 2.85

Nivel de 
Evacuación

Nivel Act ual (m ) 
19/06/03

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóst ico  (m ) 
para el 27-Jun io-03

El valor que se ind ica en San t a Fe corresponde a la lect u ra de escala de Pref ect u ra Naval Argen t ina +  7 cm . "A" - Valores 
que superan  el n ivel de aler t a. "E"-Valores que superan el n ivel de evacuación ." - Pronóst icos su jet os a var iaciones por  
in f luencia del rég im en  del r ío  de la Plat a.   

Est ación

Alt ura Med ia 
JUNIO 

(Período 
1977/01) (m )

Reg ist ros 
Máxim os 

Hist ór icos

Pronóst ico  
(m ) para el 22-

JUNIO-03

Nivel de 
Alert a

obtenidos son mapas multitemporales donde se observa la
evolución de la cobertura de agua superficial en la zona en
emergencia desde junio de 2002 hasta abril 2003.

RIO ´PARANA
En la última semana la escasez de lluvias volvió a extenderse
sobre toda la alta cuenca del río en Brasil. Los acumulados de
lluvia no alcanzan valores significativos en ninguna estación
de la alta cuenca. Sobre la cuenca en territorio argentino
tampoco se registraron lluvias de significación. La previsión
meteorológica permite esperar que en la próxima semana
persistan las condiciones de escasez de lluvias sobre toda la
cuenca.
Los embalses en la alta cuenca se encuentran en niveles esta-
bles y sus descargas se encuentran acotadas, con una leve
tendencia descendente. El aporte de toda esa gran cuenca se
ubica hoy próximo a los 10.000m3/s y se mantendría acotado
en ese valor en la próxima semana.
El caudal en JUPIA disminuyó del orden de 5.200m3/s el 10/jun
a 4.600m3/s hoy. Es probable una nueva disminución en lo que
resta del mes.   En Porto PRIMAVERA el caudal oscila alrededor
de los 5.800m3/s, unos 400m3/s menos que en la semana ante-
rior. El aporte del Paranapanema desde ROSSANA mostró gran-
des fluctuaciones alrededor de los 800m3/s, es decir unos 500m3/
s menos que en la semana anterior.
El aporte conjunto de PIQUIRI e IVAI disminuyó marcadamente
tras el repunte de la semana anterior, pasando de 1.800m3/s a
650m3/s, aún en disminución leve. El caudal promedio semanal
en GUAIRA disminuyó de 9.640m3/s a 8.700m3/s. Para hoy se
esperaba un caudal medio de 8.500m3/s.
La descarga media diaria de ITAIPÚ disminuyó de 11.200m3/s
el 11/jun a 9.700m3/s el 15/jun, quedando fluctuando ligera-
mente por debajo de los 10.000m3/s. En los próximos días
fluctuaría alrededor de esa referencia, con un leve descenso
posterior. El nivel de embalse continuaría ligeramente por
encima del valor normal.  En el Punto Tripartito (confluencia
Paraná-Iguazú) el caudal medio semanal continuó aumentando
por efecto del pulso de crecida de la semana anterior, pasando
de 11.100m3/s a 12.000m3/s. Para la semana próxima se espe-
ra una media del orden de 11.500m3/s. El aporte en ruta en el
tramo paraguayo-misionero continuaría siendo reducido.
En YACYRETÁ la descarga media semanal aumentó ligeramen-
te de 11.200m3/s a 12.100m3/s. Se espera un valor ligeramen-
te menor en la semana próxima.
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Niegan una propuesta
brasileña sobre azúcar

“El Cronista”, 20/06/03

El ministro de Economía, Roberto Lavagna, des-
mintió ayer que Brasil haya propuesto financiar la
reconversión del sector azucarero argentino para
que produzca alcohol a partir de la caña de azúcar,
actividad que está subsidiada en el país vecino y es
motivo de frecuentes reclamos por parte de Ar-
gentina.  Las manifestaciones del ministro apunta-
ron a aclarar versiones periodísticas de los últimos
días que indicaban que en la última reunión entre
el presidente Néstor Kirchner y su par brasileño,
Luis Inacio Lula da Silva, este último ofreció 50
millones de dólares para financiar la reconversión
de los 15 ingenios tucumanos, lo que generó un
gran revuelo en Tucumán.

“Hay un error informativo, el presidente Lula en
ningún momento hizo una propuesta de esta natu-
raleza. Por otro lado, si la hubiera hecho está claro
que la respuesta hubiera sido no”, dijo Lavagna,
luego de participar en una reunión en Casa de
Gobierno entre Kirchner y el senador nacional y
candidato a gobernador de Tucumán por el
justicialismo, José Alperovich.

“Nosotros hablamos de la necesidad de que haya
una constante actualización de la producción de
las empresas azucareras, pero no de cambiar azú-
car por alcohol”, aseguró el ministro.

Al respecto, el ministro señaló que “ese mercado
no puede ser liberado”, porque “en Brasil la pro-
ducción de azúcar es una producción conjunta
con alconafta, que además tiene algún tipo de sub-
sidio”.  Brasil destina más de 160 millones de rea-
les al año en ayudas internas a su producción azu-
carera.

EE.UU. alarmado por la
soja sudamericana

“El Cronista”, 20/06/03

El departamento de Agricultura de los Estados
Unidos (USDA) cree que la Argentina y Brasil son
los dos países más competitivos del mundo en
materia agrícola y que el crecimiento logrado por
ambos ha sido “espectacular y alarmante para sus
competidores”. Bajo el título de Brazil and Argenti-
na show the way, los analistas del USDA explican
que los dos países cuentan con un territorio total
combinado más grande que el de los Estados Uni-

dos, tierras fértiles y un clima favorable para pro-
ducir cultivos intensivos y ganado alimentado con
pasturas.

El informe señala que durante gran parte del
último medio siglo, la productividad agropecuaria
y el crecimiento del área de explotación fueron
obstaculizados por medidas políticas y económi-
cas que quitaron incentivos a la inversión y la pro-
ducción. Pero que las reformas iniciadas durante
la década de los ’90, “crearon estabilidad econó-
mica, redujeron restricciones comerciales, estimu-
laron la inversión en el sector y dejaron más en
evidencia su ventaja comparativa en la explotación
de cultivos”.

“Los resultados fueron espectaculares y, para sus
competidores, alarmantes. Brasil y la Argentina,
que ya eran significativos productores y
exportadores de soja y sus derivados, llegaron casi
a triplicar su producción combinada de soja; en
1989/91 ésta era de 30 millones de tn y en 2002
alcanzó una cifra estimada en 86 millones de tn, y
ahora representa más de la mitad de las exporta-
ciones globales”, explica el análisis del USDA.

A continuación, señala que el crecimiento fue
acompañado por sólidos avances en la explota-
ción de muchos otros cultivos y productos gana-
deros. Por ejemplo, las producciones argentinas
de trigo y la de maíz crecieron 50 y 85%, respecti-
vamente, entre 1989/91 y 2001, mientras que la
producción de maíz brasileña se expandió 40%.
Por su parte, la producción de pollo en ambos paí-
ses llegó a más que duplicarse y lo mismo ocurrió
con el cerdo en Brasil.

“En los dos países las reformas tuvieron elemen-
tos comunes, incluyendo reformas cambiarias di-
señadas para contener la inflación, desregulación
y reducción en los impuestos a las exportaciones y
los aranceles de importación”, señala.

Por otra parte, el USDA recomienda que ambos
países mejoren la comercialización y sus infraes-
tructura de transporte. Según explica, en la última
década, las inversiones privadas y públicas mejo-
raron los sistemas ferroviarios y de autopistas y
abrieron nuevas zonas de producción.

Pero a pesar de las mejoras, los costos del trans-
porte desde las principales regiones de produc-
ción en Brasil y la Argentina hacia los puertos si-
gue siendo entre dos y tres veces superior al de
Estados Unidos.

Por último, el informe advierte que es probable
que en la Argentina el crecimiento en la agricultu-
ra se vea perjudicado por la restricción del crédi-
to, el alza de los precios de los insumos, y la
reimposición de los aranceles sobre los productos
agrícolas..
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 13/06/03 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro feriado 416,94  
Maíz duro 229,60 224,80 225,00 229,80 227,30 277,58 -18,1%
Girasol 475,00 475,00 480,00 480,00 477,50 607,46 -21,4%
Soja 465,80 466,10 470,50 475,90 469,58 535,01 -12,2%
Mijo  
Sorgo 180,00 175,50 184,00 185,00 181,13 198,80 -8,9%
Bahía Blanca
Trigo duro 365,00 365,00 365,00 365,00 365,00 506,68 -28,0%
Maíz duro 225,00 225,00 227,00 227,00 226,00 262,31 -13,8%
Girasol 460,00 460,00 465,00 465,00 462,50 601,94 -23,2%
Soja 466,50 470,50 475,00 479,60 472,90 534,29
Córdoba  
Trigo Duro 377,30 348,60 352,70 359,53
Soja  
Santa Fe
Trigo  
Sorgo  
Buenos Aires
Trigo duro 395,00 390,00 387,00 390,67
Maíz duro 223,00 227,00 225,00 273,54 -17,7%
Girasol 465,00 465,30 465,00 465,00 465,08 607,46 -23,4%
Soja 455,00 457,40 464,00 458,80 520,56 -11,9%
Trigo Art. 12 396,00 391,00 388,00 391,67 508,39 -23,0%
Maíz Consumo  
BA p/Quequén
Trigo duro 364,20 360,00 360,00 364,70 362,23 500,33 -27,6%
Maíz duro 219,20 216,20 220,00 222,50 219,48 265,65 -17,4%
Girasol 460,00 460,00 465,00 465,00 462,50 601,94 -23,2%
Soja 455,00 457,40 461,70 463,00 459,28 516,12 -11,0%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" feriado 781,0 781,0 781,0 781,0 781,0
"000" 672,0 672,0 672,0 672,0 672,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 165,0 170,0 175,0 175,0 160,0 9,38%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.236,0 1.232,0 1.232,0 1.232,0 1.236,0 -0,32%
Girasol refinado 1.420,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.420,0 -1,41%
Lino
Soja refinado 1.307,0 1.290,0 1.290,0 1.290,0 1.307,0 -1,30%
Soja crudo 1.140,0 1.120,0 1.120,0 1.120,0 1.140,0 -1,75%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 208,0 220,0 220,0 220,0 208,0 5,77%
Soja pellets  (Cons Dársena) 445,0 420,0 420,0 420,0 445,0 -5,62%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino.  (Cdo.1) 95% Pago contado a los 5 días, IVA normal, y 5% a los 120 días. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) 
Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de 
entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martín.  (SF) Santa Fe.  (Ric) Ricardone.  (PA) Punta Alvear.  (GL) General Lagos.  (AS) Arroyo Seco.  (VC) Villa 
Constitución.  (SN) San Nicolás. (SP) San Pedro.  (SJ) San Jerónimo Sur. **) Convertible en pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. 
(***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo.1 H.1% fusarium feriado 330,00 330,00 320,00 320,00
Exp/SM-SL Dic./enero Cdo.1 M/E 103  u$s 103  u$s 104  u$s
Exp/GL Dic./enero Cdo.1 M/E 100  u$s 103  u$s

Maíz
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00 230,00 230,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00 230,00 230,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00 230,00 230,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 223,00 225,00 227,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 80 u$s 81 u$s 82 u$s 80 u$s
Exp/Ros-SM-SL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 74 u$s 75 u$s 75 u$s

Sorgo
Exp/GL desc el 19/6 Cdo.1 M/E 180,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 178,00
Exp/GL Hasta 21/6 Cdo.1 M/E 185,00
Exp/Ros Hasta 24/6 Cdo.1 M/E 185,00 185,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 178,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 170,00 185,00

Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 166u$s 169u$s 170u$s 170u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 166u$s 169u$s 170u$s 170u$s
Fca/Bombal C/Desc. Cdo.1 M/E 460,00
Fca/GL-Ric-SL-SM C/Desc. Cdo.1 M/E 465,00 470,00 475,00 475,00
Fca/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 475,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 463,00 468,00 474,00 474,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 462,00 467,00 473,00 473,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 470,00 476,00 476,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 467,00
Exp/SM S/Prox Cdo.1 M/E 472,00
Fca/GL-SM Mayo./04 Cdo.1 M/E 145 u$s 146 u$s 147 u$s
Exp/SM Mayo./04 Cdo.1 M/E 145 u$s 146 u$s 147 u$s

Girasol
Fca/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 460,00 460,00 460,00 465,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo.1 M/E 475,00 480,00 480,00 490,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 fleteycontra/flete 460,00 460,00 460,00 465,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 475,00 475,00 480,00 490,00
Fca/T.Lauquen-Chivilcoy C/Desc. Cdo.1 M/E 445,00 445,00 445,00 450,00
Fca/Lincoln-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 445,00 445,00 445,00 450,00

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 variac.seman.
FUTUROS CON ENTREGA - u$s
TRIGO

Julio 12 41 feriado 122,3 125,0 125,0 125,0 0,81%
Agosto 13 9 124,0  
Septiembre 10 125,0 126,0 124,0  
Enero'4 34 34 105,0 105,0 105,7 105,7  

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

TRIGO - u$s
Julio feriado 125,0 124,0 125,0 125,0 125,0 125,0 125,0 125,0 125,0 0,81%
Agosto 125,0 125,0 125,0 126,0 126,0 126,0 124,5 124,0 124,0  
Septiembre 125,0 124,0 124,0  
Enero'4 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0 105,7 105,7 105,7  

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 169,0 169,0 169,0 0,90%
Setiembre 166,0 166,0 166,0 168,9 168,5 168,9 1,44%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Junio 2,82 2,81 2,81 2,81 2,80 2,81 2,83 2,80 2,83 2,82 2,81 2,81 -0,88%
Julio 2,85 2,84 2,84 2,83 2,82 2,82 2,85 2,83 2,85 2,85 2,83 2,84 -1,05%
Agosto 2,88 2,87 2,87 2,87 2,85 2,87 2,88 2,86 2,88 2,88 2,87 2,87 -1,04%
Septiembre 2,92 2,90 2,90 2,90 2,89 2,89 2,91 2,89 2,91 2,91 2,90 2,90 -0,85%
Octubre 2,92 2,94 2,94 2,94 2,93 2,93 2,94 2,94 2,94  
Noviembre 2,99 2,97 2,99  
Diciembre 3,02 33,02 3,02 3,01 3,01 3,01 3,03 3,02 3,03 3,03 3,03 3,03 -1,14%
Enero'4 3,09 3,07 3,07 3,07 33,06 3,06 3,07 3,06 3,07 3,07 33,06 3,07 -0,97%
Febrero 3,12 3,12 3,12 3,11 3,11 3,11  
Marzo 3,15 3,14 3,14 3,13 3,13 3,13 3,19 3,19 3,19  

EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Junio 3,29 3,29 3,29  

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 40.007 - Posiciones abiertas (al día jueves): 31.921

IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Julio 90 81,5 81,5 82,0 82,0 0,61%
Agosto 64 82,8 82,5 83,0 83,0 0,61%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 38 292 167,5 167,5 169,5 169,0 0,90%
Setiembre 58 56 166,5 166,0 168,0 168,5 1,20%
Noviembre 29 167,5 167,0 169,0 168,5 0,60%
Mayo 122 149,0 149,5 149,5 148,5 -0,13%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Junio 15.491 7.359 2,815 2,805 2,825 2,810 -0,88%
Julio 12.952 6.326 2,835 2,830 2,845 2,835 -1,05%
Agosto 6.473 4.827 2,865 2,860 2,875 2,865 -1,04%
Septiembre 2.062 3.110 2,900 2,890 2,905 2,900 -1,02%
Octubre 1.012 1.728 2,935 2,930 2,940 2,940 -0,84%
Noviembre 120 333 2,975 2,970 2,990 2,990 -0,33%
Diciembre 322 2.509 3,020 3,010 3,025 3,030 -1,14%
Enero'4 920 3.892 3,070 3,060 3,065 3,070 -0,97%
Febrero 40 145 3,120 3,110 3,115 3,120 -1,11%
Marzo 230 260 3,140 3,135 3,145 3,160 -1,25%

EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Junio 20 3,330 3,310 3,310 3,290 -1,79%
Julio 3,370 3,350 3,350 3,330 -1,77%

Total 39.807 31.226
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo
mes ejercicio opción estimado 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 
DLR - jun.03 2,80 put 130 feriado 0,030 0,025 0,034
DLR - jun.03 2,80 call 20 0,040
DLR - jul.03 2,80 call 50 0,089

open interest DLR Puts 150 DLR Calls 545
Nota: Open Interest al día jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 variac.seman.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inm/Disp. feriado 136,00 136,00 136,00 136,00 -2,16%
Julio 74 358 135,50 135,50 132,50 131,50 -2,45%
Setiembre 21 343 131,50 130,50 128,70 126,60 -3,73%
Enero'04 33 467 107,20 106,90 106,50 106,50 -0,47%

MAIZ
Entrega Inm/Disp. 83,00 83,50 84,50 84,50 1,20%
Junio 5 83,00 83,50 84,50 84,50 1,20%
Agosto 2 151 83,00 83,50 83,50 83,50 -0,24%
Septiembre 8 28 84,00 84,80 84,80 84,80 -1,40%

GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 163,00 164,00 164,00 170,00 7,59%

Rosario
GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 163,00 163,00 164,00 170,00 7,59%
Julio 2 166,50 166,50 167,50 174,00 5,14%
Setiembre 2 169,00 169,00 170,00 176,00 4,76%

SOJA
Entrega Inm/Disp. 166,00 166,00 168,00 170,00 2,41%
Julio 40 449 166,50 166,50 169,00 170,00 2,29%
Agosto 1 166,50 166,50 169,00 170,00 2,41%
Septiembre 16 162 166,50 166,50 168,50 169,70 2,54%
Noviembre 13 37 166,50 166,50 169,00 169,70 2,23%
Mayo'04 45 266 149,20 149,20 149,00 148,50 -0,13%

Quequén
TRIGO

Entrega Inmediata 132,00 132,00 132,00 132,00

Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inm/Disp. feriado 390,00 390,00 385,00 385,00 -2,04%
MAIZ

Entrega Inm/Disp. 225,00 225,00 225,00 225,00 -4,26%
Rosario
SOJA

Entrega Inm/Disp. 466,00 466,00 475,00 477,00 1,92%

Operaciones en dólares billete En tonelada

destino/ 16/06/03 17/06/03 18/06/03 20/06/03 var.
producto posición máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO Julio feriado 135,5 135,5 135,5 135,5 135,5 135,5 133,8 131,5 132,5 132,0 131,5 131,5 -2,45%

Setiembre 131,0 130,5 130,5 127,5 127,5 127,5
Enero'04 107,2 107,1 107,2 106,9 106,9 106,9 106,8 106,5 106,5 -0,47%

MAIZ Agosto 83,5 83,5 83,5
Rosario
SOJA Julio 169,0 168,0 169,0 170,2 169,8 170,0 2,29%

Setiembre 168,5 168,5 168,5 170,2 170,0 170,2 2,84%
Noviembre 169,0 169,0 169,0
Mayo'04 149,0 148,9 149,0

Operaciones en pesos En tonelada

destino/ 16/06/03 17/06/03 18/06/03 20/06/03 var.
producto posición máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO Ent. Inm. feriado 390,0 390,0 390,0 390,0 390,0 390,0
Rosario
SOJA Ent. Inm. 475,0 475,0 475,0

19/06/03

19/06/03
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 var.sem.

Tipo de cambio comprador feriado 2,700 2,695 2,700 2,705 -0,55%
vendedor 2,800 2,795 2,800 2,805 -0,53%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,1600 2,1560 2,1600 2,1640 -0,55%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,0655 2,0617 2,0655 2,0693 -0,55%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,2329 2,2288 2,2329 2,2370 -0,55%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,2032 2,1991 2,2032 2,2073 -0,55%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,1600 2,1560 2,1600 2,1640 -0,55%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,1911 2,1870 2,1911 2,1951 -0,55%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,1789 2,1749 2,1789 2,1829 -0,55%
 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB

embarque 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB junio'03 feriado v 161,00 156,50 v 156,50 v 156,50 v 159,00 -1,57%
  Precio FAS 117,57 113,97 113,97 114,21 116,08 -1,61%
  Precio FOB diciembre'03 135,00 135,00 135,00 135,00 135,50 -0,37%
  Precio FAS 98,12 97,92 97,92 98,12 119,51 -17,90%

Ptos del Sur
  Precio FOB julio'03 161,00 161,00 161,00 161,00 161,00
  Precio FAS 119,42 119,42 119,42 119,41 119,51 -0,08%

Maíz Up River
  Precio FOB junio'03 104,33 104,82 104,23
  Precio FAS 77,20 77,63 77,16
  Precio FOB julio'03 104,13 105,02 105,12 104,43 104,04 0,37%
  Precio FAS 77,05 77,78 77,88 77,31 77,01 0,39%
  Precio FOB abril'04 99,41 99,90 100,00 99,31 99,80 -0,50%
  Precio FAS 73,42 73,85 73,95 73,38 73,76 -0,52%

Ptos del Sur
  Precio FOB junio'03 v 104,72 v 106,00 v 105,02
  Precio FAS 76,45 77,45 76,70
  Precio FOB julio'03 c 103,93 105,61 105,71 105,02 104,04 0,94%
  Precio FAS 75,85 77,15 77,23 76,66 75,95 0,93%

Sorgo Up River
  Precio FOB mayo'03 v 87,40 v 88,28 v 88,38 v 87,69 84,35 3,97%
  Precio FAS 64,98 65,71 65,77 65,20 62,59 4,17%

Soja Up River
  Precio FOB junio'03 v 219,55
  Precio FAS 159,89
  Precio FOB julio'03 223,13 c 225,61 c 225,98 c 225,70 c 218,45 3,32%
  Precio FAS 162,45 164,29 164,64 164,45 159,07 3,38%
  Precio FOB agosto'03 v 226,53 v 231,49 v 234,06 v 232,78 v 225,24 3,35%
  Precio FAS 163,73 167,41 169,39 168,45 162,88 3,42%

Ptos del Sur
  Precio FOB julio'03 c 223,87 230,02 229,47 229,19 c 221,39 3,52%
  Precio FAS 161,76 166,32 165,99 165,80 160,02 3,61%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  mayo'03 v 255,00 v 255,00 v 255,00 v 255,00 v 250,00 2,00%
  Precio FAS 154,44 154,44 154,31 154,18 151,07 2,06%

Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo México(2)

my/oc.03 jun-03 dic-03 jul-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03

Promedio Marzo 151,75 148,70 145,78 143,65 145,25 145,99 176,45
Promedio Abril 149,35 149,17 153,17 140,06 138,27 164,34 167,65 166,76
Promedio Mayo 161,95 158,44 131,65 164,57 142,86 143,04 146,53 152,68 154,45

Semana anterior 160,00 159,00 135,50 161,00 136,50 134,70 132,80 131,00 130,30

16/06 fer. fer. fer. fer. 134,85 133,01 134,12 134,12 128,66
17/06 161,00 161,00 135,00 161,00 134,58 132,74 134,48 134,48 128,42
18/06 161,00 156,50 135,00 161,00 134,85 133,01 134,39 134,39 128,77
19/06 161,00 156,50 135,00 161,00 134,67 132,83 134,67 134,67 128,61
20/06 161,00 156,50 135,00 161,00 133,01 131,18 132,83 132,83 126,58

Variación semanal 0,63% -1,57% -0,37% 0,00% -2,55% -2,61% 0,02% 1,40% -2,85%

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04

Promedio Marzo 115,74 109,14 108,70 110,53 114,28 116,02 113,45 113,82
Promedio Abril 105,07 106,12 107,90 111,75 113,72 113,12 110,53
Promedio Mayo 110,33 116,81 118,43 122,17 124,21 121,50 117,87

Semana anterior 116,76 118,78 122,54 125,30 122,36 118,13

16/06 116,11 118,04 121,62 123,55 120,89 117,21
17/06 116,39 118,78 122,27 124,10 121,26 119,24
18/06 116,30 119,14 122,45 124,56 121,99 120,15
19/06 116,02 118,59 122,27 124,38 123,46 121,99
20/06 114,55 117,40 121,07 123,19 121,99 120,71

Variación semanal -1,89% -1,16% -1,20% -1,69% -0,30% 2,18%

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04

Promedio Marzo 129,24 120,29 116,50 118,37 121,62 123,22 120,52 119,73
Promedio Abril 117,84 112,33 114,11 117,11 119,06 118,98 116,55
Promedio Mayo 127,76 120,80 121,65 124,65 126,15 125,21 122,72

Semana anterior 116,30 118,13 121,53 122,91 121,26 119,79

16/06 114,64 116,48 119,88 121,44 120,52 119,42
17/06 114,37 116,85 119,97 122,18 121,26 119,79
18/06 114,64 116,76 120,43 123,28 121,99 120,89
19/06 114,46 117,03 121,07 124,56 123,46 122,73
20/06 112,81 115,19 119,05 121,62 120,89 120,89

Variación semanal -3,00% -2,49% -2,04% -1,05% -0,30% 0,92%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Unico Emb. may-03 jun-03 jul-03 may-03 jun-03 jul-03 ago-03 oct-03

Promedio Marzo 82,75 87,90 109,29
Promedio Abril 80,80 81,00 106,05 97,57 95,29
Promedio Mayo 84,71 85,21 101,91 99,76

Semana anterior 82,00 v 84,35 96,35 96,35 99,11 103,05

16/06 fer. fer. fer. f/i f/i f/i f/i
17/06 82,00 v 87,40 96,45 97,93 104,72
18/06 82,00 v 88,28 97,34 98,72 105,11
19/06 82,00 v 88,38 97,44 98,81 105,21
20/06 82,00 v 87,69 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,00% 3,97% 1,13% -0,30% 2,10%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. jun-03 jul-03 abr-04 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03

Promedio Marzo 95,95 98,39 104,16 104,11 104,17 104,43 104,44
Promedio Abril 96,00 101,21 100,98 105,98 105,86 105,64 105,74 105,66
Promedio Mayo 104,90 105,01 106,68 108,72 108,51 107,93 107,18 106,99

Semana anterior 105,00 104,23 104,04 99,80 108,60 107,70 106,10 104,90 105,80

16/06 fer. fer. fer. fer. 108,85 107,99 106,30 105,51 105,80
17/06 105,00 104,33 104,13 99,41 109,44 108,58 106,39 105,80 105,11
18/06 105,00 104,82 105,02 99,90 110,33 109,46 107,18 106,59 105,70
19/06 106,00 105,12 100,00 110,43 109,56 107,28 106,69 105,80
20/06 106,00 104,43 99,31 110,53 109,54 107,67 106,10 105,02

Variación semanal 0,95% 0,37% -0,50% 1,77% 1,71% 1,48% 1,14% -0,74%

Chicago Board of Trade(5)

jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04 dic-04 dic-05

Promedio Marzo 92,26 92,61 93,16 95,31 96,84 97,32 94,62 94,24 94,21
Promedio Abril 94,06 93,77 93,97 96,18 97,43 97,83 95,75 95,36 93,68
Promedio Mayo 96,38 95,54 95,86 98,09 99,49 100,28 97,17 96,59 93,85

Semana anterior 95,17 94,29 95,17 97,34 98,82 99,41 95,37 95,76 93,70

16/06 94,68 93,70 94,39 96,65 98,22 98,91 94,98 95,27 93,30
17/06 95,27 93,99 94,48 96,85 98,42 99,11 94,88 95,27 93,30
18/06 96,16 94,78 95,07 97,24 98,91 99,50 95,27 95,86 93,50
19/06 96,26 94,88 95,17 97,34 99,01 99,50 95,17 95,67 93,30
20/06 95,57 93,89 94,39 96,75 98,32 98,82 95,17 95,67 93,40

Variación semanal 0,41% -0,42% -0,83% -0,61% -0,50% -0,59% -0,21% -0,10% -0,32%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.
único emb. jun-03 único emb. jun-03 jul-03 único emb. jun-03 jul-03 ago-03

Promedio Marzo 233,55 225,00 69,35 518,70 526,25
Promedio Abril 229,63 235,00 66,11 516,89 513,38
Promedio Mayo 235,38 237,69 70,62 71,50 80,50 540,33 545,34 553,33

Semana anterior 247,00 250,00 78,00 80,00 545,00 545,00 548,50 552,50

16/06 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
17/06 247,00 255,00 78,00 80,00 541,00 562,50 566,00
18/06 250,00 255,00 78,00 80,00 550,00 565,00 568,50
19/06 250,00 255,00 78,00 80,00 560,00 571,50 575,00
20/06 250,00 255,00 78,00 80,00 569,00 571,25 575,00

Var.semanal 1,21% 2,00% 0,00% 0,00% 4,40% 4,15% 4,07%

Pellets(6) Aceite(7)

jun-03 jl/st.03 oc/dc.03 en/mr.04 ab/jn.04 jl/st.03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04

Promedio Marzo 95,90 99,52 102,00 578,45 565,83
Promedio Abril 97,14 100,86 102,95 590,48 570,83
Promedio Mayo 105,50 107,00 108,50 101,43 601,13 577,50 600,00

Semana anterior 111,00 111,00 110,00 111,00 104,00 602,50 582,50 597,50

16/06 111,00 111,00 110,00 111,00 104,00 600,00 580,00 595,00
17/06 111,00 111,00 110,00 111,00 104,00 610,00 590,00 600,00
18/06 111,00 111,00 110,00 110,00 103,00 615,00 595,00 610,00
19/06 112,00 112,00 110,00 110,00 102,00 620,00 610,00 630,00
20/06 112,00 112,00 110,00 110,00 103,00 620,00 622,50 610,00 615,00

Var.semanal 0,90% 0,90% 0,00% -0,90% -0,96% 2,90% 4,72% 2,93%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

my/ag.03 jul-03 ago-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03

Promedio Marzo 205,00 223,35 222,94 220,77 219,59 211,96
Promedio Abril 214,00 233,76 234,15 233,88 227,49 223,28
Promedio Mayo 223,90 221,98 243,28 244,41 244,65 240,87 218,95 216,65

Semana anterior 225,00 218,45 225,24 234,50 235,60 237,80 234,10 228,40 223,90

16/06 fer. fer. fer. 236,36 237,46 238,93 235,35 229,40 224,84
17/06 222,00 223,13 226,53 237,83 239,30 240,68 240,31 226,53 200,04
18/06 223,00 225,61 231,49 240,68 242,88 244,17 243,06 229,29 203,16
19/06 226,00 225,98 234,06 243,98 243,98 244,90 242,51 234,25 201,43
20/06 228,00 225,70 232,78 243,71 243,71 243,80 238,29 226,35 223,22

Var.semanal 1,33% 3,32% 3,35% 3,93% 3,44% 2,52% 1,79% -0,90% -0,30%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
may-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 may-04 may-03 jun-03 jul-03

Promedio Marzo 207,07 208,21 209,46 205,73
Promedio Abril 218,41 219,01 218,97 217,81 218,33 221,12
Promedio Mayo 228,08 227,35 226,91 217,71 230,60 204,57 228,22 227,36 227,39

Semana anterior 225,43 227,45 219,36 229,84 201,91 226,16 227,08

16/06 226,44 229,01 219,09 229,93 201,91 226,44 228,46
17/06 227,91 230,94 222,58 232,32 204,12 228,64 230,76
18/06 233,14 235,16 226,16 235,53 206,69 232,04 234,98
19/06 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/06 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 3,42% 3,39% 3,10% 2,48% 2,37% 2,60% 3,48%

Chicago Board of Trade(8)

jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04 nov-04

Promedio Marzo 209,27 205,06 197,56 189,86 190,86 191,81 191,59 191,96 184,33
Promedio Abril 221,77 217,45 205,38 195,16 196,01 196,94 196,53 196,81 187,23
Promedio Mayo 233,04 231,19 218,40 206,47 207,54 208,85 207,54 208,07 195,94

Semana anterior 225,79 226,71 216,24 205,77 206,96 208,52 206,14 206,14 194,38

16/06 226,81 226,99 216,88 205,95 206,87 208,16 206,50 206,14 195,48
17/06 228,27 228,37 219,27 208,16 208,89 210,18 208,71 208,34 198,05
18/06 231,12 231,49 221,94 210,91 211,65 212,57 211,46 210,91 199,52
19/06 231,49 232,22 221,75 210,36 210,73 211,83 211,00 210,91 200,26
20/06 231,21 230,94 219,92 208,89 209,08 209,81 210,36 210,36 202,83

Variación semanal 2,40% 1,86% 1,70% 1,52% 1,02% 0,62% 2,05% 2,05% 4,35%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

jun-03 ago-03 oct-03 dic-03 feb-04 jun-03 ago-03 oct-03 dic-03

Promedio Marzo 254,13 258,11 256,98 249,95 250,06 269,40 275,82 276,25 270,76
Promedio Abril 261,92 262,84 262,29 252,34 252,52 271,02 277,28 279,85 272,93
Promedio Mayo 278,82 284,26 282,41 262,15 261,94 287,24 291,34 297,46 285,04

Semana anterior 267,08 281,24 283,54 266,14 266,23 279,28 293,70 300,60 288,66

16/06 267,22 279,42 282,26 264,47 263,78 279,68 292,22 300,39 287,41
17/06 266,36 280,19 282,34 264,13 263,35 280,97 292,82 302,79 288,18
18/06 264,84 277,29 282,03 262,30 262,38 279,32 290,07 300,15 286,51
19/06 266,25 279,68 283,66 263,12 263,79 278,50 291,01 300,73 286,70
20/06 265,19 277,10 282,42 261,39 261,56 275,83 289,68 299,73 285,55

Variación semanal -0,71% -1,47% -0,40% -1,79% -1,75% -1,23% -1,37% -0,29% -1,08%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

jun-03 jul-03 oc/dc.03 en/mr.04 jun-03 jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04

Promedio Marzo 182,76 187,31 169,90 174,40
Promedio Abril 184,43 188,38 171,14 175,48
Promedio Mayo 214,50 200,75 203,00 189,50 186,55 186,35

Semana anterior 215,00 213,00 212,00 212,00 204,00 203,00 202,00 195,00 194,00

16/06 210,00 210,00 205,00 205,00 199,00 199,00 195,00 190,00 191,00
17/06 212,00 210,00 204,50 205,00 199,00 199,00 195,00 189,00 191,00
18/06 212,00 210,00 205,00 205,00 199,00 199,00 196,00 191,00 192,00
19/06 215,00 212,00 206,00 204,00 202,00 200,00 196,00 191,00 195,00
20/06 215,00 212,00 206,00 207,00 202,00 201,00 197,00 190,00 193,00

Variación semanal 0,00% -0,47% -2,83% -2,36% -0,98% -0,99% -2,48% -2,56% -0,52%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande
jul-03 ag/st03 oc/dc.03 en/mr.04 my/ag.03 jun-03 jul-03 ago-03 1° Posic.

Promedio Marzo 144,69 166,80 165,79 165,79 165,93
Promedio Abril 150,84 147,10 163,14 174,16 174,05 175,49 171,38
Promedio Mayo 173,31 164,76 160,29 173,25 187,58 187,98 187,06 183,54

Semana anterior 174,38 168,54 166,78 169,20 180,00 187,61 188,16 188,00 184,30

16/06 fer. fer. fer. fer. fer. 187,72 187,72 188,05 183,86
17/06 174,38 168,98 167,99 170,30 176,00 187,61 187,61 188,88 184,30
18/06 175,71 169,64 169,09 171,52 174,00 190,04 190,04 190,48 186,73
19/06 177,06 169,81 165,34 168,98 175,00 fer. fer. fer. fer.
20/06 177,01 176,13 168,64 170,62 176,00 191,36 190,75 f/i

Var.semanal 1,51% 4,50% 1,12% 0,84% -2,22% 1,70% 1,47% 1,32%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04

Promedio Marzo 188,44 183,46 177,53 170,20 169,27 169,33 170,54 171,39 172,14
Promedio Abril 199,21 193,48 184,28 174,03 172,83 172,88 174,27 175,21 176,13
Promedio Mayo 213,78 210,00 201,55 187,42 185,58 185,56 187,77 188,97 190,39

Semana anterior 207,45 206,46 201,61 189,26 187,72 187,83 189,04 191,80 192,90

16/06 208,11 207,34 201,39 188,16 186,51 186,62 188,60 189,04 190,15
17/06 207,45 206,79 201,50 189,04 187,83 188,16 190,15 190,70 191,80
18/06 208,77 208,11 202,16 190,15 189,48 189,59 191,36 192,57 193,67
19/06 208,88 208,33 202,60 186,95 185,74 186,29 188,27 192,57 191,25
20/06 210,10 209,22 203,04 189,04 188,05 188,60 189,93 190,37 190,92

Var.semanal 1,28% 1,33% 0,71% -0,12% 0,18% 0,41% 0,47% -0,75% -1,03%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

my/ag.03 st/ab.04 may-03 jun-03 jul-03 ag/oc.03 nv/en04 fb/ab.04 my/jl.04

Promedio Marzo 523,00 511,43 517,51 522,20
Promedio Abril 515,85 518,32 514,04 513,21
Promedio Mayo 508,25 495,75 537,40 532,71 529,90 528,37 522,26 520,93 497,88

Semana anterior 495,00 487,00 535,44 533,11 527,29 517,98 511,00 499,36

16/06 fer. fer. 528,98 528,98 511,34 503,11 493,71
17/06 493,00 484,00 536,72 534,36 528,46 516,66 514,31
18/06 501,00 492,00 539,26 539,26 533,40 525,19 519,33 511,12
19/06 510,00 501,00 557,59 557,59 550,59 538,92 533,09
20/06 519,00 510,00 547,89 540,88 528,03 525,69

Var.semanal 4,85% 4,72% 2,77% 2,58% 1,94% 2,88%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 jun-03 jul-03

Promedio Marzo 470,79 478,54 478,54 479,14 474,54
Promedio Abril 467,33 488,91 488,91 480,30 472,33 489,81 489,81
Promedio Mayo 474,27 497,72 493,74 489,11 477,31 498,90 495,86

Semana anterior 493,72 486,11 474,43 496,47 496,47 481,92 481,70 495,37 495,37

16/06 fer. fer. fer. 502,43 503,53 491,84 491,84 502,43 502,43
17/06 506,28 498,24 484,79 509,59 510,69 501,76 498,24 509,04 510,69
18/06 517,20 507,05 492,28 521,60 521,60 512,57 508,16 520,50 520,50
19/06 527,34 515,21 498,68 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/06 520,94 509,92 490,30 527,56 514,00 512,68 f/i f/i

Var.semanal 5,51% 4,90% 3,35% 6,26% 6,66% 6,43% 5,07% 5,07%

Chicago Board of Trade(14)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04

Promedio Marzo 463,87 461,81 457,58 450,28 444,85 443,41 441,94 444,04 430,41
Promedio Abril 484,10 482,54 476,68 466,71 460,11 458,23 453,43 449,71 440,74
Promedio Mayo 496,53 496,64 493,25 485,32 479,39 478,11 474,79 467,53 458,49

Semana anterior 482,14 483,02 482,80 476,85 474,43 473,54 468,47 459,66 455,25

16/06 483,69 484,13 484,13 479,06 476,19 475,09 471,78 465,61 457,89
17/06 489,20 489,64 489,42 483,91 480,38 478,40 474,43 469,58 460,10
18/06 498,46 500,44 498,24 492,50 487,87 485,45 481,70 475,09 467,37
19/06 503,09 504,41 501,98 495,59 490,96 489,20 485,01 478,40 469,58
20/06 497,80 499,12 497,80 490,96 484,79 482,80 480,60 475,09 465,17

Var.semanal 3,25% 3,33% 3,11% 2,96% 2,18% 1,96% 2,59% 3,36% 2,18%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 18/06/03 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 03/04 21,7 56,1 10,6 1
(Dic-Nov)

02/03 7.500,0 4.811,3 69,2 4.640,7 1.409,2 852,5 3.872,5
(10.500,0) (9.380,0) (9.219,0) (918,3) (876,5) (7.751,3)

Maíz 03/04 0,8 63,3 62,7
(Mar-Feb)

02/03 10.500,0 7.012,1 209,8 6.743,3 2.533,9 1201,6 5641,4
(7.700,0) (5.825,0) (6.153,5) (1.290,9) (664,9) (4.727,7)

Sorgo 02/03 700,0 553,7 14,4 555,2 45,2 2,6 444,1
(Mar-Feb) (500,0) (350,0) (409,9) (61,2) (31,1) (278,3)

01/02 500,0 350,0 482,5 40,4 38,1 314,0
(460,0) (460,0) (454,4) (65,2) (65,1) (438,8)

Soja 03/04 3,2 93,6 1,0
(Abr-Mar)

02/03 9.000,0 6.387,3 235,2 6.811,9 2.210,5 740,4 5048,5
(7500.0) (2.950,0) (5.037,1) (1.542,4) (704,6) (2.720,2)

Girasol 02/03 300,0 215,9 4,7 177,0 32,6 5,1 170,8
(Ene-Dic) (320,0) (300,0) (280,0) (45,4) (23,6) (296,7)

01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 42,5 311,2
(100,0) (75,0) (83,6) (9,0) (5,6) (69,1)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Al 21/05/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 02/03 2.743,5 2.606,3 1045,0 527,4
(2.656,4) (2.523,6) (756,1) (510,2)

01/02 4.358,8 4.140,9 1.051,8 917,4
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)

Soja 02/03 10.118,0 10.118,0 (*) (**) 4.074,6 (**) 926,7
(6.355,8) (6.355,8) (2.922,2) (915,3)

01/02 21.907,1 21.907,1 7.512,9 7.272,8
(21.737,1) (21.737,1) (5.609,8) (5.414,5)

Girasol 02/03 2.145,7 2.145,7 1.019,7 299,7
(1.888,2) (1.888,2) (640,2) (205,1)

01/02 3.203,4 3.203,4 1.037,7 919,4
(2.818,4) (2.818,4) (1.148,3) (1.061,2)

Al 30/04/03

Maíz  02/03 441,2 397,1 163,5 58,0
(275,3) (247,8) (90,2) (33,3)

01/02 1.697,7 1.527,9 489,7 433,3
(1.843,3) (1.659,0) (461,8) (369,3)

Sorgo 02/03 23,8 21,4 7,5 1,0
(13,9) (12,5) (5,0) (2,9)

01/02 108,6 97,7 15,3 15,0
(130,2) (117,2) (11,7) (11,3)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.  Pasan a la exportación en miles de tn: (*) 88,1 (**) 0,2 .  Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. 
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: JUNIO 2003

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2002/03 (act.) 1,14 12,30 0,01 13,45 6,50 4,98 1,97 39,56%
2003/04 (ant.) 1,47 14,50 0,01 15,98 9,00 5,00 1,98 39,60%
2003/04 (act.) 1,97 14,50 0,01 16,48 9,50 5,00 1,98 39,60%
Variación 1/ 34,0% 3,1% 5,6%
Variación 2/ 72,8% 17,9% 22,5% 46,2% 0,4% 0,5%

Australia 2002/03 (act.) 7,63 9,50 0,50 17,63 8,50 6,75 2,38 35,26%
2003/04 (ant.) 2,08 26,00 0,01 28,09 16,00 6,21 5,88 94,69%
2003/04 (act.) 2,38 23,00 0,01 25,39 16,50 6,20 2,69 43,39%
Variación 1/ 14,4% -11,5% -9,6% 3,1% -0,2% -54,3%
Variación 2/ -68,8% 142,1% -98,0% 44,0% 94,1% -8,1% 13,0%

Canadá 2002/03 (act.) 6,53 15,69 0,35 22,57 8,00 8,00 6,57 82,13%
2003/04 (ant.) 6,02 24,00 0,20 30,22 13,90 7,70 8,62 111,95%
2003/04 (act.) 6,57 24,00 0,20 30,77 14,50 7,70 8,57 111,30%
Variación 1/ 9,1% 1,8% 4,3% -0,6%
Variación 2/ 0,6% 53,0% -42,9% 36,3% 81,3% -3,8% 30,4%

Unión Europea 2002/03 (act.) 8,18 103,32 11,00 122,50 15,50 95,10 11,90 12,51%
2003/04 (ant.) 7,37 101,00 5,00 113,37 14,50 95,20 3,67 3,86%
2003/04 (act.) 11,90 101,00 5,00 117,90 14,50 95,20 8,20 8,61%
Variación 1/ 61,5% 4,0% 123,4%
Variación 2/ 45,5% -2,2% -54,5% -3,8% -6,5% 0,1% -31,1%

China 2002/03 (act.) 76,59 90,29 0,50 167,38 1,50 105,20 60,68 57,68%
2003/04 (ant.) 60,97 87,00 1,50 149,47 0,80 105,00 43,67 41,59%
2003/04 (act.) 60,68 87,00 1,50 149,18 0,80 104,50 43,88 41,99%
Variación 1/ -0,5% -0,2% -0,5% 0,5%
Variación 2/ -20,8% -3,6% 200,0% -10,9% -46,7% -0,7% -27,7%

Norte de Africa 2002/03 (act.) 5,66 11,56 17,30 34,52 0,21 29,08 5,24 18,02%
2003/04 (ant.) 5,14 14,68 14,40 34,22 0,21 29,03 4,98 17,15%
2003/04 (act.) 5,24 15,38 13,70 34,32 0,21 29,03 5,08 17,50%
Variación 1/ 1,9% 4,8% -4,9% 0,3% 2,0%
Variación 2/ -7,4% 33,0% -20,8% -0,6% -0,2% -3,1%

FSU-12 2002/03 (act.) 17,94 96,43 3,05 117,42 25,36 73,45 18,62 25,35%
2003/04 (ant.) 17,62 67,63 3,84 89,09 7,66 70,10 11,33 16,16%
2003/04 (act.) 18,62 65,33 4,74 88,69 8,66 69,10 10,93 15,82%
Variación 1/ 5,7% -3,4% 23,4% -0,4% 13,1% -1,4% -3,5%
Variación 2/ 3,8% -32,3% 55,4% -24,5% -65,9% -5,9% -41,3%

Sudeste Asia 2002/03 (act.) 1,61 9,60 11,21 0,33 9,50 1,43 15,05%
2003/04 (ant.) 1,38 9,20 10,58 0,33 9,05 1,20 13,26%
2003/04 (act.) 1,43 9,05 10,48 0,33 9,00 1,15 12,78%
Variación 1/ 3,6% -1,6% -0,9% -0,6% -4,2%
Variación 2/ -11,2% -5,7% -6,5% -5,3% -19,6%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: JUNIO 2003

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

FSU-12 2002/03 (act.) 1,46 8,42 0,23 10,11 1,04 7,69 1,38 17,95%
2003/04 (ant.) 1,43 8,25 0,70 10,38 1,03 8,17 1,18 14,44%
2003/04 (act.) 1,38 9,25 0,70 11,33 1,33 8,87 1,13 12,74%
Variación 1/ -3,5% 12,1% 9,2% 29,1% 8,6% -4,2%
Variación 2/ -5,5% 9,9% 204,3% 12,1% 27,9% 15,3% -18,1%

China 2002/03 (act.) 63,40 121,30 0,01 184,71 13,50 126,50 44,71 35,34%
2003/04 (ant.) 48,50 122,00 0,10 170,60 8,00 126,10 36,50 28,95%
2003/04 (act.) 44,71 118,00 0,10 162,81 8,00 128,10 26,71 20,85%
Variación 1/ -7,8% -3,3% -4,6% 1,6% -26,8%
Variación 2/ -29,5% -2,7% 900,0% -11,9% -40,7% 1,3% -40,3%

Sudáfrica 2002/03 (act.) 1,94 9,20 0,25 11,39 1,00 8,70 1,69 19,43%
2003/04 (ant.) 1,64 9,00 0,40 11,04 1,20 8,70 1,14 13,10%
2003/04 (act.) 1,69 9,00 0,25 10,94 1,00 8,70 1,24 14,25%
Variación 1/ 3,0% -37,5% -0,9% -16,7% 8,8%
Variación 2/ -12,9% -2,2% -4,0% -26,6%

Unión Europea 2002/03 (act.) 3,87 39,44 3,00 46,31 0,20 41,60 4,51 10,84%
2003/04 (ant.) 4,51 39,50 3,00 47,01 0,20 42,20 4,61 10,92%
2003/04 (act.) 4,51 40,00 3,00 47,51 0,20 42,20 5,11 12,11%
Variación 1/ 1,3% 1,1% 10,8%
Variación 2/ 16,5% 1,4% 2,6% 1,4% 13,3%

Argentina 2002/03 (act.) 0,39 15,50 0,02 15,91 12,00 3,30 0,61 18,48%
2003/04 (ant.) 0,71 16,00 0,01 16,72 12,00 4,00 0,72 18,00%
2003/04 (act.) 0,61 16,00 0,01 16,62 12,00 4,00 0,62 15,50%
Variación 1/ -14,1% -0,6% -13,9%
Variación 2/ 56,4% 3,2% -50,0% 4,5% 21,2% 1,6%

Brasil 2002/03 (act.) 1,02 40,50 0,30 41,82 3,00 36,50 2,32 6,36%
2003/04 (ant.) 0,92 38,00 0,30 39,22 2,00 36,30 0,92 2,53%
2003/04 (act.) 2,32 37,50 0,30 40,12 2,00 37,00 1,12 3,03%
Variación 1/ 152,2% -1,3% 2,3% 1,9% 21,7%
Variación 2/ 127,5% -7,4% -4,1% -33,3% 1,4% -51,7%

México 2002/03 (act.) 2,99 17,00 6,00 25,99 0,05 24,20 1,74 7,19%
2003/04 (ant.) 1,74 19,00 7,00 27,74 0,05 25,80 1,89 7,33%
2003/04 (act.) 1,74 19,00 7,00 27,74 0,05 25,80 1,89 7,33%
Variación 1/
Variación 2/ -41,8% 11,8% 16,7% 6,7% 6,6% 8,6%

Sudeste de Asia 2002/03 (act.) 1,05 14,67 4,11 19,83 0,22 18,74 0,88 4,70%
2003/04 (ant.) 0,78 15,07 4,26 20,11 0,10 19,25 0,76 3,95%
2003/04 (act.) 0,88 15,27 4,36 20,51 0,10 19,30 1,11 5,75%
Variación 1/ 12,8% 1,3% 2,3% 2,0% 0,3% 46,1%
Variación 2/ -16,2% 4,1% 6,1% 3,4% -54,5% 3,0% 26,1%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: JUNIO 2003

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

FSU-12 2002/03 (act.) 11,26 60,76 0,55 72,57 8,25 52,84 11,48 21,73%
2003/04 (ant.) 11,13 53,92 1,03 66,08 6,12 53,47 6,49 12,14%
2003/04 (act.) 11,48 53,22 1,03 65,73 5,42 55,32 4,99 9,02%
Variación 1/ 3,1% -1,3% -0,5% -11,4% 3,5% -23,1%
Variación 2/ 2,0% -12,4% 87,3% -9,4% -34,3% 4,7% -56,5%

Unión Europea 2002/03 (act.) 20,00 106,07 4,07 130,14 6,17 101,56 22,42 22,08%
2003/04 (ant.) 22,37 107,00 3,51 132,88 6,62 104,43 21,84 20,91%
2003/04 (act.) 22,42 106,50 3,51 132,43 7,12 104,48 20,83 19,94%
Variación 1/ 0,2% -0,5% -0,3% 7,6% 0,0% -4,6%
Variación 2/ 12,1% 0,4% -13,8% 1,8% 15,4% 2,9% -7,1%

Europa Oriental 2002/03 (act.) 4,57 49,62 1,54 55,73 3,04 48,50 4,19 8,64%
2003/04 (ant.) 4,38 50,88 1,48 56,74 3,49 48,31 4,93 10,20%
2003/04 (act.) 4,19 50,43 1,60 56,22 3,37 48,78 4,07 8,34%
Variación 1/ -4,3% -0,9% 8,1% -0,9% -3,4% 1,0% -17,4%
Variación 2/ -8,3% 1,6% 3,9% 0,9% 10,9% 0,6% -2,9%

Japón 2002/03 (act.) 2,34 0,22 19,24 21,80 19,74 2,06 10,44%
2003/04 (ant.) 2,06 0,25 18,74 21,05 19,04 2,02 10,61%
2003/04 (act.) 2,06 0,25 18,74 21,05 19,04 2,02 10,61%
Variación 1/
Variación 2/ -12,0% 13,6% -2,6% -3,4% -3,5% -1,9% 18,84%

Argentina 2002/03 (act.) 1,05 19,44 0,03 20,52 12,76 6,53 1,23 18,84%
2003/04 (ant.) 1,33 19,95 0,01 21,29 12,72 7,24 1,34 18,51%
2003/04 (act.) 1,23 19,95 0,01 21,19 12,72 7,24 1,24 17,13%
Variación 1/ -7,5% -0,5% -7,5%
Variación 2/ 17,1% 2,6% -66,7% 3,3% -0,3% 10,9% 0,8%

Canadá 2002/03 (act.) 3,46 19,59 4,01 27,06 1,65 22,70 2,95 13,00%
2003/04 (ant.) 3,07 27,43 2,06 32,56 3,37 24,86 4,33 17,42%
2003/04 (act.) 2,95 27,43 2,06 32,44 3,37 24,86 4,20 16,89%
Variación 1/ -3,9% -0,4% -3,0%
Variación 2/ -14,7% 40,0% -48,6% 19,9% 104,2% 9,5% 42,4%

China 2002/03 (act.) 64,19 129,15 1,82 195,16 13,55 136,18 45,43 33,36%
2003/04 (ant.) 49,24 129,30 2,31 180,85 8,03 135,71 37,11 27,35%
2003/04 (act.) 45,43 125,30 2,31 173,04 8,03 137,71 27,31 19,83%
Variación 1/ -7,7% -3,1% -4,3% 1,5% -26,4%
Variación 2/ -29,2% -3,0% 26,9% -11,3% -40,7% 1,1% -39,9%

México 2002/03 (act.) 3,96 23,72 9,53 37,21 0,05 34,50 2,65 7,68%
2003/04 (ant.) 2,65 25,45 12,13 40,23 0,05 37,70 2,48 6,58%
2003/04 (act.) 2,65 25,45 12,13 40,23 0,05 37,70 2,48 6,58%
Variación 1/
Variación 2/ -33,1% 7,3% 27,3% 8,1% 9,3% -6,4%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: JUNIO 2003

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2001/02 (act.) 7,93 30,00 0,30 38,23 6,00 22,06 10,16 46,06%
2002/03 (ant.) 10,16 35,00 0,40 45,56 9,10 25,79 10,67 41,37%
2002/03 (act.) 10,16 35,00 0,40 45,56 9,10 25,79 10,67 41,37%
Variación 1/
Variación 2/ 28,1% 16,7% 33,3% 19,2% 51,7% 16,9% 5,0%

Brasil 2001/02 (act.) 8,38 43,50 1,10 52,98 15,00 26,91 11,07 41,14%
2002/03 (ant.) 11,07 51,00 1,00 63,07 20,50 30,84 11,73 38,04%
2002/03 (act.) 11,07 52,00 1,00 64,07 20,80 30,99 12,28 39,63%
Variación 1/ 2,0% 1,6% 1,5% 0,5% 4,7%
Variación 2/ 32,1% 19,5% -9,1% 20,9% 38,7% 15,2% 10,9%

Unión Europea 2001/02 (act.) 0,92 1,21 20,58 22,71 1,96 19,68 1,08 5,49%
2002/03 (ant.) 1,08 0,95 20,10 22,13 1,92 19,24 0,97 5,04%
2002/03 (act.) 1,08 0,95 20,00 22,03 1,92 19,17 0,94 4,90%
Variación 1/ -0,5% -0,5% -0,4% -3,1%
Variación 2/ 17,4% -21,5% -2,8% -3,0% -2,0% -2,6% -13,0%

Japón 2001/02 (act.) 0,59 0,27 5,02 5,88 5,21 0,67 12,86%
2002/03 (ant.) 0,67 0,28 5,15 6,10 5,40 0,70 12,96%
2002/03 (act.) 0,67 0,28 5,15 6,10 5,40 0,70 12,96%
Variación 1/
Variación 2/ 13,6% 3,7% 2,6% 3,7% 3,6% 4,5%

China 2001/02 (act.) 4,91 15,41 10,38 30,70 0,30 28,31 2,10 7,42%
2002/03 (ant.) 2,10 16,40 16,50 35,00 0,27 32,75 1,98 6,05%
2002/03 (act.) 2,10 16,51 17,00 35,61 0,27 33,15 2,18 6,58%
Variación 1/ 0,7% 3,0% 1,7% 1,2% 10,1%
Variación 2/ -57,2% 7,1% 63,8% 16,0% -10,0% 17,1% 3,8%

México 2001/02 (act.) 0,18 0,07 4,51 4,76 4,66 0,10 2,15%
2002/03 (ant.) 0,10 0,09 4,85 5,04 4,94 0,10 2,02%
2002/03 (act.) 0,10 0,09 4,85 5,04 4,94 0,10 2,02%
Variación 1/
Variación 2/ -44,4% 28,6% 7,5% 5,9% 6,0%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Córdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por País Proyección de: JUNIO 2003

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2001/02 (act.) 0,10 16,45 16,55 16,07 0,23 0,26 113,04%
2002/03 (ant.) 0,26 19,30 19,56 18,90 0,26 0,40 153,85%
2002/03 (act.) 0,26 19,30 19,56 18,90 0,26 0,40 153,85%
Variación 1/
Variación 2/ 160,0% 17,3% 18,2% 17,6% 13,0% 53,8%

Brasil 2001/02 (act.) 0,72 19,47 0,33 20,52 11,98 7,90 0,65 8,23%
2002/03 (ant.) 0,65 22,32 0,40 23,37 14,15 8,40 0,82 9,76%
2002/03 (act.) 0,65 22,43 0,35 23,43 14,20 8,40 0,82 9,76%
Variación 1/ 0,5% -12,5% 0,3% 0,4%
Variación 2/ -9,7% 15,2% 6,1% 14,2% 18,5% 6,3% 26,2%

Unión Europea 2001/02 (act.) 0,66 14,23 22,17 37,06 6,26 30,09 0,71 2,36%
2002/03 (ant.) 0,71 13,85 22,32 36,88 6,03 30,15 0,70 2,32%
2002/03 (act.) 0,71 13,85 22,32 36,88 6,03 30,15 0,70 2,32%
Variación 1/
Variación 2/ 7,6% -2,7% 0,7% -0,5% -3,7% 0,2% -1,4%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por País Proyección de: JUNIO 2003

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2001/02 (act.) 0,10 3,87 3,97 3,73 0,12 0,12 100,00%
2002/03 (ant.) 0,12 4,54 4,66 4,42 0,12 0,12 100,00%
2002/03 (act.) 0,12 4,54 4,66 4,44 0,12 0,10 83,33%
Variación 1/ 0,5% -16,7%
Variación 2/ 20,0% 17,3% 17,4% 19,0% -16,7%

Brasil 2001/02 (act.) 0,19 4,71 0,15 5,05 1,78 3,10 0,18 5,81%
2002/03 (ant.) 0,18 5,40 0,15 5,73 2,39 3,18 0,16 5,03%
2002/03 (act.) 0,18 5,42 0,13 5,73 2,43 3,14 0,15 4,78%
Variación 1/ 0,4% -13,3% 1,7% -1,3% -6,3%
Variación 2/ -5,3% 15,1% -13,3% 13,5% 36,5% 1,3% -16,7%

Unión Europea 2001/02 (act.) 0,25 3,21 0,61 4,07 1,90 1,90 0,28 14,74%
2002/03 (ant.) 0,28 3,11 0,59 3,98 1,88 1,86 0,24 12,90%
2002/03 (act.) 0,28 3,11 0,59 3,98 1,88 1,86 0,24 12,90%
Variación 1/
Variación 2/ 12,0% -3,1% -3,3% -2,2% -1,1% -2,1% -14,3%

China 2001/02 (act.) 0,28 3,58 0,37 4,23 0,06 3,96 0,21 5,30%
2002/03 (ant.) 0,21 4,21 1,10 5,52 0,10 5,02 0,40 7,97%
2002/03 (act.) 0,21 4,28 1,30 5,79 0,05 5,34 0,40 7,49%
Variación 1/ 1,7% 18,2% 4,9% -50,0% 6,4%
Variación 2/ -25,0% 19,6% 251,4% 36,9% -16,7% 34,8% 90,5%

Pakistán 2001/02 (act.) 0,01 0,05 0,08 0,14 0,13 0,01 7,69%
2002/03 (ant.) 0,01 0,05 0,09 0,15 0,14 0,01 7,14%
2002/03 (act.) 0,01 0,04 0,10 0,15 0,14 0,01 7,14%
Variación 1/ -20,0% 11,1%
Variación 2/ -20,0% 25,0% 7,1% 7,7%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 279.378.221
Renta Fija 142.223.497
Cau/Pases 1.006.140.175
Opciones 22.689.753
Plazo 6.979.290
Rueda Continua 218.776.711

    VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 801,17 4,27% 18,11%
GRAL 34.556,80 4,73% 13,76%
BURCAP 1,828,90 2,57% 9,12%
Los papeles con mayor participación en el mercado fueron los más

requeridos por la demanda, lo que demuestra la conducta selectiva
empleada por los inversores que comenzó tiempo atrás.

Los expertos sostienen que el proceso de revalorización del mer-
cado debería continuar impulsado por las bajas tasas de interés y por
la estabilidad del dólar, así como por la visión positiva respecto de la
evolución de la economía.

Respecto de la moneda de referencia, con un avance de un centa-
vo respecto del cierre anterior, el dólar finalizó el viernes en el seg-
mento minorista, cotizando en promedio a 2,79 pesos para la com-
pra y a 2,83 pesos para la venta.

Además de los mencionados, los factores que más influirán a la
Bolsa de ahora en más tendrán que ver, principalmente, con lo que
suceda con las tarifas, la deuda, los bancos y la inversión.

En el transcurso de la semana, la empresa Comercial del Plata
lideró las bajas con pérdidas importantes. La sociedad atraviesa por
una difícil situación financiera y el fondo de inversión Southern Cross,
a través de la empresa Explore Acquisition, informó el miércoles que
se quedó con el 81% del capital social y de los votos de la Compañía
General de Combustibles (CGC), firma que controlaba en su totali-
dad Comercial del Plata que retendrá el 19% restante.

A pesar de la toma de ganancias del miércoles, la bolsa porteña
cerró la semana con signo positivo, sobrepasando los 800 puntos en
su índice Merval.

Por otro  lado, el Fondo Monetario Internacional dijo el viernes

que completó finalmente la se-
gunda revisión de su acuerdo
con Argentina y dio su aproba-
ción para entregar un desembol-
so de 320 millones de dólares al
país.

El próximo lunes llegará al país
el director gerente del FMI,
Horst Koehler, y se espera que
en la visita se dé el puntapié ini-
cial a las discusiones por un nue-
vo pacto.

Renegociación de deuda, sis-
tema financiero y recomposición
tarifaria son algunas de las asig-
naturas pendientes en las que
aún estamos sin responder. El
contexto es altamente favorable,
pero hay que intentar resolver-
las; caso contrario, el Ministerio
de Economía no va a poder pre-
sentar los números que ya ha
mostrado en términos de creci-
miento.

Las acciones y la moneda de
Brasil operaron el viernes en
baja en una sesión de volumen
reducido, en la que los merca-
dos locales estaban tratando de
sintonizarse con la caída de Wall
Street del jueves, cuando el mer-
cado brasileño permaneció ce-
rrado por un feriado.

El mercado estaba aún toman-
do ganancias después de que el
Banco Central recortara el miér-
coles la tasa de interés
referencial, la Selic, en medio
punto porcentual, a 26 %.

Las acciones habían estado
subiendo anticipándose al recor-
te, así que las tomas de utilida-
des se iniciaron el miércoles y se
vieron exacerbadas por algunos
participantes, que deseaban una
rebaja más enérgica de las tasas.

Wall Street finalizó una sema-
na bursátil negativa tras un in-
forme que mostró que el sector
manufacturero en la región nor-
deste de Estados Unidos se re-
cuperó en junio, pero no tanto
como esperaban los
inversionistas.10,000
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. feriado 2.040.000,00 607.760,00 2.000,00 2.649.760,00 -57,53%
Valor Efvo. ($) 1.917.200,00 581.028,00 1.900,00 2.500.128,00 -32,78%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.000,00 15.300,00 1.100,00 2.400,00 20.800,00 11,41%
Valor Efvo. ($) 3.420,00 19.220,00 2.563,00 5.856,00 31.059,00 -18,17%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 41.434,00 565.935,00 607.369,00 -57,25%
Valor Efvo. ($) 69.365,09 205.253,24 274.618,33 -77,41%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.989.985,09 600.248,00 2.563,00 213.009,24 2.805.805,33 -43,58%
Vlr Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversión

Valor Cuotas Partes 
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 Sem.ant. Var. sem.

Solidario feriado 829,009 823,047 824,325 f/i 827,795 -0,42%
Independien. 3.131,203 3.123,206 3.135,820 3.126,736 0,29%
Univalor 2,004 1,970 1,984 1,974 -0,20%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 16/06/03 17/06/03 18/06/03 19/06/03 20/06/03 Sem.ant. Var. sem.

Solidario feriado 226.120,0 226.120,0 226.120,0 f/i 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

Acindar 2,410 31/12 B.G. -316.194.953 -491.672.837 139.830.764 -29.011.859
Agraria 2,000 30/06 1ro. 61.684 1.875.783 3.000.000 12.529.853
Agritech Inversora 1,650 31/03 2do. -6.530.042 -14.687.940 9.164.386 22.688.562
Agrometal 3,660 31/12 3ro. -6.756.719 -5.081.470 10.850.000 26.892.374
Alpargatas * 3,100 31/12 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,660 30/06 2do. 52.772.835 42.658.497 70.000.000 723.419.466
American Plast 1,350 31/05 2do. 8.253.453 -23.382.690 4.700.474 11.994.053
Astra 1,950 31/12 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,320 31/12 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 2,100 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,420 31/12 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 2do. 3.837.088 22.691.680 19.059.040 67.369.471
Boldt 1,400 31/10 B.G. -11.047.681 7.238.238 50.000.000 126.821.951
Canale      2,763 31/12 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo  1,540 31/12 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,250 31/12 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,680 30/04 2do. -45.886.039 -233.042.184 47.947.275 224.507.872
Celulosa Argentina * 2,640 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 3,070 31/12 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 1,460 31/12 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 1,350 31/12 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Cerámica San Lorenzo 1,230 31/12 3ro. -82.650.270 -36.906.989 71.118.396 162.218.738
Cinba 1,370 30/09 1ro. -709.077 -9.997.009 25.092.701 50.482.331
Telefónica Holding de Arg. 3,200 31/12 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorín  * 2,600 31/03 3ro. -3.020.000 -3.286.000 1.458.000 7.742.000
Comercial del Plata 0,514 31/12 B.G. 96.179.000 -280.676.000 260.431.000 354.246.000
Com Rivadavia 20,000 31/12 3ro. -466.517 -81.209 270.000 635.479
Cresud 2,700 30/06 2do. 30.558.632 -12.867.341 122.745.539 370.597.635
Della Penna 1,280 30/06 2do. 5.139.254 -10.748.451 18.480.055 36.909.694
Domec 1,500 30/04 2do. -4.195.985 -9.355.223 15.000.000 27.931.378
Dycasa 2,920 31/12 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,500 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 2,250 30/06 1ro. 670.932 -23.037.075 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 1,800 30/06 2do. 2.199.887 13.112.495 12.000.000 57.536.435
Bco. Francés 6,600 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 1ro. -393.192 -3.208.415 6.000.000 10.105.949
Bco. Galicia y Bs. As. 2,750 30/06 3ro. 1.472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 1,340 31/12 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
García Reguera 2,000 31/08 1ro. -445.953 -329.049 2.000.000 9.202.154
Garovaglio y Zorraq. 0,945 30/06 2do. -14.450.746 -127.038.760 42.593.230 -2.968.889
Grafex 0,520 30/04 2do. -249.492 -5.176.626 6.952.370 6.944.749
Grimoldi 1,750 31/05 3ro. -10.323.420 -15.489.271 8.787.555 17.467.849
Decker Indelqui SA   * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31/12 2do. 144.798.170 209.013.205 80.000.000 394.878.691
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego  0,500 31/12 3ro. -844.681 -5.576.121 858.800 477.946
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

I. y E. Patagonia 9,900 30/06 1ro. 34.487.653 201.791.303 23.000.000 328.955.792
Inalruco 0,400 31/12 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi  ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 2,170 30/06 B.G. 224.983.000 -2.263.000 269.284.000 760.730.000
Cía. Industrial Cervecera 1,200 31/12 3ro. -62.911.579 -175.005.762 31.291.825 195.598.920
Ing. Tabacal  * 1,500 31/12 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,200 31/12 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,600 30/06 1ro. -2.665.733 3.769.567 26.765.119 61.738.903
IRSA 2,790 30/06 2do. 127.049.000 -426.789.000 212.000.000 640.627.000
Minetti, Juan 2,370 31/12 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,770 31/03 3ro. 33.289.303 -9.277.073 440.000.000 1.023.589.651
Longvie 1,050 31/12 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 28,000 31/12 B.G. 577.127.000 690.619.000 35.500.000 840.548.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh  * 1,500 30/06 2do. 21.800.806 21.958.944 84.151.905 189.869.329
Merc.Valores BsAs 1.850.000,00 30/06 2do. 1.951.444 -58.954.938 15.921.000 235.558.014
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 1,110 31/12 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland                 1,730 31/03 2do. -550.292 -1.362.184 600.000 1.150.277
Molinos J.Semino 2,140 31/05 2do. 89.237 437.937 12.000.000 47.121.954
Molinos Río   5,060 31/12 B.G. -84.291.000 109.804.000 250.380.000 871.538.000
Morixe 0,700 31/05 2do. -913.170 -22.547.437 9.800.000 3.298.380
Negocios y Participaciones 2,310 31/12 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 5,300 31/12 B.G. 1.073.769 15.412.790 45.000.000 259.538.293
Nougués    ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 1,850 31/12 3ro. -71.315.240 83.277.630 72.472.890 392.542.266
Massalin Particul.   8,000 31/12 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,490 31/12 B.G. -1.192.000.000 -537.000.000 2.132.000.000 4.778.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. 9.232.504 914.977 7.000.000 28.653.460
Plavinil  ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,990 30/06 2do. 39.709.366 82.086.289 125.048.204 371.407.871
Química Estrella 1,280 31/03 3ro. 183.325 -70.010.884 70.500.000 136.292.807
Renault Argentina (exCiadea) 1,830 31/12 B.G. -571.819.438 -1.199.491.334 264.000.000 372.651.105
Rigolleau 3,210 30/11 B.G. 4.314.314 7.689.285 24.178.244 71.052.007
Banco Río de la Plata 2,800 31/12 3ro. 885.842.000 -873.645.000 346.742.000 1.499.386.000
S.A. San Miguel 10,700 31/12 B.G. -83.297.472 10.116.173 7.625.000 161.855.671
Sevel  * 0,624 31/12 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca No cotiza más en Bolsa B.G. 1.493.048.504 323.016.537 1.000.000.000 -----
Siderar 6,050 30/06 B.G. 117.081.413 117.081.413 347.468.771 1.175.394.671
Sniafa 1,700 30/06 1ro. 876.876 2.936.369 8.461.928 26.425.768
Sol Petróleo 0,775 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 4,250 30/09 B.G. -4.354.000.000 -3.462.000.000 984.380.978 811.000.000
Telefónica de Arg. 3,050 30/09 B.G. -3.439.000.000 -3.490.000.000 1.746.052.429 2.393.000.000
Transp.Gas del Sur 1,960 31/12 B.G. -633.434.000 -299.675.000 794.495.000 1.773.011.000
Vassalli  ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 82,000 31/12 B.G. 3.344.000.000 7.514.000.000 3.933.000.000 20.283.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor

BT02 / BTX02 u$s % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 % u$s % u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) d    31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    28/03/02 d    28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d    28/04/02 d    28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la d    01/04/02  01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d    02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d    03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



CÁMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPAÑA 2002/2003

ANALISIS COMPLETO

 Calidad comercial

 Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO

 Envío diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargosin cargosin cargosin cargosin cargo)
 Adelanto de los resultados de análisis por Fax o Correo Electrónico

* NotaNotaNotaNotaNota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

Cámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402, 2° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos: Línea directa Laboratorios (0341) 4211000
Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211
e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar

REALIZACIÓN DE ANÁLISIS

SERVICIOS ADICIONALES

CONTACTO
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663C
O

R
R

E
O

A
R

G
E

N
T

IN
O

So
ci

ed
ad

 
An

ón
im

a
20

00
 -

 R
O

SA
R

IO

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar


