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ANO XXIl « N° 1101 * 6 DE JUNIO DE 2003

{RETORNAMOS A KEYNES?

raiz de algunas declaraciones del Sr. Presidente de la Nacion,
ANéstor Kirchner, en el sentido de que durante su gestion lleva-

ria a la practica una politica keynesiana ya que se define a si
mismo como un 'neokeynesiano', muchos se han preguntado sobre
el significado de tal expresion. Es por este motivo que nos ha pareci-
do importante describir a grandes rasgos el significado de
keynesianismo y en que consistiria una politica guiada por los postu-
lados de Lord Keynes. Completamos, en este sentido, y damos otros
enfoques distintos a algunos comentarios que se publicaron en el
diario "La Nacién" del domingo 1° de junio.

En primer lugar, digamos que John Maynard Keynes fue un brillan-
te economista inglés que nacié en 1883 vy fallecié en 1946. Cuando
se habla de su teoria econémica, mds bien hay que hablar de sus
teorias, pues si hay un aspecto que caracteriza a Keynes es haber
sostenido posiciones distintas a lo largo de su actuacién politico-
econémica. En realidad, tenemos varios Keynes', tal como en cierta
oportunidad lo manifesté6 Winston Churchill. Este, siendo Lord del
Tesoro britinico en 1925, llamé a consulta a varios economistas
(cuatro) uno de los cuales era Keynes, pero recibi6 cinco respuestas,
pues Keynes le dio dos bastante distintas.

Keynes se hizo famoso en 1919 a raiz de su obra "Las consecuen-
cias econdémicas de la Paz", en donde cuestionaba la exigencia del
pago de reparaciones de la guerra del 1914-1918 a los alemanes. En
el Tratado de Versailles se habia definido, por los gobiernos de los
paises vencedores (Francia, Inglaterra y EE.UU.), un monto que a
juicio del economista inglés era totalmente exagerado e iba a llevar a
los paises deudores (fundamentalmente Alemania) a una situacion
financiera critica. En realidad, los franceses eran los principales
impulsores del pago de las reparaciones dado que a raiz de la derrota
de Francia en la guerra contra Prusia de 1871, este ultimo pais le
habia exigido el pago de fuertes reparaciones, que los franceses hon-
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raron. Por supuesto que el cuestionamiento de Keynes, que en ese
entonces trabajaba en la Tesoreria britdnica, fue recibido con fuerte
apoyo por parte de los alemanes y con fuertes criticas por parte de
los franceses. Un autor francés, Etienne Mantoux, cuyo padre parti-
cip6é de la reuniéon de Versailles y que murié combatiendo como
aviador en la segunda guerra mundial, escribi6é posteriormente una
obra fuertemente critica de la de Keynes, y dos famosos economis-
tas, Rueff y Ohlin, este ultimo premio Nobel de economia, también
polemizaron con Keynes sobre esta cuestion y el economista inglés
no salié muy bien parado de la discusion. Pero al margen de la posi-
cién asumida por Keynes por el pago de las reparaciones, es impor-
tante consignar que ya se percibe en su libro una de las pocas 'cons-
tantes' que registré su pensamiento, y es su critica al 'aborro'.

Un autor italiano, Fausto Vicarelli, ha escrito un interesante libro
titulado "Keynes, la inestabilidad del capitalismo", en donde pone
de relieve que la fuerte generacion de ahorro es el 'talén de Aquiles'
de las economias capitalistas. El ahorro hace inestable al sistema.

A posteriori, en 1923, Keynes escribié un pequeno libro titulado
"Tratado de reforma monetaria", en donde con gran habilidad y
sapiencia define a la inflacion como un impuesto. Todo impuesto
consiste de una base imponible y de una alicuota. Por ejemplo, en el
impuesto a las ganancias la base imponible es la ganancia de la perso-
na o empresay la alicuota el porcentaje de la imposicién sobre esa
ganancia. En el impuesto inflacionario tenemos que la base imponible
es la cantidad de moneda que tiene la gente y la alicuota es la tasa de
inflacion. Como en un periodo inflacionario la cantidad de moneda
real se contrae fuertemente (es decir que los precios le ganan la
carrera a la emision dado que aumenta la velocidad de circulacion
del dinero), si el Estado quiere seguir recaudando la misma cantidad
que anteriormente, debe aumentar la alicuota, es decir la tasa
inflacionaria, aunque esto tiene un limite, como todo impuesto, en la
llamada 'curva de Laffer'. También en ese libro, Keynes critico al
'patron oro' como 'barbara reliquia' y propuso otros sistemas para
estabilizar a la moneda, con una mayor intervencién de los bancos
centrales.

En 1925, a raiz de la invitacién que le cursara Churchill y que
menciondramos mds arriba, Keynes escribié una obra criticando la
revaluacién de la libra esterlina dispuesta por el gobierno britdnico,
que al volver a la relacién cambiaria con el délar de preguerra, dané
las exportaciones y aument6 el desempleo. Posteriormente, a raiz de
su casamiento, viajo a Rusia y escribi6 algunos escritos donde pare-
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ceria estar complacido con la politica entonces implementada por
Stalin, lo que llama la atencién pues siempre fue un amante de la
libertad en materia politica. Por esa época escribi6é un pequeno tra-
bajo titulado "El fin del Laissez Faire", que es una muestra de su
inclinacion paulatina hacia el 'intervencionismo' estatal.

En 1930 escribié una obra en dos volimenes, "Tratado del dine-
ro", que fue considerara por uno de sus rivales intelectuales, Friedrich
Hayek, como lo mejor de la producciéon keynesiana. En esa obra
present6 una pequena parabola (la de la produccién de pliatanos) en
donde volvié a investir fuertemente contra toda politica que
incentivase el ahorro. Si estamos en una situacion de pleno empleo,
el aumento del ahorro implicari -para Keynes- una disminucién del
consumo y ante esto tendremos deflaciéon de precios, caida de los
beneficios, caida del empleo, etc. etc. Esta obra dio lugar a una polé-
mica con el economista austriaco, que es una de las mas importantes
en la historia del pensamiento econémico.

En esos anos (1931-33) él, que habia sido un gran partidario del
comercio internacional libre, asumio, en algunos escritos, una defen-
sa de la 'autarquia econémica'.

Pero la obra que lo va catapultar a la fama sera el "Tratado general
sobre la ocupacion, el interés y el dinero" (1936), obra que difie-
re fuertemente de las anteriores. La vision de Keynes, en esta obra, va
a ser totalmente 'macroeconémica' y va a dar apoyo en ella, para
explicar la crisis que se estaba padeciendo, a una teoria de la
subinversion. Es decir que la causa de la crisis residia en que el
ahorro superaba a la inversion. Por ahorro se entiende el "no consu-
mo", y esta determinado por la renta nacional. Por inversion, la
creacion de bienes que tienen capacidad de producir nuevos bienes,
y depende del 4nimo empresarial.

Segun Keynes, en la sociedad capitalista cuando hay crecimiento,
se tiende a un aumento en la relacién entre el ahorro y el ingreso, es
decir lo que ¢l llama propension al ahorro. Este aumento va determi-
nando que el bache de "no consumo" sea cada vez mayor vy, por lo
tanto, que deba cubrirse con un mayor gasto en inversién. En caso
contrario, la economia caeria a una posicion inferior de equilibrio
con desempleo. Como vimos anteriormente, Vicarelli define esto como
la principal raz6n de la 'inestabilidad del capitalismo' segin Keynes.
Cada vez se necesitan mds inversiones para equilibrar la relacién
macroeconémica fundamental de ahorro = inversion. Segdn otros
autores, Paul Sweezy y Joan Robinson, esta ultima importante disci-
pula de Keynes, el capitalismo terminaria en una crisis de madurez
pues no habria posibilidades de inversion en el futuro donde canali-
zar los innumerables ahorros que se producen (este pensamiento
fue formulado a fines de la década del '30). La evolucién de la econo-
mia de postguerra se encargé de contradecir este pesimismo.

Pero, ¢de qué depende la inversion?

La inversion depende de dos factores: la tasa de interés, que Keynes
interpreta como puramente monetaria (seguin su propia definicion
es el "pago para que el publico renuncie a su preferencia por la
liquidez"), y las expectativas futuras de rentabilidad que él define
como la eficacia marginal del capital. En los momentos de depre-
sion, el futuro se ve tan negro que ain con tasas de interés muy bajas
los empresarios son remisos a invertir. Es por ello que la politica

monetaria no es efectiva. Es
como querer empujar algo con
una cuerda. Lo Unico que resta
para salir de la situacion es que
el Estado invierta lo que los par-
ticulares no quieren invertir.
Aqui cabe hacerse otra pregun-
ta:

¢De donde saca el Estado el
dinero para dicha inversion?

No lo puede hacer con mayo-
res impuestos pues ello implica-
ria restarle a los privados capa-
cidad de inversién. Tampoco
colocando bonos de deuda en
el mercado pues dicha deman-
da de fondos incrementaria las
tasas de interés, lo que llevaria a
los particulares a invertir menos.
No queda otra escapatoria que
la emision monetaria. Keynes no
lo dice en forma expresa pero
no hay duda que esta implicito
en su teoria. Ante esta recomen-
dacion, sus criticos dirian que
esta incentivando la inflacién, lo
que no deja de ser paraddjico
dado que Keynes habia sido un
critico brillante de la misma en
algunos de sus libros anteriores.
Pero a esto contesta Keynes de
que so6lo puede haber inflacion
cuando la economia estad traba-
jando a pleno empleo, lo que no
es el caso en un momento de de-
presion. Algo similar habia dicho
el economista Lautenbach, ase-
sor de Hitler. Ante la preocupa-
cion de éste hacia 1933 de que
el déficit presupuestario ocasio-
nara inflacion, el economista
contestO: "Mein Fiibrer, Ud. es
un hombre muy poderoso, pero
aunque lo quisiera no podria
producir inflacion cuando hay
un desempleo del 30%'".

Podemos preguntarnos tam-
bién preguntarse si las propues-
tas de Keynes eran novedosas en
la época en que escribio su "Teo-
ria General". En realidad, se
pueda cotejar que varios econo-
mistas pensaban en forma simi-
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lar a Keynes. Asi, por ejemplo, Luis Alberto Hahn, escribi6 en 1924
una obra, "Dinero y Crédito", donde proponia ideas muy similares.
Lo mismo cabe decir de Wilhelm Ropke, que ante la fuerte recesion
que sufria su pais (Alemania) a principios de la década del '30 propu-
so una politica activa por parte del Estado. La misma propuesta hicie-
ron los autores de la escuela de Chicago (Simons, Viner y otros) que
aunque con diferencias impulsaban una politica de ese tipo.

No existe la menor duda de que la teoria keynesiana, con su acep-
tacion tan rdpida por parte de los gobiernos, dio lugar a un incre-
mento en el gasto estatal de postguerra. Y esto llevo a un aumento de
la tasa de inflacion. Pero a decir verdad, Keynes escribié ya a fines de
la década del '30 varios escritos donde manifest6 su gran preocupa-
cién por la inflacion y el como financiar la guerra. Durante sus ulti-
mos afnos su asesoramiento al gobierno britanico se concentré en los
problemas monetarios internacionales, especialmente del nuevo or-
den que habia que crear a partir de la finalizacién de la segunda
guerra mundial. Entre otras cosas propuso la creacién de un banco
internacional encargado de emitir una moneda mundial, el 'bancor'.

Y hecha esta introduccion volvemos a la pregunta que dio inicio a
este articulo. {Cabe una politica keynesiana en estos dias para Argen-
tina? ¢Cual de ellas?. (La del Keynes de aumento del gasto publico o la
del Keynes antiinflacionario? Precisamente, en el discurso del Sr. Pre-
sidente Kirchner ante la Asamblea Legislativa, también insistié en
conceptos que aplaudimos como son los del equilibrio presupuesta-
rio y el control de la emision.

Cabe también hacerse otras preguntas, como las siguientes: en
primer lugar, écudl fue la causa de la crisis del '30, si es que hubo una
sola, ya que la teoria keynesiana depende en gran medida de eso? En
el pensamiento de Keynes, o por lo menos se deduce de su teoria, el
talon de Aquiles como ya lo hemos mencionado fue el ahorro, pero
esto se basa en una teoria del consumo que en anos posteriores (a
fines de la década) se demostré que no tenia fundamento estadisti-
co. Efectivamente, Simén Kuznetz, premio Nobel de economia, de-
mostré que en el largo plazo la propension al ahorro no se habia
incrementado y esto sirvi6 en los afnos cincuenta para que se elabo-
raran distintas teorias que eran contradictorias con la teoria de
Keynes, por ejemplo, las teorias de Duesenberry, Friedman y
Modigliani. Por otra parte, la Escuela de Chicago, especialmente por
parte de su lider, Milton Friedman, atribuy6 la crisis del '30 funda-
mentalmente a la contraccién monetaria (de casi un 30% entre 1929
y 1933), en contradiccién con la teoria de Keynes que le restaba
importancia a la politica monetaria. Otros autores, como Mises y
Rothbard han insistido que la causa fundamental de la crisis estuvo
en el derrumbe del comercio internacional motivado por las politi-
cas proteccionistas de los gobiernos y las devaluaciones de sus mo-
nedas, tratando de traspasar 'la crisis al pais vecino'. Otro autor,
Jacques Rueff, atribuy6 gran parte de la responsabilidad de la crisis al
'patron cambio oro' recomendado por la reunion internacional de
Génova (1922).

Podriamos preguntarnos si una politica de inversion publica pue-
de ser efectiva. Miguel Angel Broda, en un articulo publicado en el
diario La Nacion del domingo 25 de mayo titulado "Debe seguir la
inversion privada", mostro con agudeza que la evolucion de la inver-
sién publica en nuestro pais muchas veces aparece en contraposi-
cién a la inversion privada. Cuando ha sido alta, como en la década

del '80, llevo a una caida en la
inversion privaday finalmente a
una desinversion.

Cabe también preguntarse so-
bre la posibilidad de tal politica
y a eso contesta muy bien el eco-
nomista jefe del BID, Guillermo
Calvo. Ante una pregunta del
Cronista (5 de junio) sobre este
tema, contesta lo siguiente:

"Keynes escribi6é en un contex-
to de muy baja tasa de interés,
que permitié aumentar la de-
manda agregaday el gasto, pero
ahora es imposible. La tasa de
interés en la Argentina no es pre-
cisamente baja. Ser keynesiano
no es discutible por la restric-
cion del crédito, a menos que lo
otorgue el Estado. Esto lo puede
hacer Chavez, porque tiene pe-
tréleo, no la Argentina".

LA MARCHA DE
LA
RECAUDACION

amarcha de la recaudacién

es un reflejo del andar de la

economia de un pais, pero
para determinar su nivel es im-
portante tener en cuenta que no
haya modificaciones de la estruc-
tura impositiva. Cuando los eco-
nomistas elaboran sus modelos
usan a este respecto la expresion
'ceteris paribus', que implica que
salvo la variable que se estd ana-
lizando, las otras permanecen
sin modificacién. Es por esta ra-
z6n que la evolucion de la recau-
dacién en el mes de mayo se
puede prestar a discusion. Mu-
chos medios han celebrado lo
que es una cifra record en la re-
caudacién del mes de mayo,
pero si hacemos un analisis mas
profundo nos podemos encon-
trar con sorpresas. Veamos en
primer lugar las cifras de esa re-
caudacioén del sector publico
nacional comparativamente con
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la de mayo del ano pasado (enla
primer columna tenemos la re-
caudaciéon en millones de pesos
de mayo del corriente afo; en la
segunda columna la recaudacién
de mayo del afo pasado y en la
tercer columna la diferencia por-
centual):

IVA bruto 1.378 1511 -8,8%
Ganancias 2.164 893 142,3%
Comercio

exterior 1.118 553 102,1%
Seguridad

social 707 709 -0,2%
Internos 158 172 -8,6%
Combust. 390 417 -6,4%
Ganancia

min.pres. 304 37  723,0%
Intereses

pagados - 7 -
Déb. y créd.

en cta. cte. 494 507 -2,4%
Otros 437 21 1989,0%
Total 7.149 4.827 48,1%

A las cifras anteriores hay que
hacerle una correccién dada por
la variacién en el valor de la mo-
neda entre mayo del ano pasa-
do y mayo de este ano. El indice
de precios al consumidor tenia
un nivel de 122,91 en mayo del
ano pasado y en mayo del co-
rriente afno un nivel de 140,5,
con una variacion de 14,3%. El
indice de precios internos al por
mayor pasé de un nivel de
181,57% en mayo del aino pasa-
do a 213,1 en mayo del corrien-
te ano, con una variacion de
17,4%. Si promediamos ambos
aumentos tenemos 15,9% de va-
riacion. Por lo tanto la recauda-
cién total de mayo del afo pasa-
do a pesos de hoy fue de 5.595
millones. Es decir que el incre-
mento de mayo del corriente ano
contra mayo del ano pasado fue
de 28% aproximadamente.

Como se puede deducir de las
cifras anteriores del cuadro, el
aumento de la recaudacion se
explica por la variacién que ha
habido en el sistema tributario
pero no por una mayor activi-
dad en la economia. Concreta-
mente, los impuestos que deno-

tan una mayor actividad o empleo, por el contrario, han registrado
bajas, como ser IVA (-8,8%), Seguridad Social (-0,2%), Internos (-
8,6%), Combustibles (-6,4%), y Débitos y Créditos en Cuenta Co-
rriente (-2,4%). Los impuestos que registraron una mayor recauda-
cion, especialmente ganancias y comercio exterior no implican un
mayor nivel de actividad sino cambios en las alicuotas impositivas o
la no correccién, en las ganancias, del efecto inflacionario.

La recaudacién del sector publico nacional en el acumulado anual
al mes de mayo del corriente, comparativamente con el acumulado a
mayo de 2002, fue la siguiente (en la primer columna tenemos las
cifras en millones de pesos a mayo de 2003, en la segunda columna
a mayo de 2002 y en la tercer columna la diferencia porcentual):

IVA bruto 17.373 13.733 26,5%
Ganancias 11.829 8.522 38,8%
Comercio exterior 9.685 2.041 374,7%
Seguridad social 8.839 7.603 16,3%
Internos 1.861 1.598 16,5%
Combustibles 4.702 3.679 27,8%
Ganancia minima pres. 865 457 89,4%
Intereses pagados 8 245 -96,6%
Créd. y déb. en cta. cte. 5.290 4.258 24,2%
Otros 461 935 -50,6%
Total 60.959 43.070 41,5%

La variacion de precios anual promedio entre el acumulado a mayo
del corriente ano y mayo del aio pasado la estimamos de la siguiente
manera: el nivel promedio del acumulado a mayo del ano pasado de
los precios al consumidor era de 107,3. El promedio del acumulado
a mayo del corriente ano era de 125,06 con un incremento de 16,6%.
También debemos hacer lo mismo con los precios internos mayoris-
tas que tuvieron el siguiente desempeno: el promedio del acumulado
a mayo del ano pasado era de 118,9. El promedio del acumulado a
mayo del corriente ano es de 200,4, siendo el incremento de 68,5%.
Promediamos el incremento de los precios al consumidor y de los
precios mayoristas y tenemos un incremento promedio de 42,55%.
Siaplicamos este porcentaje de incremento al acumulado a mayo del
ano pasado (43.070 millones) llegamos a un total de 61.396 millo-
nes, superior al registrado a mayo del corriente afo.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/06/03 5




MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

TRIGO

En EE.UU. s6lo importa el clima

En Chicago los futuros de trigo volvieron a repetir una semana con
oscilaciones dependiendo de las condiciones climiticas y los efectos
que las mismas pueden causar a los cultivos de trigo estadounidense.

Con buenas condiciones climdticas los precios se deprimen por-
que permite el avance de la cosecha en algunas regiones mientras
que en otras ayuda al mejor desarrollo de los cultivos.

Cuando aparecen las precipitaciones los precios tienen un leve
sostén por el retraso que le provoca a la cosecha de trigo de invierno.

La baja de los precios de las dltimas semanas permitié que los
precios del cereal estadounidense se vuelvan mas competitivos en
algunos mercados, evento que presiond principalmente las cotiza-
ciones en Argentina.

El clima en EEUU se ha transformado en el principal factor para el
movimiento de los precios en los mercados de futuros. Si bien se
espera que el frio y las lluvias de esta semana causen algunas demo-
ras en la cosecha de los trigos tempranos, también se estima que este
tipo de clima favorecera el desarrollo de los trigos tardios, por lo que
el efecto de las lluvias podria ser mas beneficioso que perjudicial.

En el reporte de estado de los cultivos semanal del USDA se infor-
mo que los trigos de invierno empeoraron respecto de la semana
previa. El porcentaje de bueno a excelente se redujo del 55 al 53%,
pero de todos modos siguen estando mucho mejor que el ano pasa-
do cuando solo tenian un 33% en esa categoria.

El primer reporte sobre el estado del trigo de primavera del afo
mostré que un 81% se encuentra de bueno a excelente, lo que no
solo es mucho mejor que el 55% del ano pasado, sino que también es
el mejor reporte de los altimos 12 anos.

A pesar de las condiciones mostradas en los cultivos, atn persisten
preocupaciones sobre un posible brote de una enfermedad micética
que afecta a los granos en la franja del medio oeste del sur de la zona
productora de trigo blando rojo de invierno en Estados Unidos.

Por otra parte, los precios estin siguiendo también la evolucién de
las exportaciones americanas. En el mercado circularon versiones
de que Egipto podria comprar trigo y de que Brasil podria haber
adquirido la semana pasada un cargamento importante de trigo esta-
dounidense.

Las inspecciones de exportaciones durante la semana fueron de
421.000 tn. El informe fue superior a lo que se esperaba y también
estuvo por encima de las 83.000 de la semana pasada y de las 304.000
de la campana anterior. En lo que va del ano comercial se llevan
cargadas 22,7 millones de tn contra las 26,1 millones del afio pasado.

En el reporte semanal de exportaciones, el USDA senal6 que las
ventas en la semana finalizada el 29 de mayo totalizaron 371.900 tn
(vieja y nueva combinadas), dentro del rango de estimaciones del
mercado de 250.000 a 400.000 tn.

En el informe habian ventas de 20.000 tn de trigo duro de invierno
de la nueva cosecha a Brasil; mientras que durante la semana circuld
un rumor de que los molineros brasilefios habrian comprado hasta
250.000 tn de trigo duro de invierno y trigo blando proveniente de

EE.UU. en las Gltimas dos sema-
nas.

¢{Compro Brasil
250.000 tn de trigo
estadounidense?

La noticia de que Brasil habria
comprado 250.000 tn de trigo
estadounidense causé la baja de
los precios locales del cereal.

Tanto los precios del mercado
interno como los precios del tri-
go FOB argentino mostraron
una caida en sus valores duran-
te la semana. Cuando el precio
disponible en Rosario estaba en
$ 360 al comienzo de la semana,
la noticia hizo que cayeraa $ 330
para la molineriay $ 310 para la
exportacion.

El precio del trigo FOB desde
los puertos del sur bajo u$s 8,5
en cinco dias, mientras que los
de up river bajaron u$s 1. La di-
ferencia se atribuye a que la
mayoria de los embarques que
se realizan hacia el pais vecino
se realizan desde los puertos de
Bahia Blanca y Necochea.

Segun fuentes brasilefas, los
molinos locales habrian cerrado
en los ultimos 15 dias negocios
para comprar aproximadamen-
te unas 250.000 tn de trigo esta-
dounidense aprovechando que
los precios se volvieron mas
competitivos en relacion al trigo
argentino.

El volumen reportado fue con-
siderado excesivos por muchos
operadores dado que en la se-
mana realmente se reportaron
compras por sélo 70.000 tn.

La baja de los precios estado-
unidenses de las dltimas sema-
nas hizo que el producto queda-
ra mas competitivo para el mer-
cado brasileno, que deberd im-
portar unas 6 millones de tn du-
rante el 2003.

La mayor parte de los nego-
cios reportados son realizados
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Trigo: Precios FOB Arg. y FOB Golfo de México
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para abastecer los molinos loca-
lizados en el Nordeste de Brasil,
donde los trigos estadouniden-
se son mas atractivos porque los
fletes son mds baratos al no te-
ner el cobro de una tarifa del
25% sobre el valor del flete
(AFRMM- Adicional sobre flete
para la Renovacién de la Marina
Mercante) como ocurre en el
Centro-Sur del pais.

El costo del flete desde los
puertos del sur argentino (Ba-
hia Blanca y Necochea) a Forta-
leza es de u$s 14 por tonelada,
mientras que el costo desde el
Golfo al mismo destino es de u$s
15. La diferencia de flete es mi-
nima, pero el costo del grano y
su calidad estdn haciendo la gran
diferencia.

El trigo duro de EE.UU., simi-
lar al producto argentino, esta-
ria llegando al Nordeste entre
u$s 6 a 7 mas barato que el pro-
veniente de Argentina, a pesar
del cobro del arancel externo
comun de 10,5% que el primero
tiene que pagar a diferencia del
argentino.

Asimismo, para el sur de Bra-
sil el trigo duro estadounidense

estd priacticamente al mismo precio del argentino como se puede
observar en el cuadro adjunto.

Ademas, los molinos brasilenos consideran al americano mas ho-
mogéneo y con menos impurezas lo que le otorga mas calidad y
seguridad en los embarques.

Las compras de Brasil a EE.UU. se intensificaron en los ultimos
anos, principalmente cuando el productor argentino comenzo a re-
tener mayor cantidad del grano y los precios locales subieron en
consecuencia.

La noticia causo sorpresa principalmente por el volumen reporta-
do, provocando una caida de 5% en el precio del cereal que terminé
beneficiando a los importadores brasilefios que conseguirin com-
prar el trigo argentino mds barato, cuando atun tienen que comprar
unas 4,5 millones de tn hasta fin de ano para abastecer sus indus-
trias.

Segun el Ministro de Comercio Brasilenio de enero a abril Brasil
import6 2,37 millones de tn de trigo argentino por un valor cercano
alos u$s 352 millones FOB, debajo de los 2,44 millones de tn impor-
tados durante el mismo periodo de 2002.

Segun la Secretaria de Agricultura de Argentina al 28/5 las ventas
de trigo a Brasil totalizan 4,08 millones de tn, debajo de las 4,48
millones reportadas a la misma fecha del ano anterior pero represen-
tan el 87% del total de compromisos cuando en el 2002 ese porcen-
taje alcanzaba el 52,4%.

Las menores ventas totales se deben a la pérdida de los mercados
de Medio Oriente y del norte de Africa que han realizado sus com-
pras de trigo a los paises de Europa del Este.

Brasil, por su parte, también el afo anterior realizé compras de
Rusia y Polonia pero la calidad de grano no result6 la deseaday con
retrasos en las entregas y fletes mas caros.

Con una cosecha argentina de 12,5 millones y un saldo exportable
de 7,5 millones, todavia es necesario realizar negocios por 3,5 millo-
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Precio del trigo de diversos origenes en puerto de Brasil

Al 30/05/03 Al 04/06/03 Al 30/05/03 Al 04/06/03
Argentino | Argentino | Argentino | Argentino [ USA Duro | USA Blando| USA Duro | USA Blando
BB/QQ Up River BB/QQ Up River | Golfo México| Golfo México| Golfo México| Golfo México
Precio Embarque cercano u$s 166.00 u$s 161.00 | u$s 157.50 u$s 160.00 | u$s 139.00 u$s 128.30 | u$s 136.70  u$s 124.20
Subsidio (de acuerdo a Ultimo restitucion UE)
(a) Flete a Santos 13.0 11.0 13.0 11.0 14.0 14.0 14.0 14.0
(b) Seguro (0,5% s/FOB) 0.8 0.8 0.8 0.8 0.7 0.6 0.7 0.6
(c) Arancel Importacion extra Mercosur (10,50%) 16.1 15.0 15.9 14.6
(d) Adicional por fletes (25% s/flete) 35 35 35 35
Total Gastos 138 118 138 1.8 34.3 33.2 341 32.7
Precios CIF Santos 179.8 172.8 1713 171.8 1733 161.5 170.8 156.9
Diferencia vs. Trigo Argentino BB/QQ 6.5 -18.4 -0.5 -14.4
Diferencia vs. Trigo Argentino Up River 0.5 -11.4 -1.0 -14.9

Fecha actualizacion: 04/06/03
Fuente: DIyEE- Bolsa de Comercio de Rosario

nes de tn para que los precios
internos locales no continde con
la tendencia bajista que afecta la
rentabilidad del cereal.

Suba de precios
para la cosecha
2003/04

La baja de los precios del trigo
disponible durante la semana
puede ser un factor que des-
aliente la siembra de algunos
productores. Sin embargo, los
precios futuros que se ofertan
en el recinto de operaciones de
la Bolsa de Comercio de Rosario
mostraron una suba en la sema-
na.

La oferta inicial estaba en u$s
100 para la exportacion con en-
trega en diciembre enero para
los puertos de San Martin y Ro-
sario, pero el jueves el precio
ofrecido para el primer puerto
subi6 hasta u$s 105.

Sibien en el recinto no se pue-
den confirmar operaciones so-
bre la cosecha nueva, en el re-
porte de compras y ventas del
sector exportador al 28/05 se
informaron negocios por 11.200
tn cuando a la misma fecha del
ano anterior no habia reportes.

El avance de la siembra del tri-
go contina a buen ritmo por las
favorables condiciones

climaticas que acompanan a los productores.

Si bien la Secretaria de Agricultura todavia no informa oficialmen-
te sobre las siembras, la Bolsa de Cereales de Buenos aires estima
que al 31/05 se llevan implantadas unas 431.000 hectireas de 6,2
millones de hectareas de trigo pan proyectadas para la presente cam-
pana. En términos porcentuales equivalen al 7,0% del area estimada,
todavia en evaluacion ya que persiste en el sector incertidumbre
respecto al cultivo.

En el centro norte de la region pampeana los excesos de humedad,
la demora de la cosecha de la soja y los margenes econémicos pare-
cerian inclinar la decisién, en el rango de los productores medianos,
hacia la soja de primera o al maiz en detrimento del trigo. Solo aque-
llos de mayor escala y dispuestos a enfrentar la campana triguera
con un elevado paquete tecnolégico mantendrian o incluso aumen-
tarian la superficie dedicada al cereal.

En la otra punta geografica, en el sudoeste de Buenos Aires y en el
centro sur de La Pampa, los escasos niveles de humedad edaifica
mantienen indefinida la dimension del area triguera. Si bien hay tiem-
po todavia, también preocupa y difiere en la decision final los esca-
sos contenidos de agua en los suelos del sudoeste de Cordoba.

Las siembras el trigo recién comienzan, y el clima sera el factor
determinante del area definitiva sembrada con el cereal asi como
también los analisis de costos beneficios de los productores.

MAIZ

Baja del precio disponible local

Luego de varias semanas de subas para los precios locales del
cereal, llegaron las bajas.

Cuando la semana previa el maiz disponible en el mercado de
Rosario estaba operando a $ 233, los precios de esta semana bajaron
hasta los $ 223.

La exportacion continia demandando el cereal para el cumpli-
miento de sus compromisos con el exterior. Segun las declaraciones
juradas de ventas el tonelaje llega a 6,5 millones contra los 5,5 millo-
nes de la campana pasada a la misma fecha y aumentando en 54.000
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tn desde la semana previa.

La demanda no fue suficiente para que los precios se sostuvieran,
el ingreso de mayor cantidad de mercaderia al circuito comercial por
parte de los productores y la baja de los precios en el merado inter-
nacional presionaron los precios de disponible.

El precio FOB del maiz argentino embarque mas cercano bajo de
los u$s 103,5 au$s 99,9 por tonelada en la semana. Este cambio esta
acentuando la competitividad del grano local en el mercado interna-
cional pero también se traslada a los precios internos.

Para la campana 2003/04 los valores de referencia que ofrecen los
exportadores en el mercado oscilan entre u$s 74 a u$s 75 por tn
para entrega en marzo/abril. El ano anterior a la misma fecha la ofer-
ta estaba en u$s 62 pero vale recordar que el dblar estaba en 3,55 /
3,66 pesos.

Segun el informe de compras y ventas del sector exportador al 04/
06 llevan comprados unas 61.400 tn de maiz de la campana nueva,
volumen que no existia a la misma fecha del ano anterior.

Si bien ya hay valores de referencia para la préxima campana, no
existen estimaciones locales sobre las intenciones de siembra de la
misma. S6lo el USDA en su reporte del mes pasado estimaba una
produccién de 16 millones de tn, manteniendo casi estable el area a
sembrar con el cultivo.

Todavia falta mucho tiempo para que los productores tomen sus
decisiones sobre el area a dedicar al cultivo pero con los buenos
resultados de la presente campana se puede ser optimista con res-
pecto a la siembra futura y a la evolucion de la demanda.

Por el momento continda la recoleccion de la cosecha 2002/03. El
clima seco facilit6 la cosecha que al 31 de mayo alcanza al 81 % de la
superficie sembrada a nivel nacional.

Segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires los menores rindes que
arroja el avance de la cosecha en las zonas marginales del centro sur
de la region pampeana, va recortando la media nacional, la que pro-
bablemente al final de la campana se ubique en alrededor de los 670
qq/ha con lo cual el tamano final de la cosecha de grano comercial
alcanzaria los 15,75 millones de toneladas.

Con estos datos la produccién de la presente campana excederia a
la precedente debido al aumento de la productividad fisica por hec-
tarea. En el este de Cordobay en el centro sur de Santa Fe los rendi-
mientos crecieron un 3,3 por ciento mientras en el sudoeste y sudes-
te de Coérdoba, norte de La Pampa y en el noroeste bonaerense lo
hicieron en un 14,3 %.

EE.UU. se preocupa por el clima local y de
China

En Chicago los precios del maiz también tuvieron un comporta-
miento bajista por las condiciones climaticas que se suceden en al
Medio Oeste americano donde avanza la siembra del cereal.

El sostén de los valores estuvo dado parcialmente por las noticias
de posibles sequias en las regiones productoras de maiz de China,
pais que en el dltimo ano se convirti6 en el principal competidor de
EE.UU. en el mercado internacional del cereal.

El reporte semanal sobre el estado de los cultivos del USDA mostré
que se lleva sembrado al domingo pasado el 95% del maiz americano,
dentro de lo esperado por el mercado. El mismo reporte mostré que

el 68% del maiz esta en la cate-
goria bueno a excelente. Esto
muestra que el estado general de
los cultivos es mucho mejor que
el ano pasado cuando solo ha-
bia un 54% en esa categoria.

Mirando en detalle el reporte
sobre el estado de los cultivos
hay quienes sefialan que, si bien
ya esta casi todo el maiz sembra-
do, la emergencia es menor a lo
normal. Esta demora estaria cau-
sada por las bajas temperaturas
que han prevalecido desde la
siembra.

Habitualmente este no es un
problema grave y el Gnico incon-
veniente que produciria es que
el retraso en el crecimiento hard
que el maiz florezca mas tarde,
cuando el clima suele ser mas
calido y seco. Si el tiempo sigue
asi, hay que esperar que en el
corto plazo el mercado ponga el
foco en los prondsticos de tem-
peratura, en vez de los de lluvia
como sucede habitualmente.

En la medida en que el riesgo
climatico se reduce, los precios
en Chicago actian en conse-
cuencia. Estos llegaron a los mi-
nimos del dltimo mes volviendo
el panorama técnico mas negati-
vo.

Los prondsticos estdan hablan-
do de mayores temperaturas en
las zonas maiceras americanas
hacia el fin de semana. Si estos
se cumplen, los precios caerian,
ya que las condiciones se torna-
rian practicamente ideales para
el desarrollo de los cultivos. Si
no, deberiamos ver una recupe-
racion de las primas climaticas a
principios de la semana que vie-
ne.

Como vemos, las condiciones
de la cosecha y el clima en el
cordén maicero continuaron
centrando la atencién del mer-
cado y los fondos fueron acti-
vos participantes durante todas
las jornadas.

Los fondos mantienen una
considerable posicion larga,
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gran parte de la cual ha sido com-
prada a valores mayores a los
actuales del mercado. Por este
motivo se teme, que si los pre-
cios siguen bajando, se produz-
ca una masiva liquidacién de
posiciones, disparada por la ac-
tivacion de stoks.

En las altimas dos semanas los
fondos estuvieron reduciendo
parte de su posiciéon comprada,
quedando con un neto de
38.100 contratos que represen-
ta el 7,2 por ciento del interés
abierto.

Estos participantes junto con
algunos comerciales que operan
grandes volumenes en Chicago
son quienes marcan el rumbo
del mercado.

Ademis del clima en EE.UU. el
otro factor a seguir por los ope-
radores de maiz es la evolucion
de la sequia en China.

Recordemos que en la actual
campana este pais fue uno de los
principales competidores de
EEUU en las exportaciones, lo
que mantuvo deprimidos a los
precios americanos.

Pero este afo China disminu-
y6 el drea sembrada con maiz
dado que los productores fue-
ron alentados a sembrar mas
oleaginosas a expensas del maiz
por los altos precios de la soja
del ano pasado. Si a esta dismi-
nucién se le suman problemas
climaticos para los cultivos, la
produccion de este ano seri se-
guramente recortada.

Se estima que la producciéon
de maiz de China en el 2003 es-
tarfa cercana a los 114 millones
de tn, 6% menos que la produc-
cién de 121 millones de tn
del2002. En el ano comercial
2002/03 la produccién de maiz
de China totalizaria 122 millones
de tn.

Ala reduccién china en el con-
texto mundial se le puede sumar
un ajuste al alza de Brasil. Segun
el relevamiento de Safras & Mer-
cados la cosecha principal de

maiz de la zona centro-sur brasilena totalizé 27,03 millones de tn vs.
206,31 de su informe anterior y 26,54 de la dltima campana. La cose-
cha de segunda 6 safrinha, que se debe cosechar dentro de unos
meses, realizaria un importante aporte pues esperan 10,36 millones
de tn contra los 6,89 millones del ano pasado, donde se vio seriamen-
te afectada por heladas.

De esta forma, la produccién total de Brasil se espera que comple-
te 40,42 millones de tn, 11 % mas que en el 2001/02.

SOJA

Mejoran los precios locales de la
oleaginosa

Los precios locales de la oleaginosa volvieron a mostrar una mejo-
ra. Desde los $ 465 pagados por la exportacion la semana pasada se
llegd a negociar a $ 477 por mercaderia condicién cimara con entre-
ga en los puertos de Arroyo Seco y San Martin.

Para la mercaderia que demandan las fabricas los precios son algo
inferiores por lo que cerraron a $ 475 el viernes, luego de comenzar
la semana a $ 453.

La oferta en d6lares fue de u$s 168 para los puertos de San Martin.

Los volimenes operados en el recinto contindan siendo buenos.
Los exportadores y las fibricas diariamente pujan por comprar la
mayor cantidad de mercaderia disponible para el procesamiento o el
embarque de los granos para cumplir sus compromisos.

Por otra parte, los precios FOB del poroto mostraron una leve
caida del 1% respecto de la semana previa, mientras que los
subproductos contagian sus evoluciones de las cotizaciones de
Chicago. Dado que en este ultimo mercado tanto la harina como el
aceites tuvieron subas, los precios FOB argentinos respondieron en
consecuencia.

La oferta de la mercaderia continua ingresando al circuito a medi-
da que avanza la cosecha. Los productores no sélo tienen el grano de
la actual cosecha sino que algunos contintian almacenando poroto
de la campana pasada.

Para la campana 2003/04 la oferta en el mercado mostré también
una mejora de u$s 4 a pesar que el dolar estuvo estable durante toda
la semana. El altimo precio ofrecido fue de u$s 148 para entrega en
mayo en los puertos de San Martin.

Suba en EE.UU. ante una menor

existencia.

En Chicago, a diferencia del resto de los productos agricolas
cotizantes, el complejo oleaginoso mostré alzas. El poroto de soja
tuvo una suba semanal cercana al 2,3%, mientras que el aceite llegd
al 1% y la harina al 1,70% en promedio.

Las cotizaciones americanas estuvieron sostenidas por las escasas
reservas de soja de la campana que estd finalizando y por la activa
demanda de los procesadores. Algunos operadores se estuvieron
anticipando al préximo reporte del USDA de la semana que viene con
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Maiz CBOT: Posicion neta de especuladores al 27/05/03 y precio a la fecha de cada
informe de la CFTC
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respecto a los nimeros a informar sobre los stocks finales.

El ya ajustado cuadro de oferta y demanda interna en EEUU de
esta temporada podria mostrar una situacion ain mas estrecha en el
préximo informe oficial, debido a mayores exportaciones de las pre-
vistas anteriormente (ya supera un 2,1 % lo estimado). Algunos
analistas ubican el stock a fin de ciclo en 3,4 millones de tn (3,66 el
mes anterior) lo que representaria una relacién con el consumo de
s6lo 4,45 %, casi un punto porcentual por debajo de los 5,4 de 1996/
97.

Ante estas especulaciones quienes actan en consecuencia son los
fondos. Estos participantes efectuaron compras de todas las posicio-
nes dejando parcialmente de lado los prondsticos climaticos que
senalan condiciones ideales para el avance de la siembra y la evolu-
cion de los cultivos.

El informe semanal del USDA sobre el estado de los cultivos senal6
que al domingo estaba sembrada el 74% del area destinada a la soja,
que es algo menor a lo que se esperaba en el mercado del 80%, pero
por encima del ritmo del ano pasado del 67% a la misma fecha y
levemente inferior al promedio de 77% registrado en los ultimos
cinco anos.

A su vez, las condiciones climiticas imperantes durante esta sema-
na permitieron el avance de la siembra, evento que presioné las
cotizaciones futuras, junto con la proximidad de la finalizacion de la
cosecha de soja de Brasil y a pesar de comentarios de retrasos en los
desembarcos de soja brasilena en China.

Una nueva estimacion de la cosecha de soja de Brasil se conocié en
el mercado. Los industriales aceiteros reunidos en ABIOVE, conside-
ran que la produccién alcanzé los 50,8 millones de tn., mientras que
el USDA habia dado 51,0 millones, Safras & Mercados 50,38 millo-
nes, Oil World 50 millones, la CONAB 50,32 millones y el IBGE 50,56
millones.

Los aceiteros piensan procesar 28,6 millones de tn, con una pro-
duccién de 22,3 millones de harina y 5,4 millones de aceites de soja.
Las exportaciones del ciclo serian de 20,3 millones de poroto, 14,5
millones de harinas y 2,4 millones de aceites.

Menor crecimiento del drea de soja en
Sudamérica

La consultora alemana Oil World estima un menor crecimiento en

las siembras de soja en el 2003/
04 para Argentina y Brasil.

Durante los ultimos dos afos
el mercado de la oleaginosa co-
menzo6 a depender de la oferta
de Sudamérica. Tanto Brasil
como Argentina se convirtieron
en importantes productores y
exportadores de soja, aceite y
harina luego que sus produccio-
nes alcanzardn niveles imprede-
cibles.

La produccién de Brasil cre-
ci6 desde los 34 millones en el
2000 a 50 millones en el 2003,
mientras que Argentina elevo sus
cultivos de la oleaginosa de 21
millones a 35 millones durante
el mismo periodo.

Segun el informe, esta expan-
sién no puede continuar - por lo
menos en los préoximos 1 a 2
anos- debido a insuficiente infra-
estructura asi como también a
los desarrollos de las plantacio-
nes. Esta situacién se comenzo a
vislumbrar este afnio donde el
transporte interno y los puertos
fueron insuficientes para mane-
jar semejantes ofertas.

En Argentina se estima que las
siembras aumentardn de
500.000 a 600.000 ha. para el
cultivo que se cosechara en el
2004. Este incremento es bajo
en comparaciéon con la expan-
sién anual promedio de 1,3 mi-
llones de ha. durante los dltimos
tres anos. Se espera que en la
préxima campafa recuperen
parte de area otras oleaginosas
y el trigo.

En Brasil la tierra con posible
siembra de soja es mayor que en
Argentina pero la medida de la
futura expansion esta limitada
por el insuficiente transporte
interno y los puertos. Con pre-
cios favorables y altos retornos
por hectarea, los productores
brasilefnos aumentaron el area
sembrada en 1,8 millones de ha
el ano anterior pero el maximo
se produjo en el 2001 cuando
se expandi6 2,4 millones de ha.
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Se estima un crecimiento mode-
rado para el 2004 de 1 mill6n de
ha.

De cumplirse esta estimacion
de un menor crecimiento en el
drea a sembrar con soja en
Sudamérica, la produccion nor-
teamericana podria acercarse
mis a la produccién de
Sudamérica.

Brasil expande su
capacidad de
molienda de soja

Se estima que la industria bra-
silena de industrializacién de
soja iniciara la zafra 2003/04 con
por lo menos 4 millones de tn
anuales mas de capacidad insta-
lada teniendo en cuenta los pro-
yectos de expansioén o de nue-
vas unidades de las cuatro com-
panias mas importantes en el
procesamiento de soja con ope-
racion en el pais.

Siguiendo el aumento de la
oferta de soja brasilena, Cargill,
Bunge, Coimbra (Louis Dreyfus)
y ADM estin ampliando la capa-
cidad de procesamiento, en un
comportamiento opuesto al que
sucede en EE.UU. donde varias
empresas estin suspendiendo
sus operaciones debido a la me-
nor oferta del grano y a la re-
duccién del consumo de harina
de soja.

Estas inversiones también fue-
ron estimuladas por la recupe-
racion de los margenes de pro-
cesamiento del dltimo afo.

De acuerdo a un relevamiento
de una consultora brasilena, el
margen de industrializacion en
el pais estuvo en 7,1% en mayo,
contra 2% en igual mes de 2002,
debido a la valorizacion del acei-
te de soja en el mercado brasile-
No y externo.

Segun ABIOVE a fin de 2002
la capacidad instalada en el pais
en actividad llegaba a las
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107.000 toneladas por dia, o equivalente a 34 millones de toneladas
anuales, practicamente inalterada en relacion al 2001. Si considera-
mos la estimacién de industrializacion de 28,6 millones de tn para
este afo comercial, el nivel de utilizacién de las unidades productivas
supera el 80 por ciento.

Desde 1994 hasta el 2000 la utilizacién de la capacidad no super6
el 75%, quedando en evidencia la necesidad de inversiones en nue-
vas instalaciones.

Entre los mayores proyectos en ejecucion se encuentra el de
Coimbra, con una nueva unidad en Alto Araguaia (Mato Grosso)
para 3.000 tn diarias y la expansién de la fibrica de Ponta Grossa
(Parand) e Jatai (Goias) en otras 3.000 tn por dia.

ADM esta ampliando su unidad de Rondondpolis (Mato Grosso)
con una capacidad extra de aproximadamente 3.200 toneladas dia-
rias.

Cargill también prevé para el segundo trimestre de 2004 la entra-
da en actividad de la fibrica de Rio Verde (Goias), con capacidad
para 1.500 tn diarias.

En el caso de Bunge, que en el 2003 concluye la expansion de la
unidad de Rondondpolis (Mato Grosso) para 5.000 tn por dia, la
novedad en el 2004 serd una fabrica en Urucui (Piaui) con capacidad
de 2.000 tn diarias. La compania tiene un proyecto para construir
una unidad en Sorriso (Mato Grosso) para 5.000 tn diarias posible-
mente para el 2005.

Mientras que en Brasil las expectativas futuras son de gran creci-
miento, en los EE.UU. Bunge anuncio6 este ano la paralizacién de dos
unidades y el recorte de expansién de otra fibrica debido al bajo
retorno de la actividad.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 4877 (06/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO SALADO SANTAFESINO

El Servicio Meteorolégico Nacional informé hoy a las 11:00hs.,
para la zona de cobertura Santa Fe, Entre Rios, sur de Corrien-
tes y centro - norte de la Provincia de Buenos Aires, que
durante hoy viernes, se prevé la llegada de una nueva masa de
aire frio, la que producira cielo parcialmente nublado o nubla-
do y un importante descenso de temperatura, especialmente
en el centro y norte de Buenos Aires y el sur del Litoral.
Durante el dia sébado, persistiran las bajas temperaturas con
probables heladas en el centro y norte de Buenos Aires y el
extremo sur de Santa Fe y de Entre Rios y cielo parcialmente
nublado.

Durante el dia domingo, continuara el cielo parcial o algo
nublado, sin cambios significativos en las temperaturas con
nuevas heladas sobre las areas antes mencionadas.

El nivel del rio Salado en la escala de la Ruta 70 se mantiene
mas bien estable en los Gltimos dias. El ultimo valor disponi-
ble es de ayer a la mafiana, cuando se registré una altura de
5,50m (08:00 hs., 5/6). Se recuerda que el pico de esta crecida
fue de 7,88m, el dia 30/4 (fuente: EVARSA), constituyéndose
en el maximo historico, con un caudal estimado de unos
3.800m3/s.

El caudal actual estimado alcanza los 800m3/s, es decir, unas
cinco veces el valor de caudal medio del rio para el mes de
junio (fuente: DPOH, Santa Fe).

En la Localidad de Tostado, al ingreso en la Provincia de Santa
Fe, el nivel habia descendido ayer unos 24cm con respecto al
dia anterior. Descendia mucho mas lentamente el aporte de
los Bajos Submeridionales.

Imagenes satelitales (SAC-C) de la cuenca santafesina dan

cuenta de una reduccion de la zona afectada, entre el 8y el 24
de mayo, inferior al 10%. Por otro lado, hacia fines de mayo,
practicamente el 50% del area afectada lo estaba por enchar-
camiento, mientras sobre el otro 50% aun habia escurrimiento
superficial.
Se reitera que para la parte sur del Litoral y lanura pampeana,
la perspectiva climatica indica para los proximos dos meses,
por lo menos, un patrén de lluvias normal a levemente por
encima de lo normal. Sumado a los bajos indices de
evapotranspiracion, propios de las estaciones de otofo e in-
vierno, la situacion en la cuenca del Salado Santafesino no se
aliviaria sensiblemente en dicho periodo.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

Sobre la cuenca baja del Rio Salado Santafesino, durante el
mes de abril, se sucedieron tres eventos significativos de
Iluvia, el dltimo de los cuales fue el mas importante por su
intensidad y cantidad de agua precipitada. El mismo se desa-
rrollé entre el 22 y el 27 de abril, dando lugar a la grave
inundacion de la ciudad de Santa Fe y zonas aledafas. Este
Sistema realizé la estimacion de la distribucion espacial del
evento, mediante la fusion de técnicas satelitales y datos de
campo de estaciones meteoroldgicas.

Desde noviembre ultimo hasta el presente se han observado
anomalias positivas de precipitaciéon del orden de 180 mm
mensuales, excepto el mes de enero de 2003. En este abril, las
precipitaciones acumuladas sobre la cuenca inferior del rio
Salado alcanzan a triplicar el valor normal del mes (ver mapas
de anomalia de DIC, ENE, FEB, MAR, ABR).

Desde febrero de 2003 se ha puesto en marcha un proyecto
interinstitucional, INA-CONAE, de “Monitoreo de la situacion
hidrica en la cuenca del rio Salado, provincia de Santa Fe, afio
2003" en el que se procesan imagenes satelitales de distintos
sensores: 6pticos (SAC-C, LANDSAT, EROS, NOAA) y radar (ERS,
RADARSAT), cedidas (gratuitamente) por la Comisién de Acti-
vidades Espaciales) y procesadas en el Instituto Nacional del
Agua. Las imagenes clasificadas permiten visualizar la cober-
tura de agua superficial y cuantificar el area anegada. Los
productos obtenidos son mapas multitemporales donde se ob-
serva la evolucién de la cobertura de agua superficial en la
zona en emergencia desde junio de 2002 hasta abril 2003.

RIO PARANA

El Rio Parang, agua arriba de la seccién Parana-Santa Fe, se
encuentra en valores bajos de altura y, luego de la marcada
tendencia descendente de las Gltimas semanas, se observara
una cierta estabilizacion de los niveles medios semanales, la
que se ira verificando progresivamente hacia agua abajo con
el transcurso del tiempo.

El caudal entrante al tramo inferior del rio Paranay region del
Delta desciende sostenidamente, si bien aiin permanece rela-
tivamente alto para la época. Las medias de mayo resultaron
entre dosy tres pies por sobre los valores normales del perio-
do 1961-90.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media Nivel de Registros Pronéstico
., Nivel Actual (m) JUNIO Nivel de - . Pronéstico (m) para
Estacion . Evacuacio Maximos (m) para el 8- .
05/06/03 (Periodo Alerta Histéricos JUNIO-03 el 12-Junio-03
1977/01) (m)
Corrientes 2.64 4.50 6.50 6.70 9.04 (1983) 2.78 2.55
Barranquera 2,77 4.39 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.88 2.68
Goya 2.85 4.35 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.90 2.90
Reconquista 2.59 4.26 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.68 2.70
La Paz 3.36 4.68 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.45 3.52
Parana 2.92 3.82 5.00 5.50 7,35 (1983) 3.02 3.17
Santa Fe 3.44 4.25 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.48 3.62
Rosario 3.65 3.92 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.58 3.52

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina +7 cm. "A" - Valores que
superan el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion."” - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia

~ del régimen del rio de la Plata.
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Reconocen el status
sanitario de la Patagonia

El territorio argentino al sur del paralelo 42 fue
reconocido anteayer como "zona libre de aftosa
sin vacunacion" por el Servicio Agricola Ganadero
de Chile, inform6 la Secretaria de Agricultura, Ga-
naderia, Pesca y Alimentos (Sagpya).

En una nota dirigida al Servicio Nacional de Sa-
nidad y Calidad Agroalimentaria (Senasa), el direc-
tor del organismo de control sanitario chileno,
Carlos Parra Merino, informé que por medio de
una resolucién se reconoci6 el status de libre de
aftosa sin vacunacion para la zona al sur del para-
lelo 42, que le habia sido asignado por la Oficina
Internacional de Epizootias (OIE), en su asamblea
anual de mayo de 2002.

La entidad subray6é que la evaluacién
epidemiolégica de los antecedentes y de la situa-
cion sanitaria realizada por el Departamento de
Proteccién Pecuaria chileno "confirma lo antes re-
ferido" y que la visita técnica de veterinarios con-
cluy6 que la region cumple con "los preceptos de
la OIE".

En mayo de 2002 -recuerda la Sagpya-, la Comi-
sion de las Comunidades Europeas permitio la im-
portacion de carne fresca con hueso de animales
ovinos, caprinos y bovinos, procedentes de las
provincias de Chubut, Santa Cruzy Tierra del Fue-
go, sacrificados después del 1° de marzo de ese
ano.

Asimismo, durante la 70a. sesién general del co-
mité internacional de la OIE, celebrada en Paris, a
fines de mayo de 2002, se reconoci6
internacionalmente a la Patagonia al sur del para-
lelo 42 con el status de zona libre de aftosa sin
vacunacion. La certificacion de exportaciones de
carnes frescas ovinas en los primeros cuatro me-
ses de 2003 sumo 3281 toneladas, por un valor de
6,2 millones de ddlares, superando los envios de
todo 2002 (que apenas alcanzaron los 2,5 millo-
nes de ddlares). Los principales destinos de expor-
tacion fueron Espafna y Gran Bretana, segun infor-
mo6 el Senasa.

Crearan Sociedad
Argentina de Soja

"Ambito Financiero", 3/06/03

Los representantas de los sectores vinculados a

la produccién sojera resolvieron impulsar la crea-
cion de la Sociedad Argentina de Soja, para planifi-
car juntos la evolucion del cultivo, durante una
reunion que se concretd en la Bolsa de Comercio
de Rosario. "Se busca la conveniencia y la posibili-
dad de formar un foro o sociedad que incluya a
todos los actores de la cadena de la soja, para me-
jorar también el desempeno de todos los partici-
pantes de la cadena", indicé un informe de la Fede-
racion Agraria Argentina (FAA).

La intencion de los organizadores es integrar a
los representantes del sector estatal, de la produc-
cion de insumos y de los servicios de financiamiento
y seguros.

Entre los objetivos se propicia, ademads, planifi-
ca la actividad de cada sector de la cadena para
hacer mas eficiente el uso de los recursos, promo-
ver el incremento del valor agregado, desarrollar
nuevos mercados y constituir un bloque sudame-
ricano.

"El debate recién empieza y cada actor presente
en la reunién manifesto6 sus intereses, problemas,
objetivos y necesidades, como también sus expec-
tativas respecto de la posibilidad de conformar un
foro o sociedad de la soja“.

Iran interrumpira
importaciones de maiz
desde el 1 de agosto

El gobierno irani dijo a los exportadores de gra-
nos que pondra fin a sus compras de maiz a partir
del 21 de agosto, dijeron operadores el martes.

Irin usualmente restringe las importaciones de
maiz cuando comienza su propia cosecha pero la
fecha no es anunciada por adelantado.

El anuncio se realiza para generar una fuerte
demanda de maiz proveniente de China durante
las proximas dos semanas ya que el pais asiatico es
el mejor ubicado para concretar operaciones an-
tes de la fecha estipulada, dijeron operadores.

El maiz argentino probablemente se verd perju-
dicado debido a las distancias que deben recorrer
los cargamentos para llegar hasta el pais asidtico,
agregaron. Recientemente Irin compro granos a
ambos paises.

Los exportadores consultados dijeron que el
Ministerio de Agricultura de Irdn informé que las
licencias de importacion de maiz vigentes solamen-
te son validas para embarcaciones que arriban a
los puertos iranies hasta el 21 de agosto.
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El maiz que llegue después de esa fecha sera al-
macenado en dep6sitos y los importadores no per-
mitirdn venderlo hasta el 21 de diciembre.

Crecera la cosecha mundial

girasolera
"El Cronista", 6/06/03

Las primeras estimaciones de la cosecha mun-
dial de girasol, hechas por la publicacién alemana
Oil World para el ciclo 2003/2004, hablan de 25,75
millones de toneladas (Mt), contra 23,89 de la
2002/2003.

El crecimiento es sostenido para todos los prin-
cipales paises productores del mundo, en particu-
lar los paises de la ex Unidén Soviética, que tras
problemas para implantar los trigos de primavera,
tienden a aumentar la superficie de cultivos de grue-
sa, principalmente el girasol.

Sin embargo, hay que aclarar que en la estima-
cién de Oil World, 600.000 de los 1,86 Mt de au-
mento corresponden a un incremento de la pro-
duccion en la Argentina, que pasaria de producir
3,75 a 4,3 Mt. Pero esta prediccion puede sufrir
fuertes modificaciones ya que recién acaba de con-
cluir la cosecha 2002/2003.

Otro factor que puede conspirar contra las coti-
zaciones del girasol es que la produccién global de
colza, que da un aceite que compite directamente
con el de girasol, pasaria de 32,5 Mt en la campana
2002/2003 a 37,52 en la 2003/2004. El principal
responsable del incremento productivo es Cana-
di, que después de una magra cosecha de 3,95 Mt
se recuperard hasta alcanzar 6,15 Mt. También la
India aumentard su produccién en casi 1 Mt, y
Australia, que después de ver caer su produccion
en el 2002/2003 por la intensa sequia, a 790.000 t,
cosecharia en la préxima campana 1,4 Mt.

El girasol y la colza representan aproximadamen-
te 10% del comercio mundial de los trece principa-
les aceites vegetales, que suman 38,46 Mt. La rela-
cién entre ambas oleaginosas soft es 70/30 en el
comercio global.

Segun datos del Servicio Agricola del Exterior,
dependiente del USDA, sobre una estimacién de
23,7 Mt de produccién mundial de girasol, unos
2,8 Mt se exportan como grano, mientras que el
resto, una vez molido, se convierte en 9,22 Mt de
harina y 8,31 Mt de aceite. El comercio mundial
del primero se estima en 2,67 Mt mientras que el
del aceite lo es en 2,81 Mt.

En el 2002, desde la Argentina se exportaron

311.000 t de girasol como grano, 1,06 Mt de acei-
tey 1,15 Mt de harina de soja. Los principales com-
pradores del complejo de girasol son los europeos,
en particular los Paises Bajos, Francia e Italia. En
tanto, la India, importante destino para el aceite
de soja (se llevo 1,1 Mt el ano pasado)practicamente
no se abasteci6 de aceite de girasol argentino du-
rante el 2002.

Exportaciones de granos de
China crecen rapidamente
en el 2003

Las exportaciones de China aumentarian rapi-
damente este ano debido a precios favorables y a
un crecimiento de la demanda global, pese a los
problemas de transporte causados por el Sindro-
me Respiratorio Agudo y Grave (SRAG), dijo el
periddico oficial de China.

COFCO, la principal firma comercial del estado,
exportaria al menos 1,2 millén de toneladas de
trigo, 5,0 millones de toneladas de maiz y 1,7 mi-
116n de arroz durante este afo, dijo la publicacion.

Esta cifra es muy superior a las 700.000 tonela-
das de trigo, 3,95 millones de toneladas de maiz y
1,66 millon de toneladas de arroz que exportd
COFCO el ano pasado, senalé. El transporte local,
principalmente a través del ferrocarril o por bar-
co, se volvié mds complicado debido a los requisi-
tos de desinfeccion luego del brote de SRAG, dijo
el vicepresidente de COFCO Yu Xubo, segun cit6 el
periddico.

Los viajes de negocios desde y hacia las zonas
donde se cultivan granos son extremadamente di-
ficiles debido a las restricciones, agrego.

Pero las operaciones comerciales volvieron a la
normalidad desde fines de mayo y COFCO se co-
municé con autoridades locales y las oficinas en
cuarentena para certificar que el SRAG no afecta-
ra el comercio de granos local, dijo el peridédido.

Pese al significante aumento de las ventas exter-
nas durante este afio, es improbable que China
siga exportando grandes cantidades de granos en
el largo plazo ya que se prevé que sus reservas no
seran suficientes, dijeron especialistas al periodi-
co.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 300503 020603 0306003 040603  osiogog | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 365,00 360,00 330,00 330,00 346,25 483,75 -28,4%
Maiz duro 231,80 226,30 224,70 223,00 222,90 225,74 342,40 -34,1%
Girasol 462,50 465,00 465,00 475,00 466,88 653,79 -28,6%
Soja 463,20 453,50 453,80 463,30 469,00 460,56 624,29 -26,2%
Mijo
Sorgo 190,00 185,00 180,00 170,00 167,00 178,40 256,39 -30,4%
Bahia Blanca
Trigo duro 370,00 348,90 345,00 350,00 355,00 353,78 513,38 -31,1%
Maiz duro 235,00 216,60 225,00 220,00 220,00 223,32 343,47 -35,0%
Girasol 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00 653,07 -29,6%
Soja 470,00 439,60 456,00 467,00 471,50 460,82 624,41
Cordoba
Trigo Duro 376,70 363,60 353,50 352,10 361,48 482,42 -25,1%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 390,00 375,00 370,00 370,00 376,25 507,94 -25,9%
Maiz duro 222,80 220,00 220,00 220,00 221,20 220,80 329,56 -33,0%
Girasol 465,00 463,80 465,00 462,90 465,00 464,34 648,53 -28,4%
Soja 608,72
Trigo Art. 12 397,00 382,00 374,00 374,10 373,00 380,02 538,56 -29,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 365,00 348,90 345,00 350,00 354,80 352,74 514,64 -31,5%
Maiz duro 219,80 216,60 215,70 211,10 214,00 215,44 340,76 -36,8%
Girasol 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00 653,07 -29,6%
Soja 454,00 439,60 440,00 454,20 459,80 449,52 603,58 -25,5%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 020503 030503 0405003 050503  0po53 | Somana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 743,0 743,0 743,0 743,0 781,0 743,0 5,11%
"000" 582,0 582,0 582,0 582,0 672,0 582,0 15,46%
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 130,0 130,0 130,0 130,0 140,0 130,0 7,69%
Aceites (5)
Girasol crudo 1.290,0 1.290,0 1.254,0 1.254,0 1.245,0 1.290,0 -3,49%
Girasol refinado 1.450,0 1.450,0 1.425,0 1.425,0 1.415,0 1.450,0 -2,41%
Lino
Soja refinado 1.335,0 1.335,0 1.311,0 1.311,0 1.316,0 1.335,0 -1,42%
Soja crudo 1.190,0 1.190,0 1.154,0 1.154,0 1.160,0 1.190,0 -2,52%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 208,0 208,0 208,0 2250 2100 208,0 0,96%
Soja pellets (Cons Darsena) 4450 4450 4450 425,0 440,0 445,0 -1,12%

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 02/06/03  03/06/03  04/06/03  05/06/03  06/06/03
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo.1 Hasta1%fusarium| 360,00 330,00 330,00 330,00 330,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 325,00 310,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 310,00
Exp/Ros Dic./enero Cdo.1 M/E 100 u$s 100 u$s
Exp/SM Dic./enero Cdo.1 M/E 100 u$s 100 u$s 103 u$s 105 u$s 105 u$s
Exp/SL Dic./enero Cdo.1 M/E 100 u$s 100 u$s 103 u$s 103 u$s 103 u$s
Exp/GL Dic./enero Cdo.1 M/E 103 u$s 103 ufs 103 uSs
Maiz
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 223,00 223,00 227,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 223,00 223,00 227,00
Exp/SM Cl/Desc. Cdo.1 M/E 227,00 225,00 223,00 223,00 227,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 227,00 225,00 220,00 220,00 227,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 227,00 225,00 223,00 223,00 227,00
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 75 u$s 74 u$s 74 u$s 75 u$s 73 u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 75 u$s 74 u$s 74 u$s 75 u$s 73 u$s
Exp/SL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 75 u$s 74 u$s 74 u$s 75 u$s 73 u$s
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 185,00 180,00 170,00 167,00 175,00
Soja
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 159u8s 160uss 164u$s 166uss 168uss
Fca/Bombal C/Desc. Cdo.1 M/E 450,00 448,00 460,00 465,00 472,00
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 453,00 453,00 462,00 467,00 472,00
FcalRicardone C/Desc. Cdo.1 M/E 454,00 453,00 462,00 468,00 475,00
FcalSL C/Desc. Cdo.1 M/E 453,00 453,00 462,00 467,00 475,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 454,00 453,00 462,00 468,00 475,00
Fcal/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 454,00 453,00 462,00 467,00 475,00
Fca/Necochea C/Desc. Cdo.1 ME 429,00 428,00 437,00 442,00
FcalViamonte C/Desc. Cdo.1 M/E 424,00 423,00 432,00 437,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 453,00 462,00 467,00 473,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 466,00 472,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 455,00 470,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 465,00 470,00 477,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 465,00 470,00 477,00
Exp/AS S/Desc Cdo.1 M/E 455,00 455,00
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 455,00 455,00
Fca/GL Mayo./04 Cdo.1 M/E 148 u$s
Fca/SM Mayo./04 Cdo.1 M/E 143 u$s 143 u$s 145 u$s 145 u$s 149 u$s
Girasol
FcalRos C/Desc. Cdo.1 ME 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00
FcalRic C/Desc. Cdo.1 ME 470,00 465,00 465,00 475,00 475,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 fleteycontra/flete 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00
FcalJunin C/Desc. Cdo.1 ME 470,00 465,00 465,00 475,00 475,00
FcalT.Lauguen-Chivilcoy C/Desc. Cdo.1 M/E 445,00 445,00 445,00 445,00 445,00
FcalLincoln-Villegas C/Desc. Cdo.1 ME 445,00 445,00 445,00 445,00 445,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 95% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 5% a los 120 dias. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D)
Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de
entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa
Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **) Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega.
(***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.| 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03  variac.seman.
FUTURUS CON ENTREGA - uSs
TRIGO
Julio 4 45 125,3 1251 123,0 124,0 124,0 -1,20%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Julio 90 84,0 83,7 82,5 82,0 82,0 -3,19%
Agosto 64 85,0 84,7 83,5 83,0 83,0 -3,15%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 12 308 163,0 162,5 164,0 164,0 168,5 2,43%
Setiembre 8 4 163,0 162,5 164,0 164,2 169,0 2,74%
Noviembre 8 29 164.,5 164,0 165,0 166,5 169,5 2,11%
Mayo 18 92 145,1 1455 146,4 147,2 149,0 1,29%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Mayo 3.486 2,847
Junio 14.550 7.865 2,865 2,840 2,840 2,840 2,835 -1,05%
Julio 11.902 5411 2,900 2,870 2,865 2,870 2,865 -1,21%
Agosto 8.295 4.798 2,935 2,895 2,390 2,900 2,895 -1,86%
Septiembre 3.892 2.654 2,975 2,930 2,915 2,925 2,930 -1,84%
Octubre 2127 1.322 3,000 2,970 2,950 2,955 2,965 -1,82%
Noviembre 211 228 3,055 3,000 2,985 2,990 2,990 -2,92%
Diciembre 162 149 3,090 3,020 3,020 3,025 3,050 -1,93%
Enero'4 1.886 927 3,130 3,075 3,060 3,080 3,095 -1,75%
Febrero 15 35 3,170 3,120 3,100 3,110 3,135 -1,72%
Total 46.576 24.021
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio  opcion estimado | 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03
DLR - jun.03 3,00 put 30 0,150
DLR - jul.03 2,80 put 200 0,020
DLR - jun.03 2,80 call 30 0,065
DLR - jul.03 2,80 call 210 0,120 0,100
2,90 call 10 0,048
3,00 call 30 0,030
3,10 call 40 0,025
open interest DLR Puts 110 DLR Calls 525
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03 Var.
prod./posic. max  min Ultima] max min dltima] max min dtima] méx min dltima] ma  min dltima Sem.
TRIGO
Julio 1230 123,0 123,0| 1240 1240 1240
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 1630 1625 1625 164,0 163,0 164,0
Setiembre 169,0 169,0 169,0
Noviembre 166,5 166,5 166,5
Mayo 1455 1455 1455 149,0 149,0 1490
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Mayo 28 285 285
Junio 288 287 287 28 284 284 28 28 284 28 283 284 285 284 284 -1,05%
Julio 292 290 291 289 287 287 28 28 286 28 28 287 288 28 286 -1,38%
Agosto 296 294 294 292 290 29 291 289 289 291 28 290 291 29 290 -1,86%
Septiembre 298 298 298 295 293 293 294 292 292 293 292 293 29 293 293 -184%
Octubre 3,03 303 300 29 297 297 297 29 295 297 29 297 298 296 297 -247%
Noviembre 301 300 300 300 29 299 3,01 300 3,00
Diciembre 303 302 302 304 302 304 305 305 3,05
Enero'4 313 313 313] 3,08 308 308 306 304 306 309 307 309 322 322 322 222%
Febrero 312 312 312

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 47.166 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 24.676
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 2/06/03 3/06/03 4/06/03 5/06/03 6/06/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 135,00 133,00 131,00 130,00 130,00 -4,41%
Julio 63 116 128,50 128,10 128,30 128,70 128,50 -0,62%
Setiembre 35 121 127,50 126,60 126,00 126,00 125,50 2,711%
Enero'04 25 100 103,50 104,50 103,80 105,30 105,50 0,76%
MAIZ
Entrega Inm/Disp. 79,00 79,00 79,00 79,00 79,00 -1,25%
Junio 8 73 78,00 78,00 79,00 79,00 79,00
Agosto 9 76 82,50 82,50 81,50 81,00 81,50 -1,81%
Septiembre 85 83,50 82,80 82,50 82,00 82,50 -1,79%
GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 158,00 158,00 158,00 158,00 158,00
Rosario
GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 158,00 158,00 158,00 158,00 158,00
Julio 169 165,50 165,50 165,50 165,50 165,50
Setiembre 168 168,00 168,00 168,00 168,00 168,00
SOJA
Entrega Inm/Disp. 161,00 161,00 163,00 164,00 167,50 2,45%
Julio 101 139 163,20 163,00 164,90 166,50 169,00 2,18%
Agosto 1 161 163,20 163,00 164,90 166,50 169,00 2,18%
Septiembre 15 162 162,80 162,50 163,70 165,20 167,80 1,94%
Mayo'04 69 140 145,50 145,60 146,30 147,50 149,50 1,36%
Quequén
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 130,00 128,00 126,00 125,00 125,00 -4,58%
Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 26/05/03 27/05/03 28/05/03 29/05/03 30/05/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 380,00 375,00 371,50 367,50 372,00 -4,62%
MAIZ
Entrega Inm/Disp. 228,00 223,00 222,00 225,50 225,00 -3,02%
Rosario
SOJA
Entrega Inm/Disp. 453,00 452,00 459,00 470,00 475,00 3,26%
Operaciones en ddlares billete En tonelada
destino/ . 2/06/03 3/06/03 4/06/03 5/06/03 6/06/03 var.
producto posicion max min Utma max min dltima max min Gtma max min dltima  max min Ultima  sem.
Darsena
TRIGO  [Julio 1290 128,71 128,1 1283 1275 1283 130,0 1287 1287 1290 1285 1285 -1,15%
Setiembre 1280 126,66 1266 1260 1250 1260 1275 1275 1275 1260 1255 1255 -2,71%
Enero'04 1045 1045 1045 103,8 1038 1038 1055 1055 1055
MAIZ  |Junio 790 79,0 790
Agosto 810 810 810
Rosario
SOJA  |Julio 1632 1630 1632 1640 1630 163,0 1649 1640 1649 1665 166,0 1665 169,0 1685 169,0 2,18%
Setiembre 163,0 163,0 163,0
Mayo'04 1456 1455 1456 1463 146,0 1463 1475 1470 1475 1495 149,0 1495
Operaciones en pesos En tonelada
destino/| . ., 2/06/03 3/06/03 4/06/03 5/06/03 6/06/03 var.
posicion . e . . . o . o . -
producto max min dtma  max min dlima  max min UOima max min dttma  max  min dltima  sem.
Darsena
TRIGO |Ent.Inmed, 3750 3750 3750
Rosario
SOJA  |EntInmed| 453,0 4530 4530 4530 4520 452,0 4590 456,0 4590 470,0 470,0 4700 4750 4750 4750
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB junio'03 v 162,00 v 160,00 v 160,00 v 159,00 ffi 161,00 -1,24%
Precio FAS 17,77 116,17 116,17 115,51 116,97 -1,25%
Precio FOB diciembre'03 136,00 135,00 133,00 133,50 136,00 -1,84%
Precio FAS 98,41 97,57 96,08 96,53 98,36 -1,86%
Ptos del Sur
Precio FOB may0'03 160,00 158,50 157,50 157,50 v 166,00 -5,12%
Precio FAS 118,64 117,59 116,86 116,84 123,27 -5,22%
Precio FOB diciembre'03 v 139,00 135,00
Precio FAS 102,68 99,60
Maiz Up River
Precio FOB junio'03 102,16 101,57 v 101,37 99,90 103,05 -3,06%
Precio FAS 75,50 75,06 74,93 73,74 76,24 -3,28%
Precio FOB julio'03 102,76 102,17 101,18 100,49 v 104,82 -4,14%
Precio FAS 75,95 75,52 74,77 7419 77,60 -4,39%
Precio FOB agosto'03 v 105,31 v 104,43 v 103,64 v 102,85 v 106,30 -3,25%
Precio FAS 77,91 77,25 76,66 76,00 78,73 -347%
Precio FOB abril'04 100,00 99,31 98,62 98,23 100,59 -2,35%
Precio FAS 73,84 73,33 72,81 72,45 74,35 -2,56%
Ptos del Sur
Precio FOB junio'03 v 104,52 v 103,93 v 102,95 v 101,87 v 106,00 -3,90%
Precio FAS 76,14 75,81 75,05 74,16 77,40 -4,19%
Precio FOB julio'03 104,53 103,94 102,36 101,67 105,41 -3,55%
Precio FAS 76,14 75,81 74,60 74,01 76,95 -3,82%
Sorgo Up River
Precio FOB mayo'03 v 84,25 81,20 80,21 80,02 v 85,33 6,23%
Precio FAS 62,39 59,98 59,22 59,08 63,32 6,70%
Soja Up River
Precio FOB junio'03 216,79 215,97 v 219,46 v 221,48 220,29 0,54%
Precio FAS 157,86 157,29 159,90 161,26 160,33 0,58%
Precio FOB julio'03 217,53 216,70 219,27 221,29 221,20 0,04%
Precio FAS 158,40 157,84 159,77 161,12 161,02 0,06%
Ptos del Sur
Precio FOB julio'03 v 222,12
Precio FAS 160,46
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB mayo'03 v 240,00 v 240,00 v 240,00 v 245,00 v 240,00 2,08%
Precio FAS 143,55 143,55 143,55 147,12 14347 2,54%
Los precios estan expresados en délares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,750 2,730 2,722 2,730 2,720 -1,09%
vendedor 2,850 2,830 2,822 2,830 2,820 -1,05%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2000 2,1840 21776 2,1840 2,1760 -1,09%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1038 2,0885 2,0823 2,0885 2,0808 -1,09%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,2743 2,2577 2,2511 2,2577 2,2494 -1,09%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,2440 22277 22212 2,2277 2,2195 -1,09%
Resto Harinas y Pellets 20,00 22000 2,1840 21776 2,1840 21760 -1,09%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,2316 2,2154 2,2089 2,2154 2,2073 -1,09%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2193 2,2031 2,1967 2,2031 2,1950 -1,09%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl’igo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo Méxicow)

myloc.03 jun-03 dic-03 jul-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03
Promedio Marzo 151,75 148,70 145,78 143,65 145,25 145,99 176,45
Promedio Abril 149,35 149,17 153,17 140,06 138,27 164,34 167,65 166,76
Promedio Mayo 161,95 158,44 131,65 164,57 142,86 143,04 146,53 152,68 154,45
Semana anterior 168,00 161,00 ¢ 136,00 135,95 138,16 138,16 149,59 151,98
02/06 167,00 162,00 ¢ 136,00 160,00 138,53 136,69 138,16 138,16 132,43
03/06 164,00 160,00 135,00 158,50 138,71 136,87 138,16 138,16 132,50
04/06 161,00 160,00 133,00 157,50 136,69 134,85 135,95 135,95 130,64
05/06 160,00 159,00 133,50 157,50 137,24 135,40 136,87 136,87 131,12
06/06 160,00 fli fli fli 137,88 136,05 137,88 137,88 131,95
Variacién semanal -4,76% -1,24% -1,84% 1,42% -1,63% -0,20% -1,82% -13,18%

Chicago Board of Trade()

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04
Promedio Marzo 115,74 109,14 108,70 110,53 114,28 116,02 113,45 113,82
Promedio Abril 105,07 106,12 107,90 111,75 113,72 113,12 110,53
Promedio Mayo 110,33 116,81 118,43 122,17 124,21 121,50 117,87
Semana anterior 119,14 121,26 125,11 127,04 123,83 117,49
02/06 17,12 119,88 123,65 125,48 122,73 116,48
03/06 117,40 120,15 123,83 125,67 122,73 116,85
04/06 115,19 118,23 121,81 123,74 121,62 115,74
05/06 17,77 120,43 124,10 126,03 123,09 116,48
06/06 17,77 121,07 124,47 126,03 123,46 116,48
Variacién semanal -1,16% -0,15% -0,51% -0,80% -0,30% -0,86%

Kansas City Board of Trade(s)

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04
Promedio Marzo 129,24 120,29 116,50 118,37 121,62 123,22 120,52 119,73
Promedio Abril 117,84 112,33 114,11 17,11 119,06 118,98 116,55
Promedio Mayo 127,76 120,80 121,65 124,65 126,15 125,21 122,72
Semana anterior 120,25 121,99 124,93 126,58 124,93 120,89
02/06 118,32 120,52 123,28 124,56 123,83 120,15
03/06 118,50 120,52 123,28 124,93 123,46 121,26
04/06 116,48 118,32 121,35 123,09 122,91 119,42
05/06 117,03 119,24 122,82 124,47 122,36 119,42
06/06 117,67 120,25 123,65 125,30 123,83 119,42
Variacién semanal -2,14% -1,43% -1,03% -1,02% -0,88% -1,22%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos atorizadas de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Unico Emb. abr-03 may-03 jun-03 may-03 jun-03 jul-03 ago-03 oct-03
Promedio Marzo 82,75 81,75 87,90 109,29
Promedio Abril 80,80 80,33 81,00 106,05 97,57 95,29
Promedio Mayo 84,71 85,21 101,91 99,76
Semana anterior 84,00 85,33 98,12 99,21
02/06 84,00 v 84,25 97,04 97,04 98,22 102,16
03/06 83,00 81,20 96,45 96,45 97,34 101,47
04/06 82,00 80,21 95,47 95,47 96,34 101,47
05/06 80,00 80,02 94,78 94,78 96,16 103,44
06/06 80,00 li fli fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal -4,76% -4,47%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

unico emb. jun-03 jul-03 abr-04 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03
Promedio Marzo 95,95 98,39 104,16 104,11 104,17 104,43 104,44
Promedio Abril 96,00 101,21 100,98 105,98 105,86 105,64 105,74 105,66
Promedio Mayo 104,90 105,01 106,68 108,72 108,51 107,93 107,18 106,99
Semana anterior 105,00 103,05 104,82 100,59 107,28 106,89 106,49 106,49 106,89
02/06 105,00 102,16 102,76 100,00 108,07 107,67 106,89 106,10 106,10
03/06 104,00 101,57 102,17 99,31 107,79 107,08 105,21 105,21 105,80
04/06 103,00 101,37 101,18 98,62 107,08 106,10 104,43 104,43 105,02
05/06 101,00 99,90 100,49 98,23 106,59 106,00 104,43 103,64 104,52
06/06 101,00 fli ffi fli 107,77 107,57 106,00 104,82 105,51
Variacion semanal -3,81% -3,06% -4,14% -2,35% 0,46% 0,64% -0,46% -1,57% -1,29%

Chicago Board of Trade(s)
jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 sep-04 dic-04 dic-05

Promedio Marzo 92,26 92,61 93,16 95,31 96,84 97,32 94,62 94,24 94,21
Promedio Abril 94,06 93,77 93,97 96,18 97,43 97,83 95,75 95,36 93,68
Promedio Mayo 96,38 95,54 95,86 98,09 99,49 100,28 97,17 96,59 93,85
Semana anterior 96,16 95,67 95,86 98,13 99,60 100,19 96,55 96,55 94,48
02/06 95,07 94,68 95,07 97,34 99,01 99,70 96,26 96,06 94,09
03/06 94,48 93,80 94,39 96,85 98,32 99,31 96,06 96,16 93,11
04/06 93,50 93,01 93,60 96,06 97,63 98,42 95,37 95,47 93,01
05/06 92,81 92,22 93,11 95,57 97,24 98,13 94,88 94,88 93,01
06/06 93,99 93,40 94,09 96,65 98,32 99,11 95,17 95,07 93,11
Variacién semanal -2,25% -2,37% -1,85% -1,50% -1,28% -1,08% -1,43% -1,53% -1,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|[FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.
Unico emb. jun-03 (inico emb. jun-03 jul-03 (nico emb. may-03 jun-03 jul-03
Promedio Marzo 233,55 225,00 69,35 518,70 518,38 526,25
Promedio Abril 229,63 235,00 66,11 516,89 518,03 513,38
Promedio Mayo 235,38 237,69 70,62 71,50 80,50 540,33 530,80 545,34 553,33
Semana anterior 237,00 75,00 80,50 545,00 535,00 540,00
02/06 237,00 240,00 77,00 80,50 540,00 530,00 534,00
03/06 237,00 240,00 77,00 80,50 538,00 530,00 534,00
04/06 237,00 240,00 78,00 80,50 535,00 530,00 537,50
05/06 237,00 245,00 79,00 80,00 535,00 536,50 541,00
06/06 240,00 fli 79,00 fli i 535,00 fli fli i
Var.semanal 1,27% 5,33% -0,62% -1,83% 0,28% 0,19%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite(y)
my/jn03 jl/st.03 oc/dc.03 en/mr.04 ab/jn.04 jun-03 jlfst.03 oc/dc.03 en/mr.04
Promedio Marzo 95,90 99,52 102,00 570,75 578,45 565,83
Promedio Abril 96,88 97,14 100,86 102,95 580,95 590,48 570,83
Promedio Mayo 104,65 105,50 107,00 108,50 101,43 592,75 601,13 577,50 600,00
Semana anterior 112,00 110,00 110,00 111,00 103,00 600,00 602,50 582,50 597,50
02/06 112,00 110,00 110,00 111,00 103,00 595,00 602,50 582,50
03/06 112,00 110,00 110,00 111,00 103,00 590,00 600,00 577,50
04/06 110,00 110,00 110,00 111,00 103,00 597,50 575,00 592,50
05/06 110,00 110,00 112,00 104,00 590,00 600,00 580,00 595,00
06/06 110,00 110,00 112,00 104,00 592,50 600,00 580,00 597,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,90% 0,97% -1,25% 0,41% -0,43% 0,00%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Upriver | FOB Golfo de México(2)
my/ag.03 jun-03 jul-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 nov-03
Promedio Marzo 205,00 204,42 223,35 222,94 220,77 219,59 211,96
Promedio Abril 214,00 216,03 233,76 234,15 233,88 227,49 223,28
Promedio Mayo 223,90 224,21 221,98 243,28 244,41 244,65 240,87 218,95 216,65
Semana anterior 222,00 220,29 221,20 235,72 236,73 236,36 231,03 225,81 221,29
02/06 221,00 216,79 217,53 234,25 235,72 236,73 236,36 231,51 226,33
03/06 218,00 215,97 216,70 233,79 235,62 236,54 235,81 230,63 225,41
04/06 216,00 219,46 219,27 236,36 237,46 238,29 237,74 232,74 227,56
05/06 218,00 221,48 221,29 237,28 238,75 239,67 239,21 234,32 229,10
06/06 221,00 ffi fli 241,96 24343 244,44 24453 239,65 234,43
Var.semanal -0,45% 0,54% 0,04% 2,65% 2,83% 3,42% 5,84% 6,13% 5,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Dolares por tonelada
FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.
may-03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 may-04 may-03 jun-03 jul-03

Promedio Marzo 207,07 208,21 209,46 205,73

Promedio Abril 218,41 219,01 218,97 217,81 218,33 221,12

Promedio Mayo 228,08 227,35 226,91 217,71 230,60 204,57 228,22 227,36 227,39

Semana anterior 224,51 225,61 214,59 227,08 204,30 226,16 226,35

02/06 220,28 221,29 211,83 223,77 201,18 221,75 222,21

03/06 219,82 220,56 211,37 224,05 200,62 220,37 220,93

04/06 222,40 223,22 215,69 227,45 202,83 222,03 222,67

05/06 223,68 224,42 215,51 228,37 204,12 223,68 224,05

06/06 li fli li fli fli fli li fli fli

Variacién semanal -0,37% -0,53% 0,43% 0,57% -0,09% -1,10% -1,01%

Chicago Board of Trades)

jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04 nov-04
Promedio Marzo 209,27 205,06 197,56 189,86 190,86 191,81 191,59 191,96 184,33
Promedio Abril 221,77 217,45 205,38 195,16 196,01 196,94 196,53 196,81 187,23
Promedio Mayo 233,04 231,19 218,40 206,47 207,54 208,85 207,54 208,07 195,94
Semana anterior 229,47 228,92 216,06 205,86 207,51 208,98 208,34 209,08 196,67
02/06 225,06 224,78 213,30 203,29 204,94 206,50 205,40 205,95 195,11
03/06 224,23 223,87 212,84 202,74 204,30 205,95 204,85 205,40 194,19
04/06 226,07 225,61 215,14 204,67 206,14 207,97 207,33 207,61 196,22
05/06 227,36 226,99 216,06 206,14 207,24 209,26 207,97 208,71 196,77
06/06 232,04 231,77 221,39 211,46 212,57 213,85 211,83 212,93 197,69
Variacién semanal 1,12% 1,24% 2,47% 2,72% 2,43% 2,33% 1,68% 1,85% 0,51%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica9) No transgénica(i0)

jun-03 ago-03 oct-03 dic-03 feb-04 jun-03 ago-03 oct-03 dic-03
Promedio Marzo 254,13 258,11 256,98 249,95 250,06 269,40 275,82 276,25 270,76
Promedio Abril 261,92 262,84 262,29 252,34 252,52 271,02 277,28 279,85 272,93
Promedio Mayo 278,82 284,26 282,41 262,15 261,94 287,24 291,34 297,46 285,04
Semana anterior 267,04 278,03 279,45 259,50 259,83 283,31 290,18 297,14 282,64
02/06 263,91 277,25 279,11 260,11 260,79 277,42 287,55 296,16 283,58
03/06 254,60 266,17 270,67 254,10 254,26 266,92 278,91 287,15 277,83
04/06 261,71 274,37 278,36 260,10 260,10 276,41 284,31 293,14 283,80
05/06 260,93 276,31 279,96 260,84 261,27 276,22 286,25 294,91 285,99
06/06 265,44 279,00 281,46 262,14 262,82 275,87 288,41 298,24 287,22
Variacién semanal -0,60% 0,35% 0,72% 1,02% 1,15% -2,63% 0,61% 0,37% 1,62%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

jun-03 jul-03 oc/dc.03 en/mr.04 jun-03 jul-03 ag/st.03 oc/dc.03 en/mr.04
Promedio Marzo 182,76 187,31 169,90 174,40
Promedio Abril 184,43 188,38 171,14 175,48
Promedio Mayo 214,50 200,75 203,00 189,50 186,55 186,35
Semana anterior 202,00 204,00 195,00 187,00 190,00
02/06 210,00 208,00 203,00 204,00 199,00 198,00 194,00 185,00 192,00
03/06 206,00 206,00 199,00 202,00 195,00 195,00 191,00 184,00 187,50
04/06 206,00 206,00 199,00 202,00 195,00 195,00 191,00 184,00 188,00
05/06 207,00 206,00 201,00 201,00 197,00 196,00 193,00 186,00 189,00
06/06 212,00 210,00 205,00 207,00 200,00 198,00 197,00 188,00 191,00
Variacién semanal 1,49% 1,47% 1,03% 0,53% 0,53%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

jun-03 jul-03 Ag/St03 oc/dc.03 my/ag.03 jun-03 jul-03 ago-03 1° Posic.
Promedio Marzo 144,69 166,80 165,79 165,79 #DIV/0! 165,93
Promedio Abril 150,84 147,10 163,14 174,16 174,05 175,49 171,38
Promedio Mayo 173,62 173,31 164,76 160,29 173,25 187,58 187,98 187,06 183,54
Semana anterior 171,08 170,52 165,01 163,47 174,00 185,41 185,41 187,22 180,45
02/06 168,54 168,26 162,04 160,16 172,00 182,59 183,15 184,52 178,46
03/06 166,89 168,54 163,53 160,99 169,00 181,77 181,49 183,92 177,36
04/06 169,15 169,97 165,34 162,70 168,00 182,10 182,10 186,23 178,24
05/06 169,64 172,40 166,67 165,78 170,00 187,56 187,83 189,93 182,87
06/06 fi fli ffi ffi 171,00 fli ffi ffi ffi
Var.semanal -0,84% 1,10% 1,00% 1,42% -1,72% 1,16% 1,31% 1,44% 1,34%
Harina de SO]a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Marzo 188,44 183,46 177,53 170,20 169,27 169,33 170,54 171,39 172,14
Promedio Abril 199,21 193,48 184,28 174,03 172,83 172,88 174,27 175,21 176,13
Promedio Mayo 213,78 210,00 201,55 187,42 185,58 185,56 187,77 188,97 190,39
Semana anterior 209,66 207,89 201,39 188,38 187,17 187,61 189,81 190,81 192,57
02/06 206,57 204,92 198,41 184,96 183,86 184,30 186,73 187,39 189,81
03/06 205,47 204,03 197,42 184,41 183,86 184,19 186,51 187,39 189,15
04/06 205,80 204,70 198,41 185,63 184,74 185,52 186,95 188,05 190,37
05/06 207,12 205,91 199,74 187,17 186,18 186,62 188,49 189,70 191,25
06/06 213,62 212,96 207,12 193,12 192,79 192,90 195,11 195,66 196,76
Var.semanal 1,89% 2,44% 2,85% 2,52% 3,00% 2,82% 2,79% 2,54% 2,18%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

my/ag.03 st/ab.04 may-03 jun-03 jul-03 agloc.03 nv/en04 fblab.04 my/jl.04
Promedio Marzo 523,00 511,43 517,51 522,20
Promedio Abril 515,85 518,32 514,04 513,21
Promedio Mayo 508,25 495,75 537,40 532,71 529,90 528,37 522,26 520,93 497,88
Semana anterior 497,00 485,00 532,15 527,48 522,82 515,81 508,81 497,14
02/06 497,00 485,00 528,70 528,70 520,53 519,36 519,36 505,35
03/06 487,00 476,00 518,80 512,94 512,94 509,43 497,72
04/06 484,00 476,00 518,80 512,94 512,94 509,43 497,72
05/06 490,00 480,00 528,30 528,30 523,60 510,69
06/06 495,00 485,00 555,23 549,41 534,28 526,13 522,64
Var.semanal -0,40% 0,00% 4,34% 4,16% 2,19% 2,00% 2,72%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

jun-03 jul-03 ag/st.03 jun-03 jul-03 ago-03 sep-03 jun-03 jul-03

Promedio Marzo 481,64 470,79 478,54 478,54 479,14 474,54
Promedio Abril 481,17 467,33 488,91 488,91 480,30 472,33 489,81 489,81
Promedio Mayo 486,55 474,27 497,72 493,74 489,11 477,31 498,90 495,86
Semana anterior 491,51 484,90 479,28 49317 489,86 481,26 479,28 493,72 489,86
02/06 482,14 478,84 473,21 484,35 481,04 474,21 473,77 484,35 481,04
03/06 481,48 480,38 476,19 483,69 483,69 478,40 477,29 483,69 483,69
04/06 495,15 495,15 485,89 497,35 497,35 490,52 489,20 496,25 496,25
05/06 498,90 497,80 489,86 502,20 502,20 493,72 492,61 502,20 502,20
06/06 fli fli fli fli fli fli fli fli fli
Var.semanal 1,50% 2,66% 2,21% 1,83% 2,52% 2,59% 2,78% 1,72% 2,52%

Chicago Board of Trade(1)

jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Marzo 463,87 461,81 457,58 450,28 444,85 44341 441,94 444,04 430,41
Promedio Abril 484,10 482,54 476,68 466,71 460,11 458,23 453,43 449,71 440,74
Promedio Mayo 496,53 496,64 493,25 485,32 479,39 478,11 474,79 467,53 458,49
Semana anterior 486,55 487,87 485,89 479,94 477,07 475,75 472,44 464,07 456,35
02/06 478,84 479,72 479,28 473,77 471,34 470,68 467,37 458,55 452,16
03/06 478,17 479,50 478,40 470,68 469,14 469,36 465,83 458,99 451,50
04/06 485,23 486,11 484,79 478,84 475,75 474,65 471,34 462,96 455,69
05/06 486,77 487,65 486,55 479,94 476,19 475,53 471,78 465,17 457,01
06/06 492,06 491,84 489,86 481,92 478,62 477,51 472,88 464,07 457,01
Var.semanal 1,13% 0,81% 0,82% 0,41% 0,32% 0,37% 0,09% 0,00% 0,14%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta €l mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 04/06/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado ~ Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  03/04 54 16,6 9,6 1
(Dic-Nov)
02/03 7.500,0 47243 100,1 4.4935 1.363,2 808,6 3.658,3
(10.500,0) (9.280,0) (9.066,0) (920,4) (874,4) (7.450,5)
Maiz 03/04 11,0 614 60,9
(Mar-Feb)
02/03 10.500,0 6.509,1 189,3 6.302,3 24387 990,8 4974
(7.700,0) (5.560,0) (5.959,6) (1.222,2) (623,7) (4.397,4)
Sorgo 02/03 700,0 553,7 6 521,7 38,4 2,2 386,7
(Mar-Feb) (500,0) (350,0) (404,1) (60,1) (30,1) (325,5)
01/02 500,0 350,0 482,5 40,4 38,1 314,0
(460,0) (460,0) (454,4) (65,2) (65,1) (438,8)
Soja 03/04 22 252
(Abr-Mar)
02/03 9.000,0 5.347,0 336,3 6.164,2 2.153,7 5375 4110,7
(7.500,0) (2.500,0) (4.608,4) (1.447,5) (595,2) (2.284,1)
Girasol 02/03 300,0 209,2 74 171,2 32,6 42 164,3
(Ene-Dic) (320,0) (300,0) (272,4) (45,4) (23,1) (265,9)
01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 425 3112
(100,0) (75,0) (836) (9.0) (56) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 07/05/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  02/03 2.647,8 25154 (%) 1027,2 475,9
(2.5117) (2.386,1) (730,0) (457,8)
01/02 4.358,8 4.140,9 1.051,8 9174
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)
Soja 02/03 9.196,8 9.196,8 (*) (***) 3.781,0 (****) 613,0
(5.428,1) (5.428,1) (2.620,2) (669,0)
01/02 22.052,2 22.052,2 7.510,0 7.230,9
(21.722,5) (21.722,5) (5.599,8) (5.400,0)
Girasol 02/03 2.080,1 2.080,1 994,8 267,9
(1.779,8) (1.779,8) (611,9) (165,3)
01/02 3.203,4 3.203,4 1.037,7 919,4
(2.818,4) (2.818,4) (1.148,3) (1.061,2)
Al 30/04/03
Maiz 02/03 4412 3971 163,5 58,0
(275,3) (247,8) (90,2) (33,3)
01/02 1.697,7 1.527,9 489,7 433,3
(1.843,3) (1.659,0) (461,8) (369,3)
Sorgo 02/03 238 214 75 1,0
(13,9) (12,5) (5,0) (2,9
01/02 108,6 97,7 15,3 15,0
(130,2) (117,2) (11,7) (11,3)

(T) TCas compras del secfor indusfrial,

anterior, en igual fecha.

especto de Ta capacidad instalada, resultan de computar Tas fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el T00%,
en ambas cosechas. Se descontaron en miles de tn: (*) por ajustse de datos 16,4; por pasaje a la exportacion (**) 70,3 (***) 56,5 y (****) 6,9 . Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos

Al 01/05/2003
Existencias de semillas oleaginosas

Cifras en toneladas

Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 130.682 289566
Total Santa Fe 1.568.672 176735 3.418
Total Cérdoba 643.907 174681 2.981
Total Entre Rios 10.076 78
Total otras provincias 67431
Total General 2.353.337 708.413 78 2.981 3.418
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires 352 981
Total Buenos Aires 14.282 94.112
Total Santa Fe 211.864 43.240 1 164
Total Cordoba 7.668 29.694 3.759
Total Entre Rios 2.872 117
Total otras provincias
Total General 237.038 168.027 118 3.759 164
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires 70
Total Buenos Aires 37.666 59.657
Total Santa Fe 590.721 7.718 4,990
Total Cérdoba 10.019 5.739 2.219
Total Entre Rios 4.818
Total otras provincias
Total General 643.224 73.184 2.219 4.990
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 1.548 246
Total Cérdoba
Total Entre Rios 240 83
Total otras provincias
Total General 1.788 329
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
Mercado de Valores
o
de Rosario S. A. oo
-\".
Cérdoba 1402, Entrepiso 2 =
S2000AWV - Rosario - Argentina 3 7
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879 ; 2
E-mail: \h . :f-
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar P |
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar R 1
Administracion:  mervaros@bcr.com.ar b
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Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por puerto durante MARZO de 2003

salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani Cértamo Maiz Varios/1 Totales Partic./2
Bahia Blanca 14.100 1.500 15.600 4.27%
Pto.Galvan 7.300 1.500 8.800 2,41%
Cargill 6.800 6.800 1,86%
Buenos Aires 7.704 7.704 211%
Tenanco
Embarque Directo 7.704 7.704 2,11%
Necochea 47.400 47.400 12,96%
Emb.Directo 47.400 47.400 12,96%
ACA
Rosario 87.365 5.999 7.200 100.564 27,50%
Gral.Lagos 72.865 72.865 19,93%
Guide 14.500 5.999 7.200 27.699 7,57%
Pto.San Martin 11.150 183.261 194.411 53,16%
ACA
DEMPA 37.010 37.010 10,12%
Pampa
IMSA
Quebracho 40.900 40.900 11,18%
Terminal VI 66.236 66.236 18,11%
Transito
Vicentin 11.150 39.115 50.265 13,75%
Totales 80.354 272.126 5.999 7.200 365.679
Participacion /3 2197% 74,42% 1,64% 1,97%
Por puerto durante 2003 (enero/marzo)
salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani Cértamo Maiz Varios/1 Totales Partic./2
Bahia Blanca 62.080 19.500 81.580 6,75%
Pto.Galvan 8.780 19.500 28.280 2,34%
Cargill 53.300 53.300 441%
Buenos Aires 32.685 32.685 2,11%
Tenanco
Embarque Directo 32.685 32.685 2,11%
Cordoba
Necochea 74.900 4.150 79.050 6,54%
Emb.Directo 74.900 4.150 79.050 6,54%
ACA
Rosario 25.329 288.482 21.014 6.500 7.200 348.525 28,85%
Gral.Lagos 171.932 171.932 14,23%
Guide 25.329 116.550 21.014 6.500 7.200 176.593 14,62%
Pto.San Martin 2500 121708 514.436 1.800 3.013 643.457 53,27%
ACA 1.800 1.800 0,15%
DEMPA 5.000 64.010 69.010 5,71%
Pampa 3.314 19.372 22.686 1,88%
IMSA 40.500 17.000 57.500 4,76%
Quebracho 149.150 149.150 12,35%
Terminal VI 178.026 178.026 14,74%
Transito 2.000 6.000 3.013 11.013 0,91%
Vicentin 2.500 74.208 100.250 176.958 14,65%
Totales 2500  320.016 845.940 22.814 6.500 3.013 7.200  1.207.983
Participacion /3 0,21% 26,49% 70,03% 1,89% 0,54% 0,25% 0,60%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada
puerto s/total embarcado. 3/ Participacion de cada producto s/total embarcado.
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Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por destino durante 2003 (enero/marzo)

salidas Algodon Girasol  Lino/Linaza Soja Mani Cartamo Maiz Varios/1 Totales Partic./2
India 38.483 209.766 248.249 20,55%
China 1.830 174.774 1.800 178.404 14,77%
Paises Bajos 119.000 11.099 3.250 133.349 11,04%
Bangladesh 129.400 129.400 10,71%
Marruecos 2.200 54.300 56.500 4,68%
Francia 50.241 1.700 3.250 55.191 4,57%
Malasia 10.675 42.955 53.630 4,44%
Peru 5.431 32.100 37531 3,11%
Colombia 3172 27.968 31.140 2,58%
EE.UU 17.918 8.215 26.133 2,16%
Sudafrica 4970 18.950 23.920 1,98%
Brasil 790 22517 23.307 1,93%
Dinamarca 22615 22615 1,87%
Ecuador 18.630 18.630 1,54%
Emiratos Arabes 9.964 3.585 3.013 16.562 1,37%
Corea del Sur 2.500 1.480 12.130 16.110 1,33%
Turquia 14.500 14.500 1,20%
Pakistan 14.000 14.000 1,16%
Rusia 13.149 13.149 1,09%
Iran 2500 9.000 11.500 0,95%
Isla Mauricio 6.700 3.000 9.700 0,80%
Senegal 9.600 9.600 0,79%
Australia 7.336 1.500 8.836 0,73%
Chile 1.174 7.200 8.374 0,69%
Guatemala 3.000 5.000 8.000 0,66%
Rep.Dominicana 1.773 5.800 7573 0,63%
Taiwan M 7.350 7.391 0,61%
México 5.000 5.000 0,41%
Angola 4538 4538 0,38%
Mozambique 66 3.500 3.566 0,30%
Madagascar 3.000 3.000 0,25%
Tadjikistan 1.138 1.138 0,09%
Uruguay 1.093 1.093 0,09%
Israel 1.082 1.082 0,09%
Cuba 1.062 1.062 0,09%
Puerto Rico 962 962 0,08%
Haiti 696 696 0,06%
Trinidad y Tobago 522 522 0,04%
Costa Rica 439 439 0,04%
Panaméa 297 297 0,02%
Letonia 218 218 0,02%
Afganistan 149 149 0,01%
Venezuela 145 145 0,01%
Surinam 121 121 0,01%
Albania 99 99 0,01%
Armenia 97 97 0,01%
Nepal 72 72 0,01%
Nueva Zelanda 58 58 0,00%
Kuwait 48 48 0,00%
Uzbekistan 48 48 0,00%
Bolivia 27 27 0,00%
Nicaragua 25 25 0,00%
Azerbaiyan 187 187 0,02%
Totales 2.500 320.016 845.940 22.814 6.500 3.013 7.200 1.207.983
Participacion /3 0,21% 26,49% 70,03% 1,89% 0,54% 0,25% 0,60%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino sobre el total embarcado
3/Participacion de c/producto sobre el total embarcado. Otros: Azerbaiyan, Bahrein, Honduras, Japén, Oman, Qatar y Vietnam (24), Estonia (14) y Bulgaria (5)
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante MARZO de 2003

Pellet Pellet Pellet Pellet Pell.  SubproducSubproduc  Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz ~ Afrechilo  Lino  Algodon Cartamo Subprod. | Totales  Part”
Bahia Blanca 41.390 51.370 92760  7,3%
Terminal
Pto.Galvan 41.390 30.030 71420  5,6%
Cargill 21.340 21340 1,7%
Buenos Aires 15 15 0,0%
Emb.Directo 15 15 0,0%
Necochea 4.681 21.694 26375 2,1%
Emb.Directo 4.681 21.694 26375 21%
Rosario 207.800 21.963 229.763  18,0%
Gral.Lagos 207.800 7.850 215.650 16,9%
Pta. Alvear 14.113 14113 11%
Pto.San Martin 830.903 68.686 5.044 22709 2203 929.545 72,7%
Vicentin 175.311 42.758 22.709 2.203 242,981  19,0%
Pampa 131.344 131.344  10,3%
IMSA
Quebracho 180.671 13.005 193676 15,1%
Terminal VI 343.577 12.923 5.044 361.544  28,3%
Trénsito
Totales 1.084.774  163.713 5.044 22.724 2.203 1.278.458
Part.2/ 84,85% 12,81% 0,39% 1,78% 0,17%
Por puerto durante 2003 (enero/marzo)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pell.  SubproducSubproduc  Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz ~ Afrechilo  Lino  Algodon Cartamo Subprod. | Totales  Part
Bahia Blanca 99.840 81.540 40.326 221706  5,0%
Terminal 29.486 20486  0,7%
Pto.Galvan 99.840 30.030 129.870  2,9%
Cargill 51.510 10.840 62.350  1,4%
Buenos Aires 15 15 0,0%
Emb.Directo 15 15 0,0%
Necochea 14.074 61.334 75408 1,7%
Emb.Directo 14.074 61.334 75408  1,7%
Rosario 746.328 54567 2185 6.280 809.360 18,1%
Gral.Lagos 746.328 25.600 771.928 17,2%
Pta. Alvear 28.967 2.185 6.280 37432 0,8%
Pto.San Martin 3.064.011 213138  8.876 18.344 49.714 2.203 4.900 6.795 3.537| 3371518 753%
Vicentin 555.683 88.736 10.926 41309 2203  4.900 703.757  15,7%
Muelle Nvo. LPC 368.809 368.809  8,2%
IMSA 132.569 5.932 5.495 143996  3,2%
Quebracho 659.718 37.009 2910 699.637 15,6%
Terminal VI|  1.347.232 81.461 8.876 5.044 6.795 1449408 32,4%
Transito 2.374 3.537 5911 0,1%
San Nicolas
Lima
Totales 3.924.253  410.579  8.876 20.529 56.009 2203  4.900 6.795  43.863| 4.478.007
Part./2 87,63% 9,17% 0,20% 0,46% 1,25% 0,05% 0,11% 0,15% 0,98%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado
Otros contiene subproductos de malta y sorgo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2003 (enero/marzo)

salidas Pellets de Pellets de Pelletsde Pelletsde  Subpr. Pellets Subpr. Pellets Otros /1| Totales  Partic,2
Soja Girasol Mani Maiz Lino Afrechillo  Algodon  Cartamo

Paises Bajos 538.233 178.777 2177 719.187 16,06%
Espafa 535.881 7.350 5.501 10.469 559.201 12,49%
Italia 434.262 22.560 2.203 6.795 465.820  10,40%
Dinamarca 278.474 17.373 295.847 6,61%
Tailandia 263.775 20.636 284.411 6,35%
Francia 159.500 53.948 213.448 477%
Sudafrica 157.207 13.150 4.900 175.257 3,91%
Egipto 135.366 6.162 5.450 146.978 3,28%
Vietnam 141.912 141.912 3,17%
Bélgica 110.460 12.095 8.876 2.374 1.360 135.165 3,02%
Filipinas 121.632 121.632 2,72%
Indonesia 97.838 97.838 2,18%
Portugal 78.116 14.781 92.897 2,07%
Malasia 86.894 86.894 1,94%
Irlanda 83.402 83.402 1,86%
Tlnez 62.709 8.405 71114 1,59%
Chile 41.118 7420 2.185 16.280 67.003 1,50%
Alemania 64.122 64.122 1,43%
Polonia 63.363 63.363 1,41%
Siria 55.648 55.648 1,24%
Reino Unido 52.903 52.903 1,18%
Pera 48117 48.117 1,07%
Argelia 43.001 43.001 0,96%
Brasil 40.326 40.326 0,90%
Grecia 34170 34170 0,76%
Venezuela 33.900 33.900 0,76%
Jordania 31.760 31.760 0,71%
Ecuador 30.102 30.102 0,67%
Colombia 23.500 23.500 0,52%
Oman 22.600 22.600 0,50%
Chipre 19.405 19.405 0,43%
Turquia 16.917 16.917 0,38%
Isla Reunién 14.490 2170 16.660 0,37%
Emiratos Arabes 15.749 15.749 0,35%
Rumania 15.646 15.646 0,35%
Estados Unidos 12.739 15 12.754 0,28%
Bulgaria 12472 12472 0,28%
Libano 12.284 12.284 0,27%
Isla Mauricio 9.900 9.900 0,22%
Puerto Rico 2.000 7.100 9.100 0,20%
Eslovenia 8.750 8.750 0,20%
Iran 7.350 7.350 0,16%
Nigeria 6.510 6.510 0,15%
Yemén 5718 5718 0,13%
Senegal 5.609 5.609 0,13%
Uruguay 1,665 1665  0,04%
Totales 3.924.253  410.579 14.377 15.028 2.203 56.009 4.900 6.795 43.863 4.478.007
Participacion /3 87,63% 9,17% 0,32% 0,34% 0,05% 1,25% 0,11% 0,15%  0,98%

Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado.
3/ Participacion de cada producto sobre total embarcado. Datos estimados en toneladas.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 224.601.408
Renta Fija 161.564.436
Cau/Pases 1.234.909.916
Opciones 19.948.906
Plazo 8.347.370
Rueda Continua 210.834.083

VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 718,70 5,95% 5,95%
GRAL 31,444,60 3,51% 3,51%
BURCAP 1,734,46 3,48% 3,48%

Tras otra semana con ganancias, el mercado bursitil lleva ya dos
meses sin una correcciéon importante, mas alld de alguna baja even-
tual. Asi, el indice que retune a los papeles lideres de la Bolsa portena
superd los 700 puntos, el nivel mds alto en los dltimos cinco afnos
medido en pesos.

En el recinto de operaciones se estima que este indice Merval de
hoy sera largamente superado con el correr de los dias, si bien con
algunos serruchos y en forma selectiva. Algunos calculos de aproxi-
macioén estan dando para un futuro no demasiado largo un nivel
superior a los 850 puntos, convencidos que la mejora en Estados
Unidos nos llevarad de la mano en valores de riesgo.

La baja de la tasa en Europa producird otro tanto, y los activos en
Argentina -dolarizados- nos dan un piso muy bajo aun donde quepan
comodamente alternativas de inversion.

Los analistas sostienen que los ciclos de la economia mundial esta-
ban en declinacién constante y que se preveian temas muy graves,
que lamentablemente se han confirmado (las Torres Gemelas y la
guerra). Eso ahora ha cambiado y la curva de demanda se empieza a
manifestar: se verd un crecimiento del Dow Jones y del Nasdaq muy
importante, y en ese contexto la Bolsa argentina no serd una excep-
cion.

En el contexto actual se debera decidir, en el ambito local, sobre
cuatro puntos considerados insoslayables para la reinserciéon del
pais: renegociacion de deuda externa, reordenamiento del sistema

Evolucién del Merval y volumen operado

(desde 01/01/03 hasta 06/06/03)
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financiero, reacomodamiento de
las tarifas y resolucion de los te-
mas derivados de la pesificacion.

El viernes, luego de tres cie-
rres sin cambios, el délar mino-
rista permanecio en 2,81 pesos
para la compra y en 2,85 pesos
para la venta.

En Wall Street, los precios de
las accionesy del d6lar subieron,
y los precios de los bonos caye-
ron, ya que los operadores re-
bajaron sus expectativas de un
gran recorte en las tasas de inte-
rés en la préxima reunion de la
Reserva Federal para establecer
su politica monetaria, que se
efectuard el 24 y el 25 de junio.

Asi, durante la semana, el indi-
cador industrial Dow Jones con-
sigui6 superar la barrera de los
9.000 puntos por primera vez
desde el 22 de agosto de 2002.

A pesar de que varios analistas
creen que el banco central bien
podria recortar las tasas, la ma-
yoria consideran que lo harid en
un cuarto de punto porcentual,
en lugar de un mis enérgico
medio punto, que la Reserva Fe-
deral pudo haber considerado
necesario en caso de que los in-
formes hubiesen sido mds pesi-
mistas.

El desempleo en Estados Uni-
dos lleg6 en mayo a un nivel no
visto en nueve anos, de 6,1%,
pero datos no tan pesimistas so-
bre el nimero de empleos recor-
tados por las companias, gene-
raron confianza de que la eco-
nomia crezca con mayor rapi-
dez.

En Brasil, el indice Bovespa de
la bolsa de San Pablo marc6 un
nuevo miximo anual mientras
que el ddlar cay6 a su menor ni-
vel en casi 11 meses con la pri-
mera victoria de las reformas del
gobierno brasilenio en el Congre-
so. Otro factor que ayud¢ al
mercado fue la suba de los C-
Bonds, los titulos de la deuda
brasilefia mds negociados en el
exterior.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/06/03 35




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 626.719,00 502.210,00 52.616,78 196.746,41 701.021,00 2.079.313,19 -41,96%
Valor Efvo. ($) 505.135,51 401.703,91 25.256,06 127.000,02 645.775,96 1.704.871,46 -35,07%
Valor Efvo. (u$s)
Acciones
Valor Nom. 5.700,00 7.660,00 13.360,00 -69,90%
Valor Efvo. ($) 15.994,00 18.424,60 34.418,60 -66,07%
Valor Efvo. (u$s)
Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)
Cauciones
Valor Nom. 1.264.449,50 367.491,41 68.061,00 1.700.001,91 114,75%
Valor Efvo. ($) 1.045.140,27 310.912,65 30.088,70 1.386.141,62 305,48%
VIr Efvo. (u$s)
Totales
Valor Efvo. ($) 521.129,51 1.446.844 18 354.593,31 157.088,72 645.775,96 3.125.431,68 1,82%
Vir Efvo. (u$s)
Fondos Comunes de Inversiéon
Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)
Entidad 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 817,361 814,710 811,650 814,228 814,411 815,543 -0,14%
Independien. 3.099,578 3.082,505 3.074,271 3.075,695 3.074,904 3.076,257 -0,04%
Univalor 1,910 1,925 1,917 1,913 fl 1,878 2,08%
Cantidad de Cuotas Partes Emitidas
Entidad 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0 fl 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 2,410 3112 B.G. -316.194.953 -491.672.837 139.830.764 -29.011.859
Agraria 2,000 30/06 1ro. 61.684 1.875.783 3.000.000 12.529.853
Agritech Inversora 1,500 31/03 2do. -6.530.042 -14.687.940 9.164.386 22.688.562
Agrometal 3,790 3112 3ro. -6.756.719 -5.081.470 10.850.000 26.892.374
Alpargatas * 3,200 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,900 30/06 2do. 52.772.835 42.658.497 70.000.000 723.419.466
American Plast 1,350 31/05 2do. 8.253.453 -23.382.690 4.700.474 11.994.053
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,330 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,880 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,100 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 2do. 3.837.088 22.691.680 19.059.040 67.369.471
Boldt 1,380 31110 B.G. -11.047.681 7.238.238 50.000.000 126.821.951
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,580 3112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,330 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,740 30/04 2do. -45.886.039 -233.042.184 47.947.275 224.507.872
Celulosa Argentina * 2,830 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 3,030 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 1,170 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 1,350 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 1,200 3112 3ro. -82.650.270 -36.906.989 71.118.396 162.218.738
Cinba 1,270 30/09 1ro. -709.077 -9.997.009 25.092.701 50.482.331
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,600 31/03 3ro. -3.020.000 -3.286.000 1.458.000 7.742.000
Comercial del Plata 0,679 3112 B.G. 96.179.000 -280.676.000 260.431.000 354.246.000
Com Rivadavia 20,000 3112 3ro. -466.517 -81.209 270.000 635.479
Cresud 2,570 30/06 2do. 30.558.632 -12.867.341 122.745.539 370.597.635
Della Penna 1,370 30/06 2do. 5.139.254 -10.748.451 18.480.055 36.909.694
Domec 1,450 30/04 2do. -4.195.985 -9.355.223 15.000.000 27.931.378
Dycasa 3,020 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 2,250 30/06 1ro. 670.932 -23.037.075 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 1,930 30/06 2do. 2.199.887 13.112.495 12.000.000 57.536.435
Bco. Francés 5,450 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 1ro. -393.192 -3.208.415 6.000.000 10.105.949
Bco. Galicia y Bs. As. 2,200 30/06 3ro. 1.472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 1,210 3112 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
Garcia Reguera 2,000 31/08 1ro. -445.953 -329.049 2.000.000 9.202.154
Garovaglio y Zorraq. 1,000 30/06 2do. -14.450.746 -127.038.760 42.593.230 -2.968.889
Grafex 0,520 30/04 2do. -249.492 -5.176.626 6.952.370 6.944.749
Grimoldi 1,740 31/05 3ro. -10.323.420 -15.489.271 8.787.555 17.467.849
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 144.798.170 209.013.205 80.000.000 394.878.691
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 3ro. -844.681 -5.576.121 858.800 477.946
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 9,900 30/06 1ro. 34.487.653 201.791.303 23.000.000 328.955.792
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,970 30/06 B.G. 224.983.000 -2.263.000 269.284.000 760.730.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -62.911.579 -175.005.762 31.291.825 195.598.920
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,150 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,600 30/06 1ro. -2.665.733 3.769.567 26.765.119 61.738.903
IRSA 2,850 30/06 2do. 127.049.000 -426.789.000 212.000.000 640.627.000
Minetti, Juan 2,180 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,720 31/03 3ro. 33.289.303 -9.277.073 440.000.000 1.023.589.651
Longvie 1,100 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 25,000 3112 B.G. 577.127.000 690.619.000 35.500.000 840.548.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,550 30/06 2do. 21.800.806 21.958.944 84.151.905 189.869.329
Merc.Valores BsAs 1.850.000,00 30/06 2do. 1.951.444 -58.954.938 15.921.000 235.558.014
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,945 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 2do. -550.292 -1.362.184 600.000 1.150.277
Molinos J.Semino 2,100 31/05 2do. 89.237 437.937 12.000.000 47.121.954
Molinos Rio 4,600 3112 B.G. -84.291.000 109.804.000 250.380.000 871.538.000
Morixe 0,550 31/05 2do. -913.170 -22.547.437 9.800.000 3.298.380
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 5,300 3112 3ro. 16.655.558 31.191.813 45.000.000 278.674.977
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 1,850 3112 3ro. -71.315.240 83.277.630 72.472.890 392.542.266
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 5,700 3112 B.G. -1.192.000.000 -537.000.000 2.132.000.000 4.778.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. 9.232.504 914.977 7.000.000 28.653.460
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,985 30/06 2do. 39.709.366 82.086.289 125.048.204 371.407.871
Quimica Estrella 1,280 31/03 3ro. 183.325 -70.010.884 70.500.000 136.292.807
Renault Argentina (exCiadea) 1,820 3112 B.G. -571.819.438 -1.199.491.334 264.000.000 372.651.105
Rigolleau 2,920 3011 B.G. 4.314.314 7.689.285 24.178.244 71.052.007
Banco Rio de la Plata 2,490 3112 3ro. 885.842.000 -873.645.000 346.742.000 1.499.386.000
S.A. San Miguel 10,450 3112 3ro. -86.765.637 8.036.597 7.625.000 162.031.735
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca No cotiza mas en Bolsa B.G. 1.493.048.504 323.016.537 1.000.000.000 -
Siderar 6,050 30/06 B.G. 117.081.413 117.081.413 347.468.771 1.175.394.671
Sniafa 1,940 30/06 1ro. 876.876 2.936.369 8.461.928 26.425.768
Sol Petréleo 0,740 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 3,330 30/09 B.G.  -4.354.000.000 -3.462.000.000 984.380.978 811.000.000
Telefonica de Arg. 2,400 30/09 B.G.  -3.439.000.000 -3.490.000.000 1.746.052.429 2.393.000.000
Transp.Gas del Sur 1,640 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 71,500 3112 B.G. 3.344.000.000 7.514.000.000 3.933.000.000  20.283.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s valor
BT02 / BTX02 u$s % uss uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 % u$s % u$s uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 uss uss u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss uSs
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GDO5 u$s % uds
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en us 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%)  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 1 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto. 14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vito. 2023 en u$s (A la Par) 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacién de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidaciéon Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PREG6 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES % $ %$ $
Bonos Consolidacién Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacién en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s valor
PRO6 % u$s % uSs uss
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
ugs - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s ufs u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,008703 1 100
PR10 us$s uss uss
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,006075 3 1 100
ugs - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1,410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS827 uls ufs ufs
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TYO03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/111/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 uss % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/111/01 0,06063 4 1 100
TY06 uss % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Ultimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

REALIZACION DE ANALISIS

ANALISIS COMPLETO

= Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







