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ANO XXI e N° 1097 « 9 DE MAYO DE 2003

EXAGERADAS OPINIONES DE
FUNCIONARIOS DEL FMI

in ninguna duda, la situacién econémica de nuestro pais esti
S registrando en los ultimos meses signos de mejoria. Pero la com

paracién no hay que hacerla con respecto al piso que marca-
ron los primeros meses del afo pasado, sino con respecto a anos
anteriores mds normales. Es por ello que nos parecen muy exagera-
das las opiniones vertidas por la sefiora Anne Krueger, Subdirectora
Gerente del Fondo Monetario Internacional, y mas en momentos
que la ciudadania tiene que expresarse en libertad en un acto
eleccionario. Podremos hablar de una verdadera mejoria cuando los
indices de la economia real (industriales, agricolas, de tasa de inver-
sion, de ingreso de la poblacién, de desempleo, fiscales, de cumpli-
miento de los compromisos externos, etc.) registren resultados posi-
tivos en un periodo de tiempo relativamente largo para que tenga-
mos la seguridad de que hemos salido de la dificil situacion critica en
la que nos encontrabamos hacia marzo del afo pasado.

La mencionada funcionaria del FMI estd cometiendo el mismo error
que se cometié en 1998 cuando otros funcionarios, también del FMI,
pusieron a nuestro pais de modelo a tener en cuenta por otros pai-
ses. Es que sin ninguna duda, también estos funcionarios se queda-
ron sorprendidos a partir de 1991 del éxito que registro el plan de
convertibilidad al frenarse la altisima tasa de inflacién, sin recomen-
darles con fuerza a los dirigentes de Argentina de esos anos de que
un plan de esa caracteristica, sin equilibrio presupuestario, a la corta
o la larga iba a terminar en el fracaso. El plan de convertibilidad no
era malo en si, lo que si era malo, como se puso de relieve en este
Semanario un sinnimero de veces, era una pretendida
convertibilidad con un déficit cada vez mas pronunciado de las cuen-
tas publicas. Como ensena el distinguido economista Premio Nébel,
James Buchanan, 'los gobiernos no se pueden permitir el déficit pre-
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supuestario'. Como veremos en el articulo siguiente, las cuentas pu-
blicas de nuestro pais acumularon un déficit, en el periodo 1994-
2001 de aproximadamente 35.500 millones de dodlares.

En el 2002 se publico el libro de Michael Mussa, "Argentina y el
FMI. Del triunfo a la tragedia", cuyo titulo es revelador de lo que
acabamos de manifestar. En ese libro, Mussa, que fue Consultor Eco-
némico y Director del Departamento de Investigacion del FMI du-
rante la década del noventa, trata de disculpar hasta cierto punto a
los directivos del Organismo que no tuvieron el poder de convenci-
miento para que los responsables de la politica econémica de nues-
tro pais llevaron a cabo las modificaciones que hicieran compatibles
la convertibilidad y el manejo de las cuentas fiscales. De todas mane-
ras, Mussa también hace notar sobre el final del libro que "en la era
post Enron, cuando los auditores y analistas del sector privado de-
ben actuar (como es lo correcto, desde mi punto de vista) dentro de
patrones razonables de integridad profesional, el Directorio Ejecuti-
vo del Fondo deberia evaluar si debe aceptar un grado de desempe-
o sustancialmente inferior por parte del staffy de la administraciéon
del FMI".

Lamentablemente, los funcionarios del FMI fueron débiles en los
momentos en que el pais pasaba por anos 'de vacas gordas', y fueron
exigentes cuando la situacién se habia invertido y estibamos pasan-
do por un periodo de 'vacas flacas', siendo dificil cumplir con las
exigencias de los programas del FMI. Es por eso que consideramos
'inoportunas' expresiones que nos pueden hacer creer que la situa-
cion econdémica de nuestro pais es 'prospera'y 'floreciente’, cuando
todavia estamos muy lejos de haber salido de la dificil situacién que
existia con un plan de convertibilidad incompatible con los resulta-
dos fiscales, situacidon que la devaluacién y la pesificacién no hizo
mds que complicar.

LA ECONOMIA DEL SECTOR PUBLICO

n el Boletin Informativo Techint de mayo-agosto de 2002 se

public6 un sustancioso trabajo de Beatriz Nofal sobre "Las cau-

sas de la crisis de la Argentina". En el mismo se analiza, en-
tre otras cosas, la evolucién del sector publico consolidado desde el
ano 1990 al 2001.
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ECONOMIA Y FINANZAS

En primer lugar mostraremos las cifras del gasto publico consoli-
dado. En la primer columna las cifras en millones de pesos constan-
tes del 2001. En la segunda columna su relacién con el Producto
Interno Bruto.

1990 59.354 30,4%
1991 66.067 31,0%
1992 74.306 31,5%
1993 79.541 31,7%
1994 84.827 31,8%
1995 82.419 32,5%
1996 80.226 30,6%
1997 85.490 30,4%
1998 90.121 31,0%
1999 96.479 34,1%
2000 94.349 33,8%
2001 94.874 35,3%

Como se puede observar, en relacién al PIB el crecimiento del
gasto fue de 4,9%. En valores absolutos el incremento fue 35.520
millones de pesos (recordemos que en el 2001 la relacién cambiaria
era de 1 ddlar = 1 peso).

¢Qué es lo que explica el aumento del gasto?

La principal partida que explica el aumento del gasto en valores
absolutos es el incremento que registraron los intereses de la deuda
externa que pasaron de 2.552 millones de pesos en 1993 a 10.102
millones en el 2001.

También hay que tener en cuenta cémo estd compuesto el gasto
publico consolidado. Si hacemos la separacion entre el gasto pabli-
co del gobierno nacional, de los gobiernos provinciales y de los go-
biernos municipales, ésta ha sido la evolucion:

Gasto Publico del Gobierno Nacional

1990 37.132 19,0%
1991 39.080 18,4%
1992 41.195 17,5%
1993 41.082 16,4%
1994 44.124 16,5%
1995 43.515 17,2%
1996 42.571 16,2%
1997 45.071 16,0%
1998 46.249 15,9%
1999 49.906 17,6%
2000 48.858 17,5%
2001 49.017 18,2%

Como se puede observar de las cifras anteriores, el crecimiento en
términos absolutos fue de 11.885 millones de pesos. En relacion al
PIB se registré una pequena baja de 0,8%. Si el gasto publico del
gobierno nacional bajé en términos relativos, el crecimiento que se
registro de 4,9% en el consolidado obedece a que los gastos provin-
ciales y/o municipales crecieron. En concreto, los gastos de las pro-
vincias aumentaron en términos absolutos en 19.534 millones, pa-
sando de 18.293 millones a 37.827 millones. En términos relativos
el incremento fue de 4,7% del PIB. Es cierto que en los primeros anos
de la década del noventa algunas funciones fueron transferidas de la
nacion a las provincias, pero no existen dudas de que en muchas de
ellas hubo un fuerte descontrol.

Segun datos que tienen como fuente la Direccién Nacional de

Coordinacion Fiscal con las Pro-
vincias, el gasto provincial con-
junto habria pasado de 16.247
millones de pesos corrientes en
1991 a 36.382 millones en el
2001, con una diferencia de
20.134 millones. Por provincia
ésta ha sido la situacion:

a)Buenos Aires pasé de 4.101
millones a 10.981 millones, con
un incremento del 167,77%

b)Coérdoba pasé6 de 1.262 mi-
llones a 2.908 millones, con un
incremento de 130,38%

¢) Ciudad de Buenos Aires
pas6 de 1.653 millones a 3.183
millones, con un incremento de
92.56%

d) Santa Fe pasé6 de 1.284 mi-
llones a 2.496 millones, con un
incremento de 94,33%

e)Mendoza pasé de 574 millo-
nes a 1.465 millones, con un in-
cremento de 155,37%

f) Entre Rios pas6 de 571 mi-
llones a 1.356 millones, con un
incremento de 137,74%

g)Tucuman pasé de 508 millo-
nes a 1.176 millones, con un in-
cremento de 131,61%

h)Neuquen pas6 de 513 millo-
nes a 1.147 millones, con un in-
cremento de 123,51%

i)Chaco pasé de 504 millones
a 1.106 millones, con un incre-
mento de 119,57%

j)Misiones pas6 de 368 millo-
nes a 855 millones, con un in-
cremento de 132,33%

k)Santa Cruz pasé6 de 324 mi-
llones a 776 millones, con un
incremento de 139,50%

) San Luis pasé de 228 millo-
nes a 666 millones, con un in-
cremento de 191,81%

m) San Juan pasé6 de 381 mi-
llones a 803 millones, con un
incremento de 110,85%

n) La Pampa pasé de 249 mi-
llones a 639 millones, con un
incremento de 156,57%

o)Corrientes pas6 de 432 mi-
llones a 789 millones, con un
incremento de 82,68%

p) Rio Negro pasé6 de 389 mi-
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llones a 745 millones, con un
incremento de 91,72%

q) Salta pas6 de 553 millones
a 909 millones, con un incre-
mento de 64,50%

r)Formosa pas6 de 426 millo-
nes a 738 millones, con un in-
cremento de 73,17%

s)Santiago del Estero pasé6 de
407 millones a 718 millones, con
un incremento de 76,36%

t) Chubut pasé de 298 millo-
nes a 587 millones, con un in-
cremento de 97,05

u)Jujuy paso6 de 453 millones
a 741 millones, con un incre-
mento de 105,83%

v) Catamarca paso de 266 mi-
llones a 548 millones, con un
incremento de 105,83%

w) Tierra del Fuego pas6 de
159 millones a 441 millones, con
un incremento de 176,70%

x) La Rioja pasé de 345 millo-
nes a 610 millones, con un in-
cremento de 76,69%

Si tenemos en cuenta que la
inflacién medida por precios al
consumidor entre los afnos 1991
y 2001 fue de 47,6% y medida
por precios mayoristas fue de
14,62%, el promedio entre los
dos indices fue de 31,11%. To-
das las provincias registraron un
aumento del gasto excesivo,
pero en algunas provincias di-
cho gasto estuvo fuera de todo
control. Y es el gasto excesivo el
que termind jaqueando al plan
de convertibilidad.

Con respecto al gasto publico
de los gobiernos municipales, su
incremento en términos absolu-
tos fue de 4.101 millones de pe-
sos, pasando de 3.929 millones
a 8.030 millones. En términos
relativos el incremento fue de
1% del PIB.

Si consideramos la evoluciéon
del sector publico nacional no
financiero -Base caja anual-, en
millones de pesos corrientes, te-
nemos:

-Los ingresos corrientes llega-
ban a 50.059 en 1993 ya 51.130

en el 2001. El mdximo se logré en 1998 con un monto de 56.217.
-Los gastos corrientes pasaron de 44.246 en 1993 a 57.394 en el
2001. El miximo se produjo en el 2000 con 60.047.
-La diferencia en los ingresos y los gastos corrientes fue la siguien-

te:
1993 5.813
1994 2.794
1995 588
1996 -2.452
1997 -1.218
1998 - 815
1999 -4.370
2000 -4.290
2001 -6.264

Como se puede observar de los datos anteriores, a partir de 1996
la diferencia entre ingresos y egresos fue negativa.

-Incluyendo los recursos de capital tenemos que los ingresos tota-
les pasaron de 50.527 en 1993 a un maximo de 58.455 en 1999,y a
51.319 en el 2001.

-Los gastos totales -incluyendo los de capital- pasaron de 47.996
en 1993 a un miximo de 63.362 en el 2000 y a 60.038 en el 2001.

-La diferencia entre los ingresos y los gastos totales ha sido la si-
guiente (siempre en millones de pesos):

1993 2.731
1994 - 286
1995 -1.373
1996 -5.264
1997 -4.277
1998 -4.074
1999 -4.768
2000 -6.792
2001 -8.719

Como manifestamos anteriormente el aumento del gasto se expli-
ca en gran medida por el incremento de los intereses de la deuda
externa, que pasaron de $ 2.552 millones en 1993 a 10.175 millones
en el 2001. También contribuy6 a una caida significativa en los in-
gresos el cambio que se produjo a partir de 1994 en el sistema de
seguridad social, ya que el aporte de los particulares pasé en gran
parte a conformar la cuenta de capitalizaciéon en las AFJPs. Para co-
rroborar esto veamos el balance de la seguridad social en millones
de pesos:

1993 832
1994 -1.157
1995 -1.923
1996 -5.163
1997 -4.998
1998 -5.491
1999 -6.565
2000 -6.747
2001 -6.977

Desde 1995 a 2001 el déficit del sistema publico de seguridad
social fue 37.864 millones de pesos (o ddlares en ese esos anos).
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PUENTE ROSARIO-VICTORIA

entro de pocos dias se inaugurari el puente carretero Rosa-

rioVictoria. Lamentablemente, dado los tristes sucesos ocu

rridos en la ciudad capital de nuestra provincia de Santa Fe,
no serd una inauguracién para celebrar, pero probablemente sirva
de 'recordatorio' de lo importante que es la realizacion de obras que
son fundamentales para el desarrollo de las economias, especialmen-
te de las regionales. Con la habilitacién de esta obra se cumple un
viejo anhelo de las poblaciones de ambas ciudades, anhelos que tie-
nen mas de cien anos desde los primeros proyectos de un canal que
las uniera, especialmente el de Angel Piaggio que recibiera el apoyo
del entonces Presidente de la Bolsa de Comercio de Rosario, Gregorio
Machain.

La obra a inaugurar tiene una extension de 59,4 km, de los cuales
12,3 km son de puentes y 47,15 km son de terraplenes. El puente
principal tiene 608 metros. Se estimaba inaugurar hace un afno pero
dificultades financieras de la empresa constructora Puentes del Lito-
ral, hicieron que la obra que venia a buen ritmo de trabajo sufriera
una demora considerable.

La estimacion que se habia hecho en un comienzo sobre el transi-
to de vehiculos que utilizarian el puente fue de 3.100 diarios, de los
cuales entre camiones pesados y livianos se calculaban alrededor de
600 unidades. Al término de la concesion (que es por 25 aios) el
transito se estimaba en algo mas de 8.000 vehiculos de los cuales a
camiones pesados y livianos le corresponderian alrededor de 1.300.
Estimaciones que se hicieron con posterioridad calcularon cifras en
un 10% menores a las mencionadas y hubo calculos posteriores que
arrojaron una cifra aiin menor.

El puente Rosario-Victoria enlaza dos regiones que se complemen-
tan en muchos aspectos. Entre Rios tiene enormes posibilidades en
materia agricola y la construccion del puente va a implicar la dismi-
nucién del flete que la produccion de algunas regiones (Crespo,
Nogoya, Victoria, Rosario del Tala, Gualeguay, etc.) tiene que pagar
para acceder a las fibricas y puertos ubicados en la margen opuesta
del rio Parana. Acceder a esas fibricas y puertos a través del tanel
subfluvial Hernandarias implica un costo que muchas veces puede
estar en alrededor de 41 pesos por tonelada, es decir 15 délares aun
tipo de cambio de 2,80 pesos por ddlar (tengamos en cuenta que el
recorrido vial desde la zona de Victoria hasta Puerto San Martin es
de aproximadamente 300 km). Pero, a este respecto, también hay
que tener en cuenta que el tinel subfluvial tiene un determinado
limite de capacidad, por lo que la distancia que habria que tomar
podria ser bastante mayor dependiendo de la utilizacién de la otra
via de acceso que es el puente Zarate-Brazo Largo.

El peaje que pagarian los camiones para cruzar el puente Rosario-
Victoria lo estimamos en cuatro y media veces el que se cobraria
para los automaviles (9 pesos), es decir aproximadamente 40 pesos,
lo que implicaria un costo por tonelada de alrededor de 1,4 pesos
(0,50 délares por tonelada), suponiendo una carga de 28 toneladas
por camion. A esto hay que agregar el flete por el recorrido de unos
100 km, es decir alrededor de 19 pesos mds (7 ddlares por tonela-
da). Esto no daria una cifra total de alrededor de 20 pesos por tone-
lada, lo que implica 7,1 ddlares. Es decir que la produccion cercana

a Victoria tendria un ahorro sig-
nificativo de casi 8 ddlares por
tonelada o mas.

Pero no nos debemos quedar
solamente con la apreciacién del
mencionado beneficio en el fle-
te agropecuario. El enlace a tra-
vés del puente permitira otros
intercambios comerciales con
distintas zonas de las provincias
mesopotimicas y especialmente
en relacién con el vecino pais de
Brasil, asi como también inter-
cambios culturales, turisticos,
etc. La zona aledafna a Victoria
estd caracterizada por su belle-
za, y desde este punto de vista
estimamos que se va a convertir
en un polo de atraccién turisti-
ca para miles de rosarinos y
comprovincianos que quieren
practicar un turismo de pocos
dias de duracién o aprovechar
el fin de semana. En sentido in-
verso, también implicara el cru-
ce de los habitantes de Victoria
que querrin aprovechar los be-
neficios que le proporciona una
gran ciudad. Son importantes
también los intercambios que se
van a realizar en materia cultu-
ral y educacional, y ya de hecho
algunas instituciones de ense-
nanza media y universitaria de
nuestra ciudad han estrechado
vinculos con instituciones de
Victoria a este respecto. También
cabe mencionar un mas estrecho
contacto en el mundo espiritual
a través de la Abadia de los Be-
nedictinos del "Nifio Jesus", de
Victoria.

Uno de los aspectos que se
podrian cuestionar en la realiza-
cién de puente es el no haberse
previsto que tuviera también
una traza ferroviaria, y ésta es
una caracteristica que denota la
imprevisién con la que habitual-
mente se trabaja. El ferrocarril es
un medio importantisimo de
nuestras relaciones comerciales
con el Brasil. También hay que
acotar que la conexion del puen-
te con la avenida de circunvala-
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ci6én de nuestra ciudad, va a pro-
ducir un aumento en el transito
y en el congestionamiento de esa
via. Del lado de Entre Rios la co-
nexién vial de Victoria con
Nogoya estd en buenas condicio-
nes, no asi la de Victoria con
Paranay la de Nogoya con Rosa-
rio del Tala.

(CUAL ES LA
COTIZACION DEL
DOLAR
GRANARIO?

n un articulo publicado
E hace un tiempo en este Se-
manario hicimos notar
coémo habia descendido la coti-
zacién del délar granario. Como
a partir de esa publicacién, la
cotizacién de la divisa sigui6 dis-
minuyendo, es interesante vol-
ver a realizar el cdlculo que nos
muestre qué es lo que gané el
tipo de cambio que recibe el pro-
ductor agricola desde la devalua-
cién del peso en los primeros
meses del afno pasado.

La cotizacion del délar que se
paga a los exportadores era este
viernes de 2,78 pesos. Si tene-
mos en cuenta que a partir de
marzo de 2002 las retenciones
se incrementaron en un 20%, la
mencionada cotizacién descien-
de a 2,22 pesos. A este valor ha-
bria que descontar el incremen-
to de los precios que afectaron
al productor agropecuario y
para ello existe la discusién de
cual es el indice que debemos
tomar. Como lo que se quiere
medir es la cotizacion del doélar
granario en relacién con otros
sectores industriales o importa-
dos, lo correcto seria deflactar
aquellos valores tomando los
precios mayoristas no
agropecuarios. Lamentablemen-
te, este dato no se proporciona

directamente en la publicacion "Indec Informa". Es por ello que nos
parecio correcto tomar el indice de precios mayoristas nivel general
deduciéndole el indice de los productos primarios. Hemos trabajado
con los indices hasta el mes de marzo del corriente ano.

La estructura de ponderaciones de los indices de precios mayoris-
tas, base1993 = 100, es la siguiente para el Indice de Precios Inter-
nos al por Mayor (IPIM):

Nivel general = 100

Productos nacionales = 92,52

Primarios (dentro de los productos nacionales) = 19,98

Manufacturas y Energia Eléctrica (también dentro de los produc-
tos nacionales) = 72,54

Productos importados = 7,48

El nivel general se increment6 desde el promedio de 2001 hasta
marzo del corriente ano en un 110,88%.

Los primarios se incrementaron en el mismo periodo un 153,07%.

Los manufacturados y energia eléctrica se incrementaron en el
mismo periodo un 94,24%.

Los importados se incrementaron en el mismo periodo un
179,44%.

Tendriamos que deducir del nivel general el incremento de los
primarios. Es decir que quedaria un remanente de 80,02 % (100 -
19,98). Sobre ese remanente, la participaciéon de los manufactura-
dos y energia eléctrica es de 72,54% de 80,02%, es decir 90,65%. La
participacién de los importados es de 7,48% de 80,02% = 9,35%.

Si el incremento de los precios de los productos manufacturados
y de energia eléctrica fue de 94,24% y la participacién de este rubro
de 90,65%, tenemos 85,43. Si el incremento de los precios de los
importados fue de 179,44% y su participacion de 9,35%, tenemos
16,78. La suma de los dos indices nos da un incremento de precios
para los productos no primarios de 102,21%

Creemos que el mencionado incremento es el que tendriamos que
utilizar para deflactar el valor del ddlar de 2,22 pesos. Dividiendo
este valor por 2,0221, tenemos un ddlar granario de 1,10 pesos.

SOJA

El productor esta jugando un mayor papel

en la formacién de precios

Los productores argentinos siguen mostrindose renuentes a la
hora de vender la soja. De acuerdo con los datos declarados por
exportadores e industriales ante la Direccién de Mercados
Agroindustriales de la SAGPyA hasta fines de abril, mas una estima-
cién propia de las adquisiciones hechas por los aceiteros durante
abril, el total de compras en el mercado interno se habria acercado a
13,30 millones Tm hasta fines de abril.

Esto representaria el 38% de la produccién proyectada. Si bien
esta relacion resulta levemente inferior al 39% y 42% de la 2000/01 y
1999/00, la media histérica a estado en torno al 33%. Estamos des-
contando la inusual campana pasada, la 2001/02, con una recolec-
cién que arribé en plena confusion post-devaluatoria.
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Por tal motivo, podemos decir que el ritmo de venta de los produc- debemos olvidar que las cifras
tores sigue un patrén mas o menos normal, pero que no responde a | de stocks que se conocen a tra-
las presiones y expectativas de la demanda y de alli la relativa firmeza vés de la SAGPyA responden a
de los precios. las declaraciones de los acopios

Tal como podri apreciarse en el cuadro adjunto de oferta y utiliza- comerciales y no reflejan las exis-
cioén de soja ya desde hace un par de campanas los productores tencias en los acopios que per-
vienen reservando mercaderia, sin efectivizarla, fenémeno que se tenecen a los productores.

repitiria en este ciclo. A partir de los nameros de produccién y de Habiéndose consultado con
utilizacion de la soja, podemos inferir que la mercaderia en mano de empresas que intervienen en el
los productores ha ido aumentando en forma impresionante. No mercado, coinciden en la apre-
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ciacién de un gran stock en mano
de los productores, pero tam-
bién coinciden en la imposibili-
dad de cuantificar el mismo. Asi
que ésta es solo nuestra contri-
bucién en lo que estimamos y
proyectamos como serd el usoy
la oferta en esta temporada.

Aun asi, nos preguntamos qué
tanto plazo tiene por delante esta
actitud del productor frente aun
panorama en el que la falta de
crédito parece un panorama se-
guro por lo que resta de este ci-
clo y muy probablemente para
el ciclo préximo. Con precios
altos o un tipo de cambio deva-
luado resulta relativamente facil
mantener esta politica de reser-
var parte de la cosecha como
recurso o fondos financieros
para la siguiente campana. Pero,
con precios o un délar en baja la
ecuaciéon financiera cambia
drasticamente y en esa situacion
la recomposicion del sistema
bancario y financiero es funda-
mentaly debe ser un llamado de
atencioén para las préximas au-
toridades.

Los precios de la actual cam-
pafa son muy buenos para el
productor. Estamos en una coti-
zacion sobre Rosario equivalen-
te a US$ 168 por tonelada, 22%
superior al ano pasado para la
misma fecha, 16% mayor al pre-
cio del 2001.

Con precios fuertemente en
alza en Chicago poco antes del
cierre, la plaza doméstica se
lentifico en la realizacién de ne-
gocios. Una hora después de ce-
rrar Chicago, los precios paga-
dos por los exportadores llega-
ron a $470, sin incluir la descar-
ga; mientras que la industria
pagd $ 465. A estos valores y te-
niendo en cuenta el tipo de cam-
bio vigente, ello equivaldria a
US$ 167 / 169 la tonelada, con
lo cual habria habido un retro-
ceso en términos de moneda
dura de casi un 1% en la sema-
na. Para el pago y la descarga en

Argentina: Oferta y utilizacion de SOJA

Ciclo comercial: Abril | Marzo

VarAnual 2002/03 p 2001/02 e
Area sembrada (000 ha) 9% 12.650 11.640
Area cosechada (000 ha) 8% 12.346 11.410
% Cosechado 98% 98%
Rinde (Tm/ ha) % 2,82 2,64
Soja (000 Tm)
Stock comercial -23% 700 911
Stock en productores 227% 1.572 481
Stock Inicial 63% 2.272 1.392
Produccion 16% 34.817 30.122
Importacion 26% 600 477
Oferta Total 18% 37.689 31.991
Industria aceitera 14% 25.500 22.386
Industria balanceados 6% 200 213
Semilla y Residual 2% 920 898
Uso interno 13% 26.620 23.497
Exportacion grano 45% 9.000 6.222
Utilizacion Total 20% 35.620 29.719
Stock Final 9% 2.069 2.272
Aceite de soja (000 Tm)
Stock Inicial 107% 189 92
Produccion 16% 4.820 4.164
Importacion* 1% 120 119
Oferta Total 17% 5.129 4374
Exportacion 12% 4.300 3.850
Consumo interno aparente 200 200
Demanda Total 1% 4.500 4.050
Stock Final 94% 629 324
Stock Final Declarado 189
Harina de soja (000 Tm)
Stock Inicial 9% 353 323
Produccion 13% 20.273 17.909
Importacion* 18% 130 110
Oferta Total 13% 20.756 18.342
Exportacion 1% 19.800 17.900
Consumo interno aparente 25% 300 400
Demanda Total 10% 20.100 18.300
Stock final x calculo 1473% 656 42
Stock Final declarado -100% 353

Estimacion propia sobre la base de las cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
p: proyeccion. e : estimacion. (*) Mercaderia de otro origen incluida en la cifra de exportacion.

junio, se ofrecian US$ 168 por tonelada.

Para el sector comprador de la oleaginosa la firmeza en la actitud
de los vendedores les estd complicando el negocio en dos formas. La
demanda externa es impresionante pero originar la mercaderia ne-
cesaria para cumplir con esa demanda requiere un gran esfuerzo
desde el punto de vista del precio y el que incurran en contramargenes
en determinadas oportunidades.

Si tomaramos los valores FOB del aceite y el pellets de soja y dedu-
jéramos gastos de comercializacién e industrializacién, obtendria-
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Soja. Indicadores de la comercializacion a fines de Abril

Volumenes K Tm) Indicadores compras
Compras
Ciclo Produccion Compras Ventas externas Compras ttl / Compras industria / | Ventas /
Produccion e):poré/ .| Ventasext | Produccion

Industria Export. Total Grano Productos Total ventas Soja productos
2002/03 34800+ 8.042 5.228 13.270 4.507 6.238 10.744 38% 116% 129% 31%
2001/02 30.000 4.109 2.930 7.039 2.100 6.173 8.273 23% 140% 67% 28%
2000/01 27.700 6.408 4523 10.930 2.800 s/d 39% 162% s/d s/d
1999/00 21.100 5.336 3447 8.783 1.900 s/d 42% 181% s/d s/d
1998/99 20.850 2.808 2.165 4972 s/d s/d 24% s/d s/d s/d
1997/98 19.900 3.79% 1.597 5.391 s/d s/d 27% s/d s/d s/d
1996/97 10.900 3.350 1.304 4.654 s/d s/d 43% s/d s/d s/d
1995/96 12.200 2.110 1.149 3.259 s/d s/d 27% s/d s/d s/d
1994/95 12.500 2.091 1.067 3.158 s/d s/d 25% s/d s/d s/d

Elaboracion sobre la base de datos de la SAGPyA. (*) Proyeccion.

mos un valor tedrico FAS para la soja de US$ 171. Esto es sin conside-
rar los gastos de industrializacién. Teniendo a los mismos en cuenta,
las fabricas mas eficientes tendrian un margen neto de US$ 1 a 2 por
tonelada, mientras que las menos modernas tendrian un contramar-
gen neto de gastos comerciales e industriales oscilando entre US$ 2
y 2,5 por ton.

En el caso de la exportacién del grano de soja, el FAS tedrico del
jueves era de US$ 159 la tn, mientras que en el mercado se pago el
equivalente a US$ 166,8, tal como dijimos anteriormente.

¢{Cémo era la situacion el ano pasado a esta misma fecha? La expor-
tacion de soja sin procesar pagaba el equivalente a US$135 la tn,
mientras que su FAS Teorico era de US$ 118. En el caso de la industria
aceitera, se pagaba el equivalente a US$138 / 140 y el FAS teérico,
neto de gastos comerciales e industriales, era de US$ 140 / 141.

Capacidad procesadora trabajando a full

De nuestra proyeccion de la oferta y uso para el actual ciclo, sena-
lamos un pequeno recorte hecho en la cifra de produccién en virtud
de los problemas de inundaciones y anegamientos ocurridos.

También apuntamos al nimero de industrializacién aceitera, que
lo hemos ubicado en 25,5 millones de toneladas. Podriamos haber-
nos quedado cortos, pero hay que pensar que la capacidad de proce-
samiento argentina en funcionamiento estaba en 95.000 tn diarias,
lo cual equivale a unos 28,5 /29,5 millones de tn anuales, segan si se
trabajan 300 o 310 dias al ano. Es decir, que dnicamente la soja
estaria utilizando el 89% de la capacidad tedrica de procesamiento
de esta industria. Si sumaramos el girasol, estariamos llegando al 97%
de la utilizacién.

Estamos hablando de capacidad en funcionamiento, lo cual impli-
ca que hay plantas paradas que pueden entrar en funcionamiento.

En esta semana, la SAGPyA dio a conocer las cifras de industrializa-
cion de semillas oleaginosas durante marzo, ascendiendo a 2,014
millones Tm, y conformadas por:

Soja 1.492.680 Tm
Girasol 503.306 Tm
Mani 17.668 Tm
Lino 70 Tm

Al compararse el acumulado anual con los nimeros del ano pasa-
do se puede observar un incremento del 34% en la industrializaciéon

de todos los oleaginosos, llevan-
dose la soja una suba del 30% y
del 58% el girasol. Asi, el total
estd en 4,36 millones de tonela-
das de soja, 1,19 millones de gi-
rasol, 1.923 toneladas de lino,
40.468 tn de maniy 3.680 tn de
canola, sumando todo ello 5,6
millones de tn.

Chicago esta
pendiente del
USDA

Hasta el mediodia del viernes,
Chicago venia acumulando en la
semana pérdidas con respecto
al viernes anterior. Sobre el final
de la rueda, poco antes de ce-
rrar e imprevistamente, los fon-
dos comenzaron a comprar vo-
luminosas posiciones en futuros
de soja y aceite de soja. ¢éResulta-
do? La soja quedo entre 1y casi
4u$s/tn por sobre el viernes an-
terior, siendo mayores las subas
en las posiciones mas cercanas.
El spread Jul/Nov pasé de 27 dé6-
lares el viernes pasado a 28 este
viernes. Los futuros de aceite de
soja han cerrado la semana con
2,3% a 4% por encima del vier-
nes anterior. La harina de soja
subié entre 4 y 6 ddlares en la
rueda del viernes, pero ello le
permitié que sé6lo exhibiera una
baja de entre el medio y el uno
porciento semanal.

Las explicaciones esgrimidas
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acerca de senales en los graficos que sostenian la direccion al alza del
mercado parecen insuficientes. Sin fundamentales de peso, tal vez,
estemos frente a un Chicago que se anticipa a un informe alcista del
USDA, a conocerse el lunes. Si las cifras de dicho informe estan den-
tro de las expectativas del mercado, todas alcistas, no seria nada raro
que el mercado termine la rueda tomando ganancias.

éQué se espera del informe del USDA?

La idea entre analistas y operadores de Chicago es que el USDA
baje efectivamente el stock final de soja de la actual temporada ante
el avance de la cifra de exportacién. El stock final se constituye asi en
el mas bajo desde los ‘70s. También se proyectaban los nimeros para
la nueva cosecha de soja, la que apenas tenia sembrado el 11% del
area, de acuerdo al informe del USDA del lunes pasado.

Las distintas estimaciones para la soja de EE.UU., recogidas por
ODJ, mostraban las siguientes cifras en millones de bushels (entre
paréntesis las cifras en millones de toneladas):

Rango Promedio USDA Abr.
Ciclo 2002/03
Exportaciones 1.000-1.025 1.016 9295
(27,2-27,9) (27,7) (27,1)
Industrializacién 1.610-1.615 1.611,7 1.620
(43,8-44,0) (43,9) (44,1)
Stock final 120-140 130 145
(3,3-3,8) 3,5) 3,9
Ciclo 2003/04
Produccién 2.790-2.864 2.840
(75,9-77,9) (77,3)
Stock final 165-288 233
(4,5-7,8) 6,3)

Durante esta semana se conocieron algunos rumores de cancela-
ciones de compras de soja por parte de China, rumores que se han
vinculado al tema del SARS. Lo cual lleva a especular sobre cuanto
puede afectar al ingreso y al crecimiento econémico, y, por lo tanto,
al consumo de productos carnicos, si hubiera una mayor propaga-
cién de esta enfermedad.

TRIGO

Fuerte suba en Chicago

Esta semana el trigo revirti6 la tendencia que venia mostrando en
las semanas previas, en Chicago las cotizaciones terminaron con una
suba promedio de 11,50%. El principal factor que motiv6 el cambio
de tendencia fueron las condiciones climaticas en EE.UU. y los efec-
tos que las mismas podrian tener sobre los cultivos de invierno.

La evolucion del clima en Estados Unidos continta mostrando
sequia en la region de las Grandes Planicies y un exceso de lluvias en
el centro oeste del pais.

El limitado nivel de precipitaciones en las grandes planicies de
trigo americano y las preocupaciones que despierta la sequia
imperante en el sur del area productora impulsaron los precios. Por
su parte, la regién del centro oeste registrd un exceso de precipita-

ciones que podria perjudicar a
los cultivos de la gruesa.

A pesar que el clima en la se-
mana que paso fue adverso para
los cultivos, la situaciéon previa
permitié que las condiciones de
los sembradios continden mejo-
rando. El USDA informé que en
promedio los trigos americanos
mejoraron un 1% en esta sema-
nay el 55% que estd en la cate-
goria bueno a excelente. Con res-
pecto al ano previo el porcenta-
je en la misma categoria fue de
36%.

En Kansas, el mayor estado
productor de trigo de Estados
Unidos, el 52 por ciento de los
cultivos presentaba una condi-
cion de buena a excelente, tam-
bién mejorando el desempeio de
la semana previa.

Las siembras de trigo de pri-
mavera también estin avanzan-
do abuen ritmo y ya se lleva sem-
brada el 63% del area contra el
50% del promedio de los Gltimos
5 afnos.

El actual periodo de clima hi-
medo favoreci6 el mercado ante
prondsticos de mis lluvias para
las 4reas de trigo de invierno.
Estas condiciones generan pre-
ocupacion por posibles danos
en la cosecha de trigo que au-
menta el riesgo de enfermeda-
des de los cultivos ya avanzados.

El clima todavia es un factor
de preocupacién para los pro-
ductores americanos pero el ma-
gro desempeno de las exporta-
ciones también influye en los
precios para encontrar una di-
reccion definitiva.

El USDA report6 el jueves que
las ventas externas de la semana
sumaron 469.000 tn-cosecha
vieja y actual combinadas-, den-
tro del rango estimado por los
operadores de 350.000 a
650.000 tn.

Sélo 197.000 tn fueron de la
campana 2002/03, guarismo
muy inferior a lo necesario para
cumplir con la estimacién anual
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de exportaciones para el cereal
americano.

Sin embargo, hay esperanzas
de venta de trigo estadouniden-
se a Egipto luego de las noticias
de que Egipto estaria interesado
en 60.000 tn de trigo estadouni-
dense, australiano o francés para
entrega en junioy julio.

Los operadores se manejaron
con cautela previo al informe
mensual de oferta y demanda
mundial de granos que publica-
ra el lunes el gobierno de Esta-
dos Unidos.

Por otra parte, el departamen-
to de estadisticas de Canada re-
porto que las reservas de granos
del pais cayeron con fuerza de-
bido a una sequia. La medicién
indic6 que en el caso de trigo las
existencias bajaron a 11,6 millo-
nes de tn, un 13% menos que en
el 2002. Las reservas de trigo
durum cayeron a 2,9 millones de
tn, 5% menos que las 3,1 millo-
nes de tn de marzo del 2002.
Este es el menor nivel desde
1998, cuando las existencias
eran s6lo de 2,5 millones.

Esta baja de stocks es conse-
cuencia de la sequia que sufrie-
ron los cultivos canadienses du-
rante el ano pasado, efecto que
ya estd reflejado en los precios.

Firmes precios del
trigo local con

€SCasos anOCiOS

Con el trigo local no pasa
nada. Son pocas o casi nulas las
operaciones que se realizaron en
el recinto de la Bolsa e insuficien-
tes para poder establecer un
precio de pizarra.

Si bien se escuchan ofertas
abiertas a $ 310, el precio orien-
tativo que informa la Cimara
Arbitral diariamente fue de $
330.

En el mercado son pocos los
demandantes del cereal, sélo
dos exportadores y un molino

Evolucion de Compras de Trigo
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vociferan precios a la espera de una respuesta, pero los vendedores
no aparecen dado que los productores en su mayoria esperan mayo-
res precios para vender.

Sin embargo los precios ofrecidos son altos si consideramos que el
délar continia con tendencia bajista frente al peso y los precios FOB
para el trigo argentino se mantienen en valores cercanos a los u$s
151,50 en los puertos de up river.

Si al valor anterior le descontamos los gastos de fobbing se obtiene
un precio FAS teérico de u$s 108,40 cuyo valor en pesos seria de $
299,2 (con un tipo de cambio del délar libre interbancario compra-
dor de $2,76) cuando en el mercado ofrecen $ 310.

La diferencia entre ambos valores esta siendo absorbida por los
exportadores que necesitan de la mercaderia para el cumplimiento
de sus compromisos al exterior y de los molinos que demandan ma-
teria prima.

Las compras de ambos sectores para la actual campana son infe-
riores a las del 2001/02. Es mas notoria la diferencia del sector
exportador ante las menores ventas reportadas del cereal al exterior.

Los compromisos de ventas al exterior totalizaban 4,3 millones de
tn al 2/5, un 52% inferior a la misma fecha de la campana pasaday
siendo nuevamente Brasil el principal comprador del grano con el
88%.

Al comparar las Gltimas dos campanas se observa una disminucién
del volumen comprado por Brasil a la misma fecha y la desaparicion
de Irdn e Irak de nuestro mercado. Se mantienen las ventas al resto
de los paises Sudamericanos como ser: Peru, Uruguay y Chile.

El ingreso en el mercado internacional del trigo de otros paises
productores como activos exportadores con precios bajos para el
cereal hizo que nuestro pais perdiera parte del mercado.

Ademis hay que considerar que el mercado del grano durante la
campana 2002/03 estuvo marcado por magras cosechas de los prin-
cipales paises exportadores, entre ellos Australia, Canada y Argenti-
na. El clima jugd en contra de la adecuada evolucién de los cultivos,
obteniéndose rindes muy inferiores a los normales o ireas totalmen-
te pérdidas.

Para la préxima campana las perspectivas son distintas. Si bien las
primeras estimaciones del USDA para el 2003/04 se conoceran re-
cién la préxima semana, el Consejo Internacional de Granos estima
una suba de la produccién mundial respecto de la campana previa
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por mejores cosechas en los grandes exportadores: EE.UU. Canada,
Australia, la UE y Argentina.

Para Argentina las primeras estimaciones llegaron por parte del
agregado del USDA. En un documento proyectd un incremento en la
produccién 2003/04 a 14,5 millones de tn por una mejora de rindes
después de que el clima afectara la campana pasada, pero con un
drea a sembrar estable en 6 millones de hectireas.

A su vez argumenta que los precios actuales son relativamente
favorables para el cultivo y la opcion del doble cultivo con la soja
aumenta la rentabilidad total de la siembra del trigo. El aumento de
los rendimientos se fundamenta en un adecuado uso de los insumos
que la campana previa estuvo afectado por la crisis del pais que
dificult6 el acceso de los productores a los niveles adecuados de
agroquimicos y fertilizantes.

A pesar del optimismo presentado en el informe, en el mercado
local los analistas no creen que el drea a sembrar alcance el hectareaje
del ano pasado. Si bien es una conjetura temprana dado que la de-
manda de semillas como la del resto de los insumos comienza recién
en junio, la dindmica que se observa a esta altura del ano para la
siembra del trigo es muy inferior que otras campanas.

Ademis la incertidumbre ante el cambio de gobierno y el mejor
panorama de los granos gruesos hace que las decisiones de los pro-
ductores se dilaten hasta la fecha limite de siembra.

MAIZ

Aumenta la demanda externa por el cereal
argentino

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
Volimenes expresados en toneladas Fecha registro: 08/05/03

Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 116.000 4.218.510
2001/02 7.677 466

MAIZ 2002/03 140.911 6.262.538
2001/02 9.327.264

SORGO 2002/03 11.000 553.660
2001/02 337.240

HABA DE SOJA 2002/03 45.306 4.551.882
2001/02 5.356.204

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 1.039 205.592
2001/02 294256

ACEITE DE GIRASOL 2003 2 447 167
2002 849.438

ACEITE DE SOJA 2003 132.950 957.218
2002 3.448 570

PELLETS DE GIRASOL 2003 22.100 516.760
2002 866.899

PELLETS DE SOJA 2003 19.000 4.946.902
2002 56 14.944.038

Nota: El volumen de pellets de sojaincluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Con la mejora del clima en las
regiones productoras de maiz de
Argentina, la cosecha se reinicié
pero a un ritmo lento por la acu-
mulaciéon de agua en algunos
campos.

Sibien la zona del norte de San-
ta Fe donde se produjeron las
inundaciones adn contindan
anegadas, el clima seco podria
levantar los 4nimos de los pro-
ductores de la zona.

Hasta el momento no se pue-
de evaluar las pérdidas de las
siembras de maiz de la zona pero
vale recordar que faltaba cose-
char un 81% en la delegacion
Avellaneda y un 38% de la dele-
gacion Rafaela segin los datos
de la Secretaria de Agricultura.
Esos porcentajes representan
63.530 hectireas sembradas
con el cereal donde ya se estima
que no se cosecharan 25.000
hectareas sembradas inicialmen-
te. Esta pérdida es importante
pero sila comparamos con cam-
panas pasadas el area no
cosechable esta dentro de los
guarismos de otros anos.

Segun el organismo oficial al
2/5 se llevaba cosechado el 66%
del area sembrada, mostrando
un aumento respecto de la cam-
pana previa donde lo recolecta-
doerael 51%. Esa semana no se
produjeron avances en las pro-
vincias de Cérdoba, Entre Rios'y
Santa Fe.

Al avanzar la recoleccién en el
sudeste de Buenos Aires y en el
centro sur de La Pampa los rin-
des oscilan entre 40 y 50 qg/ha
por la sequia que afect6 la zona.
Estas son practicamente las Gni-
cas regiones donde se ha cose-
chado en la semana, ya que las
Iluvias o la preferencia por reco-
ger la soja detuvo el ritmo de la
actividad en el centro norte de
la region pampeana. En el extre-
mo nordeste de Cérdobay nor-
te de Santa Fe fuertes precipita-
ciones anegaron lotes necesitan-
dose varios dias de tiempo seco
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para reiniciar la actividad.

En la regi6n ndcleo maicera
del este de Cordoba, centro sur
de Santa Fe y norte de Buenos
Aires, la cosecha practicamente
concluy6 con excelentes resul-
tados, con una media de 80 qq/
ha.

Con el avance de la cosecha el
rendimiento promedio nacional
esta disminuyendo pero conti-
nua siendo el mayor rinde obte-
nido para el maiz argentino. Se
estima que al final de la cosecha
la productividad media se ubi-
cari por encima de los 62 quin-
tales y la produccion del grano
alcanzard entonces 15,5 millo-
nes de tn estimados.

El agregado agricola del USDA
en Argentina también estimo la
produccién en 15,5 millones su-
perior a los 15 millones del re-
porte oficial del Organismo ame-
ricano. Mientras que el drea co-
sechada es igual al ano previo
de 2,6 millones de hectireas, la
diferencia se produce por un in-
cremento del 30% en los rendi-
mientos dada la combinacién de
excelentes condiciones
climiticas y la adecuada dispo-
nibilidad de insumos.

Para el 2003/04 estima que el
drea a sembrar con el cereal se
mantendra estable pero con una
disminucién en la proyeccion de
la produccioén final dado que los
rindes actuales fueron excepcio-
nales por la oportuna mezcla de
insumos y condiciones
climaticas.

Este informe sirve de base para
el reporte mensual que se cono-
ceri el lunes de oferta y deman-
da del USDA donde realizara sus
primeras estimaciones para el
2003/04.

En el mercado local los pre-
cios del maiz mostraron una
suba de $ 11 para cerrar la se-
mana negociindose a $ 231 para
la exportacién en los puertos de
San Martin y San Lorenzo.

Los exportadores contintan

Evolucion de cosecha de maiz 2002/03

Delegacion Campana 2002/03 Avance de lo cosechado (%)

Sembrado (ha) _ Perdido (ha) 7/3/03 14/3/03 21/3/03 28/3/03 4/4/03 11/4/03 18/4/03 25/4/03 2/5/03
BUENOS AIRES 744886 39.400 7 1 19 32 34 41 49 52 58
2001/02 787535 137.120 1 4 8 12 15 18 21 34 39
2000/01 1.031920 147.800 4 10 1 19 27 32 43 53
CORDOBA 2.564.341 324.320 13 24 33 51 53 69 79 81 81
2001/02 906.950 71.000 5 1 14 19 30 30 31 39 56
2000/01 814.300 119.920 3 15 21 31 42 48 51 69 73
ENTRERIOS 188.300 12.700 75 80 86 92 94 95 95 95 95
2001/02 175400 20.200 60 64 76 85 89 90 90 93 93
2000/01 231000 25.300 46 59 69 75 86 88 90 94 95
LA PAMPA 231.000 25.300 7 18 34 40 50
2001/02 412300 267.800 1
2000/01 423000 180.000 7 7 10 15
Avellaneda 55.000 9.000 15 15 15 15 17 19 19 19 19
Cafiada Gomez 68500 14.200 81 86 % 97 99 100 100 100 100
Casilda 58500 9.000 60 67 84 90 90 96 100 100 100
Rafaela 83.000 16.000 42 48 57 60 60 62 62 62 62
Venado Tuerto 104.500 35.000 35 65 98 99 99 99 99 9 9
SANTAFE 369.500 83.200 46 57 72 74 75 77 78 78 78
2001/02 355300 51.945 14 32 43 48 65 72 75 79 84
2000/01 392550 50.600 10 24 30 44 52 58 60 68 78
CATAMARCA 9.000 2 3 9
CORRIENTES 5500 55 60 75 85 85 89 92 95 95
CHACO 116.000 8 8 8 10 17 24 40 44 45
FORMOSA 18.160 55 60 60 65 65 80 920 95 95
JUUY 8.000 10
MISIONES 30.000
SALTA 38000 3 5 5 10
SANLUIS 57.000 10 20 30 30 40 50 50 50
S.DEL ESTERO 99200 4 5 5 6 8 16 20 23 24
TUCUMAN 37.000 10 15 20 25
TOTAL PAIS 3.058.746 471.700 17 23 3 42 44 53 61 63 66
2001/02 3.064.300 590.065 9 15 20 24 31 33 35 42 51
2000/01 3.337.770 592.880 6 13 19 24 31 37 40 49 56

activos en el mercado para abastecer la importante demanda exter-
na que aumenta con el correr de las semanas. Segun las declaracio-
nes juradas al exterior estan registradas ventas pro 6,2 millones de tn
al 7/5, volumen muy superior a la campana previa (4,9 millones).

De continuar el actual ritmo de compromisos es logico esperar un
aumento en los precios locales dado que los precios FOB del maiz
argentino esta semana subieron un 6%, de estar negociandose a u$s
97,8 el lunes cerr6 la semana a u$s 104,23 para embarque mads
cercano.

El clima marca el rumbo en Chicago

El maiz en Chicago depende casi en exclusividad de las condicio-
nes climiticas en el Medio Oeste y actud a la espera de un nuevo
reporte del USDA.

Las fuertes lluvias que se produjeron en el Medio Oeste americano
generaron cierta preocupacion por retrasos en las siembras. Pero, a
pesar de los inconvenientes climaticos, hasta ahora los productores
americanos siguen manteniendo un buen ritmo de siembra. El USDA
sefial6 que en la semana pasada se sembré el 29% del drea, con lo
que ya se implant6 el 55% del maiz, que es lo maximo que esperaba el
mercado. Este nimero esta por encima del 41% del ano pasado y del
46% del promedio de los dltimos 5 afnos.

El clima se estaba presentando tan bueno en los ultimos semanas,
que varios analistas sugerian que los productores se iban a inclinar
por aumentar el drea de siembra de maiz, en detrimento de la soja.

Sin embargo, luego de las fuertes lluvias acaecidas y en vista de los
prondsticos de mdas agua en los proximos dias, esta corriente de
pensamiento estd cambiando. Ahora, como ocurre siempre en esta
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época del ano, se vuelve a ha-
blar de que se demorard la siem-
bra, pudiéndose reducir el drea
a sembrar de maiz.

Esta visién pareci6 prevalecer
esta semana en el mercado. La
suba promedio fue de 8,50% por
la activa compra de los fondos
al cierre de la jornada del vier-
nes haciendo que algunas posi-
ciones de los contratos futuros
en Chicago llegaran a los nue-
vOs maximos.

Los pronoésticos de clima hu-
medo y tormentoso para el fin
de semana también fueron so-
porte para los precios. Se espe-
ra ademds una tormenta impor-
tante en el cordon maicero en-
tre la semana préxima y los
proximos diez dias, que podria
retrasar las siembras.

Aproximadamente entre el 80
y el 90% del cordén maicero, in-
cluyendo los principales estados
productores de maiz, como Iowa
e Illinois, recibiran fuertes lluvias
la semana proxima; se espera en-
tre 75y 100 mm.

Como observamos, la aten-
cioén del mercado del maiz ame-
ricano se estd focalizando en las
condiciones de la nueva campa-
na del cereal a diferencia de la
soja donde la atencion esta pues-
ta sobre las existencias de la co-
secha vieja ante la proximidad
de un nuevo reporte del USDA.

Mientras que los inventarios
de maiz de la actual campana
americana son los menores de
los ultimos cinco anos, estos
stocks son los adecuados para
satisfacer la demanda hasta que
la nueva cosecha sea recolecta-
da, en especial si la temprana
siembra que se esta observando
se traduce también en una tem-
prana cosecha.

De esta forma se observa que
el centro de atencion del merca-
do del cereal estard primeramen-
te en el climay en las proyeccio-
nes de rindes para el 2003.

El mercado comenzé a evaluar

el tamano potencial de los cultivos del cereal ante un contexto de
gran consumo de maiz durante el ano comercial 2003/04.

Si nos basamos de las intenciones de siembra de maiz de marzo de
79,022 millones de acres ( 31,97 millones de ha), cerca de 72 millo-
nes de acres (29,14 millones de ha) pueden ser cosechados en el
2003. Usando el rinde de tendencia de 140 bu/acre ( 8,78 tn/ha) la
produccién de maiz para el 2003 podria alcanzar 10.000 millones de
bushels ( 0 254 millones de tn).

Una cosecha de semejante tamano superaria largamente la cose-
cha del 2002.

Segun algunos analistas, en el préoximo reporte del USDA las pro-
yecciones de produccidon no mostrarin un numero muy grande. Sin
embargo se puede ir corrigiendo en los sucesivos informeas. Lo im-
portante seran las proyecciones sobre el consumo durante el 2003-
04.

Las proyecciones sobre el uso doméstico podrian verse
incrementadas por el aumento de la produccion de etanol y una
pequena extension en los nimeros sobre el ganado vivo durante la
dltima mitad del ano comercial 2003-04.

Otro aspecto interesante a tener en cuenta son las proyecciones
sobre las exportaciones americanas de maiz durante el 2003-04. Las
proyecciones de comienzo de estacion del ano pasado fueron muy
optimistas, recordemos que el guarismo estaba en 2.100 millones de
bushels (53,3 millones de tn), sin embargo los nimeros actuales
estdn cerca de los datos de dos afos anteriores. La ultima estimaciéon
de la campana 2002/03 fue de 1.675 millones de bushels (42,5 millo-
nes de tn).

La proyeccion de este ano deberia tener en cuenta, entre otras
cosas, las ideas del USDA sobre las exportaciones de maiz de China
durante al préximo afo.

En el reporte de la proxima semana se espera mejores proyeccio-
nes para las exportaciones americanas para la préxima campana, sin
embargo ante un volumen importante de produccion el incremento
en los stocks finales para el ano comercial 2003-04 es inevitable. Vale
recordar que los stocks de la campana que finaliza es la menor de los
ultimos seis anos, alcanzando los 25,63 millones de tn con una rela-
cion stock/consumo cercana al 10,5% cuando los niveles previos fue
de 20%.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensaje N° 4852 6/05/03
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO SALADO SANTAFESINO

Situaciéon de Emergencia por Inundaciones

La perspectiva meteorolégica para el dia de hoy martes
indica buenas condiciones meteorolégicas en la cuenca,
con escasa nubosidad y fresco. A partir del dia de mafana
miércoles y hasta el sdbado inclusive se prevé la continui-
dad de las condiciones de buen tiempo en toda la cuenca,
con cielo despejado o algo nublado y caracteristicas de
tiempo frio durante el las noches y madrugadas. Conti-
nuan en lento descenso las alturas del rio. Se registré una
marca de 7,10m a las 13hs, s6lo unos 12cm menos que el
registrado ayer. Con la perspectiva meteorolégica a la
vista y teniendo en cuenta la evolucién hidrolégica de las
ultimas horas, se espera que continue el retorno a una
condiciéon de pseudo normalidad (retroceso de la linea de
inundacion) de forma muy gradual pero sostenida, lo que
demandara, sin embargo, muchos dias a partir de hoy. Es
importante destacar que el tiempo que demandara el re-
torno a la normalidad, con aguas encauzadas fuera de la
zona urbanizada, excede holgadamente el posible hori-
zonte de prondstico meteorolégico, lo que obliga a un
permanente seguimiento y a una actualizacion de las pers-
pectivas a paso diario. Para la parte sur del Litoral y llanura
pampeana, la prevision de precipitaciones para los proxi-
mos dos meses indica un patron de lluvias normal a leve-
mente por encima de lo normal. Sumado a los bajos indices
de evapotranspiracion, propios de las estaciones de otofio
e invierno, la situacién en la cuenca no se aliviaria sensible-
mente.

RIO PARANA
El Rio Parana, agua arriba de la secciéon Parana-Santa Fe, se
encuentra dentro de la banda de caudales normales, con
tendencia descendente en los Ultimos dias, y no saldra de
aquella banda en el futuro inmediato. No obstante, la
mayor atencién estara puesta en la evolucién meteorolégi-
ca sobre la cuenca del rio Iguazu, region del Guaira y
cuenca misionero-paraguaya. Toda esa region presenta ul-
timamente un aporte algo inferior a lo normal pero podria
pasar a valores significativos si se modificara el actual pa-
tréon de lluvias y en el término de una semana se instalara
la inestabilidad sobre esa cuenca, pudiendo saturarla rapi-

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

damente. Esta hipotética situacion tiene baja probabilidad
hoy.Durante la semana del 29 de abril al 5 de mayo, las
precipitaciones han sido escasas en la cuenca, con los ma-
yores valores inferiores a los 50mm en algunas zonas de las
nacientes y en la cuenca de aporte directo a Itaipu y norte
del Litoral.El caudal en JUPIA se mantuvo desde principios
de mes en descenso desde unos 6.000m3/s a unos 4.000m3/
s actualmente. En Porto PRIMAVERA el caudal también
descendia en forma sostenida, esperandose para hoy unos
6.000m3/s. El aporte del Paranapanema desde ROSSANA
ronda los 1.000m3/s desde el 4/may, estabilizandose por
debajo de lo normal para la época. El aporte conjunto de
PIQUIRI e IVAI se mantiene estabilizado levemente por
debajo de los 700m3/s en la Ultima semana. El caudal pro-
medio semanal en GUAIRA disminuyé esta semana, pasan-
do de 11.900m3/s a 10.100m3/s. Para hoy se esperaba una
media del orden de 9.600m3/s. La descarga de ITAIPU ha
ido en gradual descenso, esperandose para hoy una media
de unos 10.000m3/s. El promedio semanal fue de 10.000m3/
s, es decir, unos 2.000m3/s por debajo del correspondiente
anterior. No se espera un abatimiento del nivel de embal-
se, lo que mantendria las descargas del orden de la afluen-
cia al mismo. En el Punto Tripartito (confluencia Parana-
Iguazu) el caudal medio semanal también disminuyd, pa-
sando de 14.000m3/s a 12.100m3/s. Se ubica actualmente en
torno de los 11.400m3/s y podria descender levemente en
los proximos dias. En YACYRETA la descarga media sema-
nal disminuy6 levisimamente, de 14.100m3/s a 14.000m3/s.
Para hoy se esperaba descargar 13.400m3/s de caudal medio
diario. Se estima una reduccién de la descarga en los proxi-
mos dias, alrededor de 12.000m3/s. Finalizado el mes de
abril, los niveles medios en el tramo Corrientes - Rosario
resultaron inferiores a los normales hasta la localidad de
Reconquista. Este defecto resulté mayor a la altura de
Corrientes (-2 pies) que a la de Goya (-1 pie). Por el contra-
rio, de Esquina hacia agua abajo, las medias de abril fue-
ron mayores que los valores normales del mes, segun el
ciclo himedo. Este exceso en general no supera el pie.En la
seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS las lecturas de escala
promediaron en la semana 3,60m-3,68m. Los valores men-
cionados son casi unos 3 pies por debajo de los valores
medios mensuales de mayo de los ultimos 25 afios.

PRONOSTICOA 5Y 10 DIAS

Altura Media Nivel de Nivel d‘e’ Redistros
Estacion Nivel Actual (m) MAYO Alerta Evacuacion Még(imos Prondstico (m) Pronéstico (m)
6/05/03 (Periodo Histéricos para el 11-MAY-03 para el 16-May-03
1977/01) (m)
Corrientes 3,52 4,46 6,50 6,70 9.04 (1983) 3,25 2,85
Barranquera 3,62 4,35 6,50 7,00 8.58 (1983) 3,33 2,93
Goya 3,94 4,32 5,20 5,70 7.20 (1992) 3,83 3,50
Reconquista 3,70 4,25 5,10 5,30 7.20 (1905) 3,60 3,28
La Paz 4,67 4,76 5,80 6,15 7.97 (1992) 4,57 4,25
Parana 4,29 3,88 5,00 5,50 7.35 (1983) 4,24 4,08
Santa Fe 513 4,38 5,30 5,70 7.43 (1992) 5,00 4,70
Rosario 4,62 4,03 5,00 5,30 6.44 (1998) 4,53 4,48

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina +7 cm. "A" - Valores que superan el
nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion." - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de

la Plata.
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Repsol sale a venderle

directamente al campo
“El Cronista”, 9/05/03

Con el fin de llevar directamente el combustible
diesel a los establecimientos rurales, Repsol YPF
inaugurara durante este aino y el proximo un total
de 140 distribuidores de gasoil en las principales
zonas agropecuarias del pais, ademas de 11 labo-
ratorios fijos de calidad y 7 méviles. Para alcanzar
este objetivo, la empresa prevé un plan de inver-
sion de 48 millones de pesos. Gran parte de ese
desembolso serd afrontado por inversores parti-
culares, ya que s6lo 15 distribuidores serin pro-
piedad de la petrolera.

Hasta ahora, cuando necesitaba gasoil, el pro-
ductor tenia que ir al surtidor mas cercano. Ahora,
aquellos que consuman entre 1.000 y 35.000 li-
tros mensuales, podran hacer el pedido al distri-
buidor, que le entregard el volumen solicitado
mediante un camion cisterna bajo el sistema puer-
ta a puerta.

El proyecto de venta directa de gasoil comenzo
en 2001, cuando la empresa vislumbré un buen
negocio entre los productores rurales, que consu-
men 4.500 millones de litros de diesel por ano. En
un primer momento, se pusieron en funcionamien-
to tres distribuidores experimentales en General
Villegas (Buenos Aires), Venado Tuerto (Santa Fe)
y Concordia (Entre Rios) en los que se vendi6 un
promedio de 700.000 litros mensuales.

“Hasta ese momento teniamos una muy buena
red de estaciones de servicio, pero no una estruc-
tura de venta mayorista para el campo”, explicé
Claudio Solucci, director de Ventas Directas de la
compaiia. Gracias al resultado obtenido en las tres
unidades experimentales, se decidié ampliar el ser-
vicio a las principales dreas de produccién agrico-
la del pais.

Cada distribuidor de gasoil tiene un centro de
recepcion de pedidos y esta acompanado de dos
camiones cisterna con capacidad para 18.000 li-
tros. En la actualidad funcionan 14 plantas
distribuidoras -siete de la empresa—, en Buenos
Aires, Santa Fe, Entre Rios y Cérdoba. En algunos
casos, los distribuidores podrian competir direc-
tamente con las estaciones Repsol YPE. Sin embar-
g0, en la firma no creen que pueda haber conflicto
ya que los surtidores continuaran abasteciendo a
los minoristas.

Oil World prevé subas de

precios en aceite de sojay
palma

Los precios de los aceites de soja y de palma
estan subvaluados y probablemente subiran en el
corto o mediano plazo, segain la publicacién Oil
World.

La revista senal6 que "los precios del aceite de
palma cayeron demasiado y ahora deben corregir-
se" y agreg6 que "los precios del aceite de soja
deberian subir en el corto o mediano plazo".

La proyeccion estd basada en dos razones. Una
la decision tomada la semana pasada por el gobier-
no de India de recortar los aranceles de importa-
cion al aceite de palma refinado y blanqueado y al
aceite liviano de palma, y dos, el incremento de
compras de ese pais previsto para las proximas
semanas ante la caida de su produccién de
oleaginosas.

China recientemente aument6 sus compras de
aceite de soja sudamericano. Las reservas mun-
diales de los ocho principales aceites vegetales
podrian caer al 30 de septiembre del 2003 a 9,4
millones de toneladas, el nivel mas bajo de los alti-
mos cuatro anos.

En septiembre del 2002 las reservas fueron de
10,4 millones de toneladas.

La baja de las reservas probablemente también
contribuya a fortalecer los precios de los aceites
en el corto o mediano plazo, dijo.

Estimacion cosecha de soja
de Brasil en 50 mill. de tn

Brasil aument6 su calculo de la cosecha de soja
de Brasil 2002/03 (octubre/septiembre) a un ré-
cord de 50,3 millones de toneladas, desde las 49,65
millones proyectadas en febrero, informé el jue-
ves el ministro de Agricultura, Roberto Rodrigues.

Se prevé que la produccién superari en 20,1
por ciento a la marca histérica anterior de 41,91
millones de toneladas, dijo el ministro en una con-
ferencia de prensa sobre la cuarta estimacién ofi-
cial de la seis que se hacen al aio.

Las estimaciones del mercado para la cosecha
de Brasil, el segundo exportador y productor mun-
dial de la oleaginosa, son de entre 50 y 51 millones
de toneladas.

En su ultima estimacion, el Departmento de Agri-
cultura de Estados Unidos proyectd que la cose-
cha brasilena sera de 51 millones de toneladas.
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Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 020503 050503 00503  o7/0503  oslosios | omedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 403,94
Maiz duro 219,90 224,90 22490 229,80 227,80 225,46 263,33 -14,4%
Girasol 475,00 475,00 460,00 450,00 449,80 461,96 508,67 9,2%
Soja 471,50 469,60 468,50 463,80 455,20 465,72 507,02 8,1%
Mijo
Sorgo 140,00 145,00 150,00 150,00 146,25 209,66 -30,2%
Bahia Blanca
Trigo duro 350,00 355,00 355,00 360,00 359,50 355,90 421,35 -15,5%
Maiz duro 225,00 230,00 230,00 233,00 235,00 230,60 266,55 -13,5%
Girasol 450,00 450,00 450,00 445,00 440,00 447,00 515,20 -13.2%
Soja 475,00 470,00 470,00 468,00 459,00 468,40 507,94
Cordoba
Trigo Duro 322,30 337,00 356,70 338,67 407,76 -16,9%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 440,37
Maiz duro 215,00 220,00 218,00 222,00 218,75 256,92 -14,9%
Girasol 442,50 450,00 450,00 448,00 445,00 447,10 522,87 -14,5%
Soja 465,00 462,00 459,80 455,00 448,00 457,96 497,06 -7,9%
Trigo Art. 12 381,90 375,00 37340 375,00 375,20 376,10 452,89 -17,0%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 355,00 355,00 360,00 356,00 355,20 434,07 -18,2%
Maiz duro 220,00 220,00 225,50 225,40 22,73 266,65 -16,5%
Girasol 450,00 450,00 450,00 445,00 440,00 447,00 514,40 -13,1%
Soja 467,00 460,30 457,00 450,00 445,40 455,94 492,66 -7,5%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 05/05/03 06105103 070503 0800503 090503 | Somama  Variadon
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 7430 743,0 7430 7430 743,0 7430
"000" 582,0 582,0 582,0 582,0 582,0 582,0
Pellets de afrechillo ($)
Disponible (Exp) 120,0 120,0 120,0 120,0 120,0 120,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0
Girasol refinado 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0
Lino
Soja refinado 1.311,0 1.311,0 1.311,0 1.311,0 1.311,0 1.311,0
Soja crudo 1.120,0 1.120,0 1.120,0 1.120,0 1.120,0 1.120,0
Subproductos ($)
Girasol pellets (Cons Dna) 200,0 200,0 200,0 185,0 185,0 200,0 -7,50%
Soja pellets (Cons Darsena) 4150 415,0 4150 420,0 420,0 415,0 1,20%
(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/05/03 17



PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 21/04/03 22/04/03 23/04/03 24/04/03 25/04/03
Trigo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 310,00  310ofrecer 310,00 315,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 310,00  310ofrecer 310,00 315,00 320,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 ME 315,00
Exp/PA ClDesc. Cdo.1 M/E 315,00 315,00 320,00
Maiz
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 ME 231,00
Exp/SL ClDesc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00 230,00 228,00 231,00
Exp/SM Desde15/5 Cdo.1 ME 231,00
Exp/SM Junio Cdo.1 ME 82uss 83u$s
Sorgo
Exp/SL C/Desc. Cdo.1 ME 150,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 140,00 145,00 150,00 150,00 150,00
Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 50u$s
Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 166u$s 165u$s 168u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 168u$s
Fca/Bombal C/Desc. Cdo.1 ME 465,00 463,00 458,00 450,00 460,00
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 ME 465,00 465,00 460,00 452,00 465,00
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo.1 M/E 470,00 470,00 462,00 455,00 465,00
Fca/SL C/Desc. Cdo.1 ME 470,00 470,00 463,00 455,00 465,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 470,00 470,00 465,00 455,00 465,00
FcalAS ClDesc. Cdo.1 MIE 465,00 455,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 467,00 465,00 460,00
Exp/Ros Desde13/5 Cdo.1 ME 465,00
Exp/SM S/Desc. Cdo.1 MIE 470,00
Exp/AS S/Desc. Cdo.1 ME 470,00
Fca/SM Junio Cdo.1 M/E 168u$s 167u$s 166u$s 165u$s
Fca/SM Julio Cdo.1 M/E 167u$s
Girasol
Fca/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 450,00 450,00 450,00 445,00 445,00
FcalRic C/Desc. Cdo.1 ME 475,00 460,00 455,00 455,00 445,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 fleteycontra/flete | 450,00 450,00 450,00 445,00 445,00
Fca/T.Lauquen-Chivilcoy C/Desc. Cdo.1 ME 440,00 440,00 440,00 435,00 435,00
FcalLincoln-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 440,00 440,00 440,00 435,00 435,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 95% Pago contado a los 5 dias, IVA nomal, y 5% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D)
Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de
entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA)Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Aroyo Seco. (VC) Villa
Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **) Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega.
(***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

En tonelada

Precios de ajuste de Futuros del Rofex
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int.| 05/05/03 06/05/03

07/05/03 08/05/03 09/05/03  variac.seman.

FUTUROS CON ENTREGA - uSs
TRIGO

Julio 6 36 1150 116,0 118,0 122,0 1220 6,09%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s

Julio 10 90 81,0 80,5 81,5 82,5 84,0 6,33%

Agosto 44 64 82,0 81,0 82,5 83,0 85,0 6,25%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.| 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03  variac.seman.
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 8 314 170,0 168,0 168,5 166,5 168,0 -1,18%
Setiembre 4 1705 168,2 167,5 166,9 168,0 -1,18%
Noviembre 8 8 168,5 167,5 167,4 169,0
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Mayo 21.167 17.202 2,820 2,830 2,815 2,770 2,775 -1,94%
Junio 14.724 5.028 2,845 2,855 2,835 2,795 2,800 -1,93%
Julio 5.817 3.225 2,885 2,900 2,880 2,830 2,820 -2,08%
Agosto 3.997 2468 2,915 2,930 2,915 2,870 2,850 2,73%
Septiembre 980 1.280 2,955 2,975 2,945 2,905 2,885 2,20%
Octubre 230 353 2,980 3,015 2,990 2,940 2,935 -2,65%
Noviembre 20 55 3,050 3,070 3,040 2,990 2,945 -3,92%
Diciembre 90 57 3,070 3,090 3,070 3,020 3,000 -3,07%
Enero'4 382 526 3,090 3,120 3,090 3,050 3,020 -3,05%
EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Mayo 140 26| 3,185 3,190 3,225 3,190 3,190 0,63%
Total 47.623 30.736
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio  opcién estimado | 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03
DLR - may.03 2,80 put 130 0,035 0,0420
DLR -jun.03 2,80 put 10 0,0480
DLR - may.03 2,80 call 220 0,0450 0,045 0,0470
DLR -jul.03 3,00 call 30 0,400 0,040
open interest DLR Puts 180 DLR Calls 790
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03 Var.
prod./posic. max  min Ultima| max min Ultima] max min UOltima] max  min dltima| méx  min Ultima Sem.
TRIGO
Julio 122,0 1220 122,0
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Julio 81,0 810 810
Agosto 82,0 820 820 825 825 825
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Julio 168,5 1685 168,5
Noviembre 168,5 168,5 1685
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Mayo 284 281 282 284 281 283 28 281 281 280 277 277 278 276 278 -1,94%
Junio 2,87 285 285 28 286 286 28 283 283 28 280 280 281 277 280 -1,93%
Julio 289 288 289 291 28 290 292 287 289 28 283 283 28 280 283 -1,57%
Agosto 293 291 292 294 292 293 295 292 29| 28 287 283 28 282 285 -2,73%
Septiembre 296 296 2,9 29 292 294 29% 291 291 28 285 289 -2,20%
Octubre 3,03 398 29 303 303 303 300 299 29| 298 294 294 294 294 29| -2,65%
Noviembre 3,06 305 3,06 295 295 295
Diciembre 307 3,03 3,07 302 33,02 302 300 300 300
Enero'4 3,09 309 309 313 310 312 310 309 3,09 308 305 305 306 300 302 -3,05%
EURO (FUTUROS DE EURO) - $
Mayo | 319 319 319 319 319 319 324 320 324] 319 319 319

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 48.021 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 31.706
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En ddlares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 5/05/03 6/05/03 7/05/03 8/05/03 9/05/03  var.semanal
Darsena

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 128,00 129,00 129,00 129,00 130,00 2,771%
Mayo 4 57 128,00 129,20 130,00 129,50 130,50 3,00%
Julio 37 407 126,60 126,00 125,80 125,00 124,50 -1,19%
Setiembre 10 129 127,50 126,50 125,80 126,00 125,50 -0,79%
Enero'04 44 241 103,20 102,00 102,60 102,70 102,40 0,39%
MAIZ

Entrega Inm/Disp. 79,00 79,00 80,00 82,00 83,50 5,70%
Mayo 1 79,50 79,00 80,00 82,00 83,50 5,03%
Junio 85 79,50 79,50 81,50 82,00 83,00 4,40%
Agosto 5 118 81,50 80,50 83,00 84,00 84,00 3,07%
Septiembre 85,00

GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 158,00 158,00 159,00 158,00 158,00

Mayo 159,00 159,00 159,00 159,00 159,00

Rosario

MAIZ

Entrega Inm/Disp. 79,00 79,00 80,00 84,00 85,00 7,59%
SOJA

Entrega Inm/Disp. 170,90 168,20 168,50 167,50 170,50

Mayo 182 1.110 170,90 168,20 168,50 167,50 170,50

Julio 83 162 170,00 167,00 167,50 166,20 169,20 -0,47%
Agosto 1 170,50 168,00 168,00 167,00 169,20 -0,47%
Septiembre 7 84 170,50 168,00 168,30 166,50 169,20 0,47%
Mayo'04 9 8 147,00 146,50 146,50 145,10 147,00 -1,01%
GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 158,00 158,00 158,00 158,00 158,00

Mayo 2 161,00 161,00 161,00 161,00 161,00

Julio 2 165,50 165,50 165,50 165,50 165,50

Setiembre 2 2 168,00 168,00 168,00 168,00 168,00

Quequén

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 125,00 125,00 126,00 126,00 126,00 1,61%
Mayo 2 125,00 125,00 126,00 126,00 126,00 1,61%
Operaciones en délares billete En ddlares por tonlada
destino/ 5/05/03 6/05/03 7/05/03 8/05/03 9/05/03 var.
prod./pos. max min Ulfima max min dltima max min dima méx min dtima  max min Ultima sem.
Darsena

TRIGO

Mayo 1300 1300 130,0 1290 129,0 1290 130,5 1300 1305 2,68%
Julio 1270 127,0 1270 1258 1258 1258 1250 1250 1250

Enero'04 1032 102,5 1032 1026 1025 102,6 102,7 1025 1027 103,0 1028 1028 0,78%
MAIZ

Junio 820 820 820

Agosto 840 840 840 840 840 840
Septiembre 85,0 850 850
Rosario

SOJA

Mayo 1718 1705 1705 1686 1682 1682 1690 1685 1685 1676 167,0 1675 170,5 1690 170,5

Julio 1705 170,0 1700 1680 1670 1670 1675 1675 167,5

Septiembre 1710 170,5 1705 1675 1675 167,5 166,5 166,0 1665

Mayo'04 1451 145,1 1451 147,0 1470 1470
Quequén

TRIGO

Mayo 1260 1260 126,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB mayo'03
Precio FAS
Precio FOB junio'03 v 153,00 149,00 151,50 151,50 ¢ 150,00 v 153,00 -1,96%
Precio FAS 109,80 106,30 108,38 108,25 106,89 109,44 -2,33%
Ptos del Sur
Precio FOB mayo'03 158,00 158,00 161,00 161,50 ¢ 160,00 158,50 0,95%
Precio FAS 115,98 115,98 118,44 118,76 117,49 117,79 -0,25%
Maiz Up River
Precio FOB mayo'03 101,18 101,96 104,23 104,23 c 97,44
Precio FAS 74,00 74,60 76,36 76,29 70,89
Precio FOB junio'03 v 102,46 v 103,34 103,74 103,93 v 108,66 99,41 9,30%
Precio FAS 74,98 75,65 75,98 76,07 79,85 72,39 10,31%
Precio FOB julio'03 v 104,03 v 104,13 104,33 104,72
Precio FAS 76,18 76,25 76,44 76,67
Precio FOB agosto'03 v 104,72 v 104,72 v 106,20 v 106,10
Precio FAS 76,71 76,70 77,87 71,72
Ptos del Sur
Precio FOB mayo'03 v 112,50
Precio FAS 81,39
Sorgo Up River
Precio FOB mayo'03 v 83,26 v 83,85 v 83,95 v 83,95 v 87,50 v 81,00 8,02%
Precio FAS 61,38 61,86 61,95 61,93 64,69 59,57 8,59%
Soja Up River
Precio FOB mayo'03 v 222,30 220,65 219,64 v 223,50
Precio FAS 160,96 159,80 158,99 161,84
Precio FOB junio'03 v 223,31 v 224,69 v 223,77 v 222,86 223,77
Precio FAS 161,69 162,72 162,10 161,36 162,05
Precio FOB julio'03 224,05 224,69 223,77 222,86 v 227,08
Precio FAS 162,23 162,72 162,10 161,36 164,46
Girasol Up River
Precio FOB mayo'03 v 232,00 v 232,00 v 232,00 v 232,00 v 235,00 v 235,00
Precio FAS 151,12 151,12 151,57 151,51 154,05 154,19 -0,09%
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,700 2,700 2,690 2,662 2,680 -0,37%
vendedor 2,800 2,800 2,790 2,762 2,780 -0,36%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,1600 2,1600 2,1520 2,1296 2,1440 0,37%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,0655 2,0655 2,0579 2,0364 2,0502 0,37%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 22329 2,2329 22246 2,2015 2,2164 0,37%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,2032 2,2032 2,1950 21722 2,1869 -0,37%
Resto Harinas y Pellets 20,00 21600 2.1600 21520 2.1296 21440 0,37%
Aceite Mani 20,00 1,15 21911 21911 21829 2.1602 21748 -0,37%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 21789 2.1789 21708 21482 21628 0,37%
*El factor de convergendia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Dlares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén Quequén|FOB Golfo México(2)
Unico Emb. May-03 Jun-03 Abr-03 May-03 May-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03
Promedio Febrero 146,80 150,88 150,25 152,50 149,65 149,06 150,16 150,47
Promedio Marzo 151,75 151,43 148,70 151,88 146,10 145,78 143,65 145,25
Promedio Abril 149,35 143,82 149,17 148,96 153,17 143,14 138,90 138,17 164,55
Semana anterior 155,00 153,00 158,50 153,68 136,05 136,78 137,42
05/05 156,00 153,00 158,00 156,16 136,23 138,80 138,89
06/05 156,00 149,00 158,00 157,63 136,96 139,54 139,63
07/05 157,00 151,50 161,00 147,30 137,80 139,60 141,90
08/05 157,00 151,50 161,50 159,47 140,00 142,57 142,57
09/05 158,00 150,00 160,00 146,79
Variacién semanal 1,94% -1,96% 0,95% 7,90%
Chicago Board of Trade(3)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04
Promedio Febrero 119,66 119,44 117,09 118,56 122,45 123,22 115,71
Promedio Marzo 115,74 109,14 108,70 110,53 114,28 116,02 113,45 113,82
Promedio Abril 105,07 106,12 107,90 111,75 113,72 113,12 110,53
Semana anterior 101,97 104,26 106,38 110,51 112,81 112,44 111,34
05/05 103,71 106,10 108,12 111,89 114,46 113,72 113,17
06/05 105,46 107,66 109,68 112,90 115,74 115,01 113,54
07/05 108,76 110,88 112,16 115,93 118,50 117,58 116,48
08/05 107,84 109,68 111,24 115,38 117,40 116,66 115,93
09/05 116,48 117,95 118,32 122,63 124,93 122,36 120,52
Variacion semanal 14,23% 13,13% 11,23% 10,97% 10,75% 8,82% 8,25%

Kansas City Board of Trade()

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04
Promedio Febrero 130,59 126,91 123,72 124,28 127,60 127,82
Promedio Marzo 129,24 120,29 116,50 118,37 121,62 123,22 120,52 119,73
Promedio Abril 117,84 112,33 114,11 117,11 119,06 118,98 116,55
Semana anterior 119,51 110,33 111,70 114,83 116,85 117,58 116,85
05/05 121,99 112,35 113,17 116,48 118,32 117,95 116,85
06/05 123,46 113,08 113,91 117,21 119,42 119,42 117,95
07/05 125,30 116,48 117,03 119,97 121,99 122,36 122,36
08/05 125,30 116,11 116,85 120,15 121,72 122,73 122,36
09/05 132,65 122,91 122,91 126,03 127,50 127,14 125,67
Variacion semanal 10,99% 11,41% 10,03% 9,76% 9,12% 8,13% 7,55%

(1) Precios indices y/o FOB mirimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta € mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Gaifo de México. (3) Trigo N° 2 blando col orado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 Jul-03
Promedio Febrero 92,90 91,92 92,46 111,18 111,25 112,66
Promedio Marzo 82,75 81,75 87,90 110,62 107,27 109,29
Promedio Abril 80,80 80,33 81,00 106,78 106,05 97,57 95,29
Semana anterior 79,00 v 81,00 104,23
05/05 80,00 v 83,26 105,90
06/05 81,00 v 83,85 104,52
07/05 81,00 v 83,95 106,49
08/05 83,00 v 83,95 106,49
09/05 84,00 v 87,50 fhi fli fi fi fli
Variacion semanal 6,33% 8,02% 2,17%
Maiz Ddlares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Abr.03 May-03 Jun-03 Jul-03 May-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03
Promedio Febrero 99,74 100,74 101,77 105,69 106,42 107,22 107,88
Promedio Marzo 95,95 96,56 98,39 104,37 104,16 104,11 104,17 104,43
Promedio Abril 96,00 99,88 101,21 106,25 105,99 105,79 105,82 105,74
Semana anterior 98,00 97,44 99,41 105,80 104,13 103,74 104,13 103,34
05/05 100,00 101,18 102,46 104,03 107,48 106,00 105,61 105,90 105,11
06/05 101,00 101,96 103,34 104,13 108,07 106,10 105,70 105,90 105,11
07/05 101,00 104,23 103,74 104,33 107,20 106,40 106,00 105,90 105,10
08/05 103,00 104,23 103,93 104,72 108,85 108,07 107,67 107,28 106,49
09/05 104,00 108,66 112,20 111,41 111,41 110,04 109,25
Variacién semanal 6,12% 9,30% 6,05% 6,99% 7,40% 567% 571%

Chicago Board of Trade(s)

May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04
Promedio Febrero 94,04 94,92 94,9% 95,32 97,38 98,48 99,04 94,58
Promedio Marzo 91,84 92,26 92,61 93,16 95,31 96,34 97,32 94,62 94,24
Promedio Abril 93,90 94,06 93,77 9397 96,18 97,43 97,83 95,75 95,36
Semana anterior 92,42 91,53 91,53 92,32 95,07 96,45 97,44 96,06 94,88
05/05 94,09 93,40 93,30 94,19 96,95 98,22 99,21 96,85 95,76
06/05 94,68 93,50 93,30 94,09 96,85 98,03 99,01 96,85 95,57
07/05 96,75 95,47 94,78 95,27 97,83 99,21 100,19 97,83 96,16
08/05 96,75 95,47 94,68 9517 97,63 99,01 100,09 97,83 96,35
09/05 100,29 99,21 97,63 98,22 99,70 101,18 102,46 98,42 97,24
Variacion semanal 8,52% 8,39% 6,67% 6,40% 4,87% 4,90% 5,15% 2,46% 2,49%

(1) Precios indices yo FOB minimos fijados por laSAGPYA La referencia D.mes o Hmes significa que & embarque es desde el mes que se detalle y hasta € mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE UU. sobre Puertos del Galfo de México. (5) maizamarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Dolares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.
(nico emb. Abr-03 Unico emb. May-03 Jun-03 Unico emb. Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Febrero 247,20 241,88 70,65 70,10 543,20 534,88
Promedio Marzo 233,55 225,00 69,35 66,62 518,70 515,15 518,38
Promedio Abril 229,63 235,00 66,11 67,20 516,89 511,94 518,03
Semana anterior 235,00 235,00 69,00 69,00 525,00 525,00
05/05 235,00 232,00 69,00 71,00 525,00 522,50
06/05 235,00 232,00 69,00 71,50 525,00 519,00
07/05 235,00 69,00 71,50 524,00 519,00
08/05 233,00 69,00 71,50 524,00 518,50 526,00
09/05 233,00 69,00 71,50 522,00 523,50 531,25
Var.semanal -0,85% 0,00% -0,57% -0,29%
Rotterdam
Pellets(e) Aceite(?)
Abr-03 my/jn03 jlfst.03 oc/dc.03 en/mr.04 May-03 Jun-03 jlfst.03 Oc/Dc.03
Promedio Febrero 97,73 101,77 622,73 619,25
Promedio Marzo 97,95 101,50 600,88 586,88
Promedio Abril 91,00 95,90 99,52 567,27 578,45 565,83
Semana anterior 98,00 100,00 101,00 104,00 106,00 577,50 582,50 560,00
05/05 100,00 101,00 104,00 106,00 570,00 575,00 582,50 560,00
06/05 100,00 101,00 104,00 106,00 567,50 567,50 577,50 555,00
07/05 99,00 100,00 103,00 105,00 567,50 570,00 580,00 560,00
08/05 99,00 100,00 103,00 105,00 575,00 585,00 560,00
09/05 99,00 100,00 103,00 106,00 572,50 577,50 590,00 570,00
Var.semanal -1,00% -0,99% -0,96% 0,00% 0,00% 1,29% 1,79%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. May-03 Jun-03 Jul-03 May-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03
Promedio Febrero 200,90 201,86 201,18 223,25 222,39 221,94 222,31
Promedio Marzo 205,00 202,78 204,42 22334 223,35 222,94 220,77 219,59
Promedio Abril 214,00 215,00 216,03 233,07 234,01 234,24 23381 226,95
Semana anterior 225,00 223,50 22377 240,68 241,96 243,25 243,89 24334
05/05 225,00 22331 224,05 239,48 240,77 242,05 242,79 243,80
06/05 225,00 222,30 224,69 224,69 240,12 24141 242,70 242,15 24343
07/05 225,00 220,65 22371 22377 240,60 242,60 243,70 241,50 220,90
08/05 223,00 219,64 222,86 161,36 239,76 240,31 241,04 240,86 241,04
09/05 222,00 227,08 244,72 24527 246,00 246,10 244,90
Var.semanal -1,33% 1,68% 1,37% 1,13% 0,90% 0,64%

(1) Precios indices y'o FOB minimos fijados por la SAGPYA. Lareferencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde € mes que se detalla y hastael mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam (7) Origen EE.UJ. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Abr-03 May-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 ab/my May-03 Jun-03
Promedio Febrero 207,24 204,64 207,19 203,59
Promedio Marzo 208,81 207,07 208,21 209,46 205,73
Promedio Abril 217,64 218,41 219,01 218,97 217,81 220,01 218,33 221,12
Semana anterior 226,16 227,08 226,81 218,17 226,16 226,90
05/05 223,87 22497 224,60 216,70 223,87 224,42
06/05 225,79 22598 224,51 216,98 227,26 22598 22598
07/05 225,06 225,79 224,05 216,42 226,53 225,06 225,06
08/05 224,14 224,88 222,30 214,68 224,78 224,14 224,14
09/05 229,65 227,36 217,53 fli fli fli
Variacién semanal 1,13% 0,24% -0,29% -0,89% -1,21%

Chicago Board of Trade)

May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Mar-04 May-04 Nov-04
Promedio Febrero 209,08 208,31 204,94 198,99 193,21 193,97 194,91 183,97
Promedio Marzo 210,04 209,27 205,06 197,56 189,86 190,86 191,81 191,59 184,33
Promedio Abril 221,71 221,77 21745 205,38 195,16 196,01 196,94 196,53 187,23
Semana anterior 230,11 231,86 229,93 216,33 204,76 205,68 206,69 205,77 192,91
05/05 229,19 230,66 228,83 216,33 205,22 206,32 207,24 206,50 193,83
06/05 229,65 231,31 228,18 216,06 204,85 205,59 206,50 205,77 193,74
07/05 22892 230,39 227,54 215,32 204,12 204,85 205,77 205,03 193,74
08/05 228,27 229,47 225,79 213,58 202,46 203,66 204,48 203,56 193,64
09/05 233,79 234,43 231,03 217,89 206,32 206,50 207,79 206,14 196,22
Variacion semanal 1,60% 1,11% 0,48% 0,72% 0,76% 0,40% 0,53% 0,18% 1,71%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Jun-03 Ago-03 Oct-03 Dic-03 Feb-04 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Dic-03
Promedio Febrero 258,04 258,07 257,00 252,24 254,46 285,90 285,39 283,95 281,31
Promedio Marzo 254,13 258,11 256,98 249,95 250,06 269,40 275,82 276,25 270,76
Promedio Abril 261,92 262,84 262,29 252,34 252,52 271,02 277,28 279,85 27293
Semana anterior 274,77 278,69 278,69 261,73 261,90 283,29 284,40 289,26 283,03
05/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
06/05 27392 277,49 271,74 262,03 262,45 281,91 284,46 288,79 283,18
07/05 280,50 283,25 283,59 266,83 266,49 286,60 289,26 293,22 286,60
08/05 278,93 280,64 279,19 261,14 259,43 283,81 286,29 291,93 283,38
09/05 278,29 280,85 279,06 261,05 259,94 283,50 286,49 292,29 28341
Variacion semanal 1,28% 0,78% 0,13% 0,26% -0,75% 0,07% 0,73% 1,05% 0,13%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia Dmes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Saja arigen EE.UU. entregeda en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja arigen EE.UU. entregada en depdsitos autarizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Satama.
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Pellets de SO] a Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

May-03 my/st.03 oc/dc.03 en/mr.04 Abr-03 May-03 my/st.03 oc/dc.03 en/mr.04
Promedio Febrero 183,38 184,30 188,85 178,85 170,08 170,95 175,95
Promedio Marzo 190,27 185,26 182,76 187,31 185,60 177,83 172,43 169,90 174,40
Promedio Abril 197,12 192,52 184,43 188,38 191,76 187,00 180,05 171,14 17548
Semana anterior 214,00 210,00 197,00 198,00 212,00 206,00 199,00 177,00 184,00
05/05 214,00 212,00 201,00 203,00 212,00 204,00 198,00 184,00 187,00
06/05 214,00 211,00 202,00 204,00 210,00 204,00 198,00 181,00 190,00
07/05 210,00 211,00 201,00 203,00 203,00 198,00 181,00 186,00
08/05 209,00 198,00 201,00 201,00 180,00 185,00
09/05 209,00 197,00 200,00 197,00 180,00 186,00
Variaciéon semanal -2,34% 0,00% 1,01% -4.37% 1,69% 1,09%

FOB Argentino SAGPYyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

May-03 JniJI.03 Ag/St03 oc/dc.03 | UnicoEmb [ May-03 Jun-03 Jul-03 1° Posic.
Promedio Febrero 154,08 146,84 169,55 166,35 164,34 169,17 184,65
Promedio Marzo 151,12 148,58 144,69 166,80 168,81 165,79 165,79 165,93
Promedio Abril 162,12 162,58 150,84 147,10 163,14 174,84 174,16 174,05 171,38
Semana anterior 176,15 165,23 159,94 173,00 188,22 188,49 188,49 184,96
05/05 17317 165,78 162,15 175,00 186,40 187,50 187,50 181,66
06/05 17317 164,46 158,18 176,00 188,88 188,33 188,33 184,96
07/05 170,19 176,53 160,93 157,41 175,00 187,28 186,18 186,18 182,65
08/05 169,09 17543 160,38 156,08 175,00 186,18 185,07 185,07 180,22
09/05 174,82 162,92 158,73 173,00 189,15 189,15 fli
Var.semanal -1,40% -0,76% 0,00% 0,35% 0,35% -2,56%
Harina de Soja Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04 May-04
Promedio Febrero 190,75 188,84 184,54 180,16 173,88 172,60 172,37 173,08 174,19
Promedio Marzo 190,40 188,44 183,46 177,53 170,20 169,27 169,33 170,54 171,39
Promedio Abril 200,25 199,21 193,48 184,28 174,03 172,83 172,88 174,27 175,21
Semana anterior 216,93 216,60 211,97 201,61 187,50 185,30 185,41 187,39 188,49
05/05 21583 215,06 210,65 202,16 189,48 187,50 187,39 189,04 190,15
06/05 215,83 215,06 209,77 200,84 187,61 185,74 185,52 187,17 188,49
07/05 212,96 212,08 206,68 197,86 185,19 183,86 183,64 185,52 186,84
08/05 210,54 210,98 206,02 197,31 184,08 181,99 181,99 184,08 185,41
09/05 216,16 215,61 209,88 200,40 187,06 185,19 184,74 186,84 188,49
Var.semanal -0,36% -0,46% -0,99% -0,60% -0,24% -0,06% -0,36% -0,29% 0,00%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa queel embarque es desde el mes que se délle y hasta &l mes mendonado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam (12) Crigen Argertina puesto en Ratterdam (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 Abr-03 May-03 my/jl.03 jn/jl.o3 agloc.03 nv/en04 fb/ab.04
Promedio Febrero 494,25 519,76 51544 505,76 510,27 518,14
Promedio Marzo 488,05 509,10 518,60 523,00 507,21 51143 517,51 522,20
Promedio Abril 489,64 515,85 522,61 518,32 514,04 513,21
Semana anterior 480,00 522,15 516,53 510,92
05/05 475,00 522,50 516,85 513,47 516,85
06/05 473,00 521,98 517,42 514,00 507,17
07/05 473,00 525,27 519,56 519,56 513,86 519,56
08/05 481,00 524,13 524,13 518,42
09/05 479,00 516,56 510,89 499,53 493,86 499,53
Var.semanal -0,21% -3,29% -3,34%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagud R.Grande

May-04 in/jl.o3 ag/st.03 May-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 May-03 Jun-03
Promedio Febrero 481,64 477,26 470,79 483,63 478,76 482,23 494,12
Promedio Marzo 481,17 476,72 467,33 484,32 478,54 478,54 491,70
Promedio Abril 486,55 485,55 474,27 492,74 488,91 488,91 480,30 492,89
Semana anterior 47399 473,99 470,68 476,63 476,19 476,19 47399 476,63 476,19
05/05 470,46 468,25 466,71 475,09 468,25 468,25 470,46 475,09 469,36
06/05 472,00 472,00 468,92 475,09 474,21 474,21 472,44 475,09 474,21
07/05 479,39 479,39 474,21 483,91 479,94 479,94 479,50 483,91 479,%
08/05 479,17 479,17 473,54 479,50 476,41 476,41 476,85 479,50 476,41
09/05 492,17 492,17 480,60 494,93 494,93 487,21 fli fl
Var.semanal 3,84% 3,84% 2,11% 3,94% 3,94% 2,79% 0,60% 0,05%

Chicago Board of Trade(14)

May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04 May-04
Promedio Febrero 45349 455,32 453,38 450,50 442,26 439,85 438,85 439,32
Promedio Marzo 461,67 463,87 461,81 45758 450,28 444,85 44341 441,94 444,04
Promedio Abril 481,50 484,10 482,54 476,68 466,71 460,11 458,23 453,43 449,71
Semana anterior 477,73 480,60 480,60 478,40 471,56 465,61 464,51 462,52 455,25
05/05 47729 479,28 479,28 476,63 469,58 461,86 461,20 458,55 454,14
06/05 479,50 479,72 480,16 477,73 470,24 463,40 462,74 460,76 456,35
07/05 488,32 487,65 487,21 484,13 476,85 470,46 468,92 467,81 461,86
08/05 483,91 484,13 484,57 481,26 473,99 467,37 465,83 464,73 460,76
09/05 49713 497,13 494,93 489,42 481,70 475,53 475,09 472,88 468,47
Var.semanal 4,06% 3,44% 2,98% 2,30% 2,15% 2,13% 2,28% 2,24% 2,91%

(1) Precios indices yo FOB minimos fijados por laSAGPYA La referencia D.mes o Hmes significa que &l embarque es desde el mes que se detalle y hasta € mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 06/05/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Totalafijar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  02/03 7.500,0 44289 86,0 4060,2 1.272,1 647,8 3.297,8
(Dic-Nov) (10.500,0) (9.100,0) (8.889,8) (912,1) (834,0) (6.828.3)
01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
Maiz 02/03 10.500,0 6.234,8 1574 56219 2.336,4 586,6 3429,6
(Mar-Feb) (7.700,0) (4.975,0) (5414,8) (1.125,9) (395,0) (3.292,0)
01/02 10.700,0 10.700,0 2,2 11.059,0 2.3139 2.0%4,8 10.650,5
(10.000,0) (9.650,0) (9.7233) (1.826,3) (1.752,9) (9.631,0)
Sorgo 02/03 700,0 553,7 2,3 505,2 384 279,7
(Mar-Feb) (500,0) (350,0) (329,0) (29,6) (12,3) (193,5)
01/02 500,0 350,0 4825 40,4 38,1 314,0
(460,0) (460,0) (454 ,4) (65,2) (65,1) (438,8)
Soja 02/03 9.000,0 4551,9 328,2 5.556,0 1.996,2 269,2 2167,5
(Abr-Mar) (7500.0) (2.100,0) (3.403,9) (1.277,6) (196,9) (1.076,2)
01/02 6.500,0 6.300,0 6.365,9 1.291,3 1.160,8 6.222,5
(7600.0) (7.500,0) (6.987,3) (1.879,8) (1.767,0) (7.473,6)
Girasol 02/03 400,0 204,9 19 159,8 26,6 3.1 143,2
(Ene-Dic) (300,0) (280,0) (208,5) (46,3) (16,2) (260,9)
01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 25 311,2
(100,0) (75,0) (83,6) (9,0) (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO estimado por Situacién de Vapores.
Com pras de Ia IndUStria En miles de toneladas
Al 09/04/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas afijar total
Trigo pan  02/03 2.478,9 2.355,0 935,2 380,7
(2.215,2) (2.104,4) (647,6) (367,9
01/02 4.358,8 41409 1.051,8 917,4
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)
Soja 02/03 6.581,1 6.581,1 3.126,2 183,0
(3.181,1) (3.181,1) (1.339,3) (247,6)
01/02 22.249,4 222494 7.355,9 7.022,4
(21.124,6) (21.124,6) (5.054,4) (4.823,7)
Girasol 02/03 1.899,1 1.899,1 881,1 187,6
(1.560,7) (1.560,7) (450,2) (109,3)
01/02 3.203,4 32034 1.037,7 919,4
(2.818,4) (2.818,4) (1.148,3) (1.061,2)
Al 02/04/03
Maiz 02/03 (212,1) (113,5) (31,6)
(178.4) (62,0) (24,3)
01/02 1.681,3 15132 () 4884 432,6
(1.835,8) (1.652,2) (457,8) (363,3)
Sorgo 02/03 12,8 6,5
6,5) (2,6) 2,1
01/02 107,4 96,7 15,3 15,0
(129,7) (116,7) (11,7 (11,2

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. (*) Cifras corregidas por ajustes de datos. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPYA.
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Molienda por provincias de trigo pan

En toneladas
Mes Cap. Feder‘a ly Buenos Aires SantaFe Cordoba Entre Rios O tr.as Total
Gran Bs. Aires Provincias

Aiio 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Enero-99 17.806 222.895 42.393 76.795 12.367 18.141 390.397
Febrero-99 17.927 198.410 40.604 72.829 11.323 14467 355.560
Marzo-99 21.400 218.977 46.691 78.316 12.264 18.331 395.979
Abril-99 20.657 229.725 47.009 84.647 11.964 19.968 413.970
Mayo-99 20.941 234.937 47.347 84.787 12.869 23.808 424.689
Junio-99 19.345 207.989 37.013 82.135 13.258 22.368 382.108
Julio-99 19.660 240.072 47.732 87.007 14.520 22495 431.486
Agosto-99 18.046 214.196 36.550 74.242 11.539 20.002 374.575
Septiembre-99 20.005 208.399 40.5%4 65.729 13.044 19.571 367.342
Octubre-99 17.975 210.308 41.466 56.431 11.838 19.656 357.674
Noviembre-99 19.525 207.466 39.638 61.070 11.835 20.964 360.498
Diciembre-99 17.199 195.823 47902 63.840 12.985 24.201 361.950

Aiio 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Enero-00 16.023 201.193 45619 66.567 12.204 23.188 364.794
Febrero-00 17126 207.108 45430 62.866 12.917 24825 370.272
Marzo-00 21.717 229.381 52.555 71.804 14.217 26.554 416.228
Abril-00 20.719 210.165 44568 63.575 12.475 24412 375.914
Mayo-00 21.825 227.534 53.104 68.467 13.510 27483 411.923
Junio-00 24077 226.547 50.456 66.056 11.808 25.961 404.905
Julio-00 24416 231.920 52.406 67.066 12.836 26.103 414.747
Agosto-00 26.560 227.593 51.355 68.926 12.958 28.840 416.232
Septiembre-00 24.721 207.359 49512 64.385 14.352 26.989 387.318
Octubre-00 21.083 188.625 43.307 64.792 15.130 23.048 355.985
Noviembre-00 20.147 182.697 49.086 68.261 14.502 25.044 359.737
Diciembre-00 22.647 181.808 49.900 69.810 14.088 21.173 359.426

Aiio 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Enero-01 20.597 206.831 46.692 71.150 15.697 25111 386.078
Febrero-01 18.509 189.702 44668 73.249 13.601 23.720 363.449
Marzo-01 18.533 213.303 48.760 74.700 13.001 20,575 388.872
Abril-01 18.562 203.517 45702 75.343 13.210 18.996 375.330
Mayo-01 17.967 225.497 54.015 83.250 13.697 24.750 419.176
Junio-01 20.511 224.551 46.808 80.796 12.421 25.833 410.920
Julio-01 18.886 233.650 49.272 81.343 12.508 28.260 423.919
Agosto-01 13.879 225.541 48.564 76.346 11.006 28.978 404.314
Septiembre-01 11.502 213.183 44,029 71.691 11.360 23.506 375.271
Octubre-01 10.155 210.896 41.789 76.353 10.551 20.737 370.481
Noviembre-01 7.594 216.299 49.328 81.927 11.436 19.713 386.297
Diciembre-01 5.783 173.187 41.844 74.249 11.748 13.748 320.559

Aiio 2001 182.478 2.536.157 561.471 920.397 150.236 273.927 4.624.666
Enero-02 4.680 211.000 42.297 77502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.69%4 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.190 45343 86.984 10.317 20.594 390.031
Abril-02 7.270 225.630 45913 90434 9.645 18.356 397.248
Mayo-02 7.380 225.146 52.597 88.390 9.801 19.890 403.204
Junio-02 7629 218.215 53.079 95.330 11.202 18.244 403.699
Julio-02 6.780 231.417 58.992 101.123 11.202 18.133 427.647
Agosto-02 7.153 216.714 54683 94.268 10.900 18.632 402.350
Septiembre-02 9.976 196.050 50.985 77.645 10.725 16.945 362.326
Octubre-02 13.511 213.048 48.922 92.097 10.154 14.753 392.485
Noviembre-02 13.021 209.070 49581 88.602 8.450 16.834 385.558
Diciembre-02 14.782 198.843 45,660 89.486 11.545 17.141 377.457

Afio 2002 104.070 2.571.868 587.966 1.059.664 126.455 218.159 4.668.182
Enero-03 16.856 208.030 51.871 89.251 11.976 20.092 398.076

Aiio 2003 215.031 4.934.221 1.145.592 2.053.274 242.372 417.773 9.008.263

Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/04/2003

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja 01/02 Soja 02/03 Girasol Lino Mani Algodén Cartamo

Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 37.903 277418

Total Santa Fe 658.152 279598 212.826

Total Cérdoba 229.279 206.633 5.010

Total Entre Rios 4.217 1123 78

Total ofras provincias 71.945

Total General 929.551 280.721 768.822 78 5.010

Existencia de aceite

Soja Girasol Lino Mani Algodon Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 4.770 83.669 1.573
Total Santa Fe 178.552 67.609 164
Total Cérdoba 3.804 20.889 4956 43
Total Entre Rios 2.221 197
Total ofras provincias
Total General 189.353 172.167 197 4.956 164 43 1.573
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 780 77.996
Total Santa Fe 345.033 21.099 5.043
Total Cordoba 2.484 3.555 6.615
Total Entre Rios 4114
Total ofras provincias
Total General 352.411 102.650 6.615 5.043
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 893 246
Total Cérdoba
Total Entre Rios 15 83
Total ofras provincias
Total General 908 329

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", esta en:

m http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de la region.

INTERNET
Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Industrializacion y Produccion de semillas oleaginosas
MARZO de 2003 Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia Sga Girasd Lino Mani Algodén Cartano Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 1489 306.39%6

Total SantaFe 1.3%4.286 119.646

Total Cordoba 84.970 78.264 17.668

Total Entre Rios 11.935 70

Total oras provincias

Total Generd 1492.680 503.306 70 17.668

Produccién de aceite

Provincia Sga Girasd Lino Mani Algodén Cartano Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 253 131.509

Total SantaFe 262531 47.2N

Total Cérdoba 15609 33.556 7.600

Total Entre Rios 1.993 22

Total oras provincias

Total Generd 280.386 212.356 2 7.609

Produccion de pellets

Provincia Sga Girasd Lino Mani Algodén Cartano Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 1221 127.088

Total SantaFe 1.086.415 50.883

Total Cérdoba 68.355 2977 948

Total Entre Rios 8465

Total ofras provindias

Total Generd 1.164.456 207.948 948

Produccion de expellers

Provincia Sga Girasd Lino Mani Algodén Cartano Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires

Total SantaFe 5284

Total Cérdoba

Total Entre Rios 492 45

Total ofras provindias

Total Generd 5.776 45

Rendimiento nacional

Producto Sga Girasd Lino Mani Agodén Cartano Canola
Aceite 18,8% 42, 2% 31,4% 431%

Pellets 78,0% 41,3% 53,7%

Expeller 04% 64,3%

Sobre |a base de datos de la Direcd én de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
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Otros
futuros y
opciones
sobre
futuros

DLR®
ISR®
IMR®
INA®

Trigo
Maiz
Sorgo
Soja
Girasol

MERCADO A TERMINO
DE ROSARIO S.A.

Edificio Complementario

de la Bolsa de Comercio de Rosario
Paraguay 777 - 4° Piso

S2000CVO Rosario - Santa Fe - Argentina
Tel. (54 341) 528-9900 al 11

Fax (54 341) 421-5097

e-mail: info@rofex.com.ar

Lavavde-rofex.com.ar

Futuros y opciones de futuros
de EURO de la Union Europea

Fuentes de cotizacion en tiempo real
* Internet.  Actualizacién cada 10’
» Reuters. PaginaROFEXP <ENTER>
* Bloomberg. Pagina principal de ROFEX: RFEX <GO>
Pagina Tickers del Délar Futuro: ALLX ARRF <GO>
*CMA. Pagina 50004.

Especificaciones del contrato de Futuros
» Subyacente: Euros de la Union Europea (¢).
* Unidad de negociacion: un lote de « 1.000,-.
« Cotizacion:pesos argentinos por cada * 1,-.
» Moneda de negociacién: pesos argentinos ($).
* Fluctuacion minima de precios: $ 0,005 por cada * 1,- ($5,- por contrato).
* Meses de negociacion: los 12 meses del afio.
» Vencimiento y ultimo dia de negociacion: inhabil.
* Liquidacion:cash settlement.
» Margenes de garantia: los margenes se redefinen en forma periédica. (Consultar
en http://www.rofex.com.ar/sarp/margenesddf.asp )
+ Derechos de registro: U$S 1,- por contrato operado.
* Ticket Etrader: EC.

Especificaciones del contrato de Opciones sobre Futuros
*» Unidad de negociacion: un contrato de futuros de Euro de la Unién Europea.
+ Cotizacién:pesos argentinos por cada * 1,-.
» Moneda de negociacién: pesos argentinos ($).
* Fluctuacién minima de la prima: $ 0,001 por cada ¢ 1,- ($1,- por contrato).
* VVencimiento ultimo dia de negociacion: los 12 meses del afo.
« Ejercicio automatico: ultimo dia de negociacion para opciones con valor intrinseco.
» Margenes de garantia. Variable; determinado por el sistema de simulacion de
escenarios.
* Derechos de registro: U$S 0,50 por contrato operado.
» Ticket Etrader: EC.




MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 239.480.185
Renta Fija 182.132.222
Cau/Pases 1.174.903.826
Opciones 6.028.568
Plazo 14.876.510
Rueda Continua 228.444.593

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 637,58 -3.14% 0,26%
GRAL 29.368,70 -2,50% -0,05%
BURCAP 1.610,88 -1,18% -0,45%

Esta semana el indice Merval registré un ligero retroceso como
producto de la toma de ganancias tras las significativas mejoras de
los papeles lideres en las ruedas anteriores. De esta manera el princi-
pal indicador bursitil perdi6 3,14% para situarse en los 637,58 pun-
tos.

Respaldados por resultados positivos de los dias anteriores, los
papeles comenzaron la semana con tendencia ascendente pero la
presion de las ventas causaron las caidas de los valores.

La selectividad de las operaciones se mantiene a la espera de defi-
niciones en el campo politico y a las alertas desde el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) sobre diversas exigencias hacia el gobierno.

Los expertos no descartan para las proximas ruedas una mayor
volatilidad bajo el actual escenario electoral y una acentuacion de la
selectividad en vista a las evoluciones bursatiles y las perspectivas de
cada una de las empresas.

Adicionalmente se observé un mayor caudal de negocios produc-
to de la mayor participacién de las empresas extranjeras que operan
bajo la figura de Cedear’s.

La flexibilizacion del mercado cambiario local también tuvo su
influencia en el mercado de valores. El Banco Central anuncié una
serie de medidas para incrementar la demanda de délares de los

g

En miles dep

Evolucién del Merval y volumen operado

(desde 01/01/03 hasta 09/05/03)
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importadoresy alargé los plazos
de liquidacién de los
exportadores, de manera de
equilibrar el mercado cambiario
y evitar fluctuaciones de la divi-
sa.

El gobierno de esta forma tra-
ta de evitar la caida en la cotiza-
cién del délar y lograr un
repunte que lo ubique en los
valores acordes a las necesida-
des del programa econémico.

Con la eliminacion de practi-
camente todas las restricciones
a la compra, venta y transferen-
cia de divisas y a la obligacién de
los exportadores de liquidar sus
délares en al BCRA se busca evi-
tar que el peso siga subiendo.

La liberalizacién casi total del
mercado cambiario junto con la
decision de ampliar la emision
de dinero deberian frenar la es-
calada que el peso inici6 en di-
ciembre pasado y que lo llev6 a
revaluarse 41% en lo que va del
ano.

Las medidas implementadas
no lograron los objetivos duran-
te los primeros dias de aplica-
cion. El délar volvié a caer fren-
te al peso a pesar que el Banco
Central compré en una jornada
u$s 144,1 millones, volumen ré-
cord en el mercado cambiario.

En el mercado internacional
la semana termind con pérdidas
por toma de ganancias en los
mercados americanos y en Eu-
ropa por la decisiéon del Banco
Central Europeo de mantener
las tasas de interés de la
eurozona.

Wall Street sumo varias rue-
das con retroceso ante la conti-
nua baja del délar frente al euro
y por la creciente incertidumbre
sobre la economia estadouni-
dense.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 1.367,00 3.020,00 1.004.000,00 1.008.387,00 6364,02%
Valor Efvo. ($) 1.018,42 2.330,80 765.960,00 769.309,22 3123,18%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones

Valor Nom. 6.150,00 110,00 6.260,00 -13,06%
Valor Efvo. ($) 6.243,50 929,50 7.173,00 -57,66%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 233.287,00 100.000,00 420.662,08 25.000,00 25.000,00 803.949,08 -8,25%
Valor Efvo. ($) 220.703,44 42.275,10 244.499 85 713323 27.379,00 541.990,62 -39,95%
VIr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 221.721,86 42.275,10 250.743,35 10.393,53 793.339,00 1.318.472,84 39,76%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes

(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 806,851 794,109 804,763 806,991 fhi 817,403 -1,55%
Independien. 2.977414 2.917,480 2.967,940 2.980,480 3.012,080 -1,47%
Univalor 1,830 1,792 1,801 1,786 1,832 -1,69%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 fhi 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.0000 41.019.0000  41.019.0000  41.019.000,0 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion reqular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
Acindar 1,800 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,000 30/06 1ro. 61.684 1.875.783 3.000.000 12.529.853
Agritech Inversora 1,300 31/03 2do. -6.530.042 -14.687.940 9.164.386 22.688.562
Agrometal 3,190 3112 3ro. -6.756.719 -5.081.470 10.850.000 26.892.374
Alpargatas * 2,350 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,500 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 2do. 8.253.453 -23.382.690 4700474 11.994.053
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 4,900 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,780 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,100 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 2do. 3.837.088 22.691.680 19.059.040 67.369.471
Boldt 1,300 3110 B.G. -11.047.681 7.238.238 50.000.000 126.821.951
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 3112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,500 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,350 30/04 2do. -45.886.039 -233.042.184 47947275 224.507.872
Celulosa Argentina * 2,610 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 3,090 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,990 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 3ro. -82.650.270 -36.906.989 71.118.396 162.218.738
Cinba 1,350 30/09 1ro. -709.077 -9.997.009 25.092.701 50.482.331
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,300 31/03 3ro. -3.020.000 -3.286.000 1.458.000 7.742.000
Comercial del Plata 0,643 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 3ro. -466.517 -81.209 270.000 635.479
Cresud 2,350 30/06 2do. 30.558.632 -12.867.341 122.745.539 370.597.635
Della Penna 1,150 30/06 2do. 5.139.254 -10.748.451 18.480.055 36.909.694
Domec 1,250 30/04 2do. -4.195.985 -9.355.223 15.000.000 27.931.378
Dycasa 1,860 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 1,690 30/06 1ro. 670.932 -23.037.075 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 1,800 30/06 2do. 2.199.887 13.112.495 12.000.000 57.536.435
Bco. Francés 5,350 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 1ro. -393.192 -3.208.415 6.000.000 10.105.949
Bco. Galicia y Bs. As. 2,300 30/06 3ro. .472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,990 3112 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
Garcia Reguera 2,000 31/08 1ro. -445.953 -329.049 2.000.000 9.202.154
Garovaglio y Zorrag. 0,900 30/06 2do. -14.450.746 -127.038.760 42.593.230 -2.968.889
Grafex 0,520 30/04 2do. -249.492 -5.176.626 6.952.370 6.944.749
Grimoldi 1,800 31/05 3ro. -10.323.420 -15.489.271 8.787.555 17.467.849
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 144.798.170 209.013.205 80.000.000 394.878.691
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 3ro. -844 681 -5.576.121 858.800 477.946
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacién regular

Oltima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
Iy E. Patagonia 9,700 30/06 1ro. 34.487.653 201.791.303 23.000.000 328.955.792
Inalruco 0,400 3112 1ro. 24547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,730 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -62.911.579 -175.005.762 31.291.825 195.598.920
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,400 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,660 30/06 1ro. -2.665.733 3.769.567 26.765.119 61.738.903
IRSA 2,700 30/06 2do. 127.049.000 -426.789.000 212.000.000 640.627.000
Minetti, Juan 1,610 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,700 31/03 3ro. 33.289.303 -9.277.073 440.000.000 1.023.589.651
Longvie 0,910 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 24,000 3112 B.G. 577.127.000 690.619.000 35.500.000 840.548.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550473
Massuh * 1,350 30/06 2do. 21.800.806 21.958.944 84.151.905 189.869.329
Merc.Valores BsAs 1.850.000,00 30/06 2do. 1.951.444 -58.954.938 15.921.000 235.558.014
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,940 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 2do. -550.292 -1.362.184 600.000 1.150.277
Molinos J.Semino 2,000 31/05 2do. 89.237 437.937 12.000.000 47.121.954
Molinos Rio 4,740 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,550 31/05 2do. -913.170 -22.547 437 9.800.000 3.298.380
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 5,300 3112 3ro. 16.655.558 31.191.813 45,000.000 278.674.977
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 3112 3ro. -71.315.240 83.277.630 72.472.890 392.542.266
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,100 3112 B.G. -1.192.000.000 -537.000.000 2.132.000.000 4.778.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. 9.232.504 914.977 7.000.000 28.653.460
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,645 30/06 2do. 39.709.366 82.086.289 125.048.204 371.407.871
Quimica Estrella 1,450 31/03 3ro. 183.325 -70.010.884 70.500.000 136.292.807
Renault Argentina (exCiadea) 1,590 3112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,920 3011 B.G. 4.314.314 7.689.285 24.178.244 71.052.007
Banco Rio de la Plata 2,400 3112 3ro. 885.842.000 -873.645.000 346.742.000 1.499.386.000
S.A. San Miguel 9,500 3112 3ro. -86.765.637 8.036.597 7.625.000 162.031.735
Sevel * 0,624 3112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca No cotiza mas en Balsa
Siderar 6,050 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,650 30/06 1ro. 876.876 2.936.369 8.461.928 26.425.768
Sol Petréleo 0,681 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 3,220 30/09 BG.  -4.354.000.000 -3.462.000.000 984.380.978 811.000.000
Telefonica de Arg. 2,170 30/09 BG.  -3.439.000.000 -3.490.000.000 1.746.052.429 2.393.000.000
Transp.Gas del Sur 1,660 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 57,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 /BTX02 uss % u$s uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03 /BTX03 % u$s % u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s us u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss u$s u$s uSs
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Extemos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/112/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 uss % u$s
Bonos Extemos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 us % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 us % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 us % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%)  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % uss
Bonos Extemos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro dblares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro dblares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L1 % u$s us
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (Ala Par) d 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRES % $ % $ $
Bonos Consolidacién de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 05128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacién en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacién en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,008703 1 100
PR10 u$s u$s ufs
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s ufs
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
1827 u$s u$s uss
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s ufs
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacién de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este ulimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este dltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

REALIZACION DE ANALISIS

ANALISIS COMPLETO

» Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electrénico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar




FRANQUEO A PAGAR

CORREO
ARGENTINO

Sociedad Anénima

Cuenta N° 10663

2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS'Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perén 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 ROSARIO Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Casa Central Fax N° 43-1688
C.P. §30008VO Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU C.P. B6740AV0

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar Tel. (0341) 410-5550/71 e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar
FaxN° 410-5572
RIO CUARTO CORONEL SUAREZ

Internet: www.ggsa.com.ar

el ) e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

Tel. (0358) 464-5668 / 5459

A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169

Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAl
e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar
PARANA BUENOS AIRES BOLIVAR
Belgrano 139 Reconquista 522 - Piso 2° Carlos Pellegrini 434
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° 4393 - 3976 Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. C1003ABL C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar €-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar  e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



