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ANO XXI  N° 1088 « 7 DE MARZO DE 2003

DEVALUACION,
REDOLARIZACION Y DEUDA
PUBLICA

fines de diciembre del 2001 la deuda publica nacional de nues-
Atro pais ascendia a 144.453 millones de ddlares, lo cual repre-

sentaba el 54% del Producto Bruto Interno. Esa deuda estaba
constituida de la siguiente manera:

a)Titulos publicos por 55.057 millones.

b)Préstamos garantizados por 42.258 millones.

¢)Organismos multilaterales (FMI, Banco Mundial y BID) por

32.362 millones.

d)Préstamos bilaterales por 4.477 millones.

e)Letras del Tesoro por 6.746 millones.

f) Resto por 3.553 millones.

Del total de la deuda, el 97%, es decir 139.785 millones, se habian
emitido en ddlares y el 3% en moneda nacional. A su vez, del 97%
emitido en doélares, 77% no solo estaba emitido en ddlares sino tam-
bién bajo legislacion internacional. E1 20% restante, aunque emitido
en ddlares, se encontraba bajo legislacion doméstica.

Segun el Informe de Broda y Asociados la tasa de interés promedio
de toda la deuda era del 8,3% anual, y la vida promedio de los men-
cionados titulos y préstamos era de 8,31 anos. En este sentido, se
hace notar que si es verdad que el endeudamiento argentino estaba
en desventaja con respecto a Rusia (cuando depreci6 su moneda) ya
que parte importante de la deuda de este pais fue licuada por encon-
trarse emitida bajo legislacion doméstica, nuestro pais se encontraba
en ventaja con respecto a Brasil cuya tasa promedio estaba en 15,8%
y Turquia con una tasa promedio de 20,1%. También teniamos venta-
ja con respecto a esos paises en cuanto a la vida promedio, ya que los
8,31 anos de Argentina se comparaban con los 1,8 afios de Brasil y
1,9 anos de Turquia. De todas maneras, la amortizacion de la deuda
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argentina se concentraba en el tramo largo y corto de los vencimien-
tos.

Después de lo que paso en nuestro pais a fines del ano 2001 (con
un default festejado por el Congreso Nacional), la depreciacién mo-
netaria, la pesificacion y otras medidas (como la entrega de Boden a
los bancos y ahorristas), éa cudnto llegé la deuda publica a fines de
2002? Su calculo exige una verdadera 'ingenieria contable'. Segun el
informe del Estudio Broda, la cifra iba a estar en el orden de 150.000
millones de ddlares. Esta cifra diferia de las estimaciones oficiales.

¢Por qué la diferencia con el informe oficial? Habia una serie de
pesificaciones que de hecho no han sido aceptada por los acreedo-
res. Concretamente, segin una informacion preliminar, los bancos
aceptaron en un 85% la pesificacién de sus tenencias de préstamos
garantizados. Quedaria ver que pasa con el restante 15%. Por otra
parte, las AFJP habrian rechazado los términos de la pesificacion,
exigiendo por via judicial -mediante recurso de amparo- que se res-
peten las condiciones originales de los mismos (tenian préstamos
garantizados al 31 de diciembre por 16.891 millones de ddlares).
Recordemos que en un Semanario anterior, mostrdbamos la evolu-
ciéon mensual de los fondos de las AFJP que pasaron de 20.786 millo-
nes de pesos (o ddlares) en diciembre del afio 2001 a 37.221 millo-
nes de pesos en agosto del ano 2002 (cifras publicadas en el Boletin
Estadistico Mensual de la Superintendencia de AFJP).

Ahora se ha realizado una nueva estimacién por MVA-
Macroeconomia que da cuenta de que la deuda habria finalizado el
ano pasado en alrededor de 144.470 millones de ddlares (neta de
titulos publicos entregados en canje para suscribir Boden a ahorristas
y cobertura) y estaria compuesta de la siguiente manera:

a)Deuda no reestructurable -en cumplimiento-: a fines de 2001
llegaba a 80.602 millones. A fines de 2002 se estima en 82.331 millo-
nes de dodlares.

b)Deuda reestructurable -en default-: a fines de 2001 llegaba a
63.851 millones. A fines de 2002 se estima en 62.139 millones de
dolares.

La deuda no restructurable -en cumplimiento- estaba compuesta
de la siguiente manera:

1)Organismos multilaterales: a fines de 2001 llegaba a 32.362 mi-
llones y a fines de 2002 a 31.030 millones.

2)Bancos oficiales: a fines de 2001 llegaba a 4.477 millones y a
fines de 2002 a 1.441 millones.

3)Los préstamos garantizados: a fines de 2001 llegaban a 42.258
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ECONOMIA Y FINANZAS

millones y a fines de 2002 llegaban a 21.051 millones.

4)Bonos en moneda local: a fines de 2001 llegaban a 1.505 millo-
nes y a fines de 2002 llegaban a 176.

5)Bonos compensatorios en doélares: no existian a fines de 2001 y
llegaban a 9.390 millones a fines de 2002.

6)Bonos compensatorios en pesos: no existian a fines de 2001 y
llegaban a 4.307 millones a fines de 2002.

7)Bonos depositantes en doélares: no existian a fines de 2001 y
llegaban a 5.280 millones a fines de 2002.

8)Bonos depositantes en pesos: no existian a fines de 2001 y llega-
ban a 148 millones a fines de 2002.

9)Deuda provincial nacionalizada: a fines de 2002 llegaban a 9.509
millones.

Se estima que la redolarizacién dispuesta por la Corte Suprema de
Justicia en el caso de los dep6sitos de la provincia de San Luis en el
Banco Nacién podria implicar -en razén a casos similares y por sen-
tar jurisprudencia- una emisién de bonos en una cifra que algunos
analistas estiman entre 9.000 y 20.000 millones de délares. Es decir
que si sumamos a la deuda una cifra aproximada a 14.500 millones
por redolarizacién, estariamos en el corto plazo con una deuda pua-
blica cercana a los 160.000 millones de ddélares, que implicarian
alrededor de 145% del Producto Bruto Interno. Hemos calculado
este ultimo en alrededor de 110.000 millones de ddlares. Segin algu-
nos analistas (Melconian, entre otros) "la deuda publica después de
una redolarizaciéon masiva de depdsitos mis otros renglones comple-
mentarios podria llegar a u$s 175.000 millones (mas del 140% del
PBI)". Segan estos nimero estariamos con un PBI de aproximada-
mente 120.000 a 125.000 millones de dolares.

No existe ninguna duda que la 'salud financiera' de nuestro pais se
ha debilitado enormemente. Pero no solo hay que mencionar esa
mayor debilidad sino, también, la distorsién que se ha producido
entre los distintos tipos de deuda. La disminucion de la deuda que se
produjo en razon a la 'devaluacién y depreciacion asimétrica' llevé a
que el tramo de la deuda local se redujera sensiblemente. "Los cilcu-
los de MVA para el llamado préstamo garantizado estiman una tenen-
cia de u$s 42.258 millones, que por la pesificacion se redujo en u$s
21.207 millones, con lo que hoy quedaria una tenencia de 21.051
millones. Aqui deben incluirse los ahorros pesificados de los argenti-
nos en las AFJP" (El Cronista 5-3-03).

En El Cronista de la mencionada fecha también se reproduce la
curva de pagos por el endeudamiento actual (en la primer columna
figura el ano, en la segunda el vencimiento de capital, en la tercera los
intereses y en la cuarta el total):

2003 6.508 1.666 8.174
2004 9.113 2.484 11.597
2005 7.937 2.216 10.153
2006 8.698 2.345 11.043
2007 8.893 2.275 11.168
2008 8.827 1.940 10.768
2009 9.335 1.684 11.019
2010 6.601 1.405 8.006
2011 5.713 1.195 6.908
2012 3.843 989 4.832
2013/31 25.288 9.090 34.379

Las cifras estin en millones de
dolares.

Las cifras anteriores muestran
que la depreciacion de la mone-
da no logr6 disminuir sino au-
mentar la deuda publica.

EVOLUCION
MONETARIA
ARGENTINA

Al 4 de marzo las reservas in-
ternacionales en el Banco Cen-
tral llegaban a 10.263 millones
de ddlares. A un tipo de cambio
de 3,2187 pesos por dolar, esas
reservas alcanzaban a 33.033
millones de pesos. Por otra par-
te, los pasivos monetarios de la
institucién llegaban a 31.598
millones de pesos, de los cuales
30.246 millones constituian la
base monetariay 1.352 millones
eran los depésitos en cuentas
corrientes en otras monedas.

La base monetaria estaba cons-
tituida por:

a) circulacion monetaria por
19.091 millones de pesos

b) depésitos en cuenta co-
rriente por 11.155 millones de
pesos

De la circulacion monetaria,
en poder del publico habia
16.874 millones de pesos y como
efectivo de los bancos 2.217
millones.

La asistencia a entidades finan-
cieras por parte del Banco Cen-
tral llegaba a 17.519 millones de
pesos, de los cuales a
redescuentos correspondian
17.313 millones y a pases acti-
vos 206 millones.

Los adelantos transitorios al
Gobierno Nacional llegaban a
3.490 millones de pesos.

Si observamos en la pdgina
web del Banco Central el segui-
miento diario de las Metas del
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FMI, nos encontramos que al 4
de marzo los activos internos
netos (AIN) del BCRA llegaban a
51.992 millones de pesos y esta-
ban constituidos por:

a) las reservas de divisas por
33.033 millones de pesos. Pro-
bablemente estas reservas estin
disminuidas en el monto de las
Lebacs en délares.

b) la asistencia a entidades fi-
nancieras por 17.519 millones

¢)los adelantos transitorios al
Gobierno Nacional por 3.490
millones

Por otra parte, la Base Mone-
taria amplia (BMA) llegaba a
37.746 millones de pesos y esta-
ba constituida de la siguiente
manera:

a) circulacion monetaria por
19.091 millones de pesos

b)cuenta corriente BCRA por
11.155 millones de pesos

¢) cuasimonedas (cifras
provisorias) por 7.500 millones
de pesos

Segun la misma fuente las re-
servas internacionales netas
(RIN) eran negativas (-) por un
monto de 3.773 millones de dé6-
lares.

En cuanto a las entidades fi-
nancieras, tenemos que el efec-
tivo en bancos llegaba a 2.217
millones de pesos. Los depdsitos
de particulares en los bancos
ascendian a 73.889 millones de
pesos y estaban integrados de la
siguiente manera:

a) en cuenta corriente por
13.879 millones

b) en caja de ahorros por
9.193 millones

¢) a plazo fijo (estimado) por
24.601 millones

d) otros depdsitos por 6.286
millones

e)canjeados por Boden (con-
tabilizado) por 2.210 millones

f)Cedros incluyendo CER por
17.720 millones

Los depdsitos del publico en
los bancos en ddlares ascendian
2970 millones de d6lares. El efec-

tivo en dolares de los bancos ascendia a 486 millones. Las lineas del
exterior ascendian a 7.174 millones.

ANALISIS DEL VALOR AGREGADO
POR EL SECTOR GRANARIO

n anteriores semanarios hicimos una estimacién de la participa-
E ci6n del sector agropecuario en la economia argentina, calcu-
lando que dicha participacion es bastante mayor a lo que imagi-
nan muchos analistas. Pero para ello nos apoydbamos en las cifras
disponibles de la tabla de Insumo Producto con datos de 1997. Des-
de ese ano hasta el 2001, con correcciones parciales, la tabla nos
aproximaba bastante a la realidad (recordemos que la segunda ver-
sion de la tabla se public6 en el 2001), pero después de la deprecia-
cioén de la moneda doméstica a partir de enero del ano pasado la
situacion ha cambiado drésticamente. De ahi es importante realizar
una nueva estimacion del valor agregado que tenga en cuanta las
variaciones que se han producido. Lamentablemente no lo podemos
hacer para todo el sector agropecuario sino, solamente, para el sec-
tor granario.

Téngase en cuenta que el concepto de valor agregado es el valor
de un producto menos el costo de los bienes intermedios que se
adquirieron a otros proveedores -tal el caso de los insumos. Desde
ese punto de vista, se vera que el valor agregado por parte del cultivo
de cereales y oleaginosos sobre el valor bruto de la produccién es
alto en la etapa productiva pero va disminuyendo en las etapas si-
guientes. Ello se debe a que el uso de bienes intermedios en la etapa
primaria resulta poco significativo en comparacioén con otros secto-
res, como los industriales. Cuando se avanza en la cadena comercial
ese valor agregado disminuye lo que puede apreciarse perfectamen-
te en el sector aceitero. Pero esto no debe dar lugar a la critica que
frecuentemente se hace en el sentido de que este ultimo sector 'no
agrega mucho valor'. En realidad, el extraordinario aumento que ha
tenido la produccién de soja en nuestro pais en gran parte se debe a
que ha sido impulsada por el desarrollo de la industria procesadora.
Sin el desarrollo de ésta, dificilmente habria aumentado la produc-
cién sojera en la medida que lo ha hecho.

Para apreciar el valor agregado en la cadena de cereales y
oleaginosos, veremos, en primer lugar, a cudnto ascendia en 1997,
partiendo de la matriz de insumo-producto para ese ano, el sector de
la produccién vy, a renglén seguido, estimaremos a cudnto habria
llegado en el 2002. En segundo lugar, estimaremos el valor agregado
por el sector comercial, aunque, en este caso, s6lo podremos reali-
zarlo para un par de sectores en el ano 2002.

De entrada dejamos aclarado que todas las cifras se estiman en
dolares estadounidenses. Los datos de la tabla de 1997 se ofrecieron
en un momento en que 1 peso era igual a 1 ddlar. Para el ano 2002
partiremos de los precios registrados en délares por tonelada.

a) El sector de la produccion

De acuerdo con la matriz de insumo producto de 1997, el valor
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Tabla 1.
1997. Valor de la produccién a precios basicos

Valor bruto de la produccion a precios de comprador US$  8,170.40 milones
Menos uss$

Usos totales US$ 3,782.50 millones

Valor agregado de la produccion a precios basicos US$  4,387.90 millones

agregado del sector productor de cultivos de cereales, oleaginosas 'y
forrajeras era el que podia verse en la Tabla 1. Por el mismo puede
apreciarse que la relacién usos totales sobre el valor bruto de la
produccién ascendia a 46,3%.

Para calcular el valor de la produccién de cereales y oleaginosas
para el ano 2002, se multiplica el tonelaje de dicha produccién por
los respectivos precios FAS, tal como puede apreciarse en la Tabla 2.
Luego, se convierte a su equivalente en precios recibidos en tranquera
por el productor. A continuacion, se estiman los usos totales a pre-
cios de comprador y se deducen del valor bruto de la produccién
para arribar al valor agregado de la produccion a precios basicos.

Recordemos que los precios FAS son los que se registran en la
etapa secundaria de la comercializacion y surgen de los contratos

Tabla 2.

2002. Valor de la producciéon a precios de tranquera del productor

Producto Produccién por Precio FAS Valor de la produccion a precio FAS
Trigo 15.3  millones Tm Us$ 96 Us$ 1,469  millones
Maiz 147  millones Tm Us$ 75 Us$ 1,103 millones
Sorgo 2.85 milones Tm us$ 58 us$ 165  milones
Girasol 38 milones Tm us$ 144 us$ 547  milones
Soja 30 milones Tm Us$ 137 Us$ 4,110  millones
Otos 245  milones Tm us$ 90 us$ 221 milones
Total 69.1  milones Tm us$ 110 us$ 7,615  milones

Menos
Gastos de acondicionamiento y comercializacion Uss 1,142 milones
Valor de la produccion a precios de franquera recibidos por el productor us$s 6,473  milones

formalizados en las ruedas de las bolsas, especialmente de la Bolsa de
Comercio de Rosario, la que registra la mayor participaciéon en el
llamado 'mercado disponible' de nuestro pais.

El valor FAS incluye gastos de comercializacion y transporte hasta
los puertos o fibricas. Estimamos que el valor de la produccién reci-
bido por el productor en tranquera estaria en el orden del 85% de

7.615 millones de ddlares, es
decir, 6.473 millones de dolares.
Si se divide este total por la pro-
duccion de 69,1 millones de to-
neladas obtenida en el 2001/02,
el resultado sera un valor en
tranquera de 93,7 dolares por
tonelada de grano. La diferencia
entre los 110 ddlares del precio
FAS y los 93,7 ddlares del precio
en tranquera equivale al costo
de la comercializacion y el acon-
dicionamiento de la mercaderia,
es decir 16,3 ddlares por tonela-
da.

Usos totales a precios de
comprador

En la Matriz de Insumo Produc-
to de 1997 la relacién usos tota-
les sobre el valor de la produc-
cion fue de 46,3%. Luego de la
devaluacion de principios del
ano 2002, esa relacion vario
bastante, por lo que no es posi-
ble aplicar el mismo ratio para
estimar el valor agregado del sec-
tor productor. En principio se
podria suponer que el monto de
los usos totales en relaciéon con
el valor bruto de la produccion
disminuyod, como consecuencia
de la devaluacion de nuestra mo-
neda y posterior pesificacion,
pero hay que tener en cuenta
que 1997 fue un ano de precios
histéricamente altos en soja y

CONVOCATORIA

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a la
Asamblea Extraordinaria que se celebrara el dia 25 de marzo de 2003 a las 18.00 hs., en la sede de

la Instituciéon (Cérdoba 1402 - Rosario) para tratar el siguiente:
Orden del Dia

1° - Designacion a cargo de la Presidencia de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.
2° - Participacion de la Institucion en “Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.”

MAXIMO N. BRESSAN
Prosecretario 1°

Rosario, 3 de marzo de 2003

FEDERICO E.BOGLIONE
Presidente
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que los cereales venian de la gran suba de 1995y 1996, por lo que la
relacién de usos totales sobre el valor de la produccion de esa cam-
pana fue relativamente baja.

Se utiliza un ingreso por tonelada en tranquera de 93,7 ddlares
por tonelada, y se emplearon datos estadisticos de las publicaciones
"Mirgenes Agropecuarios" y "Agro Mercado" para confeccionar los

Tabla 3.

2002. Relacién costo / ingreso neto en tranquera de los principales cultivos
Relacion costo /

Culivo Ingreso neto en tranquera (por ) Costo (por ) ingreso neto
Trigo Us$s 82 por Tm uss 51 por Tm 62,2%
Maiz us$s 59 por Tm uss 34 por Tm 57,6%
Sorgo uss 35 por Tm uss 16 por Tm 457%
Soja Us$s 118 por Tm uss 50 por Tm 42,4%
Girasol Us$s 147 por Tm uss 82 por Tm 55,8%
Otos Us$s 69 por Tm USs 50 por Tm 72,5%

Total uss 93,7 por Tm uss 47 porTm 50,3%

costos de los principales cultivos que se exhiben en la Tabla 3. Dichos
costos incluyen, principalmente, labores de siembra y cosecha, ferti-
lizantes, agroquimicos y semilla.

Los datos anteriores muestran que se puede tomar, dentro de cier-
tos limites, un promedio ponderado de la relacién costo/ingreso neto
del 50,3%. Por lo tanto, los usos totales de la produccion, sin
comercializacién (ya que estd deducido del ingreso bruto), ascende-
rian a:

6.473 millones de ddlares x 50,3% = 3.256 millones de dodlares
Valor agregado a precios basicos

Si a un valor de la produccion por 6.473 millones de ddlares le
deducimos el 50,3% en concepto de usos totales, el otro 49,7% sera
el valor agregado de la produccion, es decir, 3.217 millones de ddla-
res.

b) El sector de la comercializacion

El costo de la comercializacion y del transporte de los granos a los
puertos y fabricas es igual a la diferencia entre el valor FAS y el precio
en tranquera multiplicada por el volumen de la produccién negocia-
da. La diferencia entre el FAS y el precio en tranquera se ha calculado

Tabla 4.

2002. Relacidon usos totales / valor bruto de la produccidn a precios basicos
Sector Valor bruto de la produccion  [Usos totales Valor agregado

Aceis y subproducios USS 41326 milones | U$S 37139 milones | U$S  418.7 millones
oleaginosos

Exportaconde cerealesy | 65 96801 milones | USS 26138 milones |  USS 66.3 milones
semillas oleaginosas

Tabla 5.

1997. Relacion usos totales / valor bruto de la producciéon a precios basicos
Sector Valor bruto de la produccion  [Usos totales Valor agregado

Aceils y subproducios USS 54317 milones | USS 50095 milones | U$SS 4421 milones
oleaginosos (sector 18)

Molienda de tigo y de ofos | ;¢ 1969.8 milones | USS ~ 1612.6 milones | U$S  357.2 milones
cereales (sector 20)

Almentos balanceados Uss 5991 milones | U$S 4952 milones | U$S  103.9 milones
(sector 21)

en 16,3 ddlares por tonelada.

Estimamos que la produccion
comercializada es del 90% del
total de la produccién. Hemos
calculado que de una produc-
cién de 69,7 millones de tonela-
das el grano comercializado
asciendio a 63 millones de tone-
ladas.

Por lo tanto, el costo de la
comercializaciony transporte de
la produccién de granos de la
campana 2001/02 ascenderia a:

63 millones tn x 16,3 ddlares
= 1.027 millones de ddélares

Con respecto al valor agrega-
do de los sectores demandantes,
sélo se efectia un cdlculo para
dos: la industria aceiteray la ex-
portacion, y sus resultados pue-
den apreciarse en la Tabla 4.

En el caso de la industria acei-
tera se tiene en cuenta su fase
primaria ya que mas del 90% de
su produccién se destina a la
exportaciéon de productos sin
refinacion. Entre los usos tota-
les, se incluyen el insumo princi-
pal -las semillas oleaginosas-, la
energia, el combustible, el man-
tenimiento, y el transporte, en-
tre los principales. Tal como po-
dra apreciarse, el sector agrega
valor por un 10% en su primera
fase.

Por lo mencionado en el pa-
rrafo anterior, el valor agregado
por la exportacion en el caso de
la industria aceitera esta inclui-
do en el sector de aceites y
subproductos oleaginosos. Por
tal motivo, se calcula el valor que
agrega el sector exportador en
su funcién como tal para el caso
de la exportacion exclusiva de
cereales y semillas oleaginosas.
Tal como podra apreciarse en la
misma Tabla 4, se estd ante una
relacién valor agregado sobre
valor de bruto de la produccién
-en este caso, valor de la venta-
del 2,4%.

El valor agregado por varios
de los mas importantes sectores
demandantes industriales en
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1997 puede verse en la Tabla 5
adjunta, tal como se extrae de la
Matriz Insumo Producto del
INDEC.

Se puntualiza que el sector 18
de la tabla de insumo-producto,
que aparece como aceites y
subproductos oleaginosos, in-
cluye no sélo la elaboracién de
aceites y grasas de origen vege-
tal en bruto, sino también las re-
finadas y la elaboracién de mar-
garinas y grasas vegetales refina-
das. La relacion valor agregado
sobre el valor de la produccion
a precios bdsicos ascendia a
8,1%.

En el sector 20, se incluye no
solo la molienda de trigo, para
producir harina destinada a la
elaboracién de pan y otros pro-
ductos de panaderia, sino tam-
bién para la elaboracién de ga-
lletitas, bizcochos, pastas frescas
y secas, sémolas, afrechos, gér-
menes, copos de cereales. Tam-
bién se considera la molienda de
otros cereales, incluyendo al
arroz, de legumbres y la elabo-
racion de almidones. La relacion
valor agregado sobre el valor
bruto de la produccion fue del
18,1%. En el caso del sector de
alimentos balanceados, esa rela-
cion era del 17,3%.

LA ACTIVIDAD
COMERCIAL EN
LA SEMANA DE
PARO

Durante esta semana se reali-
z6 el paro impulsado por los di-
versos sectores del sector
agropecuario, pero en el que la
principal medida fue no realizar
operaciones de compraventa de
granos.

De hecho, no hubo negocios
en el mercado local, pese a que

si hicieron acto de presencia los operadores en el recinto de nuestra
Bolsa.

Continuaron su ritmo normal todas aquellas actividades relaciona-
das con el pago y la entrega de la mercaderia, en la medida que debia
cumplirse con las operaciones contraidas antes del lunes.

Logicamente, en la medida que no se concretaron operaciones en
la semana, se fue notando una ligera disminucion de la actividad.

Asi, por ejemplo, fue menor el nimero de camiones a la descarga
que arribaron a los puertos de influencia de este mercado de Rosa-
rio. Como resultado de ello, se not6 una caida del 25% respecto de la
semana previa (mas de 16.500 camiones frente a 22.100).

Sin embargo, no fue todo lo bajo que podia esperarse el ingreso de
camionesy ello se debié a que los compradores aceptaban descargar
camiones, pero quedaba pendiente la cuestién del precio. Dos op-
ciones se manejaban en el mercado:

1)Que el precio a tomar sea el del lunes 10, cuando se reanude la
actividad de compraventa.

2)Que queden los precios a fijar, dentro de un corto periodo de
tiempo.

En cuanto a la liquidacion de divisas, efectuadas para saldar las
operaciones de compraventa realizadas en la semana precedente,
éstas siguieron un ritmo mas o menos normal. Adn asi, considerando
que estd ingresando la época de cosechay tendria que haber un salto
hacia arriba en los d6lares liquidados, las entidades que retinen a los
exportadores informaron que se liquidé un 30% menos de doélares
que en la semana anterior.

En lo que hace a los mercados de futuros, entre el ROFEX y el
MATBA operaron la quinta parte de lo que venian negociando, s6lo
12.300 toneladas en sus contratos agricolas, contra casi 63.200 ton
de la semana anterior.

En el ROFEX en particular, hubo una pérdida superior al 65% en el
tonelaje negociado en contratos agricolas.

No ocurrié lo mismo con los contratos financieros, que continua-
ron su actividad normal e, inclusive, aumentaron el volumen en un
27% con respecto a la semana pasada.

SOJA

Los productores ya vendieron 6 millones
de toneladas de soja nueva

Por lo mencionado anteriormente, no se dieron precios para la
soja nueva, ni para la disponible.

Los tltimos valores conocidos, los del ISR® (Indice Soja Rosafé)
del ROFEX, ajustaron el jueves a US$ 151 la tonelada, exhibiendo un
retroceso semanal del 2,1%.

Ya habia 6 millones de toneladas de soja 2002/03 vendida por los
productores a los demandantes, tonelaje que cubre una mayor pro-
porcién de la produccion que en el promedio de las 5 campanas
previas: 18% versus 16%.

Sin embargo, la caracteristica mds interesante es que, a contrama-
no de lo que ha sido un comportamiento promedio de otros ciclos, el
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tonelaje que tiene precio puesto
es mayor: 5,2 millones de tone-
ladas (15% de la cosecha). La
media de las 8 campanas prece-
dentes arrojaba un 8% de la pro-
duccion con precio ya hecho a
esta altura del ano.

Quedarian pendientes de la
evolucion de los precios unos
28,7 millones de tn, apenas por
sobre los 28,1 millones de tn
que todavia no estaban vendidas
a valor cierto el ano pasado a la
misma fecha.

En lo que respecta al frente
exportador, en general, faltaron
las ofertas de compra FOB en
poroto y en aceite de soja paras
las posiciones de embarque mds
cercanas. Si habia vendedores,
pero en los niveles vistos hasta
fines de la semana pasada, siem-
pre hablando de las posiciones
de embarque mads cercanas.

Hay que recordar que a esta
altura del ano el interés FOB por
poroto de soja se centra para el
despacho desde mediados de
abril en adelante. En lo que se
refiere a mayo, hubo un ligero
fortalecimiento de las primas ya
que pasaron de -15/-22a-15/-
20.

En aceite, las primas se afir-
maron para los embarques rea-
lizados entre la segunda quince-
na de marzo y primera de abril,
pasado de +170/ +140 a +180
/ +150. También subieron las
primas para abril del pellets de
soja.

Evolucion de los cultivos

Con respecto a la soja, comen-
zaron las primeras labores de co-
secha en el norte, con rendi-
mientos superiores a lo previsto
inicialmente. De alli que la Bolsa
de Cereales de Buenos Aires
mencionara en su informe del 1°
de marzo la posibilidad de obte-
ner 34,2 millones de tn de pro-
duccion, a partir de un area co-
sechada de 12,65 millones de ha.
Esto significaria que estariamos

hablando de un rendimiento promedio de 27,0 qg/ha, lo cual seria
todo un récord. 25,5 quintales por hectdrea ha sido el rinde prome-
dio de los 3 anos precedentes, mientras que se obtuvieron 26,5 qq/
ha en la campana 2001/02.

Las lluvias acaecidas hasta el fin de semana pasado resultaron fa-
vorables para el cultivo. Rafaela era el distrito santafesino que mos-
traba mayores sefales iniciales de sequia, pero entre las lluvias de la
semana anterior y las de este miércoles, la situacion varié fundamen-
talmente. Lo mismo pasé sobre Avellaneda. De los otros distritos que
venian sufriendo la falta de agua, sélo recibieron lluvias durante esta
semana el cordobés de Villa Maria, parte de Salta, Tucuman, Santiago
del Estero y Chaco, pero con resultados irregulares dada la distinta
intensidad de la escasez de agua que venian sufriendo.

En cuanto al girasol, mostraba rendimientos en baja en la medida
que avanza la cosecha (26% al viernes 28 segin el informe de SAGPyA
con un area cosechable de 2,34 millones de ha; y 25% al sabado 1°
segun la Bolsa de Buenos Aires con un drea cosechable de 2,25
millones de ha). Entre un organismo y otra entidad los nimeros
potenciales de produccion estan entre 3,6y 3,7 millones de tonela-
das. Asi estariamos frente a un rendimiento que podria estar oscilan-
do entre los 15,4 y 16,4 qq/ha, lejos del promedio de los dltimos 3
anos de 18 qg/ha.

En cuanto a Brasil, el avance de la cosecha hasta este viernes 7
ascendia al 13% del drea cosechable, mostrando un retraso respecto
del 17% que observaba el ano anterior y el 14% que era la media
histdrica. Los retrasos tuvieron que ver con la ocurrencia de precipi-
taciones en toda la region productora, clima alternado con sol que
permitia el avance parcial de las labores de recoleccion.

Por ahora, los technicals dominan el
mercado de Chicago

Después de timidos movimientos de precios en la rueda del lunes,
los futuros de soja en Chicago tuvieron tres dias seguidos de bajas
para recuperarse en el dltimo de la semana. De todas maneras, el

Soja CBOT: Posicion neta de non-commercials al 04/03/03
#m En 000 Toneladas métricas.
—— Precio 1° pos, CBOT 20
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Nota: Datos de la CFTC (Commodities Futures Trading Commission) para posiciones combinadas en futuros y opciones de futuros.
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saldo es negativo en un 2%, con cotizaciones que quedaron 4 délares
atras de las del viernes 28. En los futuros de harina de soja el compor-
tamiento fue similar, mientras que en el aceite, con un retroceso del
2,4%, la pérdida estuvo en torno a los 11 ddlares por tonelada.

Inicialmente los operadores anticipaban que entre la inactividad
en Argentina, por el paro agropecuario, y la de Brasil, por el feriado
de Carnaval, el mercado de soja en EE.UU. encontraria algan susten-
to. Pero, no fue asi.

Se corria el rumor de que China estaria cancelando negocios con
EE.UU. (hasta 5 buques programados). Un rumor de esta naturaleza
con un mercado en el que los especuladores tienen abultadas posi-
ciones compradas es un campo fértil para la liquidacién en grandes
volumenes y, por ende, de fuertes bajas.

Lo cierto es que EE.UU. todvia tiene que embarcar 1 millén de
toneladas de soja a China. Si fuera cierto lo de las cancelaciones, ello
podria apreciarse en el informe del préximo jueves.

En lo que va del afo comer-
cial 2002/03, China llevaba com-
prado 7,06 millones de tonela-
das de soja, con lo que muchos
operadores especulaban que fi-
nalmente Estados Unidos podria
estar colocando 7,5 millones de
toneladas de soja en esa nacién
oriental.

Se anticipa que China termi-
nara comprometiendo la adqui-
sicién de 8 a9 millones de tone-
ladas de soja sudamericana, con
lo que sus importaciones para
todo el ano comercial 2002/03
ascenderian a 15,5 /16 millones

INVITACION
SEMINARIO

“EL SECTOR AGROPECUARIO Y AGROINDUSTRIAL EN ARGENTINA.
ImporTANCIA EcONOMICA Y POTENCIAL"

Miércoles 26 de marzo de 2003 - 15.30 horas
Bolsa de Comercio de Rosario - Paraguay 755

ORGANIZAN
*AAPRESID
*Bolsa de Comercio de Rosario
*Fundacion Producir Conservando

AuspiciA

*Television Litoral S.A. - Canal 3 Rosario

ProGRAMA
15.30 hs.  Acreditaciones
15.45 hs.  Apertura de la Jornada a cargo del Sr. Feperico E. BOGLIONE,
Presidente de la Bolsa de Comercio de Rosario
16.00 hs. “EL SECTOR AGROPECUARIO Y AGROINDUSTRIAL EN ARGENTINA. IMPORTANCIA
ECONOMICA Y POTENCIAL"
Lic. Gustavo Lorez, Fundacion Producir Conservando
ING. AGR. Gustavo Ouverio, Fundacién Producir Conservando
17.00 hs.  Preguntas de los asistentes
17.15 hs.  Coffee break
17.30 hs. “LA INNOVACION TECNOLOGICA COMO BASE DEL DESARROLLO"”
Dr. Victor Trucco, AAPRESID
18.00 hs. “EL CONTEXTO INSTITUCIONAL DEL PAis"”
DRr. Rosenpo Fraga, Centro de Estudios para una Nueva Mayoria
18.45 hs.  Cierre de la Jornada a cargo del Lic. GASTON Bourpitu,

Presidente de la Fundacién Producir Conservando

Informes e inscripciones (sin cargo):
Tel: 0341-4213471 al 78 (interno 2230/ 2288) - Email: eventos@bcr.com.ar
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de tn. Esta cifra supera a los 15 millones de tn que mostraba el ultimo
informe del USDA. Pero, recordemos que también desde las esferas
oficiales de China se dio la cifra de 15 millones de toneladas como el
objetivo en importaciones de poroto de soja. Veremos qué depara el
informe de oferta y utilizaciéon mundial que se conoceri el martes
proximo.

Se hablaba también de la sequia que estd afectando al Medio Oeste
americano, pero cualquier sequia en lo inmediato s6lo aventa al maiz
y da mayores posibilidades de implantar una superficie mayor en
soja. Por lo pronto, al promediar la semana se pronosticaron nuevas
nevadas, lo que permitiria recomponer el nivel de humedad de las
reservas del suelo.

Las noticias desde la demanda seguian apuntando a que el nimero
de exportacién del USDA tendra que ser retocado la semana proxi-
ma.

Las inspecciones de exportacién fueron muy buenas: 838.000 tn
embarcadas, frente a 960 mil de la semana pasada pero por sobre las
481 mil del ano anterior. S6lo 141.000 tn por debajo del total embar-
cado en el ciclo previo y si se embarcaran a razén de 198.600 tn
semanales se cumpliria con la cifra estimada por el USDA de 26 millo-
nes tn.

El informe de ventas netas mostré que al 27/2 se habrian vendido
339.400 tn, lo que estaba dentro de las expectativas del mercado. En
cuanto a las exportaciones, mejoraron con respecto al total de la
semana anterior.

El factor mas bajista de este mercado sigue siendo la posicién de
los fondos, los que después de comprar en la jornada del lunes,
terminaron vendiendo posiciones de futuros de soja en las otra cua-
tro jornadas.

Observando el grifico adjunto, veremos que los especuladores
tenian una posicion neta comprada de 8,4 millones de toneladas de
soja hasta el 4 de marzo, fecha del dltimo informe de la CFTC. Esa
posicion long seria una de las mas abultadas, luego de la récord de
8,7 millones de tn que se observara hace relativamente poco, el 7 de
enero.

Silas senales de los diversos analisis técnicos apuntan a indicios de
baja, los fondos podrian comenzar a vender posiciones sustanciales,
profundizando la baja de este mercado.

Para el martes préximo se anticipa la llegada del informe de oferta
y utilizaciéon del USDA, sobre el cual no se esperan grandes sorpresas.
Posiblemente se retoque al alza la cifra de exportacién para la soja
estadounidense de la presente campanay hacia abajo la de industria-
lizacién para el mismo balance sheet.

En Brasil discuten sobre la soja

transgénica

Hubo un alerta entre los productores gauchos (del estado de Rio
Grande do Sul) por la posibilidad de que se prohiba la
comercializacién de su produccién de soja 2002/03 ya que se estima
que entre el 85%y 95% de la cosecha de RGS es transgénica. Este tipo
de grano estd prohibido, tanto en su produccién como en su
comercializacion, en Brasil.

En el dia jueves, se efectud una reunion interministerial para dar
una solucién al tema de la comercializacion de la soja transgénica,

especialmente la de RGS. Oficial-
mente se dijo que estaria descar-
tada su destruccion, pero que se
estd considerando la exportacion
total del producto. Sin embargo,
el titular de la cartera de Agricul-
tura de Rio Grande do Sul dijo
que tal salida implicaria que toda
soja destinada a consumo inter-
no tendria que adquirirse a otros
estados, encareciendo los pro-
ductos derivados del grano para
la poblacién, y sin que haya nada
que certifique que no hay soja
transgénica en otros estados.

Lo cierto es que no se llegd a
ninguna solucién con la soja
transgénica, la cual, siendo ile-
gal, representa aproximadamen-
te el 12% del total de la produc-
cién brasilena (6 millones de to-
neladas).

TRIGO

EE.UU. pierde
exportaciones del
cereal

En el mercado de Chicago los
precios del cereal se mantuvie-
ron sostenidos por las condicio-
nes climaticas en EE.UU. a pesar
que los contratos se diferencian
en la evolucion dependiendo si
corresponden a la cosecha pa-
sada o la futura.

Las posiciones cercanas se
mantienen de sin cambios a le-
vemente bajistas respondiendo
al comportamiento de la deman-
da del cereal actual, los
exportadores no realizan gran-
des negocios y pierden
licitaciones por los altos precios,
mientras que los contratos a par-
tir de julio se mantienen sosteni-
dos por el efecto del clima sobre
los cultivos americanos.

Las condiciones climadticas
desfavorables en la regién pro-
ductora de trigo de invierno de

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 07/03/03




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Ventas TRIGO argentino 2002/03

(En miles de toneladas) Al 28/02/02

PAISES 2002/2003 2001/2002
BRASIL 3000 3500
BOLVIA 25 100
COLOMBIA 50 50
CHILE 120 100
ECUADOR 50 50
PERU 150 250
URUGUAY 65 70
SUDAFRICA 25 150
IRAN 1300
IRAK 600
OTROS 322 1810
TOTAL 3,807 7,980

Fuente: SAGPyA

las Grandes Planicies en Esta-
dos Unidos genera cierta preocu-
pacién entre los productores
trigueros.

La bajas temperaturas en el sur
de Oklahoma también causan
preocupacion entre los opera-
dores a pesar que los especialis-
tas indicaron que ain era dema-
siado temprano para saber cudl
era el monto de las pérdidas.

Los prondsticos climaticos in-
dican que el clima mayormente
seco y las bajas temperaturas
continuaran los préximos dias

en el sur de la region de los Grandes Planicies.

Actualmente, este cereal es el inico que realmente esta sintiendo la
sequia americana. Ya falta poco para que los trigos salgan de
dormancia, por lo que si no reciben lluvias en el mediano plazo se
podria afectar los rindes.

A pesar que el ranking de los cultivos a nivel nacional todavia no es
publicado por el USDA, los distintos estados productores de trigo
estin informando las condiciones que se observan en los cultivos.

El Servicio Estadistico Estatal de Kansas estimo6 esta semana que el
29% de la cosecha se encuentra en condiciones buenas a excelentes,
por debajo del 33% en esa categoria a finales de enero. Siendo que
Kansas es el mayor productor de trigo de invierno en EE.UU. este
informe alentd las cotizaciones al momento de conocerse.

El estado de Illinois publicé su reporte sobre el estado de los culti-
vos de trigo blando. Mostré que estos tuvieron una fuerte recupera-
cién en el daltimo mes, ya que pasaron del 53 al 68% de bueno a
excelente.

Por otra parte, las noticias de exportacion americanas de trigo
estdn limitando las posibles subas, con operaciones de exportaciéon
poco significativas comparadas con campanas pasadas.

En el informe semanal el USDA report6 ventas de trigo en la sema-
na finalizada el 27/02 por 140.000 tn, por debajo de las estimaciones
del mercado de 200.000 a 350.000 tn. El nimero sefialado es un
52% inferior al promedio del ultimo mes. Con 39 semanas dentro del
ano comercial, los americanos llevan vendido un 11% menos que el
ano anterior a la misma fecha.

Los operadores esperaban que en la semana se realizan ventas de

Expochacra

Feriagro

La Bolsa de Comercio de Rosario participara en ambas muestras con un stand

institucional.
Se promocionaran:

Laboratorios de la Cdmara Arbitral

Capacitacion
ROFEX

Invitamos a nuestros socios y usuarios de servicios a visitar el stand.

Expochacra: Maria Teresa (Santa Fe), del 6 al 9 de marzo
Feriagro: Junin (Buenos Aires), del 13 al 16 de marzo
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trigo estadounidense a los mer-
cados habituales, pero los nego-
cios le mostraron la espalda ala
oferta americana.

La licitacién que realizd
Jordania esperaba ser satisfecha
por EE.UU., sin embargo el go-
bierno de Jordania compré
100.000 toneladas de trigo duro
mayormente europeo en una li-
citacion que cerr6 el miérceoles.
Los origenes aceptados incluyen
a Rusia, Ucraniay Kazajstan, asi
como algunos lotes procedentes
de Alemania.

Los operadores europeos afir-
maron que no se compro trigo
de EE.UU. porque los precios
ofrecidos fueron demasiado ele-
vados.

Esto ultimo también se corro-
boré por la compra que hizo
Egipto de 240.000 tn de trigo a
Francia. El comprador oficial de
Egipto afirmé que compro trigo
francés para molineria con en-
trega en abril pagando entre
109,24 y 109,40 dolares por to-
nelada FOB.

Varios operadores supusieron
que parte de este volumen, sino
todo, seria cubierto por EEUU,
dandole soporte a los precios.
Sin embargo, los egipcios trigo
francés, que fue ofertado a u$s
24 por tn mas barato que el ame-
ricano.

Esta fue una pésima noticia
para los precios de Chicago. La
licitacion no solo mostré que el
trigo americano estd caro, sino
que también les borr6 las expec-
tativas a los alcistas. Lo mas pro-
bable es que con el volumen
comprado Egipto quede retira-
do del mercado hasta que termi-
ne el ano comercial americano.

Desde julio hasta ahora Egip-
to habia comprado 3,06 millo-
nes de tn de trigo. De estas
840.000 tn fueron americanas,
compradas bajo el programa de
créditos de ese pais, que ya fue
usado en su totalidad. Sin em-
bargo en septiembre EEUU ha-

Brasil: evolucion de compras de trigo argentino
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bia ofrecido un programa de garantias para nuevos créditos por 100
millones de délares, por lo que se suponia que lo usarian para futu-
ras compras.

Como se observa, la competencia para el trigo americano conti-
nua latente. Los trigos provenientes de otros origenes contindan mas
baratos y se pierden negocios que habitualmente estaban cautivos
por los americanos. A su vez, la UE autorizo la exportacion de 244.000
tn de trigo a paises extra-UE con un subsidio de 12,94 euros por
toneladas.

El sostén de los precios que esperan los operadores de Chicago
por parte de las exportaciones tardaran en llegar por la competencia
de los trigos de los nuevos paises exportadores, a los que también se
sumaria China con 800.000 tn de trigo a exportar durante el 2003,
segun fuentes oficiales.

Solo hubo precios FOB en Argentina

El lunes de esta semana comenzé en Argentina el paro del sector
agropecuario como medida de protesta en reclamo de la politica
impositiva gubernamental sobre las actividades agricolas.

La medida frend las ventas y compras de granos en el mercado
interno por parte de empresas exportadoras, acopiadores, interme-
diarios y productores, sin embargo las actividades tranqueras aden-
tro continuaron con normalidad.

Las entidades de agricultores reclaman que se aplique el ajuste
inflacionario en el impuesto que pagan sobre sus gananciasy que el
gobierno de marcha atrds con la nueva alicuota del IVA en la operatoria
de compraventa de granos que pagan los productores.

Las firmas agroexportadoras también respaldan la mediday le exi-
gen al gobierno la cancelaciéon de una deuda impositiva. El Estado le
debe a las empresas impuestos internos que las firmas pagaron por
productos que finalmente colocaron en el exterior.

La operatoria estuvo totalmente paralizada para cerrar nuevos
negocios, sin embargo los puertos continuaron recibiendo mercade-
ria con normalidad asi como también la operatoria del mercado
exportador.
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MAIZ ARGENTINA 1990-2003
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‘ [ Produccion —— Exportaciones ‘

Al comienzo de la semana no se conocieron precios FOB del trigo
argentino por el paro agropecuario pero al transcurrir los dias se
informaron ofertas a u$s 155 para embarques de trigo up river y
recién al cierre de la semana aparecieron ambas partes de la cadena.
El jueves la oferta estaba en u$s 153, mientras que la demanda como
maximo pagaba u$s 149 para el trigo de up river embarque mas
cercano.

Estos precios se mantienen el linea con los operados hasta la sema-
na pasada en el mercado FOB y sin haberse producido grandes cam-
bios en los precios internacionales.

Segun las declaraciones juradas de ventas al exterior s6lo se regis-
traron 14.600 toneladas de trigo, alcanzando un acumulado de la

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
Volimenes expresados en toneladas Fecha registro: 06/03/03

Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 16,250 3,830,627
2001/02 7,677,466

MAIZ 2002/03 306,742 3,479,942
2001/02 171 9,326,660

SORGO 2002/03 500,500
2001/02 337,240

HABA DE SOJA 2002/03 42,000 3,367,976
2001/02 120 5,356,185

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 28,293 172,859
2001/02 260 293,706

ACEITE DE GIRASOL 2003 386,003
2002 849,438

ACEITE DE SOJA 2003 6,000 625,778
2002 50,900 3,398,886

PELLETS DE GIRASOL 2003 336,220
2002 19,500 866,899

PELLETS DE SOJA 2003 348 2,596,298
2002 69,000 14,878,012

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

cosecha actual de 3,8 millones
de tn. Este guarismo es muy in-
ferior de las 8,1 millones de tn
de la campana pasada a la mis-
ma fecha.

Los compradores de trigo ar-
gentino de la region mantienen
sus volumenes similares a otros
anos, como ser Brasil, Chile y
Peruq, la diferencia se observa en
los paises de Africa y Medio
Oriente.

La competencia de trigos de
otros origenes no solo afecta a
las exportaciones americanas,
también las ventas argentinas
estan siendo afectadas pero la
repercusion no es mayor dado
que nuestro principal deman-
dante, Brasil, mantiene sus com-
promisos con Argentina por el
beneficio del AEC y la cercania.

MAIZ

Avanzo la cosecha a
pesar del paro

Ante un mercado local parali-
zado por la medida de protesta
del todo el sector agricola, el
cereal argentino solo puede ana-
lizarse en relacién con la evolu-
cion de la cosecha que continta
a paso firme por las buenas con-
diciones climaticasy por el com-
portamiento de los precios al
exterior porque el paro fue s6lo
en la comercializacién domésti-
ca.

Si bien por la protesta
agropecuaria, que terminé el
viernes, las ventas de granos per-
manecian paralizadas, los pro-
ductores contintian avanzando
normalmente con las tareas de
recoleccion de los cultivos y en-
viando granos a los centros de
almacenamiento.

También fueron normales las
actividades en los puertos, don-
de siguieron ingresando camio-
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nes con mercaderia para cum-
plir con los compromisos de ex-
portacién ya pautados.

Analizando la cosecha, se esti-
ma que la misma alcanzé esta
semana al 15% del total nacio-
nal del drea sembrada con la
obtencion de muy buenos rin-
des y superiores a la campana
anterior.

El tiempo seco agilizo la trilla
en el este de Cérdoba (casi 100
qqg/ha de promedio) y en el cen-
tro sur de Santa Fe (80 qg/ha.).
En el norte de Buenos Aires, la
trilla en su comienzo, arroja va-
lores medios similares (78-80
qqg/ha.). En el extremo sur de
Santa FE, los lotes que no fue-
ron alcanzados por las tormen-
tas de noviembre alcanzan unos
rindes de 100 quintales en pro-
medio.

En el nordeste de Cérdoba se
logran 80 qg/ha y en la region
central promedian los 60 qq. En
el centro norte santafecino en-
tregan 80 quintales, disminuyen-
do alos 50 quintales en el extre-
mo norte provincial.

La continuidad del clima seco
permitird el avance de la cose-
cha en Optimas condiciones asi
como también la evolucién de
los cultivos mds tardios.

De continuar con los rindes
observados hasta la fecha la co-
secha podria superar los 14,5
millones de toneladas que esti-
ma la Secretaria de Agriculturay
el USDA.

Con la mencionada proyec-
cién, las exportaciones estima-
das de maiz 2002/03 son: 9,2
millones segin la SAGPyA y 9,6
millones segun el USDA. Sin em-
bargo, si analizamos los ntime-
ros actuales podemos observar
que las mismas son algo pesimis-
tas.

A la fecha las ventas efectivas
de maiz al exterior alcanzan las
3,48 millones de toneladas segin
las declaraciones juradas de ven-
tas al exterior. En la semana, a

pesar de la parilisis local, los exportadores registraron compromisos
de maiz por 236.500 tn.

El ritmo de las ventas es superior a la campana anterior, a la misma
fecha el volumen era de 2,7 millones de tn., y los destinos se mantie-
nen, dado que los precios del maiz local son competitivos en el mer-
cado internacional.

Cuando en la campana anterior la produccion lleg6 a 14,7 millo-
nes de toneladas, las exportaciones alcanzaron las 10,65 millones de
tn. Mientras que en el mercado interno las perspectivas de consumo
no muestran cambios, los precios FOB locales sean atractivos en el
mercado mundial del maiz y los compromisos continlien aumentan-
do semanalmente, las exportaciones tienen altas chances de alcanzar
las 10 millones de tn nuevamente.

Suba de 2,5% promedio en EE.UU.

En Chicago los precios del maiz se mantuvieron firmes durante
toda la semana, las mejores exportaciones americanas del cereal y
los prondésticos climaticos futuros sostuvieron las cotizaciones.

El USDA report6 que las ventas de maiz en la semana finalizada el
27/02 totalizaron 1.411.800 tn, muy por arriba de las estimaciones
del mercado de 550.000 a 700.000 tn. Las cifras incluyen la venta de
687.900 tn a Japon, cuando el pais asiatico estaba realizando com-
pras a China.

Después de varias semanas donde los exportadores americanos
no lograban vender mds de 700.000, el volumen reportado fue el
doble de lo esperado y el mdximo del ano comercial, dando un impul-
so importante a los precios del grano.

El resto de los factores del mercado también contribuyen a la suba
de precios del maiz.

Lentas ventas de los productores americanos y firmes mercados
fisicos, acompanado de factores técnicos alcistas seguidos por los
fondos, sostiene los precios en el mercado de referencia.

Esta semana surgieron ideas de que esta primavera se sembrardn
menos acres de maiz debido al elevado costo de los fertilizantes. El
precio del gas natural, principal ingrediente utilizado para producir
fertilizantes, subi6é hasta niveles historicos la semana pasada. Esta
suba podria incrementar el costo de los insumos.

El mercado estimaba esta hace poco que los agricultores iban a
sembrar 1 a 3 millones de acres mds de maiz esta primavera, compa-
rado con los 79 millones en el 2002 motivado por los subsidios del
gobierno mds atractivos para el maiz comparado con la soja.

Si bien todavia es temprano; en el caso de este grano la sequia en
el cinturén maicero americano presenta una amenaza algo mas cer-
cana que en la soja. La siembra de maiz comienza a mediados de abril,
haciendo que las labores deban comenzar en poco tiempo masy los
prondsticos de largo plazo no muestran cambios en el clima seco que
se ha instalado en la zona.

Si sigue sin llover es posible que se observe alguna demora, que
daria soporte a los precios. Incluso si la seca se extiende podrian
verse cambios en el drea prevista, ya que algunos productores elegi-
rian sembrar soja, al tener mds tiempo para recibir agua antes de la
siembra.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensaje N° 4803 4/03/03
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO IGUAZU

El mes de febrero mostré una leve anomalia negativa de lluvia
en la alta cuenca (unos 20mm por debajo de lo normal) y
anomalias positivas moderadas (de hasta 100mm por sobre los
montos normales) en la cuenca media y baja. En la Gltima
semana se reprodujo ese patrén de lluvias, con acumulados del
orden de 20mm sobre la alta cuenca, de hasta 60mm sobre la
cuenca media y de 40mm sobre la cuenca baja. Las centrales
del tramo medio del rio mantienen una descarga media sema-
nal estable.

El aporte desde SALTO OSORIO continué en el orden de los
800m3/s. La cuenca baja mantuvo un aporte reducido, por lo
que el caudal en SALTO CAXIAS volvié a promediar los 1.100m3/
s. Hoy el caudal esperado era de 800m3/s y se espera que se
mantenga en este orden. En SALTO CAPANEMA la descarga
media semanal disminuy6 de 1.960m3/s a 1.720m3/s. Hoy se
esperaba una descarga de unos 1.100m3/s.

En Puerto ANDRESITO el nivel promedié en febrero es 1,16m,
valor muy préximo al normal para el mes. Hoy registré 0,30m.
En Puerto IGUAZU el nivel promedié en febrero 16,92m, valor
1,38m por debajo del respectivo normal. Por el pasaje de una
onda proveniente de la alta cuenca del Parana en Brasil, en la
semana repunté superando ligeramente los 20,00m. Desde el
2/mar se mantiene en gradual descenso. Hoy registré un lectu-
ra de escala de 16,00m. Se espera que se estabilice en el orden
de 15,00m. El caudal medio diario descargado hoy al Rio Parana
es del orden de 800m3/sy no se espera un repunte significati-
vo en la préxima semana.

RIO PARAGUAY

Durante la semana del 26 de febrero al 4 de marzo de 2003 se
registraron el la cuenca los siguientes datos de precipitacion
acumulada: nacientes y Pantanal, hasta 17 mm; cuenca media
(tramo paraguayo): escasas o nulas precipitaciones excepto en
las nacientes del rio Ypané (estacién Pedro J. Caballero), don-
de se acumularon hasta 50 mm; cuenca de aporte directo al
tramo argentino — paraguayo, hasta 35mm.

Para los préximos 5 dias se esperan precipitaciones en las
nacientes y Pantanal, con valores acumulados que no supera-
rian los 50 mm, mientras que en la cuenca media y baja, los
montos acumulados no superarian los 35 mm.

En la estacion BAHIA NEGRA (03/03) se registré 1,86m, en
ascenso. El nivel promedio de febrero fue de 1,39m, casi 5 pies

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

por debajo del valor normal de los tltimos 25 afios.

El nivel en OLIMPO (03/03) fue 3,51m, en ascenso. El nivel
promedio registrado en febrero fue de 2,74m.

En CONCEPCION (03/03) la lectura fue 2,77m, en descenso. El
valor medio registrado en febrero fue de 2,56m. El promedio
de febrero ronda el valor normal de igual mes, correspondien-
te a la serie histérica. Sin embargo, es unos 3 pies por debajo
del normal del periodo humedo 1974/1998.

En PILCOMAYO (04/03) se registré una lectura de 3,65m, en
descenso. En febrero, el nivel promedio fue de 2,47m, es decir,
unos 4 pies por debajo del valor normal de los ultimos 30 afios.
Se espera que durante los proximos dias continue la tendencia
descendente que se observa desde el 28/02.

FORMOSA (04/03) registré 5,02m, mientras que el nivel pro-
medio en el mes de febrero fue de 3,48m, s6lo medio pie por
debajo de lo normal (serie tUltimos 30 afios). Ascendera todavia
por unos dos dias mas. El caudal descargado al Parana en el dia
de hoy (4/03) es de aproximadamente 3200 m3/seg.

RiO PARANA

En febrero, la alta cuenca del rio en Brasil se caracterizé por
eventos aislados y poco significativos. Las nacientes del rio
mostraron una marcada anomalia negativa, con apartamien-
tos de unos 100mm en términos medios.

En la cuenca de los rios Paranapanema, Ivaiy Piquiriy en la
regién de aporte directo a Itaipt las lluvias superaron ligera-
mente a los valores normales, acompanando asi la descarga de
los excedentes producidos durante enero en las nacientes.

En la ultima semana hubo algunas lluvias moderadas sobre las
cuencas de lvaiy Piquiri, aumentando el aporte al embalse de
Itaip.

En la cuenca en territorio argentino se destaca claramente el
foco de intensas precipitaciones que afectaron a la cuenca del
rio Salado santafesino, los Bajos Submeridionales, el norte de
Entre Rios y el sur de Corrientes, con montos acuumulados que
alcanzaron puntualmente los 200mm.

Los embalses de la alta cuenca en Brasil se mantienen en
niveles altos, en general ligeramente por encima de los valo-
res normales. Las descargas de las centrales hidroeléctricas
estan comenzando a disminuir. El caudal en JUPIA disminuyo
de 10.500m3/s el 25/feb a 8.100m3/s el 27/feb, manteniendo
luego la tendencia descendente. En Porto PRIMAVERA la des-
carga disminuyd en la semana de 12.000m3/s a 8.400m3/s.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media Nivel de Nivel dfe’ Redistros
Estacion Nivel Actual (m) ~ FEBRERO Alerta  Evacuacion Méiimos Pronéstico (m) Pronéstico (m)
04/03/03 (Periodo Histéricos para el 09-MAR-03 para el 14-MAR-03
1977/01) (m)
Corrientes 5.39 462 6.50 6.70 9.04 (1983) 505 475
Barranquera 542 455 6.50 7.00 8.58 (1983) 512 4.81
Goya 4.99 4.46 5.20 5.70 7.20 (1992) 5.08 5.00
Reconquista 457 4.41 5.10 5.30 7.20 (1905) 473 467
La Paz 5.16 5.03 5.80 6.15 7.97 (1992) 5.50 5.75
Parana 3.85 4.15 5.00 5.50 7.35 (1983) 4.12 4.38
Santa Fe 4.14 4.66 5.30 5.70 7.43 (1992) 4.47 472
Rosario 3.91 4.24 5.00 5.30 6.44 (1998) 4.08 430

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina +7 cm. "A" - Valores que superan el
nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de

la Plata.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 07/03/03 15




NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Canada envia inspecciones
para reabrir mercado
carnico

“Infobae“, 7/03/03

El vicecanciller, Martin Redrado, arrib6 ayer a
Ottawa para reunirse con su par canadiense, James
Edwards, con quien acordé acelerar los procedi-
mientos necesarios para la reanudacién de las ex-
portaciones de carnes bovina y aviar a Canada,
suspendidas luego de la emergencia por la reapari-
cion de la aftosa. Las ventas a Canadd de carne
bovina y aviar en el 2000 totalizaron u$s38,6 mi-
llones.

Las autoridades canadienses se comprometieron
a realizar las inspecciones sanitarias a partir de
abril préximo, lo que podria derivar en la
reapertura del mercado durante este ano.

Ademis, Redrado cend ayer con la Asociacion
de Importadores y Exportadores canadienses, con
el objetivo de impulsar las ventas de productos,
sobre todo de los sectores frutihorticola, alimenti-
cio en general, vinos, muebles, autopartes, mate-
riales para la construccion, quimico, pldstico, cue-
ros y sus manufacturas y en especial el rubro de
los productos orginicos.

Segun calculos realizados por la Cancilleria ar-
gentina, Canada importa actualmente u$s54.000
M de productos que el pais podria proveerle en la
actualidad con precios competitivos, sin necesi-
dad de promocién o ventaja arancelaria alguna.

En laactualidad, la Argentina exporta s6lo u$s143
M a Canadai, por lo que Redrado estim6 que con
un minimo esfuerzo de promocién podrian dupli-
carse las ventas a ese mercado norteamericano en
un plazo de entre 12 y 24 meses

El vicecanciller también abordé la posibilidad
de alcanzar un acuerdo en el mediano plazo entre
la empresa estatal canadiense AECL, y la neuquina
de Servicios de Ingenieria (ENSI), para la provi-
sion de agua pesada producida en la planta de
Arroyito que la Comision Nacional de Energia At6-
mica (CNEA) posee en Neuquén.

Como parte de su gira, Redrado se reunirda hoy
en Toronto con representantes del sector minero
y con el ministro de Empresas, Oportunidades e
Innovaciones de la Provincia de Ontario. El funcio-
nario argentino ratificara la seguridad juridica para
el sector, que tiene en Canada dos de sus principa-
les inversores, Barrick Gold y Meridian.

Entre 1990y el 2002, las empresas canadienses,
sobre todo mineras, invirtieron en la Argentina unos

u$s4.800 M, cifra que sittia a esa economia norte-
americana entre los siete principales paises extran-
jeros inversores segun informo la Cancilleria.

"Este interés de las empresas canadienses en
nuestro pais se debe a la solidez del régimen de la
legislacion minera argentina, que se ha convertido
en politica de Estado, y a la cual el actual Gobierno
nacional se ha comprometido a continuar y refor-
zar", dijo Redrado, quien record¢ el reciente de-
creto que establece la liberalizacién de la liquida-
cién de divisas para el sector minero.

Ratificaron el arancel a la
importacion de azucar

“Infobae”, 07/03/03

El Ejecutivo habia vetado la ley del Parlamento
que en noviembre pasado dispuso aranceles co-
merciales para proteger la industria azucarera ar-
gentina, pero el Senado rechazé el veto presiden-
cial y ratific6 la normativa original.

Esa ley establecia, por otra parte, que las modifi-
caciones al régimen arancelario s6lo podian ser
determinadas por el Parlamento y no por el Ejecu-
tivo.

El presidente de Argentina, Eduardo Duhalde,
vetd en enero pasado la norma, que retorné para
un nuevo tratamiento legislativo. La iniciativa ya
fue girada a la Cdmara de Diputados para su san-
cion definitiva.

La normativa establece la aplicaciéon hasta 2005
de un régimen de proteccion especial destinado a
desalentar la entrada al mercado interno de azu-
car proveniente de Brasil, uno de los principales
productores mundiales.

Los aranceles a la importacién de azicar son
una vieja demanda de los productores argentinos,
quienes alegan que Brasil subvenciona la produc-
cién azucarera.

Concretamente, las criticas apuntan al Progra-
ma ProAlcohol, por el cual en Brasil se utiliza la
cana de azdcar para elaborar alcohol destinadoy,
con esta sustancia, a fabricar combustible
("alconafta"). El excedente de azticar se exporta a
Argentina a bajos precios.

"Debido a la gran asimetria existente entre los
mercados brasilefio y argentino es necesaria la
implementacion de mecanismos legales para neu-
tralizar la incidencia negativa sobre el sector de
aquellas practicas desleales de comercio existen-
tes en la economia mundial", sefnal6 el senador
Guillermo Jenefes, del gobernante Partido
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Justicialista.

El legislador aclaré que no esta "en contra del
Mercosur" (bloque comercial integrado por Argen-
tina, Brasil, Paraguay y Uruguay) "o de la integra-
cion regional, pero si a favor de compensar las
asimetrias comerciales, y esta ley va a dar tranqui-
lidad a la industria azucarera".

Segun datos del sector, la produccion azucarera
argentina ocupa a unos 40.000 trabajadores de
forma directa y a unos 150.000 en forma indirec-
ta, principalmente en la regién noroeste de Argen-
tina, la mds pobre del pais.

Oil World estima que la
Unién Europea aumentara
sus importaciones de soja

La Unién Europea (UE) podria incrementar sus
compras de soja en marzo debido a una caida de
sus reservas generada por una reciente disminu-
cién de las importaciones, dijo la publicacién Oil
World.

El informe estim6 las importaciones del periodo
diciembre 2002/febrero 2003 en 4,0 millones de
toneladas, lo que implica una caida interanual de
800.000 toneladas, parcialmente causada por un
recorte en los margenes de rentabilidad de los
procesadores.

"En este momento, las reservas de soja son muy
bajas en la UE como resultado de las escasas im-
portaciones de soja que se realizan desde paises
del tercer mundo", dijo la publicacion.

Oil World estim6 que las reservas de soja caye-
ron entre 600.000 y 700.000 toneladas a fines de
febrero en la medicién interanual pero no dio una
cifra precisa.

Fuertes exportaciones de
aceite de soja de Argentina

Las fuertes exportaciones de aceite de soja en
enero y febrero han barrido con las reservas de
aceite de soja de Argentina, dijo un comunicado
de Oil World, con sede en Hamburgo.

El comunicado dijo que la demanda global de
aceite de soja era mas fuerte que la que esperaban
los mercados y la baja de las reservas argentinas
provocara una subida de los precios.

"De acuerdo a nuestra informacion de fuentes

confiables, las exportaciones de aceite de soja de
los mayores paises exportadores han sido
inusualmente altas en enero y febrero de 2003",
indico.

El informe estim6 que las exportaciones de acei-
te de soja de Argentina crecieron a alrededor de
380.000 toneladas en enero desde las 225.000 en
el mismo mes del ano anterior, alcanzando entre
350.000 y 400.000 toneladas en febrero.

"Como resultado, todas las reservas excedentes
se han esfumado de Argentina", dijo y agregd que
"hay aparentemente un error en el mercado sobre
la real evolucién de la demanda mundial de aceite
de soja".

El comunicado senald que las exportaciones de
Estados Unidos, Argentina y Brasil, principales
exportadores de aceite de soja, aumentaron a
600.000 toneladas en enero desde las 400.000
registradas en el mismo mes del ano anterior.

Las exportaciones de Estados Unidos fueron de
100.000 toneladas frente a 114.000 de enero de
2002, mientras que Brasil llegd a 120.000 tonela-
das contra 61.000.

Las exportaciones aumentaron hacia paises
como China, Bangladesh, Irin y México.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 280203 0300303 040303 050303  oslogoz | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 360,00 360,00 323,00 11,5%
Maiz duro 235,00 235,00 248,96 -5,6%
Girasol 504,00 504,00 578,79 -12,9%
Soja 541,00 541,00 483,86 11,8%
Mijo
Sorgo 165,00 165,00 176,76 6,7%
Bahia Blanca
Trigo duro 380,00 380,00 340,73 11,5%
Maiz duro 252,00 252,00
Girasol 505,00 505,00 573,78 -12,0%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 361,40 361,40 334,84 7,9%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo 171,63
Buenos Aires
Trigo duro 385,00 385,00
Maiz duro 235,00 235,00 244,05 -3,7%
Girasol 506,40 506,40 586,40 -13,6%
Soja
Trigo Art. 12 387,00 387,00 350,58 10,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 380,00 380,00 343,63 10,6%
Maiz duro
Girasol 505,00 505,00 575,46 -12,2%
Soja
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Intemos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 030303 040303 050303 060303  07jo3e3 | Semena  Varacion
anterior semanal

Harinas de trigo ()

"0000" 782,0

"000" 649,0
Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 150,0
Aceites ($)

Girasol crudo 1.370,0

Girasol refinado 1.650,0

Lino

Soja refinado 1.500,0

Soja crudo 1.308,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 230,0

Soja pellets (Cons Darsena) 500,0

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 03/03/03  04/03/03  05/03/03  06/03/03  07/03/03
Trigo

Sin op. Sin op. Sin op. Sin op. Sin op.
Maiz

Sin op. Sin op. Sin op. Sin op. Sin op.
Sorgo

Sin op. Sin op. Sin op. Sin op. Sin op.
Soja

Sin op. Sin op. Sin op. Sin op. Sin op.
Girasol

Sin op. Sin op. Sin op. Sin op. Sin op.

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolés. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En dolares por tonelada
destino/prod/pos. ‘ vol.sem.est. open int.‘ 03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03  variac.seman.
TRIGO

Marzo 60 114,0 114,0 114,0 114,0 114,0

Julio 36 116,2 116,5 116,5 116,5 116,5 0,34%
MAIZ

Abril 279 74,5 74,5 74,7 755 75,5 1,62%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo ‘ 104 4479‘ 153,1 152,0 151,5 150,7 151,0 -2,64%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) -

Marzo 15.728 11.369 3,255 3,205 3,210 3,200 3,190 0,31%
Abril 15.409 5.797 3,315 3,265 3,270 3,260 3,250 0,31%
Mayo 3.185 1.848 3,380 3,330 3,335 3,325 3,310 0,30%
Junio 842 1.129 3,445 3,420 3,410 3,410 3,380 0,30%
Julio 313 429 3,540 3,510 3,500 3,490 3,460

Agosto 110 140 3,670 3,650 3,570 3,575 3,550 0,28%
Octubre 3 3,880 3,860 3,830 3,830 3,810 3,81%
Enero'4 32 4,080 4,060 4,030 4,030 4,010 3,35%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En dolares por tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.\ 03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03  variac.seman.

EURO (FUTUROS DE EURO) - $

Marzo 49 15 3,530 3,520 3,520 3,520 3,520
Abril 45 15 3,605 3,590 3,590 3,590 3,590

REAL (FUTUROS DE REAL - $

Marzo 10 0,900 0,900 0,905 0,900 0,910
Abril 10 0,920 0,920 0,925 0,920 0,930
Total 35.805 25.256

OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo

mes ejercicio opcion estimado \ 03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03
DLR - mar.03 3,20 put 20 0,055

ISR - may.03 156 call 16 3,50 2,6000
DLR - mar.03 3,20 call 35 0,050
DLR - abr.03 3,30 call 10 0,065
open interest ISR Puts 112 ISR Calls 400
DLR Puts 40 DLR Calls 145
IMR Puts 14 IMR Calls 342

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En dolares por tonelada
destino/ 03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03 Var.
prod./posic. max_ min dlima] max  min Glima] max  min Gltima] max  min Glima] max  min (ltima Sem.

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo | 1542 1533 1533] 1520 151,8 1520] 1515 151,56 1515[ 1510 150,7 150,7] 1510 1508 151,0] -2,14%

DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $

Marzo 327 326 326 326 321 321 321 319 321| 322 320 320 321 319 319 -047%
Abril 333 331 332 332 327 327 327 326 327 329 326 326 327 325 325 0,31%
Mayo 339 338 338 339 333 333 334 332 334 335 333 333 333 331 33 0,30%
Junio 347 344 344 346 342 343 341 340 341 342 341 341 341 338 338 0,60%
Julio 355 354 354 351 350 351 350 348 350/ 350 349 349 347 346 346 0,29%
Agosto 357 3355 357| 358 358 358 358 355 3,58 1,27%

EURO (FUTUROS DE EURO) - $

Marzo 353 353 353 35 354 354
Abril 362 361 361 361 361 361

REAL (FUTUROS DE REAL - §

Marzo 090 090 09 091 091 0091
Abril 092 092 092 093 093 093

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 36.000 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 26.684
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete En dolares por tonelada
destino/prod/posic.  |Volumen Sem.* Open Interest 3/03/03 4/03/03 5/03/03 6/03/03 7/03/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 120,20 120,20 120,20 120,20 120,20
Marzo 52 74 120,20 120,20 120,20 120,20 120,20
Mayo 42 254 121,20 121,20 121,20 121,20 121,20
Julio 10 254 122,90 122,90 122,90 122,90 122,90
Enero'04 1 108,00 108,00 108,00 108,00 108,00
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 72,50 72,50 72,50 72,50 72,50
Abril 8 160 74,20 74,20 74,20 74,20 74,20
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 159,00 159,00 159,00 159,00 159,00
Marzo 9 159,00 159,00 159,00 159,00 159,00
ITA
Marzo 120,20 120,20 120,20 120,20
Rosario
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 72,00 72,00 72,00 72,00 72,00
SOJA
Entrega Inm./Disp. 166,50 166,50 165,00 163,50 163,50 -1,80%
Marzo 162,00 162,00 159,50 157,80 157,80 -2,59%
Abril 37 9 157,00 157,00 155,00 153,00 153,00 -2,55%
Mayo 1 1.550 154,00 154,00 151,50 149,70 149,70 -2,79%
Julio 6 156,00 156,00 153,50 151,70 151,70 -2,76%
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 163,50 163,50 163,50 163,50 163,50
Marzo 35 163,50 163,50 163,50 163,50 163,50
Abril 167,50 167,50 167,50 167,50 167,50
Quequén
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 119,00 119,00 119,00 119,00 119,00
Marzo 5 10 119,00 119,00 119,00 119,00 119,00
Mayo 2 2 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00

* El volumen semanal acumula del viernes semana anterior a jueves semana actual.

Matricula Naciona/ oforgada por /a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentacion/ Res. 71075/94)

Operaciones en délares billete En dolares por tonelada
destino/ 3/03/03 4/03/03 5/03/03 6/03/03 7/03/03 var.
prod./pos. max  min Ultma max min dltma méax min dltima  mé  min dtima  max  min Ultima sem.
SIN OPERACIONES
P Gy CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE
o (a]
& 2 CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES
-2 ; &
|2 ::?5\

Informes e Inscrppelon. ABIERTA LA INSCRIPCION ANO 2003
Lunes a viernes de 10a 72 y de 78 2 20.30 - DURACION 1 ANO

Sarmvento 1219 lelefax: 03414495884
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB marzo'03 v 155,00 151,00 fli v 150,00 0,67%
Precio FAS 110,78 107,58 106,77 0,76%
Precio FOB abril'03 v 155,00 151,00 v 150,00 0,67%
Precio FAS 110,78 107,58 106,77 0,76%
Precio FOB mayo'03
Precio FAS
Quequén
Precio FOB marzo'03 151,50
Precio FAS 111,04
Precio FOB abril'03 v 153,00
Precio FAS 112,19
Precio FOB mayo'03
Precio FAS
Maiz Up River
Precio FOB marzo'03 v 98,13 97,93 99,11 96,35 2,86%
Precio FAS 71,70 71,54 72,49 70,36 3,03%
Precio FOB abril'03 v 98,62 97,73 98,32 99,31 96,75 2,65%
Precio FAS 72,03 71,40 71,84 72,64 70,66 2,80%
Precio FOB mayo'03 v 99,70
Precio FAS 72,92
Precio FOB junio'03 v 100,59
Precio FAS 73,60
Ptos del Sur
Precio FOB mayo'03
Precio FAS
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v 88,38 v 89,07 v 89,46 v 90,65 v 87,89 3,14%
Precio FAS 65,41 65,96 66,27 67,22 64,99 3,43%
Precio FOB may0'03 v 88,38 v 89,07 v 89,46 v 90,65 v 87,99 3,02%
Precio FAS 65,41 65,96 66,27 67,22 64,99 3,43%
Soja Up River
Precio FOB abril'03 v 210,09 v 207,97 v 206,69 v 201,08 204,85 -1,84%
Precio FAS 151,74 150,18 149,23 145,10 147,94 -1,92%
Precio FOB mayo'03 205,22 202,83 201,36 199,43 204,21 -2,34%
Precio FAS 148,15 146,38 145,30 143,88 147 46 2,43%
Precio FOB junio'03 v 202,19
Precio FAS 145,91
Girasol Up River
Precio FOB 15-mar'03 236,50 236,50 235,00 234,50 236,00 -0,64%
Precio FAS 155,84 155,84 154,69 154,31 155,31 -0,64%
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,110 3,080 3,070 3,080 3,060 -0,97%
vendedor 3,210 3,180 3,170 3,180 3,160 -0,94%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4880 2,4640 2,4560 2,4640 2,4480 -0,97%
Semillas Oleaginosas 23,50 23792 2,3562 23486 2,3562 2,3409 -0,97%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 25720 25472 25389 25472 25306 -0,97%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 25378 25133 25051 25133 24970 -0,97%
Resto Harinas y Pellets 20,00 24880 2,4640 24560 24640 2,4480 -0,97%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,5238 2,4994 24913 2,4994 2,4832 -0,97%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 25098 2,4856 24775 2,4856 2,4694 -0,97%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl'igo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén FOB Golfo México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 Mar-03 Abr-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Diciembre 139,12 167,79 171,71 163,96
Promedio Enero 142,09 138,93 143,75 145,38 155,13 154,79 154,12 153,66
Promedio Febrero 146,80 147,03 149,77 148,16 150,25 151,48 150,45 149,65 149,15
Semana anterior 152,00 150,00 150,00 151,50 153,00 148,81 145,88 148,08 145,51
03/03 152,00 151,94 147,53 149,73 147,35
04/03 152,00 154,33 148,72 150,93 147,90
05/03 152,00 155,00 155,00 155,25 148,45 150,65 147,99
06/03 152,00 151,00 151,00 151,39 149,55 151,75 151,75
07/03 153,00 fi fli f fli fi fii
Variacién semanal 0,66% 0,67% 0,67% 1,73% 2,52% 2,48% 4,29%
Chicago Board of Trade()
Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04
Promedio Diciembre 127,97 129,35 125,10 113,69 115,00 118,77 120,54 116,54
Promedio Enero 117,40 116,31 114,42 115,66 119,35 120,72 115,93
Promedio Febrero 119,66 119,44 117,09 118,56 122,45 123,22 115,71
Semana anterior 114,83 114,00 111,98 113,63 117,40 118,50 115,38
03/03 116,94 116,11 114,09 115,56 119,42 120,52 115,74
04/03 119,97 117,21 114,83 116,48 120,25 121,07 116,11
05/03 118,13 115,38 114,09 115,56 119,42 120,52 115,74
06/03 117,95 115,29 114,37 116,11 119,79 121,07 116,85
07/03 115,01 111,89 111,34 112,81 116,66 118,32 116,48
Variacion semanal 0,16% -1,85% -0,57% -0,73% -0,63% -0,16% 0,96%
Kansas City Board of Trade(s)
Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
Promedio Diciembre 147,28 141,98 134,44 124,54 124,24 127,92 130,21
Promedio Enero 129,41 124,84 121,71 121,31 124,72 126,76
Promedio Febrero 130,59 126,91 123,72 124,28 127,60 127,82
Semana anterior 125,30 122,36 119,79 121,26 125,21 126,95
03/03 127,32 124,01 121,62 123,19 126,49 126,95
04/03 129,34 125,21 122,18 123,65 126,77 127,69
05/03 130,26 124,93 122,27 123,65 126,49 127,69
06/03 131,64 125,85 123,19 124,56 127,41 127,69
07/03 129,34 123,37 120,15 121,26 124,84 125,85
Variacion semanal 3,23% 0,83% 0,31% 0,00% -0,29% -0,87%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPYA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Diciembre 96,65 95,96 96,50 98,15 117,62 117,45 117,66 117,66
Promedio Enero 92,82 92,19 91,86 114,47 113,74 115,94 115,25 115,25
Promedio Febrero 92,90 91,92 92,46 111,28 111,37 112,37
Semana anterior 86,00 v 87,89 v 87,89 108,95 108,95 109,54
03/03 86,00 v 88,38 v 88,38 109,64 109,64
04/03 86,00 v 89,07 v 89,07 114,27 117,81
05/03 86,00 v 89,46 v 89,46 109,15 112,79
06/03 86,00 v 90,65 v 90,65 110,33 111,12
07/03 88,00 fli ffi fli ffi ffi ffi ffi
Variacion semanal 2,33% 3,14% 3,14% 1,27% 1,44%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

oc/nv.02 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Diciembre 103,88 99,50 97,53 99,37 109,24 108,02 108,40
Promedio Enero 100,95 96,57 96,89 98,41 101,94 107,26 106,03 106,26 106,34
Promedio Febrero 99,74 98,93 99,13 100,74 101,77 107,24 106,21 105,69 106,42
Semana anterior 97,00 96,35 96,75 99,70 100,59 106,39 104,43 103,83 104,13
03/03 97,00 98,62 107,08 104,92 104,33 104,62
04/03 97,00 98,13 97,73 108,46 107,18 105,41 105,61
05/03 98,00 97,93 98,32 108,95 107,57 105,80 106,00
06/03 98,00 99,11 99,31 110,33 108,76 106,98 107,18
07/03 99,00 fli fli fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 2,06% 2,86% 2,65% 3,70% 4,15% 3,03% 2,93%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Dic-04
Promedio Diciembre 94,19 95,15 96,17 95,20 94,53 96,67 97,53 97,84 94,29
Promedio Enero 92,84 93,99 95,17 94,90 94,95 97,09 97,95 98,40 94,84
Promedio Febrero 93,02 94,04 94,92 94,96 95,32 97,38 98,48 99,04 94,58
Semana anterior 91,24 91,83 92,71 93,30 93,70 95,76 97,34 97,83 95,17
03/03 91,93 92,32 93,20 93,50 93,99 96,06 97,63 98,22 94,68
04/03 92,91 93,01 93,80 93,99 94,48 96,55 98,13 98,52 94,48
05/03 93,20 93,40 94,19 94,48 94,98 97,04 98,42 98,91 94,88
06/03 94,39 94,58 95,37 95,37 95,86 97,93 99,21 99,80 95,47
07/03 94,39 94,48 95,07 95,17 95,67 97,73 99,11 99,50 95,17
Variacién semanal 3,45% 2,89% 2,55% 2,00% 2,10% 2,06% 1,82% 1,711% 0,00%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) [FOB Arg. |SAGPyA(1) | FOB Arg.
Gnico emb. Mar-03 Abr-03 (nico emb. Mar-03 (nico emb. Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Diciembre 253,41 254,44 73,88 556,12 554,64 551,22
Promedio Enero 251,30 253,25 71,96 69,57 555,71 553,81 554,31 557,25
Promedio Febrero 247,68 246,94 241,88 70,63 70,10 544,42 556,83 539,06 534,88
Semana anterior 239,00 236,00 71,00 70,00 520,00 519,00 523,75
03/03 238,00 236,50 71,00 70,00 520,00 518,00 522,50
04/03 238,00 236,50 71,00 70,00 520,00 519,00 521,25
05/03 238,00 235,00 71,00 70,00 520,00 516,00 520,50
06/03 238,00 234,50 71,00 70,00 520,00 513,00 515,00
07/03 237,00 ffi ffi 71,00 fli 518,00 ffi ffi fli
Var.semanal -0,84% -0,64% 0,00% 0,00% -0,38% -1,16% -1,67%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite()
Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 oc/dc.03 Mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 Oc/Dc.03
Promedio Diciembre 93,13 97,25 619,69 630,36
Promedio Enero 95,53 95,47 94,64 97,73 101,77 611,67 613,61 622,73 619,25
Promedio Febrero 95,80 95,35 96,05 97,95 101,50 586,38 590,33 600,88 586,88
Semana anterior 97,00 96,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 582,50 572,50
03/03 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 580,00 570,00
04/03 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 557,50 570,00 580,00 570,00
05/03 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 565,00
06/03 97,00 94,00 96,00 96,00 100,00 550,00 565,00 560,00
07/03 97,00 94,00 95,00 96,00 100,00 545,00 562,50 550,00
Var.semanal 0,00% -2,08% -1,04% -2,04% -0,99% -2,68% -343% -3,93%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 Abr-03 May-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 Jul-03
Promedio Diciembre 226,24 195,29 195,58 224,09 221,01 218,55 213,11
Promedio Enero 226,64 197,77 200,90 198,55 224,77 221,94 220,44 218,28 217,52
Promedio Febrero 223,80 200,90 201,62 201,86 225,46 223,87 223,25 222,39 221,94
Semana anterior 215,00 207,00 204,85 204,21 228,00 225,79 225,24 225,70 224,23
03/03 212,00 205,00 210,09 205,22 229,29 226,81 225,89 225,98 224,88
04/03 212,00 205,00 207,97 202,83 228,27 224,69 223,77 223,59 222,49
05/03 212,00 203,00 206,69 201,36 226,16 223,04 222,49 222,12 221,20
06/03 212,00 203,00 201,08 199,43 223,87 221,11 220,56 220,19 219,27
07/03 212,00 203,00 i fli i i fli fli fli
Var.semanal -1,40% -1,93% -1,84% -2,34% -1,81% -2,07% -2,08% -2,44% -2,21%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Mar-03 mr/ab.03 Abr-03 ab/my.03 May-03 Jun-03 Mar-03 mr/ab.03 May-03
Promedio Diciembre 215,58 203,75 199,18 199,14 201,85 215,56 199,51
Promedio Enero 214,92 208,70 201,57 201,36 205,65 21217 201,23
Promedio Febrero 214,24 211,51 205,69 207,24 204,64 207,19 213,45 212,75 203,59
Semana anterior 212,75 208,52 207,24 206,50 209,17 212,75 205,95
03/03 213,39 209,17 207,88 207,15 209,81 213,39 206,60
04/03 211,28 207,05 205,77 205,03 207,42 211,28 204,48
05/03 209,81 205,95 204,48 203,75 205,95 209,99 203,20
06/03 207,15 204,02 202,74 201,82 203,84 206,41 201,27
07/03 ffi fi fi fi fi fl fi fi fi
Variacion semanal -2,63% -2,16% -2,17% -2,27% -2,55% -2,98% -2,27%

Chicago Board of Trade)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Nov-04 Mar-04
Promedio Diciembre 206,55 203,55 202,40 199,32 199,32 186,96 188,19 178,30 189,24
Promedio Enero 207,65 205,84 204,65 202,02 196,32 191,15 192,24 182,30 193,07
Promedio Febrero 209,62 209,08 208,31 204,94 198,99 193,21 193,97 183,97 194,91
Semana anterior 212,02 211,28 211,00 206,69 199,25 192,08 192,72 185,01 193,64
03/03 211,83 211,92 211,65 207,51 200,62 194,10 194,56 185,93 195,30
04/03 210,45 209,81 209,26 205,03 198,42 192,36 193,09 184,82 193,64
05/03 208,89 208,52 207,79 203,93 197,50 190,98 191,81 184,18 192,72
06/03 206,69 206,60 205,86 202,28 196,03 189,69 190,89 183,81 191,99
07/03 207,42 206,96 206,60 202,65 196,03 189,69 190,52 183,72 191,44
Variacion semanal 2,17% -2,04% -2,09% -1,96% -1,61% -1,24% -1,14% -0,70% -1,14%

Tokyo Grain Exchange

Transgénicag9) No transgénica(i0)

Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Dic-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03
Promedio Diciembre 251,96 250,68 250,07 247,84 290,18 282,47 277,10
Promedio Enero 272,72 269,27 268,43 262,90 254,30 310,75 303,75 299,46 296,24
Promedio Febrero 267,12 258,04 258,07 257,00 252,24 290,80 285,90 285,39 283,95
Semana anterior 260,42 252,79 253,28 253,61 249,01 282,32 278,06 279,53 278,38
03/03 270,29 262,06 262,73 262,48 258,07 289,47 287,78 288,88 287,35
04/03 275,52 264,76 264,24 263,65 259,38 290,90 288,42 289,45 289,11
05/03 276,68 264,21 263,87 263,27 258,92 292,30 288,20 289,05 288,97
06/03 278,32 263,68 263,77 263,26 258,15 295,60 288,96 289,05 288,45
07/03 278,64 261,80 262,56 262,39 256,55 295,32 287,87 287,78 287,28
Variacion semanal 7,00% 3,57% 3,66% 3,46% 3,03% 4,60% 3,53% 2,95% 3,19%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(i12)

Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Diciembre 179,88 179,88 167,50 162,53 167,28
Promedio Enero 192,20 183,45 178,36 182,34 186,57 182,55 172,41 165,91 169,55
Promedio Febrero 203,90 192,00 183,38 184,30 195,45 191,05 178,85 170,08 170,95
Semana anterior 213,00 203,00 190,00 187,00 200,00 199,00 189,00 176,00 173,00
03/03 210,00 200,00 188,00 185,00 199,00 198,00 186,00 175,00 172,00
04/03 211,00 200,00 189,00 186,00 200,00 197,00 188,00 176,00 173,00
05/03 208,00 199,00 186,00 185,00 197,00 194,00 185,00 173,00 172,00
06/03 208,00 199,00 186,00 185,00 197,00 195,00 184,00 173,00 172,00
07/03 206,00 199,00 182,00 183,00 192,00 184,00 171,00 171,00
Variacion semanal -3,29% -1,97% -4.21% 2,14% -3,52% -2,65% -2,84% -1,16%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-03 my/st.03 oc/dc.03 ag/mr.03 ab/jl.03 mr/ab03 Abr-03 May-03 1° Posic.
Promedio Diciembre 153,21 137,55 158,65 144,12 158,83 172,96
Promedio Enero 158,87 139,38 163,00 146,09 163,74 160,89 174,74
Promedio Febrero 169,93 142,16 169,55 151,25 189,54 172,63 166,35 184,65
Semana anterior 176,26 143,30 147,54 180,00 156,00 189,54 181,27 172,18 184,30
03/03 176,59 143,52 148,97 177,00 157,00 190,09 181,82 172,73 184,85
04/03 172,84 141,20 147,16 177,00 157,00 188,11 179,84 170,75 182,87
05/03 172,07 141,75 147,16 176,00 156,00 188,99 180,45 170,52 182,65
06/03 169,31 139,99 146,05 173,00 153,00 187,28 178,74 168,26 180,67
07/03 fii fli fli 171,00 150,00 fli fi fi fli
Var.semanal -3,94% -2,31% -1,01% -5,00% -3,85% -1,19% -1,40% -2,21% -1,97%
Harina de Soja Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Diciembre 181,79 180,68 179,95 177,41 173,97 169,47 169,34 168,67 169,44
Promedio Enero 185,69 184,45 183,02 179,77 176,55 172,21 171,21 170,94 172,64
Promedio Febrero 191,83 190,75 188,84 184,54 180,16 173,88 172,60 172,37 173,08
Semana anterior 196,10 194,22 192,35 185,52 181,33 172,40 171,52 171,52 173,06
03/03 196,43 194,78 192,68 186,73 181,55 174,16 172,95 172,84 173,61
04/03 194,89 192,79 190,48 184,63 179,23 172,40 171,41 171,08 172,51
05/03 194,11 192,57 190,37 184,85 179,78 172,62 171,41 171,30 171,96
06/03 191,36 189,48 187,50 182,10 178,02 171,41 170,30 170,52 171,41
07/03 191,69 190,26 188,05 183,09 178,13 170,97 169,97 169,86 170,86
Var.semanal -2,25% -2,04% -2,23% -1,31% -1,76% -0,83% -0,90% -0,96% -1,27%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 07/03/03

27



PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 fb/ab.03 Mar-03 Abr-03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04 fb/ab.04
Promedio Diciembre 530,12 487,29 566,01 521,61 520,10
Promedio Enero 495,39 478,00 531,84 503,90 506,96 505,48
Promedio Febrero 494,26 483,58 519,48 519,76 515,44 505,76 510,27 518,14
Semana anterior 493,00 488,00 527,66 525,50 516,83 522,25 530,92
03/03 494,00 490,00 52451 522,34 511,51 514,76 520,18
04/03 489,00 487,00 516,04 516,04 504,07 509,51 520,40
05/03 488,00 486,00 513,86 513,86 500,69 507,28 518,26
06/03 486,00 483,00 513,96 513,96 500,78 508,47 519,45
07/03 486,00 483,00 511,55 509,35 493,94 502,75 513,75 517,05
Var.semanal -1,42% -1,02% -3,05% -3,07% -4,43% -3,73% -3,23%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Abr-04 May-04 jn/jl.o3 ag/st.03 mr/ab03 Abr-03 May-03 Jun-03 1° Posic.
Promedio Diciembre 487,26 506,94 494,88 548,57
Promedio Enero 484,24 476,52 475,94 479,75 47543 496,49
Promedio Febrero 490,02 481,64 477,26 499,78 491,02 483,63 478,76 494,12
Semana anterior 495,37 492,06 484,35 475,09 499,78 499,78 492,06 486,55 499,78
03/03 490,96 487,10 480,93 470,24 495,37 495,37 487,65 482,58 495,37
04/03 487,65 483,80 477,62 467,37 493,17 493,17 485,45 480,38 493,17
05/03 484,57 479,61 474,76 465,61 488,98 487,87 480,16 476,41 488,98
06/03 488,32 482,80 476,63 466,71 489,42 488,32 482,80 477,73 489,42
07/03 fli fli fli fii fli fii fli fii fli
Var.semanal -1,42% -1,88% -1,59% -1,76% -2,07% -2,29% -1,88% -1,81% -2,07%

Chicago Board of Trade(1)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Diciembre 479,90 47413 469,37 463,66 457,65 448,62 444,31 434,81 433,03
Promedio Enero 454,82 455,58 455,77 453,22 450,88 44213 439,79 438,14 43791
Promedio Febrero 451,01 453,49 455,32 453,38 450,50 442,26 439,85 438,85 439,32
Semana anterior 457,89 461,20 463,40 460,76 456,35 444,22 440,70 439,37 438,71
03/03 453,26 456,79 459,44 457,67 454,81 444,66 441,36 440,92 440,92
04/03 452,16 454,59 457,23 455,69 453,04 443,56 440,48 440,26 439,81
05/03 44775 450,40 453,26 451,94 449,07 441,36 438,27 438,27 436,51
06/03 449,29 451,94 454,59 453,48 450,18 443,12 439,81 438,71 43541
07/03 447,09 449,51 452,38 450,84 448,19 443,12 439,59 438,71 438,71
Var.semanal -2,36% -2,53% -2,38% -2,15% -1,79% -0,25% -0,25% 0,15% 0,00%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta €l mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 05/03/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afio comercial
02/03 7.500,0 3.830,6 77,6 3.2705 1075,1 334,2 2261,9
Trigo pan (10.500,0) (8.180,0) (7.934,8) (945,7) (704,0) (5.140.6)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
02/03 9.200,0 3.479,6 3416 32178 1708,3 1239 493
Maiz (7.000,0) (2.730,0) (3.248,6) (776,1) (148,0) (280,9)
(Mar-Feb) 01/02 10.900,0 10.900,0 67,1 10.886,3 2.261,3 1.916,0 10.897,5
(10.000,0) (9.650,0) (9.714,4) (1.833,2) (1.737,4) (9.615,7)
02/03 700,0 500,5 2,9 478 36,6
Sorgo (500,0) (350,0) (192,8) (7.6) 0,9
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 4825 404 379 3137
(460,0) (460,0) (454,2) (65,2) (65,1) (438,8)
02/03 9.000,0 3.368,0 196,6 3.367,3 14234 219
Soja (7.500,0) (2.100,0) (1.634,4) (494,8) (18,7)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 21,3 6.363,6 1.290,1 1.113,0 6.136,5
(7.600,0) (7.500,0) (7.264,3) (1.868,0) (1.734,9) (7.451,3)
02/03 400,0 172,7 14 115,6 33 05 15,5
Girasol (150,0) (100,0) (130,4) (21,2) 3.1 (7))
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 425 311,2
(100,0) (75,0 (83,6) 9,0) (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 05/02/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 1.539,7 1.462,7 630,8 182,7
Trigo pan (1.497,2) (14223) (494,3) (209,9)
01/02 4.358,8 4.140,9 1051,8 9174
(4.432,5) (4.210,9) (1.121,8) (1.041,2)
02/03 24398 24398 7357 38,5
Soja (1.090,8) (1.090,8) (296,9) (10,6)
01/02 21.062,5 21.062,5 71311 6.579,1
(20.074,2) (20.074,2) (4.897,8) (4.428,3)
02/03 1.013,6 1.013,6 (*) 222,7 64,9
Girasol (784,6) (784,6) (73,0) (19,3)
01/02 3.1994 3.1994 1.038,8 913,7
(2.818,3) (2.818,3) (1.149,9) (1.059,5)
Al 01/11/03
Maiz 01/02 1.585,6 14270 4575 358,5
(1.780,6) (1.602,5) (453,4) (354,3)
Sorgo 01/02 99,4 89,5 15,1 14,8
(123,1) (110,8) (11,5) (10,8)

Las compras del Sector industrial, reSpecto de Ta capacidad nstalada, resultan de computar 1as fabricas que representan para el rgo el 95%, maiz y Sorgo el 9U%, y para soja y girasol el T00%,

en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. (*) Se descontaron 2,1 miles de ton.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION DE SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / diciembre)

Destinos il Trigo Pan  Tr.Candeal Maiz Sorgo Avena Cebada Mijo Arroz*
Europa Occ. 30% 77175 1.500.987 27.270 60 4.013 460
Alemania 2.183 154 70 215
Austria
Bélgica 103.542 1.679
Dinamarca
Espafia 21.005 841.862
Francia 44
Grecia 4.448
Ilanda
Islandia
Italia 53.177 33.042 60 40
Malta 4.339 44
Noruega 27.270
Paises Bajos 559 13.331 2.264
Portugal 387.999
Reino Unido 169 111.945 161
Suecia
Suiza 82 281
Uni6n Europea
Europa Or. 1% 3.747 1.760 231
Albania
Bulgaria 231 22
Bielorrusia
Croacia 3.222 1.760
Eslovenia 74
Estonia
Georgia 25
Hungria
Letonia
Lituania 93
Moldavia
Polonia
Rumania 97
Rusia 5 209
Yugoslavia
AméricaNyC 1% 12.500 56.011 33.300 191
Canada
Costa Rica 129
Cuba 151
EE.UU. 21.826 40
El Salvador 24
Guatemala 2144
Haiti 12.500
Honduras
Jamaica 24
México 33.300
Nicaragua
Panama
Puerto Rico 31.840
Rep.Dominicana
Trinidad y Tobago 24
Sudamérica 22% 6.357.977 4.467 2.051.625 54.458 8.090 99.425 22 199.531
Bolivia 83.649 6.090 3.128
Brasil 5.455.868 82.013 86.590 22 173.199
Chile 85.669 932.467 54.458 21.049
Colombia 40.263 195.050
Ecuador 57.000 120.730
Guyanas
Paraguay 2.017
Perd 2/ 479.623 4467 712.489 8.090 4.400 104
Surinam
Uruguay 155.905 8.435 34
Venezuela 3/ 2.786
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Alpiste Ttl.Cereal Soja Mani* Girasol Lino Moha Tt.Oleag.  Subprod. (#) Aceites Tt General

1.609.965 1.190.382 111.798  306.790 410 1.730 1.611.110  10.992.087 624.263  14.837.425

2.622 89.877 1.217 533 110 91.737 361.159 455518

105.221 11.054 2.597 685 200 750 15.286 505.199 625.706

506 506 1.411.230 1411.736

862.867 418.050 3.760 93.733 20 515.563 2.257.499 35.706 3.671.635

44 6.040 6.435 36.549 49.024 326.277 122.707 498.052

4.448 82.663 1.322 83.985 212.433 300.866

4.800 4.800 166.495 171.295

86.319 167.927 6.507 83.639 258.073 2.579.352 4.000 2.927.744

4.383 19.283 19.283 15.170 22 38.858

27.270 500 500 27.770

16.154 313.287 81.428 82.153 80 980 477.928 2.724.602 461.828 3.680.512

387.999 75.397 7.815 83.212 240.934 712.145

112.275 942 8.026 1.083 10.051 191.737 314.063

1.062 100 1.162 1.162

363 363

5.738 16.257 7.350 152 23.759 281.155 110.261 420.913

124 124

253 14 14 19.446 19.713

43 43 43

4.982 4.982

74 14.562 14.636

85 85

25 3.803 3.803 3.828

34 34

663 663 1.690 2.353

93 39 132

24 24

1.543 1.543 191.898 193.441

97 16.257 907 82 17.246 55.249 72.592

214 377 70 447 108.265 108.926

102.002 32.533 38.420 35 60 71.048 54.152 186.239 413.441

30.160 18 30.178 30.178

129 2.299 2428

151 13.822 5.752 19.725

21.866 380 2.501 17 60 2.958 25.750 34.036 84.610

24 24

2.144 35.074 37.218

12.500 4.334 16.834

24 3.022 3.046

33.300 32.100 5574 37.674 5.300 76.274

193 193

3.891 3.891

31.840 14.580 1.607 48.027

89.351 89.351

24 53 185 238 1.380 1.642

124 8.775.7119  299.590 8.962 872 309.424 1.127.878 809.869  11.022.890

92.867 5.210 26 98.103

80 5.797.772 17.975 2.068 20.043 251.189 122.811 6.191.815

1.093.643 132.761 6.020 138.781 283.761 36.118 1.552.303

235.313 85.095 97 85.192 62.935 140.736 524176

177.730 6 6 27.284 75.233 280.253

2.017 1.147 86 3.250

1.209.173 63.545 20 63.565 255.256 193.711 1.721.705

9N 911

164.374 166 166 9.973 1914 176.427

44 2.830 214 702 755 1.671 231123 238.323 473.947
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / diciembre)

Destinos M Trigo Pan  Tr.Candeal Maiz Sorgo Avena Cebada Mijo Arroz*
Transporte 6.447.652 4.467 3.612.370 116.788 8.150 99.425 4.035 200.413
Oceania 0%

Australia

Is. Fidji

Nueva Zelanda

Cercano Or. 13% 1.497.953 2.257.841 8.000 43 35.536
Arabia Saudita 515.953

Armenia

Bahrein 5.250

Chipre 50.226 43

Emiratos Arabes 252.359

Irak 330.044 29.044
Iran 728.849 385.787 31
Israel 94 89.185 129
Jordania 202.716 383.938

Kuwait 98.450

Libano 323

Oman 75.795 8.000

Pakistan

Qatar

Siria 236.250 154.193

Tadjikistan

Turquia 2.709 6.332
Yemén 243673

Lejano Oriente 21% 234.728 1.207.862 198.048

Bangladesh

China 13513

Corea del Sur 753.926

Filipinas 229

Hong-Kong

India

Indonesia 140.814 48

Japon 246.202 198.048

Malasia 24

Nepal

Sri-Lanka 80.401

Tailandia 49

Taiwan 191.064

Vietnam 16.320

Africa 12% 718.288 2.232.014 10.975 129

Angola 6.600 113

Argelia 30.922 202.711

Camerin 15.926

Congo 42162

Costa de Marfil 5.524

Egipto 61.773 929.671

Gabon 3.000

Ghana 29

Is.Mauricio 17.564 73.702

Is.Reunién 11.350

Kenia 30.943 120

Libia 150.630

Madagascar

Marruecos 49.320 223.228

Mauritania

Mozambique 28.952 58.627

Nigeria 55.160 16.673

Senegal 5.495 75.400

Sudan 25.600

Sudéfrica 235.226 257.078 10.975 129

Tanzania 15.601

Tunez 112.970 208.232

Uganda

Zambia

Total mundial 8.898.621 4.467 9.310.087 333.811 8.150 99.425 4.207 236.013

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques realizados. 2/ Corresponden 5152 tn pellets de soja paraguayo.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Alpiste Ttl.Cereal Soja Mani* Girasol Lino Moha Ttl.Oleag.  Subprod. (#) Aceites  Ttl General

124 10.493.424 1538.762 166.530  307.849 470 1.730 2.015.341 12.455.272 1.730.632  26.694.669

19.028 19.028 36.573 55.601

19.028 19.028 28917 47.945

3.600 3.600

4.056 4.056

3.799.373  504.074 2157 2.860 509.091 1.541.471 403.575 6.253.510

515.953 30.000 30.000 49.256 595.209

223 223

5.250 101 5.351

50.269 4.344 4.344 75.145 129.758

252.359 2.135 22 2157 231.130 22123 507.769

359.088 359.088

1.114.667 94.306 94.306 533.866 267.655 2.010.494

89.408 49.623 22 25 49.670 18.875 1.638 159.591

586.654 178 178 180.564 11.020 778.416

98.450 135 98.585

323 11.187 998 12.185 82.047 9.500 104.055

83.795 27.910 27.910 44.933 9.517 166.155

126.496 126.496 29.680 156.176

67 67

390.443 64.737 64.737 192.420 647.600

916 916

9.041 95471 1.637 97.108 67.614 51.000 224.763

243.673 65.621 309.294

1.640.638 3.935.045 40 3.935.085 2.672.900 2119.923  10.368.546

178.652 178.652

13.513  2.750.005 2.750.005 37.500 495.715 3.296.733

753.926 102.644 121.870 978.440

229 124.239 124.239 651.680 776.148

18.200 18.200

1.123.690 1.123.690

140.862 33.286 33.286 172.261 346.409

444.250 98.101 40 98.141 160 542.551

24 215.325 215.325 465.913 162.676 843.938

80.401 80.401

49 665.144 665.144 876.851 44 1.542.088

191.064 41.945 41.945 7.888 240.897

16.320 7.000 7.000 366.051 11.028 400.399

2.961.406  165.410 430 165.840 2.097.335 451.997 5.676.578

6.713 6.011 12.724

233.633 163 163 135.591 24197 393.584

15.926 15.926

42.162 41 42.203

5.524 5.524

991.444 142.688 142.688 972.612 143.799 2.250.543

3.000 3.000

29 29

91.266 41.021 18.894 151.181

11.350 27141 8.400 46.891

31.063 10.500 41.563

150.630 150.630

61 61

272.548 267 267 13.753 136.669 423.237

1.500 1.500

87.579 4.075 91.654

71.833 15.100 86.933

80.895 1.000 5.000 86.895

25.600 25.600

503.408 22.722 22.722 611.006 62.259 1.199.395

15.601 4512 20.113

321.202 280.111 25.982 627.295

12 12

85 85

124 18.894.905 6.143.291 191.234  311.139 470 1.730 6.647.560  18.766.977 4,742,699  49.052.141

3/ Corresponden 12600 tn aceite de soja paraguayo * En el total figuran 64 tn de arroz y 3479 tn de mani con destino desconocido.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 160.750.954
Renta Fija 69.566.668
Cau/Pases 958.661.249
Opciones 3.660.028
Plazo 8.550.315
Rueda Continua 154.721.192

Var. Sem Var. Mens.
MERVAL 581,51 2,07% 2,07%
GRAL 27.710,10 2,19% -2,19%
BURCAP 1,640,49 -2,08% 2,08%

El mercado accionario local comenzé marzo con pérdidas en to-
dos sus indicadores, se mostré muy volitil con ventas disparadas
especialmente sobre las plazas de bancos y siderurgicas.

Luego de que la justicia ordenara redolarizar un depédsito de la
provincia de San Luis, que abre la posibilidad de reclamo para miles
de ahorristas que vieron como el gobierno convirtié a devaluados
pesos sus tenencias bancarias en ddlares, la actividad bursitil se
mantuvo cautelosa.

Hay muchas expectativas en torno a las implicancias que tendria
sobre el mercado una decisién de la justicia de una masiva
redolarizacion de depdsitos.

Algunas entidades bancarias creen que si finalmente todos los de-
positos son reconvertidos a délares, podrian devolver los ahorros en
la moneda estadounidense en un plazo de algunos anos, pero otras
insisten en que el Estado deberd pagar una parte del costo.

Cabe recordar que el peso acumula una depreciaciéon cercana al
70 por ciento desde que fue devaluado en enero del 2002 por el
gobierno en un intento de reactivar la economia del pais que no
crecia desde 1998.

Otro condicionante por estos dias es el ingreso de balances de
empresas que tienen especial gravitacion en el momento de definir el
rumbo del mercado bursitil. Esta semana la bolsa porteia se vio
afectada por la pérdida de France Telecom de 38.000 millones de
euros, con importante baja en sus acciones.

El Bovespa de San Pablo se increment6 en su primera sesion tras
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las dos jornadas en que estuvo
cerrada por el feriado de Carna-
val. En un dia de escasas nego-
ciaciones, el mercado paulista
asimilo las pérdidas sufridas por
los mercados internacionales en
los dos primeros dias de la se-
mana, cuando la plaza estuvo
cerrada.

A fin de semana mantenia la
tendencia alcista sustentado por
el entusiasmo de los inversores
con la lectura optimista que el
mercado externo estd haciendo
de la economia brasilefa.

Wall Street continué con sus
vaivenes de acuerdo a la infor-
macién que llegaba al recinto. E1
viernes operaba con leve alza,
luego que informaciones de que
Estados Unidos podria estar tras
la pista de Osama bin Laden ayu-
daron a menguar el pesimismo
generado por un informe de des-
empleo que sacudio al mercado.

La economia de Estados Uni-
dos perdi6é 308.000 empleos
fuera del sector agricola en fe-
brero, una fuerte caida frente a
los 185.000 puestos de trabajo
que cred en enero, segun datos
del Departamento de Trabajo.

Sin embargo, en la semana se
conocieron las positivas cifras
sobre el crecimiento de la activi-
dad en el sector de los servicios,
que crecié por decimotercer
mes consecutivo. En un ambien-
te un poco mds optimista, algu-
nos operadores decidieron apos-
tar por acciones que en los ulti-
mos dias se convirtieron atracti-
vas a la espera de que suban
pronto los precios.

Los inversores también le pres-
taban atencién a una reunién del
Consejo de Seguridad de las Na-
ciones Unidas con el jefe de las
inspecciones de armas de la
ONU, Hans Blix.

El mercado estaba atento a este
encuentro, para tener una idea
sobre cuidndo podria iniciarse
un posible ataque liderado por
Estados Unidos contra Iraq.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/
dias

03/03/03

04/03/03

05/03/03

06/03/03

07/03/03

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

55,000.00
27,940.00

253,560.00
188,902.20

143,392.00
162,938.58

202,415.28
202,415.28

455,975.28
391,317.48

198,392.00
190,878.58

21.27%
21.27%

-84.81%
-82.22%

Totales
Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

27,940.00

188,902.20

162,938.58

202,415.28

582,196.06

-58.83%

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes

(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad

03/03/03

04/03/03

05/03/03

06/03/03

07/03/03

Sem.ant.

Var. sem.

Solidario
Independien.
Univalor

815.025
2,972.245
1.772

822.792
3,009.079
1.776

825.441
3,023.240
1.754

827.911
3,029.280
fli

827.304
3,017.597
fli

811.604
2,953.199
1.722

1.93%
2.18%
1.86%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad

03/03/03

04/03/03

05/03/03

06/03/03

07/03/03

Sem.ant.

Var. sem.

Solidario
Independien.
Univalor

226,120.0
34,206.7
41,019,000.0

226,120.0
34,206.7

41,019,000.0

226,120.0
34,206.7
41,019,000.0

226,120.0
34,206.7
fli

226,120.0
34,206.7
fli

226,120.0
34,206.7
41,019,000.0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion reqgular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 1,090 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 1,400 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,570 3112 3ro. -6.756.719 -5.081.470 10.850.000 26.892.374
Alpargatas * 2,480 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,700 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,080 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,400 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,300 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,240 31/10 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 3112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,500 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,060 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,320 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,460 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,860 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 3ro. -82.650.270 -36.906.989 71.118.396 162.218.738
Cinba 1,380 30/09 B.G. -28.461.071 -9.425.113 25.092.701 51.947.493
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,600 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,569 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 31112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,550 30/06 1ro. 14.205.723 -29.854.492 122.745.539 358.878.699
Della Penna 1,200 30/06 1ro. 4.016.279 -12.120.876 18.480.055 35.577.603
Domec 1,400 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,840 31112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 1,790 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 1,930 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 4,620 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,860 30/06 3ro. 1.472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,900 3112 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorraq. 1,150 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,520 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,700 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 144.798.170 209.013.205 80.000.000 394.878.691
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 8,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,770 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,500 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,600 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,350 30/06 1ro. 67.610.000 -493.807.000 207.412.000 588.216.000
Minetti, Juan 1,080 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,630 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,750 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,200 30/06 1ro. 14.965.233 14.965.188 84.151.905 185.160.421
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 1ro. 13.429.003 -48.310.742 15.921.000 250.231.939
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,770 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,000 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 5,000 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 3112 3ro. -71.315.240 83.277.630 72.472.890 392.542.266
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,350 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,718 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 2do. 547.650 -70.091.752 70.500.000 137.520.380
Renault Argentina (exCiadea) 1,300 31112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,180 3011 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,500 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,400 3112 3ro. -86.765.637 8.036.597 7.625.000 162.031.735
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 7,750 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,860 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,730 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,740 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,320 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,800 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,230 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 51,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 - 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 - 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 - 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 - 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







