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LAS BONDADES DEL
COMERCIO INTERNACIONAL
LIBRE

El comercio es generador de riqueza, tal como lo mostró Adam
Smith en 1776 en su conocido libro sobre "La riqueza de las
naciones". Su base está en la división social de trabajo, la que

permite una mayor productividad de la gente. Es verdad que el ejem-
plo que dio el famoso escocés al comienzo de la mencionada obra (la
producción de alfileres en una factoría) no era el mejor, dado que no
mostraba las relaciones sociales que la división social del trabajo
genera, pero es cierto que la idea estaba implícita en ella.

Lo que era cierto de la división social de trabajo entre empresas
locales se podía extender al ámbito internacional, y en este ámbito
tenemos en primer lugar la teoría de las 'ventajas absolutas' desarro-
lla por Smith y luego la teoría de las 'ventajas comparativas', desarro-
llada por David Ricardo (1817) y otros. Según la teoría de las venta-
jas absolutas, si dos países tienen ventajas en la producción de dos
bienes distintos, el comercio entre ellos 'cae de maduro'. Pero esto
también es cierto, como lo muestra la teoría de las ventajas compara-
tivas, cuando un país es más eficiente en la producción de ambos
bienes. También en este caso, conviene que ambos países se especia-
licen en aquél bien para el cual existe la mayor ventaja relativa. Esta
teoría es la base del comercio internacional libre, y a pesar de que
algunos de sus supuestos han sido cambiados y que se le han hecho
correcciones en algunos aspectos particulares (como el referido al
tamaño de los países), sus enseñanzas no puede dejarse de lado por
ninguna persona que hable sobre este tema.

La teoría de Ricardo tiene como una concepción objetiva que con-
sidera como 'unidad de medida' del valor de cambio el trabajo incor-
porado en los bienes. A mediados de 1935, el economista Haberler
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reemplazó la teoría del valor trabajo por la teoría del 'costo de opor-
tunidad' (teoría que se basa en la utilidad que dejo de percibir al
producir un bien en lugar de otro), con lo que dio un gran paso para
la unificación de la teoría económica, dado que hasta ese momento
la teoría del comercio internacional estaba como aislada del resto. A
posteriori, fue ampliada por distintos economistas y conforma hoy
un cuerpo doctrinal bastante sólido. A la concepción ricardiana de
las 'ventajas comparativas' hay que agregar los teoremas que expli-
can el porqué de esas ventajas. Así, por ejemplo, se desarrolló la
teoría de Heckscher-Ohlin (H-O), teoría elaborado por estos econo-
mistas hacia 1920, y que fuera completada por el profesor Paul
Samuelson y otros economistas posteriormente.

El modelo H-O incorpora un número de características más realis-
tas a la teoría de Ricardo. En este modelo sólo se hablaba de un factor
de producción, el trabajo. El modelo H-O agrega otro factor, concre-
tamente el factor capital. Se asume en este modelo que los dos facto-
res (trabajo y capital) se utilizan en la producción de dos bienes (esto
último también ocurría en el modelo ricardiano). También, como en
el modelo de Ricardo, en el modelo H-O tenemos dos países cuales-
quiera. Es por este motivo que el modelo H-O se simboliza por el: 2 x
2 x 2 (dos países, dos factores y dos bienes).

El modelo H-O presupone que los dos bienes tienen distinta inten-
sidad en el uso de los factores: por ejemplo, el acero se considera
capital intensivo en relación a las telas que se consideran mano de
obra intensiva. También presupone el modelo que los dos países
tienen distinta abundancia de factores. Por ejemplo, EE.UU. tiene
más abundancia de capital que Francia, que a su vez tiene mayor
abundancia relativa de mano de obra.

De todas maneras, y a pesar que el modelo H-O es más realista que
el de Ricardo, asume una serie de puntos que 'no son totalmente
realistas', como por ejemplo:

1)No hay barreras (tarifas, cuotas, control de cambios, etc.) al
comercio internacional.

2)No hay costo de transporte.
3)Hay competencia perfecta y pleno empleo laboral.
4)Los factores son móviles dentro de cada país pero inmóviles

entre países (este también era un presupuesto en el modelo
ricardiano).

5)Después de la introducción del libre comercio, ningún país se
especializa en una mercancía, como ocurre en el modelo de Ricardo.
Cada país produce ambos bienes.
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6)Los rendimientos a escala son constantes y son diferentes entre
las distintas industrias.

7)Se asume que hay idénticas tecnologías entre los países. En este
punto, el modelo H-O es más restrictivo que el de Ricardo, dado que
este último asumía que las tecnologías podían diferir entre los distin-
tos países.

8)No hay reversión en la 'intensidad' de los factores, es decir que
las relaciones entre capital y trabajo permanecen constantes.

Partiendo de la asunción de los puntos (1) y (2) se deduce que hay
una tendencia a la igualdad en los precios de las mercancías entre los
dos países. Asumiendo los otros puntos, la igualdad en el precio de
las mercancías llevará a una igualdad en el precio de los factores
entre los dos países. Aunque algunas de las asunciones sean violadas,
el comercio internacional llevará a igualar el precio de factores re-
moviendo, por ejemplo, la diferencia entre los salarios de los dos
países.

Recordemos que David Ricardo había desarrollado su teoría de las
'ventajas comparativas', presuponiendo que había inmovilidad en los
factores productivos para trasladarse de un país a otro, por lo que
implícitamente estimaba que el libre comercio de mercancías iba a
tender a la igualdad en los ingresos de los distintos factores de la
producción entre los países.

El modelo de H-O engloba cuatro teoremas:
1)El propio teorema de Heckscher-Ohlin que sostiene que los paí-

ses van a producir en mayor medida aquel bien que utilice preferen-
temente el factor que tienen en abundancia,

2)El teorema de Stolper-Samuelson,
3) El teorema de Rybczymski,
4)El teorema de la igualación en los precios de los factores.
El segundo y tercer teorema describen relaciones entre las varia-

bles mientras el de Heckscher-Ohlin y el de la igualación de los pre-
cios de los factores son algunos de los principales resultados del
modelo H-O. Los estudios empíricos-estadísticos que se han realiza-
do para confirmar el teorema de la igualación de los precios de los
factores han dado resultados contradictorios. Es nuestra impresión
que ello se debe, fundamentalmente a lo difícil que es 'falsar la teoría'
con estadísticas globales, sin embargo, como en toda disciplina cien-
tífica, creemos que el mencionado teorema tiene un desarrollo con-
sistente lógicamente.

Los mencionados modelos, como cualquier modelo en ciencia,
simplifican la realidad porque es difícil trabajar con todas las varia-
bles que componen el mundo real, de todas maneras confirman que
el comercio libre es el mejor camino para la prosperidad de las nacio-
nes.

Un aspecto de no menor importancia, que hay que agregar, es el
referido a las distintas monedas que tienen los distintos países. Cuan-
do hablamos del comercio en un solo país, partimos del hecho de
que todas las transacciones se realizan utilizando el mismo medio de
cambio que actúa a su vez como unidad monetaria de cuenta. Distin-
to es el caso cuando el comercio se realiza entre países que utilizan
distintas monedas. Presuponemos que es lógico el pensar que debe-
ría existir una sola moneda mundial, tal como lo propusieron los
partidarios del patrón oro o el mismo Lord Keynes con su propuesta
de la creación del 'bancor' en el año 1945. También es un fuerte
partidario de esto el premio Nobel de economía 1999, Robert Mundell.

Por distintas razones que no
vamos a mencionar y que ya fue-
ron analizadas en artículos ante-
riores (como por ejemplo, la
debilidad del 'patrón cambio
oro' implantado con el Fondo
Monetario Internacional en la
segunda postguerra), a partir de
1971 se abandonaron los tipos
fijos de cambio y las principales
monedas pasaron a fluctuar en-
tre sí, lo que a veces, equivoca-
damente, se llaman cambios 'li-
bres' pero en los que la influen-
cia de los gobiernos es por de-
más importante. Las fluctuacio-
nes que ha habido entre las mo-
nedas más importantes, sin con-
siderar las monedas más peque-
ñas, han sido de consideración.
En un Semanario anterior mos-
tramos la evolución de la rela-
ción euro-dólar y las grandes
variaciones que han tenido a lo
largo de cuatro años. Si esto es
así para las monedas más impor-
tantes de las transacciones eco-
nómicas internacionales, nada se
puede esperar de las monedas
de pequeños países. Unos y
otros, por distintas circunstan-
cias, recurren con frecuencia al
expediente de la 'depreciación'
de sus monedas para 'proteger'
(¿?) sus industrias, echando por
la borda todo lo que han ense-
ñado siglos de ciencia económi-
ca. Presuponen que el comercio
mundial es una calle de una sola
mano. Debemos exportar y no
importar, volviendo al esquema
'mercantilista' que fuera derro-
tado científicamente por David
Hume, Adam Smith, David Ricar-
do, John Stuart Mill, Heckscher,
Ohlin, Haberler, Samuelson y
muchos otros.

Recordemos que el comercio
es una calle de 'doble mano' don-
de las exportaciones mundiales
de bienes y servicios (alrededor
de 8 billones de dólares) son
iguales a las importaciones mun-
diales. Si todos los países recu-
rren a aumentar sus exportacio-
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nes y a reducir sus importacio-
nes, más tarde o más temprano
aquellas exportaciones se verán
disminuidas. Tomemos el caso
de nuestro país. Durante el año
pasado las exportaciones alcan-
zaron un total superior a los
25.000 millones de dólares mien-
tras las importaciones sólo lle-
garon a 9.000 millones. El supe-
rávit de balanza comercial fue
superior a los 16.000 millones.
Algunos, equivocadamente, su-
ponen que un superávit de esa
magnitud es beneficioso para el
país, pero sería de desear que
un superávit de esa magnitud no
se siga produciendo en los próxi-
mos años, pues ello implicará el
empobrecimiento en muchos
sectores de la economía. Como
el gobierno no está en condicio-
nes de tener, correlativamente,
un superávit en sus cuentas fis-
cales de esa magnitud con el cual
comprar aquellas divisas que
deja la balanza comercial, la po-
lítica más acertada es dejar 'liber-
tad cambiaria', devolviendo a los
ciudadanos y empresas la posi-
bilidad de hacer con sus divisas
lo que les resulte más convenien-
te. Las autoridades del gobierno
deberán ajustar sus cuentas,
producir 'superávit fiscal' y de
este modo comprar las divisas
que necesita para cumplir con
sus compromisos. La no emisión
de moneda doméstica para com-
prar divisas permitirá contrarres-
tar las presiones inflacionarias -
o como lo ha llamado alguien-,
'la inflación reprimida'.

PANORAMA
MONETARIO DE
ARGENTINA

Según la información que
aparece en la página web
del Banco Central, al 25 de

febrero de corriente año las re-

servas internacionales de la entidad llegaban a 10.274 millones de
dólares, es decir 32.709 millones de pesos a un tipo de cambio de
u$s 1 = $ 3,1838. A su vez, los pasivos monetarios de la entidad
llegaban a $31.411 millones, conformados de la siguiente manera:

a)Base monetaria por $ 30.128 millones, de los cuales 18.741
millones correspondía a la circulación monetaria y 11.387 millones a
depósitos en cuenta corriente de las entidades financieras y del Anses
en pesos.

b)Depósitos en otras monedas por $ 1.238 millones.
La variación de las reservas en los últimos treinta días fue de 2.028

millones de dólares, correspondiendo a organismos internacionales
1.636 millones y 392 millones al resto.

De la circulación monetaria por 18.741 millones de pesos, 16.621
millones correspondía al dinero en poder del público y 2.120 millo-
nes al efectivo en poder de los bancos.

La asistencia del BCRA a las entidades financieras llegaba a 17.555
millones de pesos. Esta cifra no incluye capitalización de intereses.
Del total de redescuentos otorgados el 10 de mayo pasado, 784
millones corresponden a asistencia previamente otorgada a través
del Fondo de Liquidez Bancaria. No incluye los redescuentos otorga-
dos por suscripción de Boden.

Los adelantos transitorios al gobierno nacional por el BCRA llega-
ban a 4.490 millones de pesos. El monto de los Lebacs en pesos
llegaba a 4.329 millones y el monto en dólares a 200 millones.

Los depósitos del público en las entidades financieras alcanzaban
a $72.970 millones y estaban distribuidos de la siguiente manera:

a)Cuenta corriente; $ 13.766 millones.
b)Caja de ahorros: $ 8.734 millones.
c)Plazo fijo (estimado): $ 24.216 millones.
d)Otros depósitos: $ 6.084 millones.
e)Canjeados por Boden (contabilizado): $ 2.209 millones.
f)Cedros incluyendo CER: $ 17.961 millones.
El efectivo en los bancos en dólares llegaba a 506 millones mien-

tras los depósitos del público en dólares en las entidades financieras
alcanzaba a 960 millones de dólares.

La oferta monetaria total (M
3
) podríamos estimarla de la siguiente

manera:
a)Efectivo en manos del público: 16.621 millones de pesos.
b)Depósitos en los bancos: 72.970 millones de pesos.
c)Depósitos en los bancos en dólares: 960 millones, lo que equiva-

le a 3.056 millones de pesos.
d)Dinero secundario emitido por las provincias: alrededor de 7.500

millones de pesos.
e)Total: 100.147 millones de pesos.
Hay que considerar que parte de ese monto se encuentra en el

llamado 'corralón'. Estimamos que el monto podría estar en el orden
de los $18.000 millones, fundamentalmente los Cedros. Descontan-
do ese monto la oferta monetaria estaría en el orden de los 82.000
millones de pesos, equivalente a 26.000 millones de dólares.
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LA INDUSTRIA ACEITERA ARGENTINA

Según el Anuario J.J.Hinrichsen S.A. del año 2003 la industria
aceitera argentina tenía una capacidad de crushing en funcio
namiento en el segundo semestre de 2002 de 93.176 toneladas

cada 24 horas, distribuidas en 49 fábricas. En montaje había una
fábrica de 2.000 toneladas y paradas 16 fábricas con un total de
11.519 toneladas.

Del mencionado total, la distribución por provincia era:
a)Capital Federal y alrededores: 3 plantas con una capacidad de

crushing de 325 toneladas.
b)Provincia de Buenos Aires: 15 plantas con una capacidad de

crushing de 16.270 toneladas.
c)Provincia de Santa Fe: 19 plantas con una capacidad de crushing

de 65.271 toneladas.
d)Provincia de Córdoba: 4 plantas con una capacidad de crushing

de 9.820 toneladas.
e)Provincia de Entre Ríos: 5 plantas con una capacidad de crushing

de 1.010 toneladas.
f)Provincia de Salta: 1 planta con una capacidad de crushing de 40

toneladas.
g)Provincia de Misiones: 1 planta con una capacidad de crushing

de 140 toneladas.
h)Provincia de La Pampa: 1 planta con una capacidad de crushing

de 300 toneladas.
La participación de las plantas santafecinas sobre el total es de

70%. A esta participación hay que agregar las plantas cordobeses
que exportan su producción por los puertos santafecinos. Es decir
que el conjunto de las plantas de Santa Fe y Córdoba tiene una capa-
cidad de crushing de 81.541 toneladas cada 24 horas, lo que repre-
senta el 87,5% de la capacidad total de crushing del país. Vamos a
detallar las empresas de estas dos provincias.

Fábricas de la Provincia de Santa Fe:
1)Santa Clara SAIC, situado en Rosario, 50% de trituración de se-

milla de soja y 50% de girasol, 4.200 toneladas de capacidad de
crushing, 500 toneladas de capacidad de refinación, 28.100 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 470.000 toneladas de capa-
cidad de materia seca.

2)Aceiteras Chabás S.A., de Chabás, 100% de trituración de semilla
de soja, 3.000 toneladas de capacidad de crushing, 4.500 toneladas
de capacidad en tanques de aceite y 250.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

3)Cargill SACI, Puerto Quebracho, 100% de trituración de semilla
de soja, 8.000 toneladas de capacidad de crushing, 30.000 toneladas
de capacidad en tanques de aceite y 400.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

4)Bunge Argentina S.A. (ex Tankay), en San Gerónimo Sur, 100%
de trituración de semilla de soja, 1.750 toneladas de capacidad de
crushing, 200 toneladas de capacidad de refinación, 11.600 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 146.000 toneladas de capa-
cidad de materia seca.

5)Nidera S.A., en Puerto San Martín, 100% de trituración de semi-
lla de soja, 2.000 toneladas de capacidad de crushing, 34.000 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 375.000 toneladas de capa-

cidad de materia seca.
6)Buyatti SAICA, en Puerto San

Martín, 100% de trituración de
semilla de soja, 2.958 toneladas
de capacidad de crushing,
10.000 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 115.000
toneladas de capacidad de ma-
teria seca.

7) Tanoni Hnos. S.A., en
Bombal, 100% de trituración de
semilla de soja, 450 toneladas de
capacidad de crushing, 150 to-
neladas de capacidad de
refinación, 3.500 toneladas de
capacidad  en tanques de aceite
y 34.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

8)Pecom-Agra S.A., en San Lo-
renzo, 100% de trituración de
semilla de soja, 4.500 toneladas
de capacidad de crushing,
21.000 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 370.000
toneladas de capacidad de ma-
teria seca.

9)Aceitera Ricedal, de Chabás,
100% de trituración de semilla
de soja, 200 toneladas de capa-
cidad de crushing, 1.800 tonela-
das de capacidad en tanques de
aceite y 15.000 toneladas de ca-
pacidad en materia seca.

10) SACEIF Louis-Dreyfus, en
General Lagos, 100% de tritura-
ción de semilla de soja, 12.000
toneladas de capacidad de
crushing, 91.000 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 1.050.000 toneladas de capa-
cidad en materia seca.

11)AFA, en Los Cardos, 100%
de trituración de semilla de soja,
500 toneladas de capacidad de
crushing, 5.000 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 150.000 toneladas de capaci-
dad de materia seca.

12)Vicentín SAIC (planta Puer-
to), en San Lorenzo, 100% de tri-
turación de semilla de soja,
5.500 toneladas de capacidad de
crushing, 27.000 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 210.000 toneladas de capaci-

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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dad de materia seca.
13)Terminal 6 Industrial S.A., en Puerto San Martín, 100% de tritu-

ración de semilla de soja, 7.000 toneladas de capacidad de crushing,
2.000 toneladas de capacidad en tanques de aceite y 223.000 tone-
ladas de capacidad de materia seca.

14)Bunge Argentina S.A. (ex Plata Cereal), en Puerto San Martín,
100% de trituración de semilla de soja, 6.800 toneladas de capacidad
de crushing, 35.000 toneladas de capacidad en tanques de aceite y
450.000 toneladas de capacidad de materia seca.

15)Vicentín SAIC, en San Lorenzo, 75% de trituración de soja y
25% de trituración de girasol, 4.500 toneladas de capacidad de
crushing, 60.000 toneladas de capacidad en tanques de aceite y
340.000 toneladas de capacidad en materia seca.

16)Buyatti SAICA, en Reconquista, 21% de trituración de semilla
de algodón, 53% de soja y 26% de girasol, 1.456 toneladas de capaci-
dad de crushing, 100 toneladas de capacidad de refinación, 13.000
toneladas de capacidad en tanques de aceite y 160.000 toneladas de
capacidad de materia seca.

17)Fco. Hessel e Hijos SRL, de Esperanza, 97% de trituración de
semilla de soja, 3% de semilla de lino, 100 toneladas de capacidad de
crushing, 1.260 toneladas de capacidad en tanques de aceite y 17.500
toneladas de capacidad de materia seca.

18)Oleos Santafesinos S.A., en Santo Tomé, 100% de trituración de
soja, 200 toneladas de capacidad de crushing, 550 toneladas de ca-
pacidad en tanques de aceite y 12.000 toneladas de capacidad de
materia seca.

19)Sol de Mayo S.A., en Rafaela, 100% de trituración de lino, 157
toneladas de capacidad de crushing, 1.716 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 14.770 toneladas de capacidad en materia
seca.

20)Tanque Depósito Guide, en puerto Rosario, con una capacidad
de almacenamiento en aceite de 71.000 toneladas.

La mayor parte de las plantas tienen la tecnología de extracción
por solventes. Las mencionadas en los números 15 y 16 son por
extracción y prensas, y las mencionadas en los números 17, 18 y 19
son por prensas continuas.

Fábricas de la Provincia de Córdoba:
1)Aceitera Gral. Deheza, en D. Vélez Sársfield, 30% de trituración

de soja, 66% de trituración de maní y 4% de trituración de maíz, 500
toneladas de capacidad de crushing, 2.200 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 18.000 toneladas de capacidad de materia
seca.

2)Bunge-Ceval, en Tancacha, 93% de trituración de soja, 5% de
maní, 1% de cártamo y 1% de girasol, 3.250 toneladas de capacidad
de crushing, 7.200 toneladas de capacidad de tanques en aceite y
375.000 toneladas de capacidad de materia seca.

3)Aceitera Gral. Deheza, en Gral. Deheza, 73% de trituración de
semilla de soja y 27% de girasol, 5.800 toneladas de capacidad de
crushing, 500 toneladas de capacidad de refinación, 50.000 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 760.000 toneladas de capa-
cidad en materia seca.

4)Oleaginosa Gral. Cabrera, en Gral Cabrera, 30% de trituración
de maní, 10% de trituración de girasol y 60% de trituración de soja,
270 toneladas de capacidad de crushing, 60 toneladas de capacidad

de refinación, 3.500 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 35.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

Las plantas mencionadas en 1
y 2 son de extracción por sol-
vente. Las mencionadas en 3 y 4
son por extracción y prensas.

Las plantas de Santa Fe y de
Córdoba tienen una capacidad
de almacenamiento en tanques
de aceite de 514.926 toneladas
y en almacenamiento de materia
seca de 5.990.270 toneladas.

Es interesante comparar la ca-
pacidad de la industria aceitera
de nuestro país con la de nues-
tro vecino, Brasil. Esto ya lo he-
mos hecho en repetidas oportu-
nidades en este Semanario, pero
de tanto en tanto consideramos
correcto el actualizar las cifras.
Según el dato que extraemos de
la fuente mencionada más arri-
ba, la capacidad total de
crushing de la industria de Bra-
sil estaría en el orden de 122.145
toneladas cada 24 horas. A esa
cifra habría que descontarle
16.730 toneladas que se encuen-
tran inactivas, restando en for-
ma neta 105.415 toneladas.

En nuestro país las principales
empresas procesadores de semi-
llas oleaginosas son las siguien-
tes:

a)Bunge Argentina con un to-
tal de 15.300 toneladas cada 24
horas.

b) Aceitera General Deheza
con un total de 12.800 tonela-
das.

c)Dreyfus con un total de
12.000 toneladas.

d)Cargill con un total de
11.600 toneladas.

e) Vicentín con un total de
10.000 toneladas.

Estas cinco empresas tienen
una capacidad de crushing de
61.700 toneladas, es decir 66%
de la capacidad total del país.

En Brasil los principales gru-
pos empresarios son los siguien-
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tes:
a) Bunge Alimentos con

22.800 toneladas en actividad.
b) ADM con 9.459 toneladas.
c) Cargill agrícola con 6.500

toneladas.
d) Coimbra (del grupo

Dreyfus, con 5.500 toneladas.
e) ABC Inco, con 5.000 tone-

ladas.
Estos cinco grupos tienen una

capacidad de crushing activa de
4.950 toneladas, es decir el
46,7% del total. Esto muestra
que la industria de Brasil está
menos contaminada.

La empresa Bunge Argentina
con Bunge Alimentos de Brasil
tienen una capacidad de
crushing activa de 38.100 tone-
ladas.

La planta más grande de Bra-
sil pertenece a Bunge Alimentos
y está en Rondonopolis (en rea-
lidad son 2 plantas con 5.000
tn).

PARO
COMERCIAL
AGROPECUARIO

Sobre el cierre de este viernes,
las tres principales entidades gre-
miales productoras, Confedera-
ciones Rurales Argentinas (CRA),
Federación Agraria Argentina
(FAA) y Sociedad Rural Argenti-
na (SRA), juntamente con la ma-
yoría de las entidades producti-
vas, decidieron lanzar un cese de
las operaciones comerciales a
partir del lunes próximo y que
se prolongará por toda la sema-
na. La medida habría sido
consensuada inclusive con el
sector exportador, el que no li-
quidará divisas durante esos cin-
co días.

El cese de actividades es una
medida en protesta por la pre-
sión fiscal que ha ejercido el go-

bierno sobre el sector, especialmente a través de no reconocer el
ajuste por inflación en el impuesto a las ganancias y por la aplicación
de un IVA diferenciado, con el 10,5% como alícuota para la compra-
venta de granos y el 21% para la compra de insumos.

TRIGO

¿Cuánto más se tensará la cuerda?
En el mercado local, la exportación continuaba ofertando $ 360

por el grano puesto sobre Rosario o San Martín, mientras que la
molinería estaba ausente. En la jornada del jueves una empresa se
mostraba dispuesta a ofertar $ 363. El lunes habían surgido ofertas
por el trigo libre de brotado a $ 365, también bajo condición cámara.

De todas formas, el FAS teórico que surge del FOB sobre puertos
del Up River, es de 106,75 dólares por ton. Si lo multiplicamos por el
dólar que obtiene la exportación equivale a algo más de $ 334. La
brecha, negativa para el exportador, está indicando la escasa dispo-
nibilidad de mercadería en la plaza local.

La situación es la misma sobre los puertos del sur. Si comparamos
el FAS teórico para marzo (112,25 dólares) con el precio que se paga
para trigo puesto en Necochea o Bahía Blanca, veremos que el sec-
tor exportador está pagando un sobreprecio de entre 7 y 8 dólares
por tonelada en virtud de la dificultad para originar.

El contramargen que asume la exportación, la renuencia de los
vendedores a concretar negocios, el bajo porcentual de mercadería
comprometida siguen marcando el patrón comercial de esta tempo-
rada, totalmente atípico a otros ciclos. Ello puede apreciarse en el
gráfico adjunto.

Podríamos, tal vez, suponer que pueda haber una subinformación
en las adquisiciones hechas, pero, aún así, los ratios de ventas de los
productores seguirían siendo muy bajos en este ciclo frente a los
precedentes.

Más aún, también resulta bajo el volumen de grano que tiene pre-
cio fijado: sólo un 27% / 28% de la producción, cuando generalmen-
te el 50% de la cosecha tiene puesto precio a esta altura del año. Por
lo que hay un alto volumen de producción sin valor fijado aún; esti-
mándose en casi 9,1 millones de toneladas frente a 7 a 7,5 millones
de tn que era la constante en las 5 o 6 temporadas previas.

Indicadores del avance comercial en trigo
A fines de Febrero
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A su vez, esto repercute en el
frente exportador y no ayuda a
concretar negocios. Pese a la
baja de precios en el mercado
internacional, las cotizaciones en
el mercado argentino se mantie-
nen relativamente firmes, pero
las pretensiones de comprado-
res y vendedores siguen distan-
tes entre 3 y 4 dólares. Inclusi-
ve, los rumores de algún tipo de
huelga de parte de los produc-
tores no han hecho más que ajus-
tar hacia arriba estos precios.

(En este momento, Brasil es el
único demandante potencial del
trigo argentino. Y estamos en la
época en la que empieza a origi-
nar mayores cantidades, una vez
finalizados los feriados de car-
naval.)

Los compradores brasileños
habían estado ofreciendo com-
prar trigo a u$s 149 sobre puer-
tos del sur bonaerense, pero los
vendedores han llegado a pedir
u$s 153. La brecha era mayor
sobre Bahía Blanca o Quequén
o cuanto más distante fuera el
embarque. Se supo de la realiza-
ción de negocios por algunos pe-
queños lotes sobre el sur bonae-
rense y para embarque sobre fi-
nes de marzo hacia Brasil.

El trigo argentino al sur brasi-
leño podía arribar a un C&F de
u$s 179,30, 26 dólares más ba-
rato que el estadounidense, pero
las subas últimas han bajado esa
brecha a 18. Si se desplaza trigo
del estado de Paraná al sureste
brasileño, ese grano llega con
una diferencia a favor, frente al
argentino, de u$s 5, equivalente
a un C&F de u$s 177,20. Tam-
bién se acorta la brecha entre el
origen argentino y el estadouni-
dense si el grano va al nordeste
brasileño, ya que nuestro trigo
habría pasado de ser u$s 19 a
11 más barato, a esa región.

Un atisbo para el
trigo 2003/04

Con respecto a las perspectivas de producción de Brasil para la
próxima campaña, la 2003/04, en los primeros días de marzo se
iniciarán las labores de implantación iniciales en la región del Centro-
Oeste, específicamente en Goiás. Las proyecciones oficiales de dicho
estado son de que haya un aumento del 22% en la superficie triguera,
ascendiendo a 25.000 ha en total.

Aunque este estado es poco significativo por lo que influye sobre
la cosecha total y el hacer proyecciones a esta altura resulta muy
prematuro, la CONAB ya se arriesgó a hacer cálculos y proyectó un
aumento del 13% en la superficie destinada al trigo en Brasil, pudien-
do ascender a 2,317 millones de hectáreas. Luego de un fuerte recor-
te en los rendimientos del año pasado, la CONAB está estimando una
productividad unitaria volviendo a la normalidad, y mejorada, de
19,4 qq/ha, lo que llevaría la producción de trigo a 4,5 millones de
toneladas.

Para la principal área productiva, la del sur, la proyección de cose-
cha está en los 4,14 millones, sobre la base de un rinde de 19,38 qq/
ha y una superficie de 2,138 millones de ha (12,6% más que en el
2002/03).

Habrá que ver si se materializa la proyección de la CONAB. De ser
así, la necesidad de importación por parte de Brasil retrocedería a
poco menos de 6 millones de toneladas.

En cuanto al resto del mundo, si tomamos el informe del Consejo
Internacional de Granos (IGC, sus siglas en inglés) de este jueves 27,
veremos que redujo la proyección de la cosecha de trigo 2003/04,
debido principalmente a los problemas de clima en EE.UU., a 595
millones de toneladas. De todos modos, no deja de ser una produc-
ción 30 millones de toneladas mayor a la de la presente temporada.

También hay condiciones de sequía en India y China, y temperatu-
ras inestables en Ucrania. En este último país, que volcó al mercado
8 millones de tn de trigo en el 2002/03, el recorte en la producción se
traducirá en un saldo exportable inferior a los 2 millones de tonela-
das, de acuerdo a información oficial de ese país.

Lo que contrarresta el efecto de estas bajas es el tiempo seco en la
UE, que alentaría aumentos en los rindes de trigo (66,9 qq/ha) y
compensaría cierta reducción que no llega a ser del 1% en el área
(13,87 millones ha). Según la estimación hecha por Coceral (Comite
du Commerce des Cereals), los europeos levantarán 92,85 millones
de toneladas de trigo blando, 1,3% menos que en la presente tempo-
rada. En trigo candeal, la producción se está estimando en 8,34 mi-
llones tn, con una caída del 7,5%.

CBOT con 5% a 6% de pérdida semanal
En cuanto a cómo afecta el clima al trigo de invierno, las nevadas

producidas este fin de semana le prestaron buena cobertura protec-
tora al grano, dando pie a la presión bajista sobre los precios, más
allá de que los niveles de humedad no serían del todo satisfactorios.

La falta de humedad previa había permitido la recomposición de
las cotizaciones del grano desde mediados de enero hasta ahora,
manejándose dentro de un rango de 114 a 124 dólares por tonelada,
y la ocurrencia de bruscos retrocesos y avances de un día para el
otro. De no continuar nevando, sería necesario que las temperaturas
comenzaran a aumentar como para que el frío no amenace al grano
que empezará a salir de su etapa vegetativa.

Sin embargo, excepto que haya un revés climático de importancia,



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03 9

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

que conlleve una seria amenaza sobre el rendimiento del cultivo, o
que aparezcan impensados compromisos de exportación con el ex-
terior, el trigo estadounidense no tiene muchos factores fundamen-
tales que lo lleven a una tendencia diferente a la bajista que viene
mostrando.

En esta semana, los precios de los futuros estadounidenses toca-
ron el mínimo desde principios de febrero, acumulando una pérdida
del 5%, pese a que se recobraron en la última jornada debido a que
los operadores percibían que el mercado estaba sobrevendido.

Por el lado de la demanda las señales continúan siendo desalenta-
doras para el trigo estadounidense. Se sigue cargando semanalmente
menos trigo desde los puertos norteamericanos (en el informe al 20
de febrero las cargas ascendían a 239.000 tn) y se puede ver que:

- Si bien la previsión era que se exportase menos trigo en el 2002/
03 (caída del 6,3% a 24,5 millones de tn, según el USDA), el registro
tiene un retraso mayor todavía con respecto a la campaña previa, del
13,5%.

- Sólo quedan tres meses y diez días para que termine el ciclo
triguero 2002/03 en EE.UU.;

- Sólo está registrado el 70% del saldo exportable cuando el año
pasado era del 76%.

- Tendría que haber embarques en el orden de las 330 mil tn sema-
nales para lograr la estimación de exportación del USDA. El año pasa-
do, se necesitaron registros en el orden de las 280.000 tn semanales.

- En el informe de ventas netas al 20/2, las mismas vuelven a ser
inferiores a lo esperado por los operadores, sumando los compromi-
sos (ventas más embarques) una cifra 10% menor al año pasado:
165.800 tn versus rango estimado de 300 a 400 mil tn.

La menor demanda se explica porque los precios FOB estadouni-
denses se encuentran muy distantes del resto de los orígenes.

Justamente, en esta semana, Túnez compró 225.000 tn de trigo,
50.000 de origen francés, mientras que el resto podría ser ruso. Y
hay en puerta una licitación de Marruecos por 80.000 toneladas,
pero no es seguro que el grano norteamericano pueda satisfacerla
de acuerdo con las condiciones de precios actuales. EE.UU. ha podi-
do colocar trigo, pero generalmente a través de sus programas espe-
ciales, vendiendo por medio de la CCC.

MAÍZ

El forward bajó más de un 6%
Las primas del FOB argentino de maíz han ido cayendo en virtud

de la presión oferente que presenta la cosecha, observándose que
sobre el final de la semana se fueron acercando las puntas, dando pie
a la realización de negocios.

Las primas sobre abril se sostienen en +14/+11 y no hay compra-
dores sobre mayo, mientras que los vendedores empezaron a bajar
pretensiones.

La demanda externa sigue activa en la medida que el grano argen-
tino es competitivo con respecto al grano de otros orígenes, especial-
mente el estadounidense, tal como puede apreciarse en el gráfico
adjunto. Como para poner un ejemplo, el maíz estadounidense pue-
de llegar a Japón a u$s 133 /tn, mientras que el argentino podría

llegar, con los FOB y fletes vigen-
tes, a u$s 129,40. Esto no quie-
re decir que EE.UU. no pueda co-
locar en Asia -de hecho vendió a
Corea del Sur para embarque
inmediato entre 42 y 52 mil to-
neladas sobre el final de esta se-
mana- pero que sí su situación
es desventajosa en la medida que
el grano argentino arribe a las
terminales portuarias.

El FOB de China para maíz es-
taba entre 105 y 108 dólares por
tonelada, pero como el progra-
ma de exportación depende de
los programas de apoyo que
proporcione el gobierno y no
hubo novedades sobre el parti-
cular, hay dudas respecto de si
China volverá a estar en el corto
plazo en el mercado. La semana
pasada se hizo uno de los últi-
mos negocios a Corea del Sur,
colocándose maíz a u$s 118,40
sobre junio / julio, bien distante
de unas 52.500 toneladas de
maíz de origen opcional
(Sudamérica o Sudáfrica) que se
vendieron al mismo país a un
C&F de entre 132 y 134 dólares.

En el mercado de disponible
local los precios fueron retroce-
diendo, sin atender la pequeña
desvalorización de nuestra mo-
neda. Después de un inicio de la
semana en $ 225, el maíz termi-
nó pagándose $ 235 con descar-
ga sobre San Martín, Rosario y
Arroyo Seco. Las operaciones
con pago y entrega en marzo /
abril, la pérdida acumulada en
la semana fue muy fuerte, supe-
rior al 6%, al pagarse 73 dólares
por tonelada de maíz sobre los
puertos de la zona.

¿Se acerca la producción a 15
millones tn?

Hasta el sábado pasado, según
la Bolsa de Cereales de Buenos
Aires, había avanzado la cosecha
de maíz sobre el 5% del área
cosechable.

Tanto la entidad hermana
como el informe de la Secretaría
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de Agricultura daban cuenta de las buenas condiciones que muestra
el cultivo en la zona núcleo, con posibilidades de rindes superiores a
los de la temporada pasada. Esto era válido para la mayor parte del
distrito de Marcos Juárez, Venado Tuerto, Casilda, Cañada de Gómez,
Pergamino, Junín y Lincoln, rondando en promedio los 90 qq/ha en
lo que se llevaba trabajado.

Los mayores problemas para el rinde seguían circunscriptos a La
Pampa y sur de Buenos Aires. En esta última, aunque había llovido en
la semana previa, como así también en ésta, la humedad aportada no
alcanzaría a quebrar la disminución de rinde proyectada.

Más allá de las precipitaciones que se dieron en esta semana, con
registros medios sobre el centro, noroeste y sudeste de Buenos Ai-
res, centro de Santa Fe, la mayor parte de Entre Ríos y elevados hacia
el noreste bonaerense, es factible que para este fin de semana el
avance de las labores de cosecha supere al del año pasado.

La estimación oficial es de una cosecha de 14,5 millones tn a partir
de calcular un área cosechable de 2,33 millones ha. La Bolsa de
Buenos Aires prevé que el rango de la producción podría oscilar

entre 14,7 y 14,8 millones tn, a
partir de un rinde entre 61 y 62
qq/ha, haciendo la salvedad de
que si tenemos un marzo y abril
de fuertes lluvias la cosecha será
de 14,3 millones tn. En el sector
privado, los números van de 14,5
a 15,3 millones tn, acercándose
en su mayoría a los 15 millones,
particularmente por un aumen-
to del rinde unitario.

Brasil en pos de afirmarse como
exportador neto

El aumento de la producción
de maíz de Brasil cambió radi-
calmente su perfil, convirtiéndo-
lo en un exportador neto desde
hace ya tres campañas.

El jueves, la CONAB estimó que
Brasil terminaría obteniendo una
producción de maíz 2002/03 de
40,828 millones tn, 15,8% más
que en el ciclo anterior. La su-
perficie sembrada total estaría
en 12,62 millones ha, 2,4% más
que el año pasado, pero en don-
de la recuperación del rinde, a
33,87 qq/ha, aseguraría la cose-
cha de la que se está hablando.

La característica es que se de-
dicó un área apenas inferior a
maíz de primera, que es el que
se está levantando actualmente
en la región centro sur, pero las
condiciones favorables durante
el desarrollo del cultivo permi-
ten que el organismo oficial
incremente la producción en un
9,5%, a 31,86 millones de tn. El
crecimiento de superficie se cen-
traría en el maíz de 2°, siendo
del 8,3% en la versión oficial y
ascendiendo a 3,123 millones de
ha. En este caso la producción
proyectada es de 8,967 millones
de tn, sobre la base de un rinde
de 27,9 qq/ha (21,4 qq el año
pasado).

Pero Safras & Mercado consi-
dera que la versión oficial está
subestimando la producción po-
tencial de maíz de segunda, ya
que en sus cálculos prevé 10,1
millones de tn, mientras que está

Maíz: Spread FOB Arg. / FOB Golfo de México
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FOB Golfo de México

Volúmenes expresados en toneladas Fecha registro: 27/02/03

Productos principales Cosecha / Prod. Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 12,400 3,814,377

2001/02 7,677,466
MAIZ 2002/03 519,960 3,173,200

2001/02 71,000 9,326,489
SORGO 2002/03 500,500

2001/02 337,240
HABA DE SOJA 2002/03 3,325,976

2001/02 5,260 5,356,065
SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 677 144,567

2001/02 104 293,446
ACEITE DE GIRASOL 2003 5,000 386,003

2002 18,700 849,438
ACEITE DE SOJA 2003 619,778

2002 8,708 3,347,986
PELLETS DE GIRASOL 2003 13,000 336,220

2002 15,000 847,399
PELLETS DE SOJA 2003 53,450 2,595,950

2002 79,000 14,809,012

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Registro de la semana
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sobreestimando al maíz de pri-
mera. Los números de S&M son
de alcanzar una cosecha de
38,94 millones de tn:
Centro Sur 25,76 mill. tn
Maíz de 2° 10,13 mill. tn
Norte/Nordeste 3,06 mill. tn

En este momento, se está co-
sechando el maíz de primera en
el centro - sur (20,5% del área
total al 21/2), mientras que en la
misma región se está recién sem-
brando maíz de segunda (27,4%
cubierto al 21/2).

De acuerdo con S&M, hasta el
21 de febrero estaba levantado
el 20,5% del área sembrada con
maíz en la región del Centro-Sur.
Existe algún atraso en los traba-
jos debido a las lluvias, con res-
pecto al año pasado, cuando la
recolección cubría el 23,3%. Los
productores del Centro-Sur
sembraron 6,326 millones de ha,
esto es un 8% menos que en la
campaña pasada.

Próximo trimestre con clima desfavorable
en el Medio Oeste

Prácticamente desde diciembre, los futuros de maíz de Chicago se
han movido dentro de un estrecho rango de 6 dólares, oscilando
entre los 90 y los 96 dólares. Este grano no obtiene del mercado
ningún tipo de noticia que le permita romper el ciclo apático en el
que ha caído.

Así, hemos sido testigos de precios cerrando con diferencias
fraccionales, al alza y a la baja en forma sucesiva, algo influenciados
por el trigo, pero más por la baja demanda de exportación que tiene
el maíz estadounidense.

E xpoch a cr a
F e r ia gr o

La Bolsa de Comercio de Rosario participará en ambas muestras con un stand 
institucional.

Se promocionarán:

Laboratorios de la Cámara Arbitral
Capacitación

ROFEX
Invitamos a nuestros socios y usuarios de servicios a visitar el stand.

Expochacra: María Teresa (Santa Fe), del 6 al 9 de marzo
Feriagro: Junín (Buenos Aires), del 13 al 16 de marzo

Maíz CBOT: Posición neta de especuladores al 25/02/03
y precio a la fecha de cada informe de la CFTC
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Al 20/02/03, las inspecciones
de exportación semanales tota-
lizaron 652 mil tn, 11% menos
que la semana anterior. Los re-
gistros acumulados están retra-
sados respecto del año pasado
en un 10,2%, contra un 9,5% que
observaban a la semana prece-
dente. Según el último informe
del USDA, habría efectivamente
una reducción en las exportacio-
nes, del 3,4%, para sumar 46,36
millones de tn en todo el ciclo
2002/03.

El reporte de ventas netas del
jueves resultó positivo: 693.900
tn de maíz vendido al 20/2, cuan-
do se esperaba algún número
entre 400 y 600 mil tn.

No obstante, la percepción en
el mercado es que el USDA ten-
drá que disminuir más la cifra
de exportación en su próximo
informe y, por consiguiente, se
elevaría el guarismo de stock fi-
nal del maíz 2002/03 para
EE.UU., lo que ejercería alguna
presión sobre las cotizaciones.
¿Por qué alguna presión? Porque
los informes de exportación,
como el mencionado en el pri-
mer caso, que no dan señales de
recuperación en la demanda por
maíz norteamericano.

El maíz estadounidense ha ido
perdiendo terreno frente al avan-
ce de las exportaciones de maíz
de nuestro país, de Brasil y de
China.

Hasta aquí la percepción es
que los traders en Chicago es-
tán mirando el final de campaña
y poco de las perspectivas para
el maíz nuevo, en donde las co-
sas están todavía por definirse y
hay un camino de incertidumbre
por transitar.

Para la campaña 2003/04, hay
dos factores por observar: uno,
la intención de siembra que se
publicará el 31 de marzo y, dos,
el clima o los niveles de hume-
dad pre-siembra.

En el primer caso, el mercado
ya descuenta un aumento de la

superficie de 1,5 millón de acres (607 mil hectáreas) destinada al
maíz, por lo que los fondos no se han mostrado especialmente entu-
siasmados en mejorar su posición compradora en estos futuros.

En segundo lugar, las nevadas contribuyeron a mejorar la situa-
ción de reservas de agua en el Medio Oeste.

Desde que se iniciara el año se produjeron una serie de tormentas
invernales sobre las llanuras de EE.UU. y su cordón maicero, lo que
está ayudando a recomponer las reservas de humedad en los suelos,
que fueron reducidas por las condiciones de sequía del 2002. De
todas formas, los suelos de ambas regiones no resultaron beneficia-
dos en forma pareja por las precipitaciones de agua o nieve.

Según un informe de la agencia meteorológica Global Weather
Service, los registros acumulados en el año, hasta el 22 de febrero,
son inferiores a lo normal en la región que va del centro hacia el
centro-oeste de Kansas, oeste de Oklahoma, el brazo territorial de
Texas y la mayor parte de los estados de Iowa e Illinois. En Iowa los
registros en estos dos primeros meses de 2003 están entre el 25% y
40% de lo normal para la época, mientras que en Illinois hay zonas
con el 20% de lo normal y otras con el 65% del registro típico.

Pero habría que observar lo que el mercado, por ahora, prefiere
ignorar. NOAA (el servicio meteorológico oficial de EE.UU.) pronos-
ticó, en su informe a 30 días, que las probabilidades de recibir lluvias
por sobre lo normal oscilarían entre el 50% y el 60% para la región
que se extiende de Nebraska a Texas. Sin embargo, para el cordón
maicero la situación no variaría, es decir, se producirían lluvias por
debajo de lo normal, especialmente en toda la región que se encuen-
tra al este del río Mississippi.

En el pronóstico climático para el trimestre marzo / mayo, las ma-
yores chances son de que haya lluvias muy por debajo de lo normal
en Montana (y alrededor de los Grandes Lagos) y el valle del río
Ohio, tal como puede verse en el mapa del NOAA adjunto.

SOJA

18% de soja nueva comprometida
De acuerdo con las compras declaradas por exportadores e indus-

triales, entre ambos sectores ya tendrían compradas 6,16 millones
de toneladas de soja 2002/03, lo que representaría alrededor de un
18% de la producción esperada. La situación es totalmente distinta a
la que se observaba el año pasado para esta misma época cuando el
nivel de compromisos internos representaba el 9% de la producción,
es decir, 2,71 millones de toneladas.

La cuestión es que los precios están respondiendo a las expectati-
vas de los productores, ya que se produjo en esta semana un aumen-
to del 2% en las operaciones forward para mayo, tocando los 155
dólares por tonelada. En ese sentido, el volumen de negocios creció
sensiblemente. También es cierto que los valores de la exportación
del aceite y de la harina están arrojando un margen para el sector
industrial exportador mejor posicionado que el de la exportación
simple y pura de poroto: hablamos de un FAS teórico de 160 versus
150 dólares en uno y otro caso.

De hecho, no hubo avances en las DDJJ de ventas al exterior para
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soja, que permanecen en 3,33 millones de tn, casi cubiertas con
compras por 3,17 millones.

Hubo también un aumento en el precio pagado por la soja disponi-
ble de un 1%, pese a que el valor del dólar sufrió pocos cambios
desde un fin de semana al otro. Sobre la rueda del viernes, las fábri-
cas terminaron pagando $ 540 por soja, y se rumoreaba que por
algún lote grande se habrían pagado algunos pesos más. Esta cotiza-
ción equivale a un valor en dólares de 172 la tn, acorde con los 175
/ 176 dólares.

Con respecto a la evolución de la soja nueva, las lluvias producidas
en esta semana sirvieron para descomprimir el stress que estaban
sintiendo las plantas en zonas de influencia de este mercado. Más allá
de este stress, lo cierto es que la soja en la zona núcleo muestra buen
aspecto, con muy pocas excepciones, por lo que, hasta el momento,
es posible que se arribe a las 34 millones de tn que se manejan en el
mercado. En algunos casos se está trabajando con un número ma-
yor, como el de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, que habla de
34,2 millones. En el mismo informe se menciona la aparición de lotes
con 40 qq/ha y de muchos más con 35 qq/ha.

En el caso de Brasil, a los 51 millones de toneladas estimados por
el USDA como producción de soja en Brasil, los 50,3 millones de
Safras & Mercado, se agregó en esta semana otro guarismo estimativo:
49,65 millones de tn, proyectados por la CONAB este jueves (27,65
qq/ha el rendimiento medio). En cuanto al avance de la cosecha, al
28/2 estaba trabajado el 9% del área sojera de Brasil, con un ligero
retraso respecto del 10% histórico y del 13% de la campaña previa.

La demanda no ceja
El mercado norteamericano parece ser una carrera entre la de-

manda en el corto plazo y la gran oferta sudamericana, a punto de
salir de los campos.

El clima, tanto en Sudamérica como en EE.UU., sigue ejerciendo
presión sobre el mercado. En Brasil, predominó el tiempo seco en la
mayor parte de la región productora, lo que permitirá avanzar la
cosecha. En EE.UU. hay un pronóstico de frío intenso para los próxi-
mos días, con posibilidad de que nieve en el Medio Oeste entre el
miércoles y el viernes.

El informe de compromisos (ventas más embarques) exhibió ven-
tas netas (302.300 tn) en el rango mínimo estimado por los operado-
res (300 a 500 mil tn).  Lo más importante es que hay un retraso de
192.000 tn con respecto al año pasado en los compromisos de ex-
portación acumulados en lo que va de la temporada, lo cual es señal
de una demanda sólida en función de lo que representa sobre el
saldo exportable estimado.

Lo comprometido al 20/2 sería el 95% de las exportaciones, cuan-
do en el ciclo pasado la relación era de 82% y la media histórica del
80%.

China sigue comprando a EE.UU. (203,4 mil toneladas al 20/02),
pero tan pronto haya más buques disponibles se dirigirá a Sudamérica
ya que los FOB sudamericanos están muy por debajo de los norte-
americanos.

Hace poco, China había dicho que esperaba importar 7 millones
de toneladas de soja a EE.UU. Entonces, el país del norte podría
considerarse hecho desde que, en el último informe oficial, compro-

bamos que ya se exportaron
5,87 millones de tn de soja a ese
país y que las ventas pendientes
de embarcar ascienden a 1,13
millones, con lo que estaríamos
en poco más de los 7 millones
antes mencionados. Si China si-
guiera comprando soja estado-
unidense, habría mayor presión
ascendente sobre los precios de
la nueva cosecha,

Hubo menos carga de soja en
buques; en la semana al 20 de
febrero se declararon 937 mil
toneladas, 21% menos que en la
semana precedente. Aunque el
total de registros está retrasado
respecto del año pasado en algo
más de un 4% (19,94 millones
de tn), es un 78% de lo que el
USDA considera que se termina-
rá exportando en el ciclo actual.
Las declaraciones a la misma fe-
cha de la campaña pasada repre-
sentaban el 72% de las exporta-
ciones potenciales.

La semana en Chicago abrió
con una pequeña baja en soja y
muy fuertes pérdidas en los fu-
turos de aceite, y termina saldan-
do con una variación positiva del
0,4% al 1% para el poroto y el
aceite y una suba de entre el
1,5% y 2,5% para la harina.

Hubo tomas de ganancias en
el aceite, donde los operadores
aprovecharon las fuertes subas
recientes.

Se aguarda que el gobierno de
la India anuncie un cambio en el
arancel de importación del acei-
te de palma. Actualmente, India
grava con un arancel del 85% las
compras al exterior de oleina de
palma refinada, blanqueada y
desodorizada y con un 65% so-
bre el aceite crudo de palma. El
rumor decía que el arancel del
aceite crudo de palma podría
reducirse a un 55%. Si así fuera,
la medida sería positiva para los
precios del aceite de palma y, por
lo tanto, para el resto de los acei-
tes
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Temen que los pollos del
Brasil invadan las góndolas

“El Cronista”, 28/02/03

Los pollos brasileños, que el año pasado prácti-
camente desaparecieron del mercado local, po-
drían volver a ganar terreno rápidamente en las
góndolas. Esta semana, la Argentina perdió el jui-
cio que le inició Brasil en la Organización Mundial
de Comercio (OMC), por las barreras que limita-
ban el ingreso de ese alimento desde 2000. Respe-
tuoso de las reglas, el Gobierno ya anunció que
levantará esas trabas. Pero al mismo tiempo inició
negociaciones para evitar que, dicha situación,
arrase con las avícolas nacionales.

El de los pollos es el primer litigio entre los so-
cios del Mercosur que, ante la imposibilidad de
sellar un acuerdo bilateral, se resolvió en el tribu-
nal de controversias de la OMC. El martes, los ex-
pertos de ese organismo dieron por ganador a
Brasil, que había apelado contra los "precios míni-
mos" que en julio de 2000 la gestión de Fernando
de la Rúa impuso a sus exportaciones de aves. La
Argentina había aplicado esa medida luego de com-
probar que esos envíos cometían "dumping", es
decir que llegaban aquí por debajo de los costos
de producción en su país.

Durante los noventa, y hasta que rigió esa barre-
ra arancelaria, los pollos brasileños ocuparon un
buen lugar en el mercado doméstico. Sus ventas
oscilaron entre 45.000 y 70.000 toneladas por año,
y representaron entre 6 y 8% de la producción
local. Cuando finalmente el Gobierno juzgó que
había un "daño" para la industria avícola y tomó
las medidas, el ingreso de pollos cayó
geométricamente: en 2001 entraron 28.000 tone-
ladas y el año pasado (la devaluación también ayu-
dó) tan sólo 6.000 toneladas.

El fallo de la OMC, ahora, deja a la Argentina sin
más defensa que el tipo de cambio. Fuentes del
Ministerio de la Producción, frente a la sentencia
desfavorable, admitieron que "muy pronto se van
a levantar las restricciones". Pero a la vez, esa car-
tera inició negociaciones con el Gobierno de Bra-
sil para evitar una invasión de pollos del vecino
país.

Ese temor no es infundado: Brasil es el segundo
exportador mundial de aves, detrás de los Estados
Unidos. Su producción de carne aviar crece a ra-
zón del 13% anual y llegó a 7,43 millones de tone-
ladas en 2002. Sus ventas externas, en tanto, se
duplicaron desde 1997 y alcanzaron el récord de

1,62 millones de toneladas. Ese volumen es cuatro
veces el que exportó la Argentina en carne vacuna.

El secretario de Industria, Dante Sica, se reunió
ayer con el viceministro de Desarrollo brasileño,
Marcio Fortes. Este funcionario secunda al minis-
tro Luiz Enrique Furlán, quien hasta antes de su-
marse al gobierno de "Lula" Da Silva era presidente
de la poderosa Sadia, la principal exportadora de
pollos de Brasil.

En la reunión, según la información oficial, se
acordó "propiciar un acuerdo entre los sectores
privados de ambos países, para evitar la amenaza
de una invasión de pollos brasileños". La idea, ade-
más de establecer cuotas y precios mínimos, es
que ambos sectores avícolas comiencen a trabajar
juntos bajo la marca común "Mercosur", para ga-
nar terceros mercados.

Pero otras fuentes cercanas a la negociación
pusieron en duda la voluntad de las avícolas brasi-
leñas para sentarse a negociar. Primero, porque
ganaron el juicio en la OMC. Y segundo, porque
esas firmas siempre han considerado a la Argenti-
na como un "mercado para colocar sus exceden-
tes". En ese sentido, la fuente explicó: "Siempre
que se les cierra alguno de sus mercados impor-
tantes, como Rusia, Europa o Japón, venden sus
pollos acá".

De fracasar la negociación, a la Argentina le que-
dan pocas herramientas para impedir el ingreso
de aves del vecino país. Una de las que están en
estudio es ordenar a la Comisión Nacional de Co-
mercio Exterior que realice un monitoreo men-
sual de esas importaciones, para evitar que ingre-
sen a precios de dumping.

Avanza el libre comercio
entre México y Argentina

“El Cronista”, 28/02/03

La Argentina y México concluyeron ayer el pri-
mero borrador del acuerdo bilateral de libre co-
mercio, que el Gobierno argentino aspira firmar
antes del 25 de mayo. En él se establecen las nor-
mativas de la negociación y se reafirman las etapas
de desgravación arancelaria, cuyas ofertas sobre
los bienes, servicios e inversiones, junto con sus
correspondientes niveles se efectuarán a fines de
marzo. El texto del borrador fue consensuado por
el vicecanciller Martín Redrado y el jefe de la Uni-
dad de Coordinación de Negociaciones Interna-
cionales de México, Fernando de Mateo Venturini.
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Estimaciones para cosecha
de soja de Brasil

La cosecha brasileña de soja 2002/03 (octubre/
septiembre) llegará a un récord de 50,27 millones
de toneladas, un crecimiento del 3,2 por ciento
desde las 48,7 millones proyectadas en diciembre,
indicó el martes la consultora Safras e Mercado.

En un reporte semanal, Safras sostuvo que la
cosecha podría superar en 19 por ciento a la mar-
ca histórica de 42,35 millones de toneladas, obte-
nidas en la temporada 2001/02.

"Desde enero (...) regresó el clima normal a la
región productora de soja, con períodos de lluvias
y sol alternados que beneficiaron el desarrollo de
las plantaciones", aseguró Safras.

La firma corrigió sus proyecciones previas debi-
do a un aumento de la siembra de 105.000 hectá-
reas, hasta llevar el total a 18,02 millones de hectá-
reas.

La firma también elevó los pronósticos sobre los
rendimientos de las plantaciones en 2,7 por ciento
a 2,789 toneladas por hectárea desde las 2,714
toneladas previstas en diciembre.

Esto implica un aumento del 7,6 por ciento res-
pecto de las 2,591 toneladas por hectárea alcanza-
das en la temporada pasada, donde la producción
fue afectada por un clima seco.

El Ministerio de Agricultura de Brasil estimó que
la cosecha de soja de la temporada 2002/03 llega-
rá a 47,6 millones de toneladas, según estudios de
campo realizados en noviembre y en diciembre.

En tanto, a comienzos de este mes, el Departa-
mento de Agricultura de Estados Unidos elevó sus
proyecciones sobre la cosecha de soja 2002/03 de
Brasil a 51 millones de toneladas desde las 49 mi-
llones estimadas en enero y desde las 47 millones
previstas inicialmente.

Oil World prevé aumento
de oferta global de
oleaginosas

El balance global de la oferta mundial de
oleaginosa de la temporada 2002/03 es menos ajus-
tado que lo que se esperaba, indicó el martes la
publicación Oil World.

La revista especializada elevó su estimación de la
producción global de las siete principales
oleaginosas a 316,6 millones de toneladas desde

las 314,1 millones previstas en enero. En la tempo-
rada anterior, el resultado fue de 316,1 millones
de toneladas.

La cosecha de soja 2002/03 de Brasil fue estima-
da en 49 millones de toneladas desde las 42,7 mi-
llones de la campaña precedente, mientras que la
de Argentina fue calculada en 33,8 millones, desde
las 30,1 millones del ciclo 2001/02.

"Pese a que no será tan ajustada como esperába-
mos inicialmente, la producción global de
oleaginosas de la temporada 2002/03 aún será
deficiente en relación con la demanda prevista",
sostuvo Oil World.

El consumo mundial de oleaginosas treparía a
320,9 millones de toneladas desde las 314,9 millo-
nes de la temporada pasada.

"Esta circunstancia aún obliga a recortar las re-
servas de las siete oleaginosas principales al nivel
más bajo en cuatro años", indicó la publicación.

Oil World proyectó las reservas finales de
oleaginosas en 44,2 millones de toneladas, muy
por debajo de las 48,5 millones registradas al final
de la campaña previa.

Una de las razones argumentadas es la menor
cosecha de soja de Estados Unidos.

"Las fábricas estadounidenses pueden encontrar
dificultades en la adquisición de la soja necesaria
para mantener sus plantas en funcionamiento",
señaló.

"La compra a gran escala de soja sudamericana
por parte de Estados Unidos es una opción facti-
ble, pero aún hay que ver si realmente se produ-
ce", agregó.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 21/02/03 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 360,00 362,10 360,00 360,00 360,00 360,42 337,60 6,8%
Maíz duro 234,40 224,90 226,90 229,90 232,00 229,62 266,33 -13,8%
Girasol 510,00 510,00 507,00 505,00 505,00 507,40 548,54 -7,5%
Soja 534,40 528,70 536,50 535,00 540,00 534,92 485,54 10,2%
Mijo  
Sorgo 178,80 160,00 165,00 165,00 167,20 178,15 -6,1%
Bahía Blanca
Trigo duro 375,00 375,00 376,00 377,80 379,70 376,70 338,14 11,4%
Maíz duro 250,40 240,30 240,00 245,00 249,00 244,94
Girasol 500,00 500,00 495,00 495,00 505,00 499,00 537,94 -7,2%
Soja
Córdoba  
Trigo Duro 364,30 354,30 354,50 357,70 321,38 11,3%
Soja  
Santa Fe
Trigo  
Sorgo 170,37  
Buenos Aires
Trigo duro 380,00 385,00 385,00 383,33
Maíz duro 225,00 228,00 226,50 258,28 -12,3%
Girasol 530,00 507,30 505,00 506,30 508,00 511,32 554,01 -7,7%
Soja  
Trigo Art. 12 382,30 381,00 386,80 386,00 384,03 338,71 13,4%
Maíz Consumo  
BA p/Quequén
Trigo duro 375,00 375,00 375,00 376,00 376,90 375,58 351,17 7,0%
Maíz duro  
Girasol 500,00 500,00 495,00 495,00 505,00 499,00 538,44 -7,3%
Soja  
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 807,0 807,0 807,0 807,0 782,0 807,0 -3,10%
"000" 670,0 670,0 670,0 670,0 649,0 670,0 -3,13%

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 160,0 160,0 160,0 160,0 150,0 160,0 -6,25%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.435,0 1.435,0 139,0 1.390,0 1.370,0 1.485,0 -7,74%
Girasol refinado 1.660,0 1.660,0 1.630,0 1.630,0 1.650,0 1.643,0 0,43%
Lino
Soja refinado 1.500,0 1.500,0 1.485,0 1.485,0 1.500,0 1.485,0 1,01%
Soja crudo 1.340,0 1.340,0 1.300,0 1.300,0 1.308,0 1.328,0 -1,51%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 230,0 230,0 230,0 230,0 230,0 240,0 -4,17%
Soja pellets  (Cons Dársena) 495,0 495,0 500,0 500,0 500,0 500,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino.  (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 días, IVA normal, y 10% a los 120 días. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. 
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San 
Martín.  (SF) Santa Fe.  (Ric) Ricardone.  (PA) Punta Alvear.  (GL) General Lagos.  (AS) Arroyo Seco.  (VC) Villa Constitución.  (SN) San Nicolás. (SP) San Pedro.  (SJ) San Jerónimo Sur. **) 
Convertible en pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03

Trigo
Mol/Rosario C/Desc. Cdo.1 1% fusarium 365,00 360,00 363,00 363,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 230,00 235,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00 228,00 230,00 235,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 230,00 235,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 72u$s 73u$s 73u$s 73u$s 74u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 72u$s 73u$s 73u$s 74u$s 74u$s

Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 165,00 160,00 165,00 165,00 165,00
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 55u$s 55u$s 55u$s 55u$s 55u$s

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 168,0u$s
Fca/SM Hasta 7/3 Cdo.1 M/E 170,0u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 168,0u$s 170,0u$s 170,0u$s
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 530,00
Fca/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 530,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 530,00
Exp/SM hasta 28/2 Cdo.1 M/E 540,00
Fca/Ric hasta 07/3 Cdo.1 M/E 527,00 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/SL hasta 07/3 Cdo.1 M/E 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/GL hasta 07/3 Cdo.1 M/E 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/SM hasta 07/3 Cdo.1 M/E 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/GL hasta 10/3 Cdo.1 M/E 525,00
Fca/SM hasta 10/3 Cdo.1 M/E 525,00
Fca/GL hasta 07/3 Cdo.1 M/E 166,0u$s
Fca/SM 1/3 al 10/3 Cdo.1 M/E 165,0u$s
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 162,0u$s 165,0u$s 165,0u$s 166,0u$s 167,0u$s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 157,0u$s 160,0u$s 160,0u$s 161,0u$s 162,0u$s
Fca/SM-SL Marzo Cdo.1 M/E 158,0u$s 161,0u$s 161,0u$s 162,0u$s 163,0u$s
Fca/Rosario Marzo Cdo.1 M/E 158,0u$s 160,0u$s 161,0u$s 161,0u$s 161,0u$s
Fca/SM-SL Abril Cdo.1 M/E 151,0u$s 155,0u$s 156,0u$s 157,0u$s 157,0u$s
Fca/Rosario Abril Cdo.1 M/E 152,0u$s 154,0u$s 155,0u$s 156,0u$s 156,0u$s
Fca/GL Abril Cdo.1 M/E 151,0u$s 154,0u$s 155,0u$s 156,0u$s 156,0u$s
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 158,0u$s
Fca/GL - SM Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s 153,0u$s 153,0u$s 155,0u$s 155,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s 153,0u$s 153,0u$s 156,0u$s 155,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s 153,0u$s 153,0u$s 155,0u$s 155,0u$s
Exp/SP Mayo Cdo.1 M/E 153,0u$s 153,0u$s

Girasol
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 510,00 510,00 500,00 500,00 500,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 500,00 495,00 495,00 495,00 495,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 500,00 495,00 495,00 495,00 495,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 M/E 500,00 495,00 495,00 495,00 495,00
Fca/Deheza feb/marzo Cdo.1 flt/Cnflt 163,0u$s 162,0u$s 162,0u$s 162,0u$s 162,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 163,0u$s 162,0u$s 162,0u$s 162,0u$s 162,0u$s
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada

destino/ 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

TRIGO - u$s
Marzo 111,0 111,0 111,0 111,5 111,0 111,0 113,5 112,0 113,5 116,0 114,0 114,0 2,70%
Julio 116,5 115,8 116,1 115,7 115,5 115,5 116,1 116,1 116,1 0,09%

MAIZ - u$s  
Abril 73,5 73,0 73,0 74,0 74,0 74,0  

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo 151,7 151,3 151,3 153,0 153,0 153,0 153,0 153,0 153,0 155,0 153,0 155,0 155,2 154,3 154,3 1,51%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 3,20 3,16 3,17 3,17 3,14 3,16 3,18 3,15 3,18 3,21 3,18 3,18 3,21 3,19 3,20
Marzo 3,26 3,22 3,22 3,21 3,19 3,21 3,24 3,20 3,24 3,26 3,23 3,24 3,26 3,24 3,24 -0,31%
Abril 3,31 3,29 3,29 3,28 3,26 3,27 3,31 3,27 3,31 3,33 3,30 3,30 3,32 3,30 3,30 -1,05%
Mayo 3,40 3,36 3,37 3,35 3,34 3,35 3,37 3,34 3,34 3,38 33,37 3,37 3,40 3,36 3,36 -1,61%
Junio 3,48 3,48 3,48 3,47 3,46 3,46 3,45 3,45 3,45 -1,15%
Julio 3,58 3,55 3,55 3,53 3,53 3,53 3,54 3,54 3,54 3,53 3,53 3,53 -1,12%

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 28.395 - Posiciones abiertas (al día jueves): 28.632

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 variac.seman.

TRIGO - u$s
Marzo 18 64 110,5 111,0 111,5 113,5 114,0 2,70%
Julio 12 34 115,2 115,0 116,1 115,7 116,1 0,09%

MAIZ - u$s  
Abril 19 279 73,8 73,2 73,9 74,0 74,3 -0,80%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo 141 4442 151,3 153,0 153,0 154,3 155,1 2,04%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 10.775 4.868 3,165 3,160 3,175 3,201 3,180 -0,47%
Marzo 12.009 10.376 3,215 3,205 3,235 3,240 3,240 -0,46%
Abril 3.938 4.276 3,285 3,270 3,305 3,300 3,300 -1,05%
Mayo 1.855 1.683 3,360 3,350 3,365 3,360 3,370 -1,46%
Junio 50 965 3,460 3,440 3,465 3,450 3,460 -0,86%
Julio 331 339 3,545 3,530 3,535 3,530 3,540 -1,39%
Agosto 125 3,660 3,650 3,680 3,660 3,670 -0,81%
Octubre 3 3,870 3,860 3,890 3,870 3,880 -0,51%
Enero'4 32 4,070 4,060 4,090 4,070 4,080 -0,49%

Total 29.148 27.486

OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo

mes ejercicio opción estimado 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 
ISR - may.03 156 call 52 3,00 3,80 4,00

162 call 72 1,50 2,00 1,90
DLR - feb.03 3,20 call 25 0,010 0,095

3,30 call 5 0,047
DLR - mar.03 3,20 call 35 0,078 0,100

3,30 call 40 0,050
open interest ISR Puts 112 ISR Calls 380

DLR Puts 80 DLR Calls 218
IMR Puts 14 IMR Calls 342

Nota: Open Interest al día jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03 19

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Operaciones en dólares billete En dólares por tonelada

destino/ 24/02/03 25/02/03 26/02/03 28/02/03 var.
prod./pos. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO

Marzo 119,5 119,5 119,5 119,5 119,5 119,5 119,2 118,8 119,2 119,5 119,5 119,5 120,2 119,5 120,2 0,17%
Mayo 122,0 121,5 121,5 121,5 119,5 119,5 120,4 119,5 120,2 120,2 120,2
Julio 123,5 123,4 123,4 123,4 121,8 121,8 122,1 121,8 122,1 122,5 122,5 122,5 122,6 122,5 122,6 -0,73%

MAIZ
Abril 74,5 74,0 74,5

GIRASOL
Marzo 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 162,5 162,5

Rosario
SOJA

Ent. Inmed. 163,5 163,5 163,5 167,0 167,0 167,0 166,0 166,0 166,0
Marzo 161,0 161,0 161,0 162,0 162,0 162,0
Abril 151,0 151,0 151,0
Mayo 149,5 149,2 149,2 152,1 150,5 152,1 153,2 152,0 513,2 154,5 154,2 154,2 154,5 154,0 154,0 2,12%
Julio 151,8 151,8 151,8 155,5 155,0 155,5 156,0 156,0 156,0

GIRASOL
Marzo 163,6 163,0 163,6 163,5 163,5 163,5

Quequén
TRIGO

Marzo 119,0 119,0 119,0 119,0 119,0 119,0 120,0 120,0 120,0 119,0 119,0 119,0 0,85%

27/02/03

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En dólares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inm/Disp. 119,50 118,80 119,20 119,50 120,20 0,17%
Marzo 100 126 119,50 118,80 119,20 119,50 120,20 0,17%
Mayo 47 254 121,50 119,50 120,20 120,40 121,20 -0,49%
Julio 66 247 123,40 121,80 122,10 122,50 122,90 -1,13%
Enero'04 1 105,50 105,50 105,50 105,50 108,00 2,37%

MAIZ
Entrega Inm/Disp. 74,50 72,50 72,50 72,50 72,50 -2,68%
Abril 14 160 76,00 73,50 74,20 74,20 74,20 -2,37%

GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 163,00 163,00 163,00 162,50 159,00 -4,22%
Marzo 9 29 163,30 163,00 163,00 162,50 159,00 -5,36%

ITA    Marzo 119,50 118,80 119,20 119,50 120,20 0,17%
Rosario
MAIZ

Entrega Inm/Disp. 74,50 72,00 72,00 72,00 72,00 -3,36%
SOJA

Entrega Inm/Disp. 163,50 167,00 166,00 166,00 166,50 -0,89%
Marzo 6 161,00 161,20 163,00 162,00
Abril 9 6 151,00 154,50 155,50 157,00 157,00 2,95%
Mayo 127 1.537 149,20 152,10 153,20 154,20 154,00 2,12%
Julio 4 6 151,80 155,00 155,50 156,50 156,00 1,96%

GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 164,00 163,60 163,60 163,50 163,50 -1,51%
Marzo 43 41 164,00 163,60 163,60 163,50 163,50 -2,68%
Abril 168,00 167,60 167,60 167,50 167,50 -2,62%

Quequén
TRIGO

Entrega Inm/Disp. 118,00 119,00 120,00 120,00 119,00 2,59%
Marzo 13 22 119,00 119,00 120,00 120,00 119,00 0,42%
Mayo 120,00
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,070 3,060 3,070 3,090 3,090
vendedor 3,170 3,160 3,170 3,190 3,190

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4560 2,4480 2,4560 2,4720 2,4720
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3486 2,3409 2,3486 2,3639 2,3639
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,5389 2,5306 2,5389 2,5554 2,5554
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,5051 2,4970 2,5051 2,5214 2,5214
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4560 2,4480 2,4560 2,4720 2,4720
Aceite Maní 20,00 1,15 2,4913 2,4832 2,4913 2,5075 2,5075
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,4775 2,4694 2,4775 2,4936 2,4936
 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB marzo'03 148,00 148,50 150,00 v 150,00 v 150,00 148,00 1,35%
  Precio FAS 105,18 105,55 106,76 106,77 106,77 107,88 -1,03%
  Precio FOB abril'03 149,50 149,50 v 156,00 v 150,00 v 150,00 149,50 0,33%
  Precio FAS 106,28 106,29 111,17 106,77 106,77 109,01 -2,05%
  Precio FOB mayo'03 152,00
  Precio FAS 108,12

Quequén
  Precio FOB marzo'03 149,75 151,00 153,00 151,50 151,50 149,50 1,34%
  Precio FAS 109,66 110,66 112,25 111,04 111,04 107,05 3,73%
  Precio FOB abril'03 150,50 151,00 v 153,00 v 153,00 150,50 1,66%
  Precio FAS 110,23 110,66 112,19 112,19 107,80 4,07%
  Precio FOB mayo'03 152,50
  Precio FAS 111,80
Maíz Up River
  Precio FOB marzo'03 97,73 95,96 96,35 96,55 96,35 96,85 -0,52%
  Precio FAS 71,39 70,04 70,37 70,52 70,36 70,72 -0,51%
  Precio FOB abril'03 96,55 96,95 96,95 96,95 96,75 97,04 -0,30%
  Precio FAS 70,49 70,80 70,82 70,83 70,66 70,87 -0,30%
  Precio FOB mayo'03 v 98,72 v 99,90 v 99,90 v 99,90 v 99,70 v 99,21 0,49%
  Precio FAS 72,15 73,05 73,08 73,09 72,92 72,53 0,54%
  Precio FOB junio'03 v 100,39 101,08 v 101,08 v 101,08 v 100,59 v 100,98 -0,39%
  Precio FAS 73,43 73,96 73,99 73,99 73,60 73,89 -0,39%

Ptos del Sur
  Precio FOB mayo'03 v 99,50 v 99,90 v 97,93
  Precio FAS 71,20 71,50 70,04
Sorgo Up River
  Precio FOB abril'03 v 87,69 v 88,09 v 88,09 v 88,09 v 87,89 v 90,94 -3,35%
  Precio FAS 64,70 65,02 65,12 65,14 64,99 66,85 -2,78%
  Precio FOB mayo'03 v 88,87 v 88,09 v 87,99 v 90,94 -3,24%
  Precio FAS 65,74 65,14 64,99 66,85 -2,78%
Soja Up River
  Precio FOB abril'03 202,74 204,30 c 206,32 206,32 204,85 v 202,28 1,27%
  Precio FAS 146,38 147,56 149,04 149,03 147,94 146,21 1,18%
  Precio FOB mayo'03 201,34 203,66 206,69 206,32 204,21 203,84 0,18%
  Precio FAS 145,50 147,09 149,31 149,03 147,46 147,37 0,06%

Ptos del Sur
  Precio FOB 15-Abr-03 206,87 c 205,40 205,13
  Precio FAS 148,11 147,02 146,81
Girasol Up River
  Precio FOB  abril'03 v 240,00 v 240,00 237,50 236,00 236,00 v 245,00 -3,67%
  Precio FAS 158,26 158,26 156,39 155,28 155,31 156,15 -0,54%
Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo México(2)

Unico Emb. Mar-03 Abr-03 Mar-03 Abr-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03

Promedio Noviembre 144,75 179,18 177,84 175,32 172,03
Promedio Diciembre 139,12 167,81 167,79 171,71 163,96
Promedio Enero 142,09 138,43 143,75 155,11 155,13 154,79 154,12

Semana anterior 150,00 148,00 149,50 149,50 150,50 156,07 156,07 153,41 153,41

24/02 150,00 148,00 149,50 149,75 150,50 153,96 153,96 151,39 151,39
25/02 149,00 148,50 149,50 151,00 151,00 151,85 151,85 150,65 150,65
26/02 149,00 150,00 156,00 153,00 151,39 151,39 150,10 150,10
27/02 150,00 150,00 150,00 151,50 153,00 147,90 147,90 147,99 147,99
28/02 152,00 150,00 150,00 151,50 153,00 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 1,33% 1,35% 0,33% 1,34% 1,66% -5,24% -5,24% -3,53% -3,53%

Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04

Promedio Noviembre 141,53 141,71 132,66 117,95 119,29 122,80 124,61 117,79
Promedio Diciembre 127,97 129,35 125,10 113,69 115,00 118,77 120,54 116,54
Promedio Enero 117,40 116,31 114,42 115,66 119,35 120,72 115,93

Semana anterior 120,71 121,07 118,78 120,15 124,01 124,56 116,85

24/02 118,13 118,87 116,20 117,77 121,81 122,73 116,11
25/02 117,77 117,95 115,93 117,58 121,35 122,36 116,11
26/02 117,49 117,58 115,10 116,94 120,71 121,99 116,11
27/02 113,54 113,91 111,70 113,54 117,40 118,50 115,38
28/02 114,83 114,00 111,98 113,63 117,40 118,50 115,38

Variación semanal -4,87% -5,84% -5,72% -5,43% -5,33% -4,87% -1,26%

Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04

Promedio Noviembre 159,82 157,01 147,87 132,19 131,45 134,62 137,86
Promedio Diciembre 147,28 141,98 134,44 124,54 124,24 127,92 130,21
Promedio Enero 129,41 124,84 121,71 121,31 124,72 126,76

Semana anterior 132,19 127,69 124,47 125,21 128,97 128,79

24/02 130,08 125,67 122,45 123,83 127,23 127,14
25/02 128,70 124,93 122,18 124,01 127,23 127,14
26/02 128,24 124,38 121,26 123,09 126,31 128,24
27/02 124,38 122,27 119,79 121,53 124,93 126,77
28/02 125,30 122,36 119,79 121,26 125,21 126,95

Variación semanal -5,21% -4,17% -3,76% -3,15% -2,92% -1,43%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03

Promedio Noviembre 99,00 97,04 96,50 98,15 123,85 123,26 123,16 124,74
Promedio Diciembre 96,65 95,96 95,85 96,68 117,62 117,45 117,66 117,66
Promedio Enero 92,82 92,19 91,86 114,47 113,44 115,25 115,25

Semana anterior 93,00 v 90,94 v 90,94 108,95 108,95 109,84

24/02 93,00 v 87,69 108,56 108,56 109,34
25/02 93,00 v 88,09 109,05 109,05 109,74
26/02 90,00 v 88,09 v 88,87 108,95 108,95 109,74
27/02 88,00 v 88,09 v 88,09 108,95 108,95 109,74
28/02 86,00 v 87,89 v 87,89 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -7,53% -3,35% -3,35% 0,00% 0,00% -0,09%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

oc/nv.02 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03

Promedio Noviembre 107,36 101,04 100,78 103,52 112,11 111,86 112,87 112,74
Promedio Diciembre 103,88 99,50 97,53 99,37 109,47 109,24 108,02 108,40
Promedio Enero 100,95 96,57 96,89 98,41 108,53 107,26 106,03 106,26

Semana anterior 99,00 96,85 97,04 99,21 100,98 106,20 105,02 103,93 103,54

24/02 98,00 97,73 96,55 98,72 100,39 105,80 104,62 103,44 103,05
25/02 97,00 95,96 96,95 99,90 101,08 106,30 105,51 103,83 103,44
26/02 96,00 96,35 96,95 99,90 101,08 106,20 105,80 103,83 103,44
27/02 97,00 96,55 96,95 99,90 101,08 105,61 105,80 104,03 103,44
28/02 97,00 96,35 96,75 99,70 100,59 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -2,02% -0,52% -0,30% 0,49% -0,39% -0,56% 0,75% 0,09% -0,10%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Dic-04

Promedio Noviembre 96,47 97,33 98,00 96,28 95,13 97,47 98,23 98,40 94,20
Promedio Diciembre 94,19 95,15 96,17 95,20 94,53 96,67 97,53 97,84 94,29
Promedio Enero 92,84 93,99 95,17 94,90 94,95 97,09 97,95 98,40 94,84

Semana anterior 91,24 92,12 93,11 93,20 93,70 95,96 97,44 98,03 94,29

24/02 90,84 91,63 92,52 92,61 93,01 95,27 96,85 97,24 94,29
25/02 91,33 92,02 93,20 93,70 93,89 96,16 97,54 97,93 94,48
26/02 91,24 92,02 93,20 93,80 94,29 96,45 97,93 98,13 94,68
27/02 90,65 91,43 92,61 93,30 93,80 95,86 97,44 97,83 94,48
28/02 91,24 91,83 92,71 93,30 93,70 95,76 97,34 97,83 95,17

Variación semanal 0,00% -0,32% -0,42% 0,11% 0,00% -0,21% -0,10% -0,20% 0,94%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

único emb. Mar-03 Abr-03 único emb. Mar-03 único emb. Feb-03 Mar-03 Abr-03

Promedio Noviembre 245,55 249,25 84,68 564,77 587,20 566,06
Promedio Diciembre 253,41 254,44 73,88 556,12 554,64 551,22
Promedio Enero 251,18 253,25 72,00 69,57 555,54 553,81 554,31 557,25

Semana anterior 243,00 245,00 70,00 70,00 535,00 531,25 530,00

24/02 243,00 240,00 71,00 70,00 535,00 525,00 530,00
25/02 243,00 240,00 71,00 70,00 530,00 522,50 522,50
26/02 240,00 237,50 71,00 70,00 525,00 520,25 521,50
27/02 237,00 236,00 71,00 70,00 525,00 521,50 525,00
28/02 239,00 236,00 71,00 70,00 520,00 519,00 523,75

Var.semanal -1,65% 1,43% 0,00% -2,80% -2,31% -1,18%

Pellets(6) Aceite(7)

Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jl/st.03 oc/dc.03 Mar-03 ab/jn.03 jl/st.03 Oc/Dc.03

Promedio Noviembre 95,98 100,70 638,41 649,56
Promedio Diciembre 93,13 97,25 619,69 630,36
Promedio Enero 95,53 95,47 94,64 97,73 611,67 613,61 622,73

Semana anterior 95,00 95,00 96,00 97,00 101,00 585,00 587,50 600,00 580,00

24/02 97,00 95,00 97,00 98,00 101,00 582,50 582,50 592,50 577,50
25/02 96,00 95,00 96,00 98,00 101,00 565,00 577,50 587,50 575,00
26/02 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 565,00 575,00 585,00 570,00
27/02 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 580,00 570,00
28/02 97,00 96,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 582,50 572,50

Var.semanal 2,11% 1,05% 0,00% 1,03% 0,00% -4,27% -2,98% -2,92% -1,29%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

ag/mr.03 ab/jl.03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03

Promedio Noviembre 231,36 195,95 197,61 226,41 225,73 222,03 218,54 214,62
Promedio Diciembre 226,24 195,29 195,58 225,22 224,09 221,01 218,55 213,11
Promedio Enero 226,64 197,77 198,55 227,44 224,77 221,94 220,44 218,28

Semana anterior 226,00 202,00 202,28 203,84 229,29 227,08 224,97 224,60 223,96

24/02 222,00 203,00 202,74 201,54 228,64 226,62 223,87 223,50 223,04
25/02 218,00 203,00 204,30 203,66 230,11 228,09 225,61 225,06 224,78
26/02 215,00 204,00 206,32 206,69 231,21 229,19 227,26 226,71 227,82
27/02 215,00 204,00 206,32 206,32 232,04 230,02 228,37 227,82 228,09
28/02 215,00 207,00 204,85 204,21 f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal -4,87% 2,48% 1,27% 0,18% 1,20% 1,29% 1,51% 1,43% 1,85%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Dic-02 Mar-03 mr/ab.03 Abr-03 May-03 Jun-03 Dic-02 Mar-03 May-03

Promedio Noviembre 225,56 217,58 206,35 201,50 201,44 226,83 201,06
Promedio Diciembre 224,49 215,58 203,75 199,18 199,14 201,85 224,49 215,56 199,51
Promedio Enero 214,92 208,70 201,57 201,36 205,65 212,17 201,23

Semana anterior 216,24 214,68 209,54 207,51 208,52 215,05 206,04

24/02 215,60 213,58 208,43 206,41 207,61 213,94 204,94
25/02 215,05 214,40 208,71 206,69 208,43 213,67 205,77
26/02 216,70 216,42 210,55 208,89 211,83 215,32 207,42
27/02 216,42 216,24 210,91 209,08 211,56 216,42 208,52
28/02 216,06 208,89 206,32 209,17 f/i f/i

Variación semanal -0,08% -0,31% -0,58% 0,31% 0,64% 1,20%

Chicago Board of Trade(8)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Nov-04 Mar-04

Promedio Noviembre 207,86 204,81 203,10 199,99 199,99 186,54 187,51 178,99 189,97
Promedio Diciembre 206,55 203,55 202,40 199,32 199,32 186,96 188,19 178,30 189,24
Promedio Enero 207,65 205,84 204,65 202,02 196,32 191,15 192,24 182,30 193,07

Semana anterior 210,91 210,64 209,26 205,49 198,24 192,17 192,91 184,18 194,01

24/02 210,27 209,54 208,34 204,57 198,05 191,62 192,54 184,09 193,46
25/02 211,74 211,10 210,09 206,04 199,34 191,99 192,91 184,46 194,01
26/02 212,84 212,75 213,12 208,16 199,71 192,54 193,28 184,92 194,56
27/02 213,67 213,85 213,39 208,89 200,62 193,18 193,55 184,92 194,01
28/02 212,02 211,28 211,00 206,69 199,25 192,08 192,72 185,01 193,64

Variación semanal 0,52% 0,31% 0,83% 0,58% 0,51% -0,05% -0,10% 0,45% -0,19%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03

Promedio Noviembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Diciembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Enero 282,86 273,52 270,30 269,55 263,85 310,66 312,11 304,94 300,62

Semana anterior 268,13 260,42 252,79 253,28 253,61 272,97 282,32 278,06 279,53

24/02 278,27 270,29 262,06 262,73 262,48 279,63 289,47 287,78 288,88
25/02 275,52 264,76 264,24 263,65 290,90 288,42 289,45
26/02 276,68 264,21 263,87 263,27 292,30 288,20 289,05
27/02 278,32 263,68 263,77 263,26 295,60 288,96 289,05
28/02 278,64 261,80 262,56 262,39 295,32 287,87 287,78

Variación semanal 7,00% 3,57% 3,66% 3,46% 4,60% 3,53% 2,95%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03

Promedio Noviembre 183,14 183,14 171,73 166,39 171,64
Promedio Diciembre 179,88 179,88 167,50 162,53 167,28
Promedio Enero 191,86 183,29 178,24 186,57 182,55 172,41 165,91 169,55

Semana anterior 205,00 192,00 183,00 181,00 195,00 190,00 178,00 169,00 169,00

24/02 208,00 194,00 185,00 184,00 198,50 195,00 180,00 171,00 170,00
25/02 209,00 197,00 186,00 185,00 199,00 197,00 185,00 173,00 171,00
26/02 209,00 198,00 186,50 186,00 204,00 198,00 185,00 173,00 173,00
27/02 210,00 199,00 189,00 186,00 203,00 201,00 188,00 177,00 172,00
28/02 213,00 203,00 190,00 187,00 200,00 199,00 189,00 176,00 173,00

Variación semanal 3,90% 5,73% 3,83% 3,31% 2,56% 4,74% 6,18% 4,14% 2,37%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Mar-03 May-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 Mar-03 Abr-02 May-03 1° Posic.

Promedio Noviembre 159,83 140,93 163,36 148,27 170,66 163,35 176,22
Promedio Diciembre 153,21 137,55 158,65 144,12 161,65 158,83 172,96
Promedio Enero 158,87 139,38 163,00 146,09 185,21 163,74 160,89 174,74

Semana anterior 176,59 152,45 142,97 174,00 150,00 187,72 175,04 170,08 183,31

24/02 177,36 153,11 143,63 176,00 152,00 188,38 175,71 170,75 183,97
25/02 178,02 156,08 145,89 177,00 153,00 192,18 182,26 172,34 185,30
26/02 181,55 159,50 146,05 180,00 156,00 195,05 183,75 174,11 188,16
27/02 180,67 158,51 146,49 180,00 156,00 193,51 186,07 175,87 187,72
28/02 176,26 155,09 143,30 180,00 156,00 188,16 181,27 172,45 f/i

Var.semanal -0,19% 1,74% 0,23% 3,45% 4,00% 0,23% 3,56% 1,39% 2,41%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04

Promedio Noviembre 184,83 182,77 181,41 179,23 175,50 170,63 170,63 169,78 170,70
Promedio Diciembre 181,79 180,68 179,95 177,41 173,97 169,47 169,34 168,67 169,44
Promedio Enero 185,69 184,45 183,02 179,77 176,55 172,21 171,21 170,94 172,64

Semana anterior 193,12 191,58 188,82 184,08 179,89 172,40 171,41 171,30 171,41

24/02 193,89 192,24 190,26 185,63 180,56 173,83 172,84 172,51 173,61
25/02 196,76 195,22 192,90 188,60 183,64 174,71 173,06 172,84 173,61
26/02 200,29 198,08 195,55 190,26 184,08 174,71 173,28 172,73 173,61
27/02 199,40 197,64 195,77 190,48 184,52 175,04 173,61 173,61 174,16
28/02 196,10 194,22 192,35 185,52 181,33 172,40 171,52 171,52 173,06

Var.semanal 1,54% 1,38% 1,87% 0,78% 0,80% 0,00% 0,06% 0,13% 0,96%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

ag/mr.03 ab/jl.03 Feb-03 fb/ab.03 Mar-03 Abr-03 my/jl.03 ag/oc.03 nv/en04

Promedio Noviembre 530,36 480,09 554,13 515,95 532,72 513,70
Promedio Diciembre 530,12 487,29 566,01 521,61 520,10
Promedio Enero 495,36 477,68 531,84 503,90 506,96 505,48

Semana anterior 501,00 487,00 530,92 527,66 514,66 520,08 525,50

24/02 504,00 492,00 520,65 516,35 499,18 509,91 515,28
25/02 497,00 485,00 514,02 506,47 497,85 501,08 506,47
26/02 490,00 489,00 518,40 513,00 502,20 509,76 518,40
27/02 486,00 484,00 519,60 517,44 508,78 510,94 519,60
28/02 493,00 488,00 525,23 523,07 514,44 519,84 528,47

Var.semanal -1,60% 0,21% -1,07% -0,87% -0,04% -0,05% 0,56%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Mar-03 Abr-04 May-04 jn/jl.03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 1° Posic.

Promedio Noviembre 517,22 478,66 505,02 482,41 482,15 547,23
Promedio Diciembre 507,88 487,26 506,94 494,88 487,23 548,57
Promedio Enero 487,75 484,24 476,52 475,94 483,97 479,75 475,43 496,49

Semana anterior 500,33 497,35 489,09 484,35 503,42 499,56 489,64 484,35 503,97

24/02 490,08 490,19 481,92 478,40 496,80 492,95 483,02 478,40 497,35
25/02 485,89 483,91 475,09 470,68 493,83 487,21 481,70 473,99 493,83
26/02 487,43 489,31 477,73 475,53 494,27 490,96 482,14 476,63 494,27
27/02 493,61 496,69 491,73 485,45 500,00 500,00 492,28 487,65 500,00
28/02 495,37 495,37 492,06 484,35 499,23 493,17 485,45 f/i

Var.semanal -0,99% -0,40% 0,61% 0,00% -0,07% 0,72% 0,23% -0,79%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04

Promedio Noviembre 488,21 481,88 476,67 468,74 460,66 451,36 447,77 433,38 432,21
Promedio Diciembre 479,90 474,13 469,37 463,66 457,65 448,62 444,31 434,81 433,03
Promedio Enero 454,82 455,58 455,77 453,22 450,88 442,13 439,79 438,14 437,91

Semana anterior 455,69 457,67 458,99 455,69 451,28 438,71 435,19 433,20 433,20

24/02 448,19 451,06 453,04 450,62 446,43 434,74 432,10 431,00 431,00
25/02 449,51 453,04 455,25 453,04 449,74 438,71 435,85 435,41 434,30
26/02 452,16 455,69 457,89 456,79 452,38 442,90 439,81 438,71 438,71
27/02 456,13 460,32 463,40 461,20 456,35 446,43 442,46 440,92 439,81
28/02 457,89 461,20 463,40 460,76 456,35 444,22 440,70 439,37 438,71

Var.semanal 0,48% 0,77% 0,96% 1,11% 1,12% 1,26% 1,27% 1,42% 1,27%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 26/02/03 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial
02/03 7.700,0 3.807,1 162,4 3.192,9 1044,1 312,8 2003,4

Trigo pan (10.500,0) (7.980,0) (7.301,7) ** (916,6) (654,6) (4.736,7)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2

(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
02/03 9.000,0 2.764,9 381,8 2.876,2 1425,7 108,8

Maíz (7.000,0) (1.675,0) (2.860,7) (680,9) (136,7)
(Mar-Feb) 01/02 10.650,0 10.650,0 76,0 10.819,2 2.194,6 1.876,5 10.650,6

(10.000,0) (9.550,0) (9.713,4) (1873,9) (1.743,4) (9.542,6)
02/03 700,0 500,5 7,1 475,1 36,6

Sorgo (500,0) (350,0) (166,3) (4,1) (0,9)
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 482,5 40,4 37,9 313,7

(460,0) (460,0) (454,1) (65,2) (65,1) (438,8)
02/03 9.000,0 3.326,0 368 3.170,7 1292,5 19,8

Soja (7.500,0) (2.000,0) (1.557,3) (472.9) (18,5)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 40,8 6.342,3 1.288,3 1.096,0 6.125,5

(7600.0) (7.500,0) (7.165,6) (1.833,8) (1.709,4) (7.451,3)
02/03 400,0 144,5 1,3 114,2 3,3 0,5

Girasol (150,0) (100,0) (127,6) (12,0) (2,8) (4,1)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 42,5 311,2

(100,0) (75,0) (83,6) (9,0) (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situación de Vapores. ** cifras corregidas 

Declaraciones de Compras

Compras de la Industria En miles de toneladas

Al 29/01/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

02/03 1.435,3 1.363,5 604,7 168,7
Trigo pan (1.421,2) (1.350,1) (452,3) (190,7)

01/02** 4.346,1 4.128,8 1051,0 915,7
(4.432,3) (4.210,7) (1.121,8) (1.041,2)

02/03 2.311,7 2.311,7 662,4 38,3
Soja (1.084,7) (1.084,7) (291,5) (10,6)

01/02 20.816,0 20.816,0 7.075,3 6.423,8
(20.027,9) (20.027,9) (4.869,3) (4.427,7)

02/03 1.004,2 1.004,2 220,1 57,2
Girasol (777,2) (777,2) (70,3) (19,0)

01/02 3.194,7 3.194,7 1.038,8 908,1
(2.818,2) (2.818,2) (1.149,9) (1.059,5)

Al 04/12/02
Maíz  01/02 1.471,4 1.324,3 438,5 307,4

(1.692,8) (1.523,5) (438,1) (335,1)
Sorgo 01/02 93,2 83,9 15,2 14,4

(120,4) (108,4) (11,3) (10,0)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. ** Datos actualizados. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.   
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN DE SAGPYA
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Industrialización y Producción de semillas oleaginosas
Diciembre de 2002 Cifras en toneladas

Industrialización semillas
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 8.640 96.375
Total Santa Fe 1.503.589 17.539
Total Córdoba 210.849 28.906 14.695 12.349
Total Entre Ríos 1.392
Total otras provincias
Total General 1.724.470 142.820 14.695 12.349

Producción de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 1.864 42.598
Total Santa Fe 281.666 7.002
Total Córdoba 38.860 11.980 6.423 4.290
Total Entre Ríos 263
Total otras provincias
Total General 322.653 61.580 6.423 4.290

Producción de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 6.797 44.152
Total Santa Fe 1.196.352 7.123
Total Córdoba 170.365 10.456 7.779 7.678
Total Entre Ríos 1.092
Total otras provincias
Total General 1.374.606 61.731 7.779 7.678

Producción de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 4.673
Total Córdoba
Total Entre Ríos
Total otras provincias
Total General 4.673

Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Aceite 18,7% 43,1% 43,7% 34,7%
Pellets 79,7% 43,2% 52,9% 62,2%
Expeller 0,3%

Sobre la base de datos de la Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/01/2003 Cifras en toneladas

Existencias de semillas oleaginosas
Soja Girasol  01/02 Girasol  02/03 Lino Maní Algodón Cártamo 

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 64.117 184412
Total Santa Fe 540.301 88052 85.720 188
Total Córdoba 86.143 49810 10.575 6.564
Total Entre Ríos 6.067 44
Total otras provincias 1.483 3.115
Total General 698.111 322.274 88.835 232 10.575 6.564

Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires 62 1.028
Total Buenos Aires 13.873 58.156
Total Santa Fe 239.385 20.604 6 164
Total Córdoba 19.717 16.969 1.428 112
Total Entre Ríos 111 22
Total otras provincias
Total General 273.148 96.757 28 1.428 164 112

Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 30.771 48.911
Total Santa Fe 707.317 7.250 10.004
Total Córdoba 9.784 7.976 3.496 4.563
Total Entre Ríos 1.647
Total otras provincias
Total General 749.519 64.137 3.496 10.004 4.563

Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 1.024 471
Total Córdoba
Total Entre Ríos 524
Total otras provincias
Total General 1.024 995

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE
CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES

Matrícula Nacional otorgada por la Secretaría de Agricultura,
Ganadería, Pesca y Alimentación (Res. 1075/94)

ABIERTA LA INSCRIPCIÓN AŃO 2003
DURACION 1 AŃO

Informes e Inscripción:
Lunes a viernes de 10 a 12 y de 18 a 20.30 -
Sarmiento 1219 Telefax: 0341-4495884
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Molienda por provincias de trigo pan En toneladas

Mes Cap. Federal y 
Gran Bs. Aires Buenos Aires Santa Fe Córdoba Entre Rios Otras 

Provincias Total

Año 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Año 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228

Enero-00 16.023 201.193 45.619 66.567 12.204 23.188 364.794
Febrero-00 17.126 207.108 45.430 62.866 12.917 24.825 370.272
Marzo-00 21.717 229.381 52.555 71.804 14.217 26.554 416.228
Abril-00 20.719 210.165 44.568 63.575 12.475 24.412 375.914
Mayo-00 21.825 227.534 53.104 68.467 13.510 27.483 411.923
Junio-00 24.077 226.547 50.456 66.056 11.808 25.961 404.905
Julio-00 24.416 231.920 52.406 67.066 12.836 26.103 414.747
Agosto-00 26.560 227.593 51.355 68.926 12.958 28.840 416.232
Septiembre-00 24.721 207.359 49.512 64.385 14.352 26.989 387.318
Octubre-00 21.083 188.625 43.307 64.792 15.130 23.048 355.985
Noviembre-00 20.147 182.697 49.086 68.261 14.502 25.044 359.737
Diciembre-00 22.647 181.808 49.900 69.810 14.088 21.173 359.426

Año 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Enero-01 20.597 206.831 46.692 71.150 15.697 25.111 386.078
Febrero-01 18.509 189.702 44.668 73.249 13.601 23.720 363.449
Marzo-01 18.533 213.303 48.760 74.700 13.001 20.575 388.872
Abril-01 18.562 203.517 45.702 75.343 13.210 18.996 375.330
Mayo-01 17.967 225.497 54.015 83.250 13.697 24.750 419.176
Junio-01 20.511 224.551 46.808 80.796 12.421 25.833 410.920
Julio-01 18.886 233.650 49.272 81.343 12.508 28.260 423.919
Agosto-01 13.879 225.541 48.564 76.346 11.006 28.978 404.314
Septiembre-01 11.502 213.183 44.029 71.691 11.360 23.506 375.271
Octubre-01 10.155 210.896 41.789 76.353 10.551 20.737 370.481
Noviembre-01 7.594 216.299 49.328 81.927 11.436 19.713 386.297
Diciembre-01 5.783 173.187 41.844 74.249 11.748 13.748 320.559

Año 2001 182.478 2.536.157 561.471 920.397 150.236 273.927 4.624.666
Enero-02 4.680 211.000 42.297 77.502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.190 45.343 86.984 10.317 20.594 390.031
Abril-02 7.270 225.630 45.913 90.434 9.645 18.356 397.248
Mayo-02 7.380 225.146 52.597 88.390 9.801 19.890 403.204
Junio-02 7.629 218.215 53.079 95.330 11.202 18.244 403.699
Julio-02 6.780 231.417 58.992 101.123 11.202 18.133 427.647
Agosto-02 7.153 216.714 54.683 94.268 10.900 18.632 402.350
Septiembre-02 9.976 196.050 50.985 77.645 10.725 16.945 362.326
Octubre-02 13.511 213.048 47.996 92.097 10.154 14.753 391.559
Noviembre-02 13.021 208.447 49.581 88.602 8.450 16.834 384.935
Diciembre-02 14.782 189.227 45.911 89.486 11.545 17.113 368.064

Año 2002 104.070 2.561.629 587.291 1.059.664 126.455 218.131 4.657.240
Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganadería, Pesca y Alimentación de la Nación.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03 33

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN PRIVADOS

Em
b

ar
q

u
es

 d
e 

g
ra

n
o

s,
 h

ar
in

as
 y

 a
ce

it
es

 p
o

r 
p

u
er

to
s 

d
el

 U
p

 R
iv

er
M

es
 d

e 
EN

ER
O

 d
e 

20
03

Te
rm

ina
l d

e e
mb

ar
qu

e
Ma

íz
So

rg
o

Tr
ig

o
So

ja
Mi

jo
Gi

ra
so

l
Mo

ha
Ce

ba
da

Ca
no

la
Su

bt
ot

al
Ac

eit
es

Su
bp

ro
du

ct
os

To
ta

l
Te

rm
ina

l 6
85

.31
9

85
.31

9
72

.64
3

62
7.3

75
78

5.3
37

Qu
eb

ra
ch

o
10

.50
0

54
.26

3
64

.76
3

66
.65

0
26

1.7
79

39
3.1

92
Ni

de
ra

70
.95

2
50

.41
8

12
1.3

70
15

.20
0

67
.06

6
20

3.6
36

Tr
án

sit
o

52
.30

6
32

.45
2

84
.75

8
8.1

77
92

.93
5

De
mp

a/P
am

pa
13

.71
8

11
1.7

26
3.7

19
12

9.1
63

32
.68

5
17

1.2
65

33
3.1

13
AC

A
6.4

00
6.4

00
Vi

ce
ntí

n
38

.50
0

38
.50

0
37

.72
3

26
7.6

55
34

3.8
78

Se
rv.

Po
rtu

ar
ios

-T
er

m.
3

21
.30

0
21

.30
0

21
.30

0
Se

rv.
Po

rtu
ar

ios
-T

er
m.

 6 
y 7

11
6.7

72
11

6.7
72

11
6.7

72
Pl

an
ta 

Gu
ide

73
.86

3
73

.86
3

Pu
nta

 A
lve

a r
77

.03
0

6.8
25

5.5
38

89
.39

3
14

.47
6

10
3.8

69
Gr

al.
La

go
s

11
.82

1
55

.30
0

9.7
49

76
.87

0
56

.46
7

29
2.8

78
42

6.2
15

Ar
ro

yo
 S

ec
o

Va
. C

on
sti

tuc
ión

-T
er

m.
1 y

 2
25

.50
0

1.5
00

27
.00

0
27

.00
0

Te
rm

ina
l S

an
 N

ico
lás

38
.25

0
14

.50
0

52
.75

0
52

.75
0

Te
rm

ina
l S

an
 P

ed
ro

14
.63

8
14

.63
8

14
.63

8
To

ta
l

52
3.4

68
6.8

25
36

4.3
35

27
.96

8
92

2.5
95

36
1.6

30
1.7

10
.67

2
2.9

94
.89

8
El

ab
or

ad
o s

ob
re

 la
 ba

se
 de

 da
tos

 pr
op

or
cio

na
do

s p
or

 la
s e

mp
re

sa
s d

ue
ña

s d
e l

as
 te

rm
ina

les
.

Em
b

ar
q

u
es

 d
e 

ac
ei

te
s,

 h
ar

in
as

 y
 p

el
le

ts
 p

o
r 

p
u

er
to

s 
d

el
 U

p
 R

iv
er

M
es

 d
e 

EN
ER

O
 d

e 
20

03

Te
rm

ina
l d

e e
mb

ar
qu

e
Ac

eit
e

alg
od

ón
Ac

eit
e

gi
ra

so
l

Ac
eit

e
so

ja
Ac

eit
e

m
an

í
/1 

Ot
ro

s
ac

eit
es

To
ta

l
Ac

eit
es

Pe
lle

ts
so

ja
Ha

rin
a

so
ja

Pe
lle

ts
gi

ra
so

l
Pe

lle
ts

m
an

í
Pe

lle
ts

m
aíz

Su
bp

r.
so

rg
o

Su
bp

rd
.

Li
no

Su
bp

rd
.

Tr
ig

o
/2 

Ot
ro

s
Su

bp
rd

.
To

tal
Su

bp
ro

d.
Te

rm
ina

l 6
72

.64
3

72
.64

3
24

1.1
55

33
3.5

92
28

.18
4

10
.75

5
13

.68
9

62
7.3

75
Qu

eb
ra

ch
o

66
.65

0
66

.65
0

20
8.2

16
31

.19
8

7.0
00

15
.36

5
26

1.7
79

Ni
de

ra
1.2

00
14

.00
0

15
.20

0
4.5

25
57

.04
5

5.4
96

67
.06

6
Tr

án
sit

o
2.1

77
6.0

00
8.1

77
De

mp
a/P

am
pa

3.3
13

29
.37

2
32

.68
5

17
1.2

65
17

1.2
65

AC
A

2.0
00

4.4
00

6.4
00

Vi
ce

ntí
n

26
.22

3
11

.50
0

37
.72

3
52

.22
6

15
0.8

47
38

.58
4

4.2
00

21
.79

8
26

7.6
55

Pl
an

ta 
Gu

ide
4.5

28
61

.12
0

8.2
15

73
.86

3
Pu

nta
 A

lve
ar

6.0
11

6.2
80

2.1
85

14
.47

6
Gr

al.
La

go
s

56
.46

7
56

.46
7

12
6.3

67
15

6.3
77

7.1
19

3.0
15

29
2.8

78
Sa

n N
ico

lás
To

ta
l

3.3
13

33
.95

1
31

6.1
51

8.2
15

36
1.6

30
63

2.4
89

90
0.3

24
86

.89
8

10
.75

5
2.1

77
15

.97
6

62
.05

2
1.7

10
.67

2

El
ab

or
ad

o s
eg

ún
 da

tos
 de

 la
s e

mp
re

sa
s d

ue
ña

s d
e l

as
 te

rm
ina

les
. /1

 O
tro

s a
ce

ite
s i

nc
luy

e m
ez

cla
s y

 ol
eín

a. 
/2 

Ot
ro

s s
ub

pr
od

uc
tos

 es
tá 

inc
luy

en
do

 pe
lle

ts 
de

 cá
rta

mo
, c

ás
ca

ra
 y 

alg
od

ón
, g

lut
en

 de
 m

aíz
.



34 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN NABSA

Si
tu

ac
ió

n
 e

n
 p

u
er

to
s 

ar
g

en
ti

n
o

s 
al

 2
5/

02
/0

3.
 V

ap
o

re
s 

ca
rg

an
d

o
 y

 p
o

r 
ca

rg
ar

.
En

 to
ne

lad
as

De
sd

e:
25

/02
/03

Ha
sta

:
04

/04
/03

PU
ER

TO
 / T

er
mi

na
l (T

itu
lar

)
TR

IG
O

MA
ÍZ

SO
JA

GI
RA

SO
L

PE
LL

ET
S 

SO
JA

HA
RI

NA
 

SO
JA

HA
RI

NA
/ 

PE
LL

.T
RG

SU
BP

R.
AC

EI
TE

 
SO

JA
AC

EI
TE

 
GI

RA
SO

L
AC

EI
TE

S 
VE

GE
T.

OT
RO

S 
PR

OD
.

TO
TA

L

DI
AM

AN
TE

 (C
ar

gil
l S

AC
I)

SA
NT

A 
FE

 (E
nte

 A
dm

. P
to.

 S
an

ta 
Fe

)
SA

N 
LO

RE
NZ

O
31

.00
0

22
5.7

80
5.5

00
18

6.3
70

19
4.3

50
5.7

00
27

2.7
45

70
.65

0
16

.80
0

14
.80

0
1.0

23
.69

5
Te

rm
ina

l 6
 (T

6 S
.A

.)
50

.75
0

99
.10

0
15

2.3
50

11
7.1

45
13

.00
0

43
2.3

45
Re

sin
for

 (T
6 S

.A
.)

36
.85

0
36

.85
0

Qu
eb

ra
ch

o (
Ca

rg
ill 

SA
CI

)
63

.00
0

20
.27

0
90

.60
0

10
.80

0
18

4.6
70

Pt
o F

er
tili

za
nte

 Q
ue

br
ac

ho
 (C

ar
gil

l S
AC

I)
Ni

de
ra

 (N
ide

ra
 S

.A
.)

69
.33

0
15

.00
0

3.5
00

18
.50

0
14

.80
0

12
1.1

30
El

 T
rá

ns
ito

 (A
lfre

d C
. T

oe
pfe

r I
nt.

 S
.A

.)
5.0

00
25

.00
0

5.5
00

35
.50

0
Pa

mp
a (

Bu
ng

e A
rg

en
tin

a S
.A

.)
26

.00
0

25
.00

0
51

.00
0

De
mp

a (
Bu

ng
e A

rg
en

tin
a S

.A
.)

AC
A 

SL
 (A

so
c. 

Co
op

. A
rg

.)
17

.70
0

17
.70

0
Vi

ce
ntí

n (
Vi

ce
ntí

n S
AI

C)
52

.00
0

13
.50

0
5.7

00
46

.50
0

11
7.7

00
Du

pe
ria

l
10

.00
0

16
.80

0
26

.80
0

RO
SA

RI
O

29
.30

0
11

5.9
34

30
.00

0
14

4.1
00

82
.00

0
59

.00
0

46
0.3

34
Ex

Un
ida

d 3
 (S

er
v.P

or
tua

rio
s S

.A
.)

Pl
az

ole
ta 

(P
ue

rto
 R

os
ar

io)
59

.00
0

59
.00

0
Ex

 U
nid

ad
es

 6 
y 7

 (S
er

v.P
or

tua
rio

s S
.A

.)
29

.30
0

29
.30

0
Pu

nta
 A

lve
ar

 (P
ro

d. 
Su

da
me

ric
an

os
 S

.A
.)

17
.73

4
20

.70
0

38
.43

4
Te

rm
ina

l D
re

yfu
s G

ra
l. L

ag
os

 (L
ou

is 
Dr

ey
fus

)
50

.20
0

30
.00

0
12

3.4
00

82
.00

0
28

5.6
00

Ar
ro

yo
 S

ec
o (

Al
fre

d C
. T

oe
pfe

r I
nt.

 S
.A

.)
48

.00
0

48
.00

0
VA

. C
ON

ST
IT

UC
IO

N
Ex

 U
nid

ad
es

 1 
y 2

 (S
er

v. 
Po

rtu
ar

ios
 S

.A
.)

SA
N 

NI
CO

LA
S

62
.00

0
62

.00
0

Te
rm

.P
ue

rto
 S

an
 N

ico
lás

 (S
er

v.P
or

tua
rio

s S
A)

62
.00

0
62

.00
0

Pu
er

to 
Nu

ev
o

SA
N 

PE
DR

O
23

.50
0

23
.50

0
LI

MA
ES

CO
BA

R
BU

EN
OS

 A
IR

ES
Te

rb
as

a (
Te

rm
ina

l B
ue

no
s A

ire
s S

.A
.)

MA
R 

DE
L 

PL
AT

A
NE

CO
CH

EA
10

1.4
00

22
.55

0
11

.10
0

13
5.0

50
BA

HÍ
A 

BL
AN

CA
15

5.7
50

55
.00

0
8.5

00
20

.00
0

23
9.2

50
Te

rm
ina

l B
ah

ía 
Bl

an
ca

 S
.A

.
98

.05
0

20
.00

0
11

8.0
50

UT
E 

Te
rm

ina
l (G

len
co

re
 / T

oe
pfe

r)
Ga

lva
n T

er
mi

na
l (O

MH
SA

)
26

.25
0

55
.00

0
6.5

00
87

.75
0

Ca
rg

ill 
Te

rm
ina

l (C
ar

gil
 S

AC
I)

31
.45

0
2.0

00
33

.45
0

TO
TA
L

31
7.4
50

40
3.7
14

5.5
00

18
6.3
70

22
4.3
50

5.7
00

49
4.3
95

15
2.6
50

36
.40
0

73
.80
0

43
.50
0

1.9
43
.82
9

TO
TA

L 
UP

-R
IV

ER
60

.30
0

40
3.7

14
5.5

00
18

6.3
70

22
4.3

50
5.7

00
41

6.8
45

15
2.6

50
16

.80
0

73
.80

0
1.5

46
.02

9
 w

ww
.na

bs
a.c

om
.ar

El
ab

or
ad

o s
ob

re
 la

 ba
se

 de
 da

tos
 de

 la
 ag

en
cia

 m
ar

ítim
a N

AB
SA

.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/02/03 35

MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 151.287.435
Renta Fija 54.382.015
Cau/Pases 863.657.816
Opciones 4.485.796
Plazo 2.445.605
Rueda Continua 137.021.259

Var. Sem Var. Mens.
MERVAL 590,20 1,67% 7,34%
GRAL 28.355,10 1,46% 7,15%
BURCAP 1.665,53 0,53% 0,16%
Los volúmenes de los negocios en la Bolsa local fueron modera-

dos, lo que hizo que los precios no logren consolidarse y tome color
la operatoria; a la vez que la tónica inversora continuó caracterizada
por una elevada selectividad sustentada en una focalización de las
diferentes coyunturas empresariales y sectoriales.

Los expertos destacaron que la incertidumbre política limita un
movimiento alcista generalizado, ya que es prematuro pronosticar
cuales serán los ganadores y perdedores del nuevo modelo económi-
co que surgirá de la futura administración a partir de mayo.

A fin de semana, el mercado accionario pudo revertir la baja ante
la presión vendedora sobre acciones bancarias, tras resultados con-
tables con fuertes pérdidas.

En el mercado cambiario, el peso se mantenía estable en un merca-
do que mira con atención las discusiones entre los bancos y el go-
bierno para reactivar el crédito y espera una mayor liberalización en
la negociación.

Mientras tanto, el titular del Banco Central dijo esta semana que el
objetivo de la entidad es ir hacia una flotación limpia de la moneda
argentina, principalmente dejando de lado las intervenciones dia-
rias.

Las Bolsas de Nueva York operaron con mayor tranquilidad dada
la distensión sobre el eventual conflicto bélico con Irak.

Las multitudinarias marchas en favor de la paz realizadas en varias
capitales del mundo, la declaración de los líderes de la Unión Euro-
pea (UE) en la que reafirmaron su convicción de que la guerra puede

evitarse, y las palabras del pri-
mer ministro británico Tony
Blair de que "no hay prisa" en
declarar una guerra a Irak, lo-
graban animar a los mercados.

Para los analistas, una guerra
es muy poco deseable ya que ello
disparará el precio internacional
del petróleo, aumentará aún
más el déficit presupuestario de
Estados Unidos y deprimirá las
ventas de comercios y empresas.
Además, se teme que el conflic-
to inflame el odio de los grupos
terroristas, con lo que aumenta
el riesgo de nuevos ataques en
Estados Unidos.

Durante la semana Wall Street
se vio afectada por las altas ci-
fras de inflación de enero, pre-
cios mayoristas, que alimentaron
el temor de una escalada de pre-
cios producto del alza del cru-
do, sumadas a otros decepcio-
nantes datos económicos.

Sin embargo, el viernes se co-
noció que la inflación minorista
avanzó sólo ligeramente en ene-
ro, debido a que los contenidos
precios de todos los bienes, des-
de los alimentos hasta los auto-
móviles nuevos, contribuyeron
a compensar una fuerte alza en
los precios de la energía.

Por otro lado, el Banco Cen-
tral de Brasil, en una medida que
busca detener el incremento de
la inflación, subió esta semana
la tasa de interés referencial a
26,5 por ciento, y aumentó los
requisitos de reservas exigidos a
los bancos, lo que restaría 8.000
millones de reales (2.200 millo-
nes de dólares) al sistema finan-
ciero.

Aunque las medidas son una
mala noticia para el sector em-
presarial, que ya está sufriendo
los altos costos del crédito, po-
drían apuntalar al real, que ha
perdido terreno frente al dólar
desde mediados de enero a me-
dida que las preocupaciones por
la guerra pesan sobre el merca-
do.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 156.000,00 150.000,00 70.000,00 376.000,00
Valor Efvo. ($) 120.120,00 96.500,00 106.050,00 322.670,00
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.465,50 2.465,50 -43,97%
Valor Efvo. ($) 18.047,39 18.047,39 79,47%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 433.935,00 32.000,00 29.580,00 810.958,00 1.306.473,00 -5,76%
Valor Efvo. ($) 457.156,79 14.607,64 13.055,79 588.688,20 1.073.508,42 14,67%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 577.276,79 14.607,64 109.555,79 712.785,59 1.414.225,81 49,46%
Vlr Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversión

Valor Cuotas Partes 
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 892,396 808,220 812,710 812,134 811,604 833,623 -2,64%
Independien. 2.991,975 2.923,432 2.945,770 2.952,912 2.953,199 3.027,143 -2,44%
Univalor 1,747 1,732 1,703 1,688 f/i 1,542 9,47%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 f/i 41.019.000,0
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Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

Acindar 0,968 31/12 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 1,400 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,750 31/12 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 2,510 31/12 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,700 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 31/12 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 4,950 31/12 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,380 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,500 31/12 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,150 31/10 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale      2,763 31/12 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo  1,200 31/12 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,460 31/12 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,060 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,350 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,550 31/12 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,900 31/12 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 31/12 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Cerámica San Lorenzo 0,960 31/12 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,420 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefónica Holding de Arg. 3,200 31/12 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorín  * 2,850 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,579 31/12 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 31/12 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,500 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,210 30/06 1ro. 4.016.279 -12.120.876 18.480.055 35.577.603
Domec 1,400 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,840 31/12 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 1,720 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,000 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 5,070 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,900 30/06 3ro. 1.472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,950 31/12 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
García Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorraq. 1,270 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,520 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,700 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA   * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31/12 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego  0,500 31/12 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

I. y E. Patagonia 8,100 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 31/12 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi  ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,800 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cía. Industrial Cervecera 1,200 31/12 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal  * 1,500 31/12 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,700 31/12 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,720 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,370 30/06 1ro. 67.610.000 -493.807.000 207.412.000 588.216.000
Minetti, Juan 1,050 31/12 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,520 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,730 31/12 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31/12 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh  * 1,420 30/06 1ro. 14.965.233 14.965.188 84.151.905 185.160.421
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 1ro. 13.429.003 -48.310.742 15.921.000 250.231.939
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,750 31/12 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland                 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,050 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Río   4,850 31/12 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 31/12 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 31/12 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués    ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 31/12 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul.   8,000 31/12 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,250 31/12 3ro. -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil  ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,750 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Química Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,380 31/12 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,270 30/11 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Río de la Plata 2,500 31/12 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,900 31/12 3ro. -86.765.637 8.036.597 7.625.000 162.031.735
Sevel  * 0,624 31/12 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 7,100 31/03 3ro. 1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,820 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,730 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petróleo 0,740 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,600 30/09 3ro. -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefónica de Arg. 1,920 30/09 3ro. -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,290 31/12 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli  ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 50,250 31/12 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % u$s
Bonos del Gobierno Nacional 9%     16/10/01 -- --- ---
2001-2002     16/04/02 16/04/02 -- 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidación de d   04/03/02 d  04/03/02 -- 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalía de Hidrocarburos d   02/04/02 d  02/04/02 -- 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGW8 u$s % u$s
Bonos Externos  de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 u$s u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a       39.916 100 10
BT03 / BTX03 u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s u$s u$s
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3 / CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100

07/08/02 5,3125 12 1.000 100

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

CY06
Cupón Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vto.2028) Vto. 28/5/2006
LX61
Cupón Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vto.2028) Vto. 28/5/2026
DISD u$s u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vto. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vto. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la República Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EE07 Euros u$s Euro
Bonos de la República Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la República Argentina d  22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la República Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004 d  22/03/02 20,64 --- 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la República Argentina 28/05/01 28/05/28 --- 100 1 1.000 100
en Euros de Cupón Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s u$s
Ferrobonos 01/10/01 --- --- 20 1 100

d  01/04/02 --- --- 21 1 100
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 --- 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 --- 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d  21/02/02 61,88 2 1.000 100

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opción de compra d  25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015   -  11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 --- 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % u$s
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d       56.88 4 1.000 100
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d  09/04/02 55 11 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TÍTULOS PÚBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortización
Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $ (2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d           25 2 1.000 100
GAS27 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 --- d  19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 --- 14/05/02 100 1 100
MV02 u$s % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

      d  31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM  (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d  01/06/02 d  01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d  03/07/02 d  03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d  01/06/02 d  01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d  03/07/02 d  01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidación en Mo- d  01/04/02 d  01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d  01/05/02 d  01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d  01/03/02 d  01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidación en d  28/03/02 d  28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d  28/04/02 d  28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d  28/02/02 d  28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5  $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 d  15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 d  15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.



CÁMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPAÑA 2002/2003

ANALISIS COMPLETO _______________________________ $ 15,00

 Calidad comercial

 Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO _____________________________  $  6,50

 Envío diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargosin cargosin cargosin cargosin cargo)
 Adelanto de los resultados de análisis por Fax o Correo Electrónico

* NotaNotaNotaNotaNota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

Cámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402, 2° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos: Línea directa Laboratorios (0341) 4211000
Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211
e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar

TARIFAS *

SERVICIOS ADICIONALES

CONTACTO
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
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