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ANO XXI  N° 1087 e 28 DE FEBRERO DE 2003

LAS BONDADES DEL
COMERCIO INTERNACIONAL
LIBRE

1 comercio es generador de riqueza, tal como lo mostré Adam
E Smith en 1776 en su conocido libro sobre "La riqueza de las
naciones". Su base estd en la division social de trabajo, la que
permite una mayor productividad de la gente. Es verdad que el ejem-
plo que dio el famoso escocés al comienzo de la mencionada obra (la
produccién de alfileres en una factoria) no era el mejor, dado que no
mostraba las relaciones sociales que la divisién social del trabajo
genera, pero es cierto que la idea estaba implicita en ella.

Lo que era cierto de la divisi6n social de trabajo entre empresas
locales se podia extender al dmbito internacional, y en este dmbito
tenemos en primer lugar la teoria de las 'ventajas absolutas' desarro-
lla por Smith y luego la teoria de las 'ventajas comparativas', desarro-
llada por David Ricardo (1817) y otros. Segun la teoria de las venta-
jas absolutas, si dos paises tienen ventajas en la produccion de dos
bienes distintos, el comercio entre ellos 'cae de maduro'. Pero esto
también es cierto, como lo muestra la teoria de las ventajas compara-
tivas, cuando un pais es mds eficiente en la produccién de ambos
bienes. También en este caso, conviene que ambos paises se especia-
licen en aquél bien para el cual existe la mayor ventaja relativa. Esta
teoria es la base del comercio internacional libre, y a pesar de que
algunos de sus supuestos han sido cambiados y que se le han hecho
correcciones en algunos aspectos particulares (como el referido al
tamano de los paises), sus ensenanzas no puede dejarse de lado por
ninguna persona que hable sobre este tema.

La teoria de Ricardo tiene como una concepcién objetiva que con-
sidera como 'unidad de medida' del valor de cambio el trabajo incor-
porado en los bienes. A mediados de 1935, el economista Haberler
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la unificacion de la teoria econdmica, dado que hasta ese momento
la teoria del comercio internacional estaba como aislada del resto. A
posteriori, fue ampliada por distintos economistas y conforma hoy
un cuerpo doctrinal bastante s6lido. A la concepcién ricardiana de
las 'ventajas comparativas' hay que agregar los teoremas que expli-
can el porqué de esas ventajas. Asi, por ejemplo, se desarroll6 la
teoria de Heckscher-Ohlin (H-O), teoria elaborado por estos econo-
mistas hacia 1920, y que fuera completada por el profesor Paul
Samuelson y otros economistas posteriormente.

El modelo H-O incorpora un nimero de caracteristicas mas realis-
tas a la teoria de Ricardo. En este modelo sélo se hablaba de un factor
de produccién, el trabajo. El modelo H-O agrega otro factor, concre-
tamente el factor capital. Se asume en este modelo que los dos facto-
res (trabajo y capital) se utilizan en la produccion de dos bienes (esto
ultimo también ocurria en el modelo ricardiano). También, como en
el modelo de Ricardo, en el modelo H-O tenemos dos paises cuales-
quiera. Es por este motivo que el modelo H-O se simboliza por el: 2 x
2 x 2 (dos paises, dos factores y dos bienes).

El modelo H-O presupone que los dos bienes tienen distinta inten-
sidad en el uso de los factores: por ejemplo, el acero se considera
capital intensivo en relacion a las telas que se consideran mano de
obra intensiva. También presupone el modelo que los dos paises
tienen distinta abundancia de factores. Por ejemplo, EE.UU. tiene
mdis abundancia de capital que Francia, que a su vez tiene mayor
abundancia relativa de mano de obra.

De todas maneras, y a pesar que el modelo H-O es mis realista que
el de Ricardo, asume una serie de puntos que 'no son totalmente
realistas', como por ejemplo:

1)No hay barreras (tarifas, cuotas, control de cambios, etc.) al
comercio internacional.

2)No hay costo de transporte.

3)Hay competencia perfecta y pleno empleo laboral.

4)Los factores son moviles dentro de cada pais pero inmoviles
entre paises (este también era un presupuesto en el modelo
ricardiano).

5)Después de la introduccién del libre comercio, ningin pais se
especializa en una mercancia, como ocurre en el modelo de Ricardo.
Cada pais produce ambos bienes.
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6)Los rendimientos a escala son constantes y son diferentes entre
las distintas industrias.

7)Se asume que hay idénticas tecnologias entre los paises. En este
punto, el modelo H-O es mas restrictivo que el de Ricardo, dado que
este ultimo asumia que las tecnologias podian diferir entre los distin-
tos paises.

8)No hay reversion en la 'intensidad' de los factores, es decir que
las relaciones entre capital y trabajo permanecen constantes.

Partiendo de la asuncién de los puntos (1) y (2) se deduce que hay
una tendencia a la igualdad en los precios de las mercancias entre los
dos paises. Asumiendo los otros puntos, la igualdad en el precio de
las mercancias llevard a una igualdad en el precio de los factores
entre los dos paises. Aunque algunas de las asunciones sean violadas,
el comercio internacional llevari a igualar el precio de factores re-
moviendo, por ejemplo, la diferencia entre los salarios de los dos
paises.

Recordemos que David Ricardo habia desarrollado su teoria de las
'ventajas comparativas', presuponiendo que habia inmovilidad en los
factores productivos para trasladarse de un pais a otro, por lo que
implicitamente estimaba que el libre comercio de mercancias iba a
tender a la igualdad en los ingresos de los distintos factores de la
produccion entre los paises.

El modelo de H-O engloba cuatro teoremas:

1)El propio teorema de Heckscher-Ohlin que sostiene que los pai-
ses van a producir en mayor medida aquel bien que utilice preferen-
temente el factor que tienen en abundancia,

2)El teorema de Stolper-Samuelson,

3) El teorema de Rybczymski,

4)El teorema de la igualacion en los precios de los factores.

El segundo y tercer teorema describen relaciones entre las varia-
bles mientras el de Heckscher-Ohlin y el de la igualacién de los pre-
cios de los factores son algunos de los principales resultados del
modelo H-O. Los estudios empiricos-estadisticos que se han realiza-
do para confirmar el teorema de la igualacién de los precios de los
factores han dado resultados contradictorios. Es nuestra impresion
que ello se debe, fundamentalmente a lo dificil que es 'falsar la teoria'
con estadisticas globales, sin embargo, como en toda disciplina cien-
tifica, creemos que el mencionado teorema tiene un desarrollo con-
sistente légicamente.

Los mencionados modelos, como cualquier modelo en ciencia,
simplifican la realidad porque es dificil trabajar con todas las varia-
bles que componen el mundo real, de todas maneras confirman que
el comercio libre es el mejor camino para la prosperidad de las nacio-
nes.

Un aspecto de no menor importancia, que hay que agregar, es el
referido a las distintas monedas que tienen los distintos paises. Cuan-
do hablamos del comercio en un solo pais, partimos del hecho de
que todas las transacciones se realizan utilizando el mismo medio de
cambio que actiia a su vez como unidad monetaria de cuenta. Distin-
to es el caso cuando el comercio se realiza entre paises que utilizan
distintas monedas. Presuponemos que es logico el pensar que debe-
ria existir una sola moneda mundial, tal como lo propusieron los
partidarios del patron oro o el mismo Lord Keynes con su propuesta
de la creacion del 'bancor' en el ano 1945. También es un fuerte
partidario de esto el premio Nobel de economia 1999, Robert Mundell.

Por distintas razones que no
vamos a mencionar y que ya fue-
ron analizadas en articulos ante-
riores (como por ejemplo, la
debilidad del 'patrén cambio
oro' implantado con el Fondo
Monetario Internacional en la
segunda postguerra), a partir de
1971 se abandonaron los tipos
fijos de cambio y las principales
monedas pasaron a fluctuar en-
tre si, lo que a veces, equivoca-
damente, se llaman cambios 'li-
bres' pero en los que la influen-
cia de los gobiernos es por de-
mas importante. Las fluctuacio-
nes que ha habido entre las mo-
nedas mas importantes, sin con-
siderar las monedas mas peque-
nas, han sido de consideracion.
En un Semanario anterior mos-
tramos la evolucién de la rela-
cién euro-dolar y las grandes
variaciones que han tenido a lo
largo de cuatro anos. Si esto es
asi para las monedas mas impor-
tantes de las transacciones eco-
némicas internacionales, nada se
puede esperar de las monedas
de pequenos paises. Unos y
otros, por distintas circunstan-
cias, recurren con frecuencia al
expediente de la 'depreciacion’
de sus monedas para 'proteger’
(¢?) sus industrias, echando por
la borda todo lo que han ense-
nado siglos de ciencia econémi-
ca. Presuponen que el comercio
mundial es una calle de una sola
mano. Debemos exportar y no
importar, volviendo al esquema
'mercantilista’ que fuera derro-
tado cientificamente por David
Hume, Adam Smith, David Ricar-
do, John Stuart Mill, Heckscher,
Ohlin, Haberler, Samuelson y
muchos otros.

Recordemos que el comercio
es una calle de 'doble mano' don-
de las exportaciones mundiales
de bienes y servicios (alrededor
de 8 billones de ddélares) son
iguales a las importaciones mun-
diales. Si todos los paises recu-
rren a aumentar sus exportacio-
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nes y a reducir sus importacio-
nes, mas tarde o mas temprano
aquellas exportaciones se verin
disminuidas. Tomemos el caso
de nuestro pais. Durante el ano
pasado las exportaciones alcan-
zaron un total superior a los
25.000 millones de délares mien-
tras las importaciones solo lle-
garon a 9.000 millones. El supe-
ravit de balanza comercial fue
superior a los 16.000 millones.
Algunos, equivocadamente, su-
ponen que un superavit de esa
magnitud es beneficioso para el
pais, pero seria de desear que
un superavit de esa magnitud no
se siga produciendo en los proxi-
mos anos, pues ello implicari el
empobrecimiento en muchos
sectores de la economia. Como
el gobierno no estd en condicio-
nes de tener, correlativamente,
un superavit en sus cuentas fis-
cales de esa magnitud con el cual
comprar aquellas divisas que
deja la balanza comercial, la po-
litica mas acertada es dejar 'liber-
tad cambiaria', devolviendo a los
ciudadanos y empresas la posi-
bilidad de hacer con sus divisas
lo que les resulte mis convenien-
te. Las autoridades del gobierno
deberdn ajustar sus cuentas,
producir 'superavit fiscal' y de
este modo comprar las divisas
que necesita para cumplir con
sus compromisos. La no emision
de moneda doméstica para com-
prar divisas permitira contrarres-
tar las presiones inflacionarias -
o como lo ha llamado alguien-,
'la inflacién reprimida’.

PANORAMA
MONETARIO DE
ARGENTINA

egun la informacién que
S aparece en la pagina web
del Banco Central, al 25 de
febrero de corriente ano las re-

servas internacionales de la entidad llegaban a 10.274 millones de
dolares, es decir 32.709 millones de pesos a un tipo de cambio de
u$s 1 = $ 3,1838. A su vez, los pasivos monetarios de la entidad
llegaban a $31.411 millones, conformados de la siguiente manera:

a)Base monetaria por $ 30.128 millones, de los cuales 18.741
millones correspondia a la circulacion monetariay 11.387 millones a
depositos en cuenta corriente de las entidades financieras y del Anses
en pesos.

b)Depbsitos en otras monedas por $ 1.238 millones.

La variacion de las reservas en los ultimos treinta dias fue de 2.028
millones de ddlares, correspondiendo a organismos internacionales
1.636 millones y 392 millones al resto.

De la circulacion monetaria por 18.741 millones de pesos, 16.621
millones correspondia al dinero en poder del publico y 2.120 millo-
nes al efectivo en poder de los bancos.

La asistencia del BCRA a las entidades financieras llegaba a 17.555
millones de pesos. Esta cifra no incluye capitalizacion de intereses.
Del total de redescuentos otorgados el 10 de mayo pasado, 784
millones corresponden a asistencia previamente otorgada a través
del Fondo de Liquidez Bancaria. No incluye los redescuentos otorga-
dos por suscripcion de Boden.

Los adelantos transitorios al gobierno nacional por el BCRA llega-
ban a 4.490 millones de pesos. El monto de los Lebacs en pesos
llegaba a 4.329 millones y el monto en ddlares a 200 millones.

Los depésitos del publico en las entidades financieras alcanzaban
a $72.970 millones y estaban distribuidos de la siguiente manera:

a)Cuenta corriente; $ 13.766 millones.

b)Caja de ahorros: $ 8.734 millones.

¢)Plazo fijo (estimado): $ 24.216 millones.

d)Otros depésitos: $ 6.084 millones.

e)Canjeados por Boden (contabilizado): $ 2.209 millones.

f)Cedros incluyendo CER: $ 17.961 millones.

El efectivo en los bancos en ddlares llegaba a 506 millones mien-
tras los depositos del publico en délares en las entidades financieras
alcanzaba a 960 millones de délares.

La oferta monetaria total (M,) podriamos estimarla de la siguiente
manera:

a)Efectivo en manos del pablico: 16.621 millones de pesos.

b)Depbsitos en los bancos: 72.970 millones de pesos.

¢)Depbsitos en los bancos en délares: 960 millones, lo que equiva-
le a 3.056 millones de pesos.

d)Dinero secundario emitido por las provincias: alrededor de 7.500
millones de pesos.

e)Total: 100.147 millones de pesos.

Hay que considerar que parte de ese monto se encuentra en el
llamado 'corralon'. Estimamos que el monto podria estar en el orden
de los $18.000 millones, fundamentalmente los Cedros. Descontan-
do ese monto la oferta monetaria estaria en el orden de los 82.000
millones de pesos, equivalente a 26.000 millones de ddlares.
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LA INDUSTRIA ACEITERA ARGENTINA

egun el Anuario J.J.Hinrichsen S.A. del ano 2003 la industria
S aceitera argentina tenia una capacidad de crushing en funcio

namiento en el segundo semestre de 2002 de 93.176 toneladas
cada 24 horas, distribuidas en 49 fibricas. En montaje habia una
fabrica de 2.000 toneladas y paradas 16 fibricas con un total de
11.519 toneladas.

Del mencionado total, la distribucién por provincia era:

a)Capital Federal y alrededores: 3 plantas con una capacidad de
crushing de 325 toneladas.

b)Provincia de Buenos Aires: 15 plantas con una capacidad de
crushing de 16.270 toneladas.

c)Provincia de Santa Fe: 19 plantas con una capacidad de crushing
de 65.271 toneladas.

d)Provincia de Cérdoba: 4 plantas con una capacidad de crushing
de 9.820 toneladas.

e)Provincia de Entre Rios: 5 plantas con una capacidad de crushing
de 1.010 toneladas.

f)Provincia de Salta: 1 planta con una capacidad de crushing de 40
toneladas.

g)Provincia de Misiones: 1 planta con una capacidad de crushing
de 140 toneladas.

h)Provincia de La Pampa: 1 planta con una capacidad de crushing
de 300 toneladas.

La participacion de las plantas santafecinas sobre el total es de
70%. A esta participacion hay que agregar las plantas cordobeses
que exportan su produccioén por los puertos santafecinos. Es decir
que el conjunto de las plantas de Santa Fe y Cérdoba tiene una capa-
cidad de crushing de 81.541 toneladas cada 24 horas, lo que repre-
senta el 87,5% de la capacidad total de crushing del pais. Vamos a
detallar las empresas de estas dos provincias.

Fabricas de la Provincia de Santa Fe:

1)Santa Clara SAIC, situado en Rosario, 50% de trituracioén de se-
milla de soja y 50% de girasol, 4.200 toneladas de capacidad de
crushing, 500 toneladas de capacidad de refinacién, 28.100 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 470.000 toneladas de capa-
cidad de materia seca.

2)Aceiteras Chabds S.A., de Chabds, 100% de trituracion de semilla
de soja, 3.000 toneladas de capacidad de crushing, 4.500 toneladas
de capacidad en tanques de aceite y 250.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

3)Cargill SACI, Puerto Quebracho, 100% de trituracion de semilla
de soja, 8.000 toneladas de capacidad de crushing, 30.000 toneladas
de capacidad en tanques de aceite y 400.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

4)Bunge Argentina S.A. (ex Tankay), en San Ger6nimo Sur, 100%
de trituracion de semilla de soja, 1.750 toneladas de capacidad de
crushing, 200 toneladas de capacidad de refinacién, 11.600 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 146.000 toneladas de capa-
cidad de materia seca.

5)Nidera S.A., en Puerto San Martin, 100% de trituraciéon de semi-
lla de soja, 2.000 toneladas de capacidad de crushing, 34.000 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 375.000 toneladas de capa-

cidad de materia seca.

6)Buyatti SAICA, en Puerto San
Martin, 100% de trituracion de
semilla de soja, 2.958 toneladas
de capacidad de crushing,
10.000 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 115.000
toneladas de capacidad de ma-
teria seca.

7) Tanoni Hnos. S.A., en
Bombal, 100% de trituracién de
semilla de soja, 450 toneladas de
capacidad de crushing, 150 to-
neladas de capacidad de
refinacion, 3.500 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 34.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

8)Pecom-AgraS.A., en San Lo-
renzo, 100% de trituracion de
semilla de soja, 4.500 toneladas
de capacidad de crushing,
21.000 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 370.000
toneladas de capacidad de ma-
teria seca.

9)Aceitera Ricedal, de Chabds,
100% de trituraciéon de semilla
de soja, 200 toneladas de capa-
cidad de crushing, 1.800 tonela-
das de capacidad en tanques de
aceite y 15.000 toneladas de ca-
pacidad en materia seca.

10) SACEIF Louis-Dreyfus, en
General Lagos, 100% de tritura-
cioén de semilla de soja, 12.000
toneladas de capacidad de
crushing, 91.000 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 1.050.000 toneladas de capa-
cidad en materia seca.

11)AFA, en Los Cardos, 100%
de trituracion de semilla de soja,
500 toneladas de capacidad de
crushing, 5.000 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 150.000 toneladas de capaci-
dad de materia seca.

12)Vicentin SAIC (planta Puer-
to), en San Lorenzo, 100% de tri-
turacién de semilla de soja,
5.500 toneladas de capacidad de
crushing, 27.000 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 210.000 toneladas de capaci-
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dad de materia seca.

13)Terminal 6 Industrial S.A., en Puerto San Martin, 100% de tritu-
racion de semilla de soja, 7.000 toneladas de capacidad de crushing,
2.000 toneladas de capacidad en tanques de aceite y 223.000 tone-
ladas de capacidad de materia seca.

14)Bunge Argentina S.A. (ex Plata Cereal), en Puerto San Martin,
100% de trituracion de semilla de soja, 6.800 toneladas de capacidad
de crushing, 35.000 toneladas de capacidad en tanques de aceite y
450.000 toneladas de capacidad de materia seca.

15)Vicentin SAIC, en San Lorenzo, 75% de trituracién de soja y
25% de trituracion de girasol, 4.500 toneladas de capacidad de
crushing, 60.000 toneladas de capacidad en tanques de aceite y
340.000 toneladas de capacidad en materia seca.

16)Buyatti SAICA, en Reconquista, 21% de trituracion de semilla
de algoddn, 53% de sojay 26% de girasol, 1.456 toneladas de capaci-
dad de crushing, 100 toneladas de capacidad de refinacion, 13.000
toneladas de capacidad en tanques de aceite y 160.000 toneladas de
capacidad de materia seca.

17)Fco. Hessel e Hijos SRL, de Esperanza, 97% de trituracién de
semilla de soja, 3% de semilla de lino, 100 toneladas de capacidad de
crushing, 1.260 toneladas de capacidad en tanques de aceite y 17.500
toneladas de capacidad de materia seca.

18)Oleos Santafesinos S.A., en Santo Tomé, 100% de trituracion de
soja, 200 toneladas de capacidad de crushing, 550 toneladas de ca-
pacidad en tanques de aceite y 12.000 toneladas de capacidad de
materia seca.

19)Sol de Mayo S.A., en Rafaela, 100% de trituracion de lino, 157
toneladas de capacidad de crushing, 1.716 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 14.770 toneladas de capacidad en materia
seca.

20)Tanque Dep6sito Guide, en puerto Rosario, con una capacidad
de almacenamiento en aceite de 71.000 toneladas.

La mayor parte de las plantas tienen la tecnologia de extraccion
por solventes. Las mencionadas en los nimeros 15 y 16 son por
extraccion y prensas, y las mencionadas en los nimeros 17, 18 y 19
son por prensas continuas.

Fabricas de la Provincia de Cérdoba:

1)Aceitera Gral. Deheza, en D. Vélez Sarsfield, 30% de trituracion
de soja, 66% de trituracion de mani y 4% de trituracién de maiz, 500
toneladas de capacidad de crushing, 2.200 toneladas de capacidad
en tanques de aceite y 18.000 toneladas de capacidad de materia
seca.

2)Bunge-Ceval, en Tancacha, 93% de trituracion de soja, 5% de
mani, 1% de cirtamo y 1% de girasol, 3.250 toneladas de capacidad
de crushing, 7.200 toneladas de capacidad de tanques en aceite y
375.000 toneladas de capacidad de materia seca.

3)Aceitera Gral. Deheza, en Gral. Deheza, 73% de trituracion de
semilla de soja y 27% de girasol, 5.800 toneladas de capacidad de
crushing, 500 toneladas de capacidad de refinacién, 50.000 tonela-
das de capacidad en tanques de aceite y 760.000 toneladas de capa-
cidad en materia seca.

4)Oleaginosa Gral. Cabrera, en Gral Cabrera, 30% de trituracion
de mani, 10% de trituracién de girasol y 60% de trituracion de soja,
270 toneladas de capacidad de crushing, 60 toneladas de capacidad

de refinacion, 3.500 toneladas de
capacidad en tanques de aceite
y 35.000 toneladas de capacidad
de materia seca.

Las plantas mencionadas en 1
y 2 son de extraccién por sol-
vente. Las mencionadas en 3y 4
son por extraccion y prensas.

Las plantas de Santa Fe y de
Cérdoba tienen una capacidad
de almacenamiento en tanques
de aceite de 514.926 toneladas
y en almacenamiento de materia
seca de 5.990.270 toneladas.

Es interesante comparar la ca-
pacidad de la industria aceitera
de nuestro pais con la de nues-
tro vecino, Brasil. Esto ya lo he-
mos hecho en repetidas oportu-
nidades en este Semanario, pero
de tanto en tanto consideramos
correcto el actualizar las cifras.
Segun el dato que extraemos de
la fuente mencionada mads arri-
ba, la capacidad total de
crushing de la industria de Bra-
sil estaria en el orden de 122.145
toneladas cada 24 horas. A esa
cifra habria que descontarle
16.730 toneladas que se encuen-
tran inactivas, restando en for-
ma neta 105.415 toneladas.

En nuestro pais las principales
empresas procesadores de semi-
llas oleaginosas son las siguien-
tes:

a)Bunge Argentina con un to-
tal de 15.300 toneladas cada 24
horas.

b) Aceitera General Deheza
con un total de 12.800 tonela-
das.

c¢)Dreyfus con un total de
12.000 toneladas.

d)Cargill con un total de
11.600 toneladas.

e) Vicentin con un total de
10.000 toneladas.

Estas cinco empresas tienen
una capacidad de crushing de
61.700 toneladas, es decir 66%
de la capacidad total del pais.

En Brasil los principales gru-
pos empresarios son los siguien-
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tes:

a) Bunge Alimentos con
22.800 toneladas en actividad.

b) ADM con 9.459 toneladas.

¢) Cargill agricola con 6.500
toneladas.

d) Coimbra (del grupo
Dreyfus, con 5.500 toneladas.

¢) ABC Inco, con 5.000 tone-
ladas.

Estos cinco grupos tienen una
capacidad de crushing activa de
4.950 toneladas, es decir el
46,7% del total. Esto muestra
que la industria de Brasil esta
menos contaminada.

La empresa Bunge Argentina
con Bunge Alimentos de Brasil
tienen una capacidad de
crushing activa de 38.100 tone-
ladas.

La planta mas grande de Bra-
sil pertenece a Bunge Alimentos
y esta en Rondonopolis (en rea-
lidad son 2 plantas con 5.000
tn).

PARO
COMERCIAL
AGROPECUARIO

Sobre el cierre de este viernes,
las tres principales entidades gre-
miales productoras, Confedera-
ciones Rurales Argentinas (CRA),
Federacion Agraria Argentina
(FAA) y Sociedad Rural Argenti-
na (SRA), juntamente con la ma-
yoria de las entidades producti-
vas, decidieron lanzar un cese de
las operaciones comerciales a
partir del lunes préximo y que
se prolongara por toda la sema-
na. La medida habria sido
consensuada inclusive con el
sector exportador, el que no li-
quidara divisas durante esos cin-
co dias.

El cese de actividades es una
medida en protesta por la pre-
sion fiscal que ha ejercido el go-

bierno sobre el sector, especialmente a través de no reconocer el
ajuste por inflacién en el impuesto a las ganancias y por la aplicacion
de un IVA diferenciado, con el 10,5% como alicuota para la compra-
venta de granos y el 21% para la compra de insumos.

TRIGO

¢Cuanto mas se tensara la cuerda?

En el mercado local, la exportacién continuaba ofertando $ 360
por el grano puesto sobre Rosario o San Martin, mientras que la
molineria estaba ausente. En la jornada del jueves una empresa se
mostraba dispuesta a ofertar $ 363. El lunes habian surgido ofertas
por el trigo libre de brotado a $ 365, también bajo condicién cimara.

De todas formas, el FAS teérico que surge del FOB sobre puertos
del Up River, es de 106,75 ddlares por ton. Si lo multiplicamos por el
dolar que obtiene la exportacién equivale a algo mis de $ 334. La
brecha, negativa para el exportador, estd indicando la escasa dispo-
nibilidad de mercaderia en la plaza local.

La situacion es la misma sobre los puertos del sur. Si comparamos
el FAS tedrico para marzo (112,25 ddélares) con el precio que se paga
para trigo puesto en Necochea o Bahia Blanca, veremos que el sec-
tor exportador estd pagando un sobreprecio de entre 7y 8 dblares
por tonelada en virtud de la dificultad para originar.

El contramargen que asume la exportacion, la renuencia de los
vendedores a concretar negocios, el bajo porcentual de mercaderia
comprometida siguen marcando el patrén comercial de esta tempo-
rada, totalmente atipico a otros ciclos. Ello puede apreciarse en el
grifico adjunto.

Podriamos, tal vez, suponer que pueda haber una subinformaciéon
en las adquisiciones hechas, pero, atn asi, los ratios de ventas de los
productores seguirian siendo muy bajos en este ciclo frente a los
precedentes.

Mis atn, también resulta bajo el volumen de grano que tiene pre-
cio fijado: s6lo un 27% / 28% de la produccion, cuando generalmen-
te el 50% de la cosecha tiene puesto precio a esta altura del ano. Por
lo que hay un alto volumen de produccion sin valor fijado atn; esti-
mandose en casi 9,1 millones de toneladas frente a 7 a 7,5 millones
de tn que era la constante en las 5 o 6 temporadas previas.

Indicadores del avance comercial en trigo
A fines de Febrero

o -
120% } 112002103 | 09%

110% ]
100% 11 Promedio 1997/98 a 2001/02

90% 84
80%
70%
60%
50% 1
40%
30%
20%
10%
0% -

Compras: 4,53 millones Tm
Ventas externas: 3,81 millones Tm
Saldo exportable: 7,70 millones Tm
Produccié 12,70 millones Tm

68%

58%

49%

Compras (Mol + Exp) /
Produccion

Compras Exp. / Ventas
Externas

Compras Exp. / Saldo exp.  Ventas Externas / Saldo exp.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03 7




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

A su vez, esto repercute en el
frente exportador y no ayuda a
concretar negocios. Pese a la
baja de precios en el mercado
internacional, las cotizaciones en
el mercado argentino se mantie-
nen relativamente firmes, pero
las pretensiones de comprado-
res y vendedores siguen distan-
tes entre 3 y 4 ddlares. Inclusi-
ve, los rumores de algtn tipo de
huelga de parte de los produc-
tores no han hecho mis que ajus-
tar hacia arriba estos precios.

(En este momento, Brasil es el
unico demandante potencial del
trigo argentino. Y estamos en la
época en la que empieza a origi-
nar mayores cantidades, una vez
finalizados los feriados de car-
naval.)

Los compradores brasilefnos
habian estado ofreciendo com-
prar trigo a u$s 149 sobre puer-
tos del sur bonaerense, pero los
vendedores han llegado a pedir
u$s 153. La brecha era mayor
sobre Bahia Blanca o Quequén
o cuanto mds distante fuera el
embarque. Se supo de la realiza-
cion de negocios por algunos pe-
quenos lotes sobre el sur bonae-
rense y para embarque sobre fi-
nes de marzo hacia Brasil.

El trigo argentino al sur brasi-
leno podia arribar a un C&F de
uss 179,30, 26 dolares mas ba-
rato que el estadounidense, pero
las subas ultimas han bajado esa
brecha a 18. Si se desplaza trigo
del estado de Parand al sureste
brasilefio, ese grano llega con
una diferencia a favor, frente al
argentino, de u$s 5, equivalente
a un C&F de u$s 177,20. Tam-
bién se acorta la brecha entre el
origen argentinoy el estadouni-
dense si el grano va al nordeste
brasilefio, ya que nuestro trigo
habria pasado de ser u$s 19 a
11 mds barato, a esa region.

Un atisbo para el
trigo 2003/04

Con respecto a las perspectivas de producciéon de Brasil para la
préxima campana, la 2003/04, en los primeros dias de marzo se
iniciardn las labores de implantacion iniciales en la region del Centro-
Oeste, especificamente en Goids. Las proyecciones oficiales de dicho
estado son de que haya un aumento del 22% en la superficie triguera,
ascendiendo a 25.000 ha en total.

Aunque este estado es poco significativo por lo que influye sobre
la cosecha total y el hacer proyecciones a esta altura resulta muy
prematuro, la CONAB ya se arriesgo a hacer cdlculos y proyect6 un
aumento del 13% en la superficie destinada al trigo en Brasil, pudien-
do ascender a 2,317 millones de hectareas. Luego de un fuerte recor-
te en los rendimientos del afo pasado, la CONAB esta estimando una
productividad unitaria volviendo a la normalidad, y mejorada, de
19,4 qq/ha, lo que llevaria la produccion de trigo a 4,5 millones de
toneladas.

Para la principal drea productiva, la del sur, la proyeccién de cose-
cha estd en los 4,14 millones, sobre la base de un rinde de 19,38 qq/
ha y una superficie de 2,138 millones de ha (12,6% mis que en el
2002/03).

Habra que ver si se materializa la proyeccién de la CONAB. De ser
asi, la necesidad de importacion por parte de Brasil retrocederia a
poco menos de 6 millones de toneladas.

En cuanto al resto del mundo, si tomamos el informe del Consejo
Internacional de Granos (IGC, sus siglas en inglés) de este jueves 27,
veremos que redujo la proyeccion de la cosecha de trigo 2003/04,
debido principalmente a los problemas de clima en EE.UU., a 595
millones de toneladas. De todos modos, no deja de ser una produc-
ci6én 30 millones de toneladas mayor a la de la presente temporada.

También hay condiciones de sequia en Indiay China, y temperatu-
ras inestables en Ucrania. En este ultimo pais, que volc6 al mercado
8 millones de tn de trigo en el 2002/03, el recorte en la produccién se
traducird en un saldo exportable inferior a los 2 millones de tonela-
das, de acuerdo a informacion oficial de ese pais.

Lo que contrarresta el efecto de estas bajas es el tiempo seco en la
UE, que alentaria aumentos en los rindes de trigo (66,9 qgq/ha) y
compensaria cierta reduccion que no llega a ser del 1% en el area
(13,87 millones ha). Segun la estimacion hecha por Coceral (Comite
du Commerce des Cereals), los europeos levantarin 92,85 millones
de toneladas de trigo blando, 1,3% menos que en la presente tempo-
rada. En trigo candeal, la produccion se estd estimando en 8,34 mi-
llones tn, con una caida del 7,5%.

CBOT con 5% a 6% de pérdida semanal

En cuanto a cémo afecta el clima al trigo de invierno, las nevadas
producidas este fin de semana le prestaron buena cobertura protec-
tora al grano, dando pie a la presién bajista sobre los precios, mas
alld de que los niveles de humedad no serian del todo satisfactorios.

La falta de humedad previa habia permitido la recomposicién de
las cotizaciones del grano desde mediados de enero hasta ahora,
manejandose dentro de un rango de 114 a 124 ddlares por tonelada,
y la ocurrencia de bruscos retrocesos y avances de un dia para el
otro. De no continuar nevando, seria necesario que las temperaturas
comenzaran a aumentar como para que el frio no amenace al grano
que empezara a salir de su etapa vegetativa.

Sin embargo, excepto que haya un revés climatico de importancia,
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que conlleve una seria amenaza sobre el rendimiento del cultivo, o
que aparezcan impensados compromisos de exportacion con el ex-
terior, el trigo estadounidense no tiene muchos factores fundamen-
tales que lo lleven a una tendencia diferente a la bajista que viene
mostrando.

En esta semana, los precios de los futuros estadounidenses toca-
ron el minimo desde principios de febrero, acumulando una pérdida
del 5%, pese a que se recobraron en la ultima jornada debido a que
los operadores percibian que el mercado estaba sobrevendido.

Por el lado de la demanda las sefales contintian siendo desalenta-
doras para el trigo estadounidense. Se sigue cargando semanalmente
menos trigo desde los puertos norteamericanos (en el informe al 20
de febrero las cargas ascendian a 239.000 tn) y se puede ver que:

- Si bien la previsién era que se exportase menos trigo en el 2002/
03 (caida del 6,3% a 24,5 millones de tn, segin el USDA), el registro
tiene un retraso mayor todavia con respecto a la campana previa, del
13,5%.

- S6lo quedan tres meses y diez dias para que termine el ciclo
triguero 2002/03 en EE.UU;

- Solo estd registrado el 70% del saldo exportable cuando el afo
pasado era del 76%.

- Tendria que haber embarques en el orden de las 330 mil tn sema-
nales para lograr la estimacion de exportacion del USDA. El ano pasa-
do, se necesitaron registros en el orden de las 280.000 tn semanales.

- En el informe de ventas netas al 20/2, las mismas vuelven a ser
inferiores a lo esperado por los operadores, sumando los compromi-
sos (ventas mds embarques) una cifra 10% menor al afio pasado:
165.800 tn versus rango estimado de 300 a 400 mil tn.

La menor demanda se explica porque los precios FOB estadouni-
denses se encuentran muy distantes del resto de los origenes.

Justamente, en esta semana, Tinez compro6 225.000 tn de trigo,
50.000 de origen francés, mientras que el resto podria ser ruso. Y
hay en puerta una licitacion de Marruecos por 80.000 toneladas,
pero no es seguro que el grano norteamericano pueda satisfacerla
de acuerdo con las condiciones de precios actuales. EE.UU. ha podi-
do colocar trigo, pero generalmente a través de sus programas espe-
ciales, vendiendo por medio de la CCC.

MAIZ

El forward bajé mas de un 6%

Las primas del FOB argentino de maiz han ido cayendo en virtud
de la presioén oferente que presenta la cosecha, observindose que
sobre el final de la semana se fueron acercando las puntas, dando pie
a la realizacién de negocios.

Las primas sobre abril se sostienen en +14/+11y no hay compra-
dores sobre mayo, mientras que los vendedores empezaron a bajar
pretensiones.

La demanda externa sigue activa en la medida que el grano argen-
tino es competitivo con respecto al grano de otros origenes, especial-
mente el estadounidense, tal como puede apreciarse en el grifico
adjunto. Como para poner un ejemplo, el maiz estadounidense pue-
de llegar a Japon a u$s 133 /tn, mientras que el argentino podria

llegar, con los FOB y fletes vigen-
tes, a u$s 129,40. Esto no quie-
re decir que EE.UU. no pueda co-
locar en Asia -de hecho vendi6 a
Corea del Sur para embarque
inmediato entre 42 y 52 mil to-
neladas sobre el final de esta se-
mana- pero que si su situaciéon
es desventajosa en la medida que
el grano argentino arribe a las
terminales portuarias.

El FOB de China para maiz es-
taba entre 105y 108 ddélares por
tonelada, pero como el progra-
ma de exportacion depende de
los programas de apoyo que
proporcione el gobierno y no
hubo novedades sobre el parti-
cular, hay dudas respecto de si
China volvera a estar en el corto
plazo en el mercado. La semana
pasada se hizo uno de los ulti-
mos negocios a Corea del Sur,
colocandose maiz a u$s 118,40
sobre junio /julio, bien distante
de unas 52.500 toneladas de
maiz de origen opcional
(Sudamérica o Sudaifrica) que se
vendieron al mismo pais a un
C&F de entre 132y 134 ddlares.

En el mercado de disponible
local los precios fueron retroce-
diendo, sin atender la pequena
desvalorizacién de nuestra mo-
neda. Después de un inicio de la
semana en $ 225, el maiz termi-
no6 pagindose $ 235 con descar-
ga sobre San Martin, Rosario y
Arroyo Seco. Las operaciones
con pago y entrega en marzo /
abril, la pérdida acumulada en
la semana fue muy fuerte, supe-
rior al 6%, al pagarse 73 délares
por tonelada de maiz sobre los
puertos de la zona.

éSe acerca la produccion a 15
millones tn?

Hasta el sibado pasado, segun
la Bolsa de Cereales de Buenos
Aires, habia avanzado la cosecha
de maiz sobre el 5% del area
cosechable.

Tanto la entidad hermana
como el informe de la Secretaria
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Maiz: Spread FOB Arg. / FOB Golfo de México
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de Agricultura daban cuenta de las buenas condiciones que muestra
el cultivo en la zona nicleo, con posibilidades de rindes superiores a
los de la temporada pasada. Esto era vilido para la mayor parte del
distrito de Marcos Juarez, Venado Tuerto, Casilda, Canada de Gémez,
Pergamino, Junin y Lincoln, rondando en promedio los 90 qq/ha en
lo que se llevaba trabajado.

Los mayores problemas para el rinde seguian circunscriptos a La
Pampa y sur de Buenos Aires. En esta ultima, aunque habia llovido en
la semana previa, como asi también en ésta, la humedad aportada no
alcanzaria a quebrar la disminucién de rinde proyectada.

Mis alla de las precipitaciones que se dieron en esta semana, con
registros medios sobre el centro, noroeste y sudeste de Buenos Ai-
res, centro de Santa Fe, la mayor parte de Entre Rios y elevados hacia
el noreste bonaerense, es factible que para este fin de semana el
avance de las labores de cosecha supere al del afo pasado.

La estimacion oficial es de una cosecha de 14,5 millones tn a partir
de calcular un area cosechable de 2,33 millones ha. La Bolsa de
Buenos Aires prevé que el rango de la produccién podria oscilar

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Volimenes expresados en toneladas

Fecha registro: 27/02/03

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 12,400 3,814,377
2001/02 7,677,466

MAIZ 2002/03 519,960 3,173,200
2001/02 71,000 9,326,489

SORGO 2002/03 500,500
2001/02 337,240

HABA DE SOJA 2002/03 3,325,976
2001/02 5,260 5,356,065

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 677 144,567
2001/02 104 293,446

ACEITE DE GIRASOL 2003 5,000 386,003
2002 18,700 849,438

ACEITE DE SOJA 2003 619,778
2002 8,708 3,347,986

PELLETS DE GIRASOL 2003 13,000 336,220
2002 15,000 847,399

PELLETS DE SOJA 2003 53,450 2,595,950
2002 79,000 14,809,012

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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entre 14,7 y 14,8 millones tn, a
partir de un rinde entre 61y 62
qqg/ha, haciendo la salvedad de
que si tenemos un marzo'y abril
de fuertes lluvias la cosecha sera
de 14,3 millones tn. En el sector
privado, los nimeros van de 14,5
a 15,3 millones tn, acercandose
en su mayoria a los 15 millones,
particularmente por un aumen-
to del rinde unitario.

Brasil en pos de afirmarse como
exportador neto

El aumento de la produccion
de maiz de Brasil cambi6 radi-
calmente su perfil, convirtiéndo-
lo en un exportador neto desde
hace ya tres campanas.

Eljueves, la CONAB estim6 que
Brasil terminaria obteniendo una
produccion de maiz 2002/03 de
40,828 millones tn, 15,8% mas
que en el ciclo anterior. La su-
perficie sembrada total estaria
en 12,62 millones ha, 2,4% mas
que el ano pasado, pero en don-
de la recuperacién del rinde, a
33,87 qg/ha, aseguraria la cose-
cha de la que se estd hablando.

La caracteristica es que se de-
dic6é un 4drea apenas inferior a
maiz de primera, que es el que
se estd levantando actualmente
en la region centro sur, pero las
condiciones favorables durante
el desarrollo del cultivo permi-
ten que el organismo oficial
incremente la produccion en un
9,5%, a 31,86 millones de tn. El
crecimiento de superficie se cen-
traria en el maiz de 2°, siendo
del 8,3% en la version oficial y
ascendiendo a 3,123 millones de
ha. En este caso la produccién
proyectada es de 8,967 millones
de tn, sobre la base de un rinde
de 27,9 qq/ha (21,4 qq el ano
pasado).

Pero Safras & Mercado consi-
dera que la version oficial esta
subestimando la produccién po-
tencial de maiz de segunda, ya
que en sus cilculos prevé 10,1
millones de tn, mientras que esta
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sobreestimando al maiz de pri-
mera. Los nimeros de S&M son
de alcanzar una cosecha de
38,94 millones de tn:

Centro Sur 25,76 mill. tn
Maiz de 2° 10,13 mill. tn
Norte/Nordeste 3,06 mill. tn

En este momento, se esta co-
sechando el maiz de primera en
el centro - sur (20,5% del area
total al 21/2), mientras que en la
misma region se estd recién sem-
brando maiz de segunda (27,4%
cubierto al 21/2).

De acuerdo con S&M, hasta el
21 de febrero estaba levantado
el 20,5% del area sembrada con
maiz en la region del Centro-Sur.
Existe algtn atraso en los traba-
jos debido a las lluvias, con res-
pecto al ano pasado, cuando la
recoleccion cubria el 23,3%. Los
productores del Centro-Sur
sembraron 6,326 millones de ha,
esto es un 8% menos que en la
campana pasada.

Maiz CBOT: Posicion neta de especuladores al 25/02/03
y precio a la fecha de cada informe de la CFTC
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Futures Trading C:

Préoximo trimestre con clima desfavorable
en el Medio Oeste

Practicamente desde diciembre, los futuros de maiz de Chicago se
han movido dentro de un estrecho rango de 6 ddlares, oscilando
entre los 90 y los 96 ddlares. Este grano no obtiene del mercado
ningun tipo de noticia que le permita romper el ciclo apatico en el
que ha caido.

Asi, hemos sido testigos de precios cerrando con diferencias
fraccionales, al alza y a la baja en forma sucesiva, algo influenciados
por el trigo, pero mds por la baja demanda de exportacién que tiene
el maiz estadounidense.

Expoéhacra

Feriagro

La Bolsa de Comercio de Rosario participara en ambas muestras con un stand

institucional.
Se promocionaran:

Laboratorios de la Cdmara Arbitral

Capacitacion
ROFEX

Invitamos a nuestros socios y usuarios de servicios a visitar el stand.

Expochacra: Maria Teresa (Santa Fe), del 6 al 9 de marzo
Feriagro: Junin (Buenos Aires), del 13 al 16 de marzo
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Al 20/02/03, las inspecciones
de exportacion semanales tota-
lizaron 652 mil tn, 11% menos
que la semana anterior. Los re-
gistros acumulados estan retra-
sados respecto del ano pasado
enun 10,2%, contraun 9,5% que
observaban a la semana prece-
dente. Segun el ultimo informe
del USDA, habria efectivamente
una reduccion en las exportacio-
nes, del 3,4%, para sumar 46,36
millones de tn en todo el ciclo
2002/03.

El reporte de ventas netas del
jueves resultd positivo: 693.900
tn de maiz vendido al 20/2, cuan-
do se esperaba algin ndimero
entre 400 y 600 mil tn.

No obstante, la percepcioén en
el mercado es que el USDA ten-
dra que disminuir mis la cifra
de exportacién en su proximo
informe y, por consiguiente, se
elevaria el guarismo de stock fi-
nal del maiz 2002/03 para
EE.UU,, lo que ejerceria alguna
presion sobre las cotizaciones.
¢Por qué alguna presion? Porque
los informes de exportacion,
como el mencionado en el pri-
mer caso, que no dan sefnales de
recuperacion en la demanda por
maiz norteamericano.

El maiz estadounidense ha ido
perdiendo terreno frente al avan-
ce de las exportaciones de maiz
de nuestro pais, de Brasil y de
China.

Hasta aqui la percepcién es
que los traders en Chicago es-
tan mirando el final de campana
y poco de las perspectivas para
el maiz nuevo, en donde las co-
sas estin todavia por definirse y
hay un camino de incertidumbre
por transitar.

Para la campana 2003/04, hay
dos factores por observar: uno,
la intencién de siembra que se
publicard el 31 de marzo vy, dos,
el clima o los niveles de hume-
dad pre-siembra.

En el primer caso, el mercado
ya descuenta un aumento de la

superficie de 1,5 millén de acres (607 mil hectireas) destinada al
maiz, por lo que los fondos no se han mostrado especialmente entu-
siasmados en mejorar su posicion compradora en estos futuros.

En segundo lugar, las nevadas contribuyeron a mejorar la situa-
cion de reservas de agua en el Medio Oeste.

Desde que se iniciara el ano se produjeron una serie de tormentas
invernales sobre las llanuras de EE.UU. y su cordén maicero, lo que
estd ayudando a recomponer las reservas de humedad en los suelos,
que fueron reducidas por las condiciones de sequia del 2002. De
todas formas, los suelos de ambas regiones no resultaron beneficia-
dos en forma pareja por las precipitaciones de agua o nieve.

Seguin un informe de la agencia meteorolégica Global Weather
Service, los registros acumulados en el afno, hasta el 22 de febrero,
son inferiores a lo normal en la region que va del centro hacia el
centro-oeste de Kansas, oeste de Oklahoma, el brazo territorial de
Texas y la mayor parte de los estados de Iowa e Illinois. En Iowa los
registros en estos dos primeros meses de 2003 estdn entre el 25% y
40% de lo normal para la época, mientras que en Illinois hay zonas
con el 20% de lo normal y otras con el 65% del registro tipico.

Pero habria que observar lo que el mercado, por ahora, prefiere
ignorar. NOAA (el servicio meteorolégico oficial de EE.UU.) pronos-
tico, en su informe a 30 dias, que las probabilidades de recibir lluvias
por sobre lo normal oscilarian entre el 50% y el 60% para la region
que se extiende de Nebraska a Texas. Sin embargo, para el cordén
maicero la situacién no variaria, es decir, se producirian lluvias por
debajo de lo normal, especialmente en toda la regién que se encuen-
tra al este del rio Mississippi.

En el prondstico climatico para el trimestre marzo / mayo, las ma-
yores chances son de que haya lluvias muy por debajo de lo normal
en Montana (y alrededor de los Grandes Lagos) y el valle del rio
Ohio, tal como puede verse en el mapa del NOAA adjunto.

SOJA

18% de soja nueva comprometida

De acuerdo con las compras declaradas por exportadores e indus-
triales, entre ambos sectores ya tendrian compradas 6,16 millones
de toneladas de soja 2002/03, lo que representaria alrededor de un
18% de la produccion esperada. La situacion es totalmente distinta a
la que se observaba el ano pasado para esta misma época cuando el
nivel de compromisos internos representaba el 9% de la produccion,
es decir, 2,71 millones de toneladas.

La cuestion es que los precios estan respondiendo a las expectati-
vas de los productores, ya que se produjo en esta semana un aumen-
to del 2% en las operaciones forward para mayo, tocando los 155
ddlares por tonelada. En ese sentido, el volumen de negocios crecid
sensiblemente. También es cierto que los valores de la exportacion
del aceite y de la harina estan arrojando un margen para el sector
industrial exportador mejor posicionado que el de la exportacion
simple y pura de poroto: hablamos de un FAS tedrico de 160 versus
150 ddlares en uno y otro caso.

De hecho, no hubo avances en las DDJJ de ventas al exterior para

12 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

soja, que permanecen en 3,33 millones de tn, casi cubiertas con
compras por 3,17 millones.

Hubo también un aumento en el precio pagado por la soja disponi-
ble de un 1%, pese a que el valor del délar sufrié6 pocos cambios
desde un fin de semana al otro. Sobre la rueda del viernes, las fabri-
cas terminaron pagando $ 540 por soja, y se rumoreaba que por
algun lote grande se habrian pagado algunos pesos mds. Esta cotiza-
cién equivale a un valor en ddlares de 172 la tn, acorde con los 175
/ 176 ddlares.

Con respecto a la evolucion de la soja nueva, las lluvias producidas
en esta semana sirvieron para descomprimir el stress que estaban
sintiendo las plantas en zonas de influencia de este mercado. Mas alld
de este stress, lo cierto es que la soja en la zona nicleo muestra buen
aspecto, con muy pocas excepciones, por lo que, hasta el momento,
es posible que se arribe a las 34 millones de tn que se manejan en el
mercado. En algunos casos se estd trabajando con un nimero ma-
yor, como el de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, que habla de
34,2 millones. En el mismo informe se menciona la aparicién de lotes
con 40 qg/ha y de muchos mis con 35 qg/ha.

En el caso de Brasil, a los 51 millones de toneladas estimados por
el USDA como produccién de soja en Brasil, los 50,3 millones de
Safras & Mercado, se agreg6 en esta semana otro guarismo estimativo:
49,65 millones de tn, proyectados por la CONAB este jueves (27,65
qqg/ha el rendimiento medio). En cuanto al avance de la cosecha, al
28/2 estaba trabajado el 9% del drea sojera de Brasil, con un ligero
retraso respecto del 10% histérico y del 13% de la campana previa.

La demanda no ceja

El mercado norteamericano parece ser una carrera entre la de-
manda en el corto plazo y la gran oferta sudamericana, a punto de
salir de los campos.

El clima, tanto en Sudamérica como en EE.UU., sigue ejerciendo
presion sobre el mercado. En Brasil, predominé el tiempo seco en la
mayor parte de la region productora, lo que permitird avanzar la
cosecha. En EE.UU. hay un prondstico de frio intenso para los proxi-
mos dias, con posibilidad de que nieve en el Medio Oeste entre el
miércoles y el viernes.

El informe de compromisos (ventas mds embarques) exhibi6 ven-
tas netas (302.300 tn) en el rango minimo estimado por los operado-
res (300 a 500 mil tn). Lo mds importante es que hay un retraso de
192.000 tn con respecto al ano pasado en los compromisos de ex-
portaciéon acumulados en lo que va de la temporada, lo cual es senal
de una demanda sélida en funcién de lo que representa sobre el
saldo exportable estimado.

Lo comprometido al 20/2 seria el 95% de las exportaciones, cuan-
do en el ciclo pasado la relacion era de 82% y la media hist6rica del
80%.

China sigue comprando a EE.UU. (203,4 mil toneladas al 20/02),
pero tan pronto haya mds buques disponibles se dirigird a Sudamérica
ya que los FOB sudamericanos estin muy por debajo de los norte-
americanos.

Hace poco, China habia dicho que esperaba importar 7 millones
de toneladas de soja a EE.UU. Entonces, el pais del norte podria
considerarse hecho desde que, en el dltimo informe oficial, compro-

bamos que ya se exportaron
5,87 millones de tn de soja a ese
paisy que las ventas pendientes
de embarcar ascienden a 1,13
millones, con lo que estariamos
en poco mds de los 7 millones
antes mencionados. Si China si-
guiera comprando soja estado-
unidense, habria mayor presion
ascendente sobre los precios de
la nueva cosecha,

Hubo menos carga de soja en
buques; en la semana al 20 de
febrero se declararon 937 mil
toneladas, 21% menos que en la
semana precedente. Aunque el
total de registros estd retrasado
respecto del ano pasado en algo
mais de un 4% (19,94 millones
de tn), es un 78% de lo que el
USDA considera que se termina-
ra exportando en el ciclo actual.
Las declaraciones a la misma fe-
cha de la campana pasada repre-
sentaban el 72% de las exporta-
ciones potenciales.

La semana en Chicago abri6
con una pequena baja en sojay
muy fuertes pérdidas en los fu-
turos de aceite, y termina saldan-
do con una variacion positiva del
0,4% al 1% para el poroto y el
aceite y una suba de entre el
1,5% y 2,5% para la harina.

Hubo tomas de ganancias en
el aceite, donde los operadores
aprovecharon las fuertes subas
recientes.

Se aguarda que el gobierno de
la India anuncie un cambio en el
arancel de importacion del acei-
te de palma. Actualmente, India
grava con un arancel del 85% las
compras al exterior de oleina de
palma refinada, blanqueada y
desodorizada y con un 65% so-
bre el aceite crudo de palma. El
rumor decia que el arancel del
aceite crudo de palma podria
reducirse a un 55%. Si asi fuera,
la medida seria positiva para los
precios del aceite de palmay, por
lo tanto, para el resto de los acei-
tes
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Temen que los pollos del
Brasil invadan las gondolas

“El Cronista”, 28/02/03

Los pollos brasilenos, que el ano pasado practi-
camente desaparecieron del mercado local, po-
drian volver a ganar terreno rdpidamente en las
gondolas. Esta semana, la Argentina perdi6 el jui-
cio que le inici6 Brasil en la Organizacién Mundial
de Comercio (OMC), por las barreras que limita-
ban el ingreso de ese alimento desde 2000. Respe-
tuoso de las reglas, el Gobierno ya anunci6é que
levantara esas trabas. Pero al mismo tiempo inici6é
negociaciones para evitar que, dicha situacion,
arrase con las avicolas nacionales.

El de los pollos es el primer litigio entre los so-
cios del Mercosur que, ante la imposibilidad de
sellar un acuerdo bilateral, se resolvi6 en el tribu-
nal de controversias de la OMC. El martes, los ex-
pertos de ese organismo dieron por ganador a
Brasil, que habia apelado contra los "precios mini-
mos" que en julio de 2000 la gestion de Fernando
de la Rua impuso a sus exportaciones de aves. La
Argentina habia aplicado esa medida luego de com-
probar que esos envios cometian "dumping", es
decir que llegaban aqui por debajo de los costos
de produccién en su pais.

Durante los noventa, y hasta que rigi6 esa barre-
ra arancelaria, los pollos brasilefios ocuparon un
buen lugar en el mercado doméstico. Sus ventas
oscilaron entre 45.000y 70.000 toneladas por ano,
y representaron entre 6 y 8% de la produccion
local. Cuando finalmente el Gobierno juzgd que
habia un "dano" para la industria avicola y tomé
las medidas, el ingreso de pollos cayo
geométricamente: en 2001 entraron 28.000 tone-
ladas y el ano pasado (la devaluacién también ayu-
do) tan sélo 6.000 toneladas.

El fallo de la OMC, ahora, deja a la Argentina sin
mis defensa que el tipo de cambio. Fuentes del
Ministerio de la Produccién, frente a la sentencia
desfavorable, admitieron que "muy pronto se van
a levantar las restricciones". Pero a la vez, esa car-
tera inicié negociaciones con el Gobierno de Bra-
sil para evitar una invasién de pollos del vecino
pais.

Ese temor no es infundado: Brasil es el segundo
exportador mundial de aves, detrds de los Estados
Unidos. Su produccién de carne aviar crece a ra-
z6n del 13% anual y llegd a 7,43 millones de tone-
ladas en 2002. Sus ventas externas, en tanto, se
duplicaron desde 1997 y alcanzaron el récord de

1,62 millones de toneladas. Ese volumen es cuatro
veces el que exportd la Argentina en carne vacuna.

El secretario de Industria, Dante Sica, se reunio
ayer con el viceministro de Desarrollo brasileno,
Marcio Fortes. Este funcionario secunda al minis-
tro Luiz Enrique Furldn, quien hasta antes de su-
marse al gobierno de "Lula" Da Silva era presidente
de la poderosa Sadia, la principal exportadora de
pollos de Brasil.

En la reunion, segun la informacion oficial, se
acordé "propiciar un acuerdo entre los sectores
privados de ambos paises, para evitar la amenaza
de una invasioén de pollos brasilenos". La idea, ade-
mis de establecer cuotas y precios minimos, es
que ambos sectores avicolas comiencen a trabajar
juntos bajo la marca comtin "Mercosur", para ga-
nar terceros mercados.

Pero otras fuentes cercanas a la negociacion
pusieron en duda la voluntad de las avicolas brasi-
lenas para sentarse a negociar. Primero, porque
ganaron el juicio en la OMC. Y segundo, porque
esas firmas siempre han considerado a la Argenti-
na como un "mercado para colocar sus exceden-
tes". En ese sentido, la fuente explico: "Siempre
que se les cierra alguno de sus mercados impor-
tantes, como Rusia, Europa o Japén, venden sus
pollos aca".

De fracasar la negociacién, a la Argentina le que-
dan pocas herramientas para impedir el ingreso
de aves del vecino pais. Una de las que estin en
estudio es ordenar a la Comisién Nacional de Co-
mercio Exterior que realice un monitoreo men-
sual de esas importaciones, para evitar que ingre-
sen a precios de dumping.

Avanza el libre comercio
entre México y Argentina

“El Cronista”, 28/02/03

La Argentina y México concluyeron ayer el pri-
mero borrador del acuerdo bilateral de libre co-
mercio, que el Gobierno argentino aspira firmar
antes del 25 de mayo. En él se establecen las nor-
mativas de la negociacidony se reafirman las etapas
de desgravacion arancelaria, cuyas ofertas sobre
los bienes, servicios e inversiones, junto con sus
correspondientes niveles se efectuardn a fines de
marzo. El texto del borrador fue consensuado por
el vicecanciller Martin Redrado y el jefe de la Uni-
dad de Coordinacién de Negociaciones Interna-
cionales de México, Fernando de Mateo Venturini.
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Estimaciones para cosecha
de soja de Brasil

La cosecha brasilena de soja 2002/03 (octubre/
septiembre) llegard a un récord de 50,27 millones
de toneladas, un crecimiento del 3,2 por ciento
desde las 48,7 millones proyectadas en diciembre,
indic6 el martes la consultora Safras e Mercado.

En un reporte semanal, Safras sostuvo que la
cosecha podria superar en 19 por ciento a la mar-
ca historica de 42,35 millones de toneladas, obte-
nidas en la temporada 2001/02.

"Desde enero (...) regresé el clima normal a la
region productora de soja, con periodos de lluvias
y sol alternados que beneficiaron el desarrollo de
las plantaciones", aseguré Safras.

La firma corrigio sus proyecciones previas debi-
do a un aumento de la siembra de 105.000 hecta-
reas, hasta llevar el total a 18,02 millones de hecta-
reas.

La firma también elevé los prondsticos sobre los
rendimientos de las plantaciones en 2,7 por ciento
a 2,789 toneladas por hectirea desde las 2,714
toneladas previstas en diciembre.

Esto implica un aumento del 7,6 por ciento res-
pecto de las 2,591 toneladas por hectarea alcanza-
das en la temporada pasada, donde la produccién
fue afectada por un clima seco.

El Ministerio de Agricultura de Brasil estimé que
la cosecha de soja de la temporada 2002/03 llega-
raa 47,6 millones de toneladas, segiin estudios de
campo realizados en noviembre y en diciembre.

En tanto, a comienzos de este mes, el Departa-
mento de Agricultura de Estados Unidos elevé sus
proyecciones sobre la cosecha de soja 2002/03 de
Brasil a 51 millones de toneladas desde las 49 mi-
llones estimadas en enero y desde las 47 millones
previstas inicialmente.

Oil World prevé aumento
de oferta global de
oleaginosas

El balance global de la oferta mundial de
oleaginosa de la temporada 2002/03 es menos ajus-
tado que lo que se esperaba, indic6 el martes la
publicaciéon Oil World.

La revista especializada elevoé su estimacion de la
producciéon global de las siete principales
oleaginosas a 316,6 millones de toneladas desde

las 314,1 millones previstas en enero. En la tempo-
rada anterior, el resultado fue de 316,1 millones
de toneladas.

La cosecha de soja 2002/03 de Brasil fue estima-
da en 49 millones de toneladas desde las 42,7 mi-
llones de la campana precedente, mientras que la
de Argentina fue calculada en 33,8 millones, desde
las 30,1 millones del ciclo 2001/02.

"Pese a que no serd tan ajustada como esperiba-
mos inicialmente, la produccién global de
oleaginosas de la temporada 2002/03 aun sera
deficiente en relacion con la demanda prevista',
sostuvo Oil World.

El consumo mundial de oleaginosas treparia a
320,9 millones de toneladas desde las 314,9 millo-
nes de la temporada pasada.

"Esta circunstancia ain obliga a recortar las re-
servas de las siete oleaginosas principales al nivel
mas bajo en cuatro anos", indicé la publicacion.

Oil World proyect6 las reservas finales de
oleaginosas en 44,2 millones de toneladas, muy
por debajo de las 48,5 millones registradas al final
de la campana previa.

Una de las razones argumentadas es la menor
cosecha de soja de Estados Unidos.

"Las fabricas estadounidenses pueden encontrar
dificultades en la adquisicion de la soja necesaria
para mantener sus plantas en funcionamiento",
sefald.

"La compra a gran escala de soja sudamericana
por parte de Estados Unidos es una opcion facti-
ble, pero ain hay que ver si realmente se produ-
ce', agrego.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 210203 240203 250203 2602003  27iogio | - omedo  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 360,00 362,10 360,00 360,00 360,00 360,42 337,60 6,8%
Maiz duro 234,40 224,90 226,90 229,90 232,00 229,62 266,33 -13,8%
Girasol 510,00 510,00 507,00 505,00 505,00 507,40 548,54 -7,5%
Soja 534,40 528,70 536,50 535,00 540,00 534,92 485,54 10,2%
Mijo
Sorgo 178,80 160,00 165,00 165,00 167,20 178,15 6,1%
Bahia Blanca
Trigo duro 375,00 375,00 376,00 377,80 379,70 376,70 338,14 11,4%
Maiz duro 250,40 240,30 240,00 245,00 249,00 244,94
Girasol 500,00 500,00 495,00 495,00 505,00 499,00 537,94 -1,2%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 364,30 354,30 354,50 357,70 321,38 11,3%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo 170,37
Buenos Aires
Trigo duro 380,00 385,00 385,00 383,33
Maiz duro 225,00 228,00 226,50 258,28 -12,3%
Girasol 530,00 507,30 505,00 506,30 508,00 511,32 554,01 -1,7%
Soja
Trigo Art. 12 382,30 381,00 386,80 386,00 384,03 338,71 13,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 375,00 375,00 375,00 376,00 376,90 375,58 351,17 7,0%
Maiz duro
Girasol 500,00 500,00 495,00 495,00 505,00 499,00 538,44 -7,3%
Soja
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Intemos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 2402003 250203 26002008 2702003 28003 | Somana  Varacin
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 807,0 807,0 807,0 807,0 782,0 807,0 -3,10%
"000" 670,0 670,0 670,0 670,0 649,0 6700 -3,13%
Pellets de afrechillo ($)
Disponible (Exp) 160,0 160,0 160,0 160,0 150,0 1600 -6,25%
Aceites ($)
Girasol crudo 1.435,0 1.435,0 139,0 1.390,0 1.370,0 14850 -7,74%
Girasol refinado 1.660,0 1.660,0 1.630,0 1.630,0 1.650,0 1.643,0 0,43%
Lino
Soja refinado 1.500,0 1.500,0 1.485,0 1.485,0 1.500,0 14850 1,01%
Soja crudo 1.340,0 1.340,0 1.300,0 1.300,0 1.308,0 13280 -1,51%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 230,0 230,0 230,0 230,0 230,0 2400 -417%
Soja pellets (Cons Darsena) 495,0 495,0 500,0 500,0 500,0 500,0

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 24/02/03  25/02/03  26/02/03 27/02/03 28/02/03
Trigo
Mol/Rosario C/Desc. Cdo.1 1% fusarium 365,00 360,00 363,00 363,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 230,00 235,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 225,00 228,00 230,00 235,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 ME 225,00 227,00 230,00 230,00 235,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 ME 225,00 227,00 230,00 232,00 235,00
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 72u$s 73u$s 73u$s 73u$s 74u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 72u$s 73u$s 73u$s 74u$s 74u$s
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 165,00 160,00 165,00 165,00 165,00
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 55u$s 55u$s 55u$s 55u$s 55u$s
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 168,0u$s
Fca/SM Hasta 7/3 Cdo.1 ME 170,0u$s
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 168,0u$s  170,0u$s  170,0u$s
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 ME 530,00
FcalSL C/Desc. Cdo.1 M/E 530,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 530,00
Exp/SM hasta 28/2 Cdo.1 M/E 540,00
FcalRic hasta 07/3 Cdo.1 ME 527,00 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/SL hasta 07/3 Cdo.1 ME 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/GL hasta 07/3 Cdo.1 ME 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/SM hasta 07/3 Cdo.1 ME 535,00 535,00 540,00 540,00
Fca/GL hasta 10/3 Cdo.1 M/E 525,00
Fca/SM hasta 10/3 Cdo.1 M/E 525,00
Fcal/GL hasta 07/3 Cdo.1 M/E 166,0u$s
Fca/SM 1/3 al 10/3 Cdo.1 M/E 165,0u$s
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 162,0u$s  165,0u$s  165,0u$s  166,0us  167,0u$s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 157,0u$s  160,0u$s  160,0ufs  161,0u$s  162,0u$s
Fca/SM-SL Marzo Cdo.1 M/E 158,0u$s  161,0u$s  161,0u$s  162,0us  163,0u$s
Fca/Rosario Marzo Cdo.1 M/E 158,0u$s  160,0u$s  161,0u$s  161,0us  161,0u$s
Fca/SM-SL Abil Cdo.1 M/E 151,0u$s  155,0u$s  156,0ufs  157,0u$s  157,0u$s
Fca/Rosario Abril Cdo.1 M/E 152,0u%s  154,0u$s  155,0u$s  156,0u$s  156,0u$s
Fcal/GL Abril Cdo.1 M/E 151,0u%s  154,0u$s  155,0u$s  156,0u$s  156,0u$s
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 158,0u$s
FcalGL - SM Mayo Cdo.1 MIE 150,0u$s  153,0u$s  153,0u$s  155,0u$s  155,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 MIE 150,0u$s  153,0u$s  153,0u$s  156,0u$s  155,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 ME 150,0u$s  153,0u$s  153,0u$s  155,0u$s  155,0u$s
Exp/SP Mayo Cdo.1 ME 153,0u$s  153,0u$s
Girasol
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 ME 510,00 510,00 500,00 500,00 500,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 500,00 495,00 495,00 495,00 495,00
FcalRicardone C/Desc. Cdo.1 ME 500,00 495,00 495,00 495,00 495,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 ME 500,00 495,00 495,00 495,00 495,00
Fca/Deheza feb/marzo Cdo.1 flt/Cnfit 163,0u$s  162,0u$s  162,0u$s  162,0ufs  162,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 163,0u$s  162,0u$s  162,0u$s  162,0u$s  162,0u$s

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)

Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROS

ARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.\ 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03  variac.seman.
TRIGO - u$s
Marzo 18 64 110,5 111,0 111,5 113,5 114,0 2,70%
Julio 12 34 115,2 115,0 116,1 115,7 116,1 0,09%
MAIZ - u$s
Abril 19 279 738 73,2 739 74,0 74,3 -0,80%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo | 141 4442\ 151,3 153,0 153,0 154,3 155,1 2,04%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 10.775 4.868 3,165 3,160 3,175 3,201 3,180 -0,47%
Marzo 12.009 10.376 3,215 3,205 3,235 3,240 3,240 -0,46%
Abril 3.938 4276 3,285 3,270 3,305 3,300 3,300 -1,05%
Mayo 1.855 1.683 3,360 3,350 3,365 3,360 3,370 -1,46%
Junio 50 965 3,460 3,440 3,465 3,450 3,460 -0,86%
Julio 331 339 3,545 3,530 3,535 3,530 3,540 -1,39%
Agosto 125 3,660 3,650 3,680 3,660 3,670 -0,81%
Octubre 3 3,870 3,860 3,890 3,870 3,880 -0,51%
Enero'4 32 4,070 4,060 4,090 4,070 4,080 -0,49%
Total 29.148 27.486
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcion estimado \ 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03
ISR - may.03 156 call 52 3,00 3,80 4,00
162 call 72 1,50 2,00 1,90
DLR - feb.03 3,20 call 25 0,010 0,095
3,30 call 5 0,047
DLR - mar.03 3,20 call 35 0,078 0,100
3,30 call 40 0,050
open interest ISR Puts 112 ISR Calls 380
DLR Puts 80 DLR Calls 218
IMR Puts 14 IMR Calls 342
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Var.
prod./posic. max_ min dlima] max  min Glima] max  min Glima] max  min Gltima] max  min (lima Sem.
TRIGO - u$s
Marzo 11,0 11,0 11,0 11,5 11,0 111,0| 1135 1120 113,5| 1160 1140 1140 2,70%
Julio 116,5 1158 116,1| 1157 1155 1155|1161 116,1 116,1 0,09%
MAIZ - u$s
Abril 735 730 730 740 740 740
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo | 151,7 151,3 151,3] 153,0 153,0 153,0 153,0 153,0 153,0| 1550 153,0 1550| 1552 154,3 154,3\ 1,51%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 320 316 317 317 314 316, 318 315 318/ 321 318 318 321 319 3,20
Marzo 326 322 322 321 319 321 324 320 324| 326 323 324 326 324 324 -0,31%
Abril 331 329 329 328 326 327 331 327 331 333 330 330 332 330 330 -1,05%
Mayo 340 336 337 335 334 335 337 334 334 338 3337 337 340 336 336 -161%
Junio 348 348 348 347 346 346| 345 345 345 -1,15%
Julio 358 355 355/ 353 353 353 354 35 354 353 353 353 -1,12%
Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 28.395 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 28.632
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En dolares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03  var.semanal

Darsena

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 119,50 118,80 119,20 119,50 120,20 0,17%

Marzo 100 126 119,50 118,80 119,20 119,50 120,20 0,17%

Mayo 47 254 121,50 119,50 120,20 120,40 121,20 -0,49%

Julio 66 247 123,40 121,80 122,10 122,50 122,90 -1,13%

Enero'04 1 105,50 105,50 105,50 105,50 108,00 2,37%

MAIZ

Entrega Inm/Disp. 74,50 72,50 72,50 72,50 72,50 -2,68%

Abril 14 160 76,00 73,50 74,20 74,20 74,20 -2,37%

GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 163,00 163,00 163,00 162,50 159,00 -4,22%

Marzo 9 29 163,30 163,00 163,00 162,50 159,00 -5,36%

ITA Marzo 119,50 118,80 119,20 119,50 120,20 0,17%

Rosario

MAIZ

Entrega Inm/Disp. 74,50 72,00 72,00 72,00 72,00 -3,36%

SOJA

Entrega Inm/Disp. 163,50 167,00 166,00 166,00 166,50 -0,89%

Marzo 6 161,00 161,20 163,00 162,00

Abril 9 6 151,00 154,50 155,50 157,00 157,00 2,95%

Mayo 127 1.537 149,20 152,10 153,20 154,20 154,00 2,12%

Julio 4 6 151,80 155,00 155,50 156,50 156,00 1,96%

GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 164,00 163,60 163,60 163,50 163,50 -1,51%

Marzo 43 41 164,00 163,60 163,60 163,50 163,50 -2,68%

Abril 168,00 167,60 167,60 167,50 167,50 -2,62%

Quequén

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 118,00 119,00 120,00 120,00 119,00 2,59%

Marzo 13 22 119,00 119,00 120,00 120,00 119,00 0,42%

Mayo 120,00

Operaciones en dolares billete En dolares por tonelada

destino/ 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 var.

prod./pos. max  min Ultma max min dltma méax min dltima  mé  min dtima  max  min Ultima sem.

Darsena

TRIGO

Marzo 1195 1195 1195 1195 1195 1195 1192 1188 1192 1195 1195 1195 1202 1195 1202  0,17%

Mayo 1220 1215 1215 1215 1195 1195 1204 1195 120,2 120,2 120,2

Julio 1235 1234 1234 1234 1218 1218 1221 1218 1221 1225 1225 1225 1226 1225 1226 -0,73%

MAIZ

Abril 745 740 745

GIRASOL

Marzo 1630 163,0 1630 163,0 1630 1630 1630 1625 1625

Rosario

SOJA

Ent. Inmed. 163,5 163,5 163,55 167,0 167,0 167,0 166,0 166,0 166,0

Marzo 161,0 161,0 1610 162,0 162,0 162,0

Abril 151,0 151,0 151,0

Mayo 1495 1492 1492 1521 150,5 152,1 1532 152,0 5132 1545 1542 1542 1545 1540 1540  2,12%

Julio 151,8 151,8 1518 1555 155,0 1555 156,0 156,0 156,0

GIRASOL

Marzo 1636 163,0 163,6 163,5 163,5 1635

Quequén

TRIGO

Marzo 1190 1190 1190 1190 1190 1190 120,0 120,0 120,0 1190 1190 1190  085%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB marzo'03 148,00 148,50 150,00 v 150,00 v 150,00 148,00 1,35%
Precio FAS 105,18 105,55 106,76 106,77 106,77 107,88 -1,03%
Precio FOB abril'03 149,50 149,50 v 156,00 v 150,00 v 150,00 149,50 0,33%
Precio FAS 106,28 106,29 111,17 106,77 106,77 109,01 -2,05%
Precio FOB mayo'03 152,00
Precio FAS 108,12
Quequén
Precio FOB marzo'03 149,75 151,00 153,00 151,50 151,50 149,50 1,34%
Precio FAS 109,66 110,66 112,25 111,04 111,04 107,05 3,73%
Precio FOB abril'03 150,50 151,00 v 153,00 v 153,00 150,50 1,66%
Precio FAS 110,23 110,66 112,19 112,19 107,80 4,07%
Precio FOB mayo'03 152,50
Precio FAS 111,80
Maiz Up River
Precio FOB marzo'03 97,73 95,96 96,35 96,55 96,35 96,85 -0,52%
Precio FAS 71,39 70,04 70,37 70,52 70,36 70,72 -0,51%
Precio FOB abril'03 96,55 96,95 96,95 96,95 96,75 97,04 -0,30%
Precio FAS 70,49 70,80 70,82 70,83 70,66 70,87 -0,30%
Precio FOB mayo'03 v 98,72 v 99,90 v 99,90 v 99,90 v 99,70 v 99,21 0,49%
Precio FAS 72,15 73,05 73,08 73,09 72,92 72,53 0,54%
Precio FOB junio'03 v 100,39 101,08 v 101,08 v 101,08 v 100,59 v 100,98 -0,39%
Precio FAS 73,43 73,96 73,99 73,99 73,60 73,89 -0,39%
Ptos del Sur
Precio FOB mayo'03 v 99,50 v 99,90 v 97,93
Precio FAS 71,20 71,50 70,04
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v 87,69 v 88,09 v 88,09 v 88,09 v 87,89 v 90,94 -3,35%
Precio FAS 64,70 65,02 65,12 65,14 64,99 66,85 -2,78%
Precio FOB mayo'03 v 88,87 v 88,09 v 87,99 v 90,94 -3,24%
Precio FAS 65,74 65,14 64,99 66,85 2,78%
Soja Up River
Precio FOB abril'03 202,74 204,30 ¢ 206,32 206,32 204,85 v 202,28 1,27%
Precio FAS 146,38 147,56 149,04 149,03 147,94 146,21 1,18%
Precio FOB mayo'03 201,34 203,66 206,69 206,32 204,21 203,84 0,18%
Precio FAS 145,50 147,09 149,31 149,03 147,46 147,37 0,06%
Ptos del Sur
Precio FOB 15-Abr-03 206,87 ¢ 205,40 205,13
Precio FAS 148,11 147,02 146,81
Girasol Up River
Precio FOB abril'03 v 240,00 v 240,00 237,50 236,00 236,00 v 245,00 -3,67%
Precio FAS 158,26 158,26 156,39 155,28 155,31 156,15 -0,54%
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,070 3,060 3,070 3,090 3,090
vendedor 3,170 3,160 3,170 3,190 3,190
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4560 2,4480 2,4560 2,4720 2,4720
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3486 2,3409 2,3486 2,3639 2,3639
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,5389 2,5306 2,5389 2,5554 2,5554
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,5051 2,4970 2,5051 2,5214 2,5214
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4560 2,4480 2,4560 2,4720 24720
Aceite Mani 20,00 1,15 2,4913 2,4832 2,4913 2,5075 2,5075
Resto Aceites Oleagin. 20,00 070 24775 2,4694 24775 2,4936 2,4936

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl'igo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén FOB Golfo México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 Mar-03 Abr-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Noviembre 144,75 179,18 177,84 175,32 172,03
Promedio Diciembre 139,12 167,81 167,79 171,71 163,96
Promedio Enero 142,09 138,43 143,75 155,11 155,13 154,79 154,12
Semana anterior 150,00 148,00 149,50 149,50 150,50 156,07 156,07 153,41 153,41
24/02 150,00 148,00 149,50 149,75 150,50 153,96 153,96 151,39 151,39
25/02 149,00 148,50 149,50 151,00 151,00 151,85 151,85 150,65 150,65
26/02 149,00 150,00 156,00 153,00 151,39 151,39 150,10 150,10
27/02 150,00 150,00 150,00 151,50 153,00 147,90 147,90 147,99 147,99
28/02 152,00 150,00 150,00 151,50 153,00 fli fli fi fi
Variacion semanal 1,33% 1,35% 0,33% 1,34% 1,66% -5,24% -5,24% -3,53% -3,53%
Chicago Board of Trade()
Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04
Promedio Noviembre 141,53 141,71 132,66 117,95 119,29 122,80 124,61 117,79
Promedio Diciembre 127,97 129,35 125,10 113,69 115,00 118,77 120,54 116,54
Promedio Enero 117,40 116,31 114,42 115,66 119,35 120,72 115,93
Semana anterior 120,71 121,07 118,78 120,15 124,01 124,56 116,85
24/02 118,13 118,87 116,20 117,77 121,81 122,73 116,11
25/02 117,77 117,95 115,93 117,58 121,35 122,36 116,11
26/02 117,49 117,58 115,10 116,94 120,71 121,99 116,11
27102 113,54 113,91 111,70 113,54 117,40 118,50 115,38
28/02 114,83 114,00 111,98 113,63 117,40 118,50 115,38
Variacion semanal -4,87% -5,84% -5,72% -5,43% -5,33% -4,87% -1,26%
Kansas City Board of Trade(s)
Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
Promedio Noviembre 159,82 157,01 147,87 132,19 131,45 134,62 137,86
Promedio Diciembre 147,28 141,98 134,44 124,54 124,24 127,92 130,21
Promedio Enero 129,41 124,84 121,71 121,31 124,72 126,76
Semana anterior 132,19 127,69 124 47 125,21 128,97 128,79
24/02 130,08 125,67 122,45 123,83 127,23 127,14
25/02 128,70 124,93 122,18 124,01 127,23 127,14
26/02 128,24 124,38 121,26 123,09 126,31 128,24
27/02 124,38 122,27 119,79 121,53 124,93 126,77
28/02 125,30 122,36 119,79 121,26 125,21 126,95
Variacion semanal -5,21% -4.17% -3,76% -3,15% -2,92% -1,43%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPYA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Noviembre 99,00 97,04 96,50 98,15 123,85 123,26 123,16 124,74
Promedio Diciembre 96,65 95,96 95,85 96,68 117,62 117,45 117,66 117,66
Promedio Enero 92,82 92,19 91,86 114,47 113,44 115,25 115,25
Semana anterior 93,00 v 90,94 v 90,94 108,95 108,95 109,84
24/02 93,00 v 87,69 108,56 108,56 109,34
25/02 93,00 v 88,09 109,05 109,05 109,74
26/02 90,00 v 88,09 v 88,87 108,95 108,95 109,74
27102 88,00 v 88,09 v 88,09 108,95 108,95 109,74
28/02 86,00 v 87,89 v 87,89 fli ffi ffi ffi ffi
Variacion semanal -7,53% -3,35% -3,35% 0,00% 0,00% -0,09%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

oc/nv.02 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Noviembre 107,36 101,04 100,78 103,52 112,11 111,86 112,87 112,74
Promedio Diciembre 103,88 99,50 97,53 99,37 109,47 109,24 108,02 108,40
Promedio Enero 100,95 96,57 96,89 98,41 108,53 107,26 106,03 106,26
Semana anterior 99,00 96,85 97,04 99,21 100,98 106,20 105,02 103,93 103,54
24/02 98,00 97,73 96,55 98,72 100,39 105,80 104,62 103,44 103,05
25/02 97,00 95,96 96,95 99,90 101,08 106,30 105,51 103,83 103,44
26/02 96,00 96,35 96,95 99,90 101,08 106,20 105,80 103,83 103,44
27102 97,00 96,55 96,95 99,90 101,08 105,61 105,80 104,03 103,44
28/02 97,00 96,35 96,75 99,70 100,59 fli fli fli fli
Variacion semanal -2,02% -0,52% -0,30% 0,49% -0,39% -0,56% 0,75% 0,09% -0,10%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Dic-04
Promedio Noviembre 96,47 97,33 98,00 96,28 95,13 9747 98,23 98,40 94,20
Promedio Diciembre 94,19 95,15 96,17 95,20 94,53 96,67 97,53 97,84 94,29
Promedio Enero 92,84 93,99 95,17 94,90 94,95 97,09 97,95 98,40 94,84
Semana anterior 91,24 92,12 93,11 93,20 93,70 95,96 97,44 98,03 94,29
24/02 90,84 91,63 92,52 92,61 93,01 95,27 96,85 97,24 94,29
25/02 91,33 92,02 93,20 93,70 93,89 96,16 97,54 97,93 94,48
26/02 91,24 92,02 93,20 93,80 94,29 96,45 97,93 98,13 94,68
27102 90,65 91,43 92,61 93,30 93,80 95,86 97,44 97,83 94,48
28/02 91,24 91,83 92,71 93,30 93,70 95,76 97,34 97,83 95,17
Variacion semanal 0,00% -0,32% 0,42% 0,11% 0,00% 0,21% -0,10% -0,20% 0,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) [FOB Arg. |SAGPyA(1) | FOB Arg.
Gnico emb. Mar-03 Abr-03 (nico emb. Mar-03 (nico emb. Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Noviembre 245,55 249,25 84,68 564,77 587,20 566,06
Promedio Diciembre 253,41 254,44 73,88 556,12 554,64 551,22
Promedio Enero 251,18 253,25 72,00 69,57 555,54 553,81 554,31 557,25
Semana anterior 243,00 245,00 70,00 70,00 535,00 531,25 530,00
24102 243,00 240,00 71,00 70,00 535,00 525,00 530,00
25/02 243,00 240,00 71,00 70,00 530,00 522,50 522,50
26/02 240,00 237,50 71,00 70,00 525,00 520,25 521,50
27102 237,00 236,00 71,00 70,00 525,00 521,50 525,00
28/02 239,00 236,00 71,00 70,00 520,00 519,00 523,75
Var.semanal -1,65% 1,43% 0,00% -2,80% 2,31% -1,18%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite()
Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 oc/dc.03 Mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 Oc/Dc.03
Promedio Noviembre 95,98 100,70 638,41 649,56
Promedio Diciembre 93,13 97,25 619,69 630,36
Promedio Enero 95,53 95,47 94,64 97,73 611,67 613,61 622,73
Semana anterior 95,00 95,00 96,00 97,00 101,00 585,00 587,50 600,00 580,00
24/02 97,00 95,00 97,00 98,00 101,00 582,50 582,50 592,50 577,50
25/02 96,00 95,00 96,00 98,00 101,00 565,00 577,50 587,50 575,00
26/02 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 565,00 575,00 585,00 570,00
27102 97,00 95,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 580,00 570,00
28/02 97,00 96,00 96,00 98,00 101,00 560,00 570,00 582,50 572,50
Var.semanal 2,11% 1,05% 0,00% 1,03% 0,00% -4,27% -2,98% -2,92% -1,29%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Noviembre | 231,36 195,95 197,61 226,41 225,73 222,03 218,54 214,62
Promedio Diciembre 226,24 195,29 195,58 22522 224,09 221,01 218,55 213,11
Promedio Enero 226,64 197,77 198,55 22744 224,77 221,94 220,44 218,28
Semana anterior 226,00 202,00 202,28 203,84 229,29 227,08 224,97 224,60 223,96
24102 222,00 203,00 202,74 201,54 228,64 226,62 22387 223,50 223,04
25/02 218,00 203,00 204,30 203,66 230,11 228,09 225,61 225,06 224,78
26/02 215,00 204,00 206,32 206,69 231,21 229,19 227,26 226,71 227,82
27102 215,00 204,00 206,32 206,32 232,04 230,02 228,37 227,82 228,09
28/02 215,00 207,00 204,85 204,21 i i fli fli fli
Var.semanal -4,87% 2,48% 1,27% 0,18% 1,20% 1,29% 1,51% 1,43% 1,85%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-02 Mar-03 mr/ab.03 Abr-03 May-03 Jun-03 Dic-02 Mar-03 May-03
Promedio Noviembre | 225,56 217,58 206,35 201,50 201,44 226,83 201,06
Promedio Diciembre 224,49 215,58 203,75 199,18 199,14 201,85 224,49 215,56 199,51
Promedio Enero 214,92 208,70 201,57 201,36 205,65 212,17 201,23
Semana anterior 216,24 214,68 209,54 207,51 208,52 215,05 206,04
24102 215,60 213,58 208,43 206,41 207,61 213,94 204,94
25/02 215,05 214,40 208,71 206,69 208,43 213,67 205,77
26/02 216,70 216,42 210,55 208,89 211,83 215,32 207,42
27102 216,42 216,24 210,91 209,08 211,56 216,42 208,52
28/02 216,06 208,89 206,32 209,17 fli fli
Variacion semanal -0,08% -0,31% -0,58% 0,31% 0,64% 1,20%

Chicago Board of Trade)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Nov-04 Mar-04
Promedio Noviembre 207,86 204,81 203,10 199,99 199,99 186,54 187,51 178,99 189,97
Promedio Diciembre 206,55 203,55 202,40 199,32 199,32 186,96 188,19 178,30 189,24
Promedio Enero 207,65 205,84 204,65 202,02 196,32 191,15 192,24 182,30 193,07
Semana anterior 210,91 210,64 209,26 205,49 198,24 192,17 192,91 184,18 194,01
24/02 210,27 209,54 208,34 204,57 198,05 191,62 192,54 184,09 193,46
25/02 211,74 211,10 210,09 206,04 199,34 191,99 192,91 184,46 194,01
26/02 212,84 212,75 213,12 208,16 199,71 192,54 193,28 184,92 194,56
27/02 213,67 213,85 213,39 208,89 200,62 193,18 193,55 184,92 194,01
28102 212,02 211,28 211,00 206,69 199,25 192,08 192,72 185,01 193,64
Variacion semanal 0,52% 0,31% 0,83% 0,58% 0,51% -0,05% -0,10% 0,45% -0,19%

Tokyo Grain Exchange

Transgénicag9) No transgénica(i0)

Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03
Promedio Noviembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Diciembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Enero 282,86 273,52 270,30 269,55 263,85 310,66 312,11 304,94 300,62
Semana anterior 268,13 260,42 252,79 253,28 253,61 272,97 282,32 278,06 279,53
24102 278,27 270,29 262,06 262,73 262,48 279,63 289,47 287,78 288,88
25/02 275,52 264,76 264,24 263,65 290,90 288,42 289,45
26/02 276,68 264,21 263,87 263,27 292,30 288,20 289,05
27/02 278,32 263,68 263,77 263,26 295,60 288,96 289,05
28/02 278,64 261,80 262,56 262,39 295,32 287,87 287,78
Variacion semanal 7,00% 3,57% 3,66% 3,46% 4,60% 3,53% 2,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(i12)

Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Noviembre 183,14 183,14 171,73 166,39 171,64
Promedio Diciembre 179,88 179,88 167,50 162,53 167,28
Promedio Enero 191,86 183,29 178,24 186,57 182,55 172,41 165,91 169,55
Semana anterior 205,00 192,00 183,00 181,00 195,00 190,00 178,00 169,00 169,00
24102 208,00 194,00 185,00 184,00 198,50 195,00 180,00 171,00 170,00
25/02 209,00 197,00 186,00 185,00 199,00 197,00 185,00 173,00 171,00
26/02 209,00 198,00 186,50 186,00 204,00 198,00 185,00 173,00 173,00
27/02 210,00 199,00 189,00 186,00 203,00 201,00 188,00 177,00 172,00
28/02 213,00 203,00 190,00 187,00 200,00 199,00 189,00 176,00 173,00
Variacion semanal 3,90% 5,73% 3,83% 3,31% 2,56% 4,74% 6,18% 4,14% 2,37%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-03 May-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 Mar-03 Abr-02 May-03 1° Posic.
Promedio Noviembre 159,83 140,93 163,36 148,27 170,66 163,35 176,22
Promedio Diciembre 153,21 137,55 158,65 144,12 161,65 158,83 172,96
Promedio Enero 158,87 139,38 163,00 146,09 185,21 163,74 160,89 174,74
Semana anterior 176,59 152,45 142,97 174,00 150,00 187,72 175,04 170,08 183,31
24/02 177,36 153,11 143,63 176,00 152,00 188,38 175,71 170,75 183,97
25/02 178,02 156,08 145,89 177,00 153,00 192,18 182,26 172,34 185,30
26/02 181,55 159,50 146,05 180,00 156,00 195,05 183,75 174,11 188,16
27102 180,67 158,51 146,49 180,00 156,00 193,51 186,07 175,87 187,72
28/02 176,26 155,09 143,30 180,00 156,00 188,16 181,27 172,45 fli
Var.semanal -0,19% 1,74% 0,23% 3,45% 4,00% 0,23% 3,56% 1,39% 2,41%
Harina de Soja Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Noviembre 184,83 182,77 181,41 179,23 175,50 170,63 170,63 169,78 170,70
Promedio Diciembre 181,79 180,68 179,95 177,41 173,97 169,47 169,34 168,67 169,44
Promedio Enero 185,69 184,45 183,02 179,77 176,55 172,21 171,21 170,94 172,64
Semana anterior 193,12 191,58 188,82 184,08 179,89 172,40 171,41 171,30 171,41
24102 193,89 192,24 190,26 185,63 180,56 173,83 172,84 172,51 173,61
25/02 196,76 195,22 192,90 188,60 183,64 174,71 173,06 172,84 173,61
26/02 200,29 198,08 195,55 190,26 184,08 174,71 173,28 172,73 173,61
27/02 199,40 197,64 195,77 190,48 184,52 175,04 173,61 173,61 174,16
28/02 196,10 194,22 192,35 185,52 181,33 172,40 171,52 171,52 173,06
Var.semanal 1,54% 1,38% 1,87% 0,78% 0,80% 0,00% 0,06% 0,13% 0,96%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 ab/jl.03 Feb-03 fb/ab.03 Mar-03 Abr-03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Noviembre 530,36 480,09 554,13 515,95 532,72 513,70
Promedio Diciembre 530,12 487,29 566,01 521,61 520,10
Promedio Enero 495,36 477,68 531,84 503,90 506,96 505,48
Semana anterior 501,00 487,00 530,92 527,66 514,66 520,08 525,50
24102 504,00 492,00 520,65 516,35 499,18 509,91 515,28
25/02 497,00 485,00 514,02 506,47 497,85 501,08 506,47
26/02 490,00 489,00 518,40 513,00 502,20 509,76 518,40
27102 486,00 484,00 519,60 517,44 508,78 510,94 519,60
28/02 493,00 488,00 525,23 523,07 514,44 519,84 528,47
Var.semanal -1,60% 0,21% -1,07% -0,87% -0,04% -0,05% 0,56%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-03 Abr-04 May-04 jnfjl.03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 1° Posic.
Promedio Noviembre 517,22 478,66 505,02 482,41 482,15 547,23
Promedio Diciembre 507,88 487,26 506,94 494,88 487,23 548,57
Promedio Enero 487,75 484,24 476,52 475,94 483,97 479,75 47543 496,49
Semana anterior 500,33 497,35 489,09 484,35 503,42 499,56 489,64 484,35 503,97
24102 490,08 490,19 481,92 478,40 496,80 492,95 483,02 478,40 497,35
25/02 485,89 483,91 475,09 470,68 493,83 487,21 481,70 473,99 493,83
26/02 487,43 489,31 477,73 475,53 494,27 490,96 482,14 476,63 494,27
27102 493,61 496,69 491,73 485,45 500,00 500,00 492,28 487,65 500,00
28/02 495,37 495,37 492,06 484,35 499,23 493,17 485,45 fli
Var.semanal -0,99% -0,40% 0,61% 0,00% -0,07% 0,72% 0,23% 0,79%

Chicago Board of Trade(1)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Noviembre 488,21 481,88 476,67 468,74 460,66 451,36 447,77 433,38 432,21
Promedio Diciembre 479,90 474,13 469,37 463,66 457,65 448,62 444,31 434,81 433,03
Promedio Enero 454,82 455,58 455,77 453,22 450,88 44213 439,79 438,14 437,91
Semana anterior 455,69 457,67 458,99 455,69 451,28 438,71 435,19 433,20 433,20
24102 448,19 451,06 453,04 450,62 446,43 434,74 432,10 431,00 431,00
25/02 449,51 453,04 455,25 453,04 449,74 438,71 435,85 43541 434,30
26/02 452,16 455,69 457,89 456,79 452,38 442,90 439,81 438,71 438,71
27102 456,13 460,32 463,40 461,20 456,35 446,43 442,46 440,92 439,81
28/02 457,89 461,20 463,40 460,76 456,35 444,22 440,70 439,37 438,71
Var.semanal 0,48% 0,77% 0,96% 1,11% 1,12% 1,26% 1,271% 1,42% 1,27%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta €l mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 26/02/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afio comercial
02/03 7.700,0 3.807,1 162,4 3.192,9 1044,1 3128 2003,4
Trigo pan (10.500,0) (7.980,0) (7.301,7) * (916,6) (654,6) (47367)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
02/03 9.000,0 2.764,9 381,8 2.876,2 14257 108,8
Maiz (7.000,0) (1.675,0) (2.860,7) (680,9) (136,7)
(Mar-Feb) 01/02 10.650,0 10.650,0 76,0 10.819,2 2.194,6 1.876,5 10.650,6
(10.000,0) (9.550,0) (9.713,4) (1873,9) (1.743,4) (9.542,6)
02/03 700,0 500,5 71 4751 36,6
Sorgo (500,0) (350,0) (166,3) 4,1) 0,9
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 4825 404 379 3137
(460,0) (460,0) (454,1) (65,2) (65,1) (438,8)
02/03 9.000,0 3.326,0 368 3.170,7 1292,5 19,8
Soja (7.500,0) (2.000,0) (1.557,3) (472.9) (18,5)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 40,8 6.342,3 1.288,3 1.096,0 6.125,5
(7600.0) (7.500,0) (7.165,6) (1.833,8) (1.709,4) (7.451,3)
02/03 400,0 1445 13 114,2 33 0,5
Girasol (150,0) (100,0) (127,6) (12,0) (2.8) 7))
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 425 311,2
(100,0) (75,0) (83,6) 9,0 (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacién de Vapores. ** cifras corregidas
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 29/01/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 14353 1.363,5 604,7 168,7
Trigo pan (1.4212) (1.350,1) (452,3) (190,7)
01/02** 4.346,1 41288 1051,0 915,7
(4.432,3) (4.210,7) (1.121,8) (1.041,2)
02/03 2.311,7 23117 662,4 38,3
Soja (1.084,7) (1.084,7) (2915) (10,6)
01/02 20.816,0 20.816,0 7.075,3 6.423,8
(20.027,9) (20.027,9) (4.869,3) (4.421,7)
02/03 1.004,2 1.004,2 220,1 57,2
Girasol (777,2) (777,2) (70,3) (19,0)
01/02 3.194,7 3.194,7 1.038,8 908,1
(2.818,2) (2.818,2) (1.149,9) (1.059,5)
Al 04/12/02
Maiz 01/02 14714 1.3243 438,5 3074
(1.692,8) (1.523,5) (438,1) (335,1)
Sorgo 01/02 93,2 83,9 15,2 14,4
(120,4) (108,4) (11,3) (10,0)

(T) Las compras del Sector Industrial, TeSpecto de Ia capacidad Instalada, resultan de computar 1as fabricas que representan para el trgo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. ** Datos actualizados. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Industrializacion y Produccion de semillas oleaginosas

Diciembre de 2002 Qifras en toneladas
Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 8640 9%.375

Total Santa Fe 1.503.589 17.539

Total Cérdoba 210.849 28.906 14.695 12.349

Total Entre Rios 1.392

Total otras provincias

Total General 1.724.470 142.820 14.695 12.349
Produccion de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 1.864 42598

Total Santa Fe 281.666 7.002

Total Cérdoba 38.860 11.980 6.423 4290

Total Entre Rios 263

Total otras provincias

Total General 322653 61.580 6.423 4290
Produccién de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 6.797 44152

Total Santa Fe 1.196.352 7123

Total Cérdoba 170.365 10456 7.779 7.678

Total Entre Rios 1.092

Total otras provincias

Total General 1.374.606 61.731 7.779 7.678
Produccion de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires

Total Santa Fe 4673

Total Cérdoba

Total Entre Rios

Total otras provincias

Total General 4673

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Aceite 18,7% 43,1% 43,7% 34,7%

Pellets 79,7% 43,2% 52,9% 62,2%

Expeller 0,3%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos

Al 01/01/2003
Existencias de semillas oleaginosas

Cifras en toneladas

Soja  Girasol 01/02 Girasol 02/03 Lino Mani Algodon Cartamo
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 64.117 184412
Total Santa Fe 540.301 88052 85.720 188
Total Cérdoba 86.143 49810 10.575 6.564
Total Entre Rios 6.067 44
Total otras provincias 1.483 3.115
Total General 698.111 322274 88.835 232 10.575 6.564
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 62 1.028
Total Buenos Aires 13.873 58.156
Total Santa Fe 239.385 20.604 6 164
Total Cordoba 19.717 16.969 1.428 112
Total Entre Rios 11 22
Total otras provincias
Total General 273.148 96.757 28 1.428 164 112
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 30.771 48.911
Total Santa Fe 707.317 7.250 10.004
Total Cérdoba 9.784 7.976 3.496 4563
Total Entre Rios 1.647
Total otras provincias
Total General 749.519 64.137 3.496 10.004 4563
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola

Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires

Total Santa Fe 1.024
Total Cérdoba

Total Entre Rios

Total otras provincias

471

524

Total General 1.024

995

Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

Informes e nscrpelon.:

Sarmvento 1219 lelefax: 03414495884

CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE

CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES

Matricula Naciona/ oforgada por /a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentacionf Res. 7075/94)

ABIERTA LA INSCRIPCION ANO 2003

Lunes a viernes de 10a 72 y de 78 2 20.30 - DURACION 1 ANO
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Molienda por provincias de trigo pan Entondiecs
Mes Cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios O tras Total
Gran Bs. Aires Provincias
Ao 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Ao 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Enero-00 16.023 201.193 45.619 66.567 12.204 23.188 364.794
Febrero-00 17.126 207.108 45.430 62.866 12.917 24,825 370.272
Marzo-00 21.7117 229.381 52.555 71.804 14.217 26.554 416.228
Abril-00 20.719 210.165 44.568 63.575 12.475 24.412 375.914
Mayo-00 21.825 227.534 53.104 68.467 13.510 27.483 411.923
Junio-00 24.077 226.547 50.456 66.056 11.808 25.961 404.905
Julio-00 24.416 231.920 52.406 67.066 12.836 26.103 414.747
Agosto-00 26.560 227.593 51.355 68.926 12.958 28.840 416.232
Septiembre-00 24.721 207.359 49.512 64.385 14.352 26.989 387.318
Octubre-00 21.083 188.625 43.307 64.792 15.130 23.048 355.985
Noviembre-00 20.147 182.697 49.086 68.261 14.502 25.044 359.737
Diciembre-00 22.647 181.808 49.900 69.810 14.088 21.173 359.426
Ao 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Enero-01 20.597 206.831 46.692 71.150 15.697 25.111 386.078
Febrero-01 18.509 189.702 44.668 73.249 13.601 23.720 363.449
Marzo-01 18.533 213.303 48.760 74.700 13.001 20.575 388.872
Abril-01 18.562 203.517 45.702 75.343 13.210 18.996 375.330
Mayo-01 17.967 225497 54.015 83.250 13.697 24.750 419.176
Junio-01 20.511 224.551 46.808 80.796 12.421 25.833 410.920
Julio-01 18.886 233.650 49.272 81.343 12.508 28.260 423.919
Agosto-01 13.879 225.541 48.564 76.346 11.006 28.978 404.314
Septiembre-01 11.502 213.183 44.029 71.691 11.360 23.506 375.271
Octubre-01 10.155 210.896 41.789 76.353 10.551 20.737 370.481
Noviembre-01 7.594 216.299 49.328 81.927 11.436 19.713 386.297
Diciembre-01 5.783 173.187 41.844 74.249 11.748 13.748 320.559
Aiio 2001 182.478 2.536.157 561.471 920.397 150.236 273.927 4.624.666
Enero-02 4680 211.000 42.297 77,502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.190 45.343 86.984 10.317 20.594 390.031
Abril-02 7.270 225.630 45913 90.434 9.645 18.356 397.248
Mayo-02 7.380 225.146 52.597 88.390 9.801 19.890 403.204
Junio-02 7.629 218.215 53.079 95.330 11.202 18.244 403.699
Julio-02 6.780 231.417 58.992 101.123 11.202 18.133 427.647
Agosto-02 7.153 216.714 54.683 94.268 10.900 18.632 402.350
Septiembre-02 9.976 196.050 50.985 77.645 10.725 16.945 362.326
Octubre-02 13.511 213.048 47.996 92.097 10.154 14.753 391.559
Noviembre-02 13.021 208.447 49.581 88.602 8.450 16.834 384.935
Diciembre-02 14.782 189.227 45911 89.486 11.545 17.113 368.064
Aiio 2002 104.070 2.561.629 587.291 1.059.664 126.455 218.131 4.657.240

Fuente: SAGPYA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", esta en:

Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de la region.

INTERNET
Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 151.287.435
Renta Fija 54.382.015
Cau/Pases 863.657.816
Opciones 4.485.796
Plazo 2.445.605
Rueda Continua 137.021.259

Var. Sem Var. Mens.
MERVAL 590,20 1,67% 7,34%
GRAL 28.355,10 1,46% 7,15%
BURCAP 1.665,53 0,53% 0,16%

Los voliumenes de los negocios en la Bolsa local fueron modera-
dos, lo que hizo que los precios no logren consolidarse y tome color
la operatoria; a la vez que la tOnica inversora continu6 caracterizada
por una elevada selectividad sustentada en una focalizacion de las
diferentes coyunturas empresariales y sectoriales.

Los expertos destacaron que la incertidumbre politica limita un
movimiento alcista generalizado, ya que es prematuro pronosticar
cuales serdn los ganadores y perdedores del nuevo modelo econémi-
co que surgira de la futura administracion a partir de mayo.

A fin de semana, el mercado accionario pudo revertir la baja ante
la presiéon vendedora sobre acciones bancarias, tras resultados con-
tables con fuertes pérdidas.

En el mercado cambiario, el peso se mantenia estable en un merca-
do que mira con atencion las discusiones entre los bancos y el go-
bierno para reactivar el crédito y espera una mayor liberalizaciéon en
la negociacion.

Mientras tanto, el titular del Banco Central dijo esta semana que el
objetivo de la entidad es ir hacia una flotacién limpia de la moneda
argentina, principalmente dejando de lado las intervenciones dia-
rias.

Las Bolsas de Nueva York operaron con mayor tranquilidad dada
la distension sobre el eventual conflicto bélico con Irak.

Las multitudinarias marchas en favor de la paz realizadas en varias
capitales del mundo, la declaracién de los lideres de la Unién Euro-
pea (UE) en la que reafirmaron su conviccion de que la guerra puede

Evolucién del Merval y volumen operado
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2 172 53 414 65 5i6 57 68 59 710 et 62 7 62

evitarse, y las palabras del pri-
mer ministro britinico Tony
Blair de que "no hay prisa" en
declarar una guerra a Irak, lo-
graban animar a los mercados.

Para los analistas, una guerra
es muy poco deseable ya que ello
disparari el precio internacional
del petréleo, aumentard ain
mas el déficit presupuestario de
Estados Unidos y deprimira las
ventas de comercios y empresas.
Ademais, se teme que el conflic-
to inflame el odio de los grupos
terroristas, con lo que aumenta
el riesgo de nuevos ataques en
Estados Unidos.

Durante la semana Wall Street
se vio afectada por las altas ci-
fras de inflacién de enero, pre-
cios mayoristas, que alimentaron
el temor de una escalada de pre-
cios producto del alza del cru-
do, sumadas a otros decepcio-
nantes datos econémicos.

Sin embargo, el viernes se co-
nocio que la inflacién minorista
avanzo sélo ligeramente en ene-
ro, debido a que los contenidos
precios de todos los bienes, des-
de los alimentos hasta los auto-
moéviles nuevos, contribuyeron
a compensar una fuerte alza en
los precios de la energia.

Por otro lado, el Banco Cen-
tral de Brasil, en una medida que
busca detener el incremento de
la inflacion, subié esta semana
la tasa de interés referencial a
26,5 por ciento, y aumento6 los
requisitos de reservas exigidos a
los bancos, lo que restaria 8.000
millones de reales (2.200 millo-
nes de dolares) al sistema finan-
ciero.

Aunque las medidas son una
mala noticia para el sector em-
presarial, que ya estd sufriendo
los altos costos del crédito, po-
drian apuntalar al real, que ha
perdido terreno frente al dolar
desde mediados de enero a me-
dida que las preocupaciones por
la guerra pesan sobre el merca-
do.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 156.000,00 150.000,00 70.000,00 376.000,00
Valor Efvo. ($) 120.120,00 96.500,00 106.050,00 322.670,00
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.465,50 2.465,50 -43,97%
Valor Efvo. ($) 18.047,39 18.047,39 79,47%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)

Cauciones
Valor Nom. 433.935,00 32.000,00 29.580,00 810.958,00 1.306.473,00 -5,76%
Valor Efvo. ($) 457.156,79 14.607,64 13.055,79 588.688,20 1.073.508,42 14,67%
Vir Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 577.276,79 14.607,64 109.555,79 712.785,59 1.414.225,81 49,46%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 892,396 808,220 812,710 812,134 811,604 833,623 -2,64%
Independien. 2.991,975 2.923,432 2,945,770 2,952,912 2.953,199 3.027,143 -2,44%
Univalor 1,747 1,732 1,703 1,688 fli 1,542 9,47%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.0000  41.019.000,0  41.019.000,0 fli 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion reqgular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,968 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 1,400 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,750 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 2,510 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,700 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 4,950 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,380 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,500 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,150 31/10 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 31112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 31112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,460 31112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,060 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,350 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,550 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,900 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,420 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,850 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,579 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,500 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,210 30/06 1ro. 4.016.279 -12.120.876 18.480.055 35.577.603
Domec 1,400 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,840 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 1,720 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,000 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 5,070 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,900 30/06 3ro. 1.472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,950 3112 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorraq. 1,270 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,520 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,700 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 8,100 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,800 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,700 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,720 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,370 30/06 1ro. 67.610.000 -493.807.000 207.412.000 588.216.000
Minetti, Juan 1,050 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,520 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,730 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,420 30/06 1ro. 14.965.233 14.965.188 84.151.905 185.160.421
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 1ro. 13.429.003 -48.310.742 15.921.000 250.231.939
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,750 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,050 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 4,850 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,250 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,750 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,380 31112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,270 3011 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,500 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,900 3112 3ro. -86.765.637 8.036.597 7.625.000 162.031.735
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 7,100 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,820 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,730 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,740 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,600 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,920 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,290 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 50,250 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.

42

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/02/03



CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







