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Continuacién de la traduccién del articulo “Commodity Policies of U.S.,
UE, & Japan- How Similar?”; publicado en Agricultural Outlook, Diciem-
bre 2002 y elaborado por Anne Effland; Mary Normile; Edwin Young
John Dyck.

El peso de la historia, de los acuerdos comerciales y del presupuesto

El déficit del gobierno de Japon ha crecido hasta niveles
preocupantes, al mismo tiempo que la politica de commodities agri-
colas se dirige hacia el apoyo al ingreso. A diferencia de los precios
sostén de los mercados actuales, pagados mayormente por los con-
sumidores a través de altos aranceles sobre las importaciones, un
programa de sostén al ingreso esta constituido de dinero provenien-
te de los impuestos, que por cierto es cada vez menor. Reemplazar el
sostén a los precios de mercado con un sostén al ingreso podria
requerir de gastos gubernamentales mucho mayores y podria con-
vertirse en una limitacién para los recursos del gobierno.

El comercio es importante para los tres. Dado que los aumentos en
la produccién agricola superaron el crecimiento de la demanda do-
méstica en EE.UU. y en la Unién Europea, el porcentaje de produc-
cion que se exporta ha aumentado. Con un continuo crecimiento en
la productividad, ambos paises tendrin que encontrar salidas parala
produccion adicional si desean mantener un fuerte sectores agrico-
la. La situacion de Japon como un importador neto de alimentos es
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fundamentalmente diferente -y su politica gubernamental tiene como
objetivo aumentar la escala y la eficiencia de las explotaciones agri-
colas con el fin de ayudarlas a sobrevivir y a que tengan una mayor
participacion en las necesidades de Japon.

El URAA (Ronda Urugay) fue el primer acuerdo multilateral en
abarcar el comercio agricola. Aunque las disciplinas de la URAA no
requirieron de mayores cambios en las politicas agricolas estadouni-
denses durante los primeros anos del acuerdo la Ley Agricola 2002
reconoci6 explicitamente las restricciones de la URAA sobre el apoyo
agricola futuro en EE.UU.

La Ley exige que la Secretaria de Agricultura reduzca los gastos en
programas de commodities para asegurarse que no excedan los nive-
les permitidos.

Las reformas de la agenda 2002 de la Uni6én Europea reconocen
explicitamente la importancia de la URAA, mencionando la necesidad
de reducir el sostén a los precios para acceder a los compromisos de
la Ronda Uruguay de reducir el apoyo doméstico a la agricultura (AO
Octubre 2002). Las restricciones sobre los subsidios impuestos por
la URAA han acentuado la preocupacion entre los politicos sobre la
competitividad de la agricultura de la Unién Europea. Esta preocupa-
cion es la base de los recortes adicionales en los precios sostén del
programa de la Agenda 2002.

Japén aprobé una nueva Ley Basica sobre agricultura en 1999,
que deline6 los objetivos para la agricultura de Jap6n, incluyendo
una mayor atencion hacia aspectos multifuncionales de la agricultu-
ra, tales como la preservacion de paisajes rurales naturales y apoyo
a las economias rurales.

El apoyo tradicional para la produccion de commodities ahora
debe compartirse con el presupuesto agricola con finalidades no
destinadas especificamente a las commodities. La nueva legislacion
también acentud la necesidad de reducir la dependencia de Japén en
los alimentos importados reforzando asi la competitividad de su agri-
cultura.

Como los tres contindan proporcionando apoyo a sus sectores
agricolas a la vez que tienen que lidiar con los ajustados limites sobre
el apoyo que distorsiona el comercio, podrian tratar de trabajar cada
vez mis a través de politicas tales como programas para el desarrollo
ambiental o rural, que pueden calificar para una exenciéon de los
compromisos de reduccioén de la OMC. Las disciplinas comerciales
adicionales que limitan las potenciales diferencias entre los paises el
nivel y tipo de programas que distorsionan el comercio podrian con-

Bolsa de Comercio de Rosario

Director: CPN Rogelio T. Pontén
Cordoba 1402, S2000AWV Rosario, Argentina
Tel.: (54 0341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
Fax: Internos 2284 y 2286

www.bcr.com.ar

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Contacto por e-mail: diyee@bcr.com.ar
Suscripciones y aviso por e-mail:
DellaSiega@bcr.com.ar

Este Informativo Semanal es una publicacion de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total
o parcial, citando la fuente. En el caso de sitios de Internet, la reproduccion del contenido de esta publicacion puede efectuarse a partir de
las 12:00 hs del martes siguiente a la fecha de la edicion. Registro de la Propiedad Intelectual N° 188.912.

2 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/02/03




Otros
futuros y
opciones
sobre
futuros

ISR®
IMR®
INA®

Trigo
Maiz
Sorgo
Soja
Girasol

MERCADO A TERMINO
DE ROSARIO S.A.

Edificio Complementario

de la Bolsa de Comercio de Rosario
Paraguay 777 - 4° Piso

S2000CVO Rosario - Santa Fe - Argentina
Tel. (54 341) 528-9900 al 11

Fax (54 341) 421-5097

e-mail: info@rofex.com.ar

e-rofex.com.ar/dolar/

Futuros y opciones de futuros
de Délar Estadounidense

Fuentes de cotizacion en tiempo real
* Internet.  Actualizacion cada 10’
* Reuters. PaginaROFEXP <ENTER>
* Bloomberg.Pagina principal de ROFEX: RFEX <GO>
Pagina Tickers del Dolar Futuro: ALLX ARRF <GO>
*CMA. Pagina 50004.

Especificaciones del contrato de Futuros

* Subyacente:Ddlares estadounidenses (U$S).

« Unidad de negociacion: un lote de U$S 1.000,-.

« Cotizacién:pesos argentinos por cada U$S 1,-.

» Moneda de negociacion: pesos argentinos ($).

* Fluctuaciéon minima de precios: $ 0,005 por cada U$S 1,- ($5,- por contrato).

» Meses de negociacion: los 12 meses del afo.

 VVencimiento y ultimo dia de negociacién: ultimo dia de cada mes o el inmediato
siguiente si éste fuera inhabil.

* Liquidacién:cash settlement.

» Margenes de garantia: los margenes se redefinen en forma periddica. (Consultar
en http://www.rofex.com.ar/sarp/margenesddf.asp )

« Derechos de registro: U$S 1,- por apertura y cierre de posiciones.

* Ticket Etrader: DO.

Especificaciones del contrato de Opciones sobre Futuros
» Unidad de negociacién: un contrato de futuros de dolar estadounidense.
« Cotizacién:pesos argentinos por cada U$S 1,-.
» Moneda de negociacién: pesos argentinos ($).
* Fluctuacion minima de la prima: $ 0,001 por cada U$S 1,- ($1,- por contrato).
* Vencimiento ultimo dia de negociacion: los 12 meses del afio.
« Ejercicio automatico: ultimo dia de negociacién para opciones con valor intrinseco.
» Margenes de garantia. Variable; determinado por el sistema de simulacién de
escenarios.
» Derechos de registro: U$S 0,50.
* Ticket Etrader: DO.




MERCADOS DE FUTUROS. DERIVADOS FINANCIEROS.

ducir a una convergencia en los enfoques de la politica de commodities
y podria contribuir a relaciones y negociaciones comerciales menos
contenciosas.

Nuevas cuestiones dan forma a las diferentes politicas

Nuevas cuestiones, incluyendo la preocupacién por el
medioambiente, seguridad y calidad alimenticia, desarrollo rural y
cambios en la estructura agricola, estin dando forma o al menos
prometen dar forma cada vez mds a la politica sobre commodities en
los tres paises.

En los Estados Unidos, la Ley Agricola 2002 aument6 el apoyo para
los programas de conservacion en alrededor de un 80%. La atencion
de Estados Unidos hacia los temas de bioseguridad y los recientes
brotes de afecciones 6seas y enfermedades animales podria generar
cambios en la politica que afecta las practicas de produccién. Los
politicos también han comenzado a observar mds alld de los progra-
mas de apoyo tradicionales para incentivar el desarrollo rural, dado
que las actividades no agropecuarias dominan cada vez mis la vida
econdémica de diversas comunidades rurales de EE.UU.

La presién publica en lo que respecta a estos nuevos temas se
desarrolla mis en su totalidad en la Unién Europea, donde el Conce-
jo Europeo de Berlin de 1999, que adopt6 la reforma de la Agenda
2000, endos6 politicas tendientes a producir una "agricultura soste-
nible, multifuncional y competitiva".

Las reformas de la agenda 2000 de la Unién Europea reforzaron
los lazos entre los pagos de apoyo al productor y los requerimientos
para la proteccioén del medioambiente.

Las preocupaciones relacionadas con la seguridad y calidad de los
alimentos han ocupado a los funcionarios de la Unién Europea du-
rante los ultimos anos, como la "enfermedad de la vaca loca", brotes
de enfermedades 6seas, y la crisis de la enfermedad de la aftosa que
sacudio la confianza de los europeos. Los cambios en la politica des-
tinados a promover una produccién ganadera menos intensiva, com-
binados con estindares mads estrictos sobre forraje animal e higiene
de la carne, han sido instituidos para solucionar estas preocupacio-
nes.

A través de su politica de "modulacién”, la Union Europea permite
a los paises miembros girar algunos fondos desde apoyo para las
commodities hacia los programas de desarrollo rural, incluyendo los
medioambientales y los destinados a promover una mayor diversifi-
cacion.

Japoén comenzé a subsidiar las mejoras ambientales realizadas por
los ganaderos y ha lanzado politicas para preservar la agricultura en
areas montanosas que tienen dificultad para competir inclusive den-
tro de los mercados protegidos de Japon. Aunque estas politicas
apoyan parte de la produccién agricola, su mayor objetivo es la elimi-
nacion de las externalidades de la produccion, tales como olor y
polucién del agua, asi como la preservacién de beneficios de la socie-
dad tales como los paisajes y bienestar rural. La seguridad alimenticia
también se ha convertido en un tema que ejerce mucha presion,
llevando a la creacién de una nueva comision para la seguridad ali-
menticiay para las pedidos del gobierno de centrar mds atenciéon en
las necesidades del consumidor.

El apoyo doméstico tradicional y la preocupacion del mercado sin
duda continuardn jugando un rol preponderante en la direccion de

la politica de commodities para
los tres, y los objetivos y restric-
ciones comerciales probable-
mente tendrd la mayor influen-
cia sobre estas politicas. Sin em-
bargo, la presién del publico
demandas atencién por tales te-
mas dado que los impactos
medioambientales y seguridad
alimenticia probablemente gana-
ran mis influencia.

Estados Unidos, la Union Eu-
ropa y Japén en algunos casos
se han desplazado hacia enfo-
ques similares para cumplir los
objetivos de las politicas de
commodities en los Gltimos afos.
Sin embargo, sus politicas atn
difieren en diversas formas -par-
ticularmente en lo que respecta
ala seguridad del ingreso versus
elapoyo a los precios, seguridad
en las medidas en frontera, y el
uso de los excedentes y control
de la oferta. Ellos enfrentan pre-
siones similares de los ajustados
presupuestos, limitaciones co-
merciales y creciente conexion
de la politica agricola con temas
que van mds alld de los objetivos
tradicionales para apoyar la pro-
duccién agricola. Si estas presio-
nes van a llevar a respuestas po-
liticas similareso aun estid por
verse. Hasta ahora, no han he-
cho esto en forma consistente,
debido en parte a que el nivel de
interés publico y presion que en-
frentan ha diferido, reflejando di-
ferencias en las condiciones ac-
tuales y las experiencias recien-
tes.

En los Estados Unidos, el de-
bate sobre los impactos de la Ley
Agricola 2002 continuari
influenciando el futuro de la
politica agricola de EE.UU. a
medida que los gastos presu-
puestarios, negociaciones co-
merciales y preocupacién
medioambiental y de los consu-
midores, y los temas de la pro-
duccién incentiven las discusio-
nes sobre programas agricolas
apropiados y efectivos. En los
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POLITICAS AGRICOLAS EN EE.UU., UE Y JAPON - PRINCIPALES SIMILITUDES Y DIFERENCIAS

SIMILITUDES

DIFERENCIAS

EE.UU.

UNION EUROPEA

JAPON

SOSTEN A

PRECIOS

Todos han reducido el uso de apoyo
directo a los precios en los dltimos afios

El apoyo directo a los precios se mantuvo
solo para lacteos, azlcar y tabaco; los rates
para comercializacion y los pagos
deficitarios, no actiian como precios minimos
del mercado

El apoyo directo a los precios para diversas
commodities; los precios de intervencion
acttian como los precios minimos del
mercado

Se basa mayormente en precio sostén,
proporcionado en parte a través de
cuotas al productor y operatoria estatal,
pero principalmente a través de
barreras comerciales

APOYO AL

INGRESO

Todos han incrementado su confianza
en el apoyo al ingreso a través de pagos
directos al productor

El programa de pagos directos se desacopla
de la produccion actual (basado en la
historia); los pagos contra-estacionales son
desacoplados de la produccion actual, pero
siguen ligados a los precios de mercado
actuales; el programa de préstamos para
comercializacion es acoplado a la produccién
y precios actuales

Los pagos compensatorios son parcialmente
desacoplados (basandose en un area
sembrada actual o cifra de stock ganadero
pero sujeto a limites)

La estabilizacion del ingreso y los
pagos deficitarios compensan las bajas
de precios a través de pagos directos a
los agricultores, sin aumentar los
precios del mercado

MEDIDAS FR

ONTERIZAS

Estados Unidos y la Unién Europea
contindian utilizando parte de los
subsidios a las exportaciones

Proporcionan subsidios principalmente para
lacteos y ganaderia

Proporciona subsidios a las exportaciones a
un amplio rango de commodities, abarcando
el 90% de la totalidad de los subsidios a las
exportaciones notificados por la OMC;
también podria imponer una arancel a las
exportaciones (ocasionalmente utilizado)
para estabilizar los precios domésticos de
mercado.

No proporciona subsidios a las
exportaciones, aunque se dona arroz
como ayuda alimenticia a los paises en
vias de desarrollo

Todos mantienen los aranceles sobre
los productos agricolas

Aranceles agricolas promedian el 12%

Aranceles agricolas promedian el 30%

Los aranceles agricolas, promediando
menos del 50%, son dificiles de medir
debido al uso de aranceles
compuestos y tarifas temporarias

Todos tienen algunos aranceles
mayores del 100% (megatarifas)

24 megatarifas mantenidas

142 megatarifas mantenidas

Se estiman 73 megatarifas mantenidas

APOYO

TOTAL

Los tres mantienen niveles de sostén
moderadamente elevados a elevados
para la agricultura (medidos por la
Estimacion de Apoyo al Productor de la
OCDE como un porcentaje del valor de
la produccion)

El apoyo més bajo de los tres (21,2% del
valor de la produccion): significativamente
mayor dependencia en el sostén al ingreso

Sostén més alto que en EE.UU. Pero menor
que en Japon (35% del valor de la
produccion); significativamente mayor
confiabilidad en el precio de apoyo

El mayor apoyo de los tres (59,4% del
valor de la produccion); fuerte
confiabilidad en el precio sostén a
través de medidas de frontera

Todos los paises destinan una
importante parte del presupuesto a
apoyar a la agricultura (en u$s)

Gastos presupuestarios mas bajos desde
1987

Gastos presupuestarios méas altos desde
1987

Gastos presupuestarios mayores en
los '90 para ajustes estructurales

Todos se han ido alejando de las
politicas basicas del precio de sostén
ligado a la produccion (acoplado) hacia
programas menos ligados directamente,
pero continGian proporcionando un
sustancial apoyo acoplado a parte del
sector agricola (como se determin6 en
las notificaciones del la OMC de 1998)

El sostén mas desacoplado de los tres (caja
verde)

El apoyo méas acoplado o parcialmente
acoplado (caja ambar o caja azul) de los tres

El sostén acoplado o parcialmente
acoplado (caja ambar o caja azul)
iguala al de EE.UU.
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UE, una reforma surgida de la revision de mediano plazo de la PAC
estd originando un debate similar, ofreciendo la perspectiva de una
reforma abarcativa o, si los Estados Miembros rechazan la propuesta
de la Comision, la posibilidad de nuevos cambios marginales. En
Japoén el gobierno continda introduciendo nuevas medidas para ace-
lerar la consolidacién de la agricultura hacia operaciones mas efi-
cientes y mas baratas.

En el medio de estos debates, la direccién futura de la politica
agricola no esta clara. Pero mientras existan diferencias significativas
indudablemente, algunas de las discusiones sugieren que EE.UU. y
Japon podrian ir en una direccion similar.

Para mds informacion acerca de la politica de commodities de
Estados Unidos y la Unién Europea, consultar los siguientes sitios:

US. policy
wwuw.ers.usda.gov/briefing/farmpolicy/programprovisions.btm
UE policy

wwuw.ers.usda.gov/briefing/EuropeanUnion/policy.btm

Para mds informacion acerca de las politicas de commodities de
Japon, consultar:
wwuw.ers.usda.gov/publications/so/view.asp?f=

10/suplement)

TRIGO

Las tormentas de nieve trajeron alivio a los

cultivos americanos

En el mercado de Chicago el cereal tuvo una semana corta por
conmemorarse el lunes el "Dia del Presidente" en EE.UU. pero con
grandes oscilaciones motivado por la condiciones climaticas que es-
tuvieron afectando gran parte del territorio americano.

Las cotizaciones estuvieron presionadas por las favorables condi-
ciones climaticas en el area de cultivo de Estados Unidos. Las precipi-
taciones del fin de semana en una amplia region de las Grandes
Planicies presionaron de manera negativa sobre los precios.

Las bajas estuvieron lideradas por el contrato Julio ante buenas
condiciones climaticas para trigo de invierno. Las significativas neva-
das registradas durante el fin de semana en drea de trigo de invierno
favorecerian las perspectivas para la cosecha 2003, aunque el clima
seco desde el ultimo otono ha estado aumentando preocupacion
por el destino de la cosecha.

Sin embargo, los factores climdticos generales resultaron mixtos.
Por un lado, las recientes precipitaciones beneficiaron a varias dreas
de la region productora de trigo de Estados Unidos, pero no alcanza-
ron a las dreas mas afectadas por la sequia. En el 4rea estadouniden-
se cultivada con trigo rojo blando y en el cinturén productor de trigo
duro de invierno se registré una buena combinacién de lluvias y
nevadas.

Pero el sistema de tormentas no beneficio a las dreas mas afectadas
por la sequia de la region productora de trigo de invierno que inclu-
ye a grandes dreas de Kansas, estado lider en la produccion de trigo

de invierno.

Los especialistas en clima se-
nalaron que las lluvias del fin de
semana no alcanzaron a las re-
giones mds secas. En tanto, se
esperan nuevas lluvias en las
Grandes Planicies de Estados
Unidos para los préximos dias,
aunque nuevamente las precipi-
taciones no llegarian a las regio-
nes mas afectadas por la sequia

Por el lado de la demanda, el
sector exportador se mantuvo
calmo durante la semana. Las
exportaciones de trigo conti-
nuan siendo malas. Cada sema-
na que pasa, éstas estin por de-
bajo de las del ano pasado, con
lo que parece dificil que se pue-
dan recuperar antes de que ter-
mine el ano comercial.

De acuerdo a los embarques
reportados por el USDA, se em-
barcaron en la semana sélo
299.000 tn, lo que estuvo muy
por debajo de las 419.000 de la
semana pasada y las 536.000 de
la misma semana en la campana
anterior. So6lo les quedan a los
americanos 15 semanas en su
ano comercial de trigo y los em-
barques estan un 12,6% por de-
bajo de los del ano pasado.

Ademas, las ventas netas de
trigo en la semana finalizada el
13/02 totalizaron 324.200 tn,
mientras que el mercado espe-
raba de 250.000 a 450.000 tn.

En cuanto a las noticias del
sector para el trigo mundial, In-
dia registré su primera entrega
exitosa de trigo a Irak desde el
2001, lo que alimenta las expec-
tativas de que se registren mas
embarques en el futuro, dijeron
operadores y fuentes de la indus-
tria.

El gobierno de Irak sefial6 que
continda en conversaciones con
los exportadores asidaticos para
la compra - que ain no se reali-
z6- de 50.000 toneladas de trigo
blando.

En tanto, un reporte del Con-
sejo Australiano de Agriculturay
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Recursos Econ6émicos senald
que la sequia que sufre el pais
generara efectos devastadores
sobre la cosecha

ABARE (oficina gubernamen-
tal australiana) pronostico la
cosecha de trigo de invierno en
9,4 millones de toneladas,
590.000 tn por debajo de su es-
timacion anterior y apenas una
fraccion de las 24,9 millones de
toneladas alcanzadas en la cam-
pana precedente.

Menos
exportaciones, solo
importa Brasil

En el mercado local, nueva-
mente los precios del trigo dis-
ponible no mostraron cambios
respecto de los $ 360 que se es-
tan negociando desde varias se-
manas atras.

Los molinos pudieron haber
mejorado la oferta unos $ 3 por
mercaderia con hasta 1% de
fusarium el viernes, pero no se
confirmaron operaciones bajo
esas condiciones.

Los exportadores y los moli-
nos se mantienen firmes con los
precios ofrecidos a pesar de los
cambios en los precios interna-
cionales, los precios FOB del tri-
go argentinoy la evolucién de la
divisa estadounidense frente al
peso.

Si al precio FOB argentino de
embarque mds cercano le des-
contamos todos los gastos
fobbing obtenemos un precio
FAS tedrico de u$s 108,25 que,

Compras de Trigo del SEctor Exportador
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Ventas TRIGO argentino 2002/03

(En miles de toneladas) Al 14/02/02

PAISES 2002/2003 2001/2002
BRASIL 2,950 3200
BOLNVIA 25 100
COLOMBIA 50 100
CHILE 120 200
ECUADOR 50 100
PERU 130 250
URUGUAY 65 70
SUDAFRICA 25 150
OTROS 230 3160
TOTAL 3,645 7,330

al multiplicarlo por un tipo de cambio de $3,11 del Banco Nacion,
tendriamos que la oferta de los compradores deberia estar en $
336,65. La diferencia de este altimo valor con el precio negociado en
el mercado disponible es un costo que estd asumiendo el exportador
por no acceder con facilidad a la mercaderia fisica.

La escasa oferta por parte de los productores y los pocos volime-
nes operados en el recinto de la Bolsa de Comercio son los factores
que mantienen sostenidos al mercado del cereal.

Esta pasividad se contagia del comercio exterior del trigo. Los com-
promisos de exportacion de trigo del pais de la campana 2002/03
suman 3,645 millones de toneladas, frente a las 7,33 millones de
igual periodo del ano anterior, segin datos del primer reporte oficial
del ciclo, actualizado al 14 de febrero.

Como es usual, Brasil -integrante del bloque Mercosur- lidera las
compras del trigo que produce su socio comercial con alrededor del
80 por ciento, inform6 la Secretaria de Agricultura. El resto de las
ventas se reparten mayormente entre los paises vecinos de
Sudamérica.

El Arancel Externo Comun de 10,5% sigue siendo una proteccion
contra el ingreso de mercaderia desde fuera del Mercosur, que otor-
ga a Argentina una preferencia importante en el mercado brasilefio.

La abrupta caida en los compromisos de exportacién obedece a la
casi desaparicion de las ventas a Oriente Medio, que a igual fecha de
la temporada previa, totalizaban mas de 2,5 millones de toneladas
entre paises como Irin, Irak, Egipto y Emiratos Arabes.

Estos paises se volcaron a comprar trigos mds baratos proceden-
tes de los paises asidticos, que si bien tienen menor calidad, los pre-
cios son mas accesibles que los precios argentinos. A su vez, son
mercados donde nos resulta mas dificil estar presentes por nuestra
ubicacién geografica y la participacion de los paises que subsidian
como la UE 6 EEUU.

Los embarques para esos destinos se realizaban desde los puertos
de Up River. Por ese motivo se observan pocos barcos en los puertos
locales que estén cargando cereal y por lo tanto, los exportadores
estan realizando pocos negocios.

Las compras del sector exportador estin muy por debajo de los
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volimenes que realizaban las
campanas anteriores acompa-
nando de esta forma las ventas
efectivas declaradas.

Las exportaciones argentinas
de trigo vienen disminuyendo las
ultimas campanas al mismo rit-
mo que la produccién dado que
la demanda interna del cereal es
priacticamente inelastica. Esta
ultima se mantiene relativamen-
te estable en las ultimas campa-
nas por los pocos cambios que
se observaron en la industria
molinera y para el uso de semi-
llas.

Las compras declaradas por la
molineria de la cosecha 2002/03
son similares a las campanas pa-
sadas. Al 22/01 las mismas alcan-
zan 1,13 millones en compara-
cion con las 1,23 millones a la
misma fecha del afo anterior.

Es cierto también que nos en-
contramos ante la cosecha de
trigo argentino mas baja desde
1995/96 y ese cambio se refleja
en nuestro saldo exportable
cuando la demanda doméstica
es estable. Las ventas potencia-
les al exterior alcanzan las 7,7
millones de tn con una produc-
cion estimada final de trigo para
la campana 2002/03 de 12,5 mi-
llones de toneladas.

MAIZ

Con buenos rindes,
la cosecha llegaria a
14,5 millones

En nuestro mercado el cereal
mostré un comportamiento ba-
jista durante toda la semana. Los
precios fueron teniendo pérdi-
das diarias hasta cerrar a $ 235
el dltimo dia de operaciones.

Los precios llegaron a
negociarse a $ 250 al comienzo
de la semana por la fuerte de-
manda de los exportadores por

mercaderia disponible pero luego aparecio la oferta de los producto-
res que comenzaron a hacer espacio para la nueva cosecha y presio-
no sobre los valores.

El comportamiento del mercado no sigue la referencia de Chicago
ni el comportamiento de la divisa estadounidense; el juego de la
oferta y demanda marca el ritmo de los precios.

Los exportadores estin activos en las compras. Segun las declara-
ciones efectuadas a la SAGPyA las mismas llegan a 10,7 millones de tn
de la cosecha 2001/02 y a 2,4 millones de la 2002/03. El volumen de
la campana pasada es superior a las ventas efectivas realizadas al
exterior en un 4%, mientras que el segundo volumen es inferior en
un 6%.

A pesar de esta diferencia es importante senalar que las ventas
efectivas de maiz al exterior de la futura campana es superior a la
misma fecha del afo anterior. Segun las declaraciones juradas de
ventas al exterior, el volumen de maiz alcanza a 2,63 millones de
toneladas.

El buen ritmo de los compromisos y las mejores perspectivas para
la cosecha nueva de maiz tiene un reflejo en los precios futuros. La
mercaderia para entrega en marzo/abril estuvo negociindose al co-
mienzo de la semana a u$s 78 para luego cerrar la rueda del viernes
au$s 74 por la presion de las mayores estimaciones de produccion
local.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual fij6 sus proyec-
ciones sobre la cosecha de maiz de la temporada 2002/03 en 14,5
millones de toneladas, el maximo del rango de entre 13,5 y 14,5
millones previsto en enero.

Estas estimaciones se colocan de esta manera en linea con las
proyecciones del USDA, que la semana pasada subi6 sus pronoésticos
sobre la cosecha de maiz de Argentina a 14,5 millones de toneladas.

Las buenas condiciones climaticas que acompanaron al cultivo del
maiz durante todas las etapas de desarrollo fueron las que ayudarin
a lograr ese volumen de produccién cuando el drea sembrada en el
total del pais disminuy6 un 5% respecto de la campana previa.

Los rindes esperados a nivel nacional superan los rendimientos de
las ultimas campanas permitiendo que la produccién cosechada del
cereal no muestre una caida tan importante como lo vino haciendo
el drea sembrada. Esta dltima disminuy6 progresivamente un 15 por
ciento desde la campana 99/00.

El clima himedo demor¢ la recolecciéon del cultivo por falta de
piso o por la demora en el secado en planta del grano en el centro
norte de Santa Fe y en el norte de Cordoba, lentificando también la
cosecha en Entre Rios.

Las lluvias fueron favorables para cultivos mds tardios y no tanto
para los tempranos que ya definieron los rindes. En los cultivos que
se hallan en estas condiciones se prevén altos rendimientos (entre
80y 90 qg/ha de promedio.) Se trata de los ubicados en el centro sur
de Santa Fe, este de Cérdoba y norte de Buenos Aires, donde algunos
superarin los 100 quintales.

Sin embargo, en el resto de las regiones donde estd sembrado el
maiz las perspectivas no son tan buenas. De cualquier modo los
elevados rindes que promete el cultivo en la regién nicleo maiceray
en algunas regiones marginales permite predecir una productividad
media por encima de la lograda en la temporada anterior.
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Baja del 3,5% promedio en Chicago

En Chicago el mercado del maiz oper6 en baja luego que las tor-
mentas de nieve producidas en EE.UU. durante la semana dejaron
una beneficiosa humedad en las principales dreas productoras del
Medio Oeste.

Las cotizaciones del maiz s6lo encontraban apoyo en la preocupa-
cién por clima seco en las dreas del Medio oeste, motivo por el cual
cuando mejoraron las condiciones climaticas los precios reacciona-
ron ante el Unico factor que era sostén.

Las nevadas que se estin produciendo en EEUU, también brindan
buena humedad al cinturén maicero. Durante los ultimos dias se
acumul6 una importante cantidad de nieve en el estado de Iowa, que
es el principal productor de maiz del pais y era uno de los mas secos.

Las exportaciones americanas también presionaron a la baja los
precios. Una escasa actividad de observé en el mercado exportador
y con mucha competencia de cereal de otros origenes.

Los embarques para exportaciones fueron de 747.500 tn, dentro
del rango esperado por los operadores, pero muestra que las expor-
taciones siguen siendo mucho menores a lo necesario para cumplir
con el objetivo del USDA. Estos embarques fueron un 9,4% menores
a las de la semana pasada y el acumulado del ano esta un 9,5% por
debajo del ano pasado.

En las ventas netas de maiz americano en la semana finalizada el
13/02 se mostraron compromisos al exterior por 466.200 tn, cuan-
do el mercado esperaba de 500.000 a 850.000 tn. Los principales
compradores del maiz americano suelen ser los racionadores del SE
asidtico, pero este ano estain comprando maiz chino o trigos forrajeros
que les resultan mds baratos.

Se escucharon cada vez mds rumores en el piso de Chicago sobre
nuevas ventas de maiz chino en el mercado internacional, lo que

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
Volimenes expresados en toneladas Fecha registro: 20/02/03

Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 136,087 3,801,977
2001/02 7,677,466

MAIZ 2002/03 67,474 2,653,240
2001/02 9,385 9,255,489

SORGO 2002/03 500,500
2001/02 337,240

HABA DE SOJA 2002/03 6,500 3,325,976
2001/02 5,250 5,350,805

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 5,621 143,890
2001/02 293,342

ACEITE DE GIRASOL 2003 381,003
2002 830,738

ACEITE DE SOJA 2003 35,000 619,778
2002 47,000 3,339,278

PELLETS DE GIRASOL 2003 16,500 323,220
2002 14,200 832,399

PELLETS DE SOJA 2003 25,000 2,542,500
2002 140,000 14,730,012

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

significa mds competencia para
los demas exportadores y un fac-
tor bajista para los precios ame-
ricanos.

Fuentes del sector indicaron
que una firma de Corea del Sur
adquirié 25.000 toneladas de
maiz chino y 105.000 toneladas
de origen opcional entre China,
Sudamérica y Sudifrica.

A pesar de las noticias, los va-
lores por los disponibles siguen
firmes en EEUU. Los producto-
res siguen sentados sobre su
mercaderia lo que obliga a los
compradores a pagar importan-
tes primas para hacerse del fisi-
co. Sin embargo, esto no se re-
fleja en los futuros, ya que para
los operadores es claro que lo
que no se venda ahora deberd
ser vendido mas adelante.

En el 79° USDA Annual
Outlook Forum se realizaron es-
timaciones de la oferta y deman-
da estadounidense para los prin-
cipales cultivos para el 2003/04.

Se pronosticé que el maiz cu-
briria una superficie de 32,6 mi-
llones ha, casi un 2% de aumen-
to 0 607.000 ha mads a expensas
de la soja. No habria mayor au-
mento en maiz, Como se pensa-
ba inicialmente, por reducciones
en los estados de Nebraska,
Kansas y Colorado, por falta de
agua de irrigacion.

Con un rinde de tendencia
medio de 87,69 qq/ha, se pro-
nostico la produccién en 260,9
millones tn, 33 millones mis que
en el 2002. Habria mayor uso
forrajero que en el 2002, como
asi también industrial (principal-
mente, por un 29% mas de maiz
utilizado en la producciéon de
etanol), y un ligero incremento
en las exportaciones a 48,9 mi-
llones tn. El stock final subiria
en casi 9 millones de tn a 32,4
millones mientras que el precio
medio nacional descenderia un
8,5% a 84,6 ddlares por tn.
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COYUNTURA DEL SECTOR

En el medio de la tormenta fiscal

Los fondos que el Gobierno Nacional sigue derivando a sus arcas,
después de haber hurgado "prolijamente" en los bolsillos de las em-
presas agropecuarias, contindan siendo el centro de un fuerte en-
frentamiento entre dirigentes publicos y privados.

Esta fue una semana de continuas reuniones entre dirigentes
agropecuarios para tratar de dirimir qué tipo de respuesta darin a
las autoridades nacionales.

Lo cual no es un tema nada ficil porque nos encontramos pisando
el umbral del inicio de la nueva cosecha y donde las necesidades de
unos y otros (compradores y vendedores) son muchas, pero espe-
cialmente la de continuar haciendo lo suyo: negocios. Pero hay otro
umbral que estamos pisando, el de las elecciones. En este ambiente
pre-electoral resulta por demas de evidente que la intencidén del go-
bierno es cumplir con una meta de recaudacién inmediata y pasar el
préximo tiempo con cierta tranquilidad. No parece estar en nuestros
gobernantes la bisqueda de proyectos productivos o siquiera de
cimentar las bases de una profunda reforma para las préximas auto-
ridades.

Por el lado de la demanda

Por el lado de la exportacion, hay 3 puntos en conflicto: el factor
de convergencia, el IVA adeudado por las operaciones hechas hasta
febrero del 2002 y el IVA que se adeuda en las operaciones hechas de
marzo en adelante. El gobierno habia sacado una resolucién en la
que se plasmaba el acuerdo al que se habia arribado con la exporta-
cién, de una devoluciéon en 19 cuotas, a partir de marzo del 2002, del
IVA adeudado. Pero, el tltimo pago se realizé en noviembre y de alli
en mis... ni noticias. Con respecto a las operaciones hechas de marzo
en adelante, el IVA se estaba devolviendo, dentro de un compromiso
por parte del gobierno de no demorarse mas de 120 dias. Sin embar-
g0, hoy en dia ese retraso es mayor, lo que complica toda la situacion
financiera del sector.

No hay que olvidarse que en este dmbito, el de la exportacion de
granos, las empresas deben pedir créditos al exterior para comprar
la mercaderia y exportarla luego, es decir, recurren a la
prefinanciacion.

Pero, el valor de compra de la mercaderia incluye también el IVA
que la exportacioén paga al vendedor y, por lo tanto, forma parte de
los fondos financiados desde el exterior. Como el IVA no puede tras-
ladarse a un comprador del exterior, las exportaciones estin exentas
del gravamen del IVA por disposicion expresa de la ley del IVA. En tal
sentido, las empresas exportadoras podran compensar el tributo o,
si la compensacién no pudiera realizarse o solo se hiciera parcial-
mente, la AFIP tendrd la obligacion de devolver el dinero que por IVA
se hubiera ingresado al Fisco.

Nada mas lejos de lo que sucede en nuestra Argentina de hoy;,
aunque mucho mas cerca del papel de la Argentina incumplidora
que sucesivos gobiernos nos han hecho asumir.

Lo que es cierto es que las empresas exportadoras (que son unas
pocas en el universo del trading de granos) no pueden ponerse en el
mismo papel de incumplimiento ante sus acreedores externos (que

son, también unos pocos en el
universo de la banca mayorista),
los bancos que les
prefinanciaron sus exportacio-
nes, asi que el agujero financie-
ro provocado por la voracidad
fiscal "alguien" lo va a tener que
llenar. Sin lugar a dudas, pasara
a formar parte del costo argenti-
no en la medida que las autori-
dades nacionales no cumplan
con las leyes y normas vigentes.
Por el lado de la oferta

Son varios los golpes recibidos
por la produccion desde la esfe-
ra oficial.

Primero, las retenciones sobre
las exportaciones. Algo mas de
la quinta parte de lo que el sec-
tor agropecuario produce en el
pais para exportar es retenido
por el Estado.

Segundo; en el impuesto a las
ganancias no se ha permitido
ajustar los balances por inflacion,
con lo cual la alicuota se aplica-
ria sobre ganancias ficticias,
erosionando parte del capital de
la empresa agropecuaria. (Esto,
en realidad, es un problema de
todas las empresas, y no secto-
rial).

En este gravamen se viola uno
de los cuatro principios que es-
tablece la Constituciéon Nacional
respecto del como en que se fija
o establece un impuesto, la no
confiscatoriedad. Recuérdese
que los tributos son
confiscatorios cuando absorben
una parte sustancial de la pro-
piedad o de la renta, violando,
por lo tanto, el derecho de pro-
piedad. En el agro, en particular,
el impuesto se aplica sobre la
ganancia neta, la que surge de
sustraer de la ganancia bruta los
gastos necesarios para obtener-
la o para mantener y conservar
la fuente de ganancia.

No es solucién la que preten-
de brindar Economia, reducien-
do la alicuota del 35% al 30%,
desde el momento en que se vio-
la directamente el principio de
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aplicacion de impuestos sin im-
portar de cudnto sea el arancel.
La posibilidad de una rebeliéon
fiscal es un alerta que estid en
todos los medios de difusion,
haciéndose eco de la gran canti-
dad de presentaciones judiciales
hechas por las empresas junto
con las declaraciones juradas
impositivas, que ajustaron efec-
tivamente por inflacién.

Tercero; la alicuota diferencia-
da del IVA, donde el agro paga
21% por sus insumos y cobra
10,5% por sus ventas, sumando
crédito fiscal y desalentando las
inversiones.

Cuarto; la Resolucién 1394 (la
que inicialmente se llamara la
991 plus) estd vigente y si bien
se dilat6é su aplicacion (por la
Resolucion 1420), comenzaria a
regir desde el 1° de abril. Esta
resolucion cambia el sistema de
pago de las retenciones en el ré-
gimen del IVA, y si bien atn estd
por determinar como se hard en
vista de la nueva alicuota del
10,5% ya hay algunos trascendi-
dos al respecto:

Del 01/04/03 al 31/05/03, se
pagaria el 5,5% del IVA y se re-
tendria el 5%. Del 5%, se devol-
verian 4 puntos automaticamen-
te ala CBU del vendedor una vez
que estén chequeadas las decla-
raciones juradas del productor
y las del SICORE.

Del 01/06/03 en adelante, se
pagaria el 2,5% del IVA y se re-
tendria el 8%. De ese 8%, 7 pun-
tos se devolverian automadtica-
mente, depositindolos en el CBU
del vendedor, también una vez
que las DDJJ del vendedor y del
SICORE coincidan.

La pregunta que se hacen los
productores es: si a los
exportadores, que son unas po-
cas empresas y su poder de lo-
bby es mayor, no le estin devol-
viendo lo que ingresaron a la
AFIP.. iqué nos garantiza que lo
hardn con nosotros bajo el nue-
vo régimen?

SOJA

Empieza a sentirse la proximidad de la
cosecha

En la plaza sojera comienza a "olerse" el arribo de la nueva cosecha,
con un aumento de casi un 25% mas de tonelaje operado en esta
semana que en la anterior. De la mano de este incremento de volu-
men, los precios en el mercado de disponible local bajaron casi un
4%, repitiéndose este viernes los $ 535 del jueves. A valor ddlar, la
caida es de un poco mas del 4%.

Las fabricas pagaron los $ 535, pero con entrega hasta el viernes
28, mientras que la escalera de precios mostraba abruptas diferen-
cias: por entrega en la primera quincena de marzo se pagaron u$s
161; 156 ddblares por la segunda; 157 ddlares por entrega en marzo;
153 dolares si se entregaba en fabricas en abril y, finalmente, 152
délares por la entrega en mayo.

La pérdida acumulada en la semana de la nueva cosecha sélo as-
cendia a un 1%. El volumen de soja vendida al exterior estaba en el
orden de los 3,33 millones de toneladas, de las cuales ya se llevaban
cubiertas 2,8 millones de toneladas.

En Chicago, el aceite de soja lider6 la semana con un alza semanal
del 2%, mientras que la soja pricticamente no sufri6 variaciones y la
harina retrocedié en mas de 2 dolares por tonelada. Un mayor flujo
de 6rdenes compradoras, con motivaciones estrictamente técnicas,
contrarrestaron, sobre el final de la semana, la presién de cosecha
del hemisferio sur y la mejora en los prondésticos meteorolégicos
para el Medio Oeste estadounidense.

En el 79° USDA Annual Outlook Forum, los especialistas y analistas
del USDA confirmaron las previsiones de una disminucién en el area
a sembrar con soja en EE.UU., calculando dicha reduccién en 607
mil hectareas y llevando la superficie total a 29,2 millones. Sobre la
base de un rendimiento medio de 26,7 qg/ha, la produccioén de soja
2003/04 fue pronosticada en 76,6 millones de toneladas, lo que no
contribuira a reducir el stock final ya que se prevén una menor utili-
zacion doméstica y un aumento marginal en las exportaciones del
1%. Asi el stock final estadounidense 2003/04 estaria un 18% por
encima del inicial, para quedar en 5,3 millones de toneladas.

Oficialmente se mantiene un drea sembrada con soja de 12,6 millo-
nes de hectireas y una produccion probable de 34 millones de tn,
con lo cual esta partiendo en forma implicita de un rinde promedio
de 27 qq/ha.

En el dltimo reporte de la SAGPyA se habla de cierta falta de hume-
dad en el perfil en el noreste de la provincia de Buenos Aires, siendo
la mas afectada la soja de segunda.

La situacién mas preocupante es la del sudoeste bonaerense y el
sur de La Pampa, donde estaba, y atin esta faltando, agua y la condi-
cion de la soja de primera es preocupante. En La Pampa,
especificamente, era bastante comprometida la situacion del girasol,
el que podria brindar granos de poco peso, con bajo contenido de
materia grasa y muy poco rendimiento.

El resto de los distritos bonaerenses presentan condiciones mode-
radas a excelentes. En Cordoba, en la zona de San Francisco, las
precipitaciones y altas temperaturas han hecho aparecer algunas
plagas. También se estaba tratando de controlar ataques de oruga
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militar y chinche en Entre Rios.

Se estarian necesitando algu-
nas precipitaciones como para
mantener un nivel de humedad
superficial adecuado en
Laboulaye y Rio Cuarto como asi
también en el noroeste bonae-
rense y en Salta, si bien la situa-
cién ha ido mejorando respecto
de hace 15 dias atris.

Con respecto a la cosecha de
girasol, la Secretaria de Agricul-
tura efectud un ajuste a la bajay
la proyect6 en 3,7 millones de
toneladas. Hasta el ultimo infor-
me oficial, estaba un 22% del
drea cosechable (2,35 millones
ha) ya trabajada (casi 500.000
ha), muy adelantada con respec-
to al ano pasado. Este cultivo
estaba necesitando lluvias en
Salliqueld y Pigié, mientras que
en Tandil se estaban requirien-
do algunos milimetrajes mas que
los que cayeron. Sobre media-
dos de esta semana se recibie-
ron algunas lluvias en el centro
y sudeste de Buenos Aires, ali-
viando un poco la situacion.

Agricultura mencionaba que
para principios de marzo se ini-
ciard la cosecha de girasol en
Laboulaye. Las tareas ya se ini-
ciaron en San Francisco y en el
norte del distrito de Marcos

Juarez, con rendimientos observados inferiores a lo normal, en el
primero de los casos, y de 18 a 20 qg/ha en el segundo.
El rendimiento promedio de los lotes de girasol recolectados en
Entre Rios arrojaban rindes inferiores a lo esperado, de 15 qg/ha.
En nuestra provincia de Santa Fe, los rindes de los lotes cosecha-
dos, principalmente en Canada de Gémez, promediaban de 20 a 22
qqg/ha.

El USDA fue un "adelantado" para Brasil

S6lo hace una semana, el USDA habia puesto en 51 millones de
toneladas la produccién de soja de Brasil. Este viernes, la agencia
Safras & Mercado estimé que la cosecha de nuestro vecino llegaria a
50,27 millones de toneladas, un 19% mads que el ano pasado.

Y otras fuentes dicen que la soja se ve espectacular, especialmente
en el estado de Mato Grosso, agregando algunos que el rinde prome-
dio bien podria estar entre 31 y 32 qg/ha. Como veremos, ya S&M
pone el rendimiento de ese estado en 31 quintales.

S&M trabaja con un drea de siembra 18% superior al ano pasado y
un rinde posible de casi 28 quintales; exactamente 27,89 qq/ha. Este
rendimiento resulta, inclusive, un 2,7% mayor a lo que estimara la
agencia en la proyeccion anterior. En un cuadro adjunto se detallan
las estimaciones de area, produccion y rinde por estado de Brasil
que efectiia S&M.

Segin S&M se llevaba cosechado el 6% del area, aunque otras
fuentes comentaban de un 10%. Este 6% significaria una demora
respecto del 8% recolectado el ano pasado, pero no de la relacion
histérica que también era de 6 puntos. Las labores estaban adelanta-
das en Goias y en Parana, mientras que Mato Grosso exhibia demo-
ras, producto de un atraso inicial, cuando la siembra.

La soja en Paraguay

CAPECO, la Ciamara Paraguaya de Exportadores de Cereales y
Oleaginosas estimo6 que en el 2002/03 Paraguay cosechari 4,2 millo-

Brasil. Comparativo de area, produccién y rinde de soja (S&M)

Estado Area sembrada (mill ha) Area hada (millones ha) Produccion (millones tn) Rinde (kg / ha)
2001/02  2002/03  Partic. | Var.% | 2001/02 2002/03 Partic. | Var.% | 2001/02 2002/03 Partic. | Var.% | 2001/02 2002/03 | Var.%
Rondonia 30 38 0% 26,7] 30 38 0% 26,7 90 114 0% 26,7 3.000 3.000 -
Roraima 4 8 0%|  100,0 4 8 0%|  100,0 9 18 0% 100,0 2.250 2.250 -
Para 3 5 0% 66,7 3 5 0% 66,7 7 12 0% 64,4 2333 2.400 29
Tocantins 106 130 1% 226 106 130 1% 226 240 325 1% 354 2.264 2.500 104
Norte 143 181 1% 26,6 143 181 1% 26,6 346 469 1% 354 2422 2.591 70
Maranhdo 238 270 1% 13,3 238 270 1% 13,3 540 648 1% 20,0 2.269 2.400 58
Piaui 87 130 1% 498 86 130 1% 51,2 100 312 1% 212,0 1.163 2400 1064
Bahia 800 850 5% 6,3 800 850 5% 63 1500 2040 4% 36,0 1.875 2.400 28,0
Nordeste 1125 1250 % 1,1 1124 1250 % 11,2 2140 3000 6% 40,2 1.903 2.400 26,1
NINE 1268 1431 8% 12,8 1267 1431 8% 12,9 2486 3469 % 39,5 1.962 2424 236
Parana 3300 3540  20% 73 3297 3540 20% 74 9550 10620  21% 11,2 2.897 3.000 36
Santa Catarina 244 257 1% 53 240 257 1% 71 580 681 1% 174 2417 2.650 96
Rio Grande do Sul 3310 3535 20% 68| 3295 3535 20% 73 5700 8130  16% 42,6 1.730 2.300 329
Sul 6854 7332 4% 7,0 6832 7332 Mm% 73 15830 19431 39% 22,7 2317 2.650 14,4
Minas Gerais 77 800 4% 118 "7 800 4% 11,6 1950 2240 4% 14,9 2720 2.800 29
S&o Paulo 577 600 3% 4,0 577 600 3% 4,0 1550 1620 3% 45 2.686 2.700 05
Sudeste 1294 1400 8% 8,2 1294 1400 8% 82 3500 3860 8% 10,3 2.705 2.757 19
Mato Grosso 3830 4300 24% 12,3 3822 4300  24% 125 11680 13330 21% 141 3.056 3.100 14
Mato Grosso do Sul 1195 1400 8% 172 1190 1400 8% 17,6 3330 3920 8% 17,7 2.798 2.800 0,1
Goias 1905 2115 12% 11,0 1903 2115 12% 1,1 5420 6134  12% 13,2 2.848 2.900 18
Distrito Federal 38 45 0% 18,4 38 45 0% 18,4 100 126 0% 26,0 2632 2.800 64
Centro-Oeste 6968 7860  44% 12,8 6953 7860  44% 13,0 20530 23510  47% 14,5 2.953 2.991 13
Centro-Sur 15116 16592 9% 9,8 15079 16592  92% 10,0] 39860 46801  93% 17,4 2.643 2.821 6,7

Elaborado sobre la base de la estimacion hecha por Safras & Mercado el 21/02/2003.
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nes de tn de soja. Para la campana 2001/02, CAPECO estimo que, de
una produccion de 3.539.000 toneladas, se utilizaron para siembra
unas 74.000 toneladas, 1,16 millén de toneladas se destinaron a la
industrializacién y 2,305 millones de toneladas se exportaron como
poroto sin procesar.

Podemos encontrar que el ciclo comercial para la exportacién de
soja paraguaya se inicia en febrero y se cierra en enero, con lo cual
hay una diferencia cuando se considera la soja exportada en el ciclo
2001/02. De acuerdo a la misma Camara, de las 2,37 millones de tn
exportadas en el ciclo mencionado, el siguiente fue el detalle del
destino de esa mercaderia y los medios que se utilizaron para
desplazarla:

Soja (ciclo comercial 2001/02: febrero 2002 / enero 2003)

Volumen Volumen

Medio desplazado Destino p/destino

Ferrocarril 5.000 Tm Rio Grande, Br 5.000 Tm

Fluvial 1.203.615 Tm Quijarro, Bol 79.319 Tm

Nueva Palmira, Uy  718.438 Tm

Queb-T6-Escobar, Ar  405.858 Tm

Terrestre 1.157.043 Tm Paranagua tr, Br 57.502 Tm

Mercado Interno, Br 1.099.541 Tm

Multimodal 8.588 Tm Santos, Br 8.588 Tm
Total 2.374.246 Tm

De los 1,16 millones de toneladas de soja industrializada, y quedan-
do un mes por informar para terminar el ciclo del pellets de soja
(febrero), Paraguay llevaba exportado 745.678 toneladas de pellets
de soja, teniendo por destino:

Pellets de soja (ciclo comercial 2002: marzo 2003 / febrero 2003)

Volumen Volumen

Medio desplazado Destino p/destino

Fluvial 401.632 Tm  Q/T6,Aro Quij, Bol  291.344 Tm

Nueva Palmira, Uy  110.288 Tm

Terrestre 344.046 Tm Mercado Interno, Br  344.046 Tm
Total 745.678 Tm

También exportd 23.636 toneladas de cascarilla de soja al mercado
interno de Brasil, por medios terrestres.

En cuanto al aceite de soja producido, con 11 meses en estadistica,
vemos que el volumen por destino fue:

Aceite de soja (ciclo comercial 2002: marzo 2003 / febrero 2003)

Volumen Volumen
Medio desplazado Destino p/destino
Terrestre 11.700 Tm Mercado Interno, Br 11.700 Tm
Fluvial 149.007 Tm Nueva Palmira, Uy 75.049 Tm
Quebracho-T6, Ar 73.958 Tm
Quijarro, Bolivia 170 Tm

Total 160.707 Tm

Seguiran
ventajas para la

exportacion
“La Nacion”, 21/02/03

La Argentina estd "muy cerca"
de retener los beneficios aran-
celarios que le permitiran seguir
exportando a la Unién Europea
US$ 600 millones anuales en
pescados, aceites, frutas y hor-
talizas, anunciaron funcionarios
de Bruselas.

La Argentina se beneficiard
con una "clausula de crisis" que
permitird retener preferencias
arancelarias para sus productos
debido al brusco descenso de su
producto bruto interno (PBI)
durante el ano pasado. También
se beneficiaria Uruguay, que atra-
vesé en 2002 por una situacion
similar a la de la Argentina.

La posibilidad de que la Argen-
tina perdiese esas exportaciones
surgi6 a raiz de la revision inicia-
da por la UE de su sistema gene-
ralizado de preferencias arance-
larias (SGP), que apunta a la can-
celacién de facilidades tarifarias
que los europeos conceden a
unos 30 paises. Pero este peli-
gro ha sido finalmente evitado y
preservar los beneficios arance-
larios repercutird positivamente
en algunas economias regiona-
les argentinas, permitiendo, por
ejemplo, que ciudades
pesqueras, como Mar del Plata,
o aceiteras, como Cordoba, pre-
serven importantes fuentes de
trabajo en esos sectores.

De la cuestiéon se ocupdé en
primera persona la Comisioén
Europea de Romano Prodi y el
presidente del Europarlamento,
Pat Cox.

En una carta enviada por Cox
a Prodi se recordaba que en la
Argentina y Uruguay, "paises gol-
peados por una de las crisis eco-
némicas mds serias de sus res-
pectivas historias", la pérdida de
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las ventajas arancelarias afectaria al timido repunte
econémico que se estd verificando "justamente
gracias al fortalecimiento de sus exportaciones".

La carta de Cox, que menciona también a otros
dos paises (Colombiay Costa Rica), indica que "al-
gunos embajadores latinoamericanos" en Bruse-
las se han dirigido al Europarlamento para que la
Comision Europea examine el tema con la debida
atencion.

La salida al problema fue la aprobacion por par-
te de la comisién de una cldusula financiera que
deja fuera de los incrementos arancelarios previs-
tos a aquellos productos procedentes de paises,
"como es el caso de la Argentina", con un PBI que
se haya reducido mas del 10% en los altimos doce
meses.

Como ocurre a menudo en la UE, el procedi-
miento para llegar a una ratificacion del tema es
muy largo y por lo tanto todavia falta un paso para
que los europeos den su via libre definitivo, que,
sin embargo, no deberia dilatarse y que de todos
modos ocurrird al maximo nivel (Consejo Euro-
peo). La Argentina viene haciendo desde hace tiem-
po un trabajo en filigrana sobre el tema, en un
momento muy dificil para negociar con la UE, pues
la organizacién esta en el medio de tratativas muy
complicadas en dos frentes: la reforma interna de
su Politica Agricola Comun (PAC) y la ronda
multilateral de comercio de Doha en la OMC de
Ginebra, que por el momento estd en plena alta
mar.

Iran: produccién de trigo
de 12,45 millones de tn

Irdn, uno de los principales importadores mun-
diales de trigo, espera que la cosecha 2003/04 al-
cance una produccion récord, aunque el pais se-
guiria registrando un déficit en su provision de
mercaderia, dijo un funcionario del Ministerio de
Agricultura.

Iran espera que la produccién de la proxima
campana iguale las 12,45 millones de toneladas
registradas durante la temporada 2002/03.

"Si las cosas salen bien, produciremos lo mismo
(en la proxima temporada) que durante este ano".

El Ministerio asever6 el lunes que la produccién
de esta campana, que finaliza el 21 de marzo, tre-
p6 un 31 por ciento interanual debido a un incre-
mento de la siembra de 700.000 hectdreas que, de
esta manera, llegd a 6,0 millones de hectireas.

Irdn consume cerca de 11 mill de tn de trigo, y

pese a que espera una produccion récord, el pais
continuard registrando un déficit en cuanto al abas-
tecimiento del cereal, dijo un funcionario.

Cerca de un tercio de la cosecha se pierde en el
trayecto que va desde los establecimientos a los
molinos o luego, cuando se procesa la mercaderia,
lo que deja la puerta abierta a las importaciones,
indicé el funcionario.

Los funcionarios del ministerio de Comercio no
quisieron hacer comentarios sobre si la mejora en
la produccion tendra un impacto en las importa-
ciones de la campana 2003/04.

Con un consumo anual per capita de 180-200
kg, las importaciones anuales de Irin promediaron
los cinco millones de tn durante los ultimos cinco
anos, una cifra que sélo superan Egipto y Brasil.

Irdn compra granos de Argentina, Canada y Aus-
tralia y el gobierno es el inico importador de trigo
en el pais. El funcionario indic6 que el aumento en
la produccién estaba ligado a condiciones
climdticas favorables y a medidas del gobierno para
comprar los granos a buen precio.

Asimismo, la fuente dijo que el ministerio conti-
nuaria trabajando en un plan a gran escala para
incrementar en una década la produccién de trigo
a cerca de 16 millones de toneladas al ano.

Ucrania exportaria 10 mill
de tn de granos en 02/03

El Ministerio de Agricultura de Ucrania recortd
sus estimaciones para exportaciones de granos de
la campana 2002/03 a cerca de 10 mill de tn desde
una ambiciosa meta de 12 millones, report6 el miér-
coles la agencia Interfax-Ucrania. Las exportacio-
nes de granos serin menores a las 12 mill de tn
anunciadas. Ucrania export6 cerca de 9 mill de tn
de granos en la primera mitad de la campana ac-
tual, pero Luzan el ritmo de ventas disminuy6 con-
siderablemente y no se esperaba que se aceleren
hasta fines de la presente temporada comercial.

Se esperaba que Ucrania exporte entre 1,0y 1,5
millén de tn mis de granos al final de la campana
comercial 2002/03. En enero, las exportaciones
de granos totalizaron cerca de 1 millén de tn de
granos, un 40 % menos que en diciembre a causa
de una caida en las reservas.

Ucrania enfrenta una fuerte competencia ante
las exportaciones de granos baratos de Rusia y tam-
bién sufrié un duro golpe luego de que la Unién
Europea (UE) impusiera cuotas y aranceles para
frenar las importaciones de granos forrajeros del
Mar Negro.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensaje N° 4798 18/02/03
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARAGUAY

Durante la semana del 11 al 17 de febrero de 2003 se registra-
ron el la cuenca los siguientes datos de precipitacion acumula-
da, nacientes y Pantanal: entre 15 y 95 mm, cuenca media
(tramo paraguayo): entre 25y 220mm, este ultimo valor acu-
mulado en Concepcidn, tramo argentino - paraguayo: hasta
50mm, en especial en las nacientes del rio Tebicuary. Para los
proximos 5 dias se esperan precipitaciones en la cuenca media
con valores acumulados que podrian superar los 100 mm.

En BAHIA NEGRA el nivel registré 1,44m, en ascenso a razén de
2,6 cm/dia en los ultimos 10 dias. El nivel promedio registrado
en lo que va de febrero es: 1,26m.

El nivel en OLIMPO fue 3,00m, en ascenso a razén de 5,7 cm/
dia en la ultima semana. El nivel promedio registrado en lo
que va de febrero es: 2,49m.

En CONCEPCION la lectura fue 3,54 m en ascenso a razon de 24
cm/dia en los Ultimos 10 dias como consecuencia de las preci-
pitaciones ocurridas. El valor medio en lo que va del mes es
2,13 m. En PILCOMAYO se registré una lectura de 2,52m en
ascenso a razén de 12 cm/dia en la Gltima semana. En lo que va
de febrero el nivel promedio es de 1,87 m, 1,77 cm por debajo
del nivel promedio histérico para febrero. FORMOSA registro
3,10m, el nivel promedio en el mes es de: 3,07m, 60 cm por
debajo del nivel promedio histérico para febrero. El caudal
descargado en el dia de hoy es de: 2320 m3/seg.

RIO IGUAZU

Durante la Ultima semana se produjeron precipitaciones con
montos acumulados entre 40mmy 60mm en la cuenca superior
y media del rio, y valores acumulados entre 60mm y 80mm en
el tramo misionero del rio.

Las centrales del tramo medio del rio tuvieron una tendencia
en aumento en la descarga, no obstante, la descarga promedio
en febrero es aiin un 9% inferior al valor normal de febrero.
En SALTO CAXIAS el caudal medio en la Gltima semana aumen-
t6 un 22%, siendo la descarga prevista para hoy de 2.300m3/
s. En SALTO CAPANEMA el caudal promedio semanal aumenté
un 13%, con una descarga estimada para hoy de 1.960m3/s. En
Puerto ANDRESITO el nivel registré6 hoy 0,88m estable. No
supera los 2,00m desde el 28/dic/2002. En PUERTO IGUAZU el
nivel promedio en el mes es 16,76m, valor 1,55m inferior al
normal para el mes. El dia 16/feb registré una lectura de
escala de 19,20m, posteriormente descendid, hoy registré una

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

lectura de 13,20m. El caudal medio semanal descargado al Rio
Parana durante la semana anterior fue del orden de los 1.900m3/
sy se espera que aumente durante esta semana.

RiO PARANA

En la ultima semana, las lluvias sobre la alta cuenca en Brasil
alcanzaron montos entre 40mmy 140mm, mientras que en la
cuenca del media del rio, en la subcuenca del rio Tieté, se
registraron montos de precipitacién entre 40mmy 100mm. En
la regién del Guaira y en el tramo misionero del rio se regis-
traron montos acumulados entre 40 y 100mm. En el resto de
la cuenca no se registraron precipitaciones hasta el tramo
bonaerense del rio y delta del Parana donde los montos regis-
trados variaron entre los 20mm hasta los 120mm.

Las centrales hidroeléctricas en la alta cuenca en Brasil conti-
nuan descargando caudales estables acotados, sin una tenden-
cia definida. El caudal promedio semanal en GUAIRA fue de
12.340m3/s, valor 3% inferior al de la semana anterior. El dia
14/feb el caudal fue de 13.290m3/s, luego disminuyé hasta
ayer que registré 11.900m3/s y hoy se mantuvo en este ultimo
valor. En ITAIPU el caudal erogado medio diario aumenté has-
ta el dia 15/feb que registré 15.900m3/s, para luego diminuir
hasta hoy que se estima una descarga media diaria de 11.260
m3/s. El promedio de descarga semanal fue de 13.700m3/s,
valor 4% superior al de la semana anterior.

En el Punto Tripartito, el promedio del caudal durante la
semana pasada fue 16.370m3/s, valor 6% superior al de la
semana anterior. El caudal era esta mafiana préximo a los
14.100m3/s, estable.

En YACYRETA la erogacién media de la semana fue 17.390m3/
s, valor 3% superior al de la semana anterior. La media en lo
que va de febrero es de 17.160m3/s, valor 8% inferior al
promedio del mes para los Ultimos 25 afios y un 1% superior a
la media histérica del mes. La descarga media diaria prevista
para hoy es de 17.000m3/s y 16.400m3/s para mafiana.

En la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS las lecturas de esca-
la promedian en el mes 4,11m-4,16m, valores 37cmy 22cm por
debajo de los valores normales para el mes, respectivamente.
En los ultimos 3 dias el nivel en la seccién presenté una ten-
dencia ascendente hasta hoy que se registraron lecturas de
escala de 4,33m y 4,38m en dichas escalas. Se espera que a
partir de mafiana comience a revertirse esta tendencia, que-
dando los niveles a fin de mes en valores préximos a los
normales y distantes de los de riesgo.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media Nivel de Nivel de’ Registros
Estacion Nivel Actual (m) ~ FEBRERO Alerta  Evacuacion Meximos  Pronestico (m) Pronéstico (m)
18/02/03 (Periodo Histéricos para el 23-Feb-03 para el 28-Feb-03
1977/01) (m)
Corrientes 433 5.10 6.50 6.70 9.04 (1983) 447 430
Barranquera 438 4.99 6.50 7.00 8.58 (1983) 453 438
Goya 423 4.68 5.20 5.70 7.20 (1992) 4.40 438
Reconquista 3.96 458 5.10 5.30 7.20 (1905) 4.25 4.22
La Paz 464 5.01 5.80 6.15 7.97 (1992) 4.65 4.75
Parana 3.59 3.96 5.00 5.50 7.35 (1983) 365 373
Santa Fe 4.02 4.42 5.30 5.70 7.43 (1992) 4.05 4.08
Rosario 383 3.91 5.00 5.30 6.4 (1998) 3.94 3.91

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina +7 cm. "A" - Valores que superan el
nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion.” - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de

la Plata.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 140203 1700203 1800203 190203 200203 | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 360,00 360,00 359,00 360,00 360,00 359,80 289,03 24,5%
Maiz duro 249,50 247,90 240,00 236,70 236,80 242,18 226,65 6,9%
Girasol 504,00 507,00 507,00 507,00 505,00 506,00 534,24 -5,3%
Soja 556,10 555,00 550,70 535,80 535,10 546,54 441,56 23,8%
Mijo
Sorgo 205,00 200,50 197,00 192,00 184,50 195,80 164,06 19,3%
Bahia Blanca
Trigo duro 369,20 370,00 370,00 370,00 375,00 370,84 302,03 22,8%
Maiz duro 260,00 265,00 255,00 250,00 250,00 256,00
Girasol 505,00 505,00 505,00 505,00 500,00 504,00 496,38 1,5%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 365,80 359,80 363,50 362,60 362,93 283,52 28,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 380,00 380,00
Maiz duro 245,00 237,00 241,00
Girasol 539,50 527,00 530,00 532,17
Soja
Trigo Art. 12 378,50 382,50 381,40 382,00 380,00 380,88 318,10 19,7%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 369,50 370,00 370,00 370,00 375,00 370,90 306,41 21,0%
Maiz duro
Girasol 505,00 505,00 505,00 505,00 500,00 504,00 513,20 -1,8%
Soja
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Intemos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 17102103 18/02/03 190203 2002003 210203 | Semana  Varadion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 807,0 807,0 807,0 807,0 807,0 807,0
"000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
Pellets de afrechillo ($)
Disponible (Exp) 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0
Aceites ($)
Girasol crudo 1.485,0 1.485,0 1.485,0 1.485,0 1.485,0 14950 -0,67%
Girasol refinado 1.643,0 1.643,0 1.643,0 1.643,0 1.643,0 16740 -1,85%
Lino
Soja refinado 1.485,0 1.485,0 1.485,0 1.485,0 1.485,0 15270 -2,75%
Soja crudo 1.328,0 1.328,0 1.328,0 1.328,0 1.328,0 13320 -0,30%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0 2350 2,13%
Soja pellets (Cons Darsena) 485,0 485,0 500,0 500,0 500,0

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 17/02/03  18/02/03 ~ 19/02/03  20/02/03  21/02/03
Trigo
Mol/Rosario Cl/Desc. Cdo.1 1% fusarium 360,00 360,00 360,00 360,00 363,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 360,00 360,00 360,00 360,00
Exp/SM desde el 24/02  Cdo.1 M/E 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 248,00 240,00 237,00 237,00 235,00
Exp/GL Cl/Desc. Cdo.1 M/E 233,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 247,00 240,00 237,00 237,00 232,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 248,00 240,00 235,00 237,00 235,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 248,00 240,00 237,00 237,00 235,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 237,00 237,00 235,00
Exp/SM Grado 2 Cdo.1 M/E 242,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 ME 247,00 236,00 233,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 78uss 77u$s 75u$s 74u$s 74u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 78u$s 77u$s 75u$s 74u$s 74u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 78uss 77u$s 76u$s 74u$s 75u$s
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 200,00 197,00 192,00 185,00 175,00
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 68uSs 67u$s 64u$s 64u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 68u$s 67u$s 64u$s 64u$s 60us$s
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 68u$s 67u$s 64u$s 64u$s 60u$s
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 178,0u$s  175,0u$s  170,0u$s  170,0u$s  169,0u$s
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 ME 168,0u$s
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 ME 555,00 550,00 535,00 535,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 ME 555,00 535,00 530,00
FcalSL C/Desc. Cdo.1 M/E 555,00 550,00 535,00 535,00 530,00
Fcal/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 555,00 550,00 535,00 535,00 535,00
Fca/GL-SM hasta 10/3 Cdo.1 M/E 520,00
Fca/SM 1/3al 10/3 Cdo.1 M/E 163,0u$s  163,0ufs  163,0us  162,0u$s
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 160,0u$s  162,0u$s  161,0ufs  161,0u$s  161,0u$s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 157,0u$s  157,0u$s  155,0u$s  155,0u$s  157,0u$s
Fca/SM-SL Marzo Cdo.1 MIE 158,0u$s  158,0u$s  156,0u$s  156,0u$s  158,0u$s
Fca/Rosario Marzo Cdo.1 M/E 157,0u$s  158,0u$s  156,0ufs  156,0u$s  158,0u$s
Fca/SM-SL Abril Cdo.1 MIE 154,0u%s  154,0u$s  152,0u$s  152,0u$s  153,0u$s
Fca/Rosario Abil Cdo.1 M/E 154,0u$s  154,0u$s  152,0u$s  152,0u$s  153,0u$s
Fcal/GL Abril Cdo.1 MIE 154,0u%s  154,0u$s  153,0u$s  152,0u$s  152,0u$s
FcalGL - SM Mayo Cdo.1 ME 153,0u%s  153,0u$s  152,0u$s  150,0u$s  151,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 153,0u$s  153,0u$s  151,0ufs  150,0u$s  151,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 MIE 153,0u%s  153,0u$s  151,0u$s  150,0u$s  151,0u$s
Girasol
FcalGL C/Desc. Cdo.1 M/E 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00
Fca/Rosario-Deheza C/Desc. Cdo.1 M/E 505,00 505,00 505,00 500,00 500,00
FcalRicardone C/Desc. Cdo.1 M/E 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Fca/Deheza feb/marzo Cdo.1 flt/Cnfit 164,0u$s  164,0u$s  164,0u$s  163,0ufs  163,0us
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 164,0u$s  164,0u$s  164,0u$s  163,0u$s  163,0u$s

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/02/03 17



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.\ 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03  variac.seman.
TRIGO - u$s
Marzo 24 94 114,0 1134 112,2 11,5 111,0 -2,63%
Julio 24 8 117,0 116,0
MAIZ - u$s
Abril 4 290 775 773 75,0 74,9 749 -3,85%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo | 388 4416\ 153,0 153,0 152,0 151,0 152,0 -0,65%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 15.610 4.667 3,165 3,190 3,200 3,195 3,195 0,47%
Marzo 13.394 9.437 3,225 3,240 3,250 3,245 3,255 0,62%
Abril 6.674 4.234 3,325 3,335 3,345 3,325 3,335 0,45%
Mayo 2.022 1.303 3,410 3,430 3,430 3,415 3,420 -0,29%
Junio 206 975 3,535 3,530 3,530 3,510 3,490 -0,57%
Julio 22 90 3,600 3,600 3,620 3,600 3,590 -0,28%
Agosto 125 3,690 3,690 3,720 3,700 3,700 0,27%
Octubre 3 3,900 3,900 3,920 3,900 3,900
Enero'4 32 4,100 4,100 4,120 4,100 4,100
Total 38.368 25.674
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcion estimado \ 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03
DLR - feb.03 3,00 put 10 0,010
3,10 put 10 0,012
DLR - mar.03 3,20 put 30 0,050
ISR - may.03 156 call 16 410 3,50
162 call 20 2,00
DLR - feb.03 3,20 call 15 0,035 0,025
DLR - mar.03 3,20 call 95 0,120 0,125 0,120
open interest ISR Puts 112 ISR Calls 336
DLR Puts 80 DLR Calls 178
IMR Puts 14 IMR Calls 342

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03 Var.
prod./posic. méx  min Gltima] max  min Glima] max  min Gltima] max  min Gltima] max  min (ltima Sem.
TRIGO - u$s
Marzo 1120 1120 1120 111,0 111,0 1110 -2,63%
Julio 1170 1170 117,0| 116,0 116,0 116,0
MAIZ - u$s
Abril 750 750 750

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo | 153,0 153,0 153,0| 1530 1528 153,0/ 1520 151,14 152,0| 1510 150,5 151,0 1520 151,5 152,0‘ -0,65%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - §

Febrero 320 316 317) 320 314 319 321 319 320 323 319 323 321 319 320 0,63%
Marzo 325 321 322 325 319 324 326 324 325 329 324 325 326 324 325 0,46%
Abril 333 330 333 335 329 334 326 324 326| 337 333 333 334 2333 334 0,45%
Mayo 341 341 341 344 342 344| 344 343 343| 346 342 342| 343 342 342 -044%
Junio 354 354 354 353 351 353 353 352 3,53 351 349 349

Julio 360 360 3,60 357 35 357 -0,83%

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 38.564 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 26.736
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En délares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 120,50 120,00 119,00 119,00 120,00 0,41%
Marzo 62 179 121,00 119,80 118,70 118,50 120,00 -0,83%
Mayo 30 253 122,80 122,20 120,50 120,50 121,80 -1,06%
Julio 42 214 124,90 124,40 123,10 122,90 124,30 -0,88%
Enero'04 1 103,00 103,00 103,00 105,00 105,50 2,43%
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 78,50 78,00 78,00 78,00 74,50 -5,10%
Abril 1 159 77,50 76,50 77,00 77,00 76,00 -1,30%
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 167,00 166,00 166,00 166,00 166,00 -1,19%
Marzo 10 35 168,00 167,50 166,00 165,50 168,00 -1,47%
Rosario
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 78,50 78,00 78,00 78,00 74,50 -5,10%
SOJA
Entrega Inm./Disp. 172,00 172,00 170,00 168,00 168,00 -3,72%
Febrero 6 171,00 171,00 169,00 167,00 170,00 -2,58%
Abril 1 26 153,00 152,50 151,50 152,50
Mayo 101 1473 152,20 152,00 151,00 150,00 150,80 -1,50%
Julio 5 4 154,00 154,00 152,50 152,00 153,00 -1,29%
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 167,00 166,00 166,00 166,00 166,00 -1,19%
Marzo 5 60 168,50 167,00 166,00 168,00 168,00 -0,30%
Abril 172,50 171,00 170,00 172,00 172,00 -0,29%
Quequén
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 116,00 116,00 116,00 116,00 116,00
Marzo 8 31 118,00 118,00 118,00 118,00 118,50 0,42%
ITA
Marzo 121,00 119,80 118,70 118,50 120,00 -0,83%
Operaciones en délares billete En ddlares por tonelada
destino/ 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03 var.
prod./pos. max  min dltima max min ditima max min Uima max min dltma max  min dltima sem.
Darsena
TRIGO
Marzo 1211 1210 1210 1205 1205 1205 1195 1188 1190 1189 1185 1185 1200 1195 1200 -0,83%
Mayo 1222 1221 1222 1205 1205 1205 1205 1204 1205 1215 1215 1215 -1,30%
Julio 1255 1249 1249 1245 1244 1244 1240 1231 1231 1231 1229 1229 1235 1235 1235
MAIZ
Abril 770 770 770
GIRASOL
Marzo 166,0 166,0 166,0 164,0 164,0 164,0
Rosario
SOJA
Febrero 1720 1710 171,0 170,0 170,0 170,0
Abril 153,0 153,0 153,0
Mayo 152,0 152,0 152,0 150,0 150,0 1500 151,1 1506 1508  -1,50%
Julio 152,0 151,0 152,0
GIRASOL
Marzo 166,0 166,0 166,0
Quequén
TRIGO
Marzo 1180 118,0 118,0 1180 1180 1180 1180 1180 1180 118,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB marzo'03 148,50 148,50 148,50 148,50 148,00 148,50 -0,34%
Precio FAS 108,25 108,25 108,25 108,25 107,88 108,25 -0,34%
Precio FOB abril'03 150,00 150,00 149,50 149,50 149,50 150,00 -0,33%
Precio FAS 109,38 109,38 109,01 109,01 109,01 109,38 -0,34%
Precio FOB mayo'03 151,50 151,50 151,50
Precio FAS 110,51 110,51 110,51
Quequén
Precio FOB marzo'03 148,50 148,50 149,00 149,50 149,50 148,50 0,67%
Precio FAS 106,29 106,29 106,67 107,05 107,05 106,29 0,72%
Precio FOB abril'03 150,00 149,50 149,50 150,50 150,50 150,00 0,33%
Precio FAS 107,42 107,05 107,05 107,80 107,80 107,42 0,35%
Maiz Up River
Precio FOB febrero'03 102,16 101,96
Precio FAS 74,79 74,64
Precio FOB marzo'03 101,57 100,49 98,91 98,82 96,85 101,77 -4,83%
Precio FAS 74,34 73,51 72,30 72,23 70,72 74,49 -5,06%
Precio FOB abril'03 100,98 100,29 v 99,70 v 99,60 97,04 100,98 -3,90%
Precio FAS 73,89 73,36 72,91 72,83 70,87 73,89 -4,09%
Precio FOB mayo'03 102,56 v 102,06 v 100,08 v 100,78 v 99,21 102,56 -3,271%
Precio FAS 75,09 74,72 73,81 73,74 72,53 75,09 -3.41%
Precio FOB junio'03 102,95 v 102,46 v 102,36 v 100,98 102,95 -1,91%
Precio FAS 75,40 75,02 74,94 73,89 75,40 -2,00%
Precio FOB julio'03 v 105,31 v 105,31
Precio FAS 77,21 77,21
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v 95,07 v 93,80 v 92,61 v 92,52 v 90,94 v 93,89 -3,14%
Precio FAS 70,05 69,06 68,14 68,07 66,85 69,13 -3,30%
Precio FOB mayo'03 v 95,07 v 93,80 v 92,61 v 92,52 v 90,94 v 93,89 -3,14%
Precio FAS 70,05 69,06 68,14 68,07 66,85 69,13 -3,30%
Soja Up River
Precio FOB abril'03 203,29 202,92 202,00 €200,99 €202,28 v 203,29 -0,50%
Precio FAS 146,96 146,69 146,01 145,26 146,21 146,96 0,51%
Precio FOB mayo'03 203,38 203,75 203,01 202,00 203,84 204,12 -0,14%
Precio FAS 147,03 147,30 146,76 146,01 147,37 147,57 -0,14%
Precio FOB junio'03 205,13 202,55 205,13
Precio FAS 148,32 146,42 148,32
Precio FOB julio'03 106,96 206,96
Precio FAS 149,68 149,68
Girasol Up River
Precio FOB mar/abr'03 v 248,00 v 248,00 242,50 242,50 v 245,00 v 248,00 -1,21%
Precio FAS 158,11 158,11 154,52 154,52 156,15 158,11 -1,24%
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,060 3,070 3,090 3,110 3,090 0,32%
vendedor 3,160 3,170 3,190 3,210 3,190 0,31%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4480 2,4560 2,4720 2,4880 2,4720 0,32%
Semillas Oleaginosas 23,50 23409 2,3486 2,3639 23792 2,3639 0,32%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 25306 25389 25554 25720 2,5554 0,32%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 24970 2,5051 25214 25378 25214 0,32%
Resto Harinas y Pellets 20,00 24480 2,4560 24720 2,4880 24720 0,32%
Aceite Mani 20,00 1,15 24832 2,4913 2,5075 2,5238 2,5075 0,32%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 24694 24775 24936 2,5098 2,4936 0,32%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl'igo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén FOB Golfo México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 Mar-03 Abr-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Noviembre 144,75 179,18 177,84 175,32 172,03
Promedio Diciembre 139,12 167,81 167,79 171,71 163,96
Promedio Enero 142,09 138,43 143,75 155,11 155,13 154,79 154,12
Semana anterior 145,00 148,50 150,00 148,50 150,00 156,90 156,90 154,42 154,42
17102 149,00 148,50 150,00 148,50 150,00 fer. fer. fer. fer.
18/02 150,00 148,50 150,00 148,50 149,50 156,62 156,62 153,32 153,32
19/02 150,00 148,50 149,50 149,00 149,50 155,25 155,25 151,94 151,94
20/02 149,00 148,50 149,50 149,50 150,50 155,61 155,61 153,87 153,87
21/02 150,00 148,00 149,50 149,50 150,50 fli fli fi fi
Variacion semanal 3,45% -0,34% -0,33% 0,67% 0,33% -0,82% -0,82% -0,36% -0,36%
Chicago Board of Trade()
Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04
Promedio Noviembre 141,53 141,71 132,66 117,95 119,29 122,80 124,61 117,79
Promedio Diciembre 127,97 129,35 125,10 113,69 115,00 118,77 120,54 116,54
Promedio Enero 117,40 116,31 114,42 115,66 119,35 120,72 115,93
Semana anterior 122,82 122,08 118,50 119,97 123,83 124,75 115,74
17102 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 123,28 122,18 118,04 119,42 123,46 124,56 115,56
19/02 120,43 120,25 117,31 118,78 122,73 123,46 115,93
20/02 121,99 121,90 119,14 120,52 124,38 124,75 116,85
21/02 120,71 121,07 118,78 120,15 124,01 124,56 116,85
Variacion semanal -1,72% -0,83% 0,23% 0,15% 0,15% -0,15% 0,95%
Kansas City Board of Trade(s)
Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
Promedio Noviembre 159,82 157,01 147,87 132,19 131,45 134,62 137,86
Promedio Diciembre 147,28 141,98 134,44 124,54 124,24 127,92 130,21
Promedio Enero 129,41 124,84 121,71 121,31 124,72 126,76
Semana anterior 131,91 128,70 126,31 126,03 128,97 128,61
17/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 131,64 127,60 123,65 124,20 127,78 128,61
19/02 130,26 126,22 122,73 123,46 127,04 128,24
20/02 131,55 127,50 125,11 125,85 129,43 128,24
21/02 132,19 127,69 124,47 125,21 128,97 128,79
Variacién semanal 0,21% -0,79% -1,45% -0,66% 0,00% 0,14%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPYA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Noviembre 99,00 97,04 96,50 98,15 123,85 123,26 123,16 124,74
Promedio Diciembre 96,65 95,96 95,85 96,68 117,62 117,45 117,66 117,66
Promedio Enero 92,82 92,19 91,86 114,47 113,44 115,25 115,25
Semana anterior 95,00 v 93,89 v 93,89 113,48 113,48 114,76
17102 95,00 v 95,07 v 95,07 fer. fer. fer. fer.
18/02 95,00 v 93,80 v 93,80 112,69 112,69 113,87
19/02 93,00 v 92,61 v 92,61 111,51 111,51 112,69
20/02 93,00 v 92,52 v 92,52 110,43 110,43 111,41
21/02 93,00 v 90,94 v 90,94 ffi ffi ffi ffi ffi
Variacion semanal -2,11% -3,14% -3,14% -2,69% -2,69% -2,92%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

oc/nv.02 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Noviembre 107,36 108,15 101,04 100,78 103,52 112,11 111,86 112,87 112,74
Promedio Diciembre 103,88 106,59 99,50 97,53 99,37 109,47 109,24 108,02 108,40
Promedio Enero 100,95 102,22 96,57 96,89 98,41 108,53 107,26 106,03 106,26
Semana anterior 102,00 101,96 101,77 100,98 102,56 109,54 108,56 108,07 107,28
17102 102,00 102,16 101,57 100,98 102,56 fer. fer. fer. fer.
18/02 102,00 100,49 100,29 102,06 108,76 107,38 106,79 106,39
19/02 100,00 98,91 99,70 100,88 107,57 106,39 105,61 105,21
20/02 100,00 98,82 99,60 100,78 109,35 108,36 107,87 107,08
21/02 99,00 96,85 97,04 99,21 fli fli fli fli
Variacién semanal -2,94% -4,83% -3,90% -3,.21% -0,18% -0,18% -0,18% -0,18%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Dic-04
Promedio Noviembre 96,47 97,33 98,00 96,28 95,13 97,47 98,23 98,40 94,20
Promedio Diciembre 94,19 95,15 96,17 95,20 94,53 96,67 97,53 97,84 94,29
Promedio Enero 92,84 93,99 95,17 94,90 94,95 97,09 97,95 98,40 94,84
Semana anterior 94,58 95,86 96,65 96,16 96,35 98,42 99,21 100,09 94,58
17/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 93,80 94,98 95,76 95,57 95,96 98,03 98,82 99,70 94,88
19/02 92,61 93,80 94,58 94,48 94,88 97,04 98,03 98,82 94,78
20/02 92,71 93,70 94,48 94,19 94,39 96,65 97,63 98,42 94,48
21/02 91,24 92,12 93,11 93,20 93,70 95,96 97,44 98,03 94,29
Variacién semanal -3,54% -3,90% -3,67% -3,07% -2,76% -2,50% -1,79% -2,06% -0,31%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) [FOB Arg. |SAGPyA(1) | FOB Arg.
Gnico emb. Mar-03 Abr-03 (nico emb. Mar-03 (nico emb. Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Noviembre 245,55 249,25 84,68 564,77 587,20 566,06
Promedio Diciembre 253,41 254,44 73,88 556,12 554,64 551,22
Promedio Enero 251,18 253,25 72,00 69,57 555,54 553,81 554,31 557,25
Semana anterior 247,00 248,00 70,00 70,00 548,00 545,00 544,00
17102 247,00 248,00 70,00 70,00 550,00 544,00 542,75
18/02 245,00 242,50 70,00 71,00 550,00 542,75 540,00
19/02 245,00 242,50 70,00 71,00 552,00 533,75 532,75
20/02 245,00 242,50 70,00 70,00 545,00 531,25 530,00
21/02 243,00 245,00 70,00 70,00 535,00 531,25 530,00
Var.semanal -1,62% 0,00% 0,00% 2,371% -2,52% -2,57%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite()
Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 oc/dc.03 Mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 Oc/Dc.03
Promedio Noviembre 95,98 100,70 638,41 649,56
Promedio Diciembre 93,13 97,25 619,69 630,36
Promedio Enero 95,53 95,47 94,64 97,73 611,67 613,61 622,73
Semana anterior 95,00 94,00 96,00 98,00 101,00 595,00 595,00 605,00 590,00
17102 95,00 95,00 97,00 99,00 102,00 585,00 590,00 600,00 585,00
18/02 95,00 95,00 96,00 99,00 102,00 590,00 590,00 600,00 585,00
19/02 96,00 96,00 97,00 99,00 102,00 580,00 590,00 600,00 585,00
20/02 95,00 95,00 96,00 97,00 101,00 582,50 585,00 595,00 575,00
21/02 95,00 95,00 96,00 97,00 101,00 585,00 587,50 600,00 580,00
Var.semanal 0,00% 1,06% 0,00% -1,02% 0,00% -1,68% -1,26% -0,83% -1,69%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 May-03 Jun-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Noviembre | 231,36 195,95 197,61 199,42 226,41 225,73 222,03 218,54 214,62
Promedio Diciembre 226,24 195,29 195,58 198,28 225,22 224,09 221,01 218,55 213,11
Promedio Enero 226,64 197,77 198,55 198,82 227,44 224,77 221,94 220,44 218,28
Semana anterior 227,00 202,00 204,12 205,13 228,33 225,61 225,06 224,51 22372
17/02 228,00 203,00 203,38 205,13 fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 228,00 202,00 203,75 202,55 228,62 225,98 225,24 224,69 223,87
19/02 228,00 203,00 203,01 221,72 225,15 224,32 223,77 222,76
20/02 228,00 203,00 202,00 227,98 225,15 224,51 223,96 223,04
21/02 226,00 202,00 203,84 i i fli fli fli
Var.semanal -0,44% 0,00% -0,14% -0,15% -0,20% -0,24% -0,25% -0,30%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-02 Mar-03 mr/ab.03 Abr-03 May-03 Jun-03 Dic-02 Mar-03 May-03
Promedio Noviembre | 225,56 217,58 206,35 201,50 201,44 226,83 201,06
Promedio Diciembre 224,49 215,58 203,75 199,18 199,14 201,85 224,49 215,56 199,51
Promedio Enero 214,92 208,70 201,57 201,36 205,65 212,17 201,23
Semana anterior 216,98 213,12 206,14 206,14 208,07 214,95 204,30
17102 215,51 213,39 208,25 206,41 208,16 215,05 206,04
18/02 215,51 213,85 208,52 206,50 208,62 215,14 206,14
19/02 214,68 212,93 207,61 205,59 207,51 214,22 205,22
20/02 214,04 212,84 207,51 205,68 207,05 213,21 204,21
21/02 215,69 214,68 209,54 207,51 209,26 fi fi
Variacion semanal -0,59% 0,73% 1,65% 0,67% 0,57% -0,81% -0,04%

Chicago Board of Trade)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Nov-04 Mar-04
Promedio Noviembre 207,86 204,81 203,10 199,99 199,99 186,54 187,51 178,99 189,97
Promedio Diciembre 206,55 203,55 202,40 199,32 199,32 186,96 188,19 178,30 189,24
Promedio Enero 207,65 205,84 204,65 202,02 196,32 191,15 192,24 182,30 193,07
Semana anterior 210,55 210,55 209,72 206,50 201,36 196,31 196,95 184,82 198,05
17102 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 210,91 210,73 209,90 206,69 200,62 195,20 196,03 186,29 197,04
19/02 210,09 209,81 208,80 205,40 199,34 193,18 194,01 185,19 195,11
20/02 208,89 208,80 207,97 204,48 197,96 191,99 192,91 184,55 194,01
21/02 210,91 210,64 209,26 205,49 198,24 192,17 192,91 184,18 194,01
Variacion semanal 0,17% 0,04% -0,22% -0,49% -1,55% 2,11% -2,05% -0,35% -2,04%

Tokyo Grain Exchange

Transgénicag9) No transgénica(i0)

Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03
Promedio Noviembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Diciembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Enero 282,86 273,52 270,30 269,55 263,85 310,66 312,11 304,94 300,62
Semana anterior 273,42 264,94 257,71 258,54 257,38 291,28 295,44 288,29 287,38
17102 275,35 266,82 259,79 260,96 259,62 286,73 294,43 289,49 288,49
18/02 272,78 264,42 256,98 257,98 257,82 286,82 292,16 286,90 285,81
19/02 268,18 260,68 253,01 253,26 253,43 281,13 284,92 280,71 279,81
20/02 265,99 257,31 250,27 250,35 250,51 275,89 280,31 275,81 276,47
21/02 268,13 260,42 252,79 253,28 253,61 272,97 282,32 278,06 279,53
Variacion semanal -1,93% -1,71% -1,91% -2,04% -1,47% -6,29% -4,44% -3,55% -2,73%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Noviembre 183,14 183,14 171,73 166,39 171,64
Promedio Diciembre 179,88 179,88 167,50 162,53 167,28
Promedio Enero 191,86 183,29 178,24 186,57 182,55 172,41 165,91 169,55
Semana anterior 207,00 196,00 186,00 186,00 198,00 191,00 181,00 171,00 172,00
17102 206,00 196,00 186,00 187,00 198,00 191,00 181,00 171,00 172,00
18/02 206,00 196,00 186,00 187,00 198,00 195,00 183,00 173,00 173,00
19/02 206,00 194,00 185,00 185,00 195,00 191,00 180,00 171,00 171,00
20/02 207,00 196,00 185,00 185,00 197,00 195,00 180,00 171,00 171,00
21/02 205,00 192,00 183,00 181,00 195,00 190,00 178,00 169,00 169,00
Variacion semanal -0,97% -2,04% -1,61% -2,69% -1,52% -0,52% -1,66% 1,17% -1,74%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-03 May-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 Feb-03 Abr-02 May-03 1° Posic.
Promedio Noviembre 159,83 140,93 163,36 148,27 170,66 163,35 176,22
Promedio Diciembre 153,21 137,55 158,65 144,12 161,65 158,83 172,96
Promedio Enero 158,87 139,38 163,00 146,09 185,21 163,74 160,89 174,74
Semana anterior 172,29 154,65 145,06 171,00 155,00 194,89 176,42 168,98 187,17
17102 168,87 152,45 141,87 171,00 155,00 192,57 171,74 166,50 184,85
18/02 170,08 153,88 143,85 171,00 155,00 189,37 167,66 167,66 186,07
19/02 168,76 152,34 142,64 170,00 154,00 174,93 166,67 183,20
20/02 173,83 150,02 141,75 168,00 152,00 172,62 167,66 180,89
21/02 176,59 152,45 142,97 174,00 150,00 175,04 170,08 fli
Var.semanal 2,50% -1,43% -1,44% 1,75% -3,23% -0,78% 0,65% -3,36%
Harina de Soja Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Noviembre 184,83 182,77 181,41 179,23 175,50 170,63 170,63 169,78 170,70
Promedio Diciembre 181,79 180,68 179,95 177,41 173,97 169,47 169,34 168,67 169,44
Promedio Enero 185,69 184,45 183,02 179,77 176,55 172,21 171,21 170,94 172,64
Semana anterior 195,44 193,78 191,58 187,28 183,09 177,14 176,04 175,26 175,82
17/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 194,33 193,01 191,03 186,84 181,88 175,49 173,72 173,61 173,94
19/02 193,01 191,47 189,26 184,85 180,67 174,27 172,73 172,40 173,17
20/02 190,37 189,15 187,28 182,98 178,68 172,07 171,08 170,86 170,86
21/02 193,12 191,58 188,82 184,08 179,89 172,40 171,41 171,30 171,41
Var.semanal -1,18% -1,14% -1,44% -1,71% -1,75% -2,68% -2,63% -2,26% -2,51%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 Dic-02 Ene-03 Feb-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Noviembre 530,36 480,09 569,38 569,57 554,13 515,95 532,72 513,70
Promedio Diciembre 530,12 487,29 598,09 584,71 566,01 521,61 520,10
Promedio Enero 495,36 477,68 555,83 531,84 503,90 506,96 505,48
Semana anterior 485,00 469,00 512,16 512,16 497,03 500,27 507,84
17/02 492,00 473,00 524,09 506,80 512,20 524,09
18/02 492,00 473,00 521,91 504,69 510,07 522,98
19/02 501,00 486,00 514,75 516,90 527,62
20/02 501,00 483,00 505,86 513,40 524,16
21/02 501,00 487,00 514,66 520,08 525,50
Var.semanal 3,30% 3,84% 3,55% 3,96% 3,48%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-03 Abr-04 May-04 jnjjl.o3 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 1° Posic.
Promedio Noviembre 517,22 478,66 505,02 482,41 482,15 547,23
Promedio Diciembre 507,88 487,26 506,94 494,88 487,23 548,57
Promedio Enero 487,75 484,24 476,52 475,94 483,97 479,75 47543 496,49
Semana anterior 493,61 487,87 481,81 475,09 494,71 494,71 491,18 483,47 494,71
17/02 504,19 498,46 491,84 484,35 501,98 501,98 499,56 495,15 501,98
18/02 508,16 502,20 490,08 484,57 510,36 503,75 493,39 486,77 508,16
19/02 506,61 500,99 488,32 483,91 509,26 502,65 493,83 508,16
20/02 500,77 500,22 489,75 485,23 504,08 500,22 490,30 504,63
21/02 500,33 497,35 489,09 484,35 503,42 499,56 489,64 fli
Var.semanal 1,36% 1,94% 1,51% 1,95% 1,76% 1,71% 1,28% 2,01%

Chicago Board of Trade(1)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Noviembre 488,21 481,88 476,67 468,74 460,66 451,36 447,77 433,38 432,21
Promedio Diciembre 479,90 47413 469,37 463,66 457,65 448,62 444,31 434,81 433,03
Promedio Enero 454,82 455,58 455,77 453,22 450,88 44213 439,79 438,14 437,91
Semana anterior 446,21 448,19 449,74 448,63 447,09 441,58 439,59 438,71 437,61
17102 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/02 453,04 454,81 455,91 453,92 450,62 443,56 441,36 439,81 440,92
19/02 453,70 455,25 456,35 454,37 449,29 441,58 438,49 43717 437,61
20/02 456,13 458,33 459,88 456,79 452,38 443,12 439,37 436,51 438,71
21/02 455,69 457,67 458,99 455,69 451,28 438,71 435,19 433,20 433,20
Var.semanal 2,12% 2,12% 2,06% 1,57% 0,94% -0,65% -1,00% -1,26% -1,01%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta €l mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 19/02/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afio comercial
02/03 7.700,0 3.802,0 156,3 3.030,5 990,6 276,5 1819,6
Trigo pan (10.500,0) (7.780,0) (6.697,5) ** (1.022,1) ** (568,1) (4.4275)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
02/03 9.000,00 2633,10 361,9 24944 1210,8 834
Maiz (7000,0) (1.600,0) (2.525,7) ** (652,0) (111,6)*
(Mar-Feb) 01/02 10.400,0 10.300,0 115,2 10.743,2 2.1879 1.851,9 10.306,5
(10000,0) (9.530,0) (9.691,9) (1.8472) * (1.731,7) (9.426,5)
02/03 700,0 500,5 10,1 468 36,6
Sorgo (500,0) (350,0) (160,5) (2,9) 0,9
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 1,0 4825 404 379 3137
(460,0) (460,0) (453,8) (65,2) (65,1) (438,8)
02/03 9.000,0 3.326,0 278,9 2.802,7 988,4 18
Soja (7500.0) (2.000,0) (1.450,4) 4729) *  (184)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 60,0 6.301,5 1.278,7 1.067,6 6.125,5
(7600.0) (7.500,0) (7.146,7) ** (1.831,8) (1.707,4) (7.451,3)
02/03 400,0 143,9 58 112,9 33 05
Girasol (150,0) (100,0) (1272) (12,0) (2.8) 7))
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 320,3 53,0 425 311,2
(100,0) (75,0 (83,6) 9,0) (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacién de Vapores. ** Datos ajustados
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 22/01/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 1.197,6 1.137,7 505,5 145,9
Trigo pan (1.297,6) (1.232.7) (4216) (163,5)
01/02 43213 4.105,2 1038,0 902,3
(4.431,2) (4.209,6) (1.121,8) (1.040,5)
02/03 2.140,1 2.140,1 637,5 37,3
Soja (1.078,0) (1.078,0) (290,0) (9,0
01/02 20.648,6 20.648,6 7.044.4 6.365,1
(19.811,9) (19.811,9) (4.821,0) (4.360,9)
02/03 950,2 950,2 211,5 454
Girasol (745,3) (745,3) (70.2) (17,1)
01/02 3.1894 3.1894 1.037,4 904,6
(2.817,9) (2.817,9) (1.149,9) (1.058,3)
Al 04/12/02
Maiz 01/02 14714 1.3243 438,5 3074
(1.692,8) (1.523,5) (438,1) (335,1)
Sorgo 01/02 93,2 83,9 15,2 14,4
(120,4) (108,4) (11,3) (10,0)

1) Las compras del Sector Industrial, FéSpecto de 1a capacidad mstalada, resultan de computar 1as Tabricas que representan para el rgo el 95%, maiz y Sorgo el 90%, y para soja y girasol el T00%,
(6 Bresinsdosingmy/d 6OBMmBiest fijadesmes|e GBS derefersada amesar mighisldoifiea que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Pesgrenasietiiandevclehe¥iona fesianennifsss £aIpsgado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: FEBRERO 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

FSU-12 2001/02 (act.) 5,94 62,35 1,03 69,32 6,68 51,40 11,23 21,85%
2002/03 (ant.) 11,15 60,83 1,03 73,01 8,72 52,74 11,55 21,90%
2002/03 (act.) 11,23 60,53 0,73 72,49 8,52 52,59 11,38 21,64%
Variacion 1/ 0,7% -0,5% -29,1% -0,7% -2,3% -0,3% -1,5%
Variacion 2/ 89,1% -2,9% -29,1% 4,6% 27,5% 2,3% 1,3%

Unién Europea 2001/02 (act.) 17,14 106,67 425 128,06 4,99 102,21 20,86 20,41%
2002/03 (ant.) 19,59 105,14 3,22 127,95 6,39 100,19 21,37 21,33%
2002/03 (act.) 20,86 106,07 3,22 130,15 6,99 100,49 22,67 22,56%
Variacion 1/ 6,5% 0,9% 1,7% 9,4% 0,3% 6,1%
Variacion 2/ 21,7% -0,6% -24,2% 1,6% 40,1% -1,7% 8,7%

Europa Oriental 2001/02 (act.) 2,43 52,09 1,67 56,19 3,99 47,47 4,73 9,96%
2002/03 (ant.) 4,50 49,28 1,55 55,33 3,39 47,14 4,80 10,18%
2002/03 (act.) 473 49,36 1,60 55,69 344 4713 5,12 10,86%
Variacion 1/ 5,1% 0,2% 3,2% 0,7% 1,5% 0,0% 6,7%
Variacion 2/ 94,7% -5,2% -4,2% -0,9% -13,8% -0,7% 8,2%

Japén 2001/02 (act.) 2,33 0,21 19,94 22,48 20,14 2,34 11,62%
2002/03 (ant.) 2,34 0,23 18,34 20,91 18,84 2,08 11,04%
2002/03 (act.) 2,34 0,23 18,54 21,11 19,04 2,08 10,92%
Variacion 1/ 1,1% 1,0% 1,1%
Variacion 2/ 0,4% 9,5% -7,0% -6,1% -5,5% -11,1% 14,79%

Argentina 2001/02 (act.) 1,22 18,44 0,03 19,69 10,21 8,25 1,22 14,79%
2002/03 (ant.) 1,32 17,24 0,03 18,59 9,21 8,18 1,20 14,67%
2002/03 (act.) 1,22 18,49 0,03 19,74 10,41 8,18 1,15 14,06%
Variacion 1/ -7,6% 7,3% 6,2% 13,0% -4,2%
Variacion 2/ 0,3% 0,3% 2,0% -0,8% 5,7%

Canada 2001/02 (act.) 4,33 22,60 412 31,05 2,52 25,06 3,46 13,81%
2002/03 (ant.) 3,46 19,59 423 27,28 1,78 22,43 3,07 13,69%
2002/03 (act.) 3,46 19,59 4,36 27,41 1,52 22,90 2,99 13,06%
Variacion 1/ 3,1% 0,5% -14,6% 2,1% -2,6%
Variacion 2/ -20,1% -13,3% 5,8% -11,7% -39,7% -8,6% -13,6%

China 2001/02 (act.) 83,60 121,89 1,97 207,46 8,63 129,78 69,06 53,21%
2002/03 (ant.) 69,06 132,90 2,10 204,06 11,02 131,85 61,19 46,41%
2002/03 (act.) 69,06 132,90 2,10 204,06 11,02 131,85 61,19 46,41%
Variacion 1/
Variacion 2/ -17,4% 9,0% 6,6% -1,6% 27,7% 1,6% -11,4%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais
Proyeccion de: FEBRERO 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2001/02 (act.) 7,93 30,00 0,30 38,23 6,00 22,04 10,19 46,23%
2002/03 (ant.) 10,29 33,50 0,40 4419 9,70 24,29 10,20 41,99%
2002/03 (act.) 10,19 33,50 0,30 43,99 9,30 24,69 10,00 40,50%
Variacion 1/ -1,0% -25,0% -0,5% -4,1% 1,6% -2,0%
Variacion 2/ 28,5% 11,7% 15,1% 55,0% 12,0% -1,9%
Brasil 2001/02 (act.) 8,38 43,50 1,10 52,98 15,00 26,91 11,07 41,14%
2002/03 (ant.) 11,15 49,00 0,90 61,05 20,60 30,26 10,19 33,67%
2002/03 (act.) 11,07 51,00 0,90 62,97 21,00 31,04 10,93 35,21%
Variacion 1/ -0,7% 41% 3,1% 1,9% 2,6% 7,3%
Variacion 2/ 32,1% 17,2% -18,2% 18,9% 40,0% 15,3% -1,3%
Union Europea 2001/02 (act.) 0,92 1,21 20,58 22,711 1,96 19,68 1,08 549%
2002/03 (ant.) 0,99 0,95 20,17 22,11 1,60 19,57 0,93 4,75%
2002/03 (act.) 1,08 0,95 20,60 22,63 1,92 19,74 0,97 491%
Variacion 1/ 9,1% 2,1% 2,4% 20,0% 0,9% 4,3%
Variacion 2/ 17,4% -21,5% 0,1% -0,4% -2,0% 0,3% -10,2%
Japon 2001/02 (act.) 0,59 0,27 5,02 5,88 521 0,67 12,86%
2002/03 (ant.) 0,67 0,28 4,90 5,85 514 0,70 13,62%
2002/03 (act.) 0,67 0,28 5,05 6,00 5,30 0,70 13,21%
Variacion 1/ 3,1% 2,6% 3,1%
Variacion 2/ 13,6% 3,7% 0,6% 2,0% 1,7% 4.5%
China 2001/02 (act.) 491 15,41 10,38 30,70 0,30 28,12 2,29 8,14%
2002/03 (ant.) 2,29 16,40 14,50 33,19 0,28 30,55 2,37 7,76%
2002/03 (act.) 2,29 16,40 15,00 33,69 0,28 31,05 2,37 7,63%
Variacién 1/ 3,4% 1,5% 1,6%
Variacion 2/ -53,4% 6,4% 44,5% 9,7% -6,7% 10,4% 3,5%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

Matricula Nacional otorgada por la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentacion/ Res. 71075/94)

R GR, CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE
RV CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES
|2 ::}sr

Informes e Mscrpcion: ABIERTA LA INSCRIPCION ANO 2003
Lunes a viernes de 102 72 y de 78 2 20.30 - DURACION 1 ANO

Sarmento 1219 lelefax: 0347-4495884
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2001/02 (act.) 0,10 16,45 16,55 16,07 0,23 0,26 113,04%
2002/03 (ant.) 0,26 18,10 18,36 17,76 0,25 0,35 140,00%
2002/03 (act.) 0,26 18,46 18,72 18,16 0,25 0,31 124,00%
Variacion 1/ 2,0% 2,0% 2,3% -11,4%
Variacion 2/ 160,0% 12,2% 13,1% 13,0% 8,7% 19,2%

Brasil 2001/02 (act.) 0,72 19,47 0,33 20,52 11,98 7,90 0,65 8,23%
2002/03 (ant.) 1,07 21,92 0,20 23,19 13,40 8,52 1,27 14,91%
2002/03 (act.) 0,65 22,51 0,40 23,56 14,30 8,40 0,85 10,12%
Variacion 1/ -39,3% 2,7% 100,0% 1,6% 6,7% -1,4% -33,1%
Variacion 2/ 9,7% 15,6% 21,2% 14,8% 19,4% 6,3% 30,8%

Unién Europea 2001/02 (act.) 0,66 14,23 2217 37,06 6,06 30,27 0,73 2,41%
2002/03 (ant.) 0,85 14,04 2143 36,32 6,03 29,46 0,82 2,78%
2002/03 (act.) 0,73 14,23 22,02 36,98 6,03 30,24 0,70 2,31%
Variacion 1/ -14,1% 14% 2,8% 1,8% 2,6% -14,6%
Variacion 2/ 10,6% -0,7% -0,2% -0,5% -0,1% -4,1%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccitn de: FEBRERO 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2001/02 (act.) 0,10 3,87 397 3,73 0,12 0,12 100,00%
2002/03 (ant.) 0,12 4,28 4,40 417 0,13 0,10 76,92%
2002/03 (act.) 0,12 4,35 447 4,24 0,13 0,10 76,92%
Variacién 1/ 1,6% 1,6% 1,7%
Variacion 2/ 20,0% 12,4% 12,6% 13,7% 8,3% -16,7%

Brasil 2001/02 (act.) 0,19 4,71 0,15 5,05 1,78 3,10 0,18 5,81%
2002/03 (ant.) 0,25 5,30 0,15 5,70 2,30 3,25 0,15 4,62%
2002/03 (act.) 0,18 5,44 0,15 577 2,42 3,18 0,16 5,03%
Variacion 1/ -28,0% 2,6% 1,2% 5,2% -2,2% 6,7%
Variacion 2/ -5,3% 15,5% 14,3% 36,0% 2,6% -11,1%

Unién Europea 2001/02 (act.) 0,25 3,21 0,61 4,07 1,90 1,90 0,28 14,74%
2002/03 (ant.) 0,28 3,19 0,59 4,06 1,93 1,88 0,26 13,83%
2002/03 (act.) 0,28 3,21 0,59 4,08 1,93 1,92 0,24 12,50%
Variacion 1/ 0,6% 0,5% 2,1% -1,1%
Variacion 2/ 12,0% -3,3% 0,2% 1,6% 1,1% -14,3%

China 2001/02 (act.) 0,28 3,52 0,37 417 0,06 3,86 0,25 6,48%
2002/03 (ant.) 0,25 3,89 0,80 4,94 0,10 4,54 0,30 6,61%
2002/03 (act.) 0,25 3,98 0,90 513 0,10 4,65 0,38 8,17%
Variacién 1/ 2,3% 12,5% 3,8% 2,4% 26,7%
Variacion 2/ -10,7% 13,1% 143,2% 23,0% 66,7% 20,5% 52,0%

Pakistan 2001/02 (act.) 0,01 0,05 0,23 0,29 0,28 0,01 3,57%
2002/03 (ant.) 0,01 0,05 0,25 0,31 0,30 0,01 3,33%
2002/03 (act.) 0,01 0,06 0,25 0,32 0,31 0,01 3,23%
Variacion 1/ 20,0% 3.2% 3,3%
Variacion 2/ 20,0% 8,7% 10,3% 10,7%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 151.287.435
Renta Fija 54.382.015
Cau/Pases 863.657.816
Opciones 4.485.796
Plazo 2.445.605
Rueda Continua 137.021.259

Var. Sem Var. Mens.
MERVAL 590,20 1,67% 7,34%
GRAL 28.355,10 1,46% 7,15%
BURCAP 1.665,53 0,53% 0,16%

Los voliumenes de los negocios en la Bolsa local fueron modera-
dos, lo que hizo que los precios no logren consolidarse y tome color
la operatoria; a la vez que la tOnica inversora continu6 caracterizada
por una elevada selectividad sustentada en una focalizacion de las
diferentes coyunturas empresariales y sectoriales.

Los expertos destacaron que la incertidumbre politica limita un
movimiento alcista generalizado, ya que es prematuro pronosticar
cuales serdn los ganadores y perdedores del nuevo modelo econémi-
co que surgira de la futura administracion a partir de mayo.

A fin de semana, el mercado accionario pudo revertir la baja ante
la presiéon vendedora sobre acciones bancarias, tras resultados con-
tables con fuertes pérdidas.

En el mercado cambiario, el peso se mantenia estable en un merca-
do que mira con atencion las discusiones entre los bancos y el go-
bierno para reactivar el crédito y espera una mayor liberalizaciéon en
la negociacion.

Mientras tanto, el titular del Banco Central dijo esta semana que el
objetivo de la entidad es ir hacia una flotacién limpia de la moneda
argentina, principalmente dejando de lado las intervenciones dia-
rias.

Las Bolsas de Nueva York operaron con mayor tranquilidad dada
la distension sobre el eventual conflicto bélico con Irak.

Las multitudinarias marchas en favor de la paz realizadas en varias
capitales del mundo, la declaracién de los lideres de la Unién Euro-
pea (UE) en la que reafirmaron su conviccion de que la guerra puede

Evolucién del Merval y volumen operado
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En miles de pesos

2 172 53 414 65 5i6 57 68 59 710 et 62 7 62

evitarse, y las palabras del pri-
mer ministro britinico Tony
Blair de que "no hay prisa" en
declarar una guerra a Irak, lo-
graban animar a los mercados.

Para los analistas, una guerra
es muy poco deseable ya que ello
disparari el precio internacional
del petréleo, aumentard ain
mas el déficit presupuestario de
Estados Unidos y deprimira las
ventas de comercios y empresas.
Ademais, se teme que el conflic-
to inflame el odio de los grupos
terroristas, con lo que aumenta
el riesgo de nuevos ataques en
Estados Unidos.

Durante la semana Wall Street
se vio afectada por las altas ci-
fras de inflacién de enero, pre-
cios mayoristas, que alimentaron
el temor de una escalada de pre-
cios producto del alza del cru-
do, sumadas a otros decepcio-
nantes datos econémicos.

Sin embargo, el viernes se co-
nocio que la inflacién minorista
avanzo sélo ligeramente en ene-
ro, debido a que los contenidos
precios de todos los bienes, des-
de los alimentos hasta los auto-
moéviles nuevos, contribuyeron
a compensar una fuerte alza en
los precios de la energia.

Por otro lado, el Banco Cen-
tral de Brasil, en una medida que
busca detener el incremento de
la inflacion, subié esta semana
la tasa de interés referencial a
26,5 por ciento, y aumento6 los
requisitos de reservas exigidos a
los bancos, lo que restaria 8.000
millones de reales (2.200 millo-
nes de dolares) al sistema finan-
ciero.

Aunque las medidas son una
mala noticia para el sector em-
presarial, que ya estd sufriendo
los altos costos del crédito, po-
drian apuntalar al real, que ha
perdido terreno frente al dolar
desde mediados de enero a me-
dida que las preocupaciones por
la guerra pesan sobre el merca-
do.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. -100,00%
Valor Efvo. ($) -100,00%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 3.400,00 1.000,00 4.400,00 254,84%
Valor Efvo. ($) 7.786,00 2.270,00 10.056,00 382,72%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)

Cauciones
Valor Nom. 36.240,00 1.141.708,70 128.420,00 22.580,00 57.400,00 1.386.348,70 247,91%
Valor Efvo. ($) 55.968,32 647.397,82 145.021,14 15.568,58 72.215,35 936.171,21 99,44%
Vir Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 63.754,32 647.397,82 147.291,14 15.568,58 72.215,35 946.227,21 88,75%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 827,977 830,814 824,760 828,402 833,623 826,508 0,86%
Independien. 2.995,949 3.011,282 2.976,090 2.987,852 3.027,143 3.000,722 0,88%
Univalor 1,759 1,765 1,753 1,723 fli 1,737 -0,81%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 17/02/03 18/02/03 19/02/03 20/02/03 21/02/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.0000  41.019.000,0  41.019.000,0 fli 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,955 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 1,400 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,780 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 2,340 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,700 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,100 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,290 30/06 3ro. 151.249.000 -98.412.000 64.410.000 1.114.414.000
Banco Hipotecario 2,450 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,050 31110 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 31112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,470 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,100 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,420 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,560 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,895 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,440 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,900 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,627 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 31112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,640 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,400 30/06 1ro. 4.016.279 -12.120.876 18.480.055 35.577.603
Domec 1,400 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,840 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 1ro. 5.396.270 -124.613.666 11.220.000 -72.769.136
Ferrum 1,720 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,000 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 5,300 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,900 30/06 3ro. 1.472.914.000 -814.381.000 1.938.998.000  -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,940 3112 3ro. -252.625.596 -252.625.596 325.539.966 595.573.460
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorrag. 1,190 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,520 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,630 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 8,320 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,770 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,590 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,720 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,260 30/06 1ro. 67.610.000 -493.807.000 207.412.000 588.216.000
Minetti, Juan 1,040 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,560 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,780 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,470 30/06 1ro. 14.965.233 14.965.188 84.151.905 185.160.421
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 1ro. 13.429.003 -48.310.742 15.921.000 250.231.939
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,790 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,050 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 5,300 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,150 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,800 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,270 31112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,300 3011 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,500 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,850 3112 3ro. -86.765.637 8.036.597 7.625.000 162.031.735
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 7,200 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,950 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,730 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,780 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,500 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,920 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,340 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 49,500 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







