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ANALISIS DE LAS CUENTAS
MONETARIAS

Banco Central al 11 de febrero las reservas internacionales en

oro, divisas, colocaciones a plazos y otros en la entidad llega-
ban a 9.256 millones de ddlares, las que, a un tipo de cambio de 3,13
pesos por dolar daban lugar a 28.971,3 millones de pesos.

Los pasivos monetarios del Banco Central alcanzaban a 29.875
millones de pesosy estaban conformados por la base monetaria por
28.808 millones y los depdsitos en cuentas corrientes en otras mone-
das por 1.067 millones de pesos. La base monetaria estaba constitui-
da por la circulacién monetaria por 18.983 millones y por los dep6-
sitos en cuentas corrientes en pesos por 9.825 millones.

La circulacién monetaria en poder del publico llegaba a 16.736
millones de pesos y el efectivo en las entidades financieras a 2.247
millones de pesos.

La asistencia del Banco Central a las entidades financieras llegaba
a 17.595 millones de pesos, de los cuales correspondian 17.371
millones a redescuentos y 223 millones a pases activos. Los adelan-
tos transitorios al Gobierno Nacional ascendian a 4.490 millones de
pesos.

Los LEBACs en pesos ascendian a 4.242 millones de pesos y los
LEBACs en ddlares a 193 millones de doélares. Esto equivale, en total,
a casi 4.846 millones de pesos, lo cual es un stock de letras emitidas
de importancia.

Los depésitos del publico en entidades financieras sumaban 72.005
millones de pesos, incluyendo el CER, y estaban distribuidos de la
siguiente forma:

Depoésitos en cuenta corriente

Depositos en caja de ahorro

E 1 nivel de reservas sigue siendo escaso. Segun informacion del

13.402 millones
9.203 millones
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22.746 millones
5.924 millones
2.224 millones

18.506 millones

13.100 millones)

Depositos en plazo fijo (estimado)
Otros depdsitos

Canjeados por BODEN (contabilizado)
CEDROS incluyendo el CER

(CEDROS sin incluir el CER

El efectivo en ddlares de los bancos llegaba a 483 millones de
délares, mientras que los depdsitos ascendian a 714 millones de la
misma moneda. Las lineas de crédito del exterior alcanzabana 7.114
millones de ddlares, ascendiendo a 1.602 millones las lineas comer-
ciales y a 5.512 millones las financieras.

La oferta monetaria total (M,) llegaria a la siguiente cantidad, ex-
presada en pesos:

Circulacion en poder del publico

Depbsitos en bancos

(incluyendo el CER de CEDROS) 72.005 millones

Dep6sitos en dolares (convertidos a pesos ) 2.861 millones

Dinero secundario (Lecops, Patacones, etc.) 8.000 millones

M, 99.602 millones

Si se convirtiera esa cifra a dolares, teniendo en cuenta una rela-
cién cambiaria de 3,13 pesos por délar, se llegaria a una oferta mone-
taria de 26.053 millones de doélares.

Sobre la base de calcular el PBI en el orden de los 238.000 millones
de pesos de 1993, y convertirlo a pesos corrientes y, luego, a délares
de hoy, el grado de monetizacién de nuestra economia seria del 19,1%
del PBI. Esa relacion muestra que todavia sigue siendo de enorme
importancia la caida del grado de monetizacion de la economia ar-

gentina.

16.736 millones

RECORD DE 11 MILLONES DE
DOLARES EN EL ROFEX

En los dltimos dias el Gobierno Nacional dio muestras de tratar de
flexibilizar la politica cambiaria con la obvia intencién de incremen-
tar la cotizacién del ddlar y, por ende, debilitar nuestra moneda. Lo
que se ha podido observar es que su nivel de compras se redujo
sustancialmente desde mediados de enero en adelante y en los ulti-
mos tiempos ha tratado de alentar la mayor realizacién de transac-
ciones entre entidades financieras.
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Otros
futuros y
opciones
sobre
futuros

ISR®
IMR®
INA®

Trigo
Maiz
Sorgo
Soja
Girasol

MERCADO A TERMINO
DE ROSARIO S.A.

Edificio Complementario

de la Bolsa de Comercio de Rosario
Paraguay 777 - 4° Piso

S2000CVO Rosario - Santa Fe - Argentina
Tel. (54 341) 528-9900 al 11

Fax (54 341) 421-5097

e-mail: info@rofex.com.ar

e-rofex.com.ar/dolar/

Futuros y opciones de futuros
de Délar Estadounidense

Fuentes de cotizacion en tiempo real
* Internet.  Actualizacion cada 10’
* Reuters. PaginaROFEXP <ENTER>
* Bloomberg.Pagina principal de ROFEX: RFEX <GO>
Pagina Tickers del Dolar Futuro: ALLX ARRF <GO>
*CMA. Pagina 50004.

Especificaciones del contrato de Futuros

* Subyacente:Ddlares estadounidenses (U$S).

« Unidad de negociacion: un lote de U$S 1.000,-.

« Cotizacién:pesos argentinos por cada U$S 1,-.

» Moneda de negociacion: pesos argentinos ($).

* Fluctuaciéon minima de precios: $ 0,005 por cada U$S 1,- ($5,- por contrato).

» Meses de negociacion: los 12 meses del afo.

 VVencimiento y ultimo dia de negociacién: ultimo dia de cada mes o el inmediato
siguiente si éste fuera inhabil.

* Liquidacién:cash settlement.

» Margenes de garantia: los margenes se redefinen en forma periddica. (Consultar
en http://www.rofex.com.ar/sarp/margenesddf.asp )

« Derechos de registro: U$S 1,- por apertura y cierre de posiciones.

* Ticket Etrader: DO.

Especificaciones del contrato de Opciones sobre Futuros
» Unidad de negociacién: un contrato de futuros de dolar estadounidense.
« Cotizacién:pesos argentinos por cada U$S 1,-.
» Moneda de negociacién: pesos argentinos ($).
* Fluctuacion minima de la prima: $ 0,001 por cada U$S 1,- ($1,- por contrato).
* Vencimiento ultimo dia de negociacion: los 12 meses del afio.
« Ejercicio automatico: ultimo dia de negociacién para opciones con valor intrinseco.
» Margenes de garantia. Variable; determinado por el sistema de simulacién de
escenarios.
» Derechos de registro: U$S 0,50.
* Ticket Etrader: DO.
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Record histérico:
11.217 contratos

Volumen Délar Rofex®
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‘- Futuros I Opciones —— Contratos por anote

El objetivo de elevar el tipo de cambio es continuar obteniendo un
alto nivel de recaudacion via las retenciones a las exportaciones.

Con la meta de atraer una mayor demanda por délares, luego del
horario cambiario del jueves, publicé una circular en la que:

a) Elevo el maximo de deuda que las empresas pueden cancelar
con el exterior por mes, llevindolo a 300.000 délares en lugar de los
150.000 doélares anteriores;

b) Autoriz6 a pagar deudas de capital contraidas antes de diciem-
bre de 2001, inferiores a 1 millén de délares. Pero solo hasta fines de
marzo.

¢) Elevo el porcentaje del patrimonio que los bancos pueden tener
en dolares, llevandolo del 8% al 10%.

d) Las empresas que deban pagar intereses de deudas propias
reestructuradas podran recurrir al mercado para comprar doélares
por hasta el 5% de su valor (antes era 3%).

La idea de las autoridades econdmicas es que la demanda genera-
da ayude a elevar el ddlar y provoque una mayor liquidacion de
divisas.

De hecho se ha venido observando que la liquidacién de divisas

Délar Rofex® Marzo03
(17-Feb-03: 3,2300; 3,2300; 3,3195; 3,2300; +0,050; volumen 3.181; interés abierto 7.716)
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por parte de los exportadores
complica el panorama de la re-
caudacion fiscal. Hasta el dia 12,
la liquidacién de divisas para el
comercio exterior habia sido de
508 millones de délares en di-
ciembre, de 373 millones de d6-
lares en enero y de 72 millones
de ddlares en febrero.

De hecho, baste observar lo
que sucede en nuestro sector, el
que vende granos cereales y
oleaginosos al exterior. Hasta el
13 de febrero tenia liquidadas
divisas por 155 millones de dé6-
lares. Comparativamente, en los
primeros 13 dias de noviembre
habia liquidado 224 millones de
délares; 284 millones en igual
periodo de diciembre y 279 mi-
llones en las mismas fechas de
enero.

La relacién que hubo entre li-
quidacion de divisas de nuestro
sector frente a las compras ma-
yoristas realizadas por el Central
en los ultimos tres meses ha sido
del 45%, mientras que en lo que
va de febrero ese ratio subi6 al
97,4%. Esto justamente nos esta
indicando el abandono, por asi
llamarlo, del Central en su politi-
ca de intervencioén para mante-
ner deprimida la cotizacién del
dolar, exclusivamente.

En esta semana el délar habia
comenzado a acercarse al nivel
de 3, pero en los ultimos dias,
merced a las medidas tomadas,
y a la falta de liquidacion de d6-
lares del comercio exterior logré
recuperarse.

En los dos graficos que adjun-
tamos es posible ver la suba del
dodlar en las 3 dltimas jornadas
en el cotnrato Marzo 03 del
Rofex®, el que registra mayor in-
terés abierto. De igual forma, se
alcanz6 a negociar el récord his-
torico de u$s 11,2 millones el dia
martes.
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POLITICAS PARA COMMODITIES DE
EE.UU., LA UNION EUROPEA Y
JAPON. ;CUAN SIMILARES SON
ENTRE Si?

Traduccion del articulo “Commodity Policies of U.S., UE, & Japan- How
Similar?”; publicado en Agricultural Outlook, Diciembre 2002

Las politicas para commodities de EE.UU., la Unién Europea y Ja-
pén tienen algunos objetivos en comun, pero siempre ha habido
diferencias claves en el enfoque y en los instrumentos para aplicar su
aplicacion.

En afos recientes, las tres naciones han hecho cambios significati-
vos. Los esfuerzos para incentivar un comercio mds libre en los
commodities agricolas, particularmente en las disciplinas acordadas
bajo la Ronda Uruguay, han hecho que cada uno adoptase progra-
mas que son menos distorsivos del comercio.

Aunque ciertamente subsisten diferencias, algunos de los factores
que influyen sobre el desarrollo de las politicas agricolas pueden
estar llevando a las politicas sobre commodities en una direcciéon
similar.

Similitudes: desplazamiento desde el apoyo a los precios hacia el
apoyo al ingreso

La mayoria de las politicas para commodities pueden ser
categorizadas ya sea como de apoyo al ingreso o como de apoyo a los
precios. Una tendencia clave en la politica para commodities en la
altima década ha sido el desplazamiento desde la confianza primaria
sobre el sostén a los precios hacia la creciente utilizacién del sostén
al ingreso, lo cual es menos distorsivo del comercio. Los tres paises
redujeron el uso de apoyo a los precios para varios commodities,
reemplazando al menos una parte de su enfoque de apoyo a los
precios a sostén al ingreso a través de pagos directos a los producto-
res. La Union Europea y Japon contintian siendo mas dependientes
del sostén al precio de mercado que los Estados Unidos.

EE.UU. proporciona un niumero de medidas de sostén al ingreso.
Los pagos directos (similar a los pagos contractuales por flexibilidad
en la produccion) y los pagos contra-estacionales facilitan apoyo a
los productores sobre la base de su produccion histérica. Los pagos
directos son desacoplados de la produccion y de los precios vigen-
tes, mientras que los pagos contra-estacionales estin desacoplados
de la produccion actual pero vinculados a los precios vigentes. Los
beneficios de los préstamos a la comercializacién proporcionan pa-
gos a los productores basados en la produccién y los precios actua-
les. Los adicionales, como la asistencia por desastres y el seguro
subvencionado a los cultivos y al ingreso sostienen la renta, redu-
ciendo el riesgo y las pérdidas ocasionadas por el clima u otros desas-
tres. La flexibilidad de la siembra, una reforma que compara los pa-
gos desacoplados, permite a los productores sembrar casi cualquier
cosecha o dejar tierras sin cultivar sin perder la posibilidad de recibir
los pagos directos.

Los programas de sostén de precios han disminuido su importan-
cia en la politica agricola de EE.UU., continuando solamente para

azucar, tabaco y licteos.

En la Unién Europea, las me-
didas de sostén de precios inclu-
yen pagos compensatorios, que
compensan los precios sostén
reducidos con pagos directos a
los productores de cultivos ba-
sados en produccion historica,
Yy pagos compensatorios para
productores de ganado bovino
y ovino de acuerdo al nimero
de animales. Los productores de
la Unién Europea tienen una for-
ma limitada de flexibilidad que
les permite recibir pagos siem-
pre que continden sembrando
algun tipo de cultivo arable o des-
tinen tierras para reserva.

Los programas de sostén de
precios incluyen compras de in-
tervencion y retiro de mercade-
ria, cuotas para produccidén y
comercializacion, proteccion a
las importaciones, y subsidios a
las exportaciones.

Los precios para las principa-
les commodities, tales como gra-
nos, oleaginosas, cultivos
proteicos, productos lacteos,
carne bovina y carne de ternera
y azucar dependen de los siste-
mas de sostén de precios para
granos, oleaginosas y carne bo-
vina. Otros mecanismos, tales
como los subsidios para asistir
con almacenaje temporal los ex-
cedentes, asi como los subsidios
pagados para incentivar el con-
sumo doméstico de productos
tales como mantequilla y leche
descremada en polvo, comple-
mentan los instrumentos de sos-
tén de precios.

Japon mantiene dos tipos de
programas de sostén de precios.
El programa de estabilizacién del
ingreso especifico, introducido
en 1998, compensa a los agri-
cultores cuando los precios co-
rrientes del mercado caen hasta
niveles inferiores al promedio
ponderado de los afnos anterio-
res. El gobierno proporciona el
grueso de los fondos para estos
pagos, pero los agricultores par-
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ticipantes también contribuyen de acuerdo a su produccién. Los
programas tradicionales de pagos deficitarios pagan a productores
de ciertas commodities la diferencia entre los actuales precios del
mercado y los precios de referencia fijados, en lugar de un promedio
ponderado como con la estabilizacién del ingreso.

Ambos, los pagos deficitarios y los pagos de estabilizacién del in-
greso permiten que los precios del mercado puedan determinarse
libremente, similar a los préstamos de asistencia para comercializaciéon
y pagos deficitarios en Estados Unidos. Asi como en los Estados Uni-
dos, la cosecha subsidiaday el seguro ganadero reducen el riesgo de
los productores japoneses.

Los programas de sostén de precios, aunque menos prevalecien-
tes que en el pasado, contintian en Japon. Se fijan algunos limites de
produccion para algunas pocas commodities principales, incluyen-
do arroz, con el fin de mantener elevados los precios de mercado a
través del control de la oferta. Las corporaciones gubernamentales
contindan manipulando los precios en los mercados de edulcorantes,
trigo y lacteos, mayormente a través de controles de importacion. Y,
lo que es mas importante, las tarifas elevadas aumentan el precio de
los productos importados y reducen la competencia con los produc-
tos domésticos que podrian presionar los precios.

Diferencias: control de la oferta y medidas extrafronteras

En contraste con la tendencia compartida hacia la sustitucioén del
sostén al ingreso por el sostén a los ingresos, los enfoques para el
control de la oferta, eliminacién de excedente y medida para las
fronteras (incluyendo subsidios a las exportaciones, tarifas y cuotas
arancelarias) ilustran la continuidad de las diferencias en la politica.

Estados Unidos eliminé el uso de tierras sin cultivar (set-aside)
como medidas de control de la oferta en 1996; el resto de los progra-
mas de retiro de tierra -programas de Reserva para Conservacion;
Reserva de Tierras Himedas; y Programas de Reserva de tierras para
Pastoreo- estan fundamentados en la proteccion medioambiental.
La Uni6én Europea, que previamente habia proporcionado progra-
mas para el control de la oferta tinicamente en licteos y azucar,
extendio el control de la oferta a cultivos arables con una programa
de set-aside voluntario en 1998 y un set-aside obligatorio en 1992.
Aplicaba una forma mds débil de restricciones de la oferta para el
sector ganadero, imponiendo limites sobre el nimero de bovinos y
ovinos elegibles para pagos. Japon utilizé programas para el control
de la oferta de arroz y leche.

El uso de subsidios a las exportaciones por parte de EE.UU. ha
estado limitado en los ultimos anos a los productos licteos y avico-
las. La Unién Europea continta utilizando subsidios a las exportacio-
nes para diversas commodities con sostén de precios, aunque las
obligaciones con la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) exi-
gieron reducciones en los niveles de los subsidios. Japon, un pais
importador, no utiliza subsidios a las exportaciones, aunque dona
parte de sus importaciones y produccion de arroz a otros paises
como ayuda alimenticia en lugar de canalizarlos en el mercado do-
méstico.

Los tres difieren en su confianza en los aranceles a las importacio-
nes y cuotas tarifarias para sostener los precios domésticos. Aunque
todos mantienen los aranceles, las tarifas de la Uni6én Europea y

Japén son mayores, en prome-
dio e incluyen un mayor nime-
ro de megatarifas (aranceles su-
periores al 100%).

Mientras los tres proporcionan
un apoyo relativamente elevado
a sus sectores agricolas, la Unién
Europea y Japon mantienen un
mayor apoyo global y proporcio-
nan mas apoyo que es acoplado
o parcialmente acoplado a la
produccion que EE.UU. Una me-
dida comun de apoyo de los go-
biernos a la agricultura domésti-
ca-la Estimacién de Sostén al Pro-
ductor (PSE) -de la OCDE- indi-
ca que la Unién Europea, Esta-
dos Unidos y Japén proporcio-
nan apoyo a sus productores en
un 21%, 35% y 59% del valor de
su produccién agricola.

El peso de la historia, de los
acuerdos comerciales y del
presupuesto

Muchos factores dieron forma
a la creacion de la politica agri-
cola, pero los mas significativo
para estos tres han sido las dife-
rencias histOricas en el contexto
de la politica y las restricciones
provenientes de los limites pre-
supuestarios y acuerdos comer-
ciales (incluyendo la aplicacién
de la Unién Europea).

La politica actual de
commodities en los Estados Uni-
dos, la Uniéon Europea y Japon
son el resultado de desarrollos y
cambios en las politicas durante
el ultimo siglo. La politica de para
commodities en Estados Unidos
estd basada en programas de
sostén de precios establecidos en
los '30 en respuesta al colapso
de los precios durante la depre-
sién.

Sin embargo, los excedentes
crénicos, los stocks del gobier-
no aumentando continuamente,
y el creciente gasto agricola
como consecuencia de estos pro-
gramas, llevo a la creciente pre-

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/02/03




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

si6n por un cambio.

La Ley Agricola de 1996 intro-
dujo una flexibilidad en la siem-
bras casi total y prometi6 conti-
nuar los esfuerzos del gobierno
para incentivar el acceso a los
mercados internacionales.

Los programas de sostén
redisenados alentaron un mayor
orientacién al mercado junto
con pagos fijos de sostén al in-
greso que ya no estaban mas li-
gados con la produccién. La Ley
Agricola de 2002, aunque intro-
dujo nuevos pagos
contraestacionales, continuo
con la flexibilidad en las siem-
bras y basé los pagos de los pro-
gramas en la produccién histo-
rica.

La Politica Agricola Comun
(PAC) surgio en respuesta a la
preocupaciéon por la seguridad
alimenticia, luego de la Segunda
Guera Mundial, la pobre produc-
tividad y los bajos ingresos agri-
colas en un sector caracteriza-
do por explotaciones pequenas
y fragmentadas. Desde la con-
cepcién de la PAC en los '60, sin
embargo, el control del exceden-
te ha reemplazado a la seguridad
alimenticia como preocupacién
entre los politicos. La Unién Eu-
ropea ha pasado de ser un im-
portador neto de alimentos a
convertirse en uno de los princi-
pales exportadores mundiales de
trigo, azdcar, carne y productos
lacteos.

Japon, que también experi-
ment6 déficit de alimentos lue-
go de la Segunda Guerra Mun-
dial, es cada vez mas dependien-
te de las importaciones para su
abastecimiento de alimentos.

Hoy en dia, alrededor del 60%
del consumo agregado de calo-
rias de Japon proviene de impor-
taciones.

Jap6n ha argumento que el
autoabastecimiento en la agricul-
tura es necesario para mante-
ner una base de produccion sig-
nificativa en el caso de que el co-

mercio se vuelva dificil. Sin embargo, otro punto importante en la
proteccion de la agricultura de Japon ha sido de deseo de apoyar los
ingresos agricolas y las economias rurales. La reforma de la tierra en
el Japon de la post-guerra cre6 una estructura agricola de menor
escala, ylos pequenos ingresos de los productores han sido manteni-
dos principalmente por el sostén de precios elevados, especialmente
a través de medidas en fronteras.

Para los tres, las restricciones fiscales han figurado en forma pro-
minente en los cambios de la politica para commodities. La necesi-
dad de reducir los gastos del gobierno estadounidense ante los per-
sistentes déficits fiscales hizo dificil que los legisladores aumenten el
gasto en programas agricolas en los '90. Los excedentes presupuesta-
rios a finales de la década permitieron notables incrementos en los
compromisos para recaudar fondos destinados a los programas agri-
colas en preparacion para la Ley Agricola 2002. Sin embargo, con el
retorno de los déficits, puede retornar la presion para reducir el
gasto en programas agricolas.

En la Unién Europea, apoyar a la agricultura ha requerido de gran-
des desembolsos, y como Unién Europea se volco hacia las politicas
de apoyo al productor financiadas por contribuyentes en lugar de
los consumidores, la capacidad del presupuesto para proporcionar
ese apoyo podria verse mas ajustada.

La Uni6én Europea también enfrenta un circunstancia Gnica en los
efectos presupuestarios anticipados por su inminente expansién. Un
apoyo ilimitado a los precios con el ingreso de nuevas naciones pro-
ductoras pondrd un ain mayor peso sobre el presupuesto comunita-
rio.

Continuard en proxima edicion.

TRIGO

El clima sostuvo los precios a pesar del
USDA

En el mercado internacional del cereal el comportamiento de los
precios estuvo oscilante en relaciéon con las condiciones climaticas
del hemisferio norte y un nuevo reporte del USDA sobre la oferta y
demanda del trigo.

Los futuros de trigo en Chicago operaron en alza alentados por el
adverso clima seco imperante en la region productora del cereal en
Estados Unidos.

Los operadores indicaron que en el norte de la region de las Gran-
des Planicies, incluyendo el norte de Kansas, Nebraska y Colorado, el
nivel de humedad del suelo era tan bajo que muchos productores
dudaban sobre sus planes de siembra de los trigos de primavera.

El clima general en los EE.UU. no estd siendo propicio para la
mayoria de los cultivos agricolas. Los cultivos de trigo se habian
reportado en un estado regular, y el clima en los altimos dias no ha
sido del todo benigno, a pesar que todavia falta para que éste sea
crucial en la definicién de rindes del trigo de invierno.

La atencion de los operadores esta centrada en el clima, ya que se
esperan algunas precipitaciones livianas para el fin de semana en
regiones claves de los Grandes Llanos de Estados Unidos.
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Con lluvias esperadas para el
corto plazo, la vision del clima
cambia y puede dar lugar a una
mejora sustancial en el estado.
El cereal se va acercando a su
momento mas critico, en el cual
las lluvias cumplen un papel
protagonico.

La otra noticia que puede ser
soporte para los precios son las
ventas del cereal estadouniden-
se al exterior. Las exportaciones
semanales fueron rutinarias; en
el informe del USDA se informé
que las ventas netas de trigo en
la semana finalizada el 6/03 tota-
lizaron 354.600 tn, dentro del
rango esperado por el mercado
de 250.000 a 450.000 toneladas.
Se espera nuevas compras por
parte de Egipto.

En el nuevo reporte del gobier-
no estadounidense se ratificé un
panorama negativo para el sec-
tor exportador estadounidense
al reducirse las estimaciones de
exportaciones de trigo en
700.000 tn por menores ventas
y embarques hasta la fecha. El
nuevo guarismo proyectado es
de 24,5 mill. de tn exportadas
durante el 2002/03 contra las
25,2 del informe anterior y las
26,2 millones del ano anterior.

Ante este resultado, los mer-
cados reaccionaron en baja por
el aumento de la competencia
que enfrenta EE.UU. en el comer-
cio mundial del trigo.

Con una menor demanda para
ventas externas de trigo de
EE.UU.,, el ajuste se traslad6 a los
stocks finales del cereal. El USDA
aumento las cifras para las re-
servas finales de trigo de EE.UU.
2002/03 a 12,1 millones de tn
con respecto al pronéstico an-
terior de 11,4 millones, trasla-
dando totalmente la reduccion
de exportaciones y afectando la
relacién final de stock / consu-
mo al alza.

A nivel mundial las proyeccio-
nes sobre oferta y uso del trigo
mostraron pequenos cambios
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respecto del mes anterior. La produccion total se redujo a 566,64
millones desde las 567.51 millones anterior. Menores producciones
en China, Argentina, Ucrania, Kazajstin y otros paises no fueron
compensados por el incremento en Rusiay Uzbekistin.

La cosecha de trigo argentina para el 2002/03 se estimé en 12,5
millones de toneladas, que incluye un recorte de 500.000 tn respec-
to del informe previo. El cambio tendrd sus efectos en una reducciéon
en las exportaciones estimadas a 8,1 millones desde las 8,3 millones
anteriores.

La cosecha de trigo de la Unién Europea fue estimada en 103,32
millones de toneladas, por debajo de las 103,70 millones proyecta-
das en enero, mientras que el organismo también recort6 la produc-
ciéon de trigo de China en 1,0 millén de toneladas a 91 millones.

La reducciéon de exportaciones de Argentina y Estados Unidos es
compensada parcialmente por un incremento de Rusia, tanto de ex-
portaciones como de produccion.

Por otra parta, el USDA mantuvo casi sin cambios sus proyeccio-
nes sobre las reservas mundiales de trigo 2002/03 en 171,52 millo-
nes de toneladas, contra las 171,55 millones estimadas en enero.

El USDA, la semana pasada, también proyect6 un incremento de la
siembra de trigo y maiz en el 2003, en relaciéon con el nivel de la
campana precedente. Estos datos, que surgen de estimaciones preli-
minares elaboradas por el Departamento de Agricultura americano a
una década, fueron idénticos a los nimeros revelados en el presu-
puesto 2004, presentado al Congreso.

Firme el trigo por la demanda interna

En Argentina, el cereal sigue mostrindose sostenido con una
escasisima venta por parte de los productores, que retienen su pro-
duccion a la espera de mejores precios. Es de esperar que haya un
ligero aumento de la oferta hacia el mes de marzo cuando el ingreso
de la cosecha gruesa empuje a la fina al circuito comercial como
tradicionalmente lo hace.

Ante un mercado reducido, los molinos tratan de absorber el esca-
so ritmo de ventas de los productores y marcan el rumbo de los
precios, con valores nada competitivos para que la exportacién pue-
da colocar los excedentes de produccion en el exterior.
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Cuando la oferta aumente y los molinos hayan satisfecho su de-
manda, los exportadores serdn los referentes absolutos de los pre-
cios locales.

Los precios negociados en el mercado disponible se mantuvieron
estables durante toda la semana respecto de los cierres previos. Los
valores operados, tanto por la exportacién como por la molineria
estuvieron cercanos a los $ 360 para la entrega inmediata. Llegb a
negociarse a $ 362 cuando la demanda estaba con necesidad de
mercaderia pero luego volvio a cerrar la semana a $ 360.

Estos precios no responden al comportamiento de los precios in-
ternacionales. Mientras que los anteriores bajan, los locales se man-
tienen firmes, de igual forma que los precios FOB argentinos.

Con estos valores la colocacion del trigo local en el exterior s6lo se
hace factible a nuestro pais vecino, que a la fecha se lleva la mayoria
del volumen comprometido. Segun las declaraciones de ventas al
exterior, el trigo vendido alcanza las 3,6 millones de toneladas con
negocios semanales cercanos a las 120.000 toneladas.

Por otra parte, las compras del sector exportador llegan a 2,7
millones de toneladas al 05/02, volumen inferior a los compromisos
y a los nimeros manejados un ano atrds cuando las ventas efectivas
al exterior eran de 7 millones de tn y las compras de 6,2 millones.

Como vemos, el comportamiento de mantener en stocks sélo lo
necesario para los embarques inmediatos se mantiene desde el ano
pasado cuando se cambiaron muchas reglas usuales en la
comercializacién de granos.

MAIZ

Fuerte demanda de exportadores locales

En el mercado local del cereal aumento el interés de los comprado-

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
Voltimenes expresados en toneladas Fecha registro: 13/02/03

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 386,274 3,665,890
2001/02 7,677,466

MAIZ 2002/03 217,825 2,585,767
2001/02 55,664 9,246,104

SORGO 2002/03 10,000 500,500
2001/02 337,240

HABA DE SOJA 2002/03 3,319,476
2001/02 5,345,555

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 315 138,269
2001/02 293,342

ACEITE DE GIRASOL 2003 18 381,003
2002 88 830,738

ACEITE DE SOJA 2003 584,778
2002 20,513 3,292,278

PELLETS DE GIRASOL 2003 3,000 306,720
2002 14,000 818,199

PELLETS DE SOJA 2003 39,000 2,517,500
2002 203,194 14,590,012

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

res habituales. Los exportadores
contindan confirmando mayo-
res ventas al exterior durante el
presente afo con respecto a la
campana pasada. Segun las de-
claraciones juradas de ventas al
exterior, los compromisos llegan
a 2,6 millones de tn, mientras que
el ano anterior el volumen sélo
alcanzaba los 1,6 millones.

Los precios FOB del cereal ar-
gentino son bastante competiti-
vos en el mercado internacional.
Si se compara con los precios
FOB Golfo observamos una di-
ferencia a favor del cereal local
que nos permite seguir colocan-
do el maiz a nuestros destinos
tradicionales.

Una mayor actividad se obser-
v6 en el mercado disponible de
Rosario durante toda la semana
dado que la competencia entre
los exportadores para hacerse
de disponible mantuvo firmes
los precios sobre el fisico.

Mientras en Chicago el maiz
bajabay el comportamiento del
dolar frente al peso también es-
tuvo en baja, los precios locales
se mantuvieron por encima de
los $ 240 y llegando a negociarse
a valores muy superiores por
lotes importantes.

Los precios mis altos se nego-
ciaron el lunes cuando la oferta
pagd $ 250 para la exportacion
en San Martin, pero el cierre se-
manal fue de $ 247 para el mis-
mo destino.

Esta demanda también estuvo
acompafnada por una mayor ofer-
ta de mercaderia por parte de
los vendedores. Los volimenes
operados diariamente supera-
ban la media de las semanas an-
teriores. Con esta actitud se ob-
serva que los productores tenian
bastante maiz retenidoy la proxi-
midad de la nueva cosecha grue-
sa aumenta la necesidad de es-
pacio de almacenamiento.

Para la nueva cosecha los pre-
cios también acompanaron la
suba del disponible; se negoci6
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a u$s 79 para al exportacién en San Martin para entrega en marzo /
abril.

La mejora no sélo se observa en materia de precios sino que tam-
bién en el campo se tienen buenas noticias sobre los cultivos. El
estado de las siembras es muy bueno principalmente luego de las
beneficiosas precipitaciones ocurridas en toda la region productora
durante la semana pasada.

La cosecha continué lentamente en Entre Rios y en el norte de
Santa Fe, concretindose a nivel nacional la recoleccion del 2 % de la
superficie. Los rendimientos obtenidos hasta el momento presentan
un incremento en casi 2 quintales de la productividad alcanzada a
similar fecha del afo anterior.

El impacto de las lluvias ha sido sumamente favorable para lotes
sembrados durante noviembre y que entraban en floracién o bien en
la etapa en la cual se determina el tamano del grano. En los mis
tempranos el efecto fue casi nulo, ya que finalizaron el llenado del
grano.

En el norte de Cérdoba, las precipitaciones fueron copiosas dismi-
nuyendo hacia el sur. De todas formas se perfilan rindes superiores a
los 80 qg/ha. En la region central, los rindes podrian ser menores por
el efecto de las elevadas marcas térmicas y el menor aporte hidrico.
También en el extremo sur provincial el cultivo ha sufrido la escasez
de agua, pero en el sudeste, las lluvias en floracion y llenado del
grano, determinan la probabilidad de una elevada productividad.

En el corazén maicero del norte de Buenos Aires, centro sur de
Santa Fe y este de Cérdoba se han definido los rindes que apuntan a
elevados valores (entre 85 a 100 qg/ha.).

En sintesis, las recientes lluvias apuntalaron la condicion del culti-
vo en las zonas de mayor concentraciéon manteniendo firmes las
proyecciones sobre una buena produccion final de maiz en la cam-
pana 2002/03.

De acuerdo con datos de la Secretaria de Agricultura se implanta-
ron 3,01 millones de hectiareas que se esperaban cultivar.

Segun el organismo oficial el estado de los cultivos es bueno. Mien-
tras que en toda la provincia de Cérdoba -primera productora del
pais- se prevén, de no mediar situaciones climaticas adversas, tantos
rendimientos, incluso superiores a los de la temporada anterior.

La SAGPyA estima que la cose-
cha estarid entre 13,5-14,5 millo-
nes de toneladas desde las 14,7
millones del ciclo pasado, mien-
tras que el USDA calcula que se-
ran 14,5 millones.

Para el mercado argentino, es
interesante notar, la distribucion
de la produccion. Hacia el sur a
la zona afluente a Bahia Blanca,
los rindes serdn regulares mien-
tras que para Rosario estarin
por encima de la media, de esta
forma podemos esperar un mer-
cado con primas a favor de los
puertos del sur donde la oferta
serd sensiblemente menor.

Tranquilidad del maiz en
Chicago

En el mercado de Chicago fal-
tan noticias que le den un cam-
bio importante de rumbo al ce-
real, las condiciones climaticas
en EE.UU. parecen ser el Gnico
factor que hoy mueve las cotiza-
ciones.

Las oscilaciones diarias de los
precios hicieron que la semana
terminara con un ajuste leve-
mente positivo, 0,20% de subas
en las cotizaciones de Chicago
en promedio.

Al inicio de las operaciones,
los meses de la nueva cosecha
subieron como consecuencia de
la creciente preocupacion por el
invierno mds seco en el Medio
Oeste en 108 anos.

Los pronosticadores privados
anticipaban para los préximos 6
a 10 dias para el Medio Oeste
temperaturas casi normales a su-
periores a lo normal en el oeste
y casi normales a inferiores a lo
normal en el este.

El clima se ha convertido en el
Unico elemento que moviliza a
los operadores en este mercado
a pesar que las exportaciones
americanas siempre estin bajo
la 6ptica de los traders.

Las exportaciones siguen sien-
do pobres a pesar de que los em-
barques americanos semanales
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se reportaron por encima de lo
esperado por el mercado. Con
pocas ventas al exterior los
stocks van en aumento y s6lo
podrian ser compensadas con
un muy alto consumo interno o
la retencién observada por par-
te de los productores que dan
algo del sostén de este mercado.

No hubo un impulso alcista
proveniente de exportaciones.
El USDA report6 que las ventas
netas de maiz en la semana fina-
lizada el 6/03 totalizaron
675.100 tn, cuando el mercado
esperaba de 400.000 a 800.000
ton.

Sin embargo, la mayor deman-
da del maiz puede provenir del
incremento del uso de etanol
como combustible por sus cua-
lidades de oxigenante. Esto hace
prever que mas maiz se destina-
ra a ese uso.

El USDA, en su reporte men-
sual, no realizé ajustes en el ba-
lance de oferta y demanda inter-
na del cereal pero si lo efectu6
en el global.

A nivel mundial se estim6 un
aumento en la produccién total
de maiz a 592,53 millones de tn
desde las antihéroes 590,52 mi-
llones por el aumento en las ofer-
tas de Argentina, la UE, Rusia y
Ucrania.

La produccién argentina se
vio incrementada en un millén
de toneladas hasta alcanzar las
14,5 millones de tn por las mejo-
res perspectivas que presentan
los cultivos y en consonancias
con los informes privados loca-
les sobre una muy buena cose-
cha por mejores rindes.

Ante este ajuste también fue-
ron incrementadas las proyec-
ciones sobre las exportaciones
argentinas a 9,6 millones de tn,
que aumentara la competencia
en el mercado exportador del
maiz con posibles efectos sobre
las exportaciones americanas.

La suba de la produccién se
traduce en mayores stocks mun-

diales por no aumentar el consumo en igual medida. Las reservas
globales de maiz de 2002/03 llegaran a 106,58 millones de toneladas,
con un incremento de 1,79 millén desde la previsién de enero.

El aumento en las estimaciones responde a una mayor cosecha de
maiz de la Unién Europeay a una revision de las reservas iniciales de
maiz, segin indic6 el USDA en su informe mensual de oferta y deman-
da mundial de granos.

Para China las estimaciones del organismo americano no mostra-
ron cambios pero un informe del Centro Nacional de Granos y
Oleaginosas de China senal6 que el pais exportard 10 millones de
toneladas de maiz en la campana 2002/2003 (de octubre a septiem-
bre), lo que implica un incremento de 1,4 millones de toneladas con
respecto al periodo precedente. Sin embargo, las importaciones de
maiz de la temporada 2002/03 ain permaneceran en niveles mas
bajos que en el ano 2002, cuando China export6 un récord de 11,67
millones de toneladas ya que el alza en los precios internacionales del
grano y la ayuda financiera otorgada por el gobierno a los
exportadores dieron ventajas a la mercaderia del gigante asidtico en
el mercado mundial.

SOJA

Renuencia a la venta, y altos

contramargenes para las fabricas

Hubo fuertes presiones por obtener mejoras en los precios de la
soja local, con una puja sobre el final de la semana que se prolong6
hasta después de cerrado el mercado de Chicago. En la jornada del
jueves se tocaron los $ 560, y con un Chicago en alza el viernes los
vendedores pretendian nuevamente los $ 560. Pero los comprado-
res no se movieron de los $ 555 y finalmente en ese nivel se hicieron
los negocios para la entrega en fibricas de San Martin y hasta el
viernes proximo. A partir de ese nivel, los precios mostraron
escalonamientos: $ 550 con descarga hasta fin de mes, sobre San
Martin o Lagos; y $ 530 hasta el 5 de marzo.

Desde principios de marzo, todo es escalonado: 160y 157 ddlares
para la 1° y 2° quincena de marzo; u$s 154 abril y u$s 153 mayo,
condicién fébrica.

Como se dice habitualmente, los productores estin sentados co6-
modamente sobre el grano y no venden. Aunque el volumen que
tenemos registrado por lo negociado en rueda en esta Bolsa es supe-
rior al de la semana pasada, lo cierto es que los productores estin
recibiendo uno de los mejores precios, medido en ddélares, para lo
que es un fin de campana, sin que haya faltante real de mercaderiay
con la perspectiva de recoger un "cosechon".

Esta retencién influye también sobre la nueva cosecha que,
inusualmente para esta época, exhibe un contramargen de algo mas
de 5 ddlares. Los 153 dolares pagados este viernes contrastan con
un FAS tedrico de casi 158,5 ddlares, a partir de un FOB para el aceite
equivalente a u$s 472 dodlares y para la harina o pellets de soja de u$s
157,20.

Si observamos las declaraciones de compras de exportadores e
industriales y estimamos lo comprado en el término de un mes por

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/02/03 11




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

las fabricas aceiteras, veremos
que hay unos 5,2 millones de tn
de soja nueva adquirida, frente
a ventas al exterior por 3,32 mi-
llones de tn.

El porcentaje de esos 5,2 mi-
llones de tn sobre la proyeccion
de cosecha 2002/03 de soja es
alto, 15,5% frente al nivel de
compra / produccién del ano
pasado a igual fecha y que llega-
ba al 8,4%.

Pero, por la magnitud de la
nueva cosecha, quiere decir que,
de materializarse la produccién
estimada, quedan ain por ven-
der 28,7 millones de tn de soja
cuando el ano pasado restaban
27,5 millones.

Y si sumaramos lo que no se
ha vendido adn de la cosecha
vieja, hoy la oferta pendiente hoy
seriaun 11% mayor a la pendien-
te el ano pasado: 31,3 millones
de tn versus 28,2 millones. Cifra
nada despreciable, éverdad?

Las condiciones de cultivo de
la soja en nuestro pais se pre-
sentan muy buenas, luego de
haber tenido un clima lluvioso
en las fases iniciales. Pese a las
altas temperaturas que se pro-
dujeron en enero, las ultimas llu-
vias ayudaron a recomponer el
perfil de humedad del suelo y
descendieron los valores térmi-
cos, con miximos actuales por
debajo de lo que se habia veni-
do registrando anteriormente.
De todas maneras, en el corazén
productivo no fue donde se acen-
tud la combinacién de bajo ni-
vel de humedad y temperaturas
extremas, ya que las reservas del
suelo venian bien preparadas.

En este contexto, las perspec-
tivas de produccion siguen sien-
do muy alentadoras, dependien-
do de lo que el clima depare en
lo que resta de febrero y los ini-
cios de marzo. Y que no tenga-
mos, tal como afirman los pro-
nosticos de largo plazo, un oto-
no lluvioso y, por lo tanto, pro-
blemitico para las labores de

recoleccion.

¢Un USDA muy optimista en cuanto a
Sudamérica?

De acuerdo con las observaciones efectuadas por el consejero
agricola estadounidense en Brasil, el patrén de lluvias producido en
ese pais y el alto nivel de utilizacién de fertilizantes ha hecho que el
USDA estime la produccion de soja brasilena en 51 millones de tone-
ladas, subiéndola en 2 millones. Las condiciones de humedad han
sido casi ideales en todo el periodo que transcurrié de octubre a
enero, por lo que el rinde medio estd proyectado, por el mismo
USDA, en 28,3 qq/ha, muy por sobre el ano pasado (6,5% de incre-
mento).

Esta cifra de la secretaria estadounidense es muy superior a lo que
estima Safras & Mercado, que esta en el orden de los 48,7 millones de
tn. También supera los 48,5 millones de tn que esti calculando Oil
World.

En cuanto a nuestro pais, el USDA no vari6 la cifra de produccion
dejiandola en 33,5 millones de tn.

En definitiva, un salto de 2 millones de toneladas en la oferta global
de soja 2002/03. No obstante, con una utilizacién que sube tanto
como la produccidn, el saldo termina siendo un stock final de soja
mundial 2002/03 de 30,7 millones de tn, con un ratio stocks / uso
que vuelve a descender a 15,8%. La relacion del mes de enero habia
sido de 16% vy el ratio de la campana mundial de soja 2001/02 esta
calculado en 17,5%.

Asi que pese a la suba, un tanto exagerada, en el estimado de la
produccién de soja brasilefia, la demanda estd dispuesta a llevarse
ese incremento y a compensar aigun ajuste hacia arriba en la oferta.

¢Qué pasa por el lado de EE.UU.?

Aunque por el lado de la oferta de soja 2002/03 no se realizaron
recortes, si hubo incrementos en el segmento de la demanda, lo que
dejo un stock final de 4,49 millones de tn frente a los 5,17 millones
calculados en enero. Como resultado de ello, la relacion stocks / uso
baj6 del 6,9% al 5,9%.

En las exportaciones, donde se preveia que el USDA tenia que
efectuar un ajuste considerable, sé6lo se realizé un incremento que
no llego a las 300.000 tn, para ubicar el nimero en 25,6 millones de
toneladas. Ese guarismo todavia se considera muy conservador en
vista del ritmo que presentan los compromisos externos estadouni-
denses, e inclusive, a partir de una aclaraciéon hecha en el informe,
daria toda la impresién de que el USDA no estd contabilizando los
numeros de la exportacion de diciembre y enero.

En definitiva, estos nimeros no hicieron mas que confirmar la
percepcion del mercado. En Chicago los futuros de soja saldaron la
semana con un alza del 3% sobre la mayoria de los contratos, mien-
tras que el incremento en harina oscilaba entre el 5% y el 6% y el
aceite quedaba practicamente sin variacion. Entre las razones del
alza en la harina estaban los rumores de cancelaciones de compras
de harina de soja sudamericana, y un cambio en el origen hacia
EE.UU. Los pronésticos de lluvias, que obstaculizarian las labores de
cosecha en Brasil, fue otro de los motivos detras de las compras de
los fondos.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensaje N° 4793 11/02/03
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO BERMEJO Y PILCOMAYO

Tras la crecida generada a fines de enero y ante la disminucién
sensible de los montos de lluvia en los dias siguientes, se habia
observado una mejora general en la cuenca alta. En los Gltimos
dias la inestabilidad sobre las altas cuencas de ambos rios se
intensificé y los montos de lluvia semanales alcanzaron un
orden de 100mm.

La Subsecretaria de Recursos Hidricos de la Nacién informé
hoy que el caudal en Pozo Sarmiento se ubicaba ayer en los
280m3/s, valor muy inferior al normal para febrero e incluso
inferior a los minimos mensuales habituales. Se observaba
hoy una tendencia ascendente respondiendo a las lluvias men-
cionadas. El aporte del rio San Francisco en Caimancito ronda
los 50m3/s y podria también mostrar un repunte en los proxi-
mos dias. En Puerto Lavalle el nivel continué en franco descen-
so, variando de 5,84m el 31/ene a 3,27m ayer, mientras que en
El Colorado el descenso fue de 8,33m a 4,80m en el mismo
lapso. Las lluvias registradas y las previstas para esta semana
podrian dar lugar a una nueva onda que revertia la tendencia
actual, pudiendo ocasionar nuevamente niveles de riesgo.

En el rio Pilcomayo, en La Paz, el caudal se encuentra con leves
oscilaciones alrededor de los 320m3/s. Podria tener un leve
repunte en los préximos dias.

RIO PARANA

En la Ultima semana, las lluvias sobre la alta cuenca en Brasil
alcanzaron montos que, en términos generales, resultaron
inferiores a los de la semana anterior. Las lluvias se concen-
traron esta vez sobre el sur de esa region, con una media areal
de los montos acumulados de 60mm. Sobre las nacientes
disminuy6 marcadamente la inestabilidad y las lluvias fueron
esta vez mas acotadas. En la cuenca en territorio argentino se
registraron algunos focos intensos aislados que no alcanzan a
modificar la evolucién fluvial, pero recargan el valle del rio.
Las centrales hidroeléctricas en la alta cuenca en Brasil conti-
nuan descargando caudales estables acotados, sin una tenden-
cia definida. El caudal en JUPIA ronda los 6.000m3/s, mientras
que en Porto PRIMAVERA la descarga oscila alrededor de los
6.500m3/s. El aporte del Paranapanema desde ROSANA es ac-
tualmente del orden de 1.200m3/s.

El aporte conjunto de PIQUIRI e IVAI continué en disminucion,
rondando los 2.000m3/s y se estima que continuara en tenden-
cia descendente.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

El caudal en GUAIRA disminuy6 de 14.000m3/s el 4/feb a
11.900m3/s hoy, atenuandose la tendencia.

En ITAIPU el caudal medio diario descargado mostré fluctua-
ciones entre 13.400m3/sy 15.200m3/s, sin una tendencia defi-
nida. El nivel de embalse se encuentra aun por encima del
valor normal, por lo que se espera que en los préoximos dias la
descarga continue estable, superando asi a la afluencia.

En el Punto Tripartito, el promedio del caudal de la ultima
semana fue 15.400m3/s, 1.000m3/s menos que la semana ante-
rior. El caudal era esta mafiana préoximo a los 14.500m3/s,
estable. No se espera un cambio significativo en la proxima
semana. En YACYRETA la erogacién media de la semana fue
16.870m3/s, valor 9% superior al de la semana anterior. La
media en lo que va de febrero es de 16.400m3/s, un 10% por
debajo de la media histérica del mes.

En la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS las lecturas de esca-
la promediaron en la semana 4,12m-4,17m, valores 0,98m y
0,82m por debajo de los valores normales para el mes, respec-
tivamente. Hoy se registraron lecturas de escala de 4,24my
4,29m en dichas escalas.

Las alturas medias semanales se mantuvieron en aumento
desde la segunda semana de enero. Actualmente, la tendencia
se estd atenuando. Se espera continue lesta evolucion, que-
dando los niveles a fin de mes en valores préximos a los
normales y muy distantes de los de riesgo.

RiO URUGUAY

Se incrementé la inestabilidad sobre la cuenca respecto de la
semana anterior. Las lluvias cubrieron toda la extension de la
cuenca, con mostos acumulados del orden de 60mm, 80mm y
120mm sobre las cuencas alta, mediay baja, respectivamente.
Para los préximos 10 dias no se esperan eventos significativos.
El caudal de ingreso al tramo compartido argentino-brasilefio
continta en torno de los 1.000m3/s, con leves fluctuaciones.
En la estacién SANTO TOME el caudal habia disminuido al
orden de 1.200m3/s, retornando hoy a los 1.600m3/s. El caudal
medio histérico de febrero es de 1.780m3/s.

El caudal en PASO DE LOS LIBRES es hoy de 3.300m3/s, mos-
trando un leve aumento por las lluvias mencionadas. El caudal
medio histérico es de 2.790m3/s.

El caudal de aporte al embalse de SALTO GRANDE fluctué en la
semana por debajo de los 3.000m3/s, siendo hoy de 2.470m3/s.
El caudal erogado promedié 2.750m3/s, es decir 1.840m3/s,
menos que en la semana anterior.

PRONOSTICOA5Y 10 DIAS
L ngﬁfé" Registros - sefioo (m) para el 16 Prondistico () para el 21

» 7 lico (m) para lico (m) para ef 21-

Estadien Nivel Actual (m) 110208 rioeio 1977101) Medros FEB03 FEB03
Histdricos
(m)

Cormentes 42 510 6.50 670 .04 (1983) 231 221
Barranqueras 429 49 650 7.00 8.58(1983) 43% 426
Goya 427 468 520 570 7.20 (1992) 43 437
Reconquista 3% 458 510 530 7.20 (1906) 414 420
LaPaz 453 501 580 6.15 7.97 (1992) 466 468
Parand 355 3% 500 550 7.35 (1983) 366 369
SantaFe 407 442 530 570 7.43(1992) 421 426
Rosario 389 391 500 530 6.27 (1992) 39 398

H valor que se indiica en Santa Fe cormesponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E™-Valores que superan ef
nivel de evacuacion." - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Fuerte caida de la siembra
de algodén

“La Nacion”, 13/02/03

Mientras el drea sembrada con soja crece a paso
redoblado, otros cultivos argentinos como el algo-
don, de larga insercion cultural en el norte del pais,
caen en picada.

Un estudio realizado por la empresa producto-
ra, acopiadora, desmotadora, corredora y
exportadora Almiroty e hijos sostiene que este ano
la superficie implantada con este producto textil
serd de apenas 60.000 hectireas contra las 173.110
de la campana anterior.

De cumplire con este prondstico, el pais tendria
la menor extension cultivada desde 1925.

"Podemos decir sin temor a equivocarnos: algo-
doén, muerte anunciada; esto era previsible, pero
no hicimos nada para evitar esta debacle, con la
cual pasaremos de ser fuertes exportadores a
importadores", considerd el presidente de la fir-
ma, Carlos Almiroty.

Sin embargo, las aguas estdn divididas respecto
de las estimaciones de drea sembrada.

La Ciamara Algodonera Argentina (CAA) consi-
dera que el drea no serda menor a las 150.000 hec-
tareas, segun los nimeros de la Secretaria de Agri-
cultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (Sagpya). A
su vez, la Federacion Argentina de Industrias Texti-
les (FAIT) descartd la proyeccion de la firma
Almiroty y expres6 que en su calculos hay 240.000
hectireas implantadas, aunque estim6 que ese
numero representa la mitad de lo normal en el
pais.

En medio de este "desencuentro algodonero", el
presidente de CAA, Jorge Vartparonian, admitié que
"las cifras oficiales nunca son reales, sino sélo
aproximadas" y agrego: "El peligro esta latente y el
Gobierno deberia tomar cartas en el asunto por-
que estd en juego una gran cantidad de mano de
obra".

El supuesto descenso en la produccién coincide
precisamente con la insinuante recuperacion de la
industria textil, favorecida por la devaluacion. Esto,
segun Almiroty, anticipa la incapacidad de abaste-
cer la demanda y en consecuencia la necesidad de
importar fibras. Los cdlculos de la firma Almiroty
auguran que el pais dejaria de vender al exterior
por unos 300 millones de délares y como contra-
partida requerird comprar fibra por 100 millones
de dodlares. "Habra que buscar algan incentivo im-
positivo para reanimar al menos la intenciéon de

siembra futura, ya que los costos no resisten anali-
sis frente al girasol y la soja", sostiene el empresa-
rio.

El titular de la FAIT, Alejandro Sampayo, expreso
que este ano la industria textil deberd importar
unas 35.000 toneladas de fibra, porque la cosecha
argentina alcanzara las 80.000 toneladas.

"La competitividad y la pequena reactivacion de
las empresas textiles estard fuertemente afectada;
ahora vamos a tener que gastar las divisas impor-
tando, porque a estas alturas lo que no se sembré
no se cosecha", dijo Sampayo, ante la imposibili-
dad de contar con un abastecimiento local.

Aquel lugar comun con el que se denominaba a
la Argentina como el pais del trigo dejo de tener
actualidad. El pais sojero, seria mas preciso ahora,
pues es el mayor cultivo con una cosecha proyec-
tada en 34 millones de toneladas. De modo que los
productores deben decidir entre destinar su su-
perficie al algodén, con baja rentabilidad y altos
costos, 0 a la soja genéticamente modificada, que
so6lo precisa la aplicacién de un herbicida y con
precios a favor.

"La soja no retiene a la gente en el campo sino
que la expulsa; estoy en contra del desequilibrio
no de un cultivo en particular", dijo Almiroty.

Como consecuencia de la escasa oferta, el pre-
cio del algodén pasé de los 80 centavos a 1,30
délar el kilo, segan la firma Almiroty. "El precio
estd en subay lo que se importe serd cada vez mas
caro en dolares ya que los valores internacionales
permanecen firmes", advirtié el empresario.

Exportacion de maiz de
China 2002/03 llegaria a 10
millones de ton

China exportara 10 millones de toneladas de maiz
en la campana 2002/2003 (de octubre a septiem-
bre), lo que implica un incremento de 1,4 millones
de toneladas con respecto al periodo precedente,
segun indic6 un informe de un organismo estatal.

Sin embargo, las importaciones de maiz de la
temporada 2002/03 atn permaneceran bajos, cer-
ca de 200.000 toneladas, dijo un informe del Cen-
tro Nacional de Granos y Oleaginosas.

En el ano 2002, China exportd un récord de
11,67 millones de toneladas ya que el alza en los
precios internacionales del grano y la ayuda finan-
ciera otorgada por el gobierno a los exportadores
dieron ventajas a la mercaderia del gigante asiati-
co en el mercado mundial.
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El Centro dijo que las exportaciones permane-
cerian en altos niveles debido a que las reservas
adan son abundantes y a que los precios del maiz
siguen siendo elevados.

El organismo no especificé cudl era el volumen
de las reservas acumuladas.

En China, el consumo doméstico de maiz alcan-
zaria las 119,4 millones de toneladas en el presen-
te ano comercial, una cifra que incluye 89 millo-
nes de toneladas destinadas al consumo animal y
12,5 millones de toneladas para la fabricacién de
almidon y alcohol, apunt6 el Centro.

Segun indico el organismo, en el ano 2002, la
produccion de maiz de China fue cercana a las
124 millones de tonelada, por encima de las 116
millones cosechadas en el 2001.

En Paraguay prevén una
cosecha récord

“La Nacion”, 14/02/03

Este pais de América del Sur apunta a obtener
una gran produccion de soja durante el presente
ano, que por primera vez superard la barrera de
los 4 millones de toneladas, segiin informaron diri-
gentes de la Camara de Productores y
Exportadores de Cereales y Oleaginosas (Capeco).

La produccién estimada para el ciclo 2002/2003
es de 4,20 millones de toneladas, mientras que el
ano anterior alcanzo las 3.538.000 toneladas, una
cifra a su vez récord para este grano, el principal
rubro de exportacion del Paraguay. De la produc-
cion del ano anterior, poco mas de 1 mill./t se des-
tinan a la industrializacion local; 75.000 toneladas
se reservan para semilla, y el resto va a la exporta-
cién, segln la misma fuente.

En vista del crecimiento de la produccion se pre-
senta un problema en el transporte de granos, ya
que los camioneros paraguayos se oponen al in-
greso de los transportistas brasilefios mads alld de
los 30 kilbmetros establecidos por ley para llevar
los cargamentos.

Sin embargo, Capeco pidi6 al gobierno de Para-
guay la liberacién del transporte para facilitar el
movimiento de la cosecha y, ademads, porque el
flete que cobran los brasilefios es mds barato que
el de los paraguayos, segun fuentes de la entidad
que reune a los productores y a los exportadores.

La mayor parte de la produccion de granos se
destina precisamente a Brasil, mientras que para
los mercados de ultramar se utiliza en gran pro-

porcion el puerto franco que tiene el Paraguay en
la ciudad brasilenia de Paranagud, sobre el Atlanti-
co.

Vale sefnalar que el crecimiento del cultivo de
soja en Paraguay se suma a la fuerte expansion de
ese cultivo en Brasil y la Argentina, donde también
se esperan cosechas récord.

Productores de soja de
Brasil ganan guerra contra
hongo asiatico

Un hongo asidtico estd socavando el rendimien-
to de los cultivos de soja en gran parte del cintu-
réon productor de Brasil, dijo el jueves Jose Tadashi
especialista de Embrapa, el brazo de investigacio-
nes agricolas del gobierno.

Sin embargo, Tadashi indicé que los producto-
res estin ganando la guerra contra esta patologia,
ya que fumigan los campos al detectar el primer
signo de la enfermedad.

El especialista indic6 que algunas areas aisladas
habian sufrido pérdidas de entre 20 y 30 por cien-
to a causa del hongo asidtico, cuyo nombre cienti-
fico es PhakosPora tachirizi.

El hongo provoca una caida prematura de las
hojas -que adquieren un color marrén- y limita el
potencial de produccion de la oleaginosa. Sin em-
bargo, las pérdidas generales atin son pequenas,
dijo Tadashi.

Al final de su gira por el cinturén de cultivos de
soja, Tadashi estim6 que tal vez un 80 por ciento
de las tierras sembradas con soja estaban expues-
tas al hongo, pero subray6 que "la enfermedad no
causaria un desastre".

Embrapa estim6 que durante la tltima campa-
fa, un 50% del cinturén de cultivos de soja habia
estado expuesto al hongo, lo que caus6 pérdidas
por 25 millones de délares.

Brasil es el segundo productor y exportador
mundial de soja detris de Estados Unidos y cuenta
con el 24 por ciento de la oferta global de la
oleganinosa.

Segun el Ministerio de Agricultura, la nueva co-
secha de Brasil que -esta siendo actualmente reco-
lectada- alcanzara las 47,6 millones de toneladas.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 070203 100203 110203 1202003 130203 | omedo  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 359,60 360,00 360,00 360,00 360,00 359,92 289,03 24,5%
Maiz duro 245,10 249,00 240,50 241,10 244,00 243,94 226,65 7,6%
Girasol 515,30 508,10 512,00 509,70 510,00 511,02 534,24 -4,3%
Soja 540,00 550,00 555,00 550,00 560,00 551,00 441,56 24.8%
Mijo
Sorgo 212,00 213,50 205,00 205,00 208,88 164,06 27,3%
Bahia Blanca
Trigo duro 357,00 357,00 360,00 359,00 363,00 359,20 302,03 18,9%
Maiz duro 265,00 270,00 265,00 260,00 265,00 265,00
Girasol 515,00 510,00 510,00 510,00 505,00 510,00 496,38 2,7%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 357,00 355,50 359,40 365,60 359,38 283,52 26,8%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 385,00 384,50 385,00 384,83
Maiz duro 245,00 240,00 240,00 241,67
Girasol 565,20 556,00 554,00 555,20 541,80 554,44
Soja
Trigo Art. 12 381,50 385,00 380,50 380,00 381,75 318,10 20,0%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 360,00 357,30 359,60 356,50 359,00 358,48 306,41 17,0%
Maiz duro
Girasol 515,00 510,00 510,00 510,00 505,00 510,00 513,20 -0,6%
Soja
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Intemos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 10102103 11/02/03 12/02/03 1302103 fal003 | Semana  Variacion
anterior semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 807,0 807,0 807,0 807,0 fi 807,0

"000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0
Aceites ($)

Girasol crudo 1.495,0 1.495,0 1.495,0 1.495,0 1.495,0

Girasol refinado 1.674,0 1.674,0 1.674,0 1.674,0 1.674,0

Lino

Soja refinado 1.527,0 1.527,0 1.527,0 1.527,0 1.527,0

Soja crudo 1.332,0 1.332,0 1.332,0 1.332,0 1.332,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 235,0 235,0 235,0 235,0 235,0

Soja pellets (Cons Darsena)

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 10/02/03  11/02/03  12/02/03 13/02/03 14/02/03
Trigo
Mol/Rosario C/Desc. Cdo.1 1% fusarium 360,00 362,00 360,00 360,00 360,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 360,00 360,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 358,00 360,00 360,00 360,00
Exp/SM desde el 24/02  Cdo.1 M/E 360,00
Exp/SM desde el 17/02  Cdo.1 M/E 360,00
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 360,00
Exp/SN - SP C/Desc. Cdo.1 M/E 358,00 358,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 248,00 240,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 242,00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 240,00
Exp/PA Hasta 14/2 Cdo.1 M/E 242,00
Exp/SM Desde28/2 Cdo.1 M/E 250,00
Exp/SM Hasta17/2 Cdo.1 M/E 242,00
Exp/SM Hasta20/2 Cdo.1 M/E 242,00
Exp/GL-SN hasta 21/2 Cdo.1 M/E 247,00
Exp/SM hasta 21/2 Cdo.1 M/E 250,00
Exp/PA Hasta 28/2 Cdo.1 M/E 242,00 247,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 240,00 238,00 242,00 247,00
Exp/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 248,00 240,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 242,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 246,00
Exp/AS Hasta14/2 Cdo.1 M/E 250,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 79u$s 79u$s 78u$s 78u$s 78u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 79u$s 79u$s 78u$s 79u$s 79u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 ME 79u$s 79u$s 78u$s 78u$s 78u$s
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 214,00 204,00 205,00 205,00
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 70u$s 70u$s 68u$s 68uds 68uds
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 70u$s 70u$s 68u$s 68u$s 68uSs
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 70u$s 70u$s 68u$s 68uds 68uds
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 176,0u$s  179,0u$s 179,0u%s  175,0u$s
Fcal/GL C/Desc. Cdo.1 ME 178,0u$s
FcalGL C/Desc. Cdo.1 M/E 550,00 550,00 550,00 560,00  555,0 ofrec.
Fca/Ric-SL-SM C/Desc. Cdo.1 M/E 550,00 555,00 550,00 560,00  555,0 ofrec.
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 155,0u$s  156,0u$s  157,0ufs  157,0ufs  161,0u$s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 152,0ufs  153,0u$s  154,0ufs  154,0u$s  157,0uls
Fca/SM-SL Marzo Cdo.1 M/E 153,0uys  154,0u$s  155,0u$s  155,0uPs  157,0u$s
Fca/Rosario Marzo Cdo.1 M/E 153,0ufs  153,0u$s  155,0ufs  156,0u$s  157,0uls
Fca/SM-SL Abril Cdo.1 M/E 150,0ufs  150,0u$s  151,0ufs  152,0u$s  154,0u$s
Fcal/Rosario Abril Cdo.1 M/E 150,0u$s  151,0u$s  151,0u$s  153,0u$s  154,0u$s
FcalGL Abril Cdo.1 M/E 151,0ufs  151,0ufs  153,0ufs  154,0u$s
FcalGL - SM Mayo Cdo.1 MIE 148,0u$s  150,0u$s  151,0u$s  152,0u$s  153,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 149,0u8s  151,0u$s  152,0ufs  153,0u$s  153,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 149,0u$s  150,0u$s  151,0u$s  152,0u$s  153,0u$s
Exp/SP Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s
Girasol
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 515,00 510,00 505,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 510,00 510,00 510,00 505,00 505,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 505,00 505,00 505,00 500,00 500,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 M/E 510,00 510,00 505,00 505,00
Exp/Arroyo Seco marzo Cdo.1 M/E 170,0u$s  170,0u$s
Fca/Deheza feb/marzo Cdo.1 fit/Cnfit 165,0us  165,0ufs  165,0u$s  164,0uPs  164,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 165,0ufs  165,0u$s  165,0ufs  164,0u$s  164,0u$s

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)

Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.\ 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03  variac.seman.
TRIGO - u$s
Marzo 24 106 114,0 114,5 114,0 113,5 114,0 0,44%
MAIZ - u$s
Abril 290 78,2 78,3 77,7 77,7 779 0,52%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo | 826 4287\ 149,3 149,8 1491 152,3 153,0 3,80%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 17.669 4.258 3,135 3,115 3,135 3,165 3,180 0,16%
Marzo 19.687 8.232 3,210 3,170 3,180 3,230 3,235 0,77%
Abril 6.141 2.707 3,305 3,265 3,280 3,325 3,320 -0,75%
Mayo 3.095 857 3,395 3,375 3,375 3,410 3,430 -0,15%
Junio 363 851 3,480 3,470 3,450 3,490 3,510 0,29%
Julio 165 80 3,580 3,550 3,530 3,600 3,600
Agosto 15 125 3,670 3,660 3,640 3,680 3,690 0,54%
Octubre 3 3,870 3,860 3,850 3,890 3,900 0,78%
Enero'4 32 4,070 4,060 4,050 4,090 4,100 0,74%
Total 47.961 21.400
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcion estimado \ 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03
ISR - may.03 138 put 10 1,10
DLR - feb.03 3,10 put 10 0,042
3,20 put 40 0,050
3,30 put
ISR - may.03 156 call 116 2,70 3,20 3,00
162 call 40 2,20
DLR - feb.03 3,20 call 20 0,035
DLR - mar.03 3,20 call 20 0,080
3,30 call 5 0,057
open interest ISR Puts 112 ISR Calls 292
DLR Puts 10 DLR Calls 83
IMR Puts 14 IMR Calls 342
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03 Var.
prod./posic. max  min Ultima| max min dltma] méx  min dltima] max  min Udtimaj max  min Ultima Sem.
TRIGO - u$s
Marzo 1140 1140 1140|1145 1145 1145|1140 1140 1140 1140 1140 1140
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo | 1493 1483 1493 1499 1488 149.8] 1499 1491 1491] 1525 1497 152,3] 1530 1517 1530 3,80%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Febrero 317 314 314] 313 311 312 3,14 308 3114] 317 314 317 326 318 3,18 0,16%
Marzo 326 321 321 320 317 317 318 314 318 323 320 323 330 324 324 -0,77%
Abril 333 330 331 330 326 326 328 325 328 333 330 333 340 332 332 -0,75%
Mayo 341 340 340/ 339 337 338 338 336 338 342 339 341 347 343 343 -0,15%
Junio 348 346 348 345 343 345
Julio 358 358 358 35 355 355 353 353 353 360 360 360 360 360 3,60
Agosto 368 367 368

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 48.246 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 22.681
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En dolares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inmediata 120,00 120,00 120,00 120,00 120,50 0,84%
Disponible 120,00 120,00 120,00 120,00 120,50 0,84%
Marzo 49 222 121,80 120,60 120,50 120,60 121,00 0,17%
Mayo 36 244 123,90 122,50 122,50 122,60 123,10 0,16%
Julio 48 180 125,90 124,70 124,50 124,60 125,40 0,32%
Enero'04 1 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00
MAIZ
Entrega Inmediata 77,00 77,00 78,50 78,50 78,50 3,29%
Disponible 77,00 77,00 78,50 78,50 78,50 3,29%
Abril 5 159 77,50 77,70 77,70 77,00 77,00 -0,65%
GIRASOL
Entrega Inmediata 169,50 168,50 168,00 168,00 168,00 -0,30%
Disponible 169,50 168,50 168,00 168,00 168,00 -0,30%
Marzo 30 169,50 168,00 167,50 168,50 170,50 1,19%
Rosario
MAIZ
Disponible 77,00 77,00 78,50 78,50 78,50 3,29%
SOJA
Entrega Inmediata 168,00 171,00 174,50 176,00 174,50 8,39%
Disponible 168,00 171,00 174,50 176,00 174,50 8,39%
Febrero 23 31 168,00 171,00 174,50 176,00 174,50 8,39%
Mayo 70 1.451 149,10 150,30 153,10 152,50 153,10 3,94%
Julio 1 1 151,50 152,00 155,00 154,50 155,00 3,68%
GIRASOL
Entrega Inmediata 169,50 168,50 168,00 168,00 168,00 -0,30%
Disponible 169,50 168,50 168,00 168,00 168,00 -0,30%
Marzo 1 61 171,00 170,00 167,50 167,50 168,50 -0,59%
Abril 173,00 172,00 171,50 171,50 172,50 0,58%
Quequén
TRIGO
Entrega Inmediata 115,00 115,00 115,00 115,00 116,00 1,75%
Disponible 115,00 115,00 115,00 115,00 116,00 1,75%
Marzo 3 29 118,50 118,00 118,00 118,00 118,00 0,85%
ITA
Marzo 121,80 120,60 120,50 120,60 121,00 0,17%
Operaciones en délares billete En ddlares por tonelada
destino/ 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03 var.
prod./pos. max  min Ultma max min dttma méax min dltima  mé  min dtima  max  min Ultima sem.
Darsena
TRIGO
Marzo 1220 1215 121,8 1210 1206 1206 1205 1205 1205 1206 120,2 1206 121,0 121,0 1210 0,17%
Mayo 1240 1239 1239 1225 1225 1225 1225 1225 1225 1226 1222 1226 123,71 1230 1231 0,16%
Julio 1260 1259 1259 1247 1247 1247 1245 1245 1245 1246 1242 1246
MAIZ
Ent. Inmed. 785 785 785
Abril 770 770 770
Rosario
SOJA
Febrero 168,0 168,0 168,0 171,0 1690 171,0
Mayo 1492 149,0 149,1 150,3 150,0 150,3 1531 153,0 1531 1525 151,5 1525 153,17 153,0 153,1 3,94%
Julio 1520 152,0 1520 1550 1550 155,0 155,0 1550 1550
Quequén
TRIGO
Marzo 1185 1185 118,5
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB marzo'03 145,00 145,50 147,00 148,50 148,50 144,00 3,13%
Precio FAS 105,96 106,33 107,46 108,59 108,25 105,20 2,90%
Precio FOB abril'03 147,00 147,50 148,50 150,00 150,00 145,50 3,09%
Precio FAS 107,46 107,84 108,59 109,72 109,38 106,33 2,87%
Precio FOB mayo'03 150,00 149,00 150,00 151,50 151,50
Precio FAS 109,72 108,97 109,72 110,85 110,51
Quequén
Precio FOB marzo'03 147,50 147,00 147,50 148,50 148,50 146,50 1,37%
Precio FAS 105,95 105,57 105,95 106,70 106,29 105,20 1,04%
Precio FOB abril'03 149,00 148,00 149,00 150,00 150,00
Precio FAS 107,08 106,33 107,08 107,84 107,42
Maiz Up River
Precio FOB febrero'03 ¢ 100,59 102,16 100,49 101,77 101,96 100,29 1,67%
Precio FAS 74,52 75,74 74,44 75,43 74,64 74,29 0,47%
Precio FOB marzo'03 € 99,80 101,57 100,29 101,57 101,77 99,70 2,08%
Precio FAS 73,91 75,28 74,29 75,28 74,49 73,83 0,89%
Precio FOB abril'03 ¢ 100,19 102,26 101,08 100,78 100,98 100,00 0,98%
Precio FAS 74,21 75,81 74,90 74,67 73,89 74,06 -0,23%
Precio FOB mayo'03 ¢ 100,98 103,05 101,87 102,31 102,56 100,98 1,56%
Precio FAS 74,82 76,42 75,51 75,85 75,09 74,82 0,36%
Precio FOB junio'03 ¢ 101,67 103,24 102,36 102,65 102,95 102,36 0,58%
Precio FAS 75,35 76,57 75,89 76,12 75,40 75,89 -0,65%
Precio FOB julio'03 v 104,72 v 105,02 v 105,31
Precio FAS 77,71 77,94 77,21
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v 94,29 v 94,39 v 93,60 v 93,70 v 93,89 v 93,50 0,42%
Precio FAS 70,37 70,44 69,83 69,91 69,13 69,75 -0,89%
Precio FOB mayo'03 v 94,29 v 94,39 v 93,60 v 93,70 v 93,89 v 96,50 -2,70%
Precio FAS 70,37 70,44 69,83 69,91 69,13 69,75 -0,89%
Soja Up River
Precio FOB abril'03 198,24 200,90 198,97 202,65 v 203,29 v 195,11 4,19%
Precio FAS 144,48 146,47 145,03 147,77 146,96 142,15 3,38%
Precio FOB mayo'03 198,60 201,27 199,25 203,56 204,12 195,66 4,32%
Precio FAS 144,75 146,74 145,23 148,45 147,57 142,56 3,51%
Precio FOB junio'03 199,71 202,37 200,72 204,48 205,13 196,95 4,15%
Precio FAS 145,58 147,56 146,33 149,14 148,32 143,52 3,34%
Precio FOB julio'03 201,18 203,84 202,92 206,32 206,96 198,42 4,30%
Precio FAS 146,67 148,66 147,97 150,50 149,68 144,62 3,50%
Girasol Up River
Precio FOB mar/abr'03 v 253,00 249,00 247,50 v 248,00 v 248,00 v 253,00 -1,98%
Precio FAS 164,14 161,49 160,50 160,83 158,11 164,14 -3,67%
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,030 3,010 3,010 3,040 3,080 -0,96%
vendedor 3,130 3,110 3,110 3,140 3,180 -0,93%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4240 2,4080 2,4080 2,4320 2,4640 -0,96%
Semillas Oleaginosas 23,50 23180 2,3027 23027 2,3256 2,3562 -0,96%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 25058 24893 24893 25141 25472 -0,96%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 24725 2,4562 24562 2,4806 25133 -0,96%
Resto Harinas y Pellets 20,00 24240 2,4080 24080 24320 24640 -0,96%
Aceite Mani 20,00 115 2,4588 2,4426 2,4426 2,4670 2,4994 -0,96%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 24452 2,4291 24291 24533 2,4856 -0,96%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl'igo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén FOB Golfo México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 Mar-03 Abr-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Noviembre 144,75 179,18 177,84 175,32 172,03
Promedio Diciembre 139,12 167,81 167,79 171,71 163,96
Promedio Enero 142,09 138,43 143,75 155,11 155,13 154,79 154,12
Semana anterior 143,00 144,00 145,50 146,50 147,00 157,27 157,27 158,00 155,06
10/02 143,00 145,00 147,00 147,50 149,00 157,73 157,73 158,46 155,34
11/02 144,00 145,50 147,50 147,00 148,00 157,08 157,08 157,82 155,52
12/02 144,00 147,00 148,50 147,50 149,00 156,35 156,35 157,08 153,87
13/02 145,00 148,50 150,00 148,50 150,00 155,61 155,61 153,87 153,87
14/02 145,00 148,50 150,00 148,50 150,00 156,90 156,90
Variacion semanal 1,40% 3,13% 3,09% 1,37% 2,04% -0,23% -0,23%
Chicago Board of Trade()
Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04
Promedio Noviembre 141,53 141,71 132,66 117,95 119,29 122,80 124,61 117,79
Promedio Diciembre 127,97 129,35 125,10 113,69 115,00 118,77 120,54 116,54
Promedio Enero 117,40 116,31 114,42 115,66 119,35 120,72 115,93
Semana anterior 121,62 121,44 118,50 119,79 123,74 123,83 115,56
10/02 123,00 123,19 120,34 121,44 125,76 126,03 115,56
11/02 121,26 121,99 119,60 120,89 124,84 125,67 115,74
12102 119,60 120,80 118,50 119,97 123,65 124,56 115,56
13/02 119,97 120,34 117,21 118,68 122,63 123,46 115,38
14/02 122,82 122,08 118,50 119,97 123,83 124,75 115,74
Variacién semanal 0,98% 0,53% 0,00% 0,15% 0,07% 0,74% 0,16%
Kansas City Board of Trade(s)
Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
Promedio Noviembre 159,82 157,01 147,87 132,19 131,45 134,62 137,86
Promedio Diciembre 147,28 141,98 134,44 124,54 124,24 127,92 130,21
Promedio Enero 129,41 124,84 121,71 121,31 124,72 126,76
Semana anterior 132,28 129,34 126,13 125,67 128,79 128,79
10/02 132,74 129,62 127,23 127,32 129,89 129,34
11/02 132,10 129,80 125,76 126,03 129,16 129,34
12/02 131,36 128,15 123,92 124,01 127,69 128,70
13/02 130,63 128,15 122,91 123,83 126,95 127,96
14/02 131,91 128,70 126,31 126,03 128,97 128,61
Variacion semanal -0,28% -0,50% 0,15% 0,29% 0,14% -0,14%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPYA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Noviembre 99,00 97,04 96,50 98,15 123,85 123,26 123,16 124,74
Promedio Diciembre 96,65 95,96 95,85 96,68 117,62 117,45 117,66 117,66
Promedio Enero 92,82 92,19 91,86 114,47 113,44 115,25 115,25
Semana anterior 93,00 93,50 93,50 114,86 115,25 116,33
10/02 94,00 94,29 94,29 115,55 115,94 117,12
11/02 95,00 94,39 94,39 115,64 116,04 117,22
12102 95,00 93,60 93,60 114,66 115,05 116,43
13/02 95,00 93,70 93,70 114,86 115,25 116,53
14/02 95,00 93,89 93,89 fli fli ffi ffi ffi
Variacion semanal 2,15% 0,42% 0,42% 0,00% 0,00%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

oc/nv.02 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Noviembre 107,36 108,15 101,04 100,78 103,52 112,11 111,86 112,87 112,74
Promedio Diciembre 103,88 106,59 99,50 97,53 99,37 109,47 109,24 108,02 108,40
Promedio Enero 100,95 102,22 96,57 96,89 98,41 108,53 107,26 106,03 106,26
Semana anterior 99,00 100,29 99,70 100,00 100,98 109,74 108,76 107,67 106,89
10/02 100,00 100,59 99,80 100,19 100,98 110,43 109,25 108,46 107,67
11/02 102,00 102,16 101,57 102,26 103,05 110,43 109,25 108,56 107,77
12102 102,00 100,49 100,29 101,08 101,87 109,54 108,36 107,77 106,98
13/02 102,00 101,77 101,57 100,78 102,31 109,35 108,36 107,87 107,08
14/02 102,00 101,96 101,77 100,98 102,56 109,54 108,56 108,07 107,28
Variacion semanal 3,03% 1,67% 2,08% 0,98% 1,56% 0,18% -0,18% 0,37% 0,37%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Dic-04
Promedio Noviembre 96,47 97,33 98,00 96,28 95,13 9747 98,23 98,40 94,20
Promedio Diciembre 94,19 95,15 96,17 95,20 94,53 96,67 97,53 97,84 94,29
Promedio Enero 92,84 93,99 95,17 94,90 94,95 97,09 97,95 98,40 94,84
Semana anterior 94,39 95,47 96,45 96,35 96,55 98,42 99,31 99,90 94,68
10/02 95,07 96,26 96,95 96,65 96,95 98,91 99,80 100,39 94,98
11/02 95,07 96,35 96,95 96,65 97,04 99,01 99,80 100,59 94,68
12102 94,19 95,57 96,06 95,76 96,06 97,93 99,01 99,60 94,48
13/02 94,39 95,67 96,35 95,86 96,06 98,03 99,11 99,70 94,48
14/02 94,58 95,86 96,65 96,16 96,35 98,42 99,21 100,09 94,58
Variacion semanal 0,21% 0,41% 0,20% -0,20% -0,20% 0,00% -0,10% 0,20% -0,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.
Unico emb. Mar-03 (nico emb. Feb-03 Mar-03 Gnico emb. Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Noviembre | 245,55 249,25 84,68 86,55 564,77 587,20 566,06
Promedio Diciembre 253,41 254,44 73,88 76,74 556,12 554,64 551,22
Promedio Enero 251,18 253,25 72,00 69,55 69,57 555,54 553,81 554,31 557,25
Semana anterior 254,00 253,00 71,00 70,00 554,00 545,00
10/02 254,00 253,00 71,00 70,00 550,00 547,50 547,00
11/02 254,00 249,00 71,00 70,00 550,00 551,50 548,50
12/02 254,00 247,50 71,00 70,00 550,00 545,00 542,75
13/02 254,00 248,00 70,00 70,00 547,00 545,00 542,75
14/02 247,00 248,00 70,00 70,00 548,00 545,00 544,00
Var.semanal -2,76% -1,98% -1,41% 0,00% -1,08% 0,00%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite()
Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jlist.03 oc/dc.03 Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jlIst.03
Promedio Noviembre 95,98 100,70 638,41 649,56
Promedio Diciembre 93,13 97,25 619,69 630,36
Promedio Enero 95,53 95,47 94,64 97,73 610,42 611,67 613,61 622,73
Semana anterior 96,00 96,00 96,00 98,00 102,00 592,50 592,50 597,00 610,00
10/02 95,00 95,00 95,00 97,00 101,00 597,50 597,50 602,50 612,50
11/02 96,00 96,00 96,00 98,00 102,00 595,00 595,00 595,00 605,00
12/02 96,00 96,00 96,00 98,00 102,00 595,00 595,00 595,00 605,00
13/02 95,00 95,00 96,00 98,00 102,00 587,50 590,00 600,00
14/02 95,00 94,00 96,00 98,00 101,00 595,00 595,00 595,00 605,00
Var.semanal -1,04% -2,08% 0,00% 0,00% -0,98% 0,42% 0,42% -0,34% -0,82%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 May-03 Jun-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Noviembre | 231,36 195,95 197,61 199,42 226,41 225,73 222,03 218,54 214,62
Promedio Diciembre 226,24 195,29 195,58 198,28 225,22 224,09 221,01 218,55 213,11
Promedio Enero 226,64 197,77 198,55 198,82 227,44 224,77 221,94 220,44 218,28
Semana anterior 224,00 197,00 195,66 196,95 223,61 219,27 218,45 217,53 217,38
10/02 222,00 195,00 198,60 199,71 226,40 222,58 221,39 220,47 220,14
11/02 225,00 198,00 201,27 202,37 228,81 225,24 224,05 223,13 222,80
12102 227,00 200,00 199,25 200,72 225,11 222,03 221,20 220,65 219,82
13/02 226,00 199,00 203,56 204,48 227,98 225,15 224,51 223,96 223,04
14/02 227,00 202,00 204,12 205,13 228,18 225,61 225,06 224,51
Var.semanal 1,34% 2,54% 4,32% 4,15% 2,05% 2,89% 3,03% 3,21%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-02 Mar-03 mr/ab.03 Abr-03 May-03 Jun-03 Dic-02 Mar-03 May-03
Promedio Noviembre | 225,56 217,58 206,35 201,50 201,44 226,83 201,06
Promedio Diciembre 224,49 215,58 203,75 199,18 199,14 201,85 224,49 215,56 199,51
Promedio Enero 214,92 208,70 201,57 201,36 205,65 212,17 201,23
Semana anterior 207,88 206,32 198,60 198,42 202,09 208,34 197,69
10/02 211,74 207,42 201,91 201,73 204,48 211,28 200,62
11/02 215,32 210,45 204,94 204,57 207,15 213,94 203,29
12/02 213,39 208,52 202,09 201,73 204,39 211,10 200,44
13/02 216,52 212,93 205,03 205,03 207,42 214,40 203,75
14/02 fi fi fi ffi fi fi ffi
Variacion semanal 4,15% 3,21% 3,24% 3,33% 2,64% 2,91% 3,07%

Chicago Board of Trade)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Nov-04 Mar-04
Promedio Noviembre 207,86 204,81 203,10 199,99 199,99 186,54 187,51 178,99 189,97
Promedio Diciembre 206,55 203,55 202,40 199,32 199,32 186,96 188,19 178,30 189,24
Promedio Enero 207,65 205,84 204,65 202,02 196,32 191,15 192,24 182,30 193,07
Semana anterior 204,21 203,93 203,38 201,18 196,12 191,44 192,17 181,98 193,09
10/02 207,51 206,87 206,14 203,56 199,34 194,38 195,02 182,71 196,22
11/02 210,18 209,54 208,80 205,77 201,18 195,94 196,95 183,72 197,69
12/02 206,96 206,69 206,04 203,20 198,05 193,09 194,01 183,08 194,38
13/02 210,09 209,99 209,08 205,77 200,26 194,93 195,48 183,72 196,58
14/02 210,55 210,55 209,72 206,50 201,36 196,31 196,95 184,82 198,05
Variacion semanal 3,10% 3,24% 3,12% 2,65% 2,67% 2,54% 2,49% 1,56% 2,57%

Tokyo Grain Exchange

Transgénicag9) No transgénica(i0)

Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03
Promedio Noviembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Diciembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Promedio Enero 282,86 273,52 270,30 269,55 263,85 310,66 312,11 304,94 300,62
Semana anterior 274,00 263,78 254,22 253,80 251,89 285,72 287,63 282,48 281,48
10/02 277,53 268,15 258,94 258,86 257,34 291,89 295,78 287,41 286,99
11/02
12/02 278,75 270,37 262,17 262,59 261,24 296,26 300,24 292,62 291,69
13/02 274,36 265,23 258,03 258,95 257,53 292,44 295,96 288,09 287,50
14/02 270,80 262,40 255,24 256,06 254,91 288,49 292,61 285,53 284,62
Variacion semanal 117% -0,52% 0,40% 0,89% 1,20% 0,97% 1,73% 1,08% 1,12%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Noviembre 183,14 183,14 171,73 166,39 171,64
Promedio Diciembre 179,88 179,88 167,50 162,53 167,28
Promedio Enero 200,93 191,86 183,29 178,24 186,57 182,55 172,41 165,91 169,55
Semana anterior 203,00 196,00 183,00 177,00 188,00 184,00 170,00 165,00 168,00
10/02 204,00 196,00 183,00 176,00 189,00 183,00 171,00 165,00 168,00
11/02 209,00 201,00 188,00 182,00 193,00 188,00 175,00 168,00 172,00
12/02 206,00 193,00 186,00 193,50 191,00 178,00 170,50 174,00
13/02 215,00 208,00 194,00 185,00 196,00 194,00 179,00 170,00 172,00
14/02 207,00 196,00 186,00 198,00 191,00 181,00 171,00 172,00
Variacion semanal 5,61% 7,10% 5,08% 5,32% 3,80% 6,47% 3,64% 2,38%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Feb-03 Mar-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 Feb-03 Abr-02 May-03 1° Posic.
Promedio Noviembre 164,13 159,83 140,93 163,36 148,27 170,66 163,35 176,22
Promedio Diciembre 156,73 153,21 137,55 158,65 144,12 161,65 158,83 172,96
Promedio Enero 161,36 158,87 139,38 163,00 146,09 185,21 163,74 160,89 174,74
Semana anterior 161,04 158,84 136,79 159,00 145,00 177,03 161,38 156,14 175,93
10/02 165,23 163,03 140,10 159,00 145,00 182,59 168,60 161,71 180,11
11/02 169,31 167,11 143,30 163,00 148,00 191,91 172,23 165,34 184,19
12102 169,09 165,78 142,53 168,00 152,00 191,69 173,23 166,34 183,97
13/02 172,62 144,51 168,00 152,00 195,22 176,42 168,98 187,50
14/02 172,29 145,06 171,00 155,00 177,25 fli
Var.semanal 8,47% 6,04% 7,55% 6,90% 9,84% 6,58%
Harina de Soja Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Noviembre 184,83 182,77 181,41 179,23 175,50 170,63 170,63 169,78 170,70
Promedio Diciembre 181,79 180,68 179,95 177,41 173,97 169,47 169,34 168,67 169,44
Promedio Enero 185,69 184,45 183,02 179,77 176,55 172,21 171,21 170,94 172,64
Semana anterior 184,19 183,42 182,43 178,79 175,37 171,63 170,41 170,30 170,97
10/02 188,38 187,06 185,96 182,21 178,68 174,49 173,39 173,61 173,61
11/02 192,46 190,70 189,04 185,52 181,33 175,82 174,71 174,27 175,26
12/02 192,24 190,59 188,71 184,96 180,56 174,71 173,61 173,50 174,16
13/02 195,77 193,78 190,59 186,40 181,99 175,71 174,38 174,16 174,93
14/02 195,44 193,78 191,58 187,28 183,09 177,14 176,04 175,26 175,82
Var.semanal 6,10% 5,65% 5,02% 4,75% 4,40% 3,21% 3,30% 2,91% 2,84%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 Dic-02 Ene-03 Feb-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Noviembre 530,36 480,09 569,38 569,57 554,13 515,95 532,72 513,70
Promedio Diciembre 530,12 487,29 598,09 584,71 566,01 521,61 520,10
Promedio Enero 495,36 477,68 555,83 531,84 503,90 506,96 505,48
Semana anterior 494,00 485,00 519,50 519,50 5052,18 508,68 514,09
10/02 491,00 482,00 516,53 503,56 507,88 516,53
11/02 489,00 485,00 514,08 514,08 500,16 505,51 516,22
12102 485,00 481,00 517,86 517,86 502,82 509,27 520,01
13/02 479,00 463,00 506,28 506,28 492,82 497,67 511,67
14/02 485,00 469,00 512,16 512,16 497,03 500,27 507,84
Var.semanal -1,82% -3,30% -1,41% -1,41% -90,16% -1,65% -1,22%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-03 Abr-04 May-04 jnfjl.03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 1° Posic.
Promedio Noviembre 517,22 478,66 505,02 482,41 482,15 547,23
Promedio Diciembre 507,88 487,26 506,94 494,88 487,23 548,57
Promedio Enero 487,75 484,24 476,52 475,94 483,97 479,75 47543 496,49
Semana anterior 490,52 478,62 472,00 468,69 488,32 488,32 479,72 473,10 489,42
10/02 487,99 483,02 47421 470,90 487,43 487,43 483,02 473,10 487,43
11/02 486,33 480,05 470,68 467,81 485,23 485,23 479,50 469,58 485,23
12/02 479,72 475,53 466,71 463,62 475,31 481,92 473,32 466,71 475,31
13/02 485,01 480,49 472,22 468,47 480,60 487,21 483,25 483,25 480,60
14/02 493,61 487,87 481,81 475,09 494,71 491,18 483,47 fli
Var.semanal 0,63% 1,93% 2,08% 1,36% 1,31% 2,39% 2,19% -1,80%

Chicago Board of Trade(1)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Noviembre 488,21 481,88 476,67 468,74 460,66 451,36 447,77 433,38 432,21
Promedio Diciembre 479,90 474,13 469,37 463,66 457,65 448,62 444,31 434,81 433,03
Promedio Enero 454,82 455,58 455,77 453,22 450,88 44213 439,79 438,14 437,91
Semana anterior 446,43 448,85 451,06 449,74 447,53 442,02 440,04 440,48 440,26
10/02 44775 451,06 453,26 453,04 451,94 444,22 444,00 444,44 44533
11/02 445,55 447,53 450,18 449,96 450,18 443,12 442,90 443,12 445,77
12/02 435,63 438,05 440,48 439,81 439,81 432,10 429,89 429,89 433,20
13/02 440,92 443,56 445,33 444,66 444,22 438,71 436,95 436,29 43541
14/02 446,21 448,19 449,74 448,63 447,09 441,58 439,59 438,71 437,61
Var.semanal -0,05% 0,15% 0,29% -0,25% -0,10% -0,10% -0,10% -0,40% -0,60%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta €l mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 12/02/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afio comercial
02/03 7.700,0 3.645,9 170,3 2.8742 914,7 2481 1657,4
Trigo pan (10.500,0) (7.330,0) (6.451,8) ** (1.106,1) (477,9) (4.146.5)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
02/03 9.000,00 2585,70 298,6 21325 1004,8 60,0
Maiz (7.000,0) (1.600,0) (2.411,0) (617,5) (154,3)
(Mar-Feb) 01/02 10.000,0 9.860,0 1134 10.628,0 2.153,7 1.819,8 10.011,9
(10.000,0) (9.930,0) (9.6832) * (1.860,7) (1.721,7) (9.402,4)
02/03 700,0 500,5 12,1 4579 36,6
Sorgo (500,0) (350,0) (156,7) (1,5)
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 1,0 4815 404 379 3137
(460,0) (460,0) (453,8) (65,2) (65,1) (438,8)
02/03 9.000,0 3.319,5 156 2.523,8 796 178
Soja (7.500,0) (2.000,0) (1.4185) (483,1) (18,4)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 41,0 6.2415 1.265,8 1.039,2 6.125,5
(7.600,0) (7.500,0) (7.098,7) (1.819,8)* (1.690,7)** (7.451,3)
02/03 400,0 138,1 48 107,1 05 0,5
Girasol (150,0) (100,0) (118,1) (12,0) (2.8) 7))
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 0,1 320,3 53,0 425 311,2
(100,0) (75,0) (836) * 9,0 (5,6) (69,1)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacién de Vapores. ** Datos ajustados
Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 15/01/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 1.096,2 1.041,4 4616 130,3
Trigo pan (1.224,3) (1.163,1) (395,9) (125,8)
01/02 4.319,6 4.103,6 1038,0 901,1
(4.431,2) (4.209,6) (1.121,8) (1.040,5)
02/03 2082,10 2082,10 606,60 36,90
Soja (1.072,7) (1.072,7) (288,3) (8.8)
01/02 20.367,3 20.367,3 6.973,0 6.178,0
(19.704,6) (19.704,6) (4.805,1) (4.332,6)
02/03 895,70 895,70 194,00 33,20
Girasol (728,8) (728,8) (70,2) (16,3)
01/02 3.1884 3.188,4 1.035,2 894,8
(2.817,9) (2.817,9) (1.149,9) (1.057,3)
Al 04/12/02
Maiz 01/02 14714 1.3243 438,5 3074
(1.692,8) (1.523,5) (438,1) (335,1)
Sorgo 01/02 93,2 83,9 15,2 14,4
(120,4) (108,4) (11,3) (10,0)

1) Las compras del Sector Industrial, FéSpecto de 1a capacidad mstalada, resultan de computar 1as Tabricas que representan para el rgo el 95%, maiz y Sorgo el 90%, y para soja y girasol el T00%,
(6 Bresinsdosingmy/d 6OBMmBiest fijadesmes|e GBS derefersada amesar mighisldoifiea que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Pesgrenasietiiandevclehe¥iona fesianennifsss £aIpsgado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION DE PRIVADOS
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Febrero-03 ‘ .
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial  Produccion Total 1/ Total /5 Final  Stock / Uso
Total Cereales
2001/02 (act) 4/ 541,01 1.866,40 2.407,41 236,89 1.895,62 511,79 27,0%
2002/03 (ant) 3/ 508,90 1.807,73 2.316,63 228,53 1.890,95 425,69 22,5%
2002/03 (act) 2/ 511,79 1.809,92 2.321,71 228,47 1.892,42 429,29 22,7%
Var. (2/3) 0,57% 0,12% 0,22% -0,03% 0,08% 0,85%
Var. (3/4) -5,94% -3,14% -3,77% -3,53% -0,25% -16,82%
Todo Trigo
2001/02 (act) 4/ 204,97 579,00 783,97 108,09 583,89 200,08 34,3%
2002/03 (ant) 3/ 199,80 567,51 767,31 102,92 595,75 171,56 28,8%
2002/03 (act) 2/ 200,08 566,64 766,72 102,24 595,20 171,52 28,8%
Var. (2/3) 0,14% -0,15% -0,08% -0,66% -0,09% -0,02%
Var. (3/4) -2,52% -1,98% -2,13% -4,78% 2,03% -14,25%
Granos Gruesos
2001/02 (act) 4/ 189,32 888,96 1.078,28 101,86 900,62 177,66 19,7%
2002/03 (ant) 3/ 176,26 859,95 1.036,21 98,69 887,18 149,03 16,8%
2002/03 (act) 2/ 177,66 861,59 1.039,25 99,42 889,01 150,24 16,9%
Var. (2/3) 0,79% 0,19% 0,29% 0,74% 0,21% 0,81%
Var. (3/4) -6,90% -3,26% -3,90% -3,11% -1,49% -16,12%
Maiz
2001/02 (act) 4/ 153,91 598,30 752,21 74,45 619,25 132,96 21,5%
2002/03 (ant) 3/ 131,57 590,52 722,09 73,35 617,30 104,79 17,0%
2002/03 (act) 2/ 132,96 592,53 725,49 74,16 618,91 106,58 17,2%
Var. (2/3) 1,06% 0,34% 0,47% 1,10% 0,26% 1,71%
Var. (3/4) -14,51% -1,30% -4,00% -1,48% -0,31% -21,19%
Arroz
2001/02 (act) 4/ 146,72 398,44 545,16 26,94 411,11 134,05 32,6%
2002/03 (ant) 3/ 132,84 380,27 513,11 26,92 408,02 105,10 25,8%
2002/03 (act) 2/ 134,05 381,69 515,74 26,81 408,21 107,53 26,3%
Var. (213) 091% 037% 051% -0,41% 0,05% 2,31%
Var. (3/4) -9,46% -4,56% -5,88% -0,07% -0,75% -21,60%
Semillas Oleaginosas
2001/02 (act) 4/ 35,50 323,53 359,03 68,19 265,13 36,66 13,8%
2002/03 (ant) 3/ 36,55 323,95 360,50 72,66 268,65 33,76 12,6%
2002/03 (act) 2/ 36,66 326,46 363,11 73,33 270,66 33,78 12,5%
Var. (2/3) 0,30% 0,77% 0,72% 0,92% 0,75% 0,06%
Var. (2/4) 3,27% 0,91% 1,14% 7,54% 2,09% -7,86%
Aceites vegetales
2001/02 (act) 4/ 841 91,51 99,92 37,37 91,44 7,59 8,3%
2002/03 (ant) 3/ 7,64 92,35 99,98 38,20 92,95 6,52 7,0%
2002/03 (act) 2/ 7,59 92,74 100,33 38,72 93,08 6,77 7,3%
Var. (2/3) -0,65% 0,42% 0,35% 1,36% 0,14% 3,83%
Var. (2/4) -9,75% 1,34% 0,41% 3,61% 1,79% -10,80%
1/ En base a estimacion de las exportaciones. /5 Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Matricula Nacional otorgada por la Secretaria de Agricultura,

Proyeccion de: Febrero-03 . ,
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total Final  Stock / Uso
Harinas oleaginosas
2001/02 (act) 4/ 5,21 183,10 188,31 61,08 183,38 4,99 2,7%
2002/03 (ant) 3/ 5,58 186,34 191,92 61,58 185,79 5,76 3,1%
2002/03 (act) 2/ 4,99 187,90 192,89 62,83 187,41 5,15 2,7%
Var. (2/3) -10,57% 0,84% 0,51% 2,03% 0,87% -10,59%
Var. (2/4) -4,22% 2,62% 2,43% 2,87% 2,20% 3,21%
Soja
2001/02 (act) 4/ 30,63 184,30 214,93 55,15 183,89 32,24 17,5%
2002/03 (ant) 3/ 32,19 190,89 223,08 61,40 191,95 30,65 16,0%
2002/03 (act) 2/ 32,24 192,88 225,12 61,83 193,86 30,72 15,8%
Var. (2/3) 0,16% 1,04% 0,91% 0,70% 1,00% 0,23%
Var. (2/4) 5,26% 4,66% 4,74% 12,11% 5,42% -4,71%
Harina de soja
2001/02 (act) 4/ 3,79 125,26 129,05 46,01 125,92 3,80 3,0%
2002/03 (ant) 3/ 4,38 130,50 134,88 47,10 130,07 4,70 3,6%
2002/03 (act) 2/ 3,80 131,83 135,63 48,39 131,42 4,09 31%
Var. (2/3) -13,24% 1,02% 0,56% 2,74% 1,04% -12,98%
Var. (2/4) 0,26% 5,25% 5,10% 5,17% 4,37% 7,63%
Aceite de soja
2001/02 (act) 4/ 2,66 28,80 31,46 9,31 28,57 2,51 8,8%
2002/03 (ant) 3/ 2,55 30,28 32,83 10,27 30,52 1,98 6,5%
2002/03 (act) 2/ 2,51 30,53 33,04 10,42 30,52 2,15 7,0%
Var. (2/3) -1,57% 0,83% 0,64% 1,46% 8,59%
Var. (2/4) -5,64% 6,01% 5,02% 11,92% 6,83% -14,34%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
PESTE Gy CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE
_.I$ ]
& 2 CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES
=3 ; &
£
|2 ::fb

Ganaderia, Pesca y Alimentacion/ Res. 71075/94)

Informes e Mscrpcion: ABIERTA LA INSCRIPCION ANO 2003
Lunes a viernes de 102 72 y de 78 2 20.30 - DURACION 1 ANO

Sarmento 1219 lelefax: 0347-4495884
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: FEBRERO 2003

Todo Trigo Soja
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 24,44 24,44 2412 1,3% 29,87 29,87 29,99 -0,4%
Area Cosechada 18,53 18,53 19,67 -5,8% 29,22 29,22 29,54 -1,1%
% Cosechado 76% 76% 82% -7,0% 98% 98% 99% 0,7%
Rinde 23,74 23,74 27,04 12,2% 25,42 25,42 26,63 -4,5%
Stock Inicial 21,15 21,15 23,84 -11,3% 5,66 5,66 6,75 -16,1%
Produccion 43,98 43,98 53,26 17,4% 74,30 74,30 78,68 -5,6%
Importacion 2,04 2,04 2,94 -30,6% 0,05 0,05 0,05
Oferta Total 67,20 67,20 80,04 -16,0% 80,02 80,02 85,49 6,4%
Industrializacion 45,04 45,04 46,27 -2,6%
Consumo humano 25,58 25,58 25,20 1,5%
Uso semilla 2,29 2,34 2,29 -2,3% 2,37 2,37 242 2,2%
Forraje/Residual 2,72 2,72 5,23 -47,9% 2,53 2,12 2,23 19,2% 13,4%
Consumo Interno 30,59 30,65 32,71 0,2% 6,5% 49,94 49,53 50,92 0,8% -1,9%
Exportacion 24,49 2517 26,15 2,7% 6,3% 25,58 25,31 28,93 11%  -11,6%
Empleo Total 55,09 55,82 58,90 -1,3% 6,5% 75,52 74,84 79,82 0,9% -5,4%
Stock Final 12,11 11,38 21,15 6,5% -42,7% 4,49 517 566  -132%  -20,7%
Relacion
Stocks/Empleo 22,0% 20,4% 35,9% 7,88% -38,8% 5,9% 6,9% 71%  -1394%  -16,2%
Aceite de Soja Harina de Soja
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Stock Inicial 1,07 1,07 1,31 -18,0% 0,22 0,22 0,35 -37,3%
Produccion 8,52 8,52 8,57 -0,6% 35,35 35,49 36,55 -0,4% -3,3%
Importacion 0,03 0,03 0,02 41,3% 0,22 0,22 0,13 67,8%
Oferta Total 9,62 9,62 9,90 2,8% 35,79 35,93 37,03 -0,4% -3,4%
Consumo Interno 7,85 7,92 7,68 -0,9% 2,1% 30,12 30,26 30,01 -0,4% 0,4%
Exportacion 1,00 1,04 1,14 -4,3% 12,7% 544 544 6,81 -20,0%
Empleo Total 8,85 8,96 8,83 -1,3% 0,2% 35,56 35,70 36,81 -0,4% -3,4%
Stock Final 0,78 0,66 1,07 17,1% 27,5% 0,23 0,23 0,22 4,2%
Relacion
Stocks/Empleo 8,8% 74% 12,1% 18,6% 27,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,4% 7,8%

1/ Relacion entre este mes y el

qq/ha.

anterior para la presente campana. 2/ Relacion entre la presente campana y la anterior. Citras en millones de ton, las de area en miliones de ha y las de rinde en
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: FEBRERO 2003

Granos Gruesos Maiz
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 39,94 39,94 38,61 3,5% 32,01 32,01 30,67 4,4%
Area Cosechada 33,51 33,51 33,83 -1,0% 28,04 28,04 27,84 0,7%
% Cosechado 84% 84% 88% -4,3% 88% 88% 91% -3,5%
Rinde 29,60 29,60 31,30 5,4% 81,60 81,60 86,75 -5,9%
Stock Inicial 45,00 45,00 52,70 -14,6% 40,54 40,54 48,24 -16,0%
Produccion 244,90 244,90 261,70 6,4% 228,81 228,81 241,49 5,2%
Importacion 2,50 2,50 2,40 42% 0,38 0,38 0,25 50,0%
Oferta Total 292,40 292,40 316,80 1,7% 269,73 269,73 289,98 7,0%
Consumo humano 63,50 63,00 58,10 0,8% 9,3% 57,53 57,03 52,17 0,9% 10,3%
Forraje/Residual 150,50 150,50 158,90 5,3% 142,25 142,25 149,28 -4.7%
Consumo Interno 214,00 213,50 217,00 0,2% -1,4% 199,78 199,27 201,46 0,3% 0,8%
Exportacion 51,90 52,50 54,70 11% 51% 46,36 46,99 47,98 -1,4% -3,4%
Empleo Total 265,90 266,00 271,70 0,0% 21% 246,14 246,26 249,44 0,1% 1,3%
Stock Final 26,40 26,30 44,90 0,4% -41,2% 23,60 2347 40,54 05%  -41,8%
Relacién
Stocks/Empleo 9,9% 9,9% 16,5% 0,4% -39,9% 9,6% 9,5% 16,3% 06%  -41,0%
Sorgo Cebada
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1 2 (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 3,88 3,88 417 -6,8% 2,06 2,06 2,02 2,0%
Area Cosechada 2,95 2,95 3,48 -15,1% 1,66 1,66 1,74 -4,7%
% Cosechado 76% 76% 83% -8,9% 80% 80% 86% 6,5%
Rinde 31,82 31,82 37,60 -15,4% 29,54 29,54 31,31 5,7%
Stock Inicial 1,55 1,55 1,07 45,2% 2,02 2,02 2,31 12,3%
Produccion 9,40 9,40 13,08 -28,2% 4,94 494 542 -8,8%
Importacion 0,44 0,44 0,52 -16,7%
Oferta Total 10,95 10,95 14,12 -22,5% 7,40 7,40 8,27 -10,5%
Alim./Semilla/Industr. 1,14 1,14 1,14 3,74 3,74 3,74
Forraje/Residual 4,06 4,06 5,33 -23,8% 1,74 1,74 1,92 9,1%
Consumo Interno 5,21 5,21 6,48 -19,6% 549 549 5,66 -3,1%
Exportacion 5,08 5,08 6,12 -17,0% 0,44 0,44 0,59 -25,9%
Empleo Total 10,29 10,29 12,57 -18,2% 5,92 5,92 6,25 5,2%
Stock Final 0,66 0,66 1,55 -57,4% 1,48 1,48 2,02 -26,9%
Relacién
Stocks/Empleo 6,4% 6,4% 12,3% -47,9% 25,0% 25,0% 32,4% -22,8%

1/ Relacion entre este mes y el
qg/ha.

anterior para la presente campana. 2/ Relacion entre la presente campana y la anterior. Citras en millones de ton, las de area en miliones de ha y las de rinde en
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2001/02 (act.) 0,59 15,50 0,01 16,10 10,07 488 1,14 23,36%
2002/03 (ant.) 0,55 13,00 0,01 13,56 8,30 4,60 0,66 14,35%
2002/03 (act.) 1,14 12,50 0,01 13,65 8,10 485 0,70 14,43%
Variacion 1/ 107,3% -3,8% 0,7% -2,4% 5,4% 6,1%
Variacion 2/ 93,2% -19,4% -15,2% -19,6% -0,6% -38,6%
Australia 2001/02 (act.) 5,22 24,00 0,08 29,30 16,41 6,48 6,41 98,92%
2002/03 (ant.) 6,41 10,00 0,15 16,56 7,00 7,20 2,36 32,78%
2002/03 (act.) 6,41 10,00 0,15 16,56 7,00 7,20 2,36 32,78%
Variacion 1/
Variacion 2/ 22,8% -58,3% 87,5% -43,5% -57,3% 11,1% -63,2%
Canada 2001/02 (act.) 9,66 20,57 0,34 30,57 16,27 7,81 6,49 83,10%
2002/03 (ant.) 6,49 15,70 0,30 22,49 8,00 9,35 5,14 54,97%
2002/03 (act.) 6,49 15,70 0,30 22,49 8,00 9,35 5,14 54,97%
Variacion 1/
Variacion 2/ -32,8% -23,7% -11,8% -26,4% -50,8% 19,7% -20,8%
Unién Europea 2001/02 (act.) 13,38 91,20 9,82 114,40 11,49 92,11 10,80 11,73%
2002/03 (ant.) 11,18 103,70 9,50 124,38 15,00 98,20 11,19 11,40%
2002/03 (act.) 10,80 103,32 10,00 124,12 15,00 98,12 11,00 11,21%
Variacion 1/ -3,4% -0,4% 5,3% -0,2% -0,1% A17%
Variacion 2/ -19,3% 13,3% 1,8% 8,5% 30,5% 6,5% 1,9%
China 2001/02 (act.) 91,88 93,87 1,09 186,84 1,51 108,74 76,59 70,43%
2002/03 (ant.) 76,59 92,00 1,00 169,59 1,50 106,11 61,97 58,40%
2002/03 (act.) 76,59 91,00 0,70 168,29 1,50 105,61 61,17 57,92%
Variacion 1/ 11% -30,0% -0,8% -0,5% -1,3%
Variacion 2/ -16,6% -3.1% -35,8% -9,9% -0,7% -2,9% -20,1%
Norte de Africa 2001/02 (act.) 5,10 12,70 17,41 35,21 0,25 2917 579 19,85%
2002/03 (ant.) 579 11,10 17,20 34,09 0,20 29,08 4,82 16,57%
2002/03 (act.) 579 11,10 17,20 34,09 0,20 29,08 4,82 16,57%
Variacion 1/
Variacion 2/ 13,5% -12,6% -12% -3.2% -20,0% -0,3% -16,8%
FSU-12 2001/02 (act.) 5,38 91,33 3,54 100,25 13,80 68,60 17,85 26,02%
2002/03 (ant.) 17,80 95,75 3,06 116,61 23,66 73,88 19,07 25,81%
2002/03 (act.) 17,85 96,58 2,86 117,29 23,66 74,26 19,37 26,08%
Variacion 1/ 0,3% 0,9% 6,5% 0,6% 0,5% 1,6%
Variacion 2/ 231,8% 5,7% -19,2% 17,0% 71,4% 8,3% 8,5%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2003

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
FSU-12 2001/02 (act.) 1,41 6,81 0,68 8,90 0,41 7,05 1,44 20,43%
2002/03 (ant.) 1,41 7,65 0,73 9,79 0,36 7,87 1,56 19,82%
2002/03 (act.) 1,44 8,24 0,43 10,11 0,66 7,86 1,58 20,10%
Variacion 1/ 2,1% 7,7% -41,1% 3,3% 83,3% -0,1% 1,3%
Variacion 2/ 2,1% 21,0% -36,8% 13,6% 61,0% 11,5% 9,7%
China 2001/02 (act.) 83,13 114,09 0,05 197,27 8,61 120,00 68,65 57,21%
2002/03 (ant.) 68,65 125,00 0,10 193,75 11,00 122,00 60,75 49,80%
2002/03 (act.) 68,65 125,00 0,10 193,75 11,00 122,00 60,75 49,80%
Variacion 1/
Variacion 2/ -17,4% 9,6% 100,0% -1,8% 27,8% 1,7% -11,5%
Sudafrica 2001/02 (act.) 0,49 9,10 0,80 10,39 1,20 8,20 0,99 12,07%
2002/03 (ant.) 0,99 8,00 0,75 9,74 1,00 8,20 0,54 6,59%
2002/03 (act.) 0,99 8,00 0,75 9,74 1,00 8,20 0,54 6,59%
Variacion 1/
Variacion 2/ 102,0% -12,1% -6,3% 6,3% -16,7% -45,5%
Unién Europea 2001/02 (act.) 3,74 39,68 2,93 46,35 0,07 41,60 4,68 11,25%
2002/03 (ant.) 3,49 38,90 2,50 44,89 0,10 41,40 3,39 8,19%
2002/03 (act.) 4,68 39,44 2,50 46,62 0,20 41,60 4,82 11,59%
Variacion 1/ 34,1% 14% 3,9% 100,0% 0,5% 42,2%
Variacion 2/ 251% -0,6% -14,7% 0,6% 185,7% 3,0%
Argentina 2001/02 (act.) 0,64 14,40 0,02 15,06 9,60 485 0,60 12,37%
2002/03 (ant.) 0,70 13,50 0,02 14,22 8,60 490 0,72 14,69%
2002/03 (act.) 0,60 14,50 0,02 15,12 8,60 4,90 0,62 12,65%
Variacién 1/ -14,3% 74% 6,3% -13,9%
Variacion 2/ 6,3% 0,7% 0,4% -10,4% 1,0% 3,3%
México 2001/02 (act.) 2,17 20,40 4,03 26,60 0,05 24,50 2,04 8,33%
2002/03 (ant.) 2,04 19,00 6,50 27,54 0,02 25,50 2,03 7,96%
2002/03 (act.) 2,04 19,00 6,50 27,54 0,02 25,50 2,03 7,96%
Variacién 1/
Variacion 2/ -6,0% -6,9% 61,3% 3,5% -60,0% 4,1% -0,5%
Sudeste de Asia 2001/02 (act.) 1,57 15,07 3,83 20,47 0,39 18,80 1,28 6,81%
2002/03 (ant.) 1,29 14,52 3,76 19,57 0,20 18,24 1,13 6,20%
2002/03 (act.) 1,28 14,37 3,76 19,41 0,20 18,14 1,08 5,95%
Variacion 1/ -0,8% -1,0% 0,8% -0,5% -4,4%
Variacion 2/ -18,5% -4,6% -1,8% 5,2% -48,7% -3,5% -15,6%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 207.767.679
Renta Fija 78.222.794
Cau/Pases 773.779.169
Opciones 3.688.230
Plazo 9.670.510
Rueda Continua 142.730.865

VAR. SEM VAR. MENS.
MERVAL 580,51 2,77% 5,58%
GRAL 27.945.80 2,69% 5,60%
BURCAP 1.656,83 0,97% -0,36%

Los operadores sefalaron que ante la falta de senales positivas que
animaran a los inversores, la plaza bursitil local continué con las
caracteristicas de semanas atris, es decir, cautelosa y selectiva, aun-
que con ténica alcista por la fuerte resistencia que opuso el mercado
a la baja.

En el mercado cambiario, el peso argentino se depreciaba el vier-
nes araiz de las nuevas medidas cambiarias impuestas por el Banco
Central con el objetivo de alentar la compra de ddlares.

Mediante la Comunicacién "A" 3888 la entidad monetaria destrab6
la compra y transferencia de ddlares para el pago de intereses y
capital de deuda en el extranjero y aument6 el limite maximo de
tenencia de los bancos.

De esta manera, la autoridad monetaria lograba frenar una lenta
revalorizacion del peso, que llegd a niveles muy bajos en las dltimas
cuatro semanas, situaciéon que perjudicaba la recaudacién impositiva
via liquidacién de exportaciones y amenazaba la incipiente recupera-
cién econdmica.

El desinterés inversor por posicionarse en dolares, evidenciado
desde inicio de ano por la tranquilidad del mercado, mejores rendi-
mientos en tasas de interés u otros segmentos financieros, hizo que
el Banco Central se transformara en el Gnico gran operador de la
plaza mediante intervenciones diarias para frenar la mejora del peso.

Por otro lado, a principio de semana se conocié que la misiéon
conjunta del Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional des-
embarcari el lunes proximo en Buenos Aires para prestar "asistencia

Evolucion del Merval y volumen operado
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técnica sobre el proceso de
renegociacion de las concesio-
nes de servicios publicos" que
lleva adelante el Gobierno con
las empresas privatizadas. Los
organismos multilaterales asegu-
raron que "la misién no preten-
de hacer recomendaciones de
cambios especificos a los contra-
tos o tarifas, sino que espera ac-
tualizarse sobre al actuacion ge-
neral de la renegociacion y ha-
cer una evaluacién del marco en
el que se esta desarrollando la
misma".

Las Bolsas de Nueva York se
movieron impulsadas principal-
mente por las novedades respec-
to del conflicto bélico con Irak,
alo que se sumo el nerviosismo
por las informaciones de la CIA
de que Corea del Norte podria
haber desarrollado un misil que
alcanzaria la cosa oeste de
EE.UU..

A fin de semana los mercados
estuvieron atentos al informe del
jefe de los inspectores de arma-
mentos de la ONU en Irak, Hans
Blix, ante el Consejo de Seguri-
dad, donde se mostré que para
los expertos la posibilidad de un
conflicto bélico con Irak sigue
siendo muy alta, aunque desta-
caron que en dicho informe no
hay nada que permita a Estados
Unidos justificar ante la comuni-
dad internacional un ataque in-
mediato contra aquél pais.

Analistas e inversores advier-
ten que una guerra aumentara
con fuerza el precio del crudo,
lo que se traduciria en mayores
costos para la empresa y un fre-
no en el consumo de los estado-
unidenses.

Asimismo, se teme que si Esta-
dos Unidos no va a la guerra al
frente de una coalicién lo sufi-
cientemente sélida, la batalla y
las tareas de reconstruccion del
pais deberian ser financiadas por
los contribuyentes norteameri-
canos.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/02/03 35




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 34.000,00 2.23541 36.235,41 -99,12%
Valor Efvo. ($) 28.728,00 1.117,71 29.845,71 -99,09%
Valor Efvo. (u$s)
Acciones
Valor Nom. 1.240,00 1.240,00 -94,61%
Valor Efvo. ($) 2.083,20 2.083,20 -86,39%
Valor Efvo. (u$s)
Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)
Cauciones
Valor Nom. 332.300,00 45.595,00 20.580,00 398.475,00 -57,15%
Valor Efvo. ($) 393.944,15 67.203,03 8.244,78 469.391,96 -9,39%
Vir Efvo. (u$s)
Totales
Valor Efvo. ($) 28.728,00 397.145,06 67.203,03 8.244,78 501.320,87 -86,83%
Vir Efvo. (u$s)
Fondos Comunes de Inversiéon
Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)
Entidad 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 846,755 837,002 832,405 831,291 826,508 834,375 -0,94%
Independien. 3.074,574 3.035,620 3.032,537 3.034,888 3.000,722 3.016,690 -0,53%
Univalor 1,719 fl 1,748 1,737 fl 1,718 1,11%
Cantidad de Cuotas Partes Emitidas
Entidad 10/02/03 11/02/03 12/02/03 13/02/03 14/02/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0 fl 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,900 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 1,400 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,800 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 1,680 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,750 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,170 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,200 30/06 1ro. 231.588.000 80.028.000 64.410.000 816.291.000
Banco Hipotecario 2,000 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,050 31110 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 3112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,430 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,200 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,490 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,630 31112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,960 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,400 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,950 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,588 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,600 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,410 30/06 1ro. 4.016.279 -12.120.876 18.480.055 35.577.603
Domec 1,400 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,840 31112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 3o -69.219.380 -73.085.316 11,220,000 -49.257.272
Ferrum 1720 3006  BG.  -25087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2150 3006  BG. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 5,000 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,900 30/06 1ro.  -1.280.092.000 -862.178.000 468.662.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,969 3112 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorraq. 1,210 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,520 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,730 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 8,500 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,820 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,590 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,750 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,210 30/06 1ro. 67.610.000 -493.807.000 207.412.000 588.216.000
Minetti, Juan 1,020 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,580 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,780 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,550 30/06 1ro. 14.965.233 14.965.188 84.151.905 185.160.421
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 1ro. 13.429.003 -48.310.742 15.921.000 250.231.939
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,800 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,250 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 5,380 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 5,900 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,810 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,240 3112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,430 3011 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,500 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,700 3112 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 6,950 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,480 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,760 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,759 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,500 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,950 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,330 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 48,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/02/03 41
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







