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LA RELACION CAMBIARIA
EURO-DOLAR

comienzos de 1999 comenz6 a cotizarse en los mercados la
Amoneda de la Comunidad Europea, el Euro. Esta moneda,

como unidad de cuenta, se conformo con la participacion de
las viejas monedas de los paises integrantes de la Comunidad. En
enero de ese ano la relacién cambiaria entre el euroy el délar fue de
0,86 (es decir, 0,86 euros por dblar). A partir de ese valor el euro se
fue depreciando llegando a 0,93 en el mes de setiembre y 1,10 en
mayo de 2000 (es decir,1,10 euros por doélar). A partir de ahi el
mercado de cambios comenzé a fluctuar, alcanzando en algin mo-
mento (setiembre y noviembre de 2000, y julio de 2001) la relacién
de 1,17 euros por ddlar. En esos picos, la depreciacién del euro
habia llegado, con respecto a su inicio, a casi 27%. Entre esos meses
hubo pisos, el mids bajo del cual fue de 1,07 (enero de 2001).

A partir de un valor de 1,15 euros por délar a comienzos de 2002,
la cotizacion del euro se fue afirmando hasta llegar a 1,01 en julio de
ese ano. A posteriori hubo una pequena depreciacién del euro (octu-
bre del ano pasado) y luego una apreciacion llegando en diciembre a
0,98 euros por dolar. En el mes de enero de 2003 llegd en algin
momento a una relacion cercana a 0,92 euros por ddlar y este vier-
nes a una relacién de 0,93. En algunas publicaciones se muestra la
relacién en forma inversa, es decir en ddlares por euro. De este
manera, ese ratio era de 1,0739 ddlar por euro.

Como se puede deducir de los parrafos anteriores, las dos princi-
pales monedas del mundo (ddlar y euro) han registrado entre si
variaciones de consideracion, teniendo esas variaciones como cau-
sas una serie de razones (aumento de los precios internos de los
paises, tasas de interés, evolucion econdémica general, balanza de
pagos, etc.). Por otra parte, gran parte del comercio mundial y de las
inversiones de capital se realizan en esas monedas. Estas variaciones
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en los mercados de cambio, que antes tuvieron como protagonistas
a otras monedas (el DM de Alemania, el Franco Suizo o el Yen japo-
nés) han sido objeto de estudios profundos por parte de economis-
tas y analistas de mercado, teniendo en cuenta que esas fluctuacio-
nes producen innumerables pérdidas y ganancias a los distintos ac-
tores y llevando, sin lugar a dudas, a una elevacién del 'costo
cambiario'y, por tanto, de la tasa de interés, y a una disminucién en
las transacciones 'reales' de la economia internacional.

EVOLUCION MONETARIA DE
ARGENTINA

n estos semanarios se informa habitualmente la evolucién mo-

netaria de nuestro pais, con datos que se extraen de la pigina

web del Banco Central. Dichos datos son relevantes para esti-
mar la probable evolucion del tipo de cambio peso/délar, dato funda-
mental hoy para interpretar las cotizaciones de los granos.

Segun la mencionada informacion, las reservas internacionales del
Banco Central al 28 de enero llegaban a 9.264 millones de ddlares. A
un tipo de cambio de $ 3,2592 por délar, el monto de esas reservas
en pesos llegaba a 30.194 millones.

Los pasivos monetarios del Banco Central a la misma fecha llega-
ban a 30.646 millones de pesos y estaban compuestos de la siguiente
manera:

a)La base monetaria por 29.613 millones de pesos. Esta base, a su
vez, estaba compuesta de la circulacién monetaria por 18.389 millo-
nes de pesos y los depdsitos en cuenta corriente en pesos por 11.224
millones.

b)Los depdsitos en otras monedas por 1.033 millones de pesos.

El dinero circulante (18.389 millones de pesos) comprendia:
a)La circulacion en poder del puablico por 16.175 millones.
b)Efectivo en bancos por 2.214 millones.

Dentro de activo del Banco Central figura la cuenta de asistencia a
las entidades financieras por 17.601 millones de pesos, que a su vez
estaba compuesta de los redescuentos por 17.378 millones y los
pases activos por 224 millones.
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ECONOMIA Y FINANZAS

También dentro del activo del Banco Central tenemos a los adelan-
tos transitorios al gobierno por 4.370 millones de pesos.

Dentro del pasivo del Banco Central tenemos los LEBACs en pesos
que llegaban a 4.021 millones y los LEBACs en délares por 636 millo-
nes de pesos (195 millones de ddlares).

Hay que tener en cuenta que el monto de dinero 'secundario’
(Lecop, Patacén, etc.) se puede estimar en 7.300 millones de pesos.
En base a los datos anteriores vamos a elaborar dos relaciones:

a)La primera relacién es con respecto al balance del Banco Cen-
tral. Lo que se publica habitualmente es el balance monetario pero
no el balance total. Lamentablemente, este ultimo dato se publica
siempre con gran atraso. De todas maneras vamos a realizar una
estimacion, especialmente de la cuenta 'otros pasivos'. Con los datos
anteriores se pueden estimar que los activos del BCRA llegan a 52.165
millones de pesos (reservas internacionales por 30.194 millones +
asistencia a entidades financieras por 17.601 millones + adelantos
transitorios al gobierno por 4.370 millones) y los pasivos a 35.303
millones de pesos (pasivos monetarios por 30.646 millones + LEBACS
por 4.657 millones). La légica contable nos dice que 'los activos
tienen que ser iguales a los pasivos (incluyendo en estos el patrimo-
nio neto)'. Dejando de lado cuentas menores de activo (edificios,
muebles, etc), deben existir otros pasivos por 16.862 millones de
pesos, es decir por 5.174 millones de ddlares. La cifra de estos 'otros
pasivos' debe ser algo menor dado la existencia del patrimonio neto
de la institucion.

b)La segunda relacién que podemos hacer es la que tiene en cuen-
ta los activos y pasivos monetarios del BCRA al que incorporamos el
'dinero secundario' emitido por el gobierno o provincias sustituyen-
do al Banco Central: los activos monetarios, constituidos por las
reservas internacionales, ascienden a 30.194 millones de pesos, y los
pasivos monetarios a 42.603 millones (los pasivos monetarios de la
entidad por 30.646 millones + LEBACs por 4.657 millones + dinero
secundario por 7.300 millones). Los activos monetarios, a un tipo de
cambio de 3,2592 pesos por doélar, alcanzan al 71% de los pasivos.

Si unimos los dos puntos anteriores (a y b), se muestra la 'debili-
dad' del sistema. ¢Cudl es la solucién a esa debilidad?. Segin nuestra
interpretacion, ‘la libertad cambiaria’, dado que el pais tiene en este
momento un excedente de balanza comercial significativo (16.600
millones de délares), excedente que le puede permitir movilizar la
economia doméstica a través de su utilizacion.

Los depositos en las entidades financieras llegaban 72.094 millo-
nes de pesos y estaban constituidos de la siguiente manera:

a)Cuenta Corriente por 14.219 millones.

b)Caja de ahorros por 8.991 millones.

¢)Plazo fijo (estimado) por 21.558 millones.

d)Otros depdsitos por 5.058 millones.

e)Canjeados por Boden (contabilizados) 3.355 millones.
f)Cedros incluyendo el CER (estimado) 18.913 millones.

Si a los depdsitos le sumamos el circulante en poder del publico
(16.175 millones), mas los depésitos en ddlares en los bancos por
2.940 millones de pesos (902 millones de ddlares), mas el dinero

'secundario’ por 7.300 millones,
arribamos a una oferta moneta-
ria (M3) de 98.509 millones de
pesos. De este total no se pue-
den disponer totalmente los Ce-
dros por 18.913 millones, con
lo que el M3 llegaria a 79.596
millones de pesos, 6 24.422 mi-
llones de ddlares.

LAS
EXPORTACIONES
GRANARIAS Y EL
ANILLO
CIRCUNVALAR

or los puertos aledanos a
Pla ciudad de Rosario, des-
de Puerto San Martin hasta
Villa Constitucion, se habrian ex-
portado durante el ano pasado
en granos, subproductos y acei-
tes alrededor de 38,5 millones
de toneladas. Esta cifra es una
estimacion dado que faltan to-
davia los datos del mes de di-
ciembre, pero teniendo en cuen-
ta que en el periodo enero-no-
viembre se han exportado
35.832.497 toneladas y partien-
do de que en diciembre se haya
embarcado una cifra similar a la
de noviembre (2.714.210 tn)
tenemos justificada la estimacion
que hemos hecho mds arriba.
El mencionado total de expor-
taciones (38,5 millones tn) llega
al 78% del total de exportacio-
nes del pais que se estima en
49,3 millones de toneladas. Es
decir que con el transcurso del
tiempo, la participacion de los
puertos locales en las exporta-
ciones totales de Argentina se va
incrementando y ese aumento
seguird en el futuro. La razén que
explica esto reside en la mayor
participacion que tiene en la pro-
duccion agraria la soja. En la cam-
pana 2001/02, con una produc-
cion en todos los granos de 69,6
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millones de toneladas, la soja,
con una produccion de 30 mi-
llones, particip6 con el 43,1% del
total. En el ciclo 2002/03 se esti-
ma una produccion total de 70,6
millones de toneladas y una pro-
duccioén de soja de 34 millones,
es decir el 48,2%. Teniendo en
cuenta que la mayor parte de la
sojay de los productos del com-
plejo sojero se exportan desde
los puertos aledanos a nuestra
ciudad, estimamos que el men-
cionado porcentaje de participa-
cion de esos puertos se
incrementard por arriba del
78%.

Del total exportado por la
zona Rosafé, estimamos que arri-
baron en camién alrededor de
30,8 millones de toneladas, es
decir el 80%. Por ferrocarril lle-
garon a los puertos 6,2 millones
de toneladas y por la hidrovia
alrededor de 500 mil toneladas.
En cuanto a los ingresado por
ferrocarril, el 78% se dirigi6é a
Puerto San Martin, menos del 4%
a San Lorenzo, algo mas del 10%
a los elevadores de Rosario, el
7% a Lagos y el 1% entre Punta
Alvear vy Villa Constitucion.

Del total arribado en ferroca-
rril, el Nuevo Central Argentino
despaché cerca del 73%, es de-
cir 4,53 millones de toneladas.
El Ferroexpreso Pampeano trans-
porto hacia los puertos aledanos
a Rosario 536 mil toneladas, y
los ferrocarriles ALL y General
Belgrano movilizaron el resto.

Si estimamos que en el co-
rriente afo las exportaciones
desde los puertos aledanos a
Rosario lleguen al 79%/80% del
total nacional (nuestra estima-
cién es de una exportacion de
53,6 millones), por esos puertos
tendremos un despacho de 42,6
millones de toneladas. De esa
cifra, estimamos que por ferro-
carril arribardn 7 millones de
toneladas, por la hidrovia 500
mil y por camion el resto, alre-
dedor de 35,1 millones de tone-

ladas. En base a estos nimeros estimamos que el flete del transporte
terrestre e hidroviario va a tener el siguiente monto:

a)Camiones: 35,1 millones de tn x 300 km x u$s 0,024 la tn/km =
253 millones de ddlares.

b) Ferrocarril: 7 millones de tn x 400 km x u$s 0,012 la tn/km = 34
millones de doblares.

¢) Hidrovia: 500 mil toneladas x 700 km x u$s 0,006 = 2,1 millo-
nes de dodlares.

En total tenemos un flete anual de casi 290 millones de ddlares.

La depreciacion y pesificacion implicaron una disminucién de las
tarifas de fletes en doélares. Segin la publicacién "Margenes
Agropecuarios" de enero del corriente ano, la disminucién del flete
por camién fue de 52,15% entre ese mes y el promedio del ano 2001.
Esta caida de los fletes camioneros acentuarin, sin ninguna duda, un
mayor envejecimiento del parque automotor, ya de por si bastante
anticuado. Mids tarde o mds temprano se producird una suba en las
tarifas del transporte de cargas automotor y, en ese entonces, tendri
que tomar una mayor participacioén el medio ferroviario. Para ello va
a ser muy importante la concrecion del llamado 'anillo circunvalar'
ferrovial a la altura de la AO12.

PERSPECTIVAS DE LA SOJA
'SOLIDARIA'

nen que basar siempre en la proyeccion futura de oferta y de

manda. Pero los cultivos no estan sincronizados en el tiempo.
Para los paises del hemisferio Norte (EE.UU. entre otros) la cosecha
de soja se realiz6 entre los meses de octubre-diciembre vy, por lo
tanto, los datos de produccién son mas precisos. Para los paises del
hemisferio Sur (Brasil y Argentina, entre otros) la recoleccion recién
estd comenzando en algunas zonas de Brasil y en marzo-abril comen-
zara en Argentina. Esta circunstancia hay que tenerla siempre en
cuenta 'y mis si consideramos que las cotizaciones en el Mercado de
Chicago tienen un sesgo por lo que sucede en EE.UU. Todavia no
existen datos seguros de como serd la siembra en ese pais y cual el
comportamiento climatico. Por otra parte, los datos de la Secretaria
de Agricultura de EE.UU. (USDA) que vamos a mostrar pueden tener
variaciones importantes con respecto a la cosecha en Sudamérica.
Por ejemplo, la producciéon de soja de Brasil que el USDA estima en
49 millones de toneladas, fuentes de ese pais la estiman en 47 millo-
nes.

Segun la ultima estimacién (enero 2003) realizada por el USDA la
producciéon mundial de semillas oleaginosas de la campana 2002/03
llegaria a 324 millones de toneladas. El crushing seria de 269 millo-
nes de toneladas y los stocks finales llegaria a 33,76 millones, es decir
que se produciria una baja con respecto a los 36,55 millones de fines
del ciclo 2001/02.

Recordemos, en nameros redondos, que la capacidad anual de
crushing de oleaginosas de los principales paises productores es la
siguiente: China una capacidad que estimamos en 58 millones de

I as perspectivas del cultivo de soja, como otros cultivos, se tie-
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toneladas, EE.UU. una capacidad que estimamos en 55 millones, UE-
15 alrededor de 35 millones, Brasil y Argentina alrededor de 30
millones cada uno, India alrededor de 23 millones, Japon 7 millones,
Canada 5 millones, Rusia 3,3 millones, Taiwan 2,7 millones, Paraguay
1 millén y cantidades menores para otros paises. Los crecimientos
mais espectaculares de capacidad en los ultimos 6 anos han sido
China, con mis de 60% y nuestro pais, con casi 50%.

La producciéon de soja de la campana 2002/03 llegaria a casi 191
millones de toneladas, contra poco mas de 184 millones de la campa-
na anterior. La utilizacion total llegaria a casi 192 millones, por lo que
los stocks finales descenderian de 32,19 millones a 30,65 millones.
La relacién stock final/utilizacién pasaria de 17,49% a 15,97%.

El comercio mundial de poroto de soja seria de casi 61 millones de
toneladas, contra 55 millones del ciclo precedente.

El principal productor mundial es EE.UU., que logr6 una cosecha
de 74,3 millones de toneladas, la cual ha sido recogida entre los
meses de octubre y diciembre del afio pasado. El segundo productor
es Brasil, con una estimacion de 49 millones de toneladas, aunque
algunas informaciones dan cuenta que las primeras recolecciones
apuntan a una cifra menor que se estima en alrededor de 47 millo-
nes. El tercer productor es Argentina del que se espera una recolec-
cién de 33,5 millones de toneladas. Oficialmente, en nuestro pais, se
ha estimado una produccion de 34 millones de toneladas.

Los paises latinoamericanos mencionados, conjuntamente con
Paraguay (alrededor de 4 millones de toneladas) y Bolivia (alrededor
de 1,6 millones), tendrian una produccion cercana a los 86 u 87
millones de toneladas, 13 millones mas que la produccion de EE.UU.

El cuarto productor mundial seria China con una produccion de
16,4 millones de toneladas.

De la utilizacién mundial mencionada de 192 millones de tonela-
das, se triturarian (crushing) 165,3 millones. En la campana prece-
dente se habian triturado 158,23 millones de toneladas. EE.UU. tritu-
raria 45,04 millones de toneladas, Brasil 27,75 millones, Argentina
23 millones, China 22,45 millones y EU-15 alrededor de 17,7 millo-
nes.

Los mayores exportadores de poroto de soja serian los siguientes:
EE.UU. 25,31 millones de toneladas, Brasil 20,6 millones y Argentina
con 9,7 millones.

Los mayores importadores de poroto de soja serian EU-15 con
20,17 millones de toneladas, China con 14,50 millones y Jap6n con
4,9 millones.

Del crushing mundial de 165,3 millones de toneladas de poroto de
soja se obtendria una produccién de harina de 130,5 millones de
toneladas, es decir 78,9%. La exportacion mundial de harina seria de
47,1 millones de toneladas. En la campana previa (2001/02) la ex-
portacion de harina habia llegado a 45,35 millones.

Los principales productores de harina de soja serian EE.UU. con
35,49 millones y exportaciones por 5,44 millones; Brasil con una
producciéon de 21,92 millones y exportaciones por 13,40 millones y
Argentina con una produccion de 18,10 millones y exportaciones
por 17,76 millones. Nuestro pais sigue siendo el principal exportador
mundial de harina de soja.

El mayor importador mundial de harina de soja seria la EU-15 con
21,43 millones de toneladas, poco mis que en el ciclo precedente. La
importacion de harina por parte de China seria marginal (0,05 millo-

nes de toneladas). La EU-15 ex-
portaria 6,03 millones de tone-
ladas de harinay China 1 millén,
cifras muy similares a las del pe-
riodo anterior.

En lo que se refiere al aceite
de soja, la producciéon mundial
llegaria a 30,28 millones de to-
neladas, un 18,32% de la tritura-
cion de 165,3 millones de tone-
ladas de poroto de soja. La ex-
portacion mundial de aceite de
soja seria de 10,27 millones de
toneladas contra 9,18 millones
que se exportaron en el ciclo
precedente.

Los principales productores y
exportadores de aceite de soja
serian: EE.UU. con una produc-
cion de 8,52 millones de tonela-
das y exportacion de 1,04 millo-
nes; Brasil con una produccién
de 5,30 millones y exportacién
de 2,30 millones; Argentina con
una producciéon de 4,28 millo-
nes y exportacion de 4,17 millo-
nes de toneladas y la EU-15 con
una produccion de 3,19 millo-
nes y exportacion de 1,93 millo-
nes.

Los mayores importadores de
aceite de soja serian China con
0,8 millones de toneladas y
Pakistan con 0,25 millones. En
el ciclo anterior China importd
0,37 millones.

Argentina, segin el USDA, ten-
dria el siguiente balance de ofer-
tay demanda de soja en la cam-
pana 2002/03(en millones de
ton):

Produccién 33,50
Crushing 23,00
Exportacién 9,70
Otros usos 1,29

Como resultado del crushing éste
seria el balance de la harina de soja;

Produccién 18,10
Uso doméstico 0,25
Exportacién 17,76

El balance de oferta y demanda de
aceite de soja seria el siguiente:

Produccion: 4,28
Uso doméstico 0,13
Exportacion 4,17
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Teniendo como base los pre-
cios FOB actuales del poroto, de
la harina y del aceite de soja, y
partiendo de la estimacion de ex-
portacion que ha realizado el
USDA, se puede estimar que el
complejo soja produciria un in-
greso de divisas a nuestro pais
de:

a)Poroto de soja: 9,7 millones
de toneladas por u$s 200/ton =
1.940 millones de ddlares.

b)Harina de soja: 17,76 millo-
nes de toneladas por u$s 140 la
tonelada = 2.486 millones de
dolares.

¢)Aceite de soja: 4,17 millones
de toneladas por u$s 480 la to-
nelada = 2002 millones de doéla-
res.

En total, el complejo sojero
proporcionaria una ingreso de
divisas a nuestro pais que esti-
mamos en 6.430 millones de
dolares.

Perspectivas de precios

Las perspectivas de los pre-
cio internacionales de la soja son
buenas, pero estin condiciona-
das en gran medida a la implan-
tacion en EE.UU., la que se va a
ir produciendo hacia el mes de
abril y al posterior comporta-
miento climatico. Dentro de po-
cos dias se dard a conocer la es-
timacion de siembra oficial, pero
informes privados descuentan
que habria una reduccién con
respecto al afno anterior que ha-
bia registrado una implantacién
de 29,82 millones de hectareas.
Sparks estima que la siembra de
la campana 2003/04 llegaria a
29,39 millones y la Federacion
del Consejo Agricola Americano
a 29,1 millones.

Durante la campana que estd
finalizando en el hemisferio Nor-
te (la 2002/03) la relacidén stok/
utilizacién mundial disminuy6
con respecto al ano anterior des-
de 17,5% a 16% . La relacién en
EE.UU. también disminuy6 des-

de poco mas de 7% a 6,5%. Como consecuencia, los precios se
incrementaron. Pero, como dijimos mds arriba, todo dependera de
lo que pase con la siembra estadounidense que da inicio a la campa-
na 2003/04.

Por supuesto, también influirdn sobre los precios de la soja noti-
cias diversas que vienen del mundo de la economia (tipos de cambio,
por ejemplo) y de la politica (conflictos, etc.) y relaciones 'técnicas',
que son, estas ultimas, de corto plazo.

La soja solidaria

Como vimos mds arriba, el complejo sojero proporcionaria en el
corriente ano un ingreso de divisas a nuestro pais que estimamos en
u$s 6.430 millones. De seguir vigente las actuales alicuotas de las
retenciones, esa exportacion le significaria un ingreso al gobierno
nacional por u$s 1.339 millones. Como se puede deducir de estas
cifras, el sector productor agropecuario contribuye 'solidariamente'
con aquellos sectores sociales que tienen grandes carencias en los
actuales momentos que esta viviendo el pais, de todas maneras cabe
preguntarse como es mas efectiva esa 'solidaridad': si a través de los
planes gubernamentales, centralizados, o a través de la demanda de
mayores bienes de consumo, inversién o servicios directamente por
parte de los mismos productores, lo que implica indirectamente mayor
demanda laboral. Este altimo sistema, descentralizado, tiene la vir-
tud de dirigirse hacia aquellos que necesitan no 'subsidios’ guberna-
mentales sino el 'trabajo' que dignifica.

De todas maneras, y partiendo de que los actuales mecanismos de
solidaridad gubernamental son dificiles de cambiar, las mencionadas
retenciones a los productos del complejo sojero, permitirian el pago
de un subsidio laboral de $ 200 mensual es a casi 2 millones de
personas.

OLEAGINOSAS

La soja en Chicago mira a Sudamérica

La oleaginosa continta siendo el producto con mayores oscilacio-
nes en el mercado de Chicago. Las diversas noticias que afectarian el
balance de oferta y demanda mundial tienen sus efectos en los pre-
Cios.

Los ojos de los operadores americanos estin puestos en
Sudamérica. Son varios los factores que estin siguiendo: las com-
pras de China a Brasil y Argentina, el clima en Argentinay el comien-
zo de la cosecha en Brasil.

Los operadores en el CBOT estan siguiendo muy de cerca el clima
en eneroy febrero en Argentina y Brasil, dado que el precio interna-
cional de la soja en esta época del ano sigue el progreso de la cosecha
en estas regiones.

Al comienzo de la semana, el Ministerio de Agricultura de China
aprobd las solicitudes de Brasil para exportar soja a ese pais, con lo
que se abre una puerta al pais sudamericano en el codiciado merca-
do asidtico.

China, el mayor comprador de soja sin procesar brasilefa, deman-
daba garantias sobre la seguridad sanitaria de los granos del pais
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sudamericano. Sibien el cultivo
de soja transgénica estd prohibi-
do en Brasil, estudios extraofi-
ciales senalan que cerca del 30
por ciento de la produccién de
ese pais es genéticamente modi-
ficada.

Fuentes del gobierno brasile-
no sefnalaron que China habia
aceptado un acuerdo comercial
por el cual el pais garantizaba
que la soja que exportaria seria
segura para el consumo huma-
no y para el medio ambiente.

Esta noticia ejercidé presion
sobre las cotizaciones pero el
soporte mds importante estuvo
dado por el clima calurosoy seco
en Argentina que incrementa la
preocupacion por posibles da-
nos en la cosecha de soja en la
region.

La preocupacion que despier-
ta el clima seco que afecta al
nucleo productor de soja de Ar-
gentina desaté una activa com-
pra de fondos que mantuvieron
las cotizaciones en Chicago.

Los prondsticos climaticos in-
dican que el clima calido y seco
que desde hace dias se extiende
por Argentina, y que se prevé
durard una semana, reduce el
nivel de humedad del suelo e
incrementa el estrés hidrico de
los cultivos, lo que podria danar
la produccién.

Pero las condiciones climaticas
en Brasil son mds favorables
para el desarrollo de la cosecha
y se esperan muy pocos cambios
esta semana. El USDA estim¢ la
cosecha de soja brasilena en 49
millones de tn, comparado con
la cosecha 2002/03 de EE.UU. de
74,3 millones de tn.

ElInstituto de Estadisticas Bra-
sileno (IBGE) estima que la co-
secha brasilena de soja aumen-
taria 16,2 por ciento este afo a
48,5 millones de toneladas des-
de las 41,6 millones alcanzadas
en el 2002.

Los demds factores del com-
plejo sojero siguen muy pareci-

dos a las semanas previas. Sin embrago, es interesante notar que,
gracias a la devaluacién del ddlar, la harina en euros esta en su valor
mads bajo de los ultimos 3 anos, haciéndola muy atractiva para los
€uropeos.

Otra noticia importante para la soja vuelve a ser las exportaciones
americanas. E1 USDA informé que en la semana finalizada el 16/01 se
exportaron 689.400 tn de soja, dentro del rango que esperaba el
mercado de 450.000 a 800.000 ton. Los principales compradores
fueron China (181.500 tn); Taiwan (137,200 tn), México (108,400
tn), Corea del Sur (100.000 tn), Japon (82.000 tn), Indonesia (64.000
tn), y Francia (63.000 tn).

Al mismo tiempo las ventas de harina y aceite también estuvieron
por encima de las expectativas, mostrando que la demanda por el
complejo sigue intacta.

Otro dato interesante de las ventas, es que China mantiene su
ritmo de compras. En esta semana fueron 181.000 y ya lleva compra-
das en el ano comercial 6,2 millones de tn, contra las 2,3 millones del
ano pasado.

Con respecto a las exportaciones americanas, se observa que en lo
que va del ano ya vendieron 22,6 millones de tn; lo que implica que
para cumplir con las 25,3 millones proyectadas por el USDA, solo
deberian vender unas 2,7 millones de tn en las 31 semanas que que-
dan de su ano comercial.

Hay que considerar que desde la campana '94 hasta ahora las
exportaciones minimas de las dltimas 31 semanas del ano fueron de
5,4 millones de tn, en el '97/'98. Todos los demis estuvieron por
encima de las 7 millones. Esto puede significar dos cosas: o el USDA
se equivoco en sus proyecciones por mas de 2,5 millones de tonela-
das, o vamos a ver fuertes cancelaciones de negocios con China en
los proximos meses.

Sequia: éafecta a la soja argentina?

A pesar que Chicago comenzo a operar con los 0jos puestos en
Argentina, al mercado local todavia no le preocupan tanto las condi-
ciones climdticas sino que los precios contindan oscilando al compds
de la evolucion del tipo de cambio frente al d6lar.

Durante la semana los precios mostraron una mejora en pesos con
relacién a la semana previa. Se operé la mercaderia disponible entre
$ 540 a $ 550 para la exportacion y las fabricas de Rosario, San
Martin y San Lorenzo.

En el mercado se observa que algunas fibricas estin necesitadas
de mercaderia para poder satisfacer la demanda externa de harina'y
aceite de soja. A su vez, los productores contindan manteniendo
altos volimenes de stocks de mercaderia.

Para la nueva campana los precios ofrecidos llegaron a superar los
u$s 150 para la entrega en mayo, se operé el martes a u$s 151 para
luego bajar y terminar la semana con la oferta en u$s 149 para la
exportacioén y fabricas en San Martin y San Lorenzo.

En tanto, se comenzo la recoleccidn de algunos cultivos tempranos
de soja en el norte del pais, luego que se dio por finalizada la siembra
total del cultivo alcanzando las 12,8 millones de hectareas en todo el
pais.

La soja de siembra temprana, que representa el 80 por ciento de la
produccion del pais, se encuentra en formacién de vainas y muestra
muy buen estado y un adecuado nivel de humedad en el suelo.
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Girasol. Evolucion de la produccion y la utilizacion mundial
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Elaborado sobre la base de datos de Oil World, Enero 2003.

La soja tardia muestra un déficit hidrico y requiere de lluvias inme-
diatas para superar esta situacion. El desarrollo del cultivo es regular.

El clima cdlido y seco seguira afectando durante los proximos dias
la mayor parte de la regién productora del pais. Las altas temperatu-
ras y el clima seco registrados durante los ultimos 15 dias en el eje
productor argentino recortaron el nivel de humedad del suelo en
algunas 4reas de la provincia de Santa Fe, lo que despert6 temores
entre productores y operadores.

Los prondsticos indican precipitaciones durante el fin de semana,
pero con escaso milimetraje que dificulta la mejora de las condicio-
nes de algunas zonas. De no generalizarse las lluvias el escenario se
podria complicar para los cultivos mas tardios.

Se estima que por el momento no se han registrado pérdidas en la
produccion. Puede hablarse de una demora en el desarrollo de los
cultivos, pero puede revertirse con el cambio de las condiciones
edaficas.

Segun informé la Secretaria de Agricultura, la siembra de soja en
Santa Fe lleg6 a 3,44 millones de hectireas, con un estado de los
cultivos mayormente bueno.

Los productores de Cordoba sembraron 3,61 millones de hecta-
reas con soja. Segun relevamientos del INTA, en la provincia serrana,
las plantaciones cuentan con un buen nivel de humedad del suelo y
el estado de los cultivos es adecuado.

En Buenos Aires se sembré 2,28 millones de hectireas con soja
este ano con una situacion buena de los cultivos hasta el momento,
pero con expectativas de mejora si llueve en los proximos dias.

Con estas perspectivas, y de acuerdo con estimaciones oficiales,
Argentina cosechara este ano el récord de 34 millones de toneladas
de soja.

Girasol en el mundo: los 0jos puestos en
Argentina

La consultora alemana Oil World realiz6 sus estimaciones mensua-

les sobre el balance oferta y de-
manda de la campana 2002/03
del girasol. Sobre el total de los
datos volcados se observa una
importante referencia hacia la
produccion argentina de la
oleaginosa.

Se estima que la produccion
mundial del girasol alcanzaria
las 23,5 millones de tn, con
stocks finales reducidos al mini-
mos de los requerimientos por
las grandes perspectivas de mo-
lienda de la semilla para la ob-
tencion de aceites y harinas.

Rusia, Ucrania y Rumania re-
portaron importantes aumentos
de los cultivos de girasol el ano
pasado. Sin embargo, el merca-
do de la oleaginosa ya absorbi6
esas mayores expectativas sobre
las cosechas de esos paises. Esta
situacion caus6 una temporaria
presion sobre los precios del
aceites de girasol durante el mes
de diciembre. La cantidad adicio-
nal de la oleaginosa incrementd
la oferta de exportaciones tanto
en el mercado mundial de la se-
milla de girasol como de los acei-
tes.

El incremento mencionado se
compensé parcialmente con la
menor produccion de los Esta-
dos Unidos.

A pesar de los datos mencio-
nados, lo importante hoy en el
mercado de la oleaginosa esta
dado por la evolucién de los cul-
tivos que aun se encuentran en
el campo como ser la futura pro-
duccion Argentina.

En el norte del pais se comen-
z6 con la cosecha a fines de di-
ciembre reportindose inferiores
rindes comparados con el ano
anterior que fueron considera-
dos récord en la region. La exce-
siva humedad que recibieron las
plantas durante la presente cam-
pana las hicieron mas vulnera-
bles a los vientos que fueron
acompanados por granizos.

En la provincia de Buenos Ai-
res la situacién fue diferente. La
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siembra se extendi6 bastante del
periodo optimo por las excesi-
vas lluvias en noviembre por lo
que se observa que los granos
todavia estan en la etapa de lle-
nado y la falta de humedad de
las ultimas semanas podria tener
sus efectos sobre los cultivos.

Como resultado de la situacién
que se observa en los campos,
Oil World estima una produc-
cién de girasol de Argentina en
3,75 millones de tn, con aumen-
to de s6lo 100.000 tn respecto
de la campana previa. Sin embar-
g0, de no mejorar la humedad a
comienzos de febrero, se podria
esperar una mayor reduccion en
las estimaciones.

En el balance argentino del gi-
rasol se estima un importante
incremento en el crushing para
el 2003. Los mayores stocks que
los productores mantienen de la
campana anterior junto con una
menor demanda de exportacién
de la oleaginosa como semilla,
permitird el incremento de la
molienda.

Segun las declaraciones jura-
das de ventas al exterior, se lle-
van vendidas 137.000 tn de se-
milla de girasol, cuando se esti-
ma que la demanda de Europa
se vuelque mas al aceite de gira-
sol.

La Secretaria de Agricultura
local calcula la cosecha de gira-
sol 2002/03 entre 3,6 y 4,0 mi-
llones de toneladas, cuando en
la campana precedente se cose-
charon 3,8 millones de tonela-
das de girasol. Segun el organis-
mo, la recoleccion desacelero el
ritmo durante la semana pasada
a raiz de lluvias en el norte del
pais, aunque aun se encuentra
adelantada con respecto al nivel
alcanzado un afno atrds.

Al 24 de enero, los producto-
res cosecharon el 20 por ciento
de las 2,37 millones de hectareas
implantadas, que muestran un
buen estado general. El rendi-
miento de la campanallegaa 1,9

GIRASOL: Oferta y Demanda Mundial

(en millones de toneladas)

2002/03 p 2001/02 2000/01 1999/00 1998/99
Stock inicial 1.86 2.08 3.14 2.86 1.80
Produccién 23.50 21.43 23.05 26.80 27.40
Union Europea 2.86 3.03 333 313 3.50
Europa Central 2.64 2.37 2.10 3.3 2.82
Rusia 3.40 2.67 391 4.15 3.00
Ucrania 3.08 2.3 3.46 2.74 240
Estados Unidos 1.13 1.55 1.61 1.97 239
Argentina 3.75 3.65 2.95 5.76 7.18
China 1.90 1.75 1.95 1.76 1.47
Turquia 0.82 0.53 0.63 0.82 0.85
Otros Paises 392 3.57 311 3.16 379
Oferta T otal 25.36 23.51 26.19 29.66 29.20
Uso Total 2.7 21.65 2411 26.52 26.34
Molienda 20.65 18.53 20.96 23.29 22.97
Otros Usos 312 3.12 3.15 33 3.37
Stocks Finales 1.59 1.86 2.08 314 2.86
Unién Europea (31 julio) 0.24 0.27 0.43 0.53 0.57
Rusia (31 Agosto) 0.02 0.01 0.12 0.18 0.01
Ucrania (31 Agosto) 0.02 0.02 0.00 0.07 0.03
Argentina (30 Sef) 0.90 1.07 0.87 1.54 1.22
Otros Paises 0.41 0.49 0.66 0.82 1.03
Stock / uso 6.69% 8.59% 8.63% 11.84% 10.86%

Fuente: Oil World

tonelada por hectérea.

La necesidad de precipitaciones se observa en el centro sur de la
provincia de Buenos Aires y en el oeste donde los suelos comenzaron
a soportar un fuerte estrés hidrico.

TRIGO

Las ventas de trigo americano no mejoran

En EE.UU. el clima de las regiones productoras y las ventas del
cereal americano al exterior son las noticias que mueven las cotiza-
ciones en Chicago. Los valores mostraron una baja promedio sema-
nal del 0,80%.

La persistencia de clima seco en las principales dreas productores
de trigo de invierno dieron soporte a las cotizaciones a pesar que las
ganancias estuvieron limitadas por rutinarias exportaciones

El clima de algunas regiones productoras de trigo de invierno de
Estados Unidos genera preocupacion entre los productores por even-
tuales danos que pueda causar sobre las plantaciones.

Segun los meteorologos, la sequia se extenderia por los Grandes
Llanos de Estados Unidos durante por lo menos una semana mas. Las
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TRIGO

Relacion comparativa de calidad (nov/oct)

Rubros 1999/00 2000/01 2001/02
Muestras 128.540 114.239 127.301
Toneladas 4.062.166 3.711.145 4,057.662
Peso Hectolitrico 80,85 79,48 77,28
Total Granos Dafiados 0,77 1,06 1,03
Granos Quebrados y/o Chuzos 1,37 1,31 1,49
Materias Extrafias 0,37 0,44 0,39
Muestras 162.985 149.298 147.896
Toneladas 5.104.221 4.823.395 4.702.939
Contenido Proteico 11,07 12,20 12,22

Fuente: Camara Arbitral de Cereales de Rosario

temperaturas estaban volviendo a los niveles normales o incluso por
encima de los niveles adecuados para esta época del ano, luego de la
ola de frio que azot6 a la region la semana pasada.

Por otra parte, las exportaciones siguen demostrando que en estos
niveles de precios, los americanos no logran vender su trigo. El USDA
reportd que se embarcaron en la semana solo 191.800 tn, lo que
estuvo muy por debajo de las estimaciones de los analistas que iban
de 360.000 a 500.000 tn. Este nadmero también es mds o menos la
mitad de lo que se embarcaba a esta altura del afio pasado, por lo que
hasta que no aparezcan nuevos compradores, lo mas probable es
que las subas de este mercado sean limitadas.

El USDA dijo que en la semana finalizada el 16/01 se exportaron
320.700 tn, dentro del rango que esperaba el mercado de 250.000 a
450.000 tn. Las ventas cayeron 23 por ciento comparadas con el
resultado de la semana precedente, pero superaron en 39 por ciento
el promedio de las Gltimas cuatro semanas. Los principales aumentos
se dieron en el comercio con Japon y Filipinas.

En el ano se lleva vendido un 9% menos que el ano pasadoy no se
observan mejoras en el horizonte. Ademds no solo estin vendiendo
poco, sino que vuelven los rumores al mercado sobre importaciones
de trigo forrajero.

La competencia por parte de los paises de Europa del Este conti-
nda firme y con perspectivas de aumentar también con la posible

TRIGO
Campaia 2002/03 (nov 2002 / ene 2003)

CAC Rosario CAC Bahia Blanca (en Ing. White)| CAC Bahia Blanca (en Quequen)

Rubros T .IJ . T : . T .IJ .

analizadas analiticos analizadas analiticos analizadas analiticos
Peso Hectolitrico 977,357 77,31 kgl 357,655 79.70 kg/hl 122,347 80.17 kg/hl
Granos Dafiados 977,357 1.23% 357,655 0.17% 122,347 0.80%
Granos Quebrados 977,357 1.29% 357,655 1.16% 122,347 0.80%
Materias Extrafias 977,357 0.41% 357,655 0.99% 122,347 0.44%
Contenido Proteico 1,206,092 12.36% 357,655 10.30% 122,347 10.09%
Grado Uno 103,435 10.58% 78,571 21.97% 46,585 38.08%
Grado Dos 505,533 51.72% 141,255 39.49% 41,540 33.95%
Grado Tres 286,613 29.33% 112,915 31.57% 24,620 20.12%
Fuera de Estandar 81,776 8.37% 24,914 6.97% 9,602 7.85%
Total 977,357 357,655 122,347

Fuente: Cémaras Arbitrales de Cereales
En CAC Bahia Blanca hasta el 10/01/03
En CAC Rosario hasta el 24/01/03

aparicion de China.

Como venimos diciendo en los
aultimos informes, uno de los
grandes problemas de este mer-
cado es la falta de demanda ex-
terna que padecen los america-
nos. Es por este motivo que cayd
muy bien entre los operadores
del trigo la noticia de que el go-
bierno de EEUU licitara 108.400
tn de trigo duro de invierno para
donar a Etiopia. Si bien no es
demanda genuina, por lo menos
alguien se estd llevando el trigo...

Las reservas de trigo en Esta-
dos Unidos han bajado hasta ni-
veles historicos y en tiempos
normales el mercado de futuros
de trigo hubiera reaccionado
mucho mds firme a la licitacion
de Commodities Credit Corp.
Pero las ganancias en el trigo con-
tindan limitadas por la compe-
tencia externa.

Sin embargo, los operadores
habituales del mercado afirman
que la posibilidad de un conflic-
to bélico entre Irak y Estados
Unidos generard un alza de las
cotizaciones de las materias pri-
mas.

Firme el trigo local con buena
calidad

En nuestro mercado los pre-
cios del trigo se mantienen fir-
mes, sin contagiarse de las osci-
laciones de Chicago, por la de-
manda constante de los
exportadores y los molinos lo-
cales.

Los precios estin dependien-
do casi exclusivamente del com-
portamiento de la divisa estado-
unidense frente al peso. Cuan-
do se produce una revaloriza-
cién de la moneda local los pre-
cios en pesos bajan, mientras
que con una devaluacion los
precios suben.

La demanda se observa por
parte de pocos exportadores,
para San Martin y Rosario, y de
un solo molino para Rosario. La

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/01/03 11




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

semana comenzo6 operindose a
$ 360 para entrega inmediata y
terminé con operaciones a $
350 para los puertos de Rosario
y San Martin.

Las ventas al exterior conti-
nuan mejorando pero a un rit-
mo bastante lento, el Gltimo in-
forme de declaraciones juradas
reporta negocios por 3,24 millo-
nes de tn, pero la Secretaria no
realiza todavia la discriminacion
de los destinos de las ventas.

Siendo que la cosecha de tri-
go de la temporada 2002/03 ya
se dio por finalizada, ahora se
continda especulando sobre la
produccion final obtenida.

Segun la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires la produccion al-
canza las 12,16 millones de to-
neladas, la mds baja de los ulti-
mos siete anos. De las 6 millones
de hectéareas implantadas con el
cereal, s6lo se pudieron recolec-
tar 5,8 millones debido a las ad-
versas condiciones climadticas
que rigieron durante la campa-
na.

Sin embargo, la Secretaria de
Agricultura es mis optimista con
sus estimaciones, su proyeccion
de la cosecha de trigo es de 12,5
millones de toneladas desde los
13 millones previstas con ante-
rioridad.

En tanto, el USDA calcula que
la cosecha argentina de trigo
serd de 13 millones de tonela-
das.

Continuando con el andlisis
del cultivo, se observa que la
calidad del mismo es diferente
dependiendo de los lugares de
procedencia del mismo. En el
cuadro adjunto se realiza un re-
sumen de las muestras analiza-
das por las distintas Camaras
Arbitrales de Cereales.

En el mismo se observa que
los trigos del sur en su mayoria
se encuadran dentro de los gra-
dos 1y 2 pero que tienen menor
contenido proteico y con mayor
peso hectolitrico.

En Rosario, a su vez, se lo puede comparar con las campanas pasa-
das. Sibien la cantidad analizada a la fecha es inferior, se observa que
las caracteristicas generales de calidad actual son similares a las co-
rrespondientes a la campana 2001/02.

En los puertos la mercaderia que ingresa, segin informes priva-
dos, es bastante uniforme y dentro de los parametros establecidos
para la recepcion y descarga del cereal.

MAIZ

Las exportaciones americanas no
aumentan

En Chicago los precios de maiz dependen, en gran parte, de las
exportaciones del pais del norte. Este mercado sigue presionado por
lo lentas que resultan las exportaciones americanas.

Cada semana que pasa, tanto las ventas como los embarques son
malos, con lo que la mayoria de los operadores concuerda en que el
USDA se verd obligado a corregir sus estimaciones hacia abajo.

El reporte de inspeccién de exportaciones mostré que se embar-
caron en la semana 668.000 tn. Este nimero estuvo en el medio del
rango esperado de 600.000 a 730.000 tn, no siendo una sorpresa
entre los operadores pero continia siendo mucho menos de lo que
se necesita para cumplir con las proyecciones.

En lo que va del ano comercial, EEUU export6 un 9,2% menos que
el ano pasado, cuando el USDA esti estimando un aumento.

Luego el reporte de exportaciones en la semana finalizada el 16/01
mostré ventas por 338.400 tn, por debajo de lo que esperaba el
mercado de 600.000 a 900.000 tn. Parece costumbre, pero pasan las
semanas y los americanos no logran mejorar sus ventas de maiz.

Mas alld de las dificultades que estan teniendo para vender los
exportadores, el productor americano se estd resistiendo a vender
su maiz a estos precios. Hay un importante volumen de este grano
que esta entrando al loan rate, produciéndose subas en los precios
disponibles pero que, légicamente, no se trasladan a los mercados de
futuros (significa que habrd mas maiz disponible en el futuro para
comercializar).

Aunque no tiene ningdn sentido a esta altura del ano, hay quienes
estin tratando de armar un rally en el maiz, basado en la sequia
americana. Si esta estrategia tiene éxito y se producen compras espe-
culativas, es posible que veamos una suba mucho mayor de lo que
seria razonable. El motivo serian las compras de los fondos, que
estin muy vendidos y se verian obligados a cubrir su posicion.

Mientras tanto, un sistema climatico invernal esta actualmente
desplazandose a través del Medio Oeste, aunque las precipitaciones
serian livianas. Sin embargo, con condiciones de clima extremada-
mente seco en el cordon productor del oeste, la humedad seria bene-
ficiosa.

Se espera una tormenta para este fin de semana en el medio oeste
americano, lo que podria sacar parte del soporte que la incipiente
seca daba a los precios.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

De acuerdo al ultimo informe
del Centro Nacional de Informa-
cién de Granos y Aceites en Chi-
na la produccién de maiz serd
algo menor a la esperada. El or-
ganismo estimo6 que en la cam-
pana 02 / 03 se cosecharan 123
millones de toneladas de maiz, 1
millébn menos que su estimacion
anterior y 2 millones de tn me-
nos que la proyecciéon del USDA.

Comenzo la cosecha argentina
del cereal

La Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires en su informe semanal
indic6 que se inici6 la cosecha
de maiz de la temporada 2002/
03, cuyos cultivos muestras muy
buen estado y proyectan eleva-
dos rendimientos.

El organismo sefnal6 que, jun-
to con la finalizacién de la siem-
bra, se comenzo6 con la recolec-
cién de los primeros lotes en las
provincias de Entre Rios y Santa
Fe.

El cultivo temprano, endure-
ciendo el grano en el norte de
Cérdoba y centro norte de San-
ta Fe, perfila muy buenos rindes.
De igual forma, el implantado en
el sudoeste y en la region cen-
tral y oriental de Cérdoba,
augurandose elevadas producti-
vidades unitarias.

En el sur de Santa Fe y en el
noroeste de Buenos Aires, el cli-
ma favoreci6 el llenado de gra-
no. Unicamente se registran ad-
versas condiciones climaticas
para la evolucion de las planta-
ciones en el sur del drea de culti-
vo, donde se requieren mayores
precipitaciones.

Sin embargo, a la fecha todos
los cultivos de maiz requieren
mayor humedad para continuar
desarrollindose 6ptimamente a
pesar que la condicién general
es muy buena. La falta de preci-
pitaciones en la ultima semana
hizo que se consumieran las re-
servas que tenia la mayor parte

Comparacion precios CAC Rosario
Maiz 2001 / 2002

100
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de los campos.

Las perspectivas finales sobre la produccion dependerdn en gran
parte de las condiciones climaticas de los préximos dias, los pronoés-
ticos senalan precipitaciones a partir de la préxima semana pero los
milimetrajes esperados son pocos.

Las estimaciones del gobierno se contindan manteniendo en un
rango entre 13,5y 14,5 millones de toneladas, mientras los privados
esperan el nimero final mas cercano a las 14 millones de toneladas.

El recorte que se produciria con relaciéon a la campana pasada
todavia no se refleja en los precios. La evolucion de los valores de-
pende actualmente de la demanda del cereal y de la evolucion del
dolar frente al peso.

Cuando se produjo una suba del délar los negocios sobre el maiz
disponible se cerraron a $ 255 para la exportacion en San Martin y
con los precios futuros cercanos a los u$s 77,5, pero luego la mone-
da local se revalorizé frente al délar, cerrando la semana con nego-
cios a $ 240 para el disponible y a u$s 76 para el futuro.

La demanda de los exportadores se mantiene activa, las ventas al
exterior continian aumentando. La tltima declaracion jurada repor-
ta compromisos por 2,2 millones de toneladas.

La mejora de los negocios también se produjo por parte de la
oferta, los productores comenzaron a vender el granos para bajar
sus stocks ante la proximidad de la gruesa. Los volimenes operados
en el disponible llegan a las 5.000 toneladas diarias, muy superior a
las semanas previas.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensaje N° 4783 28/01/03
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARAGUAY

Durante la semana del 21 al 27 de enero de 2003 se registraron
en la alta cuenca acumulados de precipitacion, entre 35y 195
mm, y en la cuenca media entre 10y 125mm. Sobre Paraguay
entre 10y 65mmy en la cuenca de aporte al tramo argentino-
paraguayo entre 60y 170mm.

Para los proximos 5 dias se espera que persista las lluvias
sobre las nacientes y la cuenca media, con valores normales
parala época. En lasalida del Pantanal las alturas hidrométricas
crecen. BAHIA NEGRA registré el dia 27/01: 1,18m, en ascenso
a razoén de 2,5 cm/dia desde principio de mes. Las alturas
hidrométricas crecieron desde 0,51m el 1/01y promedio regis-
trado en lo que va de enero es: 0,78m. La media historica del
mes de enero es de 1,79m En CONCEPCION la lectura del dia
20/12 fue 1,34 m en ascenso. No se dispone de mas registros
desde esa fecha.

En PILCOMAYO se registro el dia 28/01 una lectura de 1,90m
en leve descenso. En lo que va de enero el nivel promedio es de
1,79 m. El valor medio de la serie histérica es 2,63m.

Hasta la entrada a la Argentina los niveles del rio estan 3 pies
aproximadamente por debajo de los valores normales
FORMOSA registré el dia de hoy una altura de 3,19m. El nivel
promedio en lo que va del mes ha sido: 2,93m, siendo el medio
histérico de 3,26m El caudal descargado en el dia de hoy es de:
1950m3/seg.

RiO PARANA

Las lluvias sobre la alta cuenca en Brasil se mantuvieron en la
ultima semana. Especialmente durante el fin de semana se
observaron montos muy significativos en la cuenca del rio
Paranapanema con montos acumulados que alcanzaron los
150mm, sobre las cuencas del Piquiriy el lvai con acumulados
areales de 60mm en 3 dias y con focos puntuales que superaron
los 100mm. En territorio argentino los montos acumulados
han sido escasos. El caudal en JUPIA es hoy de 4700m3/s, valor
normal para la época, mostrando un incremento de 500m3/s
durante el mes. El caudal en Puerto PRIMAVERA también
muestra un pequefio incremento de 5300m3/s a principios de
mes a 7200m3/s registrado hoy.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

Las lluvias incrementaron el caudal en ROSANA sobre el
Paranapanema, que ayer registro 1600m3/s y hoy aumenté a
3100m3/s. Se estima que este caudal se mantendra préximo a
los 3000m3/s durante los proximos dias.

También el PIQUIRIy el IVAI, todavia en ascenso, incrementaron
su aporte observandose hoy 1800m3/s en el primero y 3000m3/
sen el segundo.

El caudal en GUAIRA durante la tltima semana fue en prome-
dio 10260m3/s. Hoy se registré6 11421m3/s en aumento, que
seré significativo en los préximos dias. En ITAIPU el caudal
promedié en la Gltima semana 9.656m3/s. Hoy el caudal es de
12500m3/s.

En el Punto Tripartito, el promedio del caudal de la ultima
semana fue 12134m3/s, El caudal era hoy a la mafana de
13171m3/s en aumento estimandose un promedio diario de
14000m3/s y para mafiana de 14500m3/s.

La descarga de YACYRETA para los préximos dias superara
levemente los 15000m3/s. Para el dia de hoy el caudal afluen-
te a la Presa es de 12800m3/s previéndose una descarga de
15200m3/s. El promedio en lo que va de enero es de 12700m3/
s, valor un 15% inferior al de la serie histérica 1901-2002 y un
21% inferior al del ciclo humedo (1973-1998). El promedio de
la serie histérica para febrero en Posadas-Yacyreta es de
17000m3/s, y el de los ultimos 25 afios es de 18000m3/s.
Para los préximos dias en la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS
se espera una tendencia ascendente, que se propagara en todo
el tramo argentino del rio durante el mes de febrero.

RiO URUGUAY

Durante la Ultima semana las precipitaciones acumuladas fue-
ron: Sobre la cuenca del Rio Pelotas: entre 20 y 30 mm, Rio
Uruguay (tramo brasilero): entre 40 y 55 mm, Rio Uruguay
(tramo compartido hasta desembocadura del Rio Ibicui): entre
10y 55 mm, Rio ljui: entre 50 y 65 mm, Rio Ibicui: entre 10y
85 mm. Para los proximos dias no se esperan precipitaciones
significativas en la cuenca.

El caudal de ingreso al tramo compartido argentino-brasilefio,
es de 1200 m3/s

En la estacion SANTO TOME el caudal es hoy (28/01): 3200 m3/
s en descenso. El caudal medio histérico es de 1370m3/s

El caudal en PASO DE LOS LIBRES es hoy de 5500 m3/s. El
caudal medio histérico es de 1770m3/s.

El caudal de aporte al embalse de SALTO GRANDE es hoy de
5700 m3/sy el caudal erogado es también de 5700 m3/s.

PRONOSTICOA 5Y 10 DIAS

Altura Media Nivel de Nivel de, Redistros
Estacion Nivel Actual (m) FEBRERO Alerta Evacuacion Ma'iimos Pronéstico (m) Pronéstico (m)
30/01/03 (Periodo Histéricos  Pare el 2-FEB-03  para el 7-FEB-03
1977/01) (m)
Corrientes 3.58 4.36 6.50 6.70 9.04 (1983) 3.85 3.88
Barranquera 3.60 4.31 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.96 3.97
Goya 3.86 4.07 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.90 4.00
Reconquista 3.61 4.01 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.60 3.70
La Paz 4.23 4.41 5.80 6.15 7.97 (1992) 4.30 4.40
Parana 3.33 3.38 5.00 5.50 7.35 (1983) 3.36 3.40
Santa Fe 3.80 3.83 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.84 3.88
Rosario 3.78 3.44 5.00 5.30 6.27 (1992) 3.75 3.75

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina +7 cm. "A" - Valores que superan el
nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion."” - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de
la Plata.
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En 14 anos cerrd el 26 %
de explotaciones
agropecuarias

“El Litoral“, 29/01/03

Desde 1988 hasta hoy, unos 9.720 establecimien-
tos agropecuarios vieron cerrar sus puertas en la
provincia de Santa Fe, lo que representa una dis-
minucién del 26,37 % de las explotaciones, que
quedaron reducidas a 27.142.

Estos datos reflejan una fuerte concentracién
econdémica en la provincia, donde los estableci-
mientos pasaron de tener 300 hectareas en pro-
medio a poseer en la actualidad 401, lo que repre-
senta un incremento del 33,67 % per cipita.

La informacion fue dada a conocer por el Insti-
tuto Nacional de Estadistica y Censos (Indec), en
su pagina de Internet, donde se adelantan los re-
sultados del Censo Nacional Agropecuario (CNA)
al 27 de enero de 2003, al culminarse el operativo
de campo.

Sin embargo la informacién no estd ain comple-
ta para Santa Fe, ya que de 213 segmentos censales
en la provincia culminaron de procesarse los da-
tos de 202 (el 94,84 % del total) y quedan 11 pen-
dientes, los que estdn ubicados en 3 departamen-
tos: 9 de Julio, San Crist6bal y San Martin.

Si bien pueden modificarse algunos datos cuan-
titativos, no cambiara la tendencia cualitativa de
estos nimeros, por su peso relativo en el caudal
informativo.

Detalles del estudio: hasta el lunes pasado se
relevaron 10.893.661 hectireas, con 27.142 ex-
plotaciones agropecuarias en Santa Fe. En 1988,
el dltimo censo, en la provincia se habian estable-
cido 36.862 explotaciones en 11.074.242 hecta-
reas.

El estudio se puso en marcha en octubre y fina-
liz6 la etapa mads complicada, ya que sélo resta el
procesamiento de algunos datos. El Indec ya di-
fundié resultados anticipados, que deben servir
como diagnostico para que el poder politico y eco-
némico actie, dando respuestas al fenémeno de
la fuerte concentracién observada, la que funda-
mentalmente se genero en la década anterior.

El ultimo censo se habia realizado precisamente
en 1988, con la intencién de volver a realizarse
otro en 1998, el que se suspendié por razones
presupuestarias y de inundaciones, atrasindose
para fines de 2002.

El Indec, en este trabajo, cont6 con el apoyo de
la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y

Alimentacién (Sagpya) y del Instituto Nacional de
Tecnologia Agropecuaria (Inta).

Con la metodologia del barrido territorial, unos
3.500 técnicos se encargaron de hacer el operati-
vo de campo, dividiendo el pais en 5 regiones:
Pampeana, Noreste, Noroeste, Cuyo y Patagonia.

Datos nacionales: En todo el pais, sobre un total
de 3.343 segmentos censales, se termino el traba-
jo sobre 2.630 de ellos (el 78,67 % del total). Se
relevaron 301.923 establecimientos agropecuarios
en 161.612.816 hectireas. En 1988, habia 421.221
en 177.437.398 hectireas.

Por lo tanto, en todo el territorio nacional, en 14
anos, cerraron 119.298 explotaciones
agropecuarias (implica éxodos rurales a ciudades),
el 28,32 %. Los establecimientos tenian en prome-
dio 421 hectéreas, cuando ahora poseen 535, lo
que marca un incremento del 27 %.

Por ende, si bien la concentracién econémica es
mas fuerte todavia en el promedio del pais que en
la provincia, el incremento de este fendmeno fue
mucho mayor en Santa Fe que en la media de la
Nacién, lo que deberia despertar inquietudes y
analisis en la region.

El Censo es de cardcter obligatorio para todos
los establecimientos. De no llevarlo a cabo, las ex-
plotaciones no podrin realizar operaciones ban-
carias en 2003, de acuerdo con una comunica-
cién del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA), la B 7.658, en la que se da a conocer que
las entidades financieras exigiran la presentacion
del certificado censal.

Sequia podria extenderse
otro ano mas en Australia

Crece en Australia el temor a que la sequia de 11
meses, que gener6é enormes incendios forestales,
destruy6 cosechas y mat6é ganado, pueda conti-
nuar otro ano o incluso un poco mais.

Las recientes advertencias del vice Primer Minis-
tro de Australia, el productor John Anderson, de
que la corriente de El Nifio podria tener un coleta-
zo en un segundo y devastador afo encendi6 la
alarma de los agricultores locales.

La Oficina Climatolégica de Australia seial6 el
miércoles que mantenia su posiciéon sobre que El
Nifio comenzaria a desaparecer a partir de marzo
o abril.

La preocupacion es atin mayor entre algunas
industrias como el azdcar, ante la posibilidad de
enfrentar otro ano con una produccion en retro-
ceso de azucar y cana, indic6 Jim Pedersen, presi-
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dente de CANEGROWERS.

La posibilidad de dos afios consecutivos con se-
quia despert6 el temor en las dltimas semanas en
el Ambito agropecuario, el mercado de valores y
diversos circulos de la economia de Australia.

Un portavoz de Anderson dijo que la adverten-
cia del vice Primer Ministro, realizada a grupos de
agricultores la semana pasada, se basaba en estu-
dios de académicos y de pronosticadores climaticos
a organizaciones de productores sobre la posibili-
dad de un resurgimiento de El Nifio en el 2003.

Esto es algo "posible, pero no probable", indic
el portavoz, quien senal6 que la Gltima vez que se
produjo fue en la década del 40.

La mayor posibilidad todavia sigue siendo que El
Nifo desaparezca en marzo o abril, segtin el porta-
voz de Anderson.

Las advertencias de Anderson se basan en una
vision muy minoritaria e improbable, senial6 el pro-
nosticador Trewin.

Esto a pesar del hecho de que Australia, que se
encuentra en el continente mas seco del planeta,
ha tenido casos historicos de sequias de cuatro o
cinco anos.

La presente sequia ya ha ocasionado enormes
incendios forestales, ha destrozado decenas de mi-
llones de toneladas de granos y ha matado a miles
de cabezas de ganado, y actualmente estd devas-
tando las cosechas de algodén, sorgo y arroz.

Otro afno con clima seco generaria terribles con-
secuencias para los productores, ya que bloquea-
ria la recuperacion financieray de las reservas agri-
colas que se espera una vez que concluya la pre-
sente sequia.

El pronosticador Trewin puntualizé que siete de
11 sofisticados modelos climaticos prevén que la
normalidad regrese al Océano Pacifico para mayo.

Prevén aumento en
produccion mundial de
trigo

El Consejo Internacional de Granos (IGC, por
sus siglas en inglés) mantuvo su prediccion de que
habrd una mejora en la produccién mundial de
trigo durante el 2003, siempre que la sequia no
continde en algunas de las principales naciones
proveedoras, como ocurrio en el 2002.

El IGC dijo que la cosecha mundial del cereal
llegaria a 597 millones de toneladas en el 2003,
unas 34 millones de toneladas por encima de su
estimacion del 2002 y sin cambios con respecto a

su primer cdlculo de este ano, publicado en no-
viembre.

El IGC report6 que la cosecha de trigo del 2002
fue de 563 millones de toneladas, con un recorte
de 16 millones con respecto al aio previo.

El comercio internacional del cereal previsto
para el ciclo 2002/03 es de 104 millones de tonela-
das, 3,0 millones por encima del pronéstico de
noviembre, aunque el cdlculo no llega a las 107
millones del ejercicio 2001/02, mayormente debi-
do ala politica de los europeos.

Las importaciones de trigo de la Uni6én Europea
para esta temporada fueron incrementadas a 10,4
millones de toneladas desde la estimacién previa
de 8,0 millones. En la campafna 2001/02 las com-
pras externas del bloque europeo sumaron 10,3
millones de toneladas.

Las existencias de trigo del 2002 fueron calcula-
das en 163 millones de toneladas, por debajo de
las 193 millones del ciclo precedente.

Para el maiz, sorgo, cebada, avena, centeno, el
IGC estim6 una producciéon de 872 millones de
toneladas en el 2002/03, unas 5,0 millones menos
que en el informe de noviembre y muy por debajo
de las 901 millones de la temporada anterior.

En una proyeccion de lo que podria ser el mer-
cado chino para el 2006-07, el organismo dijo que,
aan cuando el pico de consumo ya habria pasado,
la produccion todavia no es suficiente para cubrir
las necesidades de la demanda.

"Mientras las reservas contindan cayendo desde
los niveles maximos alcanzados en los 90, las im-
portaciones de trigo probablemente crezcan: la
proyeccion es que rondaran un promedio de 3,0
millones de toneladas en el periodo 2003-06", se-
nalo.

Las importaciones de China de maiz fueron esti-
madas en una media de 2,3 millones de toneladas
en el ciclo 2003-06.

Se espera que la produccién china de maiz no
alcance a abastecer las necesidades crecientes de
la industria ganadera, aunque las exportaciones
continuarin, dijo el reporte.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 240103 270103 280103 290103 3ootieg | omedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 360,00 360,00 360,00 360,00 354,70 358,94 255,51 40,5%
Maiz duro 240,50 250,10 255,00 250,00 243,00 247,72 214,53 15,5%
Girasol 514,90 514,70 517,00 519,00 524,50 518,02 459,39 12,8%
Soja 525,10 540,90 551,00 549,60 549,80 543,28 431,46 25,9%
Mijo
Sorgo 225,00 230,00 235,00 230,00 215,00 227,00
Bahia Blanca
Trigo duro 360,00 361,50 365,00 360,00 352,00 359,70 280,23 28,4%
Maiz duro 250,00 260,00 265,00 270,00 265,00 262,00
Girasol 500,00 505,00 515,00 530,00 545,00 519,00
Soja
Cordoba
Trigo Duro 364,80 362,80 356,70 357,00 360,33 243,29 481%
Soja
Santa Fe
Maiz
Soja
Buenos Aires
Trigo duro 385,00 385,00 267,40 44,0%
Maiz duro 240,00 247,00 250,00 240,00 244,25
Girasol 545,00 550,00 558,40 560,00 566,00 555,88 477,76 16,4%
Soja
Trigo Art. 12 381,00 381,70 381,30 388,00 390,00 384,40 276,37 39,1%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 360,00 363,50 363,50 361,10 351,00 359,82 276,64 30,1%
Maiz duro
Girasol 500,00 505,00 515,00 530,00 545,00 519,00
Soja 405,82
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 270103 280103 200103 300103 31ote3 | Somana  Varadon
anterior semanal
Harinas de trigo (5)
"0000" 807,0 807,0 807,0 fli fli 807,0
"000" 670,0 670,0 670,0 670,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 155,0 155,0 155,0 155,0
Aceites ($)
Girasol crudo 1.410,0 1.494,0 1.494,0 14100 596%
Girasol refinado 1.620,0 1.709,0 1.709,0 1.620,0 549%
Lino
Soja refinado 1.460,0 1.543,0 1.543,0 1.460,0 5,68%
Soja crudo 1.300,0 1.360,0 1.360,0 1.300,0 4,62%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 240,0 240,0 240,0 240,0
Soja pellets (Cons Dérsena)
(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/01/03  28/01/03  29/01/03  30/01/03  31/01/03
Trigo
Mol/Rosario C/Desc. Cdo.1 1% fusarium 360,00 360,00 365,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 360,00 360,00 360,00 355,00 350,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 360,00 360,00 360,00 350,00 350,00
Exp/SN - SP C/Desc. Cdo.1 M/E 360,00 360,00 360,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 250,00 255,00 250,00 243,00 240,00
Exp/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 250,00 255,00 250,00 240,00 240,00
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 250,00 250,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 250,00 255,00 250,00 243,00 240,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 76,0u$s 78,0u$s 76,0u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 77,0u$s 77,5u8s 76,0u$s 75,0u$s 77,0u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 77,5u8s 77,5u8s 76,0u$s 75,0u$s 76,5u8s
Sorgo
Exp/SM ClDesc. Cdo.1 M/E 225,00 235,00 225,00 215,00 210,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo.1 M/E 225,00 235,00 230,00 215,00 205,00
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 72,0u$s 73,0u$s 72,0u$s 70,0u$s  68,0u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 72,0u$s 72,0u$s 71,0u$s 68,0u$s  68,0u$s
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 165,0u$s  168,0u$s  168,0us
Fca/GL ClDesc. Cdo.1 M/E 540,00 550,00 545,00 545,00 535,00
FcalRicardone ClDesc. Cdo.1 M/E 540,00 550,00 550,00 550,00 540,00
FcalSL C/Desc. Cdo.1 M/E 540,00 550,00 550,00 550,00 540,00
Fcal/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 540,00 550,00 550,00 550,00 540,00
Fcal/Chabas C/Desc. Cdo.1 M/E 536,00 546,00 546,00 546,00
Fca/SM Febrero Cdo.1 M/E 160,0u$s  160,0u$s
Fca/SM Marzo Cdo.1 M/E 153,0u$s  153,0u$s  150,0u$s  151,0ufs  152,0u$s
Fca/SL Marzo Cdo.1 M/E 153,0u$s  153,0u$s  150,0u$s  151,0ufs  152,0u$s
Fca/SM Abril Cdo.1 M/E 151,0u$s  151,0u$s  148,0u$s  149,0u$s  149,0u$s
Fca/SL Abril Cdo.1 M/E 151,0u$s  151,0u$s  148,0u$s  149,0u$s  149,0u$s
Fca/GL Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s  150,0u$s  147,0u$s  149,0u$s  148,0u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s  150,0u$s  147,0u$s  149,0u$s  148,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 150,0u$s  151,0u$s  148,0u$s  150,0u$s  149,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 151,0u$s  151,0u$s  148,0u$s  150,0u$s  149,0u$s
Exp/SP Mayo Cdo.1 M/E 151,0u8s
Girasol
Exp/PA ClDesc. Cdo.1 M/E 515,00 520,00 520,00 525,00 525,00
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 515,00 518,00 520,00 525,00 525,00
Fca/Rosario ClDesc. Cdo.1 M/E 510,00 515,00 515,00 515,00 520,00
FcalRicardone ClDesc. Cdo.1 M/E 505,00 510,00 510,00 510,00 515,00
Fca/Deheza ClDesc. Cdo.1 M/E 510,00 515,00 515,00 515,00 520,00
Exp/Arroyo Seco marzo Cdo.1 M/E 174,0u8s  175,0u$s  174,0u8s  1750u$s  177,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 166,0u$s  168,0ufs  166,0us  166,0u$s  168,0u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolés. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. \ vol.sem.est. open int.\ 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03  variac.seman.
TRIGO - u$s
Enero 8 113,0 113,0 113,0 112,0 110,0 -2,65%
Marzo 106 117,0 117,0 117,0 116,5 116,5 -0,43%
MAIZ - u$s
Abril 36 278 76,2 77,0 77,0 75,5 76,5 0,39%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo \ 305 4104\ 149,4 150,5 148,0 149,5 149,0 -0,40%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Enero 10.037 3.024 3,340 3,310 3,285 3,250 3,182 -1,65%
Febrero 11.236 3.556 3,405 3,355 3,335 3,300 3,275 -0,46%
Marzo 1.490 2.657 3,475 3,425 3,385 3,370 3,365 0,15%
Abril 1.150 1.912 3,590 3,505 3,460 3,430 3,415 -1,44%
Mayo 745 827 3,670 3,560 3,500 3,485 3,475 2,11%
Junio 219 586 3,730 3,620 3,560 3,540 3,545 -1,53%
Agosto 10 110 3,920 3,810 3,700 3,680 3,680 -2,90%
Octubre 3 4,100 3,980 3,900 3,880 3,880 1,77%
Enero'4 32 32 4,200 4,100 4,100 4,080 4,080
Total 25.260 42.463
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcion estimado\ 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03
DLR - ene.03 3,20 put 10 0,010
3,30 put 20 0,053
DLR - feb.03 3,30 put 20 0,0500
ISR - may.03 156 call 12 3,50
open interest ISR Puts 66 ISR Calls 200
DLR Puts 262 DLR Calls 214
IMR Puts 24 IMR Calls 342
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03 Var.
prod./posic. max  min Glima] max  min Glima] max  min Gfima] max  min Ofima] max  min Utima Sem.
MAIZ - u$s
Abril \ | 770 770 77,0 \ \ \
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo \ 150,0 1494 149,4| 150,5 150,0 150,5\ 148,1 1477 148,0| 1495 1488 149,5\ 149,0 149,0 149,0\ -0,40%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Enero 337 327 335 341 328 331 336 328 329 327 325 325 321 318 319 -1,55%
Febrero 343 331 341 346 334 336 341 332 334 332 330 330 328 322 328 -0,46%
Marzo 350 338 348/ 353 340 343 347 338 339 338 335 337 338 331 337 0,15%
Abril 359 348 359 354 350 351 352 346 346 344 343 343 344 339 342 -1,44%
Mayo 35 356 356/ 357 354 357 350 350 350 349 349 349 349 347 348 -211%
Junio 365 365 365 365 361 362 360 356 3,35 355 354 355 -1,53%
Agosto 367 367 3,67
Enero'4 415 415 415 420 410 4,10 4,10 4,10 4,10
Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 28.396 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 18.311
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En ddlares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03  var.semanal
Darsena

TRIGO

Entrega Inmediata 118,00 117,00 116,00 118,00 120,00 1,69%
Disponible 118,00 117,00 116,00 118,00 120,00 1,69%
Enero 57

Marzo 3 254 116,80 116,50 116,00 116,00 117,00 -0,43%
Mayo 18 240 120,00 120,00 119,50 119,00 119,50 -0,42%
Julio 22 133 121,80 122,00 121,30 120,80 121,30 -0,74%
Enero'04 1 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00

MAIZ

Entrega Inmediata 76,50 76,50 76,00 76,00 76,00 -0,65%
Disponible 76,50 76,50 76,00 76,00 76,00 -0,65%
Abril 20 155 76,00 77,00 76,00 76,00 76,70 1,59%
GIRASOL

Entrega Inmediata 168,00 168,00 168,00 168,00 168,00

Disponible 168,00 168,00 168,00 168,00 168,00

Marzo 30 171,00 171,00 171,00 171,00 171,00

Rosario

MAIZ

Disponible 76,50 76,50 76,00 76,00 76,00 -0,65%
SOJA

Entrega Inmediata 165,00 164,50 163,50 160,00 160,00 -2,44%
Disponible 165,00 164,50 163,50 160,00 160,00 -2,44%
Enero 6

Febrero 10 163,00 160,50 160,50

Mayo 105 10 150,50 151,50 148,10 150,00 149,30 -0,47%
Julio 1.372 152,80 153,50 150,00 152,00 151,50 -0,85%
GIRASOL

Entrega Inmediata 168,00 168,00 168,00 168,00 168,00

Disponible 168,00 168,00 168,00 168,00 168,00

Marzo 61 171,00 171,00 171,00 171,00 171,00

Abril 173,00 173,00 173,00 173,00 173,00

Quequén

TRIGO

Entrega Inmediata 115,00 115,00 115,00 113,50 112,00 -2,61%
Disponible 115,00 115,00 115,00 113,50 112,00 -2,61%
Enero 2

Marzo 29 118,00 118,00 117,00 117,00 116,50 -1,27%
ITA

Marzo 113,00 116,00 116,00 116,00 116,00 2,65%
Operaciones en dolares billete En dolares por tonelada
destino/ 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03 var.
prod./pos. max  min Ulima max min dtma max min Otma  méx  min dtima  max  min Ultima sem.
Darsena

TRIGO

Ent. Inmed. 1180 1180 1180 120,0 1200 120,0

Marzo 1176 1175 1175 1165 1165 1165 1160 1160 1160 1160 1160 1160 1170 1170 1170 -043%
Mayo 1200 120,0 120,0 120,0 120,0 120,0 1195 1195 1195 1195 119,0 119,0

Julio 1220 122,0 1220 1215 121,3 1213 121,0 1208 120,8

MAIZ

Abril 760 760 760 770 770 770 760 76,0 76,0

GIRASOL

Rosario

SOJA

Febrero 163,0 163,0 163,0

Mayo 150,5 150,0 150,5 151,5 151,0 1515 148,1 1480 1481 1500 148,0 150,0

20 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/01/03



PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB febrero'03 142,50 142,50 141,50 141,00 140,50 143,00 -1,75%
Precio FAS 104,07 104,07 103,32 102,94 102,57 104,45 -1,80%
Precio FOB marzo'03 142,00 v 141,50
Precio FAS 103,70 103,32
Quequén
Precio FOB febrero'03 145,50 145,50 143,00 142,50 141,50 145,50 -2,75%
Precio FAS 104,44 104,44 102,56 102,18 101,43 104,44 -2,88%
Precio FOB marzo'03 145,50 145,50 143,00 142,00
Precio FAS 104,44 104,44 102,56 101,80
Maiz Up River
Precio FOB febrero'03 v 102,36 v 103,74 100,19 100,78 101,08 v 101,77 -0,68%
Precio FAS 75,89 76,95 74,21 74,67 74,90 75,43 -0,70%
Precio FOB marzo'03 97,24 98,62 97,24 97,87 98,13 97,44 0,71%
Precio FAS 71,93 73,00 71,93 72,39 72,62 72,08 0,75%
Precio FOB abril'03 98,22 99,41 97,73 98,32 98,52 98,22 0,31%
Precio FAS 72,69 73,60 72,31 72,717 72,92 72,69 0,32%
Precio FOB mayo'03 99,21 100,39 98,91 99,31 99,50 99,41 0,09%
Precio FAS 73,45 74,37 73,22 73,53 73,68 73,60 0,11%
Precio FOB junio'03 v 102,75 v 103,93 100,69 100,98 101,37
Precio FAS 76,19 77,10 74,59 74,82 75,13
Quequén
Precio FOB febrero'03 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
Precio FAS 73,22 73,22 73,22 73,22 73,22
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v91,73 v 92,91 v 91,83 v 92,42 v 92,61 v 91,93 0,74%
Precio FAS 68,37 69,29 68,45 68,91 69,06 68,52 0,79%
Precio FOB mayo'03 v 91,73 v 92,91 v 91,83 v 92,42 v 92,61 v 91,93 0,74%
Precio FAS 68,37 69,29 68,45 68,91 69,06 68,52 0,79%
Soja Up River
Precio FOB marzo'03 v 216,24 v 214,59
Precio FAS 157,90 156,67
Precio FOB abril'03 v 200,81 v 199,52
Precio FAS 146,40 145,44
Precio FOB mayo'03 199,80 201,73 197,23 199,89 198,60 200,62 -1,01%
Precio FAS 145,64 147,08 143,73 145,71 144,75 146,26 -1,03%
Precio FOB junio'03 200,62 202,37 197,23 199,89 198,60 201,27 -1,33%
Precio FAS 146,26 147,56 143,73 145,71 144,75 146,74 -1,36%
Precio FOB julio'03 v 199,89 v 201,36
Precio FAS 145,71 146,81
Girasol Up River
Precio FOB mar/abr'03 255,00 255,00 255,00 255,00 v 253,00 255,00 -0,78%
Precio FAS 165,46 165,46 165,46 165,46 164,14 165,46 -0,80%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,220 3,220 3,210 3,150 3,110 -0,32%
vendedor 3,320 3,320 3,310 3,250 3,210 -0,31%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,5760 2,5760 2,5680 2,5200 2,4880 -0,32%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,4633 2,4633 24557 2,4098 2,3792 -0,32%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,6629 26629 2,6547 2,6051 25720 -0,32%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,6275 26275 2,6194 2,5704 25378 -0,32%
Resto Harinas y Pellets 20,00 25760 25760 2,5680 2,5200 2,4880 -0,32%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,6130 2,6130 2,6049 2,5562 2,5238 -0,32%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,5985 25985 2,5905 2,5421 2,5098 -0,32%
* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/01/03 21



PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Doélares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén FOB Golfo México(2)
Unico Emb. Feb-03 Mar-03 Feb-03 Mar-03 Ene-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Octubre 161,86 157,22
Promedio Noviembre 144,75 147,50 178,87 179,18 177,84 175,32
Promedio Diciembre 139,12 141,34 167,40 167,81 167,79 171,71
Semana anterior 143,00 143,00 145,50 154,51 154,51 154,51 154,51
27101 144,00 142,50 145,50 145,50 153,22 153,22 153,22 153,22
28/01 145,00 142,50 145,50 145,50 153,96 153,96 153,96 153,96
29/01 145,00 141,50 143,00 154,14 154,14 154,14 154,14
30/01 145,00 141,00 142,00 142,50 143,00 154,42 154,42 154,42 154,42
31/01 145,00 140,50 141,50 141,50 142,00 156,62 156,62
Variacion semanal 1,40% -1,75% -2,75% 1,37% 1,37%
Chicago Board of Trade@)

Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04
Promedio Octubre 144,63 144,63 136,44 123,13 124,26 127,29 128,35 119,23
Promedio Noviembre 141,53 141,71 132,66 117,95 119,29 122,80 124,61 117,79
Promedio Diciembre 127,97 129,35 125,10 113,69 115,00 118,77 120,54 116,54
Semana anterior 117,03 116,02 115,65 116,48 120,15 120,71 116,11
27101 114,09 113,26 112,99 114,09 117,86 119,42 115,01
28/01 116,48 115,01 114,28 115,19 118,96 120,15 115,01
29/01 115,01 113,91 113,72 114,73 118,50 119,79 115,01
30/01 115,74 114,28 113,72 115,10 118,68 119,42 115,01
31/01 17,77 115,01 114,09 115,84 119,24 120,15 114,28
Variacién semanal 0,63% -0,87% -1,35% -0,55% -0,76% -0,46% -1,58%

Kansas City Board of Trade()

Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
Promedio Octubre 172,63 168,47 157,74 137,717 138,13 141,41 142,84
Promedio Noviembre 159,82 157,01 147,87 132,19 131,45 134,62 137,86
Promedio Diciembre 147,28 141,98 134,44 124,54 124,24 127,92 130,21
Semana anterior 128,79 124,38 121,62 121,07 124,47 126,22
27/01 127,50 122,73 120,25 119,42 122,73 124,93
28/01 128,24 122,73 119,42 118,87 122,73 124,20
29/01 128,42 123,19 119,70 119,60 122,82 124,38
30/01 128,70 123,28 119,60 119,88 123,09 124,38
31/01 130,90 125,11 121,72 121,62 124,56 124,38
Variacién semanal 1,64% 0,59% 0,08% 0,46% 0,07% -1,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPYA(1)FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. Mar-03 Abr-03 May-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03
Promedio Octubre 94,59 93,29 127,51 127,48 123,22
Promedio Noviembre 99,00 97,04 96,50 98,15 123,85 123,26 123,16 124,74
Promedio Diciembre 96,65 95,96 95,85 96,68 117,62 117,45 117,66 117,66
Semana anterior 92,00 91,93 91,93 113,18 113,18
27101 92,00 91,73 91,73 112,99 112,99
28/01 92,00 92,91 92,91 114,36 114,36
29/01 93,00 91,83 91,83 113,18 113,18
30/01 92,00 92,42 92,42 113,77 113,77 115,25 115,25
31/01 93,00 92,61 92,61 fli ffi fli ffi ffi
Variacién semanal 1,09% 0,74% 0,74% 0,52% 0,52%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

oc/nv.02 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03 Ene-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Octubre 104,59 112,46 102,21 104,87 103,75 113,16
Promedio Noviembre 107,36 108,15 101,04 100,78 103,52 111,89 112,11 111,86 112,87
Promedio Diciembre 103,88 106,59 99,50 97,53 99,37 109,24 109,47 109,24 108,02
Semana anterior 102,00 101,77 97,44 98,22 99,41 108,46 109,64 107,67 106,10
27/01 102,00 102,36 97,24 98,22 99,21 108,26 110,23 107,48 105,90
28/01 100,00 103,74 98,62 99,41 100,39 109,64 110,82 108,85 107,08
29/01 101,00 100,19 97,24 97,73 98,91 108,46 109,64 107,67 106,00
30/01 101,00 100,78 97,83 98,32 99,31 109,05 109,84 107,87 106,59
31/01 102,00 101,08 98,13 98,52 99,50 109,15 107,77 106,79
Variacion semanal 0,00% -0,68% 0,71% 0,31% 0,09% -0,45% 0,09% 0,65%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Dic-04
Promedio Octubre 101,59 102,84 103,14 99,27 96,35 98,63 98,90 98,95 92,28
Promedio Noviembre 96,47 97,33 98,00 96,28 95,13 97,47 98,23 98,40 94,20
Promedio Diciembre 94,19 95,15 96,17 95,20 94,53 96,67 97,53 97,84 94,29
Semana anterior 92,71 93,89 94,98 94,88 94,78 96,85 97,73 98,32 94,68
27101 92,52 93,70 94,88 94,88 94,78 96,95 97,83 98,42 94,78
28/01 93,89 94,88 96,06 95,57 95,57 97,63 98,42 99,01 94,98
29/01 92,71 93,80 94,98 94,78 94,68 96,85 97,63 98,22 94,68
30/01 93,30 94,39 95,27 94,98 95,17 97,24 98,03 98,32 94,29
31/01 93,80 94,58 95,67 95,76 96,06 98,03 99,01 99,31 94,48
Variacion semanal 1,17% 0,73% 0,73% 0,93% 1,35% 1,22% 1,31% 1,00% -0,21%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.
(nico emb. Mar-03 Unico emb. Feb-03 Mar-03 Unico emb. Feb-03 Mar-03 Abr-03
Promedio Octubre 233,64 232,11 89,73 505,41 509,53
Promedio Noviembre 245,55 249,25 84,68 86,55 564,77 587,20 566,06
Promedio Diciembre 25341 254,44 73,88 76,74 556,12 554,64 551,22
Semana anterior 250,00 255,00 71,00 69,00 69,00 555,00 564,50 566,00 564,00
27/01 254,00 255,00 71,00 69,00 69,00 562,00 565,50 566,00 564,00
28/01 254,00 255,00 71,00 70,00 565,00 561,50 562,50 561,00
29/01 254,00 255,00 71,00 70,00 565,00 557,00 557,00 557,00
30/01 252,00 255,00 71,00 70,00 560,00 558,50 558,50 557,50
31/01 252,00 253,00 71,00 70,00 558,00 560,50 557,50 557,50
Var.semanal 0,80% 0,78% 0,00% 1,45% 0,54% -0,71% -1,50% -1,15%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite(7)
Ene-03 Feb-03 Mar-03 ab/jn.03 jlist.03 Feb-03 fb/mr.03 abl/jn.03 jIfst.03
Promedio Octubre 103,22 107,65 583,52 596,84
Promedio Noviembre 103,60 95,98 100,70 638,41 649,56
Promedio Diciembre 97,86 93,13 97,25 606,25 619,69 630,36
Semana anterior 100,00 96,00 96,00 96,00 99,00 620,00 622,50 630,00
27/01 100,00 96,00 96,00 96,00 98,00 620,00 627,50 637,50
28/01 100,00 97,00 97,00 97,00 98,00 620,00 630,00 640,00
29/01 100,00 96,00 96,00 96,00 99,00 620,00 625,00 635,00
30/01 100,00 96,00 95,00 95,50 99,00 610,00 612,50 622,50
31/01 99,00 96,00 96,00 96,00 98,00 615,00 617,50 625,00
Var.semanal -1,00% 0,00% 0,00% 0,00% -1,01% -0,80% -0,79%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 May-03 Jun-03 Ene-03 Feb-03 Mar-03 Abr-03 May-03
Promedio Octubre 214,82 191,36 191,77 198,42 215,87
Promedio Noviembre 231,36 195,95 197,61 199,42 226,04 226,41 225,73 222,03 218,54
Promedio Diciembre 226,24 195,29 195,58 198,28 225,13 225,22 224,09 221,01 218,55
Semana anterior 224,00 198,00 200,62 201,27 229,29 229,29 226,71 222,86 222,49
27101 226,00 200,00 199,80 200,62 228,64 229,38 226,07 222,76 221,66
28/01 226,00 199,00 201,73 202,37 230,85 231,58 228,27 224,69 223,59
29/01 228,00 200,00 197,23 197,23 226,44 226,99 223,50 220,37 219,46
30/01 226,00 199,00 199,89 199,89 229,10 230,02 226,16 223,04 222,12
31/01 225,00 198,00 198,60 198,60 228,37 224,51 221,75 220,83
Var.semanal 0,45% 0,00% -1,01% -1,33% -0,40% -0,97% -0,49% -0,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-02 Mar-03 mr/ab.03 Abr-03 May-03 Jun-03 Dic-02 Mar-03 May-03
Promedio Octubre 221,70 206,27 195,84 195,83 222,62 193,80
Promedio Noviembre 225,56 217,58 206,35 201,50 201,44 226,83 201,06
Promedio Diciembre 224,49 215,58 203,75 199,18 199,14 201,85 224,49 215,56 199,51
Semana anterior 214,59 209,08 202,83 202,28 214,77 201,73
27/01 214,50 208,25 202,19 202,19 213,94 200,90
28/01 216,52 210,18 204,12 203,75 215,87 202,65
29/01 212,11 206,78 200,17 199,43 211,74 198,51
30/01 214,77 209,44 202,83 202,09 214,40 201,18
31/01 212,38 201,18 201,18 fi fii
Variacion semanal -1,03% -0,82% -0,54% -0,17% -0,27%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Nov-03 Ene-04 Nov-04 Mar-04
Promedio Octubre 201,44 200,91 200,47 198,23 198,23 186,08 187,29 180,22
Promedio Noviembre 207,86 204,81 203,10 199,99 199,99 186,54 187,51 178,99 189,97
Promedio Diciembre 206,55 203,55 202,40 199,32 199,32 186,96 188,19 178,30 189,24
Semana anterior 209,08 207,79 206,60 203,93 198,70 194,19 194,56 184,64 196,03
27101 208,43 206,96 205,95 203,56 198,24 193,83 195,11 184,55 195,85
28/01 210,64 208,89 207,70 204,94 199,89 195,02 195,66 184,55 196,77
29/01 206,23 204,76 203,66 201,08 196,49 192,82 193,74 183,72 194,75
30/01 208,89 207,42 206,32 203,56 199,15 195,02 195,85 184,09 196,77
31/01 207,24 206,14 205,03 202,74 197,59 193,00 193,83 183,72 194,56
Variacién semanal -0,88% -0,80% -0,76% -0,59% -0,55% -0,61% -0,38% -0,50% -0,75%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica9) No transgénica(io)

Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03 Oct-03 Feb-03 Abr-03 Jun-03 Ago-03
Promedio Octubre 242,25 242,55 242,67 245,68 240,35 249,78 250,75 251,99 255,94
Promedio Noviembre 245,70 245,66 245,39 246,67 244,62 265,92 262,03 260,81 262,25
Promedio Diciembre 254,09 251,96 250,68 250,07 247,84 293,66 290,18 282,47 277,10
Semana anterior 279,39 268,01 261,90 259,78 252,57 299,84 300,35 294,15 288,21
27101 277,38 267,69 261,36 259,68 252,93 300,06 300,65 293,74 287,92
28/01 272,28 263,40 256,85 254,95 249,56 295,08 295,08 288,44 282,56
29/01 271,85 263,74 256,30 253,90 248,94 293,68 292,61 287,07 281,86
30/01 274,90 266,36 258,06 255,63 251,78 297,53 294,51 289,31 285,21
31/01 279,67 271,08 263,16 260,60 257,79 304,70 300,45 296,28 292,44
Variacién semanal 0,10% 1,14% 0,48% 0,32% 2,07% 1,62% 0,03% 0,72% 1,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam1) Rotterdam(12)

Feb-03 Mar-03 Abr-03 my/st.03 Ene-03 Feb-03 Abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Octubre 185,35 185,35 175,70 170,74 176,04
Promedio Noviembre 183,14 183,14 171,73 166,39 171,64
Promedio Diciembre 179,88 179,88 180,90 167,50 162,53 167,28
Semana anterior 202,00 193,00 183,00 178,00 192,00 190,00 173,00 167,00 171,00
27/01 204,00 194,00 184,00 178,00 194,00 192,00 175,00 168,00 171,00
28/01 203,00 194,00 184,00 183,00 192,00 191,00 173,00 168,00 171,00
29/01 204,00 196,00 188,00 180,00 193,00 177,00 169,00 171,00
30/01 200,00 193,00 183,00 177,00 192,00 190,00 172,00 166,00 170,00
31/01 205,00 197,00 187,00 181,00 193,00 176,00 168,00 172,00
Variacion semanal 1,49% 2,07% 2,19% 1,69% 1,58% 1,73% 0,60% 0,58%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Feb-03 Mar-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 Feb-03 Abr-02 May-03 1° Posic.
Promedio Octubre 145,95 156,14 152,73 167,82 166,61 167,74
Promedio Noviembre 164,13 159,83 140,93 163,36 148,27 170,66 163,35 176,22
Promedio Diciembre 156,73 153,21 137,55 158,65 144,12 161,65 158,83 172,96
Semana anterior 167,66 162,70 139,99 167,00 146,00 189,70 163,97 160,93
27/01 166,56 162,15 141,15 167,00 146,00 182,54 164,46 161,16 178,13
28/01 167,99 165,78 143,02 165,00 146,00 186,73 166,67 164,74 181,77
29/01 167,22 160,60 139,00 165,00 150,00 183,20 164,08 160,77 177,69
30/01 170,52 165,01 142,31 169,00 149,00 187,61 168,04 164,74 182,10
31/01 168,21 163,80 140,54 168,00 148,00 186,40 166,78 163,47 fli
Var.semanal 0,33% 0,68% 0,39% 0,60% 1,37% -1,74% 1,71% 1,58%
Harina de Soja Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Octubre 188,35 187,25 186,92 185,02 181,72 175,62 175,71 175,50 173,61
Promedio Noviembre 184,83 182,77 181,41 179,23 175,50 170,63 170,63 169,78 170,70
Promedio Diciembre 181,79 180,68 179,95 177,41 173,97 169,47 169,34 168,67 169,44
Semana anterior 186,40 185,19 183,09 180,22 176,92 173,94 172,84 172,51 174,71
27/01 186,40 185,41 183,97 180,89 177,80 173,94 172,84 172,51 174,71
28/01 190,04 188,71 186,84 183,53 179,67 175,26 174,05 173,72 175,49
29/01 185,96 184,74 183,09 179,67 176,48 172,73 171,74 171,96 173,06
30/01 190,37 188,71 186,84 183,64 180,34 176,15 174,93 174,82 176,37
31/01 189,15 187,72 185,96 181,77 178,57 173,61 172,62 172,73 173,06
Var.semanal 1,48% 1,37% 1,57% 0,86% 0,93% -0,19% -0,13% 0,13% -0,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Crigen Brasil
puesto en Rotterdam . (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 Dic-02 Ene-03 Feb-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Octubre 468,59 425,14 539,20 529,18 488,68 471,36 489,79
Promedio Noviembre 530,36 480,09 569,38 569,57 554,13 515,95 532,72 513,70
Promedio Diciembre 530,12 487,29 598,09 584,71 566,01 521,61 520,10
Semana anterior 492,00 476,00 515,59 492,63 497,84 503,06
27/01 495,00 481,00 524,62 503,47 507,70 511,93
28/01 497,00 485,00 518,27 497,12 503,47 509,81
29/01 495,00 483,00 518,27 497,12 502,41 507,70
30/01 492,00 478,00 511,93 491,83 496,06 504,52
31/01 496,00 485,00 524,92 523,83 507,60 510,85 514,09
Var.semanal 0,81% 1,89% 1,60% 3,04% 2,61% 2,19%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Feb-03 Mar-03 ab/my.03 jn/jl.o3 Mar-03 Abr-03 May-03 Jun-03 1° Posic.
Promedio Octubre 427,89 427,89 487,61
Promedio Noviembre 532,19 517,22 470,68 478,66 505,02 482,41 482,15 547,23
Promedio Diciembre 524,06 507,88 487,26 506,94 494,88 487,23 548,57
Semana anterior 496,91 494,71 483,69 478,17 498,02 496,91 486,99 483,69 498,02
27/01 496,47 493,17 482,58 476,19 496,47 492,61 483,69 483,69 496,47
28/01 495,37 493,72 481,26 474,87 496,47 496,47 483,47 480,16 496,47
29/01 484,13 481,92 474,65 468,69 485,23 485,23 473,54 470,24 485,23
30/01 498,02 494,71 472,44 490,30 490,30 477,95 474,65 490,30
31/01 493,83 474,87 496,03 493,83 486,11 477,29 fli
Var.semanal -0,18% -0,69% -0,40% -0,62% -0,18% -1,32% -1,55%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03 Sep-03 Oct-03 Dic-03 Ene-04 Mar-04
Promedio Octubre 446,51 445,69 44491 440,32 434,72 429,30 428,54 421,32 430,34
Promedio Noviembre 488,21 481,88 476,67 468,74 460,66 451,36 447,77 433,38 432,21
Promedio Diciembre 479,90 47413 469,37 463,66 457,65 448,62 444,31 434,81 433,03
Semana anterior 456,13 457,23 458,33 456,35 454,14 445,33 444,22 443,12 442,02
27101 454,59 456,13 456,35 455,25 453,04 444,89 443,56 443,12 442,02
28/01 454,59 455,91 456,13 454,14 450,84 444,22 442,68 442,68 442,02
29/01 443,34 445,99 447,75 447,09 445,33 436,73 435,85 437,17 43717
30/01 448,41 450,40 451,50 449,29 446,43 438,71 437,17 436,51 43717
31/01 448,63 451,94 453,92 451,72 447,97 440,92 438,71 438,71 438,71
Var.semanal -1,64% -1,16% -0,96% -1,01% -1,36% -0,99% -1,24% -1,00% -0,75%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

22/01/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
02/03 7.700,0 3.240,5 145,3 25943 789,3 185,5 1230,4
Trigo pan (10.500,0) (6.770,0) (6.226,9) (1.205,7) (371,4) (3.830,2)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.505,0 10.301,3 1.028,7 989,6 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,9) (966,5) (908,5) (10.688,8)
02/03 9.000,00 2226,30 300,0 1.688,2 789,7 21,8
Maiz (7.000,0) (1.500,0) (2.349,6) (379,5) (73,2)
(Mar-Feb) 01/02 10.000,0 9.650,0 132,7 10.447,2 2.117,2 1.751,5 9.474,2
(10.000,0) (9.855,0) (9.681,6) (1.850,7) (1.721,1) (9.338,3)
02/03 700,0 490,5 15,1 439,7 36,6
Sorgo (500,0) (350,0) (161,2) (1,5
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 3,1 479,5 40,4 379 3137
(460,0) (460,0) (453,5) (65,2) (65,1) (438,4)
02/03 9.000,0 3.289,5 168,2 2.270,6 645,7 16,5
Soja (7.500,0) (1.500,0) (1.412,9) (4.871,6) (18,4)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 54,8 6.176,1 1.249,8 976,7 6.127,0
(7.600,0) (7.500,0) (7.085,7) (1.850,7) (1.721,1) (7.433,9)
02/03 400,0 137,0 10,5 100,3 0,5 0,5
Girasol (150,0) (100,0) (118,1) (12,0) (2,8)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 320,1 53,0 425 310,7
(100,0) (75,0) (85,6) (9,0 (5,6) (68,7)
(*) Embarque mensuales hasta NOVIEMBRE y desde DICIEMBRE estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
AI02/01/03 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 874,6 830,9 382,6 94,5
Trigo pan (1.036,9) (985,1) (343,6) (108,8)
01/02 43135 40978 1038,0 899,8
(4.431,9) (4.210,3) (1.123,2) (1.041,5)
02/03 1575,70 432,70 20,30
Soja (1.065,8) (283,8) (8,8)
01/02 19.949,2 19.949,2 6.898,6 5.940,9
(19.391,2) (19.391,2) (4.790,7) (4.331,1)
02/03 816,30 165,90 17,30
Girasol (721,0) (67,9) (16,3)
01/02 3.170,6 3.170,6 1.028,7 * 8736
(2.824,6) (2.824,6) (1.157,2) (1.057,3)
Al 04/12/02
Maiz 01/02 14714 1.324,3 4385 3074
(1.692,8) (1.523,5) (438,1) (335,1)
Sorgo 01/02 93,2 83,9 15,2 14,4
(120,4) (108,4) (11,3) (10,0

T) Las compras del Sector Industrial, reSpecto de 1a capacidad Instalada, resultan de Computar 1as fapricas que representan para el rigo el Yo%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el T00%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. * Datos corregidos
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante NOVIEMBRE de 2002
salidas Algodon Girasol Soja Mani Cartamo Maiz Canola Totales Partic./2
Bahia Blanca 6.000 18.490 24.490 6,55%
Pto.Galvan 1.000 6.400 7.400 1,98%
Cargill 5.000 12.090 17.090 4,57%
Buenos Aires
Tenanco
Embarque Directo
Necochea 13.840 6.830 20.670 5,53%
Emb.Directo 13.840 6.830 20.670 5,53%
ACA
Rosario 2.050 79.822 4.500 86.372 23,12%
Gral.Lagos 20.500 20.500 5,49%
Guide 2.050 59.322 4.500 65.872 17,63%
Pto.San Martin 25.680 213.875 2.533 242.088 64,80%
ACA 2.533 2.533 0,68%
DEMPA
Pampa 30.251 30.251 8,10%
IMSA 12.640 6.143 18.783 5,03%
Quebracho /4 88.500 88.500 23,69%
Terminal VI 51.949 51.949 13,90%
Trénsito 510 510 0,14%
Vicentin 12.530 37.032 49.562 13,27%
Totales 47.570 319.017 7.033 373.620
Participacion /3 12,73% 85,39% 1,88%

Por puerto durante 2002 (enero / noviembre)

salidas Algodon Girasol Soja Mani Cartamo Maiz Canola Totales Partic./2
Bahia Blanca 184.596 82.451 267.047 6,19%
Pto.Galvan 69.518 66.661 136.179 3,15%
Cargill 115.078 15.790 130.868 3,03%
Buenos Aires 112.253 22 30 112.305 2,60%
Tenanco
Embarque Directo 112.253 22 30 112.305 2,60%
Cordoba
Necochea 244873 31.110 1.413 277.396 6,43%
Emb.Directo 244873 31.110 1.413 277.396 6,43%
ACA
Rosario 125.278 916.413 38.395 5.200 200 1.085.486 25,15%
Gral.Lagos 598.077 598.077 13,85%
Guide 125.278 318.336 38.395 5.200 200 487.409 11,29%
Pto.San Martin 2.998 276.279  2.166.929 25.704 3.634 2.475.544 57,35%
ACA 3,576 22.204 25.780 0,60%
DEMPA 22.500 139.331 161.831 3,75%
Pampa 1.000 98.044 99.044 2,29%
IMSA 139.838 102.896 3.500 3.634 249.868 5,79%
Quebracho 13.000 659.300 672.300 15,57%
Terminal VI 647.438 647.438 15,00%
Transito 510 510 0,01%
Vicentin 2.998 96.855 617.964 717.817 16,63%
Totales 2.998 944.279  3.294.969 64.099 8.834 230 1.413 4.316.822
Participacion /3 0,07% 21,87% 76,33% 1,48% 0,20% 0,01% 0,03%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada
puerto s/total embarcado. 3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ corresponden 17.000 tn de aceite soja paraguayo.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Por destino durante 2002 (enero / noviembre)

En toneladas

salidas Algodén Girasol Soja Mani Cartamo Maiz Canola Totales Partic./2
India 13.365 984.856 998.221 23,12%
China 473.384 3.331 476.715 11,04%
Paises Bajos 329.779 19.452 30.509 8.834 388.574 9,00%
Iran 83.550 164.005 247555 5,73%
Venezuela 4/ 27.791 197.690 225481 5,22%
Peru 19.609 155.369 174.978 4,05%
Bangladesh 171.800 171.800 3,98%
Malasia 25.751 136.925 162.676 3,77%
Egipto 41.902 101.897 143.799 3,33%
Colombia 11.910 118.590 130.500 3,02%
Marruecos 18.819 105.350 124.169 2,88%
Francia 97.198 12.500 8.009 117.707 2,73%
Corea del Sur 116.830 116.830 2,711%
Brasil 2.998 14.261 92.469 1413 111141 2,571%
Rusia 67.594 26.000 93.594 2,17%
Rep.Dominicana 5.396 63.571 68.967 1,60%
Ecuador 1422 64.037 65.459 1,52%
Sudatrica 1.035 61.224 62.259 1,44%
Turquia 15.500 35.500 51.000 1,18%
Espafia 33.366 2.333 35.699 0,83%
Guatemala 19.674 15.400 35.074 0,81%
EE.UU 9.497 21.500 30.997 0,72%
Chile 5.154 22.826 27.980 0,65%
Pakistan 300 26.380 26.680 0,62%
Australia 18.117 3.750 750 200 22817 0,53%
Tanez 19.482 19.482 0,45%
Isla Mauricio 1.800 17.094 18.894 0,44%
Hong Kong 18.200 18.200 0,42%
Argelia 17.999 17.999 0,42%
Emiratos Arabes 15.373 2.000 17.373 0,40%
Vietnam 48 10.980 11.028 0,26%
Jordania 11.020 11.020 0,26%
Libano 9.500 9.500 0,22%
Oman 6.517 1.500 8.017 0,19%
Taiwan 7.772 7.772 0,18%
Isla Reunion 7.200 7.200 0,17%
Cuba 655 5.000 5.655 0,13%
Senegal 5.000 5.000 0,12%
Tanzania 12 4.500 4512 0,10%
Haiti 4.334 4334 0,10%
Mozambique 75 4.000 4.075 0,09%
Nueva Zelanda 4.034 4.034 0,09%
Italia 1.667 2.333 4.000 0,09%
Kenia 4.000 4.000 0,09%
Angola 3933 3933 0,09%
Panama 1.852 1.900 3.752 0,09%
Jamaica 22 3.000 3.022 0,07%
Costa Rica 1.955 1.955 0,05%
Fiji 1.800 1.800 0,04%
Letonia 1.663 1.663 0,04%
Mauritania 1.500 1.500 0,03%
Israel 1.425 1425 0,03%
Trinidad y Tobago 1.202 22 1.224 0,03%
Puerto Rico 1211 1211 0,03%
Uruguay 737 30 767 0,02%
Surinam 673 673 0,02%
Nicaragua 169 169 0,00%
Japon 160 160 0,00%
Kuwait 135 135 0,00%
Bahrein 101 101 0,00%
Georgia 85 85 0,00%
Zambia 85 85 0,00%
Otros 395 395 0,01%
Totales 2,998 944.279 3.294.969 64.099 8.834 230 1.413 4.316.822

Participacion /3 0,07% 21,87% 76,33% 1,48% 0,20% 0,01% 0,03%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino sobre el total embarcado
3/Participacion de c/producto sobre el total embarcado. 4/ Corresponden 17.000 tn de aceite de soja paraguayo. Otros: Qatar(67), Namibia(61), Paraguay(5),

Tailandia(44), Congo(41), Lituania(39), Bolivia(26), Moldavia(24), Malta(22), Uganda(12).
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante NOVIEMBRE de 2002

Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Pell.  Subproduc.Subproduc.  Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz ~ Atrechilo  Colza Lino Algodon  Cartamo  Subprod. | Totales rar.
Bahia Blanca 49.972 22219 4.200 76.391 4,8%
Terminal 4.200 4.200 0,3%
Pto.Galvan 13.300 13.300 0,8%
Cargill 36.672 22.219 58.891 3,7%
Buenos Aires 2.741 2.741 0,2%
Terbasa 2.741 2.741 0,2%
Necochea 73.029 73.029 4,6%
Emb.Directo 73.029 73.029 4,6%
Rosario 267.725 13.342 4.712 3.129 288.908  18,1%
Gral.Lagos 245645 30 245675 154%
Pta. Alvear 22.080 13.312 4.712 3.129 43.233 2,7%
Pto.San Martin 1.145.934 8.430 1.154.364  72,4%
ACA
Vicentin 339.167 339.167  21,3%
DEMPA
Pampa 88.055 88.055 5,5%
IMSA 51.760 51.760 3,2%
Quebracho /3 203.355 203.355  12,7%
Terminal VI 463.597 8.430 472.027  29,6%
Trénsito
San Nicolas
Lima
Totales 1.536.660 43.991 4.712 3.129 6.941 1.595.433
Part.2/ 96,32% 2,76% 0,30% 0,20% 0,44%

Por puerto durante 2002 (enero / noviembre)

Pellet Pellet Pellet Pellet Pell. Pell.  Subprod. Subprod.  Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Atfrechillo  Colza Lino  Aligodon Cartamo Subprod.| Totales  rart
Bahia Blanca 464.104  244.823 194.672 903.599 5,2%
Terminal 132422 132.422 0,8%
Pto.Galvan 361.827  104.784 466.611 2,7%
Cargill 102.277  140.039 62.250 304.566 1,8%
Buenos Aires 2.741 2.741 0,0%
Terbasa 2.741 2.741 0,0%
Necochea 149.853  197.668 1.713 349.234 2,0%
Terninal QQ 8.470 8.470 0,0%
Emb.Directo 149.853  176.383 1.713 327.949 1,9%
ACA 12.815 12.815 0,1%
Rosario 2.855.681  223.383 42.263 10.564 5.326| 3.137.217  18,0%
Gral.Lagos| 2.583.346 12.524 2.595.870  14,9%
Pta. Alvear 272335  210.859 42.263 10.564 5.326 541.347 3,1%
Pto.San Martin | 12.360.263  400.057 24.362 2798  149.396 2.060  34.180 8.210 2.037| 12.983.363  74,6%
ACA
Vicentin|  2.692.069  106.666 93.940 21.265 2913940  16,7%
DEMPA 831 831 0,0%
Muelle Nvo. LPC|  1.211.719 1.211.719 7,0%
IMSA 662.367  116.940 32.583 8.210 820.100 47%
Quebracho| 2.380.137 5.945 7.077 4.291 2.397.450  13,8%
Terminal VI|  5.359.293  170.506 24.362 807 3.259 2.060 8.624 2.037| 5570948  32,0%
Transito 53.847 1.991 12.537 68.375 0,4%
San Nicolas 1.000 1.000 0,0%
Terminal Oficial 1.000 1.000 0,0%
Lima 8.000 6.305 9.357 1.147 24.809 0,1%
Delta Dock 8.000 6.305 9.357 1.147 24.809 0,1%
Totales 15.837.901 1.065.931 24.362 51.366  170.317 1.7113 2,060 34.180 8.210  205.923| 17.401.963
Part./2 91,01% 6,13% 0,14% 0,30% 0,98% 0,01% 0,01% 0,20% 0,05% 1,18%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado
Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 14.612 tn de pellets de soja paraguayo
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2002 (enero / noviembre)

salidas Pelletsde Pelletsde Pellets Pellets Subpr. Pellets Pellets  Subpr. Pellets Otros /1 | Totales Partic./2
Soja Girasol deMani deMaiz Lino Afrechillo de Colza Algodon Cartamo ’
Paises Bajos 2.027.891 424.211 16.116 7.665 5.326 2.481.209 14,26%
Italia 2.260.453 164.934 2060 24171 8.210 2.459.828 14,14%
Espafia 2.109.349 15.980 2.750 2.128.079 12,23%
Dinamarca 1.181.908 110.539 1.713 1.294.160 7,44%
Egipto 862.671 6.000 40.679 909.350 5,23%
Tailandia 804.269 47176 8.771 860.216 4,94%
Filipinas 633.909 17.771 651.680 3,74%
Sudafrica 514.224 28.250 14.352 13.600 570.426 3,28%
Bélgica 405.643 32.697 9.100  19.661 4.291 471.392 2,711%
Iran 448.650 448.650 2,58%
Malasia 388.632 388.632 2,23%
Vietnam 338.193 338.193 1,94%
Francia 268.608 57.669 326.277 1,87%
Alemania 316.644 6.825 323.469 1,86%
Chile 4/ 193.901 13.700 6.491 6.503 40.666 5.000 266.261 1,53%
Tlnez 222.879 22.376 245.255 1,41%
Peri 5/ 236.554 236.554 1,36%
Emiratos Arabes 231.130 231.130 1,33%
Grecia 212433 212433 1,22%
Brasil 5.060 6.300 187.013 198.373 1,14%
Venezuela 198.121 198.121 1,14%
Portugal 192.396 4.984 197.380 1,13%
Siria 192.420 192420 1,11%
Indonesia 172.261 172.261 0,99%
Reino Unido 79.186 82.287 161.473 0,93%
Jordania 157.161 157.161 0,90%
Irlanda 140.837 4.686 2.037 147.560 0,85%
Argelia 135.591 135.591 0,78%
Polonia 120.874 120.874 0,69%
Corea del Sur 96.092 6.552 102.644 0,59%
Libano 82.047 82.047 0,47%
Chipre 72.310 2.835 75.145 0,43%
Turquia 67.614 67.614 0,39%
Colombia 62.935 62.935 0,36%
Yemén 58.590 58.590 0,34%
Rumania 55.249 55.249 0,32%
Oman 44933 44933 0,26%
Arabia Saudita 41.906 41.906 0,24%
Isla Reunién 35.973 2.357 2.324 40.654 0,23%
China 37.500 37.500 0,22%
Isla Mauricio 27.508 27.508 0,16%
Ecuador 27.284 27.284 0,16%
Estados Unidos 25.750 25.750 0,15%
Bulgaria 19.446 19.446 0,11%
Israel 18.875 18.875 0,11%
Malta 9.770 5.400 15.170 0,09%
Nigeria 15.100 15.100 0,09%
Puerto Rico 8.080 2.100 4.400 14.580 0,08%
Eslovenia 5.800 8.762 14.562 0,08%
Cuba 13.822 13.822 0,08%
Uruguay 3.944 4.940 8.884 0,05%
Bolivia 5210 5210 0,03%
Paraguay 1.147 1.147 0,01%
Senegal 1.000 1.000 0,01%
Totales 15.837.901 1.065.931 24.362 51.366  2.060 170.317 1.713 34180  8.210 205.923 17.401.963
Participacion /3 91,01% 6,13% 0,14% 0,30% 0,01% 0,98% 0,01% 0,20% 0,05% 1,18%

Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado.
3/ Participacion de cada producto sobre total embarcado. 4/ Corresponden 3.600 tn y 5/ 11.012 tn pellets soja paraguayo Datos estimados en toneladas.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 151.051.291
Renta Fija 99.510.883
Cau/Pases 682.127.210
Opciones 3.190.663
Plazo 12.445.915
Rueda Continua 168.462.219

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 549,85 -1,43% 4,74%
GRAL 26.462,80 -0,83% 3,74%
BURCAP 1,662,87 0,24% 6,55%

El mercado accionario argentino se desenvolvié con una escasa
participacion de inversores, lo que determiné una negociacion floja
y sin tendencia definida en los pocos papeles comercializados, ce-
rrando el primer mes del afo con una ganancia en su indice Merval
de 4,74%.

Las exigencias de cumplimiento de diferentes metas con el
FMIMonetario Internacional (FMI) se comenzaron a ver como otro
peligro potencial a corto plazo, lo que llevé a que los inversores se
manejaran con cautela.

Aprovechando los bajos precios a los que auin cotiza la plaza bur-
satil local, algunas empresas decidieron sacar provecho de esta situa-
cidn para capitalizar sus deudas, via suscripcion de acciones nuevas.
Ante la imposibilidad de los acreedores de cobrar lo prestado, prefie-
ren suscribir ahora que los precios estdn baratos, y no cuando se
haya recuperado, que obtendrin un menor nimero de accionesy se
perderdn la suba. Una de las empresas que culmind esta semana su
suscripcion de acciones fue Bansud, cuyo capital pas6 de los 64,41
millones de acciones antes de la operacion a los 455 millones de
acciones.

En el mercado cambiario, la volatilidad en el precio del dolar de las
altimas semanas se debe a que hay poca credibilidad y ello se refleja
en el precio del dinero.

A fin de semana, el vocero del FMI, Thomas Dawson, confirmé6 que

Evolucion del Merval y volumen operado
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la semana que viene llegard a la
Argentina una misién conjunta
de ese organismo internacional
y el Banco Mundial para discutir
con el Gobierno nacional los au-
mentos de tarifas de los servicios
publicos.

La confirmacién del envio de
la misién se hizo luego de que
Duhalde firm6 el miércoles un
decreto que autorizo el incre-
mento de tarifas para los servi-
cios de gasy de electricidad, aun-
que en una magnitud inferior a
la requerida por el FMIy las em-
presas del sector.

La delegacion buscara dirimir
los niveles de ajuste inmediatos
en el cuadro tarifario y avanzar
en la adecuacién de los contra-
tos de las empresas privatizadas.
La presencia de técnicos del Ban-
co Mundial se explica porque ese
organismo monitored en su mo-
mento la privatizacion de los ser-
vicios publicos.

Las Bolsas de Nueva York se
mostraron volatiles por los te-
mores a un posible conflicto bé-
lico que involucre al pais, luego
de las duras palabras del presi-
dente estadounidense contra
Iraky de que 8 jefes de gobierno
europeos afirmaran en una de-
claracién publicada en la pren-
sa que "el régimen de Irak y sus
armas de destruccién masiva
representan una amenaza clara
para la seguridad mundial".

A su vez, una importante me-
dicion de la confianza de los con-
sumidores de EE.UU. mostré que
ésta volvio a disminuir en enero,
ante la creciente preocupacion
de las familias sobre una posible
guerra con Iraqy un desempleo
en aumento.

Los economistas y las empre-
sas estan prestando mucha aten-
cién a las percepciones de los
consumidores puesto que sus
gastos, que alimentan dos tercios
de la actividad econémica de
EUU., comenzaron a frenarse a
fines de 2002.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 12.000,00 588,00 12.588,00
Valor Efvo. ($) 10.680,00 323,40 11.003,40
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 171,00 172,00 343,00 -97,59%
Valor Efvo. ($) 1.111,50 371.111,50 372.223,00 995,92%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)

Cauciones
Valor Nom. 1.433.554,93 286.000,00 20.580,00 1.740.134,93 292,93%
Valor Efvo. ($) 1.025.214,39 1.544,40 8.214,15 1.034.972,94 680,01%
Vir Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.111,50 1.407.005,89 1.544,40 8.537,55 1.418.199,34 536,70%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 27/01/03 28/01/03 29/01/03 30/01/03 31/01/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 817,462 823,264 830,225 825,197 fli 816,149 1,11%
Independien. 2.964,922 2.961,154 2.990,308 2.993,136 fli 2.959,254 1,14%
Univalor fli 1,695 1,681 1,670 fli 1,706 2,11%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 20/01/03 21/01/03 22/01/03 23/01/03 24/01/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 fli 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 fli 34.206,7
Univalor fli  41.019.000,0  41.019.0000  41.019.000,0 fli 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion reqgular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,825 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 1,400 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,650 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 1,860 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,800 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,150 3112 3ro. 36.007.000 118.368.000 71.000.000 299.111.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,170 30/06 1ro. 231.588.000 80.028.000 64.410.000 816.291.000
Banco Hipotecario 2,080 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,040 31110 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 3112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,280 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,550 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,370 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,600 31112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,840 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,560 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 3,740 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,575 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,500 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,350 30/06 1ro. 4.016.279 -12.120.876 18.480.055 35.577.603
Domec 1,450 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,900 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272
Ferrum 1,720 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,200 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 4,710 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,850 30/06 1ro.  -1.280.092.000 -862.178.000 468.662.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,752 3112 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorrag. 1,140 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,520 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,800 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924

38 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/01/03
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 9,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,770 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,600 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,780 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,140 30/06 1ro. 67.610.000 -493.807.000 207.412.000 588.216.000
Minetti, Juan 0,880 31/12 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,620 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,780 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,450 30/06 1ro. 14.965.233 14.965.188 84.151.905 185.160.421
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 1ro. 13.429.003 -48.310.742 15.921.000 250.231.939
Merc.Valores Rosario 370.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,800 3112 3ro. 105.366.000 88.806.000 569.171.208 1.393.776.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,350 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 5,150 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 2,500 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 5,850 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,870 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,130 31112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,510 3011 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,500 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,500 3112 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 6,000 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,300 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,760 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,765 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,140 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,940 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,060 3112 3ro. -623.402.000 -285.070.000 794.495.000 1.816.018.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 47,500 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







