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;QUE PASA CON LAS
EXPORTACIONES ARGENTINAS?

as exportaciones argentinas llegaron en el ano 2001 a 26.610
Lmillones de délares (valor FOB) mientras las importaciones al

canzaron a 20.321 millones (valor CIF). El saldo de la balanza
comercial fue superavitario en 6.289 millones de ddlares.

Durante el aino pasado (2002), y en el periodo enero-noviembre
(este ultimo mes estimado) las exportaciones llegaron a 23.424 mi-
llones y las importaciones a 8.207 millones. El saldo de balanza co-
mercial fue superavitario en 15.217 millones de délares. Estimando
que en el mes de diciembre las exportaciones hayan estado en el
orden de los 2.200 millones y las importaciones en 800 millones,
tenemos que las exportaciones totales del ano habrian llegado a
25.600 millones y las importaciones totales a 9.000 millones, con un
saldo superavitario de 16.600 millones de ddlares. Esta cifra coinci-
de con la estimacion que hicimos hace algunos meses.

De las exportaciones totales de 2001, con destino a Brasil se envia-
ron 6.210 millones de ddlares, el 23,3% del total. Durante el ano
pasado (enero-noviembre) las exportaciones con ese destino llega-
ron a 4.361 millones, es decir el 18,6% del total. Tengamos en cuenta
que en el ano 1997, con exportaciones a Brasil por 8.133 millones el
porcentaje llegaba a 30,8%.

Las importaciones desde Brasil durante el 2001 llegaron a 5.277
millones de ddlares. Durante el aflo pasado (enero-noviembre) las
importaciones desde ese pais llegaron a 2.263 millones. Durante el
ano 2001 el saldo de balanza comercial fue superavitario para nues-
tro pais en 933 millones de délares. En el periodo enero-noviembre
del ano pasado el saldo fue superavitario para Argentina en 2.098
millones.

Segun el Informe de Broda y Asociados la evolucion del tipo de
cambio real fue la siguiente (en la primera columna el multilateral. En
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la segunda columna comparado con la moneda brasilena):

1993 100,0 100,0
1997 113,7 146,7
1998 109,4 136,8
1999 97,8 91,3
2000 99,9 97,3
2001 94,2 81,6

Durante el afno pasado la evolucién del tipo de cambio real fue la
siguiente (en la primera columna el multilateral. En la segunda co-
lumna comparado con la moneda de Brasil).

Diciem 01 94,6 84,4
Enero 02 161,1 144,2
Febrero 189,2 168,0
Marzo 221,6 199,7
Abril 239,8 216,8
Mayo 260,4 222.0
Junio 267,9 212,0
Julio 2539 188,1
Agosto 244 4 176,2
Setiembre 238,4 163,1
Octubre 2321 145.,6
Noviembre 229,1 152,0
Diciembre 2279 151,2

Como puede verse en las estadisticas anteriores, durante el perio-
do 1993-1998 el tipo de cambio real se mantuvo por arriba del nivel
100. A partir de 1999 se produjo una fuerte caida, fundamentalmen-
te por dos razones: a) la depreciacién del Real de Brasil y b) la depre-
ciaciéon que tuvo el Euro. El nivel de tipo de cambio real bajé hasta
fines del ano 2001. Con la depreciacion de nuestra moneda a princi-
pios del ano pasado, el nivel subi6 fuertemente alcanzando su maxi-
mo, para el multilateral, en junio de 2002 con 267,9 puntos, y con
respecto a la moneda de Brasil, en el mes de mayo con 222,0 puntos.
A partir de esos maximos se produjo una caida que fue mas pronun-
ciada en relacion a la moneda del pais hermano. De los 222 puntos
baj6 a 151,2 puntos, es decir casi un 32%. Esto dltimo se debi6 a la
fuerte depreciacion que registro el Real. La caida de nivel en la rela-
ciéon multilateral, de casi 15%, se debe a la depreciacién que tuvo el
dolar estadounidense.

Otro factor importante a tener en cuenta es el nivel de los precios
de las commodities. El indice CRB para los granos, con base 1967 =
100, tuvo el siguiente desempeno en los dltimos anos (primer colum-
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na). En la segunda columna se indica la evolucion del FOB de la soja
(en délares por tonelada) y en la tercer columna el precio del petr6-
leo WTI en ddlares por barril:

1997 221,4 297 20,6
1998 188,7 222 14,4
1999 162,9 175 19,2
2000 167,2 188 30,2
2001 162,3 178 25,9
Dic01 159,8 179 19,3
Ene02 160,5 173 19,6
Feb 158,9 176 20,7
Mar 164,8 171 24,4
Abr 156,1 173 26,1
May 168,9 177 27,0
Jun 180,2 188 255
Jul 187,0 205 28,2
Ago 199,1 212 28,3
Set 210,0 222 29,6
Oct 205,5 215 28,8
Nov 201,0 232 26,3
Dic 1923 226 29,1

La mejora que se produjo en los precios de las commodities (agri-
colas y petréleo), dos rubros fundamentales de las exportaciones de
nuestro pais (ya que participan con aproximadamente el 52% del
total de las exportaciones), y por otra parte, la mejora que se registrd
en el tipo de cambio real tendrian que haber producido un incre-
mento bastante mayor en las exportaciones. Claro que una serie de
factores jugaron en contra, como por ejemplo, el desorden en el
sistema financiero y su consecuencia: la falta de créditos. De todas
maneras, es de esperar un incremento de las exportaciones durante
el presente ano.

EL PROBLEMA DEL DESEMPLEO

n la estimacién de octubre del afio pasado de la Encuesta Per-

E manente de Hogares, la tasa de desempleo descendi6é a 17,8%
de la poblacién econémicamente activa. Recordemos que en la
encuesta de mayo del mismo afno se habia llegado a un médximo de
21,5%. Sin la menor duda, mostradas las cifras de esa manera dan
una imagen 'optimista’ de un problema que en otro Semanario he-
mos definido como el mayor de nuestro pais. Sin embargo, la reali-
dad canta de una manera algo distinta. La disminucion del desem-
pleo se debe, principalmente, a la incorporaciéon dentro de la pobla-
ciéon con empleo de aquellos que reciben un subsidio a través del
Plan Jefas y Jefes de Hogar implementado por el gobierno nacional.
Segun la encuesta, entre mayo y octubre se habrian creado 859
mil puestos de trabajo ya que la tasa de empleo pas6 de 32,8% a
35,3%, con un incremento de 2,5%.Concretamente, segun las cifras
del INDEC se habria pasado de una tasa de demanda laboral (em-
pleo) de 10,968 millones de personas a 11,827 millones. Lo que
explica este aumento de la demanda no es mas que la incorporacion
dentro de la cifra de empleo, como dijimos en el parrafo anterior, de
aquellos que reciben un subsidio laboral. Si esas personas no se

incorporaran dentro de la cifra
de empleo, probablemente la
tasa de desempleo seria similar
ala del mes de mayo del ano pa-
sado, o quizas algo mayor.

Cuando se analiza el proble-
ma del desempleo es importan-
te considerar la evolucion de la
tasa de empleo. En repetidas
oportunidades nos hemos refe-
rido a este tema. Recordemos
que desde 1983 la tasa de em-
pleo se mantuvo en una cifra
cercana al 36% de la poblacion
total del pais. Por otra parte, la
tasa de actividad o PEA se fue
incrementando durante la déca-
da del noventa pasando de alre-
dedor de 38/39% (de la pobla-
cién total de los 28 conglomera-
dos urbanos del pais) a alrede-
dor de 42,5% en los ultimos
anos. La diferencia entre ambas
estadisticas (% de PEA menos %
de empleo) nos estd marcando
la tasa de desempleo. Esa dife-
rencia se ha ido incrementado a
través del tiempo por determi-
nadas causas en parte de orden
sociolégico y en parte econdmi-
co (mayor presencia femenina
en el mercado laboral, mayor
profesionalizacion de la mujer,
pérdida de empleo del jefe de
hogar, etc.). Si estimamos que la
PEA se mantiene en alrededor de
42% y la tasa de empleo en alre-
dedor de 36%, tenemos un des-
empleo cercano al 6% de la po-
blacién del pais, es decir alrede-
dor de 2,2 millones de personas,
que podriamos llamarlo, para
darle un nombre, 'estructural'. A
ese incremento de la tasa de des-
empleo hay que adicionar el efec-
to producido por una fuerte cai-
da de la tasa de empleo en deter-
minadas circunstancias.

Si proyectamos en una grifica
la evolucion de la tasa de empleo
advertiremos que las dos caidas
mas importantes que se produ-
jeron desde 1989 fueron duran-
te la crisis del Tequila entre fines
del 1994 y mediados de 1996
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(concretamente en el mes de mayo de 1996 la tasa de empleo se
ubicé en un minimo de 34%) y en los dltimos anos, a partir de mayo
de 2001, llegando a un minimo de 32,8% en la encuesta de mayo de
2002. Ambas caidas, debidas a problemas financieros del pais, expli-
can un incremento en la tasa de desempleo de 2 a 3,2% de la pobla-
cion, es decir alrededor de 700 mil a 1,1 millones de personas. A este
desempleo lo llamariamos 'coyuntural'.

Es decir que a nuestro entender, dos aspectos hay que tener en
cuenta en el problema del desempleo argentino: a) el desempleo que
se produce como una consecuencia no deseada de las mayores aspi-
raciones legitimas de la sociedad, y b) el desempleo que se produce
por crisis financieras, especialmente a raiz de una fuerte
'desmonetizacion' de la economia. Por supuesto, que este ultimo in-
cremento del desempleo que hemos llamado coyuntural es el mas
sencillo de solucionar. Exige una politica monetaria y financiera 'sana’,
tanto en el manejo de las cuentas fiscales como en el contralor finan-
ciero de los bancos, especialmente de las entidades oficiales.

La tasa de desempleo 'estructural' exige, para su correccion, un
periodo mas largo y depende de las inversiones en nuevos
emprendimientos. De todas maneras, las politicas aplicadas en otros
paises, como Irlanda, nos puede servir de guia. Veamos la evolucion
de la tasa de desempleo en ese pais que en los afios 1984-1993 tuvo
una tasa promedio de 15,6% (lo que seria la tasa 'estructural' de
Argentina):

1994 14,1%
1995 12,1%
1996 11,5%
1997 9,8%
1998 7,4%
1999 5,6%
2000 4,3%
2001 3,9%
2002 4,5%

La tasa del ano pasado es estimada (FMI, "Perspectivas de la eco-
nomia mundial. Septiembre de 2002", pag. 191).

El éxito alcanzado por Irlanda en la solucién del desempleo en la
altima década deberia ser motivo de un andlisis profundo. No es un
pais que tenga mayores recursos materiales humanos que el nuestro,
y mas adn: tiene algunas desventajas socioldgicas que nosotros no
tenemos. Dicho éxito tampoco se alcanzé con una economia
'regimentada’ como pretenden algunos.

NEGOCIACIONES SOBRE
AGRICULTURA EN LA OMC

Las modalidades presentada por
Argentina

de Comercio (OMC) emitié un documento general sobre las
modalidades presentadas para las negociaciones en Agricul-
tura dentro del dmbito del organismo. El documento de trabajo que

A fines de diciembre el presidente de la Organizacién Mundial

circula desde el 18 de diciembre
estd basado en las propuestas
realizadas dentro del marco de
las negociaciones de agricultura
entre marzo y diciembre de
2002. Dicho documento serd
utilizado como base parala com-
prension de las posibles modali-
dades que conduzcan las nego-
ciaciones en la préxima sesion
del Comité de Agricultura, a rea-
lizarse entre el 22 al 24 de enero
de 2003.

Las modalidades son linea-
mientos (que incluye informa-
ci6én numérica) para alcanzar los
objetivos de las negociaciones
dadas unas reglas generales. Se
deben determinar los parame-
tros para llegar al acuerdo final
el 1° de enero de 2005.

El documento de recapitula-
cion general esta basado en la
labor realizada en las reuniones
formales e informales del Comi-
té de Agricultura en Sesiones
Extraordinarias y las consultas
conexas entre reuniones, lleva-
das a cabo de conformidad con
el mandato establecido por los
Ministros en Doha y el progra-
ma adoptado el 26 de marzo de
2002 en virtud de ese mandato
por el Comité de Agricultura en
Sesion Extraordinaria.

Habida cuenta de este manda-
to, el proposito del documento
es resumir las principales carac-
teristicas y resultados de los tra-
bajos realizados hasta la fecha,
con miras a proporcionar una
base para la labor encaminada
al establecimiento de modalida-
des para los nuevos compromi-
sos, incluidas las disposiciones
en materia de trato especial y di-
ferenciado, no mas tarde del 31/
03/03, conforme al mandato es-
tablecido por los Ministros.

El documento contiene una
evaluacién general de la situa-
cion de las negociaciones e iden-
tifica cuestiones clave en mate-
ria de acceso a los mercados,
competencia de las exportacio-
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nes y ayuda interna.

En la esfera del acceso a los
mercados, las negociaciones han
abarcado cinco cuestiones: aran-
celes, contingentes arancelarios,
administracion de los contingen-
tes arancelarios, medidas de sal-
vaguardia especial, empresas
comerciales del Estado
importadoras y otras cuestiones
relacionadas con el acceso a los
mercados.

En materia de competencia a
las exportaciones, las negocia-
ciones han abarcado las subven-
ciones a la exportacion, los cré-
ditos a la exportacion, la ayuda
alimentaria y las empresas co-
merciales del Estado
exportadoras. También se han
examinado propuestas para re-
forzar las disposiciones ya exis-
tentes sobre restricciones a la ex-
portacién, con miras a tener en
cuenta, principalmente, las pre-
ocupaciones relativas a la segu-
ridad alimentaria.

En la esfera de la ayuda inter-
na, las negociaciones han inclui-
do la caja verde, el parrafo 2 del
articulo 6 del Acuerdo sobre la
Agricultura (paises en desarro-
o), la caja azul y 1a caja dmbar.

Se desprende claramente de
esta recapitulacion que, tal como
estdn las cosas, serd esencial que
todas las partes realicen un gran
esfuerzo de negociacioén y ac-
tden con flexibilidad para poder
establecer las modalidades den-
tro del plazo prescrito. Los par-
ticipantes deberan recordar que,
por el programa de trabajo acor-
dado, en la reunién en Sesion Ex-
traordinaria que se celebrard los
dias 24 a 28 de febrero de 2003,
se considerard un anteproyecto
de modalidades para los nuevos
compromisos. Este anteproyec-
to y las modalidades que poste-
riormente se establezcan deben,
por supuesto, reflejar fielmente
el mandato de Doha.

Por lo tanto, ha llegado el mo-
mento de adoptar las decisiones

politicas y operacionales que permitiran a los participantes confec-
cionar colectivamente un paquete de modalidades acorde con el
mandato impartido por los Ministros. En la consecucién de este ob-
jetivo, la norma bdsica continuara siendo que nada estd acordado
hasta que estd acordado todo, entre otras cosas porque existen vin-
culos entre las esferas del acceso a los mercados, la competencia de
las exportaciones y la ayuda internay, de hecho, con las negociacio-
nes del Programa de Doha para el Desarrollo en su conjunto.

La propuesta argentina

La Argentina también realiz6 su propuesta de Modalidades para la
negociacion agricola en la OMC. El documento, elaborado por el
Area Multilaterales de la Direccién Nacional de Mercados Agroali-
mentarios (SAGPyA), presenta la propuesta de nuevos compromisos
vinculantes cuyo objetivo final serd lograr una mayor liberalizacion
del comercio agricola mundial para colocarlo al mismo nivel que el
resto de los sectores productivos. Para su elaboracion se consult6 a
diversas entidades publicas (Cancilleria y Comercio) y privadas (En-
tidades, cimaras, cooperativas y sociedades).

La propuesta abarca los 3 pilares bdsicos de la negociacién agrico-
la bajo la OMC, a saber: competencia de las exportaciones, acceso a
los mercados y ayuda interna. A su vez, dentro de cada uno de los
mencionados, se subdivide en categorias mas especificas para un
tratamiento més detallado de los puntos importantes a tratarse.

a) En COMPETENCIA A LAS EXPORTACIONES tenemos:

a.1) Subsidios a las exportaciones: Son medidas de politica agri-
cola con importantes efectos de distorsién del comercio. Si bien el
GATT prohibié su utilizaciéon para productos industriales, algunos
miembros de la OMC mantienen subvenciones a productos
agropecuarios.

La propuesta dispone la eliminacion de las subvenciones a la ex-
portaciéon con una aportacion inicial del 50% y reducciones progre-
sivas a lo largo de un periodo de tres afnos por etapas anuales iguales.
Para los paises en desarrollo se establece un periodo de seis afos
para la eliminacion total.

a.2) Créditos a la exportacion, garantias de créditos y seguros:
En la practica muchos de estos programas se asimilan a los progra-
mas de subvenciones a la exportacion en lo referido al efecto sobre
el comercio mundial de productos agricolas.

La propuesta dispone el establecimiento de normas especificas
que regulen la actividad de los créditos a la exportacion, identifican-
do las practicas permisibles en las herramientas actuales que utilizan
los miembros de la OMC. El objetivo es garantizar una mayor trans-
parencia en la utilizacién de estos programas.

a.3) Ayuda alimentaria: Es necesario establecer disciplinas que
supervisen la concesion de la ayuda alimentaria para garantizar que
no desplacen a las importaciones comerciales corrientes o no se
conviertan en una forma de eludir los compromisos en materia de
competencia a las exportaciones y no desalienten la produccion in-
terna de los paises beneficiarios.

La propuesta es que toda ayuda alimentaria sea 100% concesional
y atienda exclusivamente al consumo adicional.

b) En ACCESO A LOS MERCADOS se incluyen:

b.1) Aranceles de importacion: Esta herramienta es la mds utili-

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/01/03




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

zada por los paises para proteger en frontera los productos internos
de la competencia internacional. El mayor perjuicio estd en la exis-
tencia de picos arancelarios sobre productos agropecuarios, mar-
cando una diferencia desproporcionada con respecto a los produc-
tos industriales.

La propuesta abarca una reduccion sobre la base de los aranceles
consolidados en el ultimo ano del periodo de aplicacioén utilizando
una férmula combinada, incluyendo también a los aranceles intra-
cuotas. La férmula combinada comprenderd una reduccién inicial
mediante un corte plano al nivel del 50% para todos los aranceles
superiores a dicho umbral, complementada por la aplicacién de una
reduccién de acuerdo con la férmula Suiza, divididos en dos catego-
rias: por encimay por debajo de un umbral del 35% en un periodo de
tres anos.

b.2) Contingentes arancelarios: Se considera que un incremen-
to sustancial del acceso minimo representaria una mejora significati-
va de las condiciones de acceso.

La propuesta espera que las naciones miembro se comprometan a
ampliar el acceso minimo y acceso corriente de los productos que
fueron sujetos al proceso de tarifaciéon de la Ronda Uruguay (RU).
Expandiendo todos los contingentes arancelarios de acuerdo a la
mayor de las siguientes dos opciones: 1) expansion, partiendo del
10% en el ano 2005 a un 20% del consumo doméstico; 2) expansion
del volumen consolidado al final de 1a RU en funcién del crecimiento
del comercio internacional.

En cuanto a la administracion de contingentes, se propone refor-
zar las disciplinas establecida en el Acuerdo sobre Procedimientos
para el Tramite de Licencias de importacion de la RU.

b.3) Salvaguardia Agricola Especial: Este mecanismo utilizado a
partir de la RU fue empleado por s6lo ocho miembros.

La propuesta dispone la eliminacién de esta salvaguardia especial
para las naciones miembro desarrolladas. Como contrapartida de la
derogacion, se propone el establecimiento de un mecanismo de apli-
cacion de un Derecho Compensatorio Especial y Automatico.

¢) En el concepto de AYUDA INTERNA se diferencia aquella que
es comercialmente causente de distorsiones de aquélla que no lo es
(caja verde).

c.1) Ayuda distorsiva: Se propone reducir en un 90% el total de la
Medida Global de Ayuda, mediante una aportacién inicial del 50%,
complementada por una reduccion gradual en tres anos del 40%
restante, a ser aplicada sobre la base de la MGA consolidada en el
ultimo ano del periodo de aplicacion de la RU.

Se complementa también con una reduccién minima por produc-
to del 70% y la eliminacién del nivel de minimis. Se propugna, a su
vez, la eliminacion de la caja azul.

c.2) Ayuda no distorsiva: Se considera que las medidas de la caja
verde poseen efectos minimamente distorsivos sobre la produccion
y el comercioy, por consiguiente, estin exentas de los compromisos
de reduccion.

La propuesta dispone mantener algunos criterios establecidos en
el Acuerdo de Agricultura y establecer compromisos de reducciéon
en los pagos directos de cardcter mis distorsivo.

Ademads de las propuestas sobre los pilares fundamentales de la
negociacion agricola, el documento de Modalidades incluye un apar-

tado de Trato Especial y Diferen-
ciado para los paises miembros
en desarrollo.

De acuerdo con las disposicio-
nes del articulo 15 del Acuerdo
de Agricultura no se debera exi-
gir alos paises en desarrollo que
contraigan compromisos de re-
duccion iguales que los paises
desarrollados.

Con respecto a la competen-
cia de las exportaciones la pro-
puesta para la eliminacién de los
subsidios a las exportaciones
s6lo difiere de la mencionada
anteriormente por la extension
del plazo a seis anos para su su-
presion total entre los miembros
en desarrollo. Para los créditos
a las exportaciones se prevé un
trato especial y diferenciado en
las notificaciones.

Con referencia al acceso a los
mercados, y con relacién a los
aranceles, se propone el uso de
la férmula Suiza asegurando un
arancel maximo resultante del
37,7% para los paises en desa-
rrollo, luego de un periodo por
etapas graduales en seis anos.

Para cuestiones de ayuda in-
terna, la propuesta menciona un
plazo de implementacién de seis
anos para los miembros en de-
sarrollo mientras que para cues-
tiones de caja verde se propone
que no asuman compromisos de
reduccion ni de limitacién cuan-
titativa.

Efectos de la
propuesta
argentina

Para que la propuesta Argenti-
na pueda ser considerada por el
resto de los participantes de las
negociaciones, la Direccion Na-
cional de Mercados Agroalimen-
tarios de la SAGPyA considerd
necesario mostrar cudles son los
efectos que tendrdn las modali-
dades en la produccion, el con-
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sumo y el comercio exterior de
nuestro pais y del resto de los
paises. Con ese objetivo publicé
un documento titulado “Impac-
to econémico en el sector
agroalimentario de la propues-
ta de Argentina ante la OMC”
en el que muestra que la pro-
puesta argentina no sélo tiene
beneficios para la sociedad ar-
gentina sino que el bienestar se
extiende al resto de los paises
productores y consumidores.

El trabajo presentado con el
fin de simular el impacto de la
propuesta argentina utiliz6 un
modelo ATPSM (Agricultural
Trade Policy Simulation Model)
desarrollado por la UNCTAD.

El modelo analiza el impacto
de los cambios en precios y en
politicas comerciales sobre ofer-
ta y demanda usando un siste-
ma de ecuaciones simultaneas,
caracterizado por un nimero de
informacionesy de relaciones de
comportamiento disenadas para
simular el mundo real. La solu-
cion genera estimaciones de
cambios en los volimenes de
comercio, precios, produccion,
consumo y bienestar.

Siendo un modelo abstracto
que trata de simular el mundo
real, se realizan algunos supues-
tos para estimar los efectos en la
economia agropecuaria, entre
los cuales sélo se incluyen 175
paises divididos en dos grupos
segun se les pueda simular im-
pactos o no (dado que existen
limitaciones en la informacion
sobre las politicas comerciales)
y 36 bienes divididos en dos gru-
pos: productos bdsicos (carnes,
lacteos, cereales, oleaginosas,
aceites vegetales) y hortalizas,
frutas, tabaco y café entre otros.

El modelo se concentra en
politicas comerciales
estandares, tales como reduccio-
nes de aranceles, de subsidios y
cambios de cuotas, aunque exis-
ten otro tipo de intervenciones
comerciales que no pueden

simularse, tales como regulaciones sanitarias y fitosanitarias.

Dado que la “Propuesta de modalidades para la negociacion
agricola en la OMC” abarca temas muy amplios y cubre politicas
que no son ficiles de incorporar en el modelo, se simplifican las
alternativas de negociacion en tres escenarios distintos que se com-
paran con la base del mismo.

Dos de los escenarios (1y 2) se refieren a las modalidades y un
tercero supone la liberalizacién completa del comercio. Los dos pri-
meros se diferencian en el valor del coeficiente utilizado en la férmu-
la Suiza para los aranceles out-quota, mientras que para los arance-
les in-quota se simul6 una reduccién del 50%, un 90% para las ayu-
das domésticas, un 100% en las ayudas a las exportaciones y se con-
sideré un aumento del 400% en las cuotas de importacion.

En una primera observacién, la reducciéon de los aranceles in-
quota tiene un efecto marginal porque los niveles actuales son bajos.
La reduccién de los aranceles out-cuota tiene un efecto mayor, prin-
cipalmente para aquellos paises que los aplican en licteos, cerealesy
oleaginosas como son la Unién Europea, China e India.

Siguiendo con la estructura del trabajo presentado por SAGPyA, se
analizan los resultados obtenidos por la aplicacién del modelo a los
escenarios sobre los precios (internacionales, al productor y al con-
sumidor), la produccién, el comercio internacional y el bienestar.

Precios

El mayor impacto por la aplicacién de cualquiera de los escenarios
se produce sobre los precios internacionales de los productos lic-
teos. Elaumento estd en el orden del 6 al 25%, llegando a un 30% en
el supuesto de la liberalizacion total del mercado.

Entre los productos de mayor interés para la Argentina, se desta-
can los incrementos en los precios de la carne bovina (del 6 al 10%
segan el escenario), del trigo (con un rango del 13 al 16%), de las
oleaginosas (del 8 al 25%) y de los aceites vegetales (con un rango
del 5,5 al 13%).

Debe destacarse que la variaciéon de los precios internacionales
tiene efectos positivos en todos los casos, pero de distinta magnitud.

Cuando se analiza el impacto sobre los precios recibidos por el
productor argentino, se observa que los resultados van en conso-
nancia con los precios internacionales. Nuevamente se verifica el
fuerte efecto sobre los productos licteos.

Sin embargo, en los productos que Argentina no exporta, la evolu-
cion de los precios al productor resulta desfavorables como en el
caso del cacao y las frutas tropicales.

Al analizar el impacto en los precios al consumidor, los resultados
acompanan los hallados en el precio internacional, existiendo fuer-
tes impactos en el precio al consumidor de los productos licteos, el
trigo, las oleaginosas y los aceites.

Estos resultados podrian anticipar algunos efectos sobre el consu-
mo como ser la sustitucion del consumo interno dado que la suba de
precios en algunos productos puede ser parcialmente compensada
por la reduccién en el precio de otro tipo de bienes.

El ejemplo de mayor representatividad estaria dado por la carne
porcina. Con la liberalizacién total del comercio, los precios de la
carne porcina para el productor y el consumidor disminuirian por la
remocién de las restricciones que existen para la importacién de
carne de cerdo.
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Evolucion de los ingresos por exportaciones
De acuerdo a la propuesta de Argentina ante la OMC

Pais Base Escenario 1 Escenario 2 Liberalizacion
Millones u$s | Millones u$s Var Millones uSs Var Millones u$s Var
Argentina 10.039 12412 23,64% 12.682 26,33% 13.905 38,50%
Brasil 11.805 14.368 21,711% 14.766 25,08% 16.297 38,05%
Paraguay 989 1.110 12.21% 1125 13,70% 1.176 18,89%
Uruguay 1.196 1.316 10,03% 1.328 11,04% 1.392 16,39%
Mercosur 24.030 29.206 21,54% 29.901 24,43% 32770 36,37%
Bolivia 217 261 20,08% 269 23,56% 320 47,13%
Chile 831 909 9,39% 924 11,14% 1.003 20,66%
Mercosur ampliado 25.078 30.376 21,13% 31.093 23,98% 34.092 35,94%
Australia 13.011 15.085 15,94% 15.254 17,24% 16.205 24,55%
Canada 11.047 12.209 10,52% 12.313 11,47% 12.874 16,54%
China 6.644 7.250 9,11% 7.275 9,49% 7.566 13,87%
Colombia 2.025 2141 5,72% 2.153 6,29% 2.207 897%
Egipto 343 382 11,34% 387 12,57% 415 20,98%
Estados Unidos 39.120 44.063 12,64% 44,619 14,06% 47.555 21,56%
India 2.263 5611 147.91% 5.909 161,05% 7332 | 22395%
México 2.681 2.863 6,77% 2.888 7,70% 2.858 6,59%
Nueva Zelanda 5.027 6.148 22,29% 6.253 24,38% 6.772 34,70%
Union Europea 23.554 24.256 2,98% 24.399 3,59% 25.238 7,15%
Grupo Cairns seleccionado 56.189 65.959 17,39% 67.066 19,36% 72.150 28,41%
Total Mundial 196.602 224.692 14,29% 227.978 15,96% 245,558 24,90%

Fuente: Direccion Nacional de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA

Produccion

Por las particularidades del modelo, los impactos en la produccion
mundial resultan minimos.

Fue interesante observar la evolucion del valor bruto de la produc-
cion valuado a precios de productor en Argentina ante cada escena-
rio. Se obtuvieron, en general, impactos positivos que oscilaron en-
tre el 8,5% y el 12,6% con una liberalizacién total. Se incrementa
notablemente el valor bruto de la produccién de los licteos, carne
bovina, trigo, oleaginosas y aceites vegetales.

En cuanto a la evolucion de los volumenes de produccion en Ar-
gentina, se observan impactos moderados, destacindose la produc-
cién de manteca y trigo, pero menores para el resto de los cereales,
oleaginosas y los aceites vegetales.

Como conclusion sobre el tema, se observa que la produccién se
orienta hacia los bienes en los cuales los incrementos en el precio al
productor resultaron mayores. En lo referido a la reasignacion mun-
dial, los paises tenderian a especializarse en aquellos productos en
los cuales tienen ventajas comparativas generadas por la mayor do-
tacion relativa de algin recurso en particular.

Comercio internacional

En este punto el trabajo analiza el impacto de las modalidades y de
una liberalizacién no sélo en Argentina, sino también en el dmbito
mundial, para el Mercosur y otros paises competidores, socios y
clientes de Argentina.

Al analizar los ingresos por exportaciones, el impacto para Argen-
tina generaria un aumento de los ingresos en un rango que va del
23,64% al 26,33% mientras que en el caso de una liberalizacién total
del comercio el incremento ascenderia al 38,5%. Si nos referimos a
divisas, el ingreso adicional estaria entre u$s 2.000 y 4.000 millones.

La UE resultaria el principal “damnificado”, en términos compara-
tivos, ya que sus exportaciones crecerian s6lo un 7%, mientras que el
resto de los paises productores de alimentos tendrian un efecto simi-
lar al de Argentina en sus exportaciones. Si se analiza el Mercosury la
escala mundial se observa la misma tendencia positiva (ver cuadro
adjunto.)

El impacto en el balance co-
mercial resulta similar al incre-
mento en las exportaciones. En
general, todos los paises produc-
tores de alimentos refuerzan sus
superavits comerciales, mientras
que aquellos paises que no son
importantes exportadores, o
bien subsidian su produccion tie-
nen el efecto inverso. Para la UE
la aplicacion de cualquiera de las
alternativas generaria un incre-
mento del déficit comercial del
orden del 500%.

Se analiza también las variacio-
nes de los voliumenes exporta-
dos por la Argentina. En el caso
de la carne bovina, el aumento
del volumen seria del 59% en un
escenario y hasta un maximo del
94% frente a la liberalizacion to-
tal. También se observa el fuerte
incremento en las exportaciones
de trigo, del 12 al 14%, y de las
oleaginosas, del orden del
42,59% y del 65,4% con la libe-
ralizacién del comercio.

Sin embargo, fue llamativo el
poco impacto sobre las exporta-
ciones de aceites vegetales en re-
lacién con la mejora en los gra-
nos oleaginosos, ya que soélo
crecerian un 3,43% en el esce-
nario 1 llegando a un 9,42% con
la liberalizacién total.

Por dltimo se analiz6 el impac-
to en la participacién de Argen-
tina en el mercado mundial para
algunos productos de relevancia
comercial:

- En el mercado de carne bovi-
na, el pais pasa de una participa-
cién del 3,09% a un rango entre
4,37%y 5,07%.

- En el caso del trigo no se alte-
ra practicamente su posicion en
ninguno de los escenarios, mien-
tras que la UE, al reducir los sub-
sidios, pierde una importante
porcion del mercado de trigo.

- No hay grandes cambios en
cuanto a la participacién de
maiz; Argentina continda dispu-
tando el 2° lugar con China.

- En el mercado de oleaginosas
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Argentina incrementa su partici-
pacion.

- En el mercado de aceites ve-
getales, Argentina no altera su
posicion dominante.

En términos generales, Euro-
pa pierde participacion en casi
todos los mercados. Estados
Unidos y Canadd también ceden
parte de sus espacios, mientras
que el resto del mundo amplia
su participacion en casi todos los
productos.

La liberalizacién tendria un
efecto favorable principalmente
para las economias en desarro-
llo, asi la eliminacién de las
distorsiones al comercio agrico-
la mejorard la distribucién del in-
greso mundial.

Bienestar

El dltimo aspecto analizado
por el trabajo afirma que la pro-
puesta de modalidades tiene im-
pactos positivos en el bienestar
mundial estimado, mientas que
la propuesta de liberalizacion
total del comercio, tendria un pe-
queno impacto negativo.

El bienestar estd considerado
desde el punto de vista de un in-
cremento o mejora del produc-
to bruto de los paises o bloques
considerados.

En el caso de la liberalizacion,
la Unién Europea seria la mis
perjudicada, seguida por Estados
Unidos. Para Argentina, las
implicancias con respecto al
bienestar son positivas; tanto la
liberalizacién como la propues-
ta de modalidades genera un in-
cremento del bienestar de la po-
blacién.

Consideraciones
finales

Si bien el documento analiza-
do emplea algunos supuestos
para el andlisis de la Propuesta
de Modalidades de Argentina
ante la OMC, los resultados

muestran un fuerte impacto en el comercio en el dmbito internacio-
nal como nacional. Los efectos se traducen en cambios en la produc-
cién, en las exportaciones y en los precios.

La aplicacion de las modalidades propuestas tiene efectos positi-
vos para todos los participantes del comercio mundial, mientras que
una liberalizacién total repercute negativamente en algunas nacio-
nes. Este hecho es el que motiva a los paises miembros de la Unién
Europea a ejercer un importante lobby para las negociaciones futu-
ras dentro del marco de la OMC.

Los resultados para el caso de Argentina son notables; en especial,
por el aumento proyectado en las exportaciones agricolas, donde
somos competitivos, generando un mayor ingreso de divisas.

Lo importante a rescatar es la activa participacion de los distintos
sectores locales, tanto publicos como privados, para la elaboracién
del documento de modalidades que sera defendido en las préximas
reuniones del Comité de Agricultura de la OMC.

La elaboracién de informes que brinden un claro panorama de la
situacion del comercio mundial facilitara las negociaciones tendien-
tes a una mayor liberalizacién del comercio en general, pero princi-
palmente de los productos agricolas que tanto interesan a nuestro
pais.

SOJA
¢Cuanto durara el efecto USDA sobre
CBT?

Dos cosas se conjugaron para que el volumen de negocios de soja
fuera muy escaso en el mercado disponible local:

1) La fuerte baja de precios.

Con respecto al ultimo dia en el que se hicieron operaciones de la
semana pasada, el jueves 9, la soja disponible cay6 casi un 5% que-
dando en valores cercanos a $535. Esta baja fue parcialmente oca-
sionada por la caida del dolar y consiguiente fortalecimiento de nuestra
moneda. Y, por otra parte, por las pérdidas registradas en Chicago.

La soja nueva negociada en la plaza local tuvo una pérdida supe-
rior al 5%, quedando este viernes a u$s 145, muy lejos de los 152
ddlares que llegaron a negociarse la semana pasada.

2) Un dia mas de parilisis en el mercado, el lunes 13, por la indefi-
nicion sobre el régimen de retencion del IVA para la compraventa de
granos.

Recién el martes 14 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién
AFIP N° 1420, donde se especificd que el comprador de granos re-
tendria, retroactivo al 10/1, el 2,5% de la alicuota del IVAy le extende-
ria el resto al vendedor del producto. Ello siempre y cuando el vende-
dor estuviera inscripto dentro del Registro de Comerciante de Gra-
nos. De no estar inscripto, la retencion se haria por el total de la
alicuota del IVA.

Hasta este viernes 17 de enero la alicuota del IVA vigente para la
compraventa de granos no destinados a la siembra era del 9,5%. A
partir del sdbado 18 pasa a ser del 10,5%.

Con respecto a la baja de precios ocurrida aqui, téngase en cuenta
que las perspectivas de producciéon 2002/03 se presentan bastante
favorables en cuanto a resultados.
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1. La Gltima estimacion oficial calcula aiin en 12,6 millones de ha la
superficie destinada a la soja. En el caso del girasol, dando por finali-
zada su siembra, ubica el area en 2,37 millones de ha, con una estima-
cion de produccion que va de 3,6 a 4 millones de tn. Hay estimacio-
nes privadas que estin en los 3,8 millones de tn, en promedio.

Luego de las fuertes precipitaciones recibidas hasta el 11 en Entre
Rios, parte de Santa Fe y Chaco, en este periodo el tiempo estuvo
seco en esas mismas regiones. De alli que las labores de siembra de
soja que restaban realizarse en Chaco y Formosa avanzaron bien en
esta semana. Donde si estuvo lloviendo, con registros interesantes,
en al menos dos dias de la semana fue en Salta.

En el 4rea de influencia de Rosario, el estado de la soja en general
es bueno y por ahora, pese a las elevadas temperaturas, no muestra
sefnales de necesitar agua. Sin embargo, seria de gran soporte que
lloviera en la proxima semana o dos no mas de 40 mm.

El informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires consignaba que
estaba implantado 12,55 de 12,8 millones de ha a cubrir con soja.

Con respecto al girasol, la BCBA consigna los problemas que se
han estado observando con los excesos de humedad en el centro -
norte de la region pampeana. La cosecha estaba completada en casi
un 19% a la fecha del reporte mencionado, con un rinde medio
observado de 18,3 qg/ha. El rendimiento promedio obtenido en el
norte (Chaco - Santiago del Estero), hasta el momento, oscilaba en-
tre 18 y 19 qq/ha.

2. El informe del USDA del viernes pasado dio pie para que los
fondos liquidaran posicionesy alentara la reticencia de los potencia-
les compradores a incursionar en el mercado a la espera de mayores
bajas.

De no haber mediado la recuperacién de este viernes, hubiéramos
observado una semana con saldo negativo en los futuros de soja de
Chicago, y una pérdida mucho mayor a la que terminé siendo en los
futuros de aceite de soja.

Estos mostraron una baja acumulada semanal del 2%, mientras

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
Voltimenes expresados en toneladas Fecha registro: 16/01/03

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 9.345 3.007.550
2001/02 7.677.466

MAIZ 2002/03 141.435 1.996.176
2001/02 61.828 8.742.714

SORGO 2002/03 440.500
2001/02 337.240

HABA DE SOJA 2002/03 372.026 2.946.476
2001/02 19.028 5.342.680

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 23.218 131.480
2001/02 40 292.808

ACEITE DE GIRASOL 2003 354.450
2002 44 821.942

ACEITE DE SOJA 2003 52.000 558.750
2002 5.128 3.128.911

PELLETS DE GIRASOL 2003 50 221.820
2002 46.500 795.199

PELLETS DE SOJA 2003 110.000 2.362.500
2002 143.056 13.671.702

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

que el poroto casi no registro
variacion.

Sin embargo, restan algunos
focos de incertidumbre como
para que los precios no vayan a
agregar la volatilidad caracteris-
tica de cuando las expectativas
no estan confirmadas. Uno de
ellos es el rinde y la produccién
de soja en Brasil y Argentina.
Como mencionamos ya, Argen-
tina estd presentandose con un
panorama bastante bueno. En el
caso de Brasil, las plantas en
Mato Grosso muestran un buen
potencial de rinde mientras que
en Rio Grande do Sul el exceso
de precipitaciones esta compli-
cando el panorama.

En esta semana empezaron a
sopesarse con mayor atencion
las expectativas de siembra de
sojanueva en EE.UU. La primera
proyeccion es relativamente alta,
ajuicio de algunos especialistas,
ya que mostré una disminucion
menor a la esperada.

Sparks Co. calcul6 que se sem-
braran 72,624 millones de acres
con soja en el 2003 en EE.UU.
(29,4 millones de ha). Esto es una
pérdida de superficie del 1,6%,
o de 476.000 ha. Sobre los su-
puestos de un abandono de drea
normal y un rendimiento de ten-
dencia, la gente de Sparks pro-
yecta la produccién estadouni-
dense en 2.840 millones de
bushels o 77,3 millones de Tm.

Ademas, hasta el momento, el
ritmo de ventas de soja estado-
unidense sigue siendo muy bue-
no. En el informe del USDA de
este jueves, las ventas netas de
soja ascendieron a 1,37 millones
de tn, frente a un rango
estimativo que iba de 600 a 800
mil tn. En harina de soja, las ven-
tas netas superaron las 192.000
tn, superando el miximo de
125.000 tn esperado por el mer-
cado. En el caso del aceite de
soja, la cifra de ventas fue de-
cepcionante.
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TRIGO

Baja del trigo
americano a pesar
del clima

El cereal en el mercado ameri-
cano comenzo la semana con la
tendencia bajista producto del
altimo informe del USDA, pero
con el transcurrir de las jorna-
das volvi6 a actuar conforme al
clima de las areas de trigo de in-
vierno y al comportamiento de
la demanda de exportacion por
el trigo americano.

El clima seco imperante en la
region productora de trigo de los
Grandes Llanos de Estados Uni-
dos mantuvo las cotizaciones
futuras del trigo en Chicago.

El frente que se esperaba, se
desplazo por las planicies, dejan-
do nieve a su paso. Sin embargo,
la cobertura no fue tan amplia
como se pronosticaba, por lo
que hay preocupacién por los
lotes que permaneceran sin nie-
ve.

Los pronésticos indican algu-
nas precipitaciones en los proéxi-
mos dias en el este de la regién
productora, un area que no pre-
senta tantas deficiencias de hu-
medad. Pero se esperan buenas
nevadas, lo que proveeria de
humedad alos cultivos y les brin-
daria proteccién ante los fuer-
tes frios que se pronostican para
la préxima semana.

Para algunos operadores el
tiempo en las planicies trigueras
americanas esta dejando de ser
un factor de riesgo para los cul-
tivos. Sin embargo, consideran
que el mercado esta
sobrevendido y continuaria vo-
latil ante cualquier novedad al
respecto. El cierre semanal mos-
tr6 una caida del 2,5% en pro-
medio.

Al encontrarse el mercado téc-
nicamente sobrevendido en las

posiciones a corto plazo, tras las recientes caidas de los futuros que
derribaron los precios a los menores niveles en cerca de seis meses,
se podria generar una marcada tendencia compradora.

Los futuros de trigo también estuvieron presionados por la fuerte
competencia existente en el mercado global, la noticia de que Egipto
llamé a licitacion para la compra de 50.000 toneladas de trigo del
Mar Negro, junto con la posibilidad de que otros paises antes cauti-
vos de EE.UU. sigan la tendencia, preocupa a los exportadores.

El reporte semanal de exportaciones del USDA indic6 que las ven-
tas de trigo de Estados Unidos llegaron a 384.200 toneladas en la
semana que finaliz6 el 9 de enero, un monto que estaba dentro del
rango de entre 300.000 y 500.000 toneladas previsto por los analistas.

Las exportaciones reportadas no son suficientes para activar el
mercado, principalmente cuando del total de esas ventas, 179.900
tn fueron de una venta a Egipto que ya estaba considerada por los
operadores y a sabiendas que ese pais se retird del mercado.

A nivel mundial, el exportador nacional de trigo de Australia AWB
Ltd. recortd su estimacion de produccion de trigo de Australia 2002/
03 a un rango de entre 9,5 y 10,5 millones de toneladas, a conse-
cuencias de la prolongada sequia.

AWB redujo su proyeccion desde un pronodstico previo de entre
11y 12 millones de toneladas, ampliamente inferior a las 24,5 millo-
nes obtenidas en la campana previa."Con una cosecha que esta prac-
ticamente completa en todo el pais, los datos de quienes manejan
embarques y de AWB demuestran el impacto total de la sequia, ya
que de todos los granos, recibimos sélo un tercio del registro del
ciclo 2001/02", dijo AWB en un comunicado.

Menores estimaciones de produccion
local

El mercado local reanudé sus operaciones el dia martes, luego que
se publicara en el Boletin Oficial la resolucién de la AFIP que regla-
menta el régimen de retencion del sector agropecuario a partir de la
modificacion de la alicuota del IVA al 10,5% para la venta de granos
que estableci6 la semana anterior la Ley 25.717.

La operatoria comenzé con tranquilidad, para ir consolidindose
con el transcurso de las jornadas. Son pocos los compradores de
trigo que se encuentran en el mercadoy a su vez, la oferta aparece a
cuenta gota a la espera de mejores precios.

La exportacion mejor6 la oferta de $ 350 para San Martin cerran-
do a $ 355, mientras que la molineria para Rosario sélo ofrecié com-
prar mercaderia un solo dia pagando el mismo valor. Los volimenes
operados en el recinto son escasos a pesar que la mercaderia nueva
ya esta disponible.

La cosecha de trigo avanza a buen ritmo, se estima que el 98% del
area sembrada se recolect6 a pesar que algunos lotes se perdieron
por las adversas condiciones climaticas que afectaron las distintas
etapas del desarrollo del cereal.

El rendimiento promedio a nivel nacional estd disminuyendo a
medida que avanza la cosecha, cuando las estimaciones iniciales ha-
blaban de 22 qg/ha los valores actuales estin mas cerca de los 20 qq/
ha.

El rendimiento medio nacional descenderia casi un 5% respecto
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EXPORTACIONES DE TRIGO ARGENTINO
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del ano anterior, mientras el area cultivada retrocedié un 13 por
ciento. La conjuncién de ambos factores explica la reduccién del
volumen de produccién para la campafna 2002/03 con relacién a los
15,3 millones de toneladas logradas en la campana precedente.

La productividad media obtenida en el centro norte de la region
triguera fue superior a la temporada pasada, aunque no arroj6 los
resultados previstos inicialmente. Tampoco fue mejor la recoleccion
en el sudoeste y sudeste bonaerense, de gran participacion en el total
sembrado nacional. Los elementos que jugaron en contra de un ma-
yor volumen de cosecha son conocidos, pero no dejaron de sorpren-
der las disminuciones obtenidas al entrar las trilladoras.

Un elemento a tener en cuenta es la gran variabilidad existente en
los rendimientos, junto con las condiciones meteorolégicas acaeci-
das y el nivel de tecnologia aplicada. Este hecho dificulta la proyec-
cion de los rendimientos zonales, por lo cual las estimaciones de
produccion realizadas no son definitivas, por lo tanto son suscepti-
bles de ser corregidas con un anadlisis pormenorizado en pos-cose-
cha.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que la cosecha argen-
tina de trigo 2002/03 caera 3,2 millones de toneladas hasta 12,16
millones en la medicion interanual, en lo que seria su peor nivel de
los ultimos siete anos.

La entidad adjudico la brusca caida de la produccién al mal clima
imperante durante la campafa en el drea donde se cultiva el cereal, a
la merma en el uso de tecnologia de produccion y al recorte del area
de siembra.

El gobierno, por su parte, por medio de la estimacién mensual que
realiza la Secretaria de Agricultura redujo la cosecha de trigo 2002/
03 a 12,5 millones de toneladas desde las 13 millones estimadas un
mes atrds debido a adversas condiciones climaticas, luego de bajar el
area cosechable a 5,9 millones de hectireas desde una estimaciéon
anterior de 6,05 millones.

La semana pasada, el Departamento de Agricultura de Estados
estim6 que la cosecha argentina de trigo serd de 13 millones de
toneladas, por debajo de las 15,3 millones del ciclo 2001/02.

De cumplirse el actual pano-
rama para la produccion argen-
tina, tendremos un ajustado ba-
lance de oferta y demanda. Si a
la produccién estimada de 12,5
millones le descontamos unas
4,5 millones para molienda y
unas 700.000 tn de semilla, nos
quedarian para exportar un vo-
lumen menor a las 8 millones de
tn.

Si bien a la fecha los compro-
misos de exportacion, segun las
declaraciones de ventas al exte-
rior, alcanzan solamente a 3 mi-
llones de tn, un 46 por ciento
menor a igual fecha de la cam-
pana pasada, la demanda de Bra-
sil puede llegar, segin estimacio-
nes del USDA a 6,5 millones (el
90 por ciento de las 7,20 millo-
nes proyectadas de importacion
que habitualmente es cubierto
por el trigo argentino).

Sin embargo, el trigo local pue-
de llegar a tener mucha compe-
tencia por parte de los paises de
Europa del Este que aumentaron
sus exportaciones hacia los mer-
cados de Africay el Medio Orien-
te, y podrian llegar hasta Brasil.

La mercaderia local tiene
como competencia a Rusia,
Kazajstin y Ucrania. Estos tres
paises, de manera conjunta,
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triplicaron sus exportaciones de
trigo en el ciclo 2001/02 a 13,64
millones de toneladas desde las
4,5 millones del periodo prece-
dente, y conseguirian un récord
de 23,5 millones en esta cose-
cha, segun datos del gobierno
estadounidense.

El trigo de Europa del Este se
destaca por su bajo precio, lo
que le ha permitido ganar terre-
no en el comercio global muy ri-
pidamente, en especial en el nor-
te de Africa y en Europa, en de-
trimento de los tradicionales
exportadores como son: Austra-
lia, Canadd y Estados Unidos

La ventaja del cereal argenti-
no frente al de Europa del Este
radica en su mejor calidad -algu-
nos embarques de Ucrania fue-
ron rechazados por problemas
comerciales-, aunque ésta seria
una ventaja en el corto plazo, ya
que los analistas prevén que con
el paso del tiempo estos paises
mejoraran su produccion.

Otra ventaja local esta dada
por el arancel externo comun
que los paises extramercosur
deben pagar para ingresar su
exportaciones a Brasil. Sin em-
bargo, algunos rumores indican
que Brasil ha recurrido a paises
de Europa del este para cubrir
su déficit de trigo cuando los
precios argentinos estan altos.

MAIZ

Las exportaciones
manejan el maiz
americano

Una vez que pas6 el efecto del
reporte del USDA y el mercado
terminé de asimilar sus conse-
cuencias, no hay muchas mais
noticias que puedan cambiar el
comportamiento de los precios
del maiz americano y tampoco
hay nada que esperar en el cor-
to plazo para darle direccién a

los precios.

Por lo tanto, la atencién de los operadores se centra en los repor-
tes de exportaciones semanales y en factores técnicos. Aunque toda-
via es muy temprano, de a poco se estdi comenzando a hablar del
clima en EEUU.

El cordén maicero ha recibido poca nieve hasta el momento, con
lo que los barbechos no estan recibiendo la humedad que seria nor-
mal para el invierno, preocupando a algunos analistas. En el corto
plazo, esto no deberia tener influencia en los precios, pero si no
nieva puede mover al mercado en el mediano plazo.

Las exportaciones reportadas durante la dltima semana, segun el
informe del USDA, se consideran rutinarias para esta época del afo,
ejerciendo poca influencia sobre los valores futuros.

El USDA report6 que en la semana finalizada el 9/01 se exportaron
625.500 tn, dentro del rango que esperaba el mercado de 550.000 a
750.000 tn. Estos guarismos, junto con el informe de negocios a
nivel mundial sobre el maiz de otros paises, confirma que China
continua siendo un competidor importante en el escenario
exportador.

El Centro Nacional de Granos y Oleaginosas de China confirmé
que las exportaciones de maiz de China durante el 2002 aumentaron
casi un 95% con respecto al 2001. Se inform6 que durante el mes de
diciembre se exportaron 1,91 millones de tn de maiz, lo que llevaria
el volumen embarcado entre enero y diciembre a 11,67 millones de
tn.

Con estos nameros a la vista, pareceria que la estimacion del USDA
de 11 millones de tn para la préxima campana se va a quedar corta'y
hay analistas diciendo que el ndmero serd mas cercano a las 15
millones.

De esta forma observamos que el maiz estadounidense esta presio-
nado por la calma registrada en el sector exportador y por la fuerte
competencia que representa China en el terreno internacional.

Sin embargo, algunos signos de encontrarse ante un mercado
sobrevendido luego de la caida de la semana pasada, favoreci6 los
precios durante algunas jornadas. Aunque el cierre semanal mostrd
un retroceso del 1,66% en promedio.

Ademais, las lentas ventas de productores limita pérdidas por la
firmeza que registran los mercados fisicos. Con la reciente baja de los
precios del maiz, los farmers americanos no realizan muchas ventas.
Estos, para satisfacer sus necesidades financieras, estin optando
masivamente por el Loan Rate, antes que resignarse a vender maiz a
estos valores.

Al cierre de la semana, la consultora americana Sparks estim6 la
siembra de maiz de Estados Unidos 2003 en 33,07 millones de hecta-
reas. Estas proyecciones marcan un aumento del drea sembrada con
maiz en el pais norteamericano desde las 32 millones de hectareas de
la campana precedente.

Las primeras estimaciones oficiales del USDA de siembra de maiz,
soja, trigo de primavera y trigo duro de Estados Unidos serdn dadas
a conocer el 31 de marzo.

Mejores perspectivas para el maiz local

En nuestro mercado, los precios del maiz oscilaron en concordan-
cia con los movimientos de la divisa estadounidense frente al peso.
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Cuando durante la semana, el délar mejoraba respecto al peso los
valores del maiz en pesos repuntaban y cuando se daba la situaciéon
contraria, los precios en pesos bajaban.

Los valores observados se mantuvieron entre $ 245y $ 250 para la
exportacion en los puertos de Rosario, San Martin y Arroyo Seco,
mientras que la oferta en délares estuvo entre 75y 77.

Cuando se reanud6 el mercado el dia martes, las operaciones so-
bre el maiz comenzaron con escaso volumen, pero fue mejorando
con el transcurso de los dias.

Para la mercaderia nueva la oferta lleg6 a u$s 73 para entrega en
marzo / abril el viernes. No se pudieron confirmar la realizacién de
negocios bajo esta condicion pero los exportadores contintian de-
clarando ventas al exterior con granos campana 2002/03.

Segun el informe de la SAGPyA de declaraciones juradas de ventas
al exterior, los exportadores llevan vendidas 1,99 millones de tn de
maiz nuevo, cuando a la misma fecha del ano anterior el volumen
apenas alcanzaba el millén de toneladas.

Este dato nos permite inferir que los exportadores estan bastante
activos en el mercado del maiz, a pesar que sus compras llegan a 1,2
millones de tn contra las 2,3 millones del ano pasado a la misma
fecha.

Los productores estin observando que sus cultivos estin evolu-
cionando muy bien, por lo que comienzan a estimar mejores rindes y
mayor cantidad de mercaderia para vender o almacenar. Esto activa
de cierta manera los negocios a realizar sobre la mercaderia futura.

La siembra de maiz 2002/03, segun la Secretaria de Agricultura,
estd por finalizar, mientas que segin nuestras previsiones ya habian
finalizado, totalizando un area sembrada de 2,6 millones de hecta-
reas.

A pesar de la disminucién del 8% a nivel nacional respecto de la
campana pasada, y las pesimistas perspectivas con que se comenzo
la siembra para la campana, la mejora en las condiciones climdticas
en las etapas criticas, permiten avizorar una mejora en las proyeccio-
nes de produccién.

Semilla de calidad y resistente al barrenador del tallo, utilizaciéon
de buena tecnologia y humedad disponible en fases criticas del desa-
rrollo, permiten predecir muy buenos rendimientos a cosecha en la
zona nucleo maicera del este de Cérdoba, centro sur de Santa Fe y
norte de Buenos Aires. Similar situacion se observa en el sudeste de
Entre Rios con lotes que apuntan en madurez fisiol6gica a superar
los 100 quintales.

En el centro norte de Santa Fe y nordeste de Cordoba, las lluvias de
las dltimas semanas aseguraron un mejor rinde en los cultivos
tempranos y buenas condiciones para el desarrollo de los tardios.
Salvo situaciones puntuales, donde fuertes tormentas afectaron al-
gunas dreas, la evolucién es buena en el sudoeste y sudeste de Cor-
doba. En el norte de La Pampa entran en floraciéon en condiciones
aceptables de humedad edifica mientras que en el oeste de Buenos
Aires, los tempranos avanzan en estado de grano lechoso.

En la zona afluente a Rosario continua avanzando la etapa de llena-
do del grano con buenas condiciones climdticas que permiten asegu-
rar un buen rinde futuro. El nimero de espigas, el tamafno de las
mismas y la cantidad de granos ya estd determinado, sélo resta espe-
rar la evolucion del peso de los mismos que no puede presentar
grandes variaciones excepto condiciones climiticas muy adversas.

En el contexto descrito se per-
filan rendimientos por encima
de los obtenidos en la campana
anterior. Si la media productiva
por unidad de superficie supe-
rara la del ano anterior (62 qq/
ha) es posible predecir un volu-
men de cosecha cercano a los
14 millones de toneladas.

Para la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires, la cosecha ronda-
ria las 14 millones de toneladas,
por encima de las 13,5 millones
estimadas por el USDA en su ul-
timo informe de enero.

Mientras que el gobierno lo-
cal, en su primera proyeccion
anual de la cosecha de maiz
2002/03, pronosticé una pro-
duccién de entre 13,5 y 14,5
millones de toneladas, lo que
marca una retraccion desde las
14,7 millones de la campana pre-
cedente debido a una caida en
el drea de siembra ante la com-
petencia de la soja.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 100103 130103 140103 150103 deiotjos | romedo  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro SIC SIC 350,00 350,00 350,00 350,00
Maiz duro SIC SIC 250,00 245,00 245,00 246,67
Girasol SIC SIC 541,80 544,50 539,50 541,93
Soja SIC SIC 534,00 539,50 529,80 534,43
Mijo SIC SIC
Sorgo SIC SIC 222,00 222,00
Bahia Blanca
Trigo duro S/IC SIC 350,00 345,00 350,00 348,33
Maiz duro 248,00 248,00 248,00
Girasol 530,00 525,00 525,00 526,67
Soja
Cordoba
Trigo Duro SIC SIC SIC 344,70 348,00 346,35
Soja
Santa Fe
Maiz SIC SIC SIC SIC SIC
Soja
Buenos Aires
Trigo duro S/IC 374,50 374,50
Maiz duro
Girasol 565,50 563,00 564,00 560,20 563,18
Soja
Trigo Art. 12 375,50 375,70 376,50 370,00 374,43
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro S/IC SIC 345,00 345,00 348,50 346,17
Maiz duro 230,00 230,00
Girasol 530,00 525,00 525,00 526,67
Soja
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Intemos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 f7001p03 | Semana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 850,0 850,0 850,0 850,0 850,0 850,0
"000" 706,0 706,0 706,0 706,0 706,0 706,0
Pellets de afrechillo ($)
Disponible (Exp) 150,0 150,0 155,0 150,0 150,0 150,0
Aceites ($)
Girasol crudo 1.465,0 1.465,0 1.420,0 1.420,0 1.420,0 1.500,0| -5,33%
Girasol refinado 1.700,0 1.700,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.686,0/ -3,32%
Lino
Soja refinado 1.550,0 1.550,0 1.500,0 1.500,0 1.480,0 1570,0| -5,73%
Soja crudo 1.380,0 1.380,0 1.325,0 1.325,0 1.320,0 1.400,0) -5,71%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0
Soja pellets (Cons Darsena)

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 13/01/03  14/01/03  15/01/03 ~ 16/01/03  17/01/03
Trigo
Mol/Rosario C/Desc. Cdo.1 1% fusarium 350,0 357,0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 330,0 350,0 350,0 350,0 355,0
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 330,0 350,0
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 350,0
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 245,00 245,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 245,00 250,00 245,00 245,00 245,00
Exp/Arroyo Seco C/Desc. Cdo.1 M/E 245,00 250,00 245,00 245,00 245,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 MIE 76,0u$s 75,0u$s 77,0u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 71,0u$s 71,0u$s 71,0u$s 71,0u$s 73,0u$s
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 220,0 225,0 220,0 220,0 220,0
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 225,0 220,0 220,0 220,0
Exp/Ros Marzo Cdo.1 ME 68,0u$s 68,0u$s 68,0u$s 70,0u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 67,0u$s 68,0ufs  68,0uds 68,0u$s 69,0u$s
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 162U$S 168U$S 163U$S 167U$S
FcalGL C/Desc. Cdo.1 M/E 525,0 525,0 520,0
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 530,0 535,0 520,0 530,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 530,0 535,0 520,0 530,0
FcalSL C/Desc. Cdo.1 ME 530,0 540,0 520,0 535,0
Fcal/SM C/Desc. Cdo.1 ME 510,0 535,0 540,0 530,0 535,0
Fca/Chabas C/Desc. Cdo.1 M/E 526,0 531,0 516,0 531,0
Fca/SM Febrero Cdo.1 M/E 150u$s 153u$s 153u8s 155us
Fca/SM 1/2 al 15/2 Cdo.1 M/E 155u$s 158u$s 158u$s 160u$s
Fca/SM 15/2 al 28/2 Cdo.1 M/E 148u$s 151u$s 151u$s 152u$s
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 143u8s 146u$s 146uss 149u8s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 141u$s 144u$s 144u$s 147u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 142u$s 145u$s 145u$s 148u$s
Fcal/GL Mayo Cdo.1 M/E 140,0u$s  143,0u$s  143,0u$s  145,0u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 140,0u$s  143,0u$s  143,0u$s  145,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 MIE 140,0u$s  140,0u$s  143,0u$s  143,0u$s  145,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 MIE 140,0u$s  143,0u$s  143,0u$s  145,0u$s
Girasol
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 540,0 540,0 540,0 535,0
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 540,0 535,0 535,0 530,0
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 M/E 540,0 540,0 540,0 535,0
FcalJunin C/Desc. Cdo.1 M/E 545,0 545,0 545,0 540,0
FcalJunin feb/marzo Cdo.1 M/E 165us
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 163u$s 163u$s 163u$s 163u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolés. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex En dolares por tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.\ 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03  variac.seman.
TRIGO
Enero 102 105,0 105,0 107,0 107,0 107,0 1,90%
Marzo 106 108,0 109,0 110,5 110,0 112,0 2,75%
MAIZ
Total 89 434

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo ‘ 647 3990] 142,5 1418 1434 143,0 1453 0,90%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Enero 9.736 3.545 3,370 3,325 3,300 3,280 3,270 -3,25%
Febrero 7.888 1.922 3,420 3,370 3,360 3,345 3,320 -3,63%
Marzo 4.484 1.657 3,490 3,425 3,400 3415 3,380 -4,38%
Abril 1.062 1.850 3,575 3,490 3,475 3,475 3,445 -5,23%
Mayo 65 437 3,680 3,590 3,550 3,600 3,580 -4,28%
Junio 120 206 3,780 3,690 3,690 3,650 3,640 -4,96%
Agosto 100 3,900 3,820 3,820 3,820 3,750 -5,06%
Octubre 3 4,200 4,120 4,120 4,120 3,870 -8,94%
Total 24.002 13.707

OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo
mes ejercicio opcion estimado| 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03
ISR - may.03 138 put 2 3,9000
IMR - abr.03 72,00 put 10 2,8000
DLR - ene.03 3,30 put 100 0,0430 0,0650 0,0520
ISR - may.03 156 call 140 1,8000 1,9000 1,8000
DLR - ene.03 3,30 call 85 0,064 0,037
3,60 call 10 0,005
open interest ISR Puts 42
DLR Puts 92 DLR Calls 214
Trigo Puts IMR Calls 338

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En dolares por onelada
destino/ 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03 Var.
prod./posic. max  min Ultima] max min dltima] max min dtima] max min dltima] max  min dltima Sem.
MAIZ

Abril 720 720 720 | 720 720 720 | 720 720 720

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo | 1425 1420 1425] 1427 1415 1418] 1434 1425 1434] 1431 1428 1430] 1452 1435 1452] 0,83%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $

Enero 339 336 337 336 332 333 330 326 330 331 328 328 329 326 327 -3,25%
Febrero 343 341 342| 334 337 337 337 333 336 337 334 335 336 332 332 -3,63%
Marzo 350 347 349 348 343 343 341 339 340 343 341 342 341 338 338 -438%
Abril 359 358 358 355 348 349 345 345 346 349 347 348| 345 344 345 -523%
Mayo 355 354 355 360 360 3,60

Junio 369 369 369 365 364 365 364 364 364 -496%

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 24.438 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 15.016
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En dolares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03  var.semanal
Darsena
TRIGO

Entrega Inmediata 111,50 111,50 112,00 114,00 117,00 4,46%
Disponible 111,50 111,50 112,00 114,00 117,00 4,46%
Enero 21 116 111,50 111,50 112,60 114,50 117,00 4,74%
Marzo 43 262 111,00 111,80 112,60 114,50 116,20 4,03%
Mayo 13 230 113,90 113,50 114,60 115,40 118,00 3,42%
Julio 41 17 117,00 116,50 117,60 118,50 120,00 2,56%
Enero'04 1 105,50 105,50 105,50 105,50 106,00 0,19%
MAIZ

Entrega Inmediata 78,50 78,50 78,50 78,50 78,50

Disponible 78,50 78,50 78,50 78,50 78,50

Enero 78,50 78,50 78,50 78,50 78,50

Abil 6 164 75,50 75,50 74,00 73,00 73,00 -3,31%
GIRASOL

Entrega Inmediata 161,00 161,00 166,00 166,00 166,00 3,11%
Disponible 161,00 161,00 166,00 166,00 166,00 3,11%
Marzo 32 170,00 170,00 169,50 169,50 169,50 -0,29%
Rosario
TRIGO

Enero 105,50 105,50 105,50 106,00 107,00 1,90%
MAIZ

Disponible 78,50 78,50 78,50 78,50 78,50

SOJA

Entrega Inmediata 162,00 163,00 163,00 163,00 163,00

Disponible 162,00 163,00 163,00 163,00 163,00

Enero 3 30 162,00 163,00 163,00 163,00 163,00 -0,43%
Mayo 136 1.201 142,00 142,40 143,00 143,20 145,50 1,04%
Julio 147,00 147,50 148,00 147,00 148,00 -0,67%
GIRASOL

Entrega Inmediata 161,00 161,00 166,00 166,00 166,00 3,11%
Disponible 161,00 161,00 166,00 166,00 166,00 3.11%
Marzo 62 171,50 171,50 169,50 169,50 169,50 1,17%
Abril 2 173,00 173,00 171,00 171,00 171,00 -1,16%
Quequén

TRIGO

Entrega Inmediata 109,50 108,00 107,50 108,00 109,00 0,91%
Disponible 109,50 108,00 107,50 108,00 109,00 -0,91%
Enero 13 22 108,50 108,00 107,50 108,00 109,00 -0,46%
Marzo 1 30 112,00 111,00 111,00 111,00 112,50

ITA

Enero 108,00 108,00 108,00

Marzo 111,00 111,00 111,00 112,00 113,00 1,80%
Operaciones en dolares billete En ddlares por tonelada
destino/ 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03 var.
prod./pos. max  min Ultima  max min dltma  méx min dlima  mé  min dima  mdx  min Ultima sem.
Darsena

TRIGO

Enero 1115 11,5 1115 114,0

Marzo 11,3 11,0 11,0 1118 1115 1118 1120 1118 1120 1140 1140 1140 1162 1160 116,

Mayo 1135 1135 1135

Julio 17,0 1170 117,0 1165 1165 1165 1185 118,0 1185

MAIZ

Abril 749 749 735

Rosario

SOJA

Enero 162,0 162,0 162,0 164,0 163,0 163,0

Mayo 1425 142,0 1420 1424 1410 1424 1430 1430 1430 1432 143,0 1432 1455 1450 1455  1,04%
Julio 148,0 148,0 148,
Quequén

TRIGO

Enero 110,0 108,0 108,0 108,0 108,0 108,0 108,

Marzo 1120 1120 1120
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03 sem.ant.  var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB enero'03 134,50 134,50 134,50 135,00 135,00 135,00

Precio FAS 98,05 98,05 98,05 98,42 98,42 98,42

Precio FOB febrero'03 v 135,50 135,50 135,50 136,00 137,00 136,00 0,74%

Precio FAS 98,80 98,80 98,80 99,18 99,93 99,18 0,76%

Precio FOB marzo'03 v 138,00 v 138,00 v 138,00 v 139,00 v 139,00

Precio FAS 100,68 100,68 100,68 101,44 101,44

Quequén

Precio FOB enero'03 v 140,00 139,00 v 140,00

Precio FAS 100,30 99,54 100,30

Precio FOB febrero'03 142,00 140,50 140,50 140,00 139,50 142,00 -1,76%

Precio FAS 101,80 100,67 100,67 100,30 99,92 101,80 -1,85%
Maiz Up River

Precio FOB enero'03 v 101,77 v 101,67 v 101,67 v 103,44

Precio FAS 75,43 75,35 75,35 76,72

Precio FOB febrero'03 v 101,77 v 101,67 v 101,67 v 100,69 100,39

Precio FAS 75,43 75,35 75,35 74,59 74,37

Precio FOB marzo'03 93,11 v 93,40 93,60 93,40 94,48

Precio FAS 68,74 68,96 69,12 68,96 69,80

Precio FOB 15-mar.03 € 93,60

Precio FAS 69,12

Precio FOB abril'03 94,19 94,39 94,68 94,39 95,86 € 94,98 0,93%

Precio FAS 69,57 69,72 69,95 69,72 70,87 70,18 0,98%

Precio FOB 15-abr.03 94,98 95,17 95,47 95,17 95,86 ¢ 95,76 0,10%

Precio FAS 70,18 70,33 70,56 70,33 70,87 70,79 0,11%

Precio FOB mayo'03 96,06 96,26 96,55 96,26 96,95 c97,14 -0,20%

Precio FAS 71,02 17 71,40 A7 71,70 71,88 -0,25%
Sorgo Up River

Precio FOB abril'03 v 89,86 v 90,06 v 92,12 v 89,86 v 90,55 v 91,83 -1,39%

Precio FAS 66,91 67,06 68,68 66,91 67,45 68,45 -1,46%
Soja Up River

Precio FOB mayo'03 ¢191,90 193,46 193,46 193,83 195,66 ¢ 195,11 0,28%

Precio FAS 139,76 140,92 140,92 141,19 142,56 142,15 0,29%

Precio FOB junio'03 c 191,71 193,46 194,29 194,47 196,40 ¢ 194,75 0,85%

Precio FAS 139,62 140,92 141,54 141,67 143,11 141,88 0,87%
Girasol Up River

Precio FOB mar/abr'03 255,00 v 255,00 v 255,00 252,50 252,50

Precio FAS 165,46 165,46 165,46 163,81 163,81

Los precios estan expresados en dolares por tonelada.

Tipo de cambio de referencia

13/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03  var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,230 3,150 3,130 3,160 3,120 -4,00%
vendedor 3,330 3,250 3,230 3,260 3,220 -3,88%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,5840 2,5200 2,5040 2,5280 2,4960 -4,00%
Semillas Oleaginosas 23,50 24710 2,409 2,3945 24174 2,3868 -4,00%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 26712 2,6051 25885 26133 25802 -4,00%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 26357 2,5704 25541 25786 25459 -4,00%
Resto Harinas y Pellets 20,00 25840 2,5200 25040 25280 24960 -4,00%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,6211 2,5562 2,5400 2,5643 2,5319 -4,00%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,6066 2,5421 2,5259 2,5501 25178 -4,00%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl’igo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén |FOB Golfo México(2)

dic-02 en/oc03 ene-03 feb-03 ene-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 196,20 157,70 160,65 164,08 198,51
Promedio Octubre 186,14 161,86 156,02 164,18 195,66
Promedio Noviembre 136,80 145,00 148,00 149,31 182,45 178,96 179,30 177,86
Semana anterior 142,00 135,00 136,00 140,00 151,85 152,58 152,58
13/01 141,00 134,50 135,50 140,00 147,62 148,36 148,36
14/01 140,00 134,50 135,50 139,00 151,02 151,02 151,02
15/01 140,00 134,50 135,50 153,13 153,13 153,13
16/01 140,00 135,00 136,00 152,31 152,31 152,67
17101 140,00 135,00 137,00 154,42 154,42 154,42
Variacion semanal -1,41% 0,00% 0,74% 1,69% 1,21% 1,21%

Chicago Board of Trade()

dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Setiembre 147,24 148,34 141,45 132,02 132,60 134,99 119,51
Promedio Octubre 144,63 144,63 136,44 123,13 124,26 127,29 128,35 119,23
Promedio Noviembre 141,77 141,88 132,73 118,00 119,36 122,86 124,66 117,80
Semana anterior 117,31 117,86 117,12 118,50 122,18 123,83 117,58
13/01 114,37 114,28 114,09 115,38 119,24 120,71 115,38
14/01 115,47 114,09 112,81 114,28 117,58 119,05 115,38
15/01 114,92 114,09 112,35 113,54 117,40 119,05 115,38
16/01 114,28 114,18 112,99 114,28 118,13 119,42 115,38
17/01 116,39 115,65 113,63 114,83 118,87 120,15 115,38
Variacién semanal -0,78% -1,87% -2,98% -3,10% -2,11% 297% -1,88%

Kansas City Board of Trade(s)

sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04
Promedio Setiembre 168,99 169,10 165,19 154,88 139,96 140,86 144,08 145,51
Promedio Octubre 172,63 168,47 157,74 137,77 138,13 141,41 142,84
Promedio Noviembre 159,90 157,24 148,08 132,24 131,48 134,60 137,87
Semana anterior 126,86 124,56 123,83 124,01 127,32 130,08
13/01 122,63 120,98 120,52 120,52 123,83 126,22
14/01 125,30 122,36 119,42 119,05 123,09 125,11
15/01 127,41 123,65 119,24 118,68 122,36 124,93
16/01 126,95 123,83 120,06 119,24 123,46 125,85
17/01 128,70 123,92 120,25 119,97 123,92 126,22
Variacion semanal 1,45% -0,52% -2,89% -3,26% -2,67% -2,97%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. mar-03 abr-03 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03 may-03 jun-03
Promedio Setiembre 99,40 103,69 122,90 124,72 124,88
Promedio Octubre 91,00 93,29 122,31 139,45 127,51 127,48 123,22
Promedio Noviembre 88,20 97,59 96,47 123,15 123,31 123,85 123,26 123,33 124,74
Semana anterior 96,00 91,83 114,86
13/01 93,00 89,86 113,18
14/01 92,00 90,06 112,79
15/01 92,00 92,12 112,69
16/01 91,00 89,86 112,49
17/01 91,00 90,55 fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal -5,21% -1,39% -2,06%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

oc/nv.02 ene-03 mar-03 abr-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 108,70 112,89 118,48 116,68
Promedio Octubre 104,59 110,27 104,87 111,87 113,16
Promedio Noviembre 107,43 110,16 100,92 111,44 111,92 112,14 111,87
Semana anterior 102,00 103,44 94,98 97,14 106,98 106,98 106,59
13/01 101,00 101,77 93,11 94,19 96,06 106,10 105,70 105,31
14/01 99,00 101,67 93,40 94,39 96,26 106,79 106,39 105,61
15/01 99,00 101,67 93,60 94,68 96,55 106,79 106,39 105,61
16/01 99,00 93,40 94,39 96,26 106,59 107,38 106,20
17/01 99,00 94,48 95,86 96,95 108,07 106,89
Variacién semanal -2,94% 0,93% -0,20% 1,02% 0,28%

Chicago Board of Trade(s)

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 dic-04
Promedio Setiembre 109,67 110,77 110,28 103,97 99,29 101,30 101,65 93,56
Promedio Octubre 101,59 102,84 103,14 99,27 96,35 98,63 98,90 98,95 92,28
Promedio Noviembre 96,55 97,41 98,09 96,33 95,16 97,51 98,25 98,42 94,20
Semana anterior 92,42 93,80 95,07 94,98 94,88 97,04 97,83 98,13 95,27
13/01 90,74 91,83 93,11 93,70 94,39 96,55 97,34 97,73 95,67
14/01 91,04 92,02 93,30 93,60 93,89 96,06 96,85 97,24 95,07
15/01 91,04 92,12 93,30 93,70 94,29 96,45 97,24 97,73 94,88
16/01 90,84 91,83 93,01 93,40 93,89 96,06 96,85 97,44 94,58
17/01 91,53 92,52 93,50 93,40 93,89 96,06 97,04 97,54 94,88
Variacion semanal -0,96% -1,36% -1,66% -1,66% -1,04% -1,01% -0,80% -0,60% -0,41%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg.
Unico emb. mar-03 (nico emb. en/fb.03 ag/f.03 mr/jl.03 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 234,85 229,13 90,00 515,95 498,35 492,94
Promedio Octubre 233,64 232,11 89,73 520,18 505,41 509,53
Promedio Noviembre 245,33 249,25 84,90 86,55 569,90 563,71 590,75 590,32 566,06
Semana anterior 255,00 255,00 71,00 71,00 553,00 535,00 550,50
13/01 255,00 255,00 71,00 71,00 553,00 535,00 550,00
14/01 250,00 255,00 73,00 538,00 535,00 550,00
15/01 250,00 255,00 73,00 548,00 552,50
16/01 250,00 252,50 73,00 548,00 552,50
17101 250,00 252,50 73,00 552,00 555,00
Var.semanal -1,96% -0,98% 2,82% -0,18% 0,82%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite()
ene-03 feb-03 mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 ene-03 fb/mr.03 ab/jn.03 jlfst.03
Promedio Setiembre 104,30 108,95 563,38 562,50 569,06
Promedio Octubre 103,22 107,65 587,05 583,52 596,84
Promedio Noviembre 96,12 100,93 640,71 636,90 647,66
Semana anterior 96,00 95,00 95,00 95,00 97,00 612,00 612,00 625,00
13/01 96,00 95,00 95,00 94,00 98,00 620,00 615,00 615,00 625,00
14/01 96,00 95,00 95,00 94,00 98,00 615,00 615,00 625,00
15/01 96,00 95,00 95,00 94,00 97,00 607,50 610,00 615,00
16/01 96,00 95,00 95,00 95,00 98,00 610,00 612,50 617,50
17101 97,00 95,00 95,00 96,00 98,00 612,50 615,00 625,00
Var.semanal 1,04% 0,00% 0,00% 1,05% 1,03% 0,08% 0,49% 0,00%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1 FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 ene-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03
Promedio Setiembre 220,35 197,25 197,61 222,91 224,27
Promedio Octubre 214,82 191,36 191,77 214,90 215,87
Promedio Noviembre 231,43 195,86 197,43 226,42 225,85 226,19 225,53 221,30
Semana anterior 233,00 202,00 195,11 224,42 223,68 222,58 219,73
13/01 225,00 194,00 191,90 221,57 221,20 219,36 216,52
14/01 223,00 191,00 193,46 222,30 224,14 220,47 217,34
15/01 221,00 191,00 193,46 222,21 222,95 220,01 216,98
16/01 221,00 191,00 193,83 221,94 222,67 219,73 217,34
17/01 221,00 191,00 195,66 225,24 222,30 219,73
Var.semanal -5,15% -5,45% 0,28% 0,70% -0,13% 0,00%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Dolares por tonelada
FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.

dic-02 mar-03 mr/ab.03 abr-03 may-03 jun-03 dic-02 mar-03 may-03
Promedio Setiembre 209,81 201,17 201,17 200,04
Promedio Octubre 221,70 206,27 195,84 195,83 222,62 193,80
Promedio Noviembre | 225,39 217,44 206,47 201,41 201,35 226,72 200,92
Semana anterior 211,92 205,22 197,87 197,87 199,34 211,92 198,42
13/01 206,87 201,64 194,65 194,65 206,87 195,20
14/01 208,89 203,75 195,48 195,48 208,89 196,03
15/01 208,80 203,75 195,48 195,48 193,28 196,03
16/01 210,36 204,12 197,50 197,13 191,81 197,13
17/01 209,99 202,65 197,50 197,13 fli fli fli
Variacién semanal -0,91% -1,25% -0,19% 0,37% -9,49% -0,65%

Chicago Board of Trades)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 nov-04

Promedio Setiembre 208,61 208,95 208,30 208,07 205,70 205,70 192,98 194,11 178,21
Promedio Octubre 201,21 201,44 200,91 200,47 198,23 198,23 186,08 187,29 180,22
Promedio Noviembre | 209,42 207,69 204,66 202,97 199,89 199,89 186,48 187,45 178,94

Semana anterior 207,51 204,57 202,46 201,36 199,06 193,00 187,49 189,23 180,05
13/01 205,86 201,36 199,25 198,33 196,40 190,80 185,38 186,48 180,05
14/01 203,93 202,09 200,07 198,79 196,22 190,70 185,84 187,03 179,68
15/01 203,93 202,00 200,07 199,61 197,50 192,17 187,67 189,05 180,97
16/01 203,93 201,73 200,44 199,80 197,96 192,17 188,13 189,23 181,88
17/01 203,93 204,30 202,83 201,73 199,15 193,64 189,33 190,34 183,72
Variacion semanal -1,73% -0,13% 0,18% 0,18% 0,05% 0,33% 0,98% 0,58% 2,04%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica9) No transgénica(i0)

feb-03 abr-03 jun-03 ago-03 oct-03 feb-03 abr-03 jun-03 ago-03

Promedio Setiembre 247,22 248,26 248,70 251,66 255,87 256,59 257,69 261,36
Promedio Octubre 242,25 24255 242,67 245,68 240,35 249,78 250,75 251,99 255,94
Promedio Noviembre | 245,71 245,62 245,33 246,63 244,62 265,13 260,94 259,91 262,25

Semana anterior 330,20 322,59 321,85 323,02 317,00 371,27 375,81 365,57 361,03
13/01 263,05 256,99 256,40 257,33 252,54 295,77 299,39 291,23 287,61
14/01 265,69 260,53 260,02 260,10 255,87 297,38 301,11 294,67 291,28
15/01 262,92 253,93 253,00 252,74 249,27 290,30 292,93 287,25 283,18
16/01 265,58 255,31 253,52 252,76 247,84 290,19 291,97 286,80 282,72
17/01 267,33 256,98 255,20 254,01 249,00 292,03 292,88 287,62 283,97
Variacion semanal -19,04% -20,34% -20,71% -21,36% -21,45% -21,34% -22,07% -21,32% -21,35%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

ene-03 feb-03 mar-03 abr-03 ene-03 feb-03 abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Setiembre 205,25 191,10 189,10 181,20 176,45
Promedio Octubre 201,43 185,35 183,30 175,70 170,74
Promedio Noviembre 202,76 183,10 183,62 171,76 166,45
Semana anterior 205,00 206,00 197,00 185,00 188,00 187,00 173,00 167,00 168,00
13/01 199,00 201,00 191,00 180,00 184,00 182,00 169,00 162,00 166,00
14/01 199,00 198,00 188,00 177,00 182,00 179,50 167,00 162,00 168,00
15/01 200,00 197,00 188,00 177,00 182,00 180,00 167,00 162,00 167,00
16/01 199,00 196,00 187,00 177,00 182,00 179,00 166,00 162,00 167,00
17/01 200,00 198,00 189,00 178,00 183,00 179,00 167,00 162,00 166,00
Variacion semanal -2,44% -3,88% -4,06% -3,78% -2,66% -4,28% -347% -2,99% -1,19%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ene-03 abr-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 ene-03 abr-02 may-03 1° Posic.
Promedio Setiembre 167,35 163,82 153,68 161,80 155,75 183,01 175,14 174,44 168,72
Promedio Octubre 162,54 154,29 145,95 156,14 152,73 180,99 167,82 166,61 167,74
Promedio Noviembre 160,43 150,33 140,93 163,62 148,38 185,47 170,81 163,30 175,90
Semana anterior 157,41 146,49 136,35 163,00 149,00 181,93 160,27 156,97 170,08
13/01 153,77 134,15 156,00 142,00 179,95 158,62 155,31 168,10
14/01 150,13 142,42 135,14 154,00 140,00 176,31 159,50 156,19 164,46
15/01 147,38 141,53 135,58 154,00 140,00 176,31 158,62 155,31 164,46
16/01 147,38 142,20 134,65 154,00 140,00 176,31 159,28 155,97 164,46
17/01 149,03 146,38 137,73 156,00 140,00 158,18 153,49 fli
Var.semanal -5,32% -0,08% 1,01% -4,29% -6,04% -1,31% -2,21% -3,31%
Harina de SO] a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04
Promedio Setiembre 197,88 197,25 195,62 195,32 192,31 188,83 181,72 181,23
Promedio Octubre 187,69 188,35 187,25 186,92 185,02 181,72 175,62 175,71 175,50
Promedio Noviembre 184,77 184,67 182,63 181,27 179,16 175,48 170,65 170,66 169,80
Semana anterior 178,90 180,67 180,11 178,79 175,60 172,73 168,32 167,22 167,44
13/01 176,92 178,24 177,36 176,81 174,27 171,63 167,33 166,67 166,56
14/01 173,28 179,01 178,24 177,58 174,93 172,62 168,32 167,33 166,78
15/01 173,28 178,24 177,36 177,14 174,71 172,51 168,43 167,66 167,55
16/01 173,28 179,01 178,02 177,25 174,60 171,85 167,88 167,22 167,00
17/01 173,28 183,64 182,21 181,22 178,13 174,93 171,41 169,86 168,65
Var.semanal -3,14% 1,65% 1,16% 1,36% 1,44% 1,28% 1,83% 1,58% 0,72%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 nov-02 dic-02 ene-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Setiembre 469,80 431,40 491,33 483,64 475,40
Promedio Octubre 468,59 425,14 544,32 539,20 529,18 488,68 471,36 489,79
Promedio Noviembre 529,52 479,48 577,30 569,51 567,76 552,25 514,78 532,82 513,82
Semana anterior 499,00 482,00 532,29 532,29 500,98 500,98 506,19
13/01 493,00 475,00 526,75 526,75 498,31 501,47 505,68
14/01 491,00 475,00 525,68 498,18 497,12
15/01 488,00 472,00 523,56 497,12 502,41 507,70
16/01 483,00 466,00 522,50 495,00 501,35 507,70
17/01 483,00 466,00 520,39 495,00 500,29 505,58
Var.semanal -3,21% -3,32% -2,24% -1,19% -0,14% -0,12%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ene-03 feb-03 mar-03 ab/my.03 in/jl.o3 ene-03 abr-03 may-03 1° Posic.
Promedio Setiembre 461,31 430,14 429,70
Promedio Octubre 471,01 427,89 427,89 488,44
Promedio Noviembre 536,59 532,19 517,22 486,76 538,18 482,06 481,78 537,36
Semana anterior 495,15 492,39 475,53 475,53 492,95 474,43 47443 490,08
13/01 494,49 488,98 475,75 475,75 490,08 471,34 471,34 486,55
14/01 486,77 482,36 471,56 471,56 484,57 480,38 467,15 482,36
15/01 480,38 473,77 468,58 468,58 479,28 475,75 462,52 482,36
16/01 478,84 473,32 467,04 467,04 479,94 472,00 464,29 482,36
17/01 483,25 476,63 469,80 469,80 464,29 468,69 fli
Var.semanal -2,40% -3,20% -1,21% -1,21% -2,14% -1,21% -1,57%

Chicago Board of Trade(1)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04
Promedio Setiembre 446,27 448,04 449,48 450,26 445,78 445,86 445,29 443,24
Promedio Octubre 446,41 446,51 445,69 44491 440,32 434,72 429,30 428,54 421,32
Promedio Noviembre 490,92 488,00 481,72 476,64 468,68 460,59 451,39 447,89 433,55
Semana anterior 453,70 456,57 456,79 456,35 453,26 451,94 441,58 438,71 43541
13/01 450,18 453,70 452,60 451,94 448,63 446,65 436,51 433,20 432,10
14/01 445,99 448,19 448,41 448,41 44533 442,90 432,76 429,89 428,35
15/01 445,99 442,90 443,78 444,22 442,24 440,92 434,30 432,10 429,89
16/01 445,99 443,56 444 44 446,43 444 .44 443,12 436,51 434,96 432,10
17/01 445,99 446,87 447,75 448,19 446,21 444,22 436,51 434,74 432,54
Var.semanal -1,70% 2,12% -1,98% -1,79% -1,56% -1,711% -1,15% -0,90% -0,66%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

15/01/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Totalafijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afo comercial
02/03 8.300,0 3.005,9 92,4 22496 * 690,1 115 864,2
Trigo pan (10.500,0) (5.670,0) (5.493,7) (1.044,9) (180,6) (2.873.2)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.500,0 42 10.300,4 1.028,9 983,8 9.505,2
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,7) (966,5) (908,0) (10.688,8)
02/03 8.300,00 1965,80 384 12249 * 510,6 124
Maiz (7.000,0) (1.000,0) (2.330,4) (365,3) (48,2)
(Mar-Feb) 01/02 10.000,0 9.525,0 90,2 10.1426 * 2.012,3 1.685,2 9.116,1
(10.000,0) (9.655,0) (9.664,3) (1.834,6) (1.715,2) (9.230,1)
02/03 600,0 440,5 73 4181 35
Sorgo (155,5) (1,5
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 05 476,0 40,4 379 3137
(460,0) (460,0) (453,4) (65,2) (65,1) (438,4)
02/03 7.500,0 2.779,5 89,4 2.007,3 521,3 15,5
Soja (1.382,5) (480,9) (18,4)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 23,8 6.082,2 1.2086,1 921,0 6.127,0
(7.600,0) (7.500,0) (7.0125) * (1.800,8) (1.672,1) (7.419,6)
02/03 400,0 131,5 10,9 84,3 05 05
Girasol (118,1) (12,0) (2,8)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 0,6 3198 53,0 424 310,7
(100,0) (75,0) (85,3) 9.0) (5,6) (68,7)
(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacion de Vapores. ** Cifras ajustadas.
Compras de la Industria En miles de foneladas
18/12/02 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 549,5 209,3 41,9
Trigo pan (879,6) (294,9) (98,4)
01/02 42919 40773 1029,6 894,2
(4.421,1) (4.200,0) (1.119,8) (1.037,5)
02/03 1412,50 360,30 18,30
Soja (1.047,0) (274,9) (8.8)
01/02 19.607,1 19.607,1 6.793,0 6.064,2
(19.344,5) (19.344,5) (4.779,6) (4.313,2)
02/03 749,00 130,60 14,80
Girasol (712,0) (66,4) (15,6)
01/02 3.155,9 3.155,9 1.027,0 852,5
(2.818,5) (2.818,5) (1.153,5) (1.055,4)
Al01/11/02
Maiz 01/02 1.321,7 1.189,5 4174 288,9
(1.567,1) (1.410,4) (421,6) (313,9)
Sorgo 01/02 84,3 75,9 14,8 13,9
(114,8) (103,3) (11,3) (8,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / noviembre)

Destinos n Trigo Pan Tr.Candeal Maiz Sorgo Avena  Cebada Mijo Arroz Alpiste
Europa Occ. 30% 77175 1.402.497 27.270 60 4.013 460
Alemania 2183 132 70 215
Austria

Bélgica 93.042 1.679

Dinamarca

Espafia 21.005 817.631

Francia 44

Grecia 4.448

Ilanda

Islandia

Italia 53.177 32.873 60 40
Malta 4315 44
Noruega 27.270

Paises Bajos 559 12.665 2.264

Portugal 350.199

Reino Unido 169 86.867 161
Suecia

Suiza 82 281

Unién Europea

Europa Or. 1% 3.723 1.760 231
Bulgaria 207 22
Bielorrusia

Croacia 3.222 1.760

Eslovenia 74

Estonia

Georgia

Hungria 25

Letonia

Lituania 93

Moldavia

Polonia

Rumania 97

Rusia 5 209
Yugoslavia

AméricaNy C 1% 12.500 56.011 33.300 191
Canada

Antigua y Barbuda

Costa Rica 129

Cuba 151
EE.UU. 21.826 40
El Salvador 24

Guatemala 2.144

Haiti 12.500

Honduras

Jamaica 24

México 33.300

Nicaragua

Panama

Puerto Rico 31.840

Rep.Dominicana

Trinidad y Tobago 24

Sudamérica 2% 5.752.082 4.467 1.837.724 54.458 8.090  63.744 22 190.035 124
Bolivia 83.649 6.090 2.559
Brasil 4.990.936 82.013 50.909 22 165.181 80
Chile 67.406 841.212 54.458 20.151
Colombia /2 25.263 184.572

Ecuador 39.510 77.544

Guyanas

Paraguay 2.012
Pert 404.178 4.467 643.507 8.090 4.400 104
Surinam

Uruguay 141.140 8.435 28
Venezuela 2.786 44
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en toneladas

Ttl.Cereal Soja Mani* Girasol Lino  Cértamo Moha Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites Tt General

1.511.475 1.189.915 97.114 306.490 316 1.730 1.595.565 10.218.430 546.002 13.871.472

2,600 89.871 1.067 533 9 91.567 323.469 417.636

94.721 10.968 2428 685 200 750 15.031 471.392 581.144

506 506 1.294.160 1.294.666

838.636 418.050 3.373 93.502 20 514.945 2.128.079 35.699 3.517.359

44 6.040 6.044 36.549 48633 326.277 117.707 492.661

4.448 82.663 1.106 83.769 212433 300.650

4.800 4.800 147.560 152.360

86.150 167.927 6.065 83.639 257.631 2.459.828 4.000 2.807.609

4.359 19.283 19.283 15.170 22 38.834

27.270 500 500 27.770

15.488 313.287 69.816 82.153 980 466.236 2.481.209 388.574 3.351.507

350.199 75.397 7815 83.212 197.380 630.791

87.197 732 6.709 1.014 8.455 161.473 257.125

897 100 997 997

363 363

5.714 16.257 6.337 152 22.746 210.131 95.405 333.996

229 19.446 19.675

43 43 43

4,982 4.982

74 14.562 14.636

85 85

25 3.388 3.388 3413

663 663 1.663 2.326

93 39 132

24 24

1.489 1.489 120.874 122.363

97 16.257 399 82 16.738 55.249 72.084

214 355 70 425 93.594 94.233

102.002 32.533 36.216 35 60 68.844 54.152 156.360 381.358

28.408 18 28.426 28.426

129 1.955 2.084

151 13.822 5.655 19.628

21.866 380 2422 17 60 2.879 25.750 30.997 81.492

24 24

2144 35.074 37.218

12.500 4334 16.834

24 3.022 3.046

33.300 32.100 5.201 37.301 70.601

169 169

3.752 3.752

31.840 14.580 1.211 47631

68.967 68.967

24 53 185 238 1.224 1.486

7.910.746 289.899 8.547 872 299.318 1.004.769 737.064 9.951.897

92.298 5.210 26 97.534

5.289.141 17.975 2017 19.992 198.373 111.141 5618.647

983.227 129.805 5.656 135.461 266.261 27.980 1.412.929

209.835 85.095 97 85.192 62.935 130.500 488.462

117.054 6 6 27.284 65.459 209.803

2012 1.147 59 3218

1.064.746 56.810 20 56.830 236.554 174.978 1.533.108

673 673

149.603 166 166 8.884 767 159.420

2.830 214 702 755 1671 198.121 225481 428.103
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / noviembre)

Destinos i Trigo Pan  Tr.Forrajero  Tr.Candeal Maiz Sorgo Avena Cebada Mijo  Armoz*  Alpiste
Transporte 5.841.757 4467  3.299.955 116.788 8.150 63.744 4.035 190.917 124
Oceania 0%

Australia

Is. Fidji

Nueva Zelanda

Cercano Or. 13% 1.497.953 2.082.015 8.000 43 35.536
Arabia Saudita 440.463

Armenia

Bahrein 5.250

Chipre 50.226 43

Emiratos Arabes 252.359

Irak 330.044 29.044
Irén 728.849 329.019 31
Israel 94 89.185 129
Jordania 202.716 357.532

Kuwait 98.450

Libano 323

Oméan 75.795 8.000

Pakistan

Qatar

Siria 236.250 154.193

Turquia 2.589 6.332
Yemén 226.631

Lejano Oriente 22% 234.728 1.207.723 198.048

Bangladesh

China 13.513

Corea del Sur 753.926

Filipinas 163

Hong-Kong

India

Indonesia 140.814 48

Japén 246.202 198.048

Malasia

Nepal

Sri-Lanka 80.401

Tailandia

Taiwén 191.064

Vietnam 16.320

Africa 12% 718.288 2.074.588 10.975 129

Angola 6.600 24

Argelia 30.922 202.711

Cameran 15.926

Congo 42162

Costa de Marfil 24

Egipto 61.773 877.225

Gabén 3.000

Ghana 29

Is.Mauricio 17.564 73.702

Is.Reunion 11.350

Kenia 30.943 120

Libia 150.630

Madagascar

Marruecos 49.320 223.228

Mauritania

Mozambique 28.952 33.100

Nigeria 55.160 11173

Senegal 5.495 64.503

Sudan 25.600

Sudafrica 235.226 236.641 10.975 129

Tanzania 15.601

Tunez 112,970 171.202

Uganda

Zambia

Total mundial 8.292.726 4.467  8.664.281 333.811 8.150 63.744 4207 226.517 124

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques realizados. 2/ Corresponden 2853 tn pellets y 3445 tn aceite de soja boliviano * En el total figuran 64 y 2761 tn con desti
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas
Ttl.Cereal Soja Mani*  Girasol Lino Cartamo Colza  Moha Canola Ttl.Oleag.  Subprod. (#) Aceites Ttl General
9529937 1.528.604 148214  307.549 376 1.730 1.986.473 11.487.482 1.534.831 24538.723
17.157 17.157 28.651 45.808
17.157 17.157 22.817 39.974
1.800 1.800
4.034 4,034
3.623.547  476.164 2135 2714 481.013 1.418.471 372.873 5.895.904
440.463 30.000 30.000 41.906 512.369
5.250 101 5.351
50.269 4.344 4344 75.145 129.758
252.359 2135 22 2157 231.130 17.373 503.019
359.088 359.088
1.057.899 94.306 94.306 448.650 247555 1.848.410
89.408 49.623 49.623 18.875 1425 159.331
560.248 178 178 157.161 11.020 728.607
98.450 135 98.585
323 11.187 998 12.185 82.047 9.500 104.055
83.795 44.933 8.017 136.745
126.496 126.496 26.680 153.176
67 67
390.443 64.737 64.737 192.420 647.600
8.921 95471 1.516 96.987 67.614 51.000 224522
226.631 58.590 285.221
1.640.499  3.929.435 40 3.929.475 2.551.126 1.963.446  10.084.546
171.800 171.800
13.5613  2.750.005 2.750.005 37.500 476.715 3.277.733
753.926 102.644 116.830 973.400
163 124.239 124.239 651.680 776.082
18.200 18.200
998.221 998.221
140.862 33.286 33.286 172.261 346.409
444.250 98.101 40 98.141 160 542.551
209.715 209.715 388.632 162.676 761.023
80.401 80.401
665.144 665.144 860.216 44 1.525.404
191.064 41.945 41.945 7.772 240.781
16.320 7.000 7.000 338.193 11.028 372.541
2.803.980  165.410 389 165.799 1.944.884 417.021 5.331.684
6.624 3.933 10.557
233.633 163 163 135.591 17.999 387.386
15.926 15.926
42.162 4 42.203
24 24
938.998 142688 142688 909.350 143.799 2.134.835
3.000 3.000
29 29
91.266 41.021 18.894 151.181
11.350 271141 7.200 45.691
31.063 4.000 35.063
150.630 150.630
61 61
272.548 226 226 124.169 396.943
1.500 1.500
62.052 4.075 66.127
66.333 15.100 81.433
69.998 1.000 5.000 75.998
25.600 25.600
482.971 22.722 22.722 570.426 62.259 1.138.378
15.601 4512 20.113
284.172 245255 19.482 548.909
12 12
85 85
17.598.027 6.099.613  170.721  310.652 376 1.730 6.583.092 17.401.962 4.316.821 45.899.902
no desconocido.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION DE PRIVADOS
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 184.051.006
Renta Fija 77.928.479
Cau/Pases 712.415.867
Opciones 5.901.467
Plazo 3.618.920
Rueda Continua 111.284.143

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 577.20 0.24% 9.95%
GRAL 27.640.10 -0.39% 8.35%
BURCAP 1662.13 -0.68% 6.51%

El mercado accionario vivio a tener otra semana positiva, en rue-
das selectivas y de moderado volumen. El Merval gané 0,24% en la
semana y quedoé en el nivel de los 577,20 puntos haciendo que la
diferencia favorable del mes se estire a 9,95%, a pesar de la caida de
la ultima jornada de operaciones.

Los operadores justificaron el incremento de los precios en la proxi-
midad del acuerdo con el FMI. También la baja del délar y los meno-
res atractivos que ofrecen las tasas de interés, contribuyeron a re-
afirmar la tendencia alcista.

Con la confirmacién posterior de la firma de la carta de intencion
con el FMI, las cotizaciones se reafirmarony continuaron con la suba
ante un escenario politico mds previsible y la mejora en los negocios.

Los operadores no dudan de que el mercado bursatil atn tiene
pano para crecer; opinan que la firmeza de algunos papeles da por
tierra con el principio de que la toma de ganancias terminardn por
recortar los beneficios.

No obstante, los negocios mostraron oscilaciones ante la cautela
con que siguen manejandose la mayoria de los inversores a la espera
de la consolidaciéon de algunos datos positivos de la economia local.

Ante la mejora en las cotizaciones de las acciones, también se espe-
ra una mejora en la informacién que presentan las empresas para la
toma de decisiones de los inversores.

Evolucion del Merval y volumen operado
100000 ¢ (desde 1/11/01 hasta 17/01/03)

95,000 II
90,000 + Volumen /

’ —MERVAL
85,000 /‘k‘
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0
1t 32 21 112 513 44 615 5i6 57 68 519 7mo 6 6/12 Ll

Como respuesta a los requeri-
mientos del mercado, la Comi-
si6bn Nacional de Valores apro-
b6 la aplicaciéon de nuevas nor-
mas para la preparaciéon de los
estados contables de las compa-
nias cotizantes en el mercado
local, adaptandolas a las resolu-
ciones técnicas recientemente
emitidas por la Federacion Ar-
gentina de Consejos Profesiona-
les de Ciencias Econdémicas.

Las normas establecen pautas
estindares para profesionales
contables y empresas de
auditoria, de acuerdo con la al-
tima normativa norteamericana
en la materia.

Con la sancién de esta medi-
da, la CNV armoniza su normas
con las normas internacionales
de contabilidad emitida por la
International  Accounting
Standars Comité (IASC). Ade-
mads, cumple con uno de los ob-
jetivos trazados por la Organiza-
cién Internacional de Comisio-
nes de Valores (Iosco) que con-
siste en el desarrollo de un con-
junto de normas contables que
estén a la altura de los requisitos
de calidad que exigen los merca-
dos de capitales internacionales.
Esto significa, segiin la CNV, "me-
jorar la transparencia vy
comparabilidad y proporcionar
un nivel de informacién muy
completo".

En el ambito internacional, los
mercados americanos tuvieron
una semana de bajas por el au-
mento de la incertidumbre poli-
tica y econémica que genera el
posible inicio de una guerra con
Irak. A su vez, algunos datos de
la economia estadounidense no
son muy alentadores causando
efectos en el sector privado. Va-
rias corporaciones rebajaron sus
perspectivas de ventas y benefi-
cios a corto plazo.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.000,00 34.000,00 1.365,00 37.365,00 2097,9%
Valor Efvo. ($) 700.000,00 29.100,00 5.791,80 734.891,80 14073,4%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 50.955,00 537.880,00 268.321,00 857.156,00 -53,3%
Valor Efvo. ($) 73.287,19 506.286,81 172.476,74 752.050,74 -39,0%
VIr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 73.287,19 700.000,00 535.386,81 178.268,54 1.486.942,54 20,2%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 876,007 871,243 855,842 863,569 859,615 871,635 -1,38%
Independien. 3.163,950 3.149,770 3.097,083 3.129,838 3.129,944 3.103,899 0,84%
Univalor fli 1,802 1,784 1,781 fli 1,660 7,29%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 13/01/03 14/01/03 15/01/03 16/01/03 17/01/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0 ~ 41.019.000,0 fli 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacién reqgular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,856 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 2,000 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,720 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 2,120 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 2,900 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,000 31112 2do. 15.925.000 88.903.000 71.000.000 249.055.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,080 30/06 1ro. 231.588.000 80.028.000 64.410.000 816.291.000
Banco Hipotecario 1,820 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,050 31110 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 3112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,380 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,650 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,650 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,750 31112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,850 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,960 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,400 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 3,200 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,607 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,030 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,300 30/06 B.G. 10.221.353 -14.346.688 18.480.055 28.059.499
Domec 1,600 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,940 31112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 2,000 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272
Ferrum 1,600 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,300 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 4,800 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,900 30/06 1ro.  -1.280.092.000 -862.178.000 468.662.000  -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,801 3112 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorrag. 1,240 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,540 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,650 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 9,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,900 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,790 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,850 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 1,930 30/06 B.G. -499.619.000 -496.479.000 207.412.000 460.416.000
Minetti, Juan 1,010 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,770 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,830 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31/12 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,430 30/06 B.G. 67.580.484 84.151.905 151.311.510
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 3ro. 47.283.979 46.914.430 15.921.000 155.797.079
Merc.Valores Rosario 350.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,730 3112 B.G. 27.127.000 -6.788.000 569.171.208 581.623.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,500 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 5,340 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,650 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,650 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 0,925 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,350 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,920 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,350 31112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,800 30111 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,450 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,950 3112 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 6,270 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,350 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,920 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,820 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,280 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,940 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,180 3112 2do. -486.400.000 -187.193.000 794.495.000 1.670.920.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 48,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/01/03 41



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







