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ANO XXI » N° 1080 ¢ 10 DE ENERO DE 2003

“"LA VERDAD DE LOS
ARANCELES"

n la publicacién del FMI, “Finanzas y Desarrollo”, del mes de
E setiembre pasado, se publicé un corto articulo sobre "La ver-

dad de los aranceles". Dicho trabajo fue preparado por Dustin
Smith, funcionario de la entidad. El articulo muestra con claridad los
enormes perjuicios que las politicas arancelarias producen, especial-
mente a los paises mds pobres.

Segun lo que se manifiesta ahi, "aunque en los paises industriales la
mayoria de los aranceles son bajos, los correspondientes a varias
categorias de bienes siguen siendo prohibitivamente altos. Los aran-
celes impuestos a muchos productos de consumo, agricolas y con
uso intensivo de mano de obra son de 10 a 20 veces mas altos que la
medida general. Por ejemplo, en Estados Unidos, los aranceles de
importacién para prendas de vestiry el calzado ascienden en prome-
dio a un 11% y llegan a alcanzar cifras del 48%. Si bien, en el ano
2001, la ropay el calzado representaron solo un 6,5% de las impor-
taciones estadounidenses en términos de valor, permitieron obtener
casi la mitad de los u$s 20.000 millones que el pais ingresé por
concepto de aranceles.”

Veamos algunas cifras que nos permiten tener una visiéon global de
los aranceles del mencionado pais: durante el ano 2001 las importa-
ciones estadounidenses llegaron a 1,152 billones de délares, mien-
tras las exportaciones alcanzaron a 691.000 millones, con un déficit
de balanza comercial de 462.000 millones. Si en concepto de arance-
les el Gobierno recaudé 20.000 millones de délares, el arancel pro-
medio llegaba a 1,74%. Las importaciones de zapatos llegaron en el
mencionado ano a 15.000 millones mientras los aranceles cobrados
por este rubro llegaron a 1.630 millones, es decir el 10,9%. Como
punto de comparacion, digamos que las importaciones de automoévi-
les llegaron a 110.000 millones y los aranceles a 1.600 millones, es
decir el 1,5%.
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Una conclusiéon que se podria sacar de lo manifestado en los parra-
fos anteriores, seria la siguiente: si Estados Unidos registré durante
el ano 2001 un déficit de balanza comercial de 462.000 millones de
dodlares y casi la mitad de los aranceles (alrededor de 8.500 millones
de ddlares) se cobraron sobre las importaciones de ropa y calzado
(con un arancel promedio de 11%) por 75.000 millones de ddlares
(el 6,5% del total de las importaciones), es totalmente ilégico que
EE.UU. mantenga aranceles sobre esas u otras actividades. Si el pais
mas rico del mundo tomara la punta eliminando toda politica arance-
laria (lo que no la afectaria en lo mds minimo pues le permitiria una
mayor tasa de crecimiento de su economia), otras economias avan-
zadas seguirian su ejemplo y esto favoreceria al resto del mundo.

Los paises pobres son los mas afectados

"Las politicas arancelarias de los paises industriales perjudican gra-
vemente a los paises en desarrollo que exportan principalmente pro-
ductos agricolas y bienes cuya produccién requiere uso intensivo de
mano de obra, como las prendas de vestir y los textiles. Se pueden
ver claramente los efectos dispares de esos aranceles observando las
tasas arancelarias reales -los montos recaudados por derechos de
importacion como porcentaje del total de importaciones- de los dis-
tintos paises. Por ejemplo, sobre unas importaciones provenientes
de Bangladesh (importante exportador de prendas de vestir) por
valor de u$s 2.400 millones, Estados Unidos recaudoé en el ano 2001,
u$s 331 millones en concepto de derechos de importacion, algo mas
de los u$s 330 millones que recaudo por las importaciones de u$s
30.000 millones provenientes de Francia". Tengamos en cuenta que
el PIB per cdpita de Bangladesh llegaba a 370 ddlares mientras el de
Francia alcanzaba a 24.170 ddlares.

éA quién perjudica mds en EE.UU.?

"Los aranceles que se aplican en particular a las prendas de vestir
y el calzado afectan también de los consumidores de los paises indus-
triales, ya que imponen una carga muy pesada sobre los grupos de
ingreso mds bajo, que gastan una gran proporciéon de su renta en
esos articulos bdsicos. Para empeorar las cosas, los aranceles que se
aplican a los bienes de consumo de categorias similares son, a menu-
do, mis altos en el caso de los bienes mds baratos que en los produc-
tos de lujo. Por ejemplo, en Estados Unidos, el arancel sobre las
camisas de seda importada es de solo el 1,9%, mientras que para las
camisas de algodoén es de 20% y para las de fibra sintética del 32,5%.
Asi pues, la estructura arancelaria sobre estos productos constituye
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un impuesto regresivo sobre los pobres, que son los que menos
pueden pagar".

Los puntos mencionados en el parrafo anterior se pueden verifi-
car con las siguientes estadisticas:

a)Las familias monoparentales estadounidenses, que ganan en pro-
medio u$s 25.095 por ano, gastan unos u$s 307 (es decir, el salario
de tres dias) en derechos de importacion. Estos datos son de 1999.

b)Los gastos en alimentacién casera para esas familias llegaron a
1.005 ddlares. Los tipos arancelarios variaron entre 1y 13% y los
costos de los aranceles se estiman en 14 dolares.

c)Los gastos en prendas de vestir llegaron a u$s 1.440. Los tipos
arancelarios variaron entre 5y 30% y los costos de los aranceles se
estiman en u$s 212.

d)Los gastos en calzado llegaron a u$s 440. Los tipos arancelarios
variaron entre 10 y 30% y los costos de esos aranceles se estiman en
u$s 68.

e)Los gastos en ropa de cama llegaron a u$s 60. El tipo arancelario
fue de 10% y los costos de ese arancel se estiman en u$s 5.

f)Los gastos en otros bienes fueron de u$s 67. Los tipos arancela-
rios variaron entre 0y 11% y los costos de esos aranceles se estiman
en u$s 8

g)Los tipos arancelarios estadounidenses para los trajes son los
siguientes: para los de seda 1,9%; para los de lana 12%; para los de
algodon 11,3% y para los de fibras sintéticas 29%.

h)Los tipos arancelarios estadounidenses para las camisas son los
siguientes: para las de seda 1,9%; para las de lana 14,3%; para las de
algodon 20% y para las de fibras sintéticas 32,5%.

Otro tipo de arancel discriminatorio, que también se observa en
los paises en via de desarrollo, es la progresividad arancelaria, en
cuyo caso los aranceles aumentan con el grado de procesamiento
del producto. "Por ejemplo, los granos de cacao tienen un gravamen
menor que la manteca de cacao, que a su vez es menor que del
chocolate".

A posteriori, el autor analiza las distintas opciones para eliminar
los efectos de los aranceles estadounidenses, y las resume de la si-
guiente manera:

a)Se podria considerar a los aranceles como una forma de
tributacion comparable a los impuestos sobre la renta. Esos arance-
les se consignarian regularmente en los proyectos de ley. De esta
manera, en el préximo proyecto de ley tributaria o de presupuesto se
podrian eliminar los aranceles sobre las prendas de vestir y calzado.
A pesar de ser una opcién sencilla, el autor la ve improbable de
llevarse a la practica.

b)Se podria brindar acceso especial al mercado a los paises afecta-
dos. Se podria crear un programa similar a la Iniciativa sobre la Cuen-
ca del Caribe. De todas maneras, el autor la considera una opcién
complicada y que no ayuda a los pobres en EE.UU.

c)Una tercera opcion seria centrarse en los problemas de desarro-
llo y acceso al mercado en las negociaciones de la Ronda de Doha de
la OMC. Se eliminarian los aranceles, incluidos la progresividad y los
maximos arancelarios que se aplican a las importaciones proceden-
tes de los paises en vias de desarrollo. El autor estima que en este
caso las probabilidades de éxito son grandes.

La politica arancelaria tiene origen en aquellos autores del siglo
XVI y XVII llamados mercantilistas. Su objetivo era la 'acumulacién

de oro' (la moneda de esa épo-
ca) y por lo tanto 'el estimulo de
la demanda', tal como lo vio Lord
Keynes que le dedic6 un capitu-
lo laudatorio de su "Teoria Ge-
neral de la Ocupacion, el In-
terés y el Dinero" (19306). Este
objetivo fue refutado brillante-
mente por David Hume, a través
de su teoria de 'los flujos del
metal' (mediados del siglo XVIII)
y por James Stuart Mill y David
Ricardo (a comienzos del siglo
XIX) con la teoria de los 'costos
comparativos'. A mediados de
ese siglo, un autor aleman llama-
do Frederic List, favoreci6 la apli-
cacion de aranceles para defen-
der a la 'industria naciente'. De
todas maneras, y tal como lo
mostré acabadamente Frederic
Bastiat, los aranceles frenan el
desarrollo de las naciones y son
una prueba de la irracionalidad
con que actuamos los humanos.
La recomendacién mayor que se
puede hacer, entrados ya en el
siglo XXI, es que los paises mas
ricos eliminen totalmente estos
impuestos que tanto dano ha-
cen, accién que sera continua-
da por los paises en vias de desa-
rrollo. Como mostré Bastiat en
su obra sobre "El ferrocarril ne-
gativo", ¢qué sentido tiene en
mejorar los transportes y bajar
los fletes si llegando a las fronte-
ras los aranceles vuelven a subir
los costos?

EVOLUCION DE
LAS CUENTAS
MONETARIAS

egun datos suministrados
en la pagina web del Ban-
co Central, las reservas de
oro, divisas, colocaciones a pla-
zoy otros de la entidad llegaban
al 7 de enero a 10.605 millones
de ddlares, que a un tipo de cam-
bio de $ 3,3290 por délar deter-
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minaban un monto de 35.305
millones de pesos.

Los pasivos monetarios a la
misma fecha llegaban a 30.880
millones de pesos y estaban con-
formados por:

a)La base monetaria por
29.867 millones, a su vez con-
formada por la circulacién mo-
netaria por 18.971 millones y
por los depdsitos en cuenta co-
rriente en pesos por 10.896 mi-
llones.

b) Depdsitos en cuentas co-
rrientes en otras monedas por
1.013 millones.

El stock de Lebacs en pesos
llegaba a 3.135 millones y en
délares a 191 millones (636 mi-
llones de pesos). Por otra parte,
el stock de dinero secundario
(Lecop, Patacones, etc.) se esti-
ma en alrededor de 9.000 millo-
nes. Si sumamos estas cifras alos
pasivos monetarios del Banco
Central por $30.880 millones
llegamos a un total de 43.651 mi-
llones de pesos contra activos
por 35.305 millones, con una
diferencia de 8.346 millones. En
el Semanario anterior (con da-
tos al 30/12) el desbalance era
de $7.111 millones, habiéndose
incrementado, en una semana,
en 1.235 millones.

La asistencia del Central a las
entidades financieras llegaba a
$17.570 millones y estaba con-
formada por los redescuentos
por 17.383 millones y los pases
activos por 187 millones.

Los adelantos transitorios al
Gobierno Nacional llegaban a
$700 millones. Recordemos que
al 30/12 alcanzaban a $3.607
millones. No encontramos una
explicacién clara de la razén
para tal disminucion.

El circulante en poder del pu-
blico llegaba a $16.532 millones
mientras que el efectivo en los
bancos alcanzaba a 2.439 millo-
nes. Los depositos en las entida-
des financieras llegaban a
66.533 millones de pesos y esta-

ban conformados de la siguiente manera:

a)Depo6sitos en cuenta corriente: 13.860 millones de pesos

b)Depbsitos en caja de ahorros: 9.276 millones de pesos

c)Plazo fijo (estimado): 20.552 millones de pesos

d)Otros dep6sitos: 4.980 millones de pesos

e)Canjeados por Boden (contabilizado): 4.068 millones de pesos

f)Cedros (estimado): 13.797 millones de pesos

Si incluimos el CER los Cedros alcanzarian a 19.408 millones de
pesos y el total de depdsitos en pesos a 72.144 millones.

Sia la cifra anterior de depositos, incluido el CER de los Cedros, le
agregamos el circulante en poder del publico por 16.532 millones, el
dinero secundario por 9.000 millones y los depdsitos en délares por
881 millones ($2.933 millones) llegamos a una oferta monetaria (M3)
por $100.609 millones. A la cifra anterior habria que descontarle los
depdsitos indisponibles que hemos estimado, en el Semanario ante-
rior, en 25.000 millones, lo que nos determina un M3 de aproximada-
mente 75.000 millones de pesos (22.530 millones de ddlares). En el
mismo Semanario estimamos que el grado de monetizacién estaba
en el orden del 18% del Producto Bruto Interno.

ALGUNAS CONSIDERACIONES SOBRE
EL DESEQUILIBRIO FISCAL

n el Semanario anterior mostramos las cifras oficiales de la re-
E caudacion tributaria del ano 2001y del ano 2002. En el primer
ano esa recaudacion lleg6 a 45.403 millones de doélares (o pe-
sos) y el ano pasado a 50.476 millones de pesos. Si tenemos en
cuenta la depreciacién de nuestra moneda mes a mes (medida por el
incremento promedio de precios mayoristas y al consumidor) esti-
mamos que la recaudacién tributaria del ano pasado en una moneda
constante fue de aproximadamente 33.169 millones de pesos, es
decir el 27% menos con respecto al afno anterior. Sorprende enton-
ces que no solo los medios oficiales sino también periédicos priva-
dos diversos estén hablando de un crecimiento en la recaudacion.
A continuacién se pueden ver los cilculos. En la primer columna la
recaudacion en pesos corrientes; en la segunda el indice de correc-
cién (incremento de precios mayoristas + incremento de precios al
consumidor, dividido 2); en la tercera columna la recaudacién de
2002 corregida en una moneda estable y en la cuarta columna la
respectiva recaudacion del afno 2001. Las cifras estin en millones de

pesos.
Enero 3.411 1,0349 3.296 4.219
Febrero 3.001 1,1094 2.705 3.764
Marzo 3.077 1,2037 2.556 3.322
Abril 2.884 1,3866 2.080 3.538
Mayo 4,827 1,5003 3.217 4.691
Junio 4.615 1,5903 2.902 4.590
Julio 4.987 1,6523 3.018 3.858
Agosto 4.732 1,7118 2.764 4.064
Setiembre 4.344 1,7477 2.486 3.503
Octubre 4.764 1,8002 2.646 3.569
Noviembre 5.021 1,7894 2.806 3.468
Diciembre  4.814 1,7876 2.693 2.819
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

Es cierto que algunos podrian argumentar que también han dismi-
nuido los gastos y, en definitiva, las cuentas publicas han mejorado,
pero esto también hay que tomarlo con beneficio de inventario. Al-
gunos medios han publicado algunas cifras muy provisorias sobre el
resultado fiscal del afo pasado. Segin las mismas, el déficit del sector
puablico nacional habria llegado a 4.993 millones de pesos corrien-
tes. En el ejercicio anterior la cifra habria sido cercana a los 8.800
millones. Pero hay que tener en cuenta que se ha dejado de pagar un
monto considerable de intereses de la deuda publica. Segun cifras
muy provisorias, se habrian pagado algo mas de 7.500 millones de
pesos, es decir alrededor de 2.500 millones de ddlares, habiéndose
dejado de pagar alrededor de 6.500 a 7.000 millones de délares. Un
analisis serio de las cuentas tendria que consignar a cuanto asciende
el monto que se ha dejado de pagar.

En las provincias también hubo un ajuste importante. Para el con-
junto de las 24 provincias, el déficit que habia sido de 6.600 millones
de pesos durante el ano 2001, se habria reducido a 2.800 millones.

El déficit conjunto de sector publico nacional y provincias habria
llegado a alrededor de 7.850 millones de pesos. Si le incorporamos
los intereses que se han dejado de pagar estariamos en un monto
total cercano a los 28.000 millones de pesos.

¢ MODIFICACION DE SECCIONES O
TARIFA PLANA?

bles de los rios Parana y de la Plata se ha discutido si la tarifa

por el servicio debia ser igual para todas las secciones de
dichas vias (tarifa plana) o hacer incidir sobre las distintas secciones
el respectivo costo de los trabajos.

En un comienzo se habia dividido el sistema bajo concesién en
nueve (9) secciones, comenzando con la seccién 1 en Puerto La
Plata, pasando por la seccién 2 en el Puerto de Buenos Aires, y si-
guiendo hasta llegar a la seccion 9 entre los puertos de Rosario-San
Martin. A su vez, los puertos de Diamante y Santa Fe tenian una
seccion complementaria. Después de grandes discusiones con las
autoridades de la Nacion, la Comision de Transporte de la Bolsa de
Comercio de Rosario logré -pidiendo tarifa plana para toda la obra-
que las secciones disminuyeran a tres (3) y que se emparejaran las
tarifas de peaje, no de la manera deseada, pero con una correccion
importante con respecto a lo que fijaba el proyecto oficial original.

Nuevamente ahora, intereses capitalinos estin reclamando a las
autoridades de la Nacién el diferenciar en mayor medida las tarifas
de las distintas secciones. Uno de los pedidos es el extender la sec-
cion 1 de Puerto La Plata (que paga el 44% de la tarifa de Puerto San
Martin) abarcando también al Puerto de Buenos Aires (que actual-
mente abona el 61%).

Varias son las razones por las cuales rechazamos estos pedidos de
una mayor 'diferenciacion de tarifas' y bregamos, por el contrario,
por una tarifa mas plana, y de ser posible 'totalmente plana'. Esas
razones son las siguientes:

a)El dragado y balizamiento desde Puerto Santa Fe al mar es una

D esde la implantacion del sistema de peaje en las vias navega-

obra "inica' y no tiene sentido
cobrar tarifas diferenciales. Por
el contrario, la intencion de la
obra es que los buques ingresen
lo mas posible hacia el interior
del pais, buscando
desconcentrar la Capital Federal
y el Gran Buenos Aires.

b) Enun comienzo el trabajo
mads arduo se concentraba sobre
el canal Emilio Mitre, de ahi que
aquellos que no lo utilizaban re-
clamasen tarifas diferenciales
por seccion. Pero a posteriori, y
segun declaracién publica de los
técnicos de la empresa Hidrovia
S.A., se le encontré la solucion al
'‘problema del Mitre' y hoy los
mayores trabajos se concentran
en los canales de salida del rio
de la Plata, canales que utilizan
todas las embarcaciones que
entran y salen del sistema.

¢) La mayor parte de las car-
gas se producen en la seccién
tercera, que va desde San Pedro
hasta Puerto San Martin, con un
movimiento entre carga y des-
carga no inferior a los 50 millo-
nes de tn. El puerto de Buenos
Aires, desde donde se hacen los
reclamos de cambiar la actual
division en secciones, dificilmen-
te este movilizando mds alld de
los 15 millones de tn.

d)El valor promedio de la mer-
caderia cargada o descargada en
la seccion tercera (San Pedro-
San Martin), dificilmente supere
en promedio los 150 doélares la
tn, mientras la carga movilizada
por el puerto de Buenos Aires
tiene un valor que facilmente
supera esa cifra en veinte veces
o mads. Lo que representa la tari-
fa en el primer caso es mucho
mayor a lo que representa en el
segundo caso. En la carga de la
seccion tercera puede represen-
tar alrededor del 1% del valor
de la mercaderia mientras en la
carga del puerto de Buenos Ai-
res no llega a 0,1% o menos.

e) Cuando se impulsé la obra
del dragado y balizamiento, el
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Estado se comprometi6 a apor-
tar u$s 40 millones anuales en
razén al esfuerzo realizado por
las instituciones santafecinas y
locales, y fundamentalmente del
agro, para paliar los mayores
costos que implicaba la tarifa de
peaje. Gracias a ese aporte, que
hoy el Estado ha dejado de pa-
gar incumpliendo sus compro-
misos, la tarifa de peaje se pudo
mantener en un nivel relativa-
mente bajo.

SOJA

Los productores ya
han vendido 10%
de la cosecha

nueva de soja

Entre lo que llevan comprado
los exportadores y los industria-
les, de acuerdo a las cifras dadas
a conocer por la Direccion de
Mercados Agroindustriales, ha-
bria casi 3,5 millones de tn de
soja nueva ya vendida por los
productores en la primera sema-
na de enero. Este volumen esta
mostrando una mayor voluntad
de vender y aprovechar los pre-
cios actuales por parte de los
oferentes, considerando que ese
volumen representaria casi el
10% de una produccién poten-
cial de 33 / 34 millones de tn.
Del volumen mencionado, 2,5
millones de tn tienen precio he-
cho; el resto queda por fijar.

Aunque puede ser una com-
paracion de relativa validez, en
virtud de la pardlisis que se ob-
servo en el comercio de granos
en diciembre del 2001y eneroy
febrero del 2002, el ano pasado
a esta misma fecha habia entre
2,4 y 2,6 millones de tn de la
oleaginosa vendida. Esto es en-
tre el 8 y 9% de la cosecha 2001/
02. De este tonelaje, 1,7 millén
de tn tenia precio hecho.

De todas formas, el avance de las ventas externas es notable, por
cuanto las DJVE ya ascienden a 2,57 millones de tn de soja 2002/03.
El ano pasado, recién sobre fines de marzo se llegaba a la venta de
2,05 millones de tn de soja nueva.

Esta primera semana del nuevo ano tuvo como caracteristica el
gran volumen de negocios de soja que se hizo en el mercado de
disponible local, hasta el miércoles. Por sobre todo, en la medida que
los precios se movieron por encima de los U$S 150, tocando inclusi-
ve los U$S 152.

Pero, sobre el Gltimo dia de la semana, los ofrecimientos de com-
pra para la soja con pago y entrega a cosecha (mayo) cayeron brus-
camente a U$S 142 cuando Chicago exhibia bajas de entre 7 y 8
dolares por tonelada. Los 142 era la oferta hecha por las fabricas,
mientras que con condicion Cidmara -para exportacion- el precio
ofrecido era de U$S 145. Hubo ofrecimientos de fibricas de U$S
144. Tal como hemos mencionado, los valores de este viernes eran
puray exclusivamente ofrecidos, sin que se conociera la concrecion
de negocios.

A la pérdida originada por influencia del CBOT, se sumo la confu-
sion entre los operadores acerca de la aplicacion de la nueva alicuota
del IVA y como funcionari el regimen de retenciones a partir de la
misma. Asi, la mayoria de los operadores se retird y no se hicieron
negocios para la mercaderia disponible; s6lo para la oleaginosa de la
cosecha nueva.

Aunque el mercado sacé la mirada de la evolucion del cultivo, vale
la pena mencionar que el de soja estd desarrollindose bajo condicio-
nes bastante buenas. La salvedad puede hacerse sobre lotes en el
NOA y NEA, debido a la falta de lluvias, en la primera, y la abundancia
de ellas, en la segunda region.

Segun la Secretaria de Agricultura, se habian terminado de sem-
brar casi 12 millones de ha con soja al viernes pasado, mientras que
el informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, daba cuenta de

Argentina: Oferta y utilizacion de SOJA

Ciclo comercial: Abril / Marzo

Var.Anual 2002/03 p 2001/02 ¢ 2000/01
Area sembrada (000 ha) 9% 12.800 11.700 10.800
Area cosechada (000 ha) 1% 12.672 11.466 10.614
% Cosechado 99% 98% 98%
Rinde (Tm/ ha) 2,65 2,65 2,59
Soja (000 Tm)
Stock Inicial -19% 240 296 232
Produccién 1% 33.581 30.385 27.437
Importacion -20% 100 125 404
Oferta Total 10% 33.920 30.800 28.073
Industria aceitera 8% 25.000 23.200 19.503
Industria balanceados 160 160 224
Semilla y Otros 900 900 823
Uso interno 7% 26.060 24.260 20.549
Exportacion 19% 7.500 6.300 7.231
Utilizacion Total 10% 33.560 30.560 27.781
Stock Final 50% 360 240 293

Estimacion propia sobre la base de las cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
p: proyeccion. e : estimacion
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una cobertura de 12,4 millones
de ha. En esta institucion se per-
sistia en la estimacion de 12,85
millones de ha para el total de la
superficie a dedicar con esta
oleaginosa.

Las ultimas lluvias ocurridas
han hecho pensar que pueda
haber una reduccion en el ren-
dimiento a obtener en determi-
nadas regiones, pero, a partir de
los nimeros que se manejan en
el mercado, proyectamos el ba-
lance de oferta y uso que puede
verse en el cuadro adjunto.

La soja vieja perdia pesos al
compas del tipo de cambio

Con respecto a la soja dispo-
nible, se realizaron mas ventas
que la semana pasada, a excep-
cion del viernes, con precios en
retroceso hasta tocar los $ 538
en la jornada del miércoles. El
jueves, el precio repunt6 al pun-
to que la Camara Arbitral fijé el
precio promedio ponderado de
las operaciones en rueda a $
547,30 la tn.

El retroceso en los precios es-
tuvo definitivamente ligado al de-
bilitamiento del délar, que pasé
de $3,24 el viernes 3 a $3,18 el
martes, $3,20 el miércolesy ter-
mind en $ 3,25 el viernes.

La pérdida final, la del viernes,
fue puro factor Chicago. Aun asi,
s6lo se ofrecieron $ 535 por la
soja a descargar en las fibricas
de San Lorenzo y San Martin.

Nueva alicuota del
IVA

La atencion de los operadores
y productores se desplazd des-
de como evoluciona el cultivo de
soja hacia como se liquidarin las
operaciones de compra venta de
granos a partir de la modifica-
cién de la alicuota del IVA.

Teniendo en cuenta la Ley
25.717, publicada en el Boletin
Oficial de este 10 de enero, y ob-
servada parcialmente por el De-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
VolUmenes expresados en toneladas Fecha registro: 09/01/03

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de la Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 410.955 2.998.205
2001/02 7.677.466

MAIZ 2002/03 800.367 1.854.741
2001/02 281.947 8.680.886

SORGO 2002/03 16.000 440.500
2001/02 337.240

HABA DE SOJA 2002/03 1.220.000 2.574.450
2001/02 5.323.652

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 40.156 108.262
2001/02 11 292.768

ACEITE DE GIRASOL 2003 144.000 354.450
2002 30.000 821.898

ACEITE DE SOJA 2003 194.750 506.750
2002 170.600 3.123.783

PELLETS DE GIRASOL 2003 88.000 221.770
2002 13.200 748.699

PELLETS DE SOJA 2003 1.441.500 2.252.500
2002 354.946 13.528.646

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

creto 51/2003, que le continda, se contempla:

- Con vigencia a partir de hoy, una alicuota del 10,5% para la com-
pra venta de granos (excepto arroz) y legumbres secas. Como rige,
hasta el 17 de enero inclusive, una reduccién implementada por el
Decreto 2312/2002, la alicuota pasaria a ser del 9,5%.

- No esta definido el sistema de retencion. La retencion vigente
hasta el dia de ayer, que efectta el comprador, era del 12%. Como
este 12% superaria la alicuota del 10,5%, estd por verse lo que
implementa la AFIP. Lo ultimo que se conocia era que la AFIP estard
publicando el sistema de retencién vigente el lunes préximo. Con lo
que estd vigente, los compradores tendrian que retener la totalidad
del 10,5%.

- Que, en las observaciones hechas por el Ejecutivo, se desecha la
incorporacion de la venta de insumos como objeto de aplicaciéon de
una alicuota del 10,5% por IVA, de forma que este hecho imponible
queda con el arancel que tenia hasta ahora.

- Las operaciones de canje que no se cerraron aun (a cosechay de
la actual, en donde no se haya entregado el grano) seran liquidadas
con alicuotas de IVA diferenciadas para el insumo que se entregd6 al
productory el grano que éste entregara al proveedor, considerando
que el hecho imponible se difiere al momento de la entrega de la
mercaderia. Por tal motivo, es muy posible que el agricultor deba
entregar mas grano para compensar la brecha que se abrird cuando
se efectue la liquidacion, o “cerrar” la diferencia con efectivo.

- Las fijaciones de precio en las operaciones de precio “a fijar” y
aquellas entregas que se realicen desde el viernes 10 se facturarin
con la nueva alicuota del 10,5%.

El USDA dio un mazazo al CBOT

Luego de haber tenido un desarrollo positivo en los precios duran-
te la mayor parte de la semana, los futuros de soja en Chicago des-
cendieron abruptamente el viernes merced a un inesperado aumen-
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to en la cifra de produccion de soja de EE.UU.

Entre los factores que habian favorecido la tendencia alcista se
puede mencionar el que China anuncié que no otorgaria certifica-
dos por soja GM a embarques provenientes de Brasil en la medida
que este pais no reconoce tener soja transgénica. Por otra parte, esa
nacién oriental ha seguido rondando en el mercado internacional
buscando soja, noticias que alentaron las compras de los fondos.

El informe de ventas de exportacién semanal del jueves y un clima
pre-informe del USDA debilité los precios de ese dia. Sin embargo, no
fue nada en comparacién con la baja de 8 a 8,5 délares por tn que se
registro el viernes.

En definitiva, los futuros de soja mostraron una pérdida acumula-
da semanal de entre el 3% y 3,5%, mientras que la de harina de soja
estaba en el orden del 4% al 5,5%. El aceite de soja result6 el menos
afectado, con una caida de entre u$s 9y 11 /tn al fin de la semana.

Con respecto al informe mensual del USDA, se elevo el namero de
la producciéon de EE.UU. 2002/03 en 2.730 millones de bushels de
soja (74,3 millones de tn), totalmente inesperado para el mercado, y
que seria un 1,5% de aumento frente al guarismo de diciembre. Den-
tro de lo esperado, hubo efectivamente un incremento en las expor-
taciones, a 25,3 millones de tn, pero no llegé a compensar el alza en
la oferta. Asi el stock final aumenté en un 9% a 5,17 millones de tn'y
la relacion stocks / uso pasa a 6,9%, del 6,4% de la estimacion ante-
rior.

Y, como para echar lefa al fuego, eleva el namero de produccién
de soja Argentina a 33,5 millones de tn, con lo que mejora la relaciéon
stocks / uso a escala mundial de la oleaginosa.

TRIGO
El USDA mas fuerte que el clima

Los futuros de trigo en Chicago comenzaron la semana con esca-
sas oscilaciones. La tranquilidad habitual de un mercado ante un
reporte mensual del USDA. Los factores técnicos y el comportamien-
to del clima en las regiones productoras americanas fueron los facto-
res que marcaban las tendencias.

El clima se estd volviendo cada vez mas importante para este grano
en EE.UU. Hasta la semana pasada hizo demasiado frio, pero ahora
los prondsticos del tiempo hablan de clima inusualmente cilido, que
se sumaria a fuertes vientos para reducir la humedad y cobertura de
nieve de los cultivos.

Es creciente la preocupacion por el clima seco en las areas mas
aridas del norte de las Grandes Planicies de trigo de duro de invierno.
En Nebraska y Dakota del Sur se reportaron deterioros en las condi-
ciones de los cultivos en esos estados. Ademads continia cierta pre-
ocupacién por posibles danos a parte de la cosecha al final de la
semana pasada dado que la ola de frio junto con los fuertes vientos
invadieron las planicies. Los operadores se mantienen atentos a los
prondsticos, ya que el clima templado que se prevé en el corto plazo
podria estimular a las plantaciones a salir de su estado latente, antes
de que regresen las temperaturas frias a fines de esta semana.

La tranquilidad del mercado se quebré el viernes con el reporte
del USDA, haciendo que la mayoria de los operadores vuelva a tomar

posiciones ante cambios en la
oferta y la demanda y por los
cilculos sobre el drea de siem-
bra de trigo de invierno.

En las estimaciones de trigo
americano 2002/03, se ajusta-
ron los stocks finales a 11,4 mi-
llones de tn de las 9,5 millones
del reporte anterior por una re-
duccién del consumo domésti-
coy de las exportaciones. Estas
ultimas disminuyeron en
700.000 tn por el aumento de la
competencia al trigo americano
en el mercado internacional.

El USDA pronostico el irea
sembrada de trigo de invierno
en 17,9 millones de ha, por de-
bajo del promedio de los opera-
dores de 18,2 millones pero por
arriba de la cifra del drea del ano
anterior de 16,9 millones de ha.

A nivel mundial el cuadro de
oferta y demanda de trigo sufrio
alteraciones en todos sus com-
ponentes. La produccién mun-
dial se proyecta en 567,51 mi-
llones tn, con una disminucioén
cercana a las 1,2 millones de tn
motivada por las reducciones de
Argentina, Australia y Brasil.

La produccién Argentina de
trigo 2002/03 se proyecta en 13
millones de tn, ajustando a la baja
por unas 500.000 tn, igual re-
ducciéon de Australia dando
como resultado una produccién
final de 10 millones de tn.

Este ultimo nimero se ajustd
luego que una entidad oficial
australiana informara que la co-
secha australiana de granos del
sur de Australia cay6 a 3,0 millo-
nes de toneladas en el 2002 de-
bido a una sequia, lejos de las
8,6 millones que se recolectaron
el ano pasado. Es la menor cose-
cha desde 1982; los especialis-
tas en clima dijeron que la se-
quia que afecta a todo el pais es
la mas severa de la centuria. Ex-
tensas dreas del continente reci-
bieron menos de la mitad de las
Iluvias que caen normalmente.

Para Brasil se redujo la pro-
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duccioén a 2,9 millones de tn de
las anteriores 3,1 millones, pro-
duciéndose también un ajuste al
alza en las importaciones proyec-
tadas a 7,2 millones de tn.

Hubo un importante aumen-
to en las exportaciones proyec-
tadas de Rusia, la cifra se elevo
de 7,5 millones a 9,5 millones por
la mayor demanda que se obser-
va en el mercado de trigo de esa
procedencia.

A pesar de la baja en la pro-
duccion, los stocks finales fue-
ron aumentados en 2,06 millo-
nes tn por una disminucién en
el consumo del cereal a nivel
mundial.

Por otra parte, las exportacio-
nes americanas semanales al 2/
01 fueron 146.600 ton, cuando
el mercado esperaba de 200.000
2 450.000 tn. La compra duran-
te la semana de Egipto de
180.000 tn de trigo americano
no se informé en el reporte. En
la operaciéon no entré nada de
trigo francés ni australiano. Esta
compra Se€ compuso por
120.000 tn de trigo rojo de in-
vierno y 60.000 de blanco. Una
vez mas, la compra estuvo moti-
vada por motivos financieros, ya
que los egipcios usarin un pro-
grama de créditos americanos
para hacerse de la mercaderia.

Los analistas mds pesimistas senalaban que con este negocio Egip-
to casi no tendrd mds créditos disponibles, por lo que no se veran
mas compras de este tipo en el futuro.

También estd aumentando la competencia de los demds paises
exportadores. De acuerdo a algunas estimaciones privadas Rusia
exportard este ano comercial 10.5 millones de tn de trigo, en vez de
las 9 a 10 que se estimaban anteriormente y las 4.4 que exportaron
en la campana pasada.

Ucrania también estd teniendo una buena participacién en el mer-
cado internacional. Se estima que sus exportaciones para este afo
seran de 4.5 millones de tn, mas del doble de las del ano pasado.

Suba de precios con poca oferta

Los precios en el mercado local mostraron una suba cercana al 4%
en las cotizaciones disponibles hasta el dia jueves, ultimo dia de ope-
raciones efectivas. En esa jornada los precios para la exportacion en
San Martin cerraron a $ 350 sin conocerse el volumen operado.

El viernes comenz6 el dia con una sorpresa para los operadores
del mercado agricola: se public6 en el Boletin Oficial la Ley 25.717
que modifica la alicuota del IVA al 10,5% a las ventas de granos. Si
bien la ley habia sido sancionada por ambas cdmaras del Congreso el
18 de diciembre, no habia sido publicada a la espera de un posible
veto del Poder Ejecutivo.

La ley fue promulgada parcialmente por el Poder Ejecutivo dado
que algunos articulos fueron observados por el Decreto 51/2003,
entre ellos el referido a la venta de fertilizantes.

Del texto de la ley no queda claro la fecha de entrada en vigencia
de la ley, motivo por el cual los operadores se retiraron del mercado
durante toda la jornada del viernes.

En la rueda de operaciones del Mercado disponible de Rosario
solo se escucharon ofertas de precios del trigo para la exportacioén a
$ 320 en San Martin y a $ 335 para Rosario.

La suba de los precios en pesos del cereal local se debe principal-
mente a la mejora de la cotizacion del délar frente a la moneda local
y a las noticias sobre la calidad de los trigos argentinos cosechados y

Trigo mundial. Paises exportadores, importadores y productores

Ciclo 2002/2003

COMERCIO INTERNACIONAL

PRODUCCION MUNDIAL

Participacion en el
comercio mundial de
cereales

Exportadores principales (participacion
sobre las exportaciones de trigo)

ene p pales productores (participacion de

las produccion de trigo)

Partici

- f Pr
produccion mundial de
cereales

Importadores principales (participacion de
las importaciones de trigo)

Mill Tm % Pais Mill Tm % Pais Mill Tm % Mill Tm % Pais Mill Tm %
102,9 51,0 567,5 398
EE.UU. 252 245 Africa Norte'" 17,2 16,4 UE-15 103,7 18,3
UE-15 15,0 14,6  Brasil 72 6,9 China 92,0 16,2
Australia 7,0 6,8 Japon 58 55 India 72,0 12,7
Canada 8,0 78 Iran 5,0 438 EE.UU. 44,0 78
Rusia 9,5 92 Corea del Sur 42 4,0 Rusia 49,5 8,7
Argentina 83 81 Indonesia 4,0 38 Europa Or. 30,8 54
Subtotal 73,0 709  UE-15 9,5 9.1 Australia 10,0 18
Total 102,9 Filipinas 35 33 Canada 15,7 28
México 33 32 Argentina 13,0 2,3
Irak 3,0 29 Turquia 18,5 33
Nigera 27 26 Ucrania 210 3.7
Subtotal 65,4 62,5 Subtotal 470,2 82,8
Total 104,7
Elaborado sobre la base de datos del USDA. Informes del 10/01/03. " Comprende Argelia, Egipto, Libia, Marruecos y Tunez.
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los rendimientos que se estan obteniendo.

La cosecha continda avanzando en toda la region pampeana. El
clima seco favoreci6 la trilla en el centro sur de Buenos Aires pero las
condiciones climiticas pasadas afectaron la calidad y los rendimien-
tos obtenidos en los cultivos.

A medida que avanza la recoleccion el rinde promedio es menor,
por lo que es mas dificil que se alcancen las proyecciones de produc-
cion tanto de Secretaria de Agricultura como de algunos privados.
Observamos que ya el USDA en su informe mensual ajust6 la produc-
cién nacional a 13 millones por los efectos de pérdidas de rinde en
los granos.

MAIZ

Sin mercado el viernes por el IVA

En el mercado local todo venia repuntando, los precios, las expec-
tativas de produccion y el interés de los intervinientes del mercado
para cerrar negocios hasta que el viernes, con la publicacién de la
Ley 25.717 que modifica la alicuota del IVA para la venta de granos,
el mercado agricola se paralizé.

La incertidumbre que se generd a partir de la publicacién hizo que
los operadores participaran de la rueda de operaciones s6lo para
comentar el contenido del texto de la leyy las diferencias de interpre-
tacion a partir de la poca claridad de la fecha de entrada en vigencia
de la misma.

En el recinto, el viernes, s6lo se escucharon ofertas para mercade-
ria con entrega futura a u$s 72 para la exportacién en San Martin y
Rosario. En las jornadas previas los valores futuros llegaron hasta
u$s 76 para la entrega en marzo / abril.

Durante la semana los precios de la mercaderia disponible tuvo
una mejora cercana al 3,5% llegando a negociarse el jueves a $ 270
para exportaciéon con descarga en San Martin. La suba de las cotiza-
ciones estuvo motivada por el aumento de la divisa estadounidense
frente al peso por la mayor flexibilizacién dispuesta por el Banco
Central para la operatoria en el mercado cambiario.

Los negocios realizados se pueden estimar en un volumen cercado
a las 15.000 tn diarias de mercaderia disponible y 5.000 tn para el
cereal futuro. Los vendedores comenzaron a activar la operatoria
ante la buena perspectiva para la campana futura.

Con la siembra finalizada se estiman sembradas unas 2,6 millones
de hectireas, aunque pueden restar sembrarse lotes tardios en el
norte de Santa Fe y en las provincias extra pampeanas
mayoritariamente con destino alternativo de forraje o grano.

El clima acompand amigablemente las fases vegetativas favore-
ciendo la formacién de abundante masa foliar y las etapas
reproductivas (alargamiento de entrenudos, floracién y el periodo
de latencia.). En estas fases, determinantes de las espigas por planta
y las del nimero de granos por espiga, no falt6 el agua en la regién
nucleo maicera. Los rendimientos estin definidos en buena parte de
ella y con alta probabilidad de elevadas productividades unitarias
que presuponen un tamano de cosecha nacional de algo mis de las
13,5 millones de toneladas proyectadas por los analistas. Vale recor-
dar que aun el tiempo debe acompanar el llenado de granos y la

madurez fisioldgica para alcan-
zar los rendimientos que se avi-
zoran.

En la zona afluente a Rosario
la condicién de los cultivos sem-
brados se considera excelente.
La muy buena humedad duran-
te casi todo el desarrollo , pero
especificamente en los momen-
tos mas criticos de la floracién,
sustentaron un estado que pro-
piciard rindes por arriba del pro-
medio. Sélo inclemencias
climaticas extremas pueden ha-
cer peligrar los resultados que
se estiman a campo. Ademas, la
humedad de reserva sigue sien-
do buena, asegurando un 6pti-
mo llenado de grano.

Ayudada por el clima, la cose-
cha argentina de maiz del ciclo
2002/03 superaria las 13,5 mi-
llones de toneladas que estimo
el gobierno de Estados Unidos,
aunque sera la menor de las alti-
mas tres temporadas.

El ciclo argentino de maiz
2002/03 comenzo6 en medio de
previsiones pesimistas que indi-
caban que habria una significa-
tiva caida del drea cultivada de-
bido a su alto costo de produc-
cion. La fuerte inversion inicial
que requiere el maiz en compa-
raciéon con la soja provocéd un
cambio en el uso de las tierras
en favor de la oleaginosa para
reducir riesgos econémicos.

Caida del maiz en Chicago por
el USDA

El comienzo de la semana para
los precios en Chicago fue tran-
quilo, el mercado carecia de di-
reccion ante la falta de noveda-
des y se limitaba a acompanar
los movimientos de los demads
productos. Los operadores espe-
raban la llegada del viernes para
el reporte mensual del USDA.

Ademas, las pocas noticias que
habia en el mercado tampoco
ayudaban a los precios: mas ven-
tas por parte de China, presién
del trigo forrajero, buen clima
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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en Argentina y mayores estimaciones de drea de siembra en la proxi-
ma campana americana.

Algo positivo fue que, gracias a la falta de ventas por parte de los
productores americanos, se estaban afirmando nuevamente las pri-
mas por el maiz disponible en EEUU. De acuerdo a algunos informes
privados, se estd moviendo la mitad del disponible que se vendia a
esta altura del ano pasado, lo que lleva a los compradores a pagar
precios mas altos por el disponible.

Las exportaciones americanas también son siempre noticias. En el
reporte semanal al 2/1 se informaron ventas por s6lo 282.900 tn,
cuando el mercado esperaba de 500.000 a 800.000 tn

Este numero no s6lo fue mucho menor de lo que se esperaba, sino
que también fueron las menores ventas del ano. Son un 24% meno-
res que las de la semana pasaday un 51% menores al promedio de las
ultimas cuatro semanas. Ademds tenemos que recordar que ya ve-
niamos en un afo en que las exportaciones no estin siendo buenas.
En lo que va del ano comercial llevan comprometido el 41% de la
estimacion del USDA, cuando en anos anteriores a esta altura se
llevaba vendido el 51%.

El golpe final a las cotizaciones futuras de Chicago durante esta
semana lo dio el informe mensual del USDA. Como resultado del
mismo los valores del maiz mostraron caidas del 3% en una sola
jornada, causando una caida semanal cercana al 0,50% en prome-
dio.

El USDA estim6 un leve aumento en la produccién de maiz 2002/
03 de EE.UU. a 228,8 millones cuando los operadores esperaban en
promedio un aumento mayor, pero el ajuste principalmente se ob-
servo en el rinde promedio y el drea cosechada.

La exportaciéon de maiz americano fue ajustada. Se informé una
reduccion de 1,3 millones de tn por el incremento en la competencia
con maices provenientes de otros origenes dentro del mercado mun-
dial. El mismo llegaria a 48,3 millones de tn.

Estos ajustes tuvieron sus efectos sobre los stocks finales. El au-
mento lleg6 a 23,5 millones de tn, elevando de esta forma también la
relacién stock / consumo en un punto porcentual respecto del repor-
te anterior.

A nivel mundial, el informe
también mostré cambios. La
produccién global 2002/03 se
proyect6 en 590,52 millones de
tn, con una leve reduccion res-
pecto del mes pasado por dismi-
nucion de la produccién de
Sudifrica, en 1,5 millones de tn.

El informe no cambi6 los gua-
rismos de Argentina, quedando
las proyecciones para la produc-
cién de maiz en 13,5 millones de
tn, pero si lo hizo para Brasil. La
produccion de nuestro vecino se
estima en 36 millones de tn, re-
flejando un aumento de un mi-
1l6n de tn que se absorbe por el
mayor consumo interno y un
aumento en las exportaciones.

La menor exportacién de
EE.UU. se compensa con el au-
mento en las exportaciones de
China; las perspectivas sobre la
misma son de 11 millones de tn
contra los 10 millones del infor-
me anterior. Este dato era espe-
rado por los operadores ante las
agresivas ventas de los ultimos
meses.

A pesar de la disminucién en
la produccién mundial, los
stocks finales fueron aumenta-
dos en casi 5 millones de tn para
llegar a 104,79 millones por la
reduccién en el consumo do-
mestico y el ajuste de los stocks
iniciales. Los mayores cambios
en los stocks finales fueron de
EE.UU. y China.

Para el pais asidtico se aumen-
taron no sélo las proyecciones
de stocks finales de la campana
2002/03 (en un volumen cerca-
no a las 3 millones de tn) sino
también que se ajustaron los va-
lores de la campana 2001/02 por
el menor consumo interno.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensaje N° 4768 07/01/03
PRESIDENCIA DE LA NACION

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RIO PARANA

Se observa una leve tendencia descendente tras la onda de
crecida que culminé en el tramo en la semana anterior. Los
niveles quedaron flucutando en valores superiores a los nor-
males de enero en el orden de 2 pies. Se espera un gradual
descenso en las proximas dos semanas hasta valores normales.
Se sumo el efecto de la crecida fluvial a los niveles predomi-
nantemente altos en el estuario del rio de la Plata.

En SAN NICOLAS el nivel registré hoy 3,45m y flucuté préximo
alos 3,50m entre el 31/dicy el 5/ene. Se espera para enero una
media de 3,20m. En RAMALLO se observoé hoy 3,18m, mientras
que el pico fue el 1/ene con 3,25m. Con la tendencia esperada
el nivel terminaria el mes en 2,70m.

En SAN PEDRO el nivel promedia en lo que va de enero diciem-
bre 2,71m, es decir 85cm por encima del valor normal de los
ultimos 25 afos. Registré hoy 2,66m y el pico de la crecida fue
de 2,84m. Se espera que el nivel promedie en enero 2,40m. En
BARADERO el nivel medio semanal aumenté de 2,24m a 2,47m.
Hoy registré 2,40m y el méaximo registro fue de 2,58m el 1/
ene, resultado de la crecida fluvial y el repunte en el rio de la
Plata. Se espera que termine enero estabilizado en el orden de
2,00m.

En ZARATE el nivel base fluvial se estabilizé en el orden de
1,20m. El promedio semanal fue de 1,28m. Esta mafana regis-
tré 1,35m.

En VILLA PARANACITO, en el Delta entrerriano, el nivel medio
semanal aumento de 2,25m a 2,36m, superando el nivel de
desborde (2,30m) entre el 31/dicy ayer, alcanzando un maxi-
mo de 2,58m. El promedio en enero seria de 2,00m. El registro
esta mafnana fue de 2,24m.

El rio Gualeguay contintia en un descenso que ahora es muy
leve, afectado por los significativos niveles en la descarga al
Parand Ibicuy. La lectura de escala en Puerto Ruiz se ubica
préxima a los 4,00m. No volveria a ubicarse por debajo de los
3,00m antes del 7/feb.

RiO PARANA

El patron de lluvias sobre la alta cuenca en Brasil mostré en
la semana un cambio caracterizado por montos mayoresy una
mayor area de cobertura. Los registros mas significativos se
concentraron otra vez sobre las nacientes, esta vez sobre el

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

rio Grande, donde se alcanzaron los 167mm. Entre los dias 4/
eney 5/ene llovié sobre los afluentes Ivaiy Piquiri, acumulan-
do unos 100mm y dando lugar a un leve pulso de crecida.

En territorio argentino predominaron condiciones de buen
tiempo, por lo que las lluvias fueron escasas.

La descarga de JUPIA se encuentre desde el 29/dic muy
estable en el orden de 4.300m3/s.

En PORTO PRIMAVERA la descarga, también estable, es del
orden de 5.300m3/s. El aporte del rio Paranapanema en
ROSSANA mostré fuertes fluctuaciones entre 500m3/s y
1.300m3/s, con una media de 1.000m3/s. Las lluvias menciona-
das afectaron las descargas de los rios Ivai y Piquiri, cuyo
aporte conjunto alcanzé ayer los 1.900m3/s, disminuyendo hoy
a 1.500m3/s. Podria volver a repuntar en la semana préxima
en forma moderada.

La descarga de la central de Itaipu se mantuvo hasta el 5/
ene en el orden de 8.000m3/s, aumentando ayer a 8.900m3/s.
El nivel de embalse se mantiene unos 70cm por encima del
valor normal. Esta situacion, sumada a la prevision de lluvias
sobre la cuenca incremental a Itaipu en la préxima semana,
hace probable que a mediados de mes se observen caudales de
descarga sensiblemente mayores.

En la confluencia Parana-lguazu se observa un gradual in-
cremento. El caudal aumenté de 10.380m3/s el 4/ene a 11.200m3/
s previstos para hoy. El aporte en ruta en el tramo misionero-
paraguayo ronda hoy los 400m3/s.

En YACYRETA la descarga media diaria promedié 11.630m3/
s, es decir 3.000m3/s menos que la semana anterior. El prome-
dio semanal podria ubicarse nuevamente en el orden de los
15.000m3/s en la semana proxima.

En la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS los niveles me-
dios semanales descendieron un orden de 2 pies, con lo que se
ubican en mas de 2 pies por debajo de los valores normales de
enero de los Ultimos 25 aios. El promedio de la Ultima semana
es de 3,39m-3,55m respectivamente. En la semana anterior
habian sido 4,00m-4,08m, respectivamente.

La crecida culminé en ROSARIO entre el 1/ene y el 4/ene
flucutnado préximo a 4,50m.

Se espera la estabilizacion de los niveles en su descenso a
partir del 9/ene en el tramo desde CORRIENTES, mientras se
observa una sostenida bajada en el tramo agua abajo de LA
PAZ.

PRONOSTICO|A 5 10 DIAS
Altura Media Nivel de Nivel dfa’ Redistros

Estacion Nivel Actual (m) ENERO Alerta  [Evacuacion Méi imos | Prondstico (m) Pronéstico (m)

9/01/03 (Periodo Histéricos para el 12-ENE-03 para el 17-ENE-03

1977/01) (m)

Corrientes 2.80 436 6.50 3.70 9.04 (1983) 295 3.20

Barranquera 2.81 4.31 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.95 3.15

Goya 3.32 4.07 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.20 3.30

Reconquista 3.32 4.01 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.20 3.25

La Paz 4.90 441 5.80 6.15 7.97 (1992) 455 4.20

Parana 426 3.38 5.00 5.50 7.35 (1983) 4.09 3.60

Santa Fe 468 3.83 5.30 5.70 7.43 (1992) 450 4.00

Rosario 4.47 3.44 5.00 5.30 6.27 (1992) 438 3.90

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escal
nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion." - Pri

a de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el
onosticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de

TaPlata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

La industria avicola pide un

acuerdo privado con Brasil
“La Nacion”, 9/01/03

El Centro de Empresas Procesadoras Avicolas
(CEPA) expreso que antes de levantar las restric-
ciones al ingreso de pollos desde Brasil, el Gobier-
no deberia fomentar un acuerdo privado bilateral
para evitar una posible invasién de ese producto
brasileno en las gondolas argentinas. Sucede que
el ministro de la Produccion, Anibal Fernandez, sos-
tuvo ayer que en «corto plazo» la Argentina dejard
sin efecto una medida antidumping, impuesta en
2000, por la cual el Tribunal Arbitral del Mercosur
establecié un piso de 920 toneladas a los embar-
ques provenientes de Brasil. Ese organismo, com-
puesto por funcionarios de todos los miembros
del bloque, comprob6 que las importaciones de
pollos brasilenos a bajo precio habian causado dano
en la industria nacional. “Los brasilenos tienen aho-
ra una sobreoferta de pollos por la caida de las
exportaciones y de su consumo doméstico, con lo
que van a buscar cualquier camino para ubicar
ese excedente», advirtié el presidente de CEPA,
Horacio Eguren, y recordé que la actual paridad
cambiaria favoreceria las importaciones. En reali-
dad, en oportunidad de la firma del convenio au-
tomotor con Brasil, tres meses atris, el presidente
Eduardo Duhalde se comprometi6 ante su par Fer-
nando Henrique Cardoso a «limpiar la mesa». Los
brasilenos, entonces, decidieron prorrogar por un
mes la determinacién de activar un panel que ini-
ciaron ante la Organizacion Mundial del Comercio
(OMC), en espera de un pronto levantamiento de
la disposicién antidumping..

“Nosotros entendemos ese compromiso y no
puede ahora salir a desdecirse, pero hay que bus-
car una forma de que no queden heridos por el
camino», senalé Eguren al tiempo que se mostro
confiado acerca de que no se tome una medida
«arbitraria”. El consumo de pollo en la Argentina
cay6 un 20 por ciento el ano pasado, mientras que
el precio aument6 hasta un 150% por la suba de
los granos, principal insumo de la industria. De
todas maneras, las empresas estuvieron resguar-
dadas del ingreso de productos provenientes de
Brasil, con lo cual alcanzaron a equilibrar el des-
censo en las ventas y, hasta lograron, avanzar en la
exportacion. “Creemos que lo mejor seria acordar
entre los sectores privados un cupo de importa-
cion de pollos desde Brasil, pero a valores que no
sean inferiores a los de ese mercado», considero el
presidente de CEPA. El conflicto avicola serd uno

de los temas centrales durante el encuentro que
mantendrd Duhalde con el flamante presidente
brasileno, Luis Inacio Lula da Silva, la semana proéxi-
ma.

En el Chaco comenzé la
cosecha de algodén

“La Nacién”, 9/01/03

Emilio Teodorovic, un minifundista de la zona
central del Chaco se dio el gusto de ser el produc-
tor que entrego la primera carga de algodoén de la
campana 2002/2003.

La alegria del pequefo productor, no obstante
las contingencias que debe pasar en su pequena
chacra ubicada en Colonia Napenay, era inmensa
al mostraba con orgullo los primeros algodones
cosechados en una campana que en la provincia
alcanzaria las 90.000 hectdreas y en el pais apenas
a las 165.000 hectareas.

Teodorovic, que inici6 la cosecha el jueves de la
semana anterior y ya entregé parte de lo recolec-
tado a la cooperativa La Union, de Sdenz Pena, sem-
bré 40 hectareas con algodén de la variedad
Guazuncho INTA, pero perdi6 cinco hectireas por
las precipitaciones de diciembre. Segun indico,
espera terminar la cosecha en febrero.

El chacarero, que es socio, semillero y consejero
de la cooperativa a la que entrega su produccion,
explico con orgullo que "ésta es la segunda vez que
logro ser el primero en cosechar un lote del nuevo
ciclo, ya que en 1991 entregué la primera carga a
mi cooperativa”. Teodorovic afianza su vinculo con
el algodén al senalar: "Muchos hablan de la soja,
pero yo sigo apostando al algodén. ¢éQué le voy a
hacer? Mis primeros pasos en el Chaco fueron jun-
to a este cultivo y asi moriré, luchando por el algo-
don", enfatizo.

El Chaco continua siendo la principal provincia
productora de algodon del pais, pero las cifras de
esta campana no son alentadoras porque el drea
de siembra sigue disminuyendo. En este ciclo se
implantardn 90.000 hectareas, 3000 menos que el
ano anterior. En importancia le sigue Santiago del
Estero, con 40.000 hectareas, por debajo de las
56.500 de 2002. Formosa se convierte en la ex-
cepcién ya que duplicard su drea de siembra al
pasar de las 8200 a las 17.000 hectdreas.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

China rechaza solicitud de
Brasil para venderle soja

Beijing dijo que rechaz6 la solicitud presentada
por Brasil para exportar soja a China, por lo que
Estados Unidos espera que el gigante asidtico au-
mente sus compras de la oleaginosa y lleve los pre-
cios al maximo de cuatro meses.

Los futuros de soja del mercado de Chicago en
Estados Unidos, el mayor productor del mundo,
subieron en la rueda nocturna, mayormente por
por la decision de China, dijeron operadores. «Les
devolvimos la solicitud porque hay algunos aspec-
tos que no se ajustan a nuestro criterio», dijo a
Reuters un funcionario de la oficina de organis-
mos modificados genéticamente que depende del
Ministerio sin dar mas detalles.

El funcionario optd por no especificar en qué
aspecto fracasé Brasil,el segundo productor de
soja del mundo, pero la devolucién de la solicitud
es equivalente a un rechazo en el marco de las
nuevas regulaciones sobre transgénicos que rige
en China.

Brasil no admiti6 que en su territorio se sembra-
ravariedades de soja con modificaciones genéticas,
pese a que se conoce que algunas plantaciones
son transgénicas.

Esta circunstancia complica la situacion de Bra-
sil, ya que China, el mayor comprador de la
oleaginosa a nivel global, requiere documentacién
a los exportadores donde quede registrado que
los granos transgénicos son inocuos para el con-
sumo humano, sefialaron operadores.

Algunos operadores consultados dijeron espe-
rar que el tema se solucione en enero, pero otros
fueron menos optimistas al sostener que el feriado
del afo nuevo lunar chino -del 1 al 7 de febrero-
podria demorar la resolucion e impedir la llegada
de los primeros embarques de la cosecha brasile-
fa.

Fuentes de la plaza dijeron que los problemas de
Brasil desataron temores en China acerca de un
probable desabastecimiento de soja en marzo, al
fines de la temporada de soja estadounidense y al
inicio de la sudamericana.

“Pero si se extiende hasta febrero, algunos pue-
den pensar que no quedard mas alternativa que
pasar de la soja brasilena a la estadounidense”,
agrego.

Algunos operadores estimaron que China ya re-
servo unas 4,5 millones de toneladas de porotos
de soja sudamericana -mayormente de Brasil y Ar-
gentina- para el segundo trimestre. Unas 500.000
tn de porotos de soja brasilenos fueron reserva-

das para entregar en marzo, agregaron las fuentes.

Hasta el momento, China no ha desviado ningu-
na de esas reservas hacia Estados Unidos debido a
los altos precios de la oleaginosa norteamericana,
fundamentalmente por temor a que haya una me-
nor cosecha.

La cotizacion de la soja estadounidense ha creci-
do gracias a los problemas de Brasil, ya que los
proveedores estadounidenses cuentan con la au-
torizacién exigida por las normas que rigen sobre
los transgénicos y pueden ingresar sus granos a
China.

El ministerio agricola chino extendi6é su marco
regulatorio provisional de alimentos transgénicos
al 20 de septiembre del 2003, y solicit6 a los pro-
veedores de soja que vuelvan a realizar sus aplica-
ciones para conseguir los permisos. La fecha de
vencimiento original era el 20 de diciembre del
2002.

Sequia reduce cosecha de
trigo del sur de Australia

La cosecha australiana de granos del sur de Aus-
tralia cay6 a 3,0 millones de tn en el 2002 debido a
una sequia, lejos de las 8,6 millones que se recolec-
taron el ano pasado, informo el jueves una entidad
oficial. Es la menor cosecha desde 1982, cuando
la cerealera recibi6 2,3 millones de tn.

Los especialistas en clima dijeron que la sequia
que afecta a todo el pais es la mds severa de la
centuria. Extensas dreas del continente recibieron
menos de la mitad de las lluvias que caen normal-
mente.

Los funcionarios de cuarentena de Australia ha-
bian aprobado previamente la importaciéon de
150.000 toneladas de trigo britdnico -la primera
en casi 100 anos- para atemperar el
desabastecimiento local.

Los estados al oeste de Australia recibieron ape-
nas 5,1 millones de toneladas este ano, menos de
la mitad de las 10,3 millones del ano precedente,
segun un informe publicado el lunes.

La firma comercializadora y almacenadora de
granos, GrainCorp Ltd informé que su negocio
también habia sido golpeado por la sequia y que
esperaba recibir mucho menos cereal que las 12
millones de toneladas que fue el registro del ano
anterior.

Los prondsticos del gobierno para la produc-
cién nacional de trigo fueron recortados a 9,98
millones de toneladas desde las 23,96 millones en
el ano terminado el 30 de junio del 2002.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 030103 0600103 070103 0801103  ogiotoz | romedo  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 340,00 340,00 340,00 349,90 350,00 343,98
Maiz duro 259,40 258,80 259,80 264,90 269,20 262,42
Girasol 544,00 543,00 539,00 538,50 547,30 542,36
Soja 569,50 569,80 559,90 561,20 561,10 564,30
Mijo
Sorgo 228,00 230,00 229,00
Bahia Blanca
Trigo duro 355,00 348,40 350,00 351,13
Maiz duro 260,00 263,00 261,50
Girasol 535,00 530,00 525,00 525,00 530,00 529,00
Soja
Cordoba
Trigo Duro 340,20 346,70 343,45
Soja
Santa Fe
Maiz
Soja
Buenos Aires
Trigo duro 370,00 380,00 375,00
Maiz duro
Girasol 565,00 561,00 565,00 566,60 564,40
Soja
Trigo Art. 12 376,00 377,50 378,00 374,00 384,50 378,00
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 345,00 344,60 345,50 350,00 347,02
Maiz duro 235,00 240,00 237,50
Girasol 535,00 525,00 525,00 530,00 528,75
Soja
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Intemos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 060103  07/01/03  08/01003  09/01/03 foiotipg | Semana Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 850,0 850,0 850,0 850,0 850,0 850,0
"000" 706,0 706,0 706,0 706,0 706,0 706,0
Pellets de afrechillo ($)
Disponible (Exp) 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0
Aceites ($)
Girasol crudo 1.490,0 1.443,0 1.443,0 1.443,0 1.500,0 1490,0 067%
Girasol refinado 1.710,0 1.656,0 1.656,0 1.656,0 1.686,0 1.710,0 -1,40%
Lino
Soja refinado 1.590,0 1.542,0 1.542,0 1.542,0 1.570,0 1.590,0 -1,26%
Soja crudo 1.440,0 1.410,0 1.410,0 1.410,0 1.400,0 14400 -2,78%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0
Soja pellets (Cons Darsena)

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.

16

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 10/01/03
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 06/01/03 ~ 07/01/03  08/01/03  09/01/03  10/01/03
Trigo Ofrecidos

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 340,0 340,0 350,0 350,0 320,0

Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 338,0

Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 338,0

Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 335,0 330,0 330,0

Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 340,0 345,0 345,0 335,0
Maiz

Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 ME 260,00 260,00 265,00

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 260,00 260,00 265,00 270,00 250,00

Exp/Arroyo Seco C/Desc. Cdo.1 M/E 258,00 260,00 262,00 265,00

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 MIE 78,0u$s 79,0u$s 80,0u$s 81,0uss

Exp/SM Febrero Cdo.1 M/E 78,0u$s

Exp/GL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 74,0u$s 76,0u$s 75,0u8s

Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 73,0u$s 74,0u$s 76,0u$s 75,0u$s 72,0u$s

Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 73,0u$s 74,0u$s 76,0u$s 75,0u8s 72,0u$s
Sorgo

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 225,0 230,0 230,0 230,0 230,0

Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 235,0 230,0

Exp/PA Marzo Cdo.1 M/E 68,0u$s 70,0u$s 71,0u$s 71,0u$s 68,0u$s

Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 69,0u$s 70,0u$s 72,0u$s 71,0u$s

Exp/SM Mayo Cdo.1 MIE 70,0u$s  70,0u$s
Soja

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 172,0u%s  171,0u$s  171,0u$s  168,0u$s

Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 172,0u%s  171,0u$s  171,0u$s  168,0u$s

Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 567,0 557,0 555,0 560 ofrecido

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 ME 570,0 560,0 561,0 560 ofrecido

Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 570,0 560,0 561,0 560 ofrecido

Fca/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 570,0 557,0 561,0 560 ofrecido  535,0

Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 570,0 560,0 561,0 560 ofrecido

Fca/Chabas C/Desc. Cdo.1 ME 566,0 556,0 557,0 556 ofrecido

Fcal/GL 1/2 al 15/2 Cdo.1 M/E

Fca/SM Febrero Cdo.1 M/E 160u$s 160u$s 161u$s 160u$s

Fca/SM 1/2 al 15/2 Cdo.1 M/E 165u$s 165u$s 166u$s 165u$s

Fca/SM 15/2 al 28/2 Cdo.1 M/E 158u$s 158u$s 158u$s 157u$s

Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 154u$s 154u$s 155u$s 154u$s

Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 151u$s 151u$s 153u$s 152u$s

Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 153u$s 153u$s 153u$s 152u$s

Fca/GL Marzo Cdo.1 M/E 153u$s 153u$s 153u$s 152u$s

Fca/GL Mayo Cdo.1 M/E 150u$s 150u$s 151u$s 150u$s

Fca/SM Mayo Cdo.1 ME 150u$s 150u$s 151u$s 150u$s 142,0u$s

Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 150u$s 150u$s 152u$s 151u$s 142,0u$s

Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 150u$s 150u$s 152u8s 151u$s 142,0u$s
Girasol

Fca/Reconquista C/Desc. Cdo.1 M/E 520,0

Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 540,0 535,0 535,0 545,0

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 540,0 535,0 535,0 545,0 530,0

Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 M/E 540,0 535,0 535,0 545,0

FcalJunin C/Desc. Cdo.1 M/E 545,0 540,0 540,0 546,0

Exp/Arroyo Seco feb/marzo Cdo.1 M/E 165,0u$s

Fca/Deheza feb/marzo Cdo.1 flete y contrflete | 162,0u$s  162,0u$s  162,0u$s  164,0u$s

FcalRicardone feb/marzo Cdo.1 M/E 162,0u$s  162,0u$s  162,0ufs  164,0u$s  165,0u$s

Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 162,0u$s  162,0u$s  162,0ufs  164,0u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolés. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En dolares por tonelada

destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.\ 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03  variac.seman.
TRIGO
Enero 212 106,0 106,0 106,0 106,0 105,0 -1,87%
Marzo 2 106 109,5 109,0 111,5 110,5 109,0 -0,91%
MAIZ
Abril 12 141 745 745 76,0 75,5 735 -2,00%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo | 4.890 3773] 1495 150,0 150,5 150,0 144,0 2,70%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Enero 10.245 3.162 3,330 3,320 3,340 3,380 3,380 1,20%
Febrero 4.064 1434 3,355 3,345 3,375 3,430 3,445 2,23%
Marzo 1.991 840 3,400 3,400 3425 3,520 3,535 3,67%
Abril 2.448 1.555 3,475 3,485 3,520 3,625 3,635 4,45%
Mayo 481 399 3,540 3,540 3,575 3,700 3,740 5,50%
Junio 206 201 3,615 3,615 3,650 3,780 3,830 5,80%
Agosto 100 100 3,715 3,715 3,750 3,880 3,950 6,18%
Octubre 3 3 4,015 4,015 4,050 4,180 4,250 5,72%
Total 24.425 11.464
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcion estimado| 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03
ISR - may.03 138 put 12 2,50
ISR - may.03 162 call 40 2,60
open interest ISR Puts 42
DLR Puts 22 DLR Calls 139
Trigo Puts IMR Calls 338

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Precios de operaciones de Futuros del Rofex

En dolares por tonelada

destino/ 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03 Var.
prod./posic. max  min Ultima] max min dltima] max min dtima] max min dltima] max  min dltima Sem.
TRIGO
Marzo 109,5 109,5 109,5
MAIZ
Abril 76,0 760 76,0
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo | 1500 1495 1495 150,0 150,0 150,0[ 151,0 1505 150,5] 150,0 1500 150,0] 1445 1440 1440 -2,70%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Enero 334 332 333] 334 331 332 334 333 334 340 334 338 342 338 338 1,20%
Febrero 337 335 336 335 333 335 338 338 338 344 338 343 346 344 345 2,07%
Marzo 341 339 340/ 340 338 340 343 341 343] 343 345 342 355 354 354 3,67%
Abril 348 347 348 349 345 349 352 350 352 363 361 363 366 364 3,64 4,45%
Mayo 354 354 354 375 374 374 5,50%
Junio 383 383 383

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 15.199 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 12.507
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En dolares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 6/01/03 7/01/03 8/01/03 9/01/03 10/01/03  var.semanal

Darsena

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 112,00 111,50 112,00 112,00 112,00

Enero 16 142 112,40 110,90 112,00 112,40 111,70 0,71%

Marzo 19 240 111,30 110,00 112,50 112,50 111,70 -0,18%

Mayo 23 222 115,40 114,50 115,50 115,20 114,10 -1,21%

Julio 1 84 118,00 116,70 118,10 118,00 117,00 -0,85%

Enero'04 1 107,00 107,00 105,80 105,80 105,80 -1,95%

MAIZ

Entrega Inm/Disp. 80,00 78,50 78,50 78,50 78,50 -1,88%

Enero 79,50 78,50 78,50 78,50 78,50 -1,26%

Abril 2 163 75,80 75,00 75,50 75,50 75,50 -1,05%

GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 161,00 160,00 162,00 162,00 161,00

Marzo 32 161,00 165,10 169,50 171,00 170,00 3,66%

Rosario

TRIGO

Enero 2 6 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

MAIZ

Disponible 80,50 78,50 78,50 78,50 78,50 -2,48%

SOJA

Entrega Inmediata 167,00 167,00 167,00 167,00

Disponible 167,00 167,00 167,00 167,00 163,00 -2,40%

Enero 12 42 169,50 170,00 169,00 167,50 163,70 -3,42%

Mayo 125 1172 148,50 150,00 150,00 150,00 144,00 -2,96%

Julio 1 151,00 153,00 153,00 153,00 149,00 -1,32%

GIRASOL

Entrega Inm/Disp. 161,00 160,00 162,00 162,00 161,00

Marzo 62 164,00 164,50 169,50 172,50 171,50 4,57%

Abril 2 168,00 168,50 172,00 174,00 173,00 2,98%

Quequén

TRIGO

Entrega Inm/Disp. 110,50 110,00 110,00 110,00 110,00 -0,45%

Enero 7 35 110,00 109,50 109,80 109,50 109,50 -0,90%

Marzo 30 114,00 113,50 113,50 113,00 112,50 -1,75%

ITA

Enero 108,00 108,00 108,00 108,00 108,00

Marzo 111,00 111,00 111,00 111,00 111,00

Operaciones en délares billete En dolares por tonelada

destino/ 6/01/03 7/01/03 8/01/03 9/01/03 10/01/03 var.

prod./pos. max  min Ultma max min dlttma méax min dltima  mé  min dtima  max  min Ultima sem.

Darsena

TRIGO

Enero 12,7 1124 1124 1115 1107 1109 1122 111,8 1122 1124 1120 1124

Marzo 1120 111,3 1113 1105 1100 1100 1125 111,8 1125 1118 1118 1118

Mayo 1152 1150 1152 1150 1140 1145 1155 1151 1155 1148 1145 1148 1145 1145 1145 -0,87%

Julio 118,0 118,0 1180 1181 118,0 1181 1180 1175 1180 1175 1170 1170 -0,85%

MAIZ

Abril 750 750 750 755 755 755

GIRASOL

Marzo 1710 1710 1710

Rosario

TRIGO

Enero 1050 1050 1050 1050 1050 1050

SOJA

Enero 169,0 169,0 169,0

Mayo 150,0 1485 1485 150,0 150,0 150,0 151,0 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0 147,0 144,0 1440 -2,96%

Quequén

TRIGO

Enero 110,0 110,0  -0,45%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB enero'03 131,00 133,00 133,00 135,00 135,00 131,00 3,05%
Precio FAS 95,41 96,92 96,92 98,42 98,42 95,41 3,15%
Precio FOB febrero'03 v 135,50 v 136,00 v 136,00 v 136,00 136,00 v 135,50 0,37%
Precio FAS 98,80 99,18 99,18 99,18 99,18 98,80 0,38%
Quequén
Precio FOB enero'03 v 145,00 v 142,00 v 142,00 140,00 v 140,00 v 144,00 2,78%
Precio FAS 104,07 101,80 101,80 100,30 100,30 103,31 291%
Precio FOB febrero'03 142,00 142,00
Precio FAS 101,80 101,80
Maiz Up River
Precio FOB enero'03 102,06 v 104,33 v 106,39 v 105,70 v 103,44 v 102,16 1,25%
Precio FAS 75,66 741 79,01 7847 76,72 75,74 1,29%
Precio FOB febrero'03 v 102,65 v 104,33 v 106,39 v 105,70 v 102,75
Precio FAS 76,12 77,41 79,01 78,47 76,19
Precio FOB marzo'03 v 96,75 v 98,40 v 100,09 v 99,41 v 96,85
Precio FAS 71,55 72,84 74,14 73,60 71,63
Precio FOB 15-mar.03 94,98 96,65 98,52 97,83 ¢ 93,60 95,07 -1,55%
Precio FAS 70,18 7147 72,92 72,39 69,12 70,26 -1,62%
Precio FOB abril'03 96,35 97,73 99,31 98,82 c 94,98 96,35 -1,42%
Precio FAS 71,25 72,31 73,53 73,15 70,18 71,25 -1,50%
Precio FOB 15-abr.03 97,14 98,52 100,09 99,60 ¢ 95,76 97,14 -1,42%
Precio FAS 71,85 72,92 74,14 73,76 70,79 71,85 -1,48%
Precio FOB mayo'03 98,13 99,31 101,08 100,59 c97,14
Precio FAS 72,62 73,53 74,90 74,52 71,88
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v 93,20 v 94,58 v 95,57 v 95,07 v 91,83 v 93,20 -1,47%
Precio FAS 69,52 70,60 71,36 70,98 68,45 69,52 -1,54%
Soja Up River
Precio FOB enero'03 v 237,09 v 238,66 v 237,55
Precio FAS 173,44 174,60 173,78
Precio FOB marzo'03 v 241,41 v 220,37 v 221,20 v 220,37 v 241,50
Precio FAS 176,66 160,98 161,60 160,98 176,73
Precio FOB abril'03 205,13
Precio FAS 149,61
Precio FOB mayo'03 202,74 v 203,38 v 203,66 203,56 ¢ 195,11 202,65 -3,72%
Precio FAS 147,83 148,31 148,52 148,45 142,15 147,77 -3,80%
Precio FOB junio'03 202,83 203,10 203,38 202,83 ¢ 194,75 202,83 -3,98%
Precio FAS 147,90 148,11 148,31 147,90 141,88 147,90 -4,07%
Girasol Up River
Precio FOB mar/abr'03 250,50 250,50 251,50 254,00 250,50
Precio FAS 162,49 162,49 163,15 164,80 162,49
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,230 3,180 3,200 3,240 3,250 0,31%
vendedor 3,330 3,280 3,300 3,340 3,350 0,30%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,5840 2,5440 2,5600 2,5920 2,6000 0,31%
Semillas Oleaginosas 23,50 24710 24327 24480 24786 24863 0,31%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 26712 2,6299 26464 26795 2,6878 0,31%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 26357 2,5949 26112 26438 26520 0,31%
Resto Harinas y Pellets 20,00 25840 2,5440 25600 25920 2,6000 0,31%
Aceite Mani 20,00 115 2,6211 2,5806 2,5968 2,6293 2,6374 0,31%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,6066 2,5663 25824 26147 2,6228 0,31%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl'igo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén |FOB Golfo México(2)

dic-02 en/oc03 ene-03 feb-03 ene-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 196,20 157,70 160,65 164,08 198,51
Promedio Octubre 186,14 161,86 156,02 164,18 195,66
Promedio Noviembre 136,80 145,00 148,00 149,31 182,45 178,96 179,30 177,86
Semana anterior 142,00 131,00 135,50 144,00 160,02 160,76 160,76
06/01 142,00 131,00 135,50 145,00 158,92 159,65 159,65
07/01 142,00 133,00 136,00 142,00 158,28 159,01 159,01
08/01 142,00 133,00 136,00 142,00 160,76 161,49 161,49
09/01 142,00 135,00 136,00 140,00 158,55 159,29 159,29
10/01 142,00 135,00 136,00 140,00 151,85 152,58 152,58
Variacion semanal 0,00% #VALOR! 3,05% 0,37% -2,78% -5,11% -5,09% -5,09%

Chicago Board of Trade(@)

dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Setiembre 147,24 148,34 141,45 132,02 132,60 134,99 119,51
Promedio Octubre 144,63 144,63 136,44 12313 124,26 127,29 128,35 119,23
Promedio Noviembre 141,77 141,88 132,73 118,00 119,36 122,86 124,66 117,80
Semana anterior 121,44 119,60 114,55 115,74 119,24 120,89 116,85
06/01 121,81 119,24 114,55 115,93 119,51 121,07 116,85
07/01 120,43 119,24 115,01 116,20 119,70 121,26 117,58
08/01 123,83 121,90 117,12 118,50 122,18 123,83 117,58
09/01 120,89 119,97 117,21 118,32 121,99 123,65 117,21
10/01 117,31 117,86 117,12 118,50 122,18 123,83 117,58
Variacion semanal -3,40% -1,46% 2,25% 2,38% 2,47% 2,43% 0,63%

Kansas City Board of Trade()

sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04
Promedio Setiembre 168,99 169,10 165,19 154,88 139,96 140,86 144,08 145,51
Promedio Octubre 172,63 168,47 157,74 137,77 138,13 141,41 142,84
Promedio Noviembre 159,90 157,24 148,08 132,24 131,48 134,60 137,87
Semana anterior 135,04 128,15 123,09 122,54 125,67 127,87
06/01 133,93 127,14 123,46 122,73 126,03 128,24
07/01 133,29 127,32 123,74 123,28 126,68 128,88
08/01 135,77 131,09 127,41 127,04 130,08 132,28
09/01 133,57 129,80 127,41 126,95 130,44 132,65
10/01 126,86 124,56 123,83 124,01 127,32 130,08
Variacion semanal -6,05% -2,80% 0,60% 1,20% 1,32% 1,72%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. mar-03 abr-03 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03 may-03 jun-03
Promedio Setiembre 99,40 103,69 122,90 124,72 124,88
Promedio Octubre 91,00 93,29 122,31 139,45 127,51 127,48 123,22
Promedio Noviembre 88,20 97,59 96,47 123,15 123,31 123,85 123,26 123,33 124,74
Semana anterior 94,00 93,20 115,35
06/01 94,00 93,20 115,25
07/01 94,00 94,58 116,92
08/01 95,00 95,57 118,99
09/01 97,00 95,07 118,10
10/01 96,00 91,83 fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 2,13% -1,47%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

oc/nv.02 ene-03 mar-03 abr-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 108,70 112,89 118,48 116,68
Promedio Octubre 104,59 110,27 104,87 111,87 113,16
Promedio Noviembre 107,43 110,16 100,92 111,44 111,92 112,14 111,87
Semana anterior 101,00 102,16 96,35 97,14 104,92 105,51 104,72
06/01 103,00 102,06 96,75 96,35 98,13 106,98 107,38 106,98
07/01 102,00 104,33 98,42 97,73 99,31 108,66 109,05 108,66
08/01 102,00 106,39 100,09 99,31 101,08 110,72 111,12 110,72
09/01 104,00 105,70 99,41 98,82 100,59 110,04 110,43 110,04
10/01 102,00 103,44 94,98 97,14 106,98 106,98 106,59
Variacién semanal 0,99% 1,25% -2,22% 1,96% 1,39% 1,79%

Chicago Board of Trade(s)

mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04 dic-04
Promedio Setiembre 109,67 110,77 110,28 103,97 99,29 101,30 101,65 93,56
Promedio Octubre 101,59 102,84 103,14 99,27 96,35 98,63 98,90 98,95 92,28
Promedio Noviembre 96,55 97,41 98,09 96,33 95,16 97,51 98,25 98,42 94,20
Semana anterior 92,91 94,39 95,76 94,98 94,78 96,95 97,73 98,22 94,48
06/01 92,81 94,39 95,76 95,07 95,07 97,14 98,03 98,52 94,48
07/01 94,48 95,76 96,95 96,16 95,96 98,13 99,01 99,41 94,48
08/01 96,55 97,54 98,82 97,44 96,85 98,91 99,80 100,09 95,27
09/01 95,86 97,04 98,22 96,85 96,35 98,52 99,41 99,70 95,37
10/01 92,42 93,80 95,07 94,98 94,88 97,04 97,83 98,13 95,27
Variacion semanal -0,53% -0,63% 0,72% 0,00% 0,10% 0,10% 0,10% -0,10% 0,83%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg.
Unico emb. mar-03 (nico emb. en/fb.03 ag/f.03 mr/jl.03 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 234,85 229,13 90,00 515,95 498,35 492,94
Promedio Octubre 233,64 232,11 89,73 520,18 505,41 509,53
Promedio Noviembre 245,33 249,25 84,90 86,55 569,90 563,71 590,75 590,32 566,06
Semana anterior 250,00 250,50 73,00 71,75 538,00 533,00 539,50 537,50
06/01 250,00 250,50 73,00 71,25 538,00 535,00 537,50 536,25
07/01 250,00 250,50 73,00 71,25 538,00 535,00 541,00 537,00
08/01 250,00 251,50 71,00 71,00 538,00 535,00 550,00 549,00
09/01 250,00 254,00 71,00 71,00 538,00 545,00 557,50 556,50
10/01 255,00 255,00 71,00 71,00 553,00 535,00 550,50
Var.semanal 2,00% 1,80% -2,74% -1,05% 2,79% 0,38% 2,04%
Rotterdam
Pellets(6) Aceite()
ene-03 feb-03 mar-03 ab/jn.03 jlfst.03 ene-03 fb/mr.03 ab/jn.03 jlfst.03
Promedio Setiembre 104,30 108,95 563,38 562,50 569,06
Promedio Octubre 103,22 107,65 587,05 583,52 596,84
Promedio Noviembre 96,12 100,93 640,71 636,90 647,66
Semana anterior 97,00 95,00 95,00 93,00 97,00 607,50 605,00 602,50 615,00
06/01 97,00 96,00 95,00 92,00 97,00 602,50 612,50
07/01 97,00 96,00 95,00 92,00 97,00 605,00 602,50 612,50
08/01 96,00 96,00 95,00 93,00 97,00 610,00 605,00 607,50 615,00
09/01 95,00 95,00 94,00 93,00 97,00 620,00 620,00 620,00 625,00
10/01 96,00 95,00 95,00 95,00 97,00 612,00 612,00 625,00
Var.semanal -1,03% 0,00% 0,00% 2,15% 0,00% 1,16% 1,58% 1,63%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1 FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 ene-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03
Promedio Setiembre 220,35 197,25 197,61 222,91 224,27
Promedio Octubre 214,82 191,36 191,77 214,90 215,87
Promedio Noviembre 231,43 195,86 197,43 226,42 225,85 226,19 225,53 221,30
Semana anterior 232,00 202,00 241,50 202,65 229,19 229,19 225,70 223,40
06/01 235,00 204,00 241,41 202,74 229,65 229,29 228,37 226,44
07/01 235,00 204,00 237,09 203,38 230,66 230,30 229,38 227,45
08/01 235,00 204,00 238,66 203,66 231,49 231,49 230,20 221,72
09/01 235,00 204,00 237,55 203,65 232,13 231,40 230,11 227,45
10/01 233,00 202,00 195,11 224,42 223,68 222,58 219,73
Var.semanal 0,43% 0,00% -3,72% -2,08% -2,40% -1,38% -1,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Dolares por tonelada
FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.

dic-02 mar-03 mr/ab.03 abr-03 may-03 jun-03 dic-02 mar-03 may-03
Promedio Setiembre 209,81 201,17 201,17 200,04
Promedio Octubre 221,70 206,27 195,84 195,83 222,62 193,80
Promedio Noviembre 225,39 217,44 206,47 201,41 201,35 226,72 200,92
Semana anterior 221,84 214,22 205,40 205,40 206,14 221,48 205,77
06/01 221,57 214,13 205,31 205,31 206,14 221,20 205,68
07/01 222,58 214,59 207,05 207,05 207,15 222,21 206,69
08/01 223,41 214,86 207,33 207,33 207,42 223,04 206,96
09/01 220,37 213,30 205,95 205,95 206,87 220,37 206,50
10/01 211,92 205,22 197,87 197,87 fli li fli
Variacién semanal -4,47% -4,20% -3,67% -3,67% -0,50% 0,36%

Chicago Board of Trades)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 nov-04

Promedio Setiembre 208,61 208,95 208,30 208,07 205,70 205,70 192,98 194,11 178,21
Promedio Octubre 201,21 201,44 200,91 200,47 198,23 198,23 186,08 187,29 180,22
Promedio Noviembre | 209,42 207,69 204,66 202,97 199,89 199,89 186,48 187,45 178,94

Semana anterior 213,94 212,29 209,81 208,16 205,40 197,50 190,98 192,17 179,86
06/01 213,85 212,02 209,72 208,16 205,40 198,42 190,80 192,27 180,05
07/01 215,05 213,03 210,73 209,17 205,68 198,51 192,08 193,28 180,23
08/01 216,61 213,85 211,00 209,44 206,50 199,15 192,17 193,64 181,24
09/01 215,51 213,03 210,55 208,89 205,40 199,89 192,45 193,46 182,34
10/01 207,51 204,57 202,46 201,36 199,06 193,00 187,49 189,23 180,05
Variacion semanal -3,01% -3,63% -3,50% -3,27% -3,09% -2,28% -1,83% -1,53% 0,10%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica9) No transgénica(i0)

feb-03 abr-03 jun-03 ago-03 oct-03 feb-03 abr-03 jun-03 ago-03

Promedio Setiembre 247,22 248,26 248,70 251,66 255,87 256,59 257,69 261,36
Promedio Octubre 242,25 24255 242,67 245,68 240,35 249,78 250,75 251,99 255,94
Promedio Noviembre | 245,71 245,62 245,33 246,63 244,62 265,13 260,94 259,91 262,25

Semana anterior

06/01 325,08 317,24 315,25 316,19 310,65 368,39 369,64 357,82 355,84
07/01 324,45 316,12 314,46 314,56 308,52 369,02 370,17 357,46 355,28
08/01 327,63 320,08 319,35 320,50 314,53 368,38 372,89 362,73 358,22
09/01 260,85 255,17 255,00 256,00 251,33 295,01 297,18 289,66 286,74
10/01 330,20 322,59 321,85 323,02 317,00 371,27 375,81 365,57 361,03

Variacion semanal

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

ene-03 feb-03 mar-03 abr-03 ene-03 feb-03 abr-03 my/st.03 oc/dc.03
Promedio Setiembre 205,25 191,10 189,10 181,20 176,45
Promedio Octubre 201,43 185,35 183,30 175,70 170,74
Promedio Noviembre 202,76 183,10 183,62 171,76 166,45
Semana anterior 209,00 209,00 197,00 187,00 190,00 189,00 176,00 168,00 170,00
06/01 209,00 209,00 198,00 187,00 191,00 190,00 176,00 167,00 170,00
07/01 209,00 210,00 199,00 188,00 192,00 190,00 175,00 168,00 171,00
08/01 208,00 210,00 198,00 188,00 190,00 190,00 176,00 168,00 171,00
09/01 205,00 208,00 198,00 187,00 191,00 188,00 174,00 167,00 169,00
10/01 205,00 206,00 197,00 185,00 188,00 187,00 173,00 167,00 168,00
Variacion semanal -1,91% -1,44% 0,00% -1,07% -1,05% -1,06% -1,70% -0,60% -1,18%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ene-03 abr-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 ene-03 abr-02 may-03 1° Posic.
Promedio Setiembre 167,35 163,82 153,68 161,80 155,75 183,01 175,14 174,44 168,72
Promedio Octubre 162,54 154,29 145,95 156,14 152,73 180,99 167,82 166,61 167,74
Promedio Noviembre 160,43 150,33 140,93 163,62 148,38 185,47 170,81 163,30 175,90
Semana anterior 168,10 153,55 142,42 168,00 150,00 192,07 168,71 166,23 180,22
06/01 168,65 155,42 142,53 168,00 153,00 192,63 168,93 166,45 180,78
07/01 166,34 155,75 142,53 169,00 153,00 191,96 169,81 166,23 180,11
08/01 163,58 154,10 141,98 167,00 151,00 189,76 168,71 165,12 177,91
09/01 163,47 152,78 140,10 165,00 150,00 189,10 166,56 163,25 177,25
10/01 157,41 146,49 136,35 163,00 149,00 160,27 156,97 ffi
Var.semanal -6,36% -4,59% -4,26% -2,98% -0,67% -5,00% -5,57% -1,65%
Harina de SO] a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04
Promedio Setiembre 197,88 197,25 195,62 195,32 192,31 188,83 181,72 181,23
Promedio Octubre 187,69 188,35 187,25 186,92 185,02 181,72 175,62 175,71 175,50
Promedio Noviembre 184,77 184,67 182,63 181,27 179,16 175,48 170,65 170,66 169,80
Semana anterior 189,04 189,93 188,27 186,62 182,43 178,79 173,39 172,73 171,96
06/01 189,59 190,59 188,49 186,51 182,32 178,90 174,16 173,06 172,95
07/01 188,93 190,37 188,82 186,84 183,09 178,90 173,72 172,84 172,51
08/01 186,73 188,93 187,72 185,63 181,99 178,35 172,51 171,41 171,19
09/01 186,07 187,83 186,40 184,96 181,22 177,03 171,96 170,86 170,86
10/01 178,90 180,67 180,11 178,79 175,60 172,73 168,32 167,22 167,44
Var.semanal -5,36% -4,88% -4,33% -4,19% -3,75% -3,39% -2,92% -3,19% -2,63%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 nov-02 dic-02 ene-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Setiembre 469,80 431,40 491,33 483,64 475,40
Promedio Octubre 468,59 42514 544,32 539,20 529,18 488,68 471,36 489,79
Promedio Noviembre 529,52 479,48 577,30 569,51 567,76 552,25 514,78 532,82 513,82
Semana anterior 513,00 487,00 555,25 555,25 521,85 521,85
06/01 513,00 487,00 554,75 512,88 512,88
07/01 513,00 487,00 546,74 510,29 510,29
08/01 503,00 478,00 546,69 546,69 515,27 515,27
09/01 503,00 483,00 544,86 544,86 511,33 511,33
10/01 499,00 482,00 537,95 537,95 506,30 506,30 511,58
Var.semanal -2,73% -1,03% -3,12% -3,12% -2,98% -2,98%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ene-03 feb-03 mar-03 ab/my.03 in/jl.o3 ene-03 abr-03 may-03 1° Posic.
Promedio Setiembre 461,31 430,14 429,70
Promedio Octubre 471,01 427,89 427,89 488,44
Promedio Noviembre 536,59 532,19 517,22 486,76 538,18 482,06 481,78 537,36
Semana anterior 507,94 506,83 494,71 481,70 481,70 537,70 483,91 483,91 534,83
06/01 498,24 496,03 488,32 476,63 476,63 532,41 479,94 479,94 529,76
07/01 495,37 492,06 484,35 473,99 473,99 499,78 480,05 480,05 497,57
08/01 503,86 501,65 495,59 481,04 481,04 507,72 495,37 495,37 505,73
09/01 500,66 502,87 497,35 484,35 484,35 505,07 484,35 484,35 500,00
10/01 495,15 492,39 475,53 475,53 475,53 47112 ffi
Var.semanal 2,31% 0,47% -1,28% -1,28% -1,73% -2,64% 6,51%

Chicago Board of Trade(1)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03 ene-04
Promedio Setiembre 446,27 448,04 449,48 450,26 445,78 445,86 445,29 443,24
Promedio Octubre 446,41 446,51 445,69 44491 440,32 43472 429,30 428,54 421,32
Promedio Noviembre 490,92 488,00 481,72 476,64 468,68 460,59 451,39 447,89 433,55
Semana anterior 464,29 467,15 466,27 465,39 461,42 459,66 448,63 445,33 442,68
06/01 459,22 461,86 462,30 461,64 458,99 457,45 44753 44422 44312
07/01 461,20 463,40 464,07 464,29 461,20 458,55 449,74 446,43 44422
08/01 469,36 471,34 470,02 467,81 463,84 460,98 450,84 446,43 442,68
09/01 463,62 467,59 466,71 466,05 462,30 459,44 449,29 44533 44114
10/01 453,70 456,57 456,79 456,35 453,26 451,94 441,58 438,71 43541
Var.semanal -2,28% 2,21% -2,03% -1,94% -1,77% -1,68% -1,57% -1,49% -1,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

08/01/03 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afio comercial
02/03 8.300,0 2.997,1 1934 2.1657 ** 636,2 94,9 736,7
Trigo pan (11.500,0) (5.670,0) (5.436,0) (1.012,4) (183,6) (1.949.2)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.500,0 42 10.296,2 1.028,9 981,3 9.455,5
(11.000,0) (10.700,0) (10.809,7) (966,5) (908,0) (10.688,8)
02/03 8.300,00 1829,70 120,9 11865 * 4794 11,4
Maiz (8.000,0) (1.000,0) (2.330,4) (365,3) (48,2)
(Mar-Feb) 01/02 10.000,0 9.330,0 203,0 10.0524 = 1.975,0 1.665,4 8.883,5
(10.000,0) (9.655,0) (9.660,7) (1.845,9) (1.715,2) (9.186,7)
02/03 600,0 440,5 10,1 4108 31,6
Sorgo (155,5) (1,5
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 05 4755 40,2 379 310,3
(460,0) (460,0) (453,4) (65,2) (65,1) (438,4)
02/03 7.500,0 25745 482,8 1.917,9 486,7 15,4
Soja (1.382,5) (480,9) (18,4)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 49,8 6.058,4 1.201,4 909,1 6.125,6
(7.600,0) (7.500,0) (7.0124) * (1.800,6) (1.672,1) (7.419,6)
02/03 400,0 88,2 16,0 73,4 0,5 05
Girasol (118,1) (12,0) (2,8)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 0,6 3198 53,0 423 309,9
(100,0) (75,0) (83,3) 9.0) (5,6) (68,7)
(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacion de Vapores. ** Cifras ajustadas.
Compras de la Industria En miles de toneladas
1112/02 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
02/03 478,4 189,8 33,9
Trigo pan (779,6) (245,6) (80,2)
01/02 4.2871 4.072,7 1028,0 893,2
(4.414,2) (4.193,5) (1.118,6) (1.035,7)
02/03 1332,10 316,20 17,40
Soja (1.024.4) (262,8) (7.8)
01/02 19.253,4 19.253,4 6.716,9 5.602,7
(19.118,8) (19.118,8) (4.733,8) (4.229,4)
02/03 641,50 99,10 11,10
Girasol (666,0) (64,3) (14,9)
01/02 3.1324 3.1324 1.020,3 812,9
(2.808,3) (2.808,3) (1.151,4) (1.051,5)
Al01/11/02
Maiz 01/02 1.321,7 1.189,5 4174 288,9
(1.567,1) (1.410,4) (421,6) (313,9)
Sorgo 01/02 84,3 75,9 14,8 13,9
(114,8) (103,3) (11,3) (8,4)

(T) Las compras del Sector Industrial, TeSpecto de Ia capacidad Instalada, resultan de computar 1as fabricas que representan para el trgo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Industrializacion y Produccion de semillas oleaginosas

Octubre de 2002

Industrializacion semillas Cifras en toneladas
Provincia Soa Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Candla
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 152.936 124.164

Total Santa Fe 1.777.679 31.231

Total Cordoba 240.414 31695 5.208

Total Entre Rios 10.092

Total otras provincias

Total General 2181.121 187.090 5.208

Produccién de aceite

Provincia Soa Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 27.706 53872

Total Senta Fe 332.995 12743

Total Cérdoba 43674 13.522 2113

Total Entre Rios 2010

Total otras provincias

Total General 406.385 80.137 2113

Produccion de pellets

Provincia Soa Girasol Lino Meani Algoddn Cértamo Candla
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 116.951 50.751

Total Santa Fe 1400413 13.145

Total Cordoba 193.749 12.045 2.891

Total Entre Rios 8.126

Total otras provincias

Total General 1.719.239 75.941 2.891

Producciéon de expellers

Provincia Soa Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires

Total Santa Fe 5548

Total Cordoba

Total Entre Rios

Total otras provincias

Total General 5.548

Rendimiento nacional

Producto Soa Girasol Lino Meni Algodén Cartamo Canola
Aceite 18,6% 42.8% 40,6%

Pellets 78,8% 40,6% 55,5%

Expeller 0,3%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Molienda por provincias de trigo pan

En toneladas

Mes Cap. Feder‘a ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios ‘Otlras Total
Gran Bs. Aires Provincias

Afo 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Enero-99 17.806 222.895 42.393 76.795 12.367 18.141 390.397
Febrero-99 17.927 198.410 40.604 72.829 11.323 14.467 355.560
Marzo-99 21.400 218.977 46.691 78.316 12.264 18.331 395.979
Abril-99 20.657 229.725 47.009 84.647 11.964 19.968 413.970
Mayo-99 20.941 234.937 47.347 84.787 12.869 23.808 424.689
Junio-99 19.345 207.989 37.013 82.135 13.258 22.368 382.108
Julio-99 19.660 240.072 47.732 87.007 14.520 22.495 431.486
Agosto-99 18.046 214.196 36.550 74.242 11.539 20.002 374575
Septiembre-99 20.005 208.399 40.594 65.729 13.044 19.571 367.342
Octubre-99 17.975 210.308 41.466 56.431 11.838 19.656 357.674
Noviembre-99 19.525 207.466 39.638 61.070 11.835 20.964 360.498
Diciembre-99 17.199 195.823 47.902 63.840 12.985 24.201 361.950

Ao 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Enero-00 16.023 201.193 45.619 66.567 12.204 23.188 364.794
Febrero-00 17.126 207.108 45430 62.866 12.917 24.825 370.272
Marzo-00 21.717 229.381 52.555 71.804 14.217 26.554 416.228
Abril-00 20.719 210.165 44,568 63.575 12.475 24.412 375.914
Mayo-00 21.825 227.534 53.104 68.467 13.510 27.483 411.923
Junio-00 24,077 226.547 50.456 66.056 11.808 25.961 404.905
Julio-00 24.416 231.920 52.406 67.066 12.836 26.103 414.747
Agosto-00 26.560 227.593 51.355 68.926 12.958 28.840 416.232
Septiembre-00 24721 207.359 49,512 64.385 14.352 26.989 387.318
Octubre-00 21.083 188.625 43.307 64.792 15.130 23.048 355.985
Noviembre-00 20.147 182.697 49.086 68.261 14.502 25.044 359.737
Diciembre-00 22.647 181.808 49.900 69.810 14.088 21.173 359.426

Afio 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Enero-01 20.597 206.831 46.692 71.150 15.697 25111 386.078
Febrero-01 18.509 189.702 44.668 73.249 13.601 23.720 363.449
Marzo-01 18.533 213.303 48.760 74.700 13.001 20.575 388.872
Abril-01 18.562 203.517 45.702 75.343 13.210 18.996 375.330
Mayo-01 17.967 225.497 54.015 83.250 13.697 24.750 419.176
Junio-01 20.511 224,551 46.808 80.796 12.421 25.833 410.920
Julio-01 18.886 233.650 49.272 81.343 12.508 28.260 423.919
Agosto-01 13.879 225.541 48.564 76.346 11.006 28.978 404.314
Septiembre-01 11.502 213.183 44,029 71.691 11.360 23.506 375.271
Octubre-01 10.155 210.896 41.789 76.353 10.551 20.737 370.481
Noviembre-01 7.594 216.299 49.328 81.927 11.436 19.713 386.297
Diciembre-01 5.783 173.187 41.844 74.249 11.748 13.748 320.559

Afio 2001 182.478 2.536.157 561.471 920.397 150.236 273.927 4.624.666
Enero-02 4.680 210.584 42.297 77.502 11.820 19.948 366.831
Febrero-02 5.285 206.140 39.914 77.803 10.694 18.689 358.525
Marzo-02 6.603 219.867 45,343 86.984 10.317 20.594 389.708
Abril-02 7.270 225.303 45913 90.434 9.645 18.356 396.921
Mayo-02 7.380 224,790 52.597 88.390 9.801 19.890 402.848
Junio-02 7.629 217.856 53.079 95.330 11.202 18.244 403.340
Julio-02 6.780 231.123 58.992 101.123 11.202 18.133 427.353
Agosto-02 7.153 216.416 54.683 94.268 10.900 18.632 402.052
Septiembre-02 9.976 196.067 50.368 77.645 10.725 16.945 361.726
Octubre-02 13.511 211.506 46.952 91.457 10.154 14.753 388.333
Noviembre-02
Diciembre-02

Afio 2002 76.267 2.159.652 490.138 880.936 106.460 184.184 3.897.637

Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION DE PRIVADOS
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Enero-03 ‘ .
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial  Produccion Total 1/ Total /5 Final  Stock / Uso
Total Cereales
2001/02 (act) 4/ 539,97 1.864,53 2.404,50 236,73 1.895,59 508,89 26,8%
2002/03 (ant) 3/ 505,48 1.809,94 2.315,42 229,45 1.896,35 418,76 22,1%
2002/03 (act) 2/ 508,89 1.807,73 2.316,62 228,53 1.890,95 425,68 22,5%
Var. (2/3) 0,67% -0,12% 0,05% -0,40% -0,28% 1,65%
Var. (3/4) -6,39% -2,93% -3,70% -3,08% 0,04% A7,71%
Todo Trigo
2001/02 (act) 4/ 204,97 579,47 784,44 108,81 584,65 199,79 34,2%
2002/03 (ant) 3/ 198,58 568,72 767,30 102,60 597,81 169,49 28,4%
2002/03 (act) 2/ 199,79 567,51 767,30 102,92 595,75 171,55 28,8%
Var. (2/3) 0,61% -0,21% 0,31% -0,34% 1,22%
Var. (3/4) -3,12% -1,86% -2,18% 5,71% 2,25% -15,17%
Granos Gruesos
2001/02 (act) 4/ 188,83 887,72 1.076,55 101,44 900,28 176,26 19,6%
2002/03 (ant) 3/ 174,23 860,93 1.035,16 100,20 890,77 144,38 16,2%
2002/03 (act) 2/ 176,26 859,95 1.036,21 98,69 887,18 149,03 16,8%
Var. (2/3) 1,17% 0,11% 0,10% -1,51% -0,40% 3,22%
Var. (3/4) -7,73% -3,02% -3,84% -1,22% -1,06% -18,09%
Maiz
2001/02 (act) 4/ 153,50 597,17 750,67 74,31 619,10 131,57 21,3%
2002/03 (ant) 3/ 129,66 591,15 720,81 73,92 620,98 99,83 16,1%
2002/03 (act) 2/ 131,57 590,52 722,09 73,35 617,30 104,79 17,0%
Var. (2/3) 1,47% 0,11% 0,18% 0,77% -0,59% 497%
Var. (3/4) -15,53% -1,01% -3.98% 0.52% 0.30% 24,12%
Arroz
2001/02 (act) 4/ 146,17 397,34 543,51 26,48 410,66 132,84 32,3%
2002/03 (ant) 3/ 132,67 380,29 512,96 26,65 407,77 104,89 25,7%
2002/03 (act) 2/ 132,84 380,27 513,11 26,92 408,02 105,10 25,8%
Var. (2/3) 0,13% -0,01% 0,03% 1,01% 0,06% 0,20%
Var. (3/4) -9,24% -4,29% -5,62% 0,64% -0,70% -21,04%
Semillas Oleaginosas
2001/02 (act) 4/ 35,79 323,52 359,31 68,03 264,98 36,55 13,8%
2002/03 (ant) 3/ 36,67 321,71 358,38 72,03 267,89 32,57 12,2%
2002/03 (act) 2/ 36,55 323,95 360,50 72,66 268,65 33,76 12,6%
Var. (2/3) -0,33% 0,70% 0,59% 0,87% 0,28% 3,65%
Var. (2/4) 2,12% 0,13% 0,33% 6,81% 1,39% -7,63%
Aceites vegetales
2001/02 (act) 4/ 841 91,47 99,87 36,96 91,23 7,64 8,4%
2002/03 (ant) 3/ 7,64 92,21 99,85 38,04 92,99 6,50 7,0%
2002/03 (act) 2/ 7,64 92,35 99,98 38,20 92,95 6,52 7,0%
Var. (2/3) 0,15% 0,13% 0,42% -0,04% 0,31%
Var. (2/4) -9,16% 0,96% 0,11% 3,35% 1,89% -14,66%
1/ En base a estimacion de las exportaciones. /5 Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Enero-03 . ,
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio

Inicial Produccion Total 1/ Total Final  Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2001/02 (act) 4/ 533 182,76 188,09 60,41 181,70 5,58 3,1%
2002/03 (ant) 3/ 5,63 185,98 191,61 61,32 185,44 5,65 3,0%
2002/03 (act) 2/ 5,58 186,34 191,92 61,58 185,79 5,76 3,1%
Var, (2/3) -0,89% 0,19% 0,16% 0,42% 0,19% 1,95%
Var. (2/4) 4,69% 1,96% 2,04% 1,94% 2,25% 3,23%
Soja
2001/02 (act) 4/ 30,92 184,30 215,22 55,00 184,02 32,19 17,5%
2002/03 (ant) 3/ 32,19 188,80 220,99 60,88 191,19 29,35 15,4%
2002/03 (act) 2/ 32,19 190,89 223,08 61,40 191,95 30,65 16,0%
Var, (2/3) 1,11% 0,95% 0,85% 0,40% 4,43%
Var. (2/4) 411% 3,58% 3,65% 11,64% 4,31% 4,78%

Harina de soja

2001/02 (act) 4/ 3,91 125,03 128,94 45,26 124,46 4,38 3,5%
2002/03 (ant) 3/ 4,42 130,14 134,56 46,89 129,60 4,60 3,5%
2002/03 (act) 2/ 4,38 130,50 134,88 46,99 130,07 4,70 3,6%
Var. (2/3) 0,90% 0,28% 0,24% 0,21% 0,36% 2,17%
Var. (2/4) 12,02% 4,37% 4,61% 3,82% 4,51% 7,31%

Aceite de soja

2001/02 (act) 4/ 2,63 28,82 31,45 9,18 28,60 2,55 8,9%
2002/03 (ant) 3/ 2,55 30,07 32,62 10,16 30,42 1,97 6,5%
2002/03 (act) 2/ 2,55 30,28 32,83 10,27 30,52 1,98 6,5%
Var. (2/3) 0,70% 0,64% 1,08% 0,33% 0,51%
Var. (2/4) -3,04% 5,07% 4,39% 11,87% 6,71% -22,35%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA DE COMERCIO D E ROSARIO

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cual es su direcciéon. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ENERO 2003

Todo Trigo Soja
02/03 02/03 01/02 var, var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 24,44 24,44 2412 1,3% 29,87 29,54 29,99 1,1% 0,4%
Area Cosechada 18,53 18,53 19,67 5,8% 29,22 29,06 29,54 0,6% 1,1%
% Cosechado 76% 76% 82% -7,0% 98% 98% 99% -0,5% 0,7%
Rinde 23,74 23,74 27,04 -12,2% 2542 2522 26,63 0,8% -4,5%
Stock Inicial 21,15 2115 23,84 -11,3% 5,66 5,66 6,75 -16,1%
Produccién 43,98 43,98 53,26 -17,4% 74,30 73,21 78,68 1,5% -5,6%
Importacién 2,04 2,18 2,94 6,3% -30,6% 0,05 0,05 0,05
Oferta Total 67,20 67,33 80,04 02%  -16,0% 80,02 78,93 85,49 14%  64%
Industrializacion 45,04 45,18 46,27 -0,3% -2,6%
Consumo humano 25,58 25,58 25,20 1,5%
Uso semilla 2,34 2,34 2,23 4,9% 2,37 2,37 2,42 -2,2%
Forraje/Residual 2,72 4,08 528  -333% -48,5% 2,12 2,12 2,23 -4,9%
Consumo Interno 30,65 32,01 32,71 -4,3% 6,3% 49,53 49,67 50,92 -0,3% 2,7%
Exportacion 2517 25,86 26,15 2,6% 3,7% 25,31 24,49 28,93 33%  -12,5%
Empleo Total 55,82 57,86 58,90 -3,5% 5,2% 74,84 74,16 79,82 0,9% 6,2%
Stock Final 11,38 9,47 21,15 20,1% -46,2% 517 4,76 5,66 8,6% -8,7%
Relacion
Stocks/Empleo 20,4% 16,4% 359%  2451% -43,2% 6,9% 6,4% 71% 7,58% 2,6%
Aceite de Soja Harina de Soja
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2 (act) (ant) (act) 1/ 2/
Stock Inicial 1,07 1,07 1,31 -18,0% 0,22 0,22 0,35 -37,3%
Produccion 8,52 8,51 8,57 0,1% 0,6% 35,49 35,81 36,55 -0,9% 2,9%
Importacion 0,03 0,03 0,02 41,3% 0,22 0,22 0,13 67,8%
Oferta Total 9,62 9,61 9,90 0,1% 2,8% 35,93 36,24 37,03 -0,9% -3,0%
Consumo Interno 7,92 7,92 7,68 3,0% 30,26 30,39 30,01 -0,4% 0,8%
Exportacion 1,04 1,04 1,14 8,7% 5,44 5,62 6,81 32%  -20,0%
Empleo Total 8,96 8,96 8,83 1,5% 35,70 36,02 36,81 -0,9% -3,0%
Stock Final 0,66 0,65 1,07 1,7% -38,1% 0,23 0,23 0,22 4,2%
Relacion
Stocks/Empleo 74% 7,3% 12,1% 1,7% -39,0% 0,6% 0,6% 0,6% 0,9% 74%
1/ Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la anterior. Cifras en millones de ton, las de &rea en millones de ha y las de rinde en
qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ENERO 2003

Granos Gruesos Maiz
02/03 02/03 01/02 var. var, 02/03 02/03 01/02 var. var,
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 39,94 39,74 38,61 0,5% 3,5% 32,01 31,89 30,67 0,4% 4,4%
Area Cosechada 33,51 34,11 33,83 -1,8% -1,0% 28,04 28,53 27,84 1,7% 0,7%
% Cosechado 84% 86% 88% 2,3% -4,3% 88% 89% 91% 2,1% -3,5%
Rinde 29,60 29,10 31,30 1,7% -5,4% 81,60 80,09 86,75 1,9% -5,9%
Stock Inicial 45,00 45,10 52,70 0,2% -14,6% 40,54 40,62 48,24 02%  -16,0%
Produccion 244,90 245,10 261,70 0,1% -6,4% 228,81 228,69 241,49 0,1% -5,2%
Importacion 2,50 2,60 2,40 -3,8% 4,2% 0,38 0,38 0,25 50,0%
Oferta Total 292,40 292,80 316,80 -0,1% 1,7% 269,73 269,71 289,98 0,0% -7,0%
Consumo humano 63,00 61,80 58,10 1,9% 8,4% 57,03 55,88 52,17 2,0% 9,3%
Forraje/Residual 150,50 151,30 158,90 -0,5% -5,3% 142,25 144,15 149,28 -1,3% -4,7%
Consumo Interno 213,50 213,10 217,00 0,2% -1,6% 199,27 200,03 201,46 -0,4% -1,1%
Exportacion 52,50 55,00 54,70 -4,5% -4,0% 46,99 48,26 47,98 -2,6% 2,1%
Empleo Total 266,00 268,00 271,70 0,7% 2,1% 246,26 248,29 249,44 -0,8% -1,3%
Stock Final 26,40 24,70 45,00 6,9% -41,3% 2347 21,41 40,54 96%  -42,1%
Relacion
Stocks/Empleo 9,9% 9,2% 16,6% 7,7% -40,1% 9,5% 8,6% 16,3% 10,5%  -41,4%
Sorgo Cebada
02/03 02/03 01/02 var. var, 02/03 02/03 01/02 var. var,
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 3,88 3,76 417 3,2% -6,8% 2,06 2,06 2,02 2,0%
Area Cosechada 2,95 3,04 3,48 -2,7% -15,1% 1,66 1,66 1,74 -4,7%
% Cosechado 76% 81% 83% -5,7% -8,9% 80% 80% 86% -6,5%
Rinde 31,82 31,82 37,60 -15,4% 29,54 29,54 31,31 -5,7%
Stock Inicial 1,55 1,50 1,07 3,4% 45,2% 2,02 2,02 2,31 -12,3%
Produccion 9,40 9,68 13,08 2,9% 28,2% 4,94 4,94 5,42 -8,8%
Importacion 0,44 0,54 0,52 20,0%  -16,7%
Oferta Total 10,95 11,20 14,12 -2,3% 22,5% 7,40 7,51 8,27 -14%  -10,5%
Alim./Semilla/Industr. 1,14 1,14 1,14 3,74 3,74 3,74
Forraje/Residual 4,06 2,92 533 39,1% -23,8% 1,74 1,74 1,92 9,1%
Consumo Interno 521 4,06 6,48 28,1% -19,6% 5,49 549 5,66 -3,1%
Exportacion 5,08 6,22 612  -184% -17,0% 0,44 0,44 0,59 -25,9%
Empleo Total 10,29 10,29 12,57 -18,2% 5,92 592 6,25 -5,2%
Stock Final 0,66 0,91 155  -27,8% -57,4% 1,48 1,59 2,02 -68%  -269%
Relacion
Stocks/Empleo 6,4% 8,9% 12,3% -27,8% -47,9% 25,0% 26,8% 32,4% 6,8%  -22,8%

1/ Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la anterior. Cifras en millones de ton, las de &rea en millones de ha y las de rinde en

qg/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 251.599.754
Renta Fija 126.351.439
Cau/Pases 699.693.134
Opciones 7.912.385
Plazo 5.838.010
Rueda Continua 164.013.164

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 575,80 8,51% 9,69%
GRAL 27.747,90 8,24% 8,78%
BURCAP 1.673,54 4,64% 7,24%

La Bolsa se convirtié en una de las principales opciones de inver-
sidn en este momento y los compradores toman posiciones prefe-
rentemente en empresas con buenas perspectivas de ganancias, como
las companias petroleras, especialmente las que se consideran con
valores rezagados. A esta inclinacién contribuyeron ademas las ver-
siones sobre un posible refinanciamiento o ayuda del Gobierno para
renegociar deudas de las petroleras con los acreedores.

Luego de cinco ruedas en alza, con el condimento de la mision del
FMI que lleg6 a Buenos Aires para ultimar un posible acuerdo
provisorio que permita al pais reprogramar sus deudas con los orga-
nismos oficiales de crédito, incluyendo el BID, el mercado accionario
corrigi6 hacia abajo los precios mdximos alcanzados en la semana,
tomando las ganancias de las diferencias.

A fin de semana, el jefe de gabinete de ministros, Alfredo Atanasof,
reiter6 que Argentina no pagara el vencimiento del 17 de enero, de
1.000 millones de ddlares, con el FMI, sin antes cerrar un acuerdo.

El acuerdo de caricter transitorio que negocian actualmente el
FMI y Argentina permitiria al pais dilatar los pagos a los organismos
hasta que un nuevo presidente asuma en mayo el poder, tras las
elecciones previstas para el 27 de abril.

Ese acuerdo también abriria las puertas para que el pais obtenga
un préstamo de emergencia del BID, por unos 2.000 millones de
dolares, que seria desembolsado en los dos préximos anos. Pero si
Argentina incumple con el BID, la institucién congelard el desembol-
so de fondos al pais, incluyendo aquellos créditos ya aprobados pero
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no desembolsados.

En otro orden, la decisién del
Banco Central de poner en vi-
gencia nuevas medidas de libe-
racién del mercado cambiario
tuvo un efecto positivo sobre las
expectativas de los operadores:
después de haberse negociado
varios dias en baja, el ddlar re-
gistré un rebote en su cotizacion
al publico.

La bolsa y la moneda de Brasil
subieron por un informe que
mostro que la inflacion esta per-
diendo terreno y las expectati-
vas de que serd exitosa la subas-
ta de deuda del Banco Central.

El mercado se sinti6 aliviado
después de que se publicaran
datos oficiales que mostraron
que el repunte reciente del real
esta ayudando a frenar la infla-
cion, lo que le ha dado empuje a
los activos brasilefos.

Otro factor que conducia al
alza del mercado fueron las ex-
pectativas de que el Banco Cen-
tral podra refinanciar ficilmen-
te cerca de 1.500 millones de
dolares en deuda local en su pri-
mera subasta desde que el ex eje-
cutivo bancario Henrique
Meirelles asumi6 el mando de la
autoridad monetaria a princi-
pios de esta semana.

Los mercados de Nueva York
se mostraron volatiles, movién-
dose de acuerdo a las diferentes
noticias corporativas que llega-
ban al recinto.

El viernes se conoci6é que el
mercado laboral estadouniden-
se registré un revés mas en di-
ciembre cuando la economia
perdi6é 101.000 puestos de tra-
bajo, en fuerte contraste con las
proyecciones de los analistas,
aunque el desempleo permane-
ci6 estable en el 6 por ciento, su
nivel mds alto en ocho anos. La
mayor pérdida de puestos de tra-
bajo desde febrero de 2002 sor-
prendi6 a los expertos, que es-
peraban la creaciéon de 20.000
empleos.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 1.700,00 1.700,00
Valor Efvo. (§) 5.185,00 5.185,00

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)

Cauciones
Valor Nom. 910,00  1.162.964,93 672.880,00 1.836.754,93 -31,8%
Valor Efvo. ($) 3.640,35 692.576,65 535.692,32 1.231.909,32 40,0%
Vir Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 3.640,35 697.761,65 535.692,32 1.237.094,32 5,8%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 889,551 879,621 3.246,696 3.209,620 3.189,848 871,635 265,96%
Independien. 3.215,760 3.190,260 891,997 886,797 881,637 3.103,899 -71,60%
Univalor fli 1,702 fli 1,753 fli 1,660 5,60%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 06/01/03 07/01/03 08/01/03 09/01/03 10/01/03 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0 ~ 41.019.000,0 fli 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo gjercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,880 3112 3ro. -501.779.897 -679.664.995 139.402.259 -211.091.595
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 2,270 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 2,970 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 2,380 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 3,120 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 4,990 3112 2do. 15.925.000 88.903.000 71.000.000 249.055.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,310 30/06 1ro. 231.588.000 80.028.000 64.410.000 816.291.000
Banco Hipotecario 1,880 3112 1ro. -790.511.000 -1.169.341.000 1.500.000.000 2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,150 31/10 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,200 31112 3ro. -690.023 -1.224.335 12.150.000 28.514.407
Carlos Casado 1,480 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,650 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,650 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,840 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,870 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,880 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,470 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefénica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 3,120 31/03 2do. 740.000 470.000 1.458.000 11.663.000
Comercial del Plata 0,531 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 1,970 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,400 30/06 B.G. 10.221.353 -14.346.688 18.480.055 28.059.499
Domec 1,610 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 2,000 31112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 1,050 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272
Ferrum 1,500 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,400 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 5,050 30/06 1ro. -327.449.000 -19.960.000 209.631.000 1.959.307.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,900 30/06 1ro.  -1.280.092.000 -862.178.000 468.662.000 -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,840 3112 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorraq. 1,370 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,540 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 1,650 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general periodo ejercicio no asignado integrado neto
.y E. Patagonia 8,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,850 30/06 3ro. 262.101.000 31.741.000 269.284.000 805.189.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,900 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,900 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 2,140 30/06 B.G. -499.619.000 -496.479.000 207.412.000 460.416.000
Minetti, Juan 0,955 31/12 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 1,820 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,870 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 16,800 31112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,480 30/06 B.G. 67.580.484 84.151.905 151.311.510
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 3ro. 47.283.979 46.914.430 15.921.000 155.797.079
Merc.Valores Rosario 16.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,680 3112 B.G. 27.127.000 -6.788.000 569.171.208 581.623.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,630 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 4,990 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,610 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 5,000 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 0,925 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 6,400 3112 3ro.  -1.099.000.000 436.000.000 2.132.000.000 4.953.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,950 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,570 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 1,140 3112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,900 3011 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,300 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,200 3112 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 5,750 31/03 3ro.  1.513.306.431 1.513.306.431 1.000.000.000 4.486.658.195
Siderar 5,450 30/06 3ro. 17.594.324 -115.263.509 347.468.771 1.090.409.008
Sniafa 1,850 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,770 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 2,150 30/09 3ro.  -4.154.000.000 -3.243.000.000 984.380.978 1.088.000.000
Telefonica de Arg. 1,960 30/09 3ro.  -3.774.000.000 -3.825.000.000 1.746.052.429 2.139.000.000
Transp.Gas del Sur 1,190 3112 2do. -486.400.000 -187.193.000 794.495.000 1.670.920.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 47,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100

40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 10/01/03



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







