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ANO XXI e N° 1076 ¢ 13 DE DICIEMBRE DE 2002

POBLACION, ALIMENTOS Y
MEDIO AMBIENTE, Y EL PAPEL
QUE PUEDE JUGAR NUESTRO
PAIS

ace ya un tiempo publicamos en este Semanario un articulo

H sobre la poblacién mundial y los alimentos. En esta oportuni-

dad lo ampliaremos con algunos comentarios sobre los pro-

blemas del medio ambiente y el aporte que hace y puede hacer Ar-

gentina hacia el mundo. Esta accién de nuestro pais, contribuyendo

a paliar el hambre, puede servir para contrarrestar la imagen negati-
va que tiene ultimamente en muchos extranjeros.

1) El crecimiento de la poblaciéon mundial. Evolucion y perspec-
tivas

Los primeros hominidos aparecieron sobre este planeta hace unos
3 0 4 millones de anos. Los fésiles mas antiguos pertenecen a la
familia de los Austrolopithecus Afarensis, entre ellos la famosa 'Lucy’,
y han sido encontrados en distintas regiones de Africa. Es muy pro-
bable que la rama que condujo alos hominidos se hayan separado de
las ramas que condujeron a los simios actuales hace alrededor de 10
millones de anos (en un sinnimero de libros se analiza esta intere-
sante cuestion, por ejemplo en los muy conocidos de Richard Leakey;,
nacido en una conocida familia de antropdélogos). Los fosiles
hominidos mis antiguos de Europa se encontraron en Atapuerca,
localidad cercana a Burgos (Espafa), con una antigiiedad de 800 mil
anos.

A partir de aquellos momentos, la poblacién crecié muy lentamen-
te. El hombre comenzé recorrer el mundo y por eso se lo bautizé
como 'homo viator' (hombre viajero). Hace unos diez mil anos se
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Viene depdgina 1

produjo lo que se conoce como 'revolucién neolitica'. Esta revolu-
cion se debio al afincamiento de la poblacion en tierras aptas para la
agricultura y ello dio lugar a un crecimiento algo mas rapido de la
poblacién. En la vieja ciudad de Jeric6 (Israel), se encontraron gra-
nos de trigo que provienen de los primeros asentamientos en esa
ciudad, una de las mas antiguas del mundo. A posteriori se desarrolld
el periodo calcolitico y las grandes civilizaciones de Egipto,
Mesopotamia, Ebla, etc.

De todas maneras, hasta el siglo XVIII, el crecimiento de la pobla-
cién no fue rdpido. En ese siglo la poblacién mundial lleg6 a alrede-
dor de 750 millones de habitantes. Con la llamada revolucién indus-
trial el crecimiento de la poblacion se acelerd y llegamos este ano a
algo mas de 6.100 millones de personas. De todas maneras, y con-
trastando con la visién pesimista de Malthus, las expectativas de vida
han aumentado significativamente. La expectativa en el siglo XVIII
eran 25 anos y ha pasado ahora a casi 70 anos. En algunos paises,
para las mujeres, llega a 82 anos, y esto ocurre en regiones en donde
los recursos naturales no son tan abundantes.

A las pesimistas doctrinas malthusianas le siguieron las
neomalthusianas y finalmente las de algunos informes de distintas
organizaciones como el famoso 'Club de Roma'. Esta organizacion
diagnosticé para el futuro de la poblacién mundial la carencia de
alimentos y materias primas y una contaminacién ambiental crecien-
te.

En la segunda postguerra, un sinnimero de instituciones comen-
zaron a advertir sobre el problema de la superpoblacién. Se apoya-
ron para su afirmacién en cilculos estadisticos realizados por la FAO.
El director general de ese organismo en 1950, Lord Boyd-Orr, afir-
maba: "El destino de por lo menos dos tercios de la humanidad es
una vida de desnutricién y de verdadero hambre". No eran muchos
los que objetaron estas afirmaciones, pero hay que destacar los estu-
dios de un economista y estadistico de origen australiano, Colin Clark,
director del Instituto de Economia Agraria de Oxford; ¢l fue de los
pocos en considerar exageradas estas estimaciones. En una impor-
tante obra, "El crecimiento de la poblacion y la utilizacién del
suelo", mostré que las mencionadas cifras del director de la FAO
estaban en gran medida equivocadas (ver también el pequeno libro
de Colin Clark, "Hambre y Abundancia").

Del libro de Dennis Avery titulado "Salvando el Planeta con
Plaguicidas y Plasticos", extraemos una serie de datos estadisticos
que contrastan con el pesimismo exagerado sobre una
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superpoblacion:

"Se espera que la actual oleada de poblacion se detenga antes del
ano 2050. Los indices totales de fertilidad en los paises mas pobres
ya han recorrido mas del 60% del camino hacia la estabilidad, iy
esencialmente en una sola generacion! El nimero de nacimientos
por vientre en todo el mundo ha bajado de 6,1 en 1965 al nivel actual
de 3,4 en los paises de bajos ingresos y 3 en los paises de ingresos
medios. La tasa de estabilidad es de 2,1. El primer mundo estien 1,7
nacimientos por vientre y parece haberse estabilizado en ese nivel".
Sigue manifestando el autor que el indice de crecimiento de la pobla-
cion mundial ya llego a su pico en 1963, "y que ahora se dirige rapi-
damente en direccién a cero". Segun el Informe del Banco Mundial
desde 1980 hasta 1990 la tasa media de crecimiento de la poblacion
mundial fue de 1,7% anual. En el periodo 1990-1997 dicho creci-
miento fue de 1,5% y se espera que vaya disminuyendo en los anos
siguientes.

"Muchos se sorprenden de que la agricultura de altos rendimien-
tos pueda llegar a desacelerar el crecimiento de la poblacion. Los
paises que mas han progresado en la produccion de cereales son
también los que mas han logrado reducir sus tasas de natalidad. Una
mayor produccion de alimentos no agrava los problemas de pobla-
cion. De hecho, el indice de crecimiento de la poblacion mundial
comenz6 a declinar no bien el Dr. Borlaug recibi6 el Premio Nobel de
la Paz (1970) por ser artifice de la Revolucién Verde".

"Es ficil entender por qué una mayor produccion de cereales es la
causa principal de la disminucién de los indices de natalidad. Contri-
buye a producir un mejor estindar de vida. Un mejor estandar otor-
ga a los padres mayor seguridad de que sus dos o tres hijos sobrevi-
vany de que sean atendidos dignamente en su vejez. Es mas: general-
mente no desarrollan sus ciudades e industrias urbanas hasta contar
con suficientes alimentos para alimentar la poblacion de esas zonas
urbanas. Las poblaciones urbanas de todas las culturas y de todos los
continentes, casi siempre tienen indices de natalidad mucho mas
bajos que las poblaciones rurales".

2) La produccion mundial de alimentos: Granos, tubérculos, fru-
tas, carnes, leche, pescado y frutos de mar

La produccién mundial de cereales y semillas oleaginosas, segun la
altima estimacion de la Secretaria de Agricultura de Estados Unidos,
estd en el orden de los 2.150 millones de toneladas. Dentro de este
total la produccion de trigo asciende a alrededor de 570 millones, la
de granos gruesos a 860 millones, la de arroz a 380 millones, la de
soja a 188 millones y la de otras semillas oleaginosas a 134 millones.

Segan datos publicados por la FAO la produccién de otros alimen-
tos durante el ano 2001 fue la siguiente:

La producciéon mundial de tubérculos y raices llego a alrededor de
681 millones de toneladas. Dentro de este total, la produccién de
papas llego a alrededor de 310 millones de toneladas, la produccion
de camotes a alrededor de 135 millones, la produccion de mandioca
a 180 millones y cantidades menores para otras raices.

La produccion total de vegetales y melones ascendié a 753 millo-
nes de toneladas. La de frutas secas a 7 millones, la produccién de
otras frutas a 468 millones de toneladas y la de citricos a 103 millo-
nes de toneladas. La produccion de legumbres ascendi6 a 53 millo-

nes de toneladas.

La produccién mundial de car-
ne de vaca lleg6 a alrededor de
56 millones de toneladas, la pro-
duccién de carne de cordero a
7,6 millones, la produccién de
carne de cerdo a 91 millones y
la produccién de carne de pollo
aalrededor de 70 millones. Hay
también producciones menores
de carne de bufalo, de cabra y
otras. La produccion de carne
total llegd a 237 millones de to-
neladas.

La produccién mundial de le-
che lleg6 a alrededor de 591 mi-
llones de toneladas. De este to-
tal a la leche de vaca le corres-
ponde alrededor de 496 millo-
nes, a la de bufala 74 millones, a
la de oveja 8 millones, a la de
cabra 13 millones y cantidades
menores para otras variedades.

La produccién de pescado as-
cendi6é en 1999 a 126 millones
de toneladas. En el mismo ano la
produccion de otros productos
de mar (moluscos, etc.) ascen-
di6 a 71 millones de toneladas.

Considerando que una parte
importante de los granos
forrajeros se transforma en car-
ne, tenemos que el total mundial
de alimentos puede llegar a alre-
dedor de 4.560 millones de to-
neladas. Dividiendo por una po-
blaciéon de 6.100 millones de
personas, tenemos una produc-
cién per cipita de 748 kilogra-
mos por ano.

Las cifras mencionadas de pro-
ducciéon, que se seguirin
incrementando con el correr de
los anos, nos muestran que el
problema del ‘hambre’ en el
mundo, mds que un problema
de escasez es un problema de
organizacion y distribucion. La
existencia de regimenes comu-
nistas en el mundo retard6 la
produccién de alimentos, como
muestran las historias de la co-
lectivizaciéon soviética de los
anos 1929-32 y el llamado 'gran
salto adelante' de China en los
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anos 1958-62. Segin Colin Clark
(ver las obras citadas) el planeta
podria alimentar una poblacion
varias veces superior a la actual,
pero, como veremos a renglon
seguido, estimamos que el pro-
blema mayor esta en el cuidado
del medio ambiente.

3) El medio ambiente

Cuando se habla de medio
ambiente, como en otros ambi-
tos, hay que distinguir entre las
exageraciones de ciertos grupos
ecologistas y los estudios 'serios'.
No existe ninguna duda que el
hombre debe actuar con pru-
dencia para no afectar el medio
ambiente. Son relevantes en este
aspecto las palabras de uno de
los mayores expertos mundiales
en climatologia, nos referimos a
Sir John Houghton, que en una
conferencia reciente titulada
'Global Warming. The Latest
Science and its Challenge' ad-
vierte sobre el calentamiento de
la tierra por el llamado efecto in-
vernadero. En los ultimos 140
anos la temperatura de la super-
ficie terrestre aumentd en
aproximadamente un grado. Es-
tudios mas detallados a este res-
pecto son los cuatro gruesos
volimenes sobre "Climate
Change 2001", del
Intergovernmental Panel on
Climate Change en el primero de
los cuales Houghton ha sido co-
chairman. Ese primer volumen
trata sobre las 'bases cientificas'
y puede bajarse de la web. En
forma resumida, veamos lo que
nos manifiesta Sir Houghton en
una entrevista del mes de julio
del corriente ano:

-¢Cudl es la situacion actual?

Houghton: la ciencia muestra
que se esta elevando la tempera-
tura. En las mejores estimacio-
nes sobre la temperatura global,
durante el siglo veinte ha habi-
do un aumento del calor. En

1998 la temperatura alcanzé un ano record. En los primeros meses
de este ano se logré temperaturas record. Las proyecciones al 2100
son de un rdpido aumento en las emisiones de CO, y metano, yen la
temperatura global. En el siglo XXI el incremento en dicha tempera-
tura estard entre 2 y 6 grados centigrados (equivalente a la diferen-
cia entre la temperatura global en los 200 dltimos afnos y la tempera-
tura promedio de la edad de hielo). Si el incremento de la temperatu-
ra global fuera de 3 grados (lo que es una proyeccion conservadora)
ello equivaldria a la mitad del aumento desde la edad de hielo. Seria
el mas grande cambio en los dltimos 10.000 anos.

-¢Cudl seria el impacto?

Houghton: el nivel del mar se incrementa a la tasa de 0,5 metros
por centuria (toma 100 anos el calentar los mares a 1 grado de
temperatura). Esto significa que 10 millones de personas se veran
afectadas en Bangladesh, como que ellos viven a solo 1 metro por
arriba alrededor de las costas maritimas. En efecto, la mitad de la
poblaciéon mundial vive cerca de las costas, de ahi que la poblacion es
afectada en forma masiva.

Las afirmaciones anteriores se confirman segin el anticipo del
"Informe sobre el desarrollo mundial, 2003" publicado por el
Banco Mundial. En pag. 3 se dice lo siguiente: "las condiciones am-
bientales también se han deteriorado en muchos lugares en todo el
planetay seguirin empeorando si contindan las tendencias actuales.
Desde los anos 1950 se han degradado cerca del 23% del total de
tierras de cultivo, pastoreo, bosques y maderables. Poblaciones mas
grandes y sedientas recurren a fuentes finitas de agua dulce y en
algunas regiones asoman conflictos por agua y la pérdida de
ecosistemas fluviales. Para el ano 2025 tres cuartas partes de la po-
blacién mundial podrian estar viviendo a 100 kildmetros o menos
del mar, lo que significaria una inmensa presién sobre los ecosistemas
costeros. Dos terceras partes de todas las dreas de pesca son explo-
tadas mas alld de sus limites sostenibles, y la mitad o mas de los
arrecifes de coral del mundo pueden perecer en este siglo".

Los comentarios anteriores provienen de fuentes serias que hay
que tener en cuenta. Los desastres ecoldgicos deben evitarse y se
necesitan medidas de proteccién del medio ambiente. Lo ocurrido
dias pasados cuando un buque petrolero se quebré frente a las cos-
tas de Galicia (Espana), hundiéndose inmediatamente, buque que
segun las referencias no estaba en condiciones de navegar por esas
aguas, es un signo de la 'irresponsabilidad'. Lo mismo cabe con res-
pecto a los desastres ocurridos en materia nuclear, como el famoso
caso de Chernobyl (ex-URSS) o el desecamiento del Mar Aral, tam-
bién en la ex-URSS.

Los gobiernos deberin estimular el uso de fuentes energéticas
‘renovables', como es la energia solar, la energia edlica y otras, y
fundamentalmente la utilizacion futura de la energia por fusion. Esta
fuente energética, que es directamente la que se produce en el sol
por la transformacion del hidréogeno en helio - descubierta en los
anos 1938-39 por los fisicos Carl von Weizsicker y Hans Bethe- no es
contaminante a diferencia de la energia por fision que parte de na-
cleos pesados como el uranio. Es cierto que para su aprovechamien-
to pacifico tienen que desarrollarse enormes temperaturas y su con-
trol dentro recipientes muy especiales, lo que todavia no se ha logra-
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do en forma permanente.

Otro aspecto que es sumamen-
te importante es la utilizacion de
medios de transporte menos
contaminantes y que tienen un
rendimiento energético mayor,
como son el transporte fluvial y
el ferrocarril.

4) El aporte argentino al
mundo

La Republica Argentina produ-
ce alrededor de 70 millones de
toneladas de granos y exporta
cerca de 52 millones entre gra-
nos, subproductos y aceites. Con
respecto a la produccion mun-
dial de granos, su contribuciéon
asciende a alrededor de 3,1%,
pero con respecto a la exporta-
cion (que la estimamos en alre-
dedor de 316 millones de tone-
ladas) su contribuci6n asciende
al 16,5%. En este ultimo aspec-
to, en el futuro su contribucién
podria llegar al 20% o mas. Re-
cientes estimaciones suponen
que nuestro pais podria llegar a
producir, dentro de quince anos
por lo menos 100 millones de
toneladas. De este total, el con-
sumo interno no superaria mas
alld de los 22 millones de tonela-
das, dado la relativamente esca-
sa poblacién de nuestro pais, y
la exportacion llegaria a 78 mi-
llones. Nuestra estimacion es
que la produccién de nuestro
pais aumentaria un 28% y la ex-
portacion en alrededor de 50%.
Muy pocos paises estardn en
condiciones de registrar un cre-
cimiento tan pronunciado.

Estimando que dentro de 15
anos la produccion mundial de
granos podria llegar a alrededor
de 2.470 millones de toneladas
(conun 15% de incremento con
respecto a las 2.150 millones
actuales) y la exportacién a 380
millones de toneladas (con un
incremento del 20% con respec-
to a las 316 millones de tonela-
das actuales), la participacion de

nuestro pais podria estar en las siguientes cifras: en la produccién
mundial 4% y en las exportaciones mundiales 20,5%.

Esta ultima cifra muestra la importancia que ocupa y, en mayor
medida, ocuparda nuestro pais como proveedor de granos,
subproductos y aceites para paliar las necesidades alimenticias del
mundo. Aquellos que no valoran la importancia que tiene el sector
rural en su papel 'solidario' en el mundo, tendrian que repasar esa
cifra.

Para hacer mas efectiva esa contribucion argentina al mundo es
necesario que se repare en aquellos aspectos que van a contribuir a
ese aumento en la produccion. En primer lugar, hay que insistir en
los progresos de la biotecnologia. A este respecto es importante ha-
cer hincapié en el documento recientemente publicado por la Acade-
mia Pontificia de Ciencias donde se analizan los aspectos éticos de la
aplicacion biotecnoldgica en la produccion de vegetales, y donde se
muestra su importante aporte para cubrir las necesidades alimenti-
cias en el mundo. En segundo lugar hay que mencionar la importan-
cia que tiene todo lo referido al transporte. Hay que incentivar un
mayor uso del ferrocarril y de las hidrovias en el transporte interno
y con los paises limitrofes, como también mejorar la logistica del
transporte en la zona nicleo de la comercializacién granaria argenti-
na que se centra en los alrededores de la ciudad Rosario (via la
construccion del anillo circunvalar, vial y ferroviario, alrededor de
dicha ciudad). Es importante también que el Estado cumpla sus com-
promisos con respecto al aporte para mantener las vias navegables
desde puerto Santa Fe al mar. No tiene ninguna explicacién que en el
momento que el gobierno -via retenciones- le saca al sector rural
alrededor de 1.750 millones de dodlares por las exportaciones
granarias, no contribuya con su compromiso de 40 millones de déla-
res anuales para el mantenimiento de la principal salida de la expor-
tacion granaria argentina. Es como cortar la rama sobre la que esta-
mos sentados.

EVOLUCION MONETARIA ARGENTINA

egun datos del Banco Central de la Republica Argentina las
reservas internacionales de divisas ascendia al dia 10 de diciem-
bre a 10.186 millones de ddlares. A un tipo de cambio de $ 3,53
por dolar, esas reservas llegaban a 35.957 millones de pesos.
Los pasivos monetarios del Banco Central ascendian a 28.212 mi-
llones de pesos y se componian de la siguiente manera:
a)Base monetaria por $ 27.185 millones, que a su vez esta integra-
da por $ 17.352 millones de circulacién monetaria y $ 9.833 millo-
nes de depdsitos en cuenta corriente en pesos.
b)Depositos en otras monedas por $ 1.027 millones.
Entre las cuentas de activo del Banco Central tenemos la asistencia
a entidades financieras por 17.587 millones de pesos. De este total,
17.276 millones corresponden a redescuentos y 311 millones a pa-
ses activos. También tenemos la cuenta de adelantos transitorios al
Gobierno Nacional por 2.636 millones de pesos.
Los LEBACs en pesos ascendian a 2.676 millones de peso y los
LEBACs en ddlares a 199 millones (es decir 702 millones de pesos).
Del total de circulacién monetaria mencionado mas arriba, 2.240
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millones de pesos correspondian al efectivo en bancos mientras que
15.112 millones correspondian a la circulacién en poder del pabli-
co.

Los depositos del publico en las entidades financieras llegaban a
67.057 millones de pesos, distribuidos por tipo de depdsitos de la
siguiente manera:

a)Cuenta corriente por 14.108 millones de pesos

b)Caja de ahorros por 9.200 millones

¢)Plazo fijo (estimado) por 18.667 millones

d)Otros depositos por 4.831 millones

e)Canjeados por BODEN (contabilizado) por 4.883 millones

f)CEDROS (estimado) por 15.368 millones

Los depdsitos del publico en las entidades financieras en dolares
llegaban a 900 millones (3.177 millones de pesos). El efectivo en
dolares en poder de los bancos llegaba 407 millones y las lineas de
crédito del exterior a 7.411 millones de ddlares (1.728 millones las
comerciales y 5.683 millones las financieras).

Se estima que el total de dinero secundario emitidos por las pro-
vincias llega a alrededor de 8.000 millones de pesos.

El M3 (oferta monetaria en sentido amplio, incluyendo el dinero
secundario por alrededor de 8.000 millones) asciende aproximada-
mente a 93.000 millones de pesos. Traduciendo esta cifra a délares
tenemos 28.200 millones. Hay que tener en cuenta que parte de esta
suma esta retenida en el llamado corralén. Si la dividimos por el PBI,
que algunos estiman en alrededor de 120.000 millones de ddlares,
tenemos un grado de monetizacion de 23%.

LOS CAMBIOS PREVISTOS PARA LA
RG N° 991 EN LA RG N° 1394

distintos actores de la comercializacién de granos, finalmente la

AFIP convoco el viernes pasado, 6 de diciembre, a una reunién
informativa sobre los cambios a implementarse en la Resolucion
General N° 991 (Boletin Oficial 19/04/01).

La Resolucion modificatoria de la 991 fue firmada este jueves por
el titular de la AFIP en la que seria la RG N° 1394, pero su contenido
se conoceri en detalle recién al publicarse en el Boletin Oficial. Des-
afortunadamente, hasta este viernes, no habia aparecido en el mis-
mo. La nueva resolucién modifica el sistema de aplicacion y retencio-
nes vigente en el IVA para el comercio de granos.

A continuacién transcribimos los puntos principales del nuevo
sistema, de acuerdo a las precisiones recogidas en la reunién antes
mencionada por el representante de esta Bolsa de boca de los fun-
cionarios de la Administracién Federal de Ingresos Pablicos:

Los aspectos principales, sobre la base de que la alicuota general
de IVA seri del 21% (dado que la reduccién de 2 puntos tiene vigen-
cia hasta el 17-1-03), son:

¢ Retencion de IVA por parte de los compradores: 18%.

¢ Devolucion sistematica a los productores por parte de la AFIP:
9% (en realidad el porcentaje mencionado inicialmente fue del 8%y

I uego de negociaciones que se prolongaron todo el afo con los

luego del reclamo de los repre-
sentantes de las entidades de la
produccién se elevé al 9%).

¢ Certificados de exclusion
ala retencion de IVA: no serin
oponibles a los compradores
(excepto en el caso de los pro-
veedores de insumos que se ex-
plica mds abajo). Cuando un pro-
ductor cuente con un Certifica-
do de No Retencion, la AFIP pro-
cedera a devolverle el porcenta-
je de exclusion que exceda al 9%
y hasta el 18%.

¢ Productores: la devolucién
del 9% se acreditara directamen-
te en su CBU una vez efectuados
los controles entre DDJJ (decla-
racion jurada mensual del pro-
ductor), SICORE (declaracion
mensual de los agentes de reten-
cion) e informacion suministra-
da por las Bolsas sobre los For-
mularios 1116 By C. La devolu-
cion se hard al mes subsiguiente
de realizada la operacion prima-
ria (en la medida que se hubiese
presentado toda la informacion
respectiva). Los productores po-
drian compensar sus saldos a fa-
vor en IVA contra contribucio-
nes a la seguridad social. Al efec-
tuar la devolucion se desconta-
ran las deudas impositivas del
productor.

+ Acopiadores y cooperativas:
el régimen sera neutro, seran re-
tenidos en el 18% por sus ventas
y retendran a los productores el
18% cuando compren.

¢ Exportadores: se minimiza-
ran las solicitudes de devolucion
de IVA, porque se permitird la
compensacion con las retencio-
nes de IVA practicadas a vende-
dores. Se extendera hasta el mes
subsiguiente el plazo en el cual
podran efectuar esas compensa-
ciones, equiparindolos al régi-
men de los acopiadores.

¢ Operaciones de canje: no
habra modificaciones sustancia-
les con relacién al régimen ac-
tual. Los proveedores de
insumos (inscriptos como
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Acopiadores y Otros en el Regis-
tro Fiscal de Operadores en la
Compraventa de Granos) po-
drin inscribirse en un Registro
especial para habilitar los Certi-
ficados de Exclusion de la Reso-
lucién General N° 17. Quienes
figuren en ese registro podrin
hacer valer dichos certificados
ante los compradores, en el mo-
mento de la venta de los granos
recibidos en canje por insumos.

¢ Corredores: en la nueva re-
solucion se establece un régimen
de vista previa a los corredores
a los que se les instruya un pro-
cedimiento de evaluacién de per-
manencia en el Registro de Ope-
radores. Esos corredores podran
solicitar un informe no
vinculante a las Bolsas en las que
actien, que debera ser refren-
dado por el Consejo Directivo
de la Bolsa, en el que se haga
referencia a la actuacion del co-
rredor.

Los corredores deben com-
prometerse a asegurar la identi-
dad de las personas y la veraci-
dad de los negocios en los que
intervienen, exigiendo la docu-
mentacion respectiva. Si por cul-
pa o dolo un corredor intervi-
niese en contratos de personas
ajenas a la actividad o en nego-
cios simulados, serdn pasibles de
la exclusion del Registro. En esos
casos, un Juez Administrativo
iniciara el procedimiento de eva-
luaciéon de permanencia en el
registro, corriendo vista al corre-
dor de las situaciones irregula-
res detectadas para que éste for-
mule su defensa, pudiendo en tal
caso presentar un informe de la
Bolsa.

No se exigirdn a los corredo-
res garantias reales.

¢ Responsabilidad de las
Bolsas: compromiso de que to-
dos los regimenes informativos
sean cumplidos en tiempoy for-
ma. No se menciona responsa-
bilidad solidaria.

¢ SICORE: se modificard la

forma de presentacion de las declaraciones, se hara una apertura de
la informacién requerida, operacion por operacion. La presentacion
de la informacion se realizara al mes siguiente y el ingreso en el mes
subsiguiente.

¢ Comité de Seguimiento: se constituird un comité integrado
por funcionarios de la AFIP, representantes de todos los sectores
involucrados y las Bolsas, que se ocupara de realizar un monitoreo
permanente del funcionamiento del nuevo régimen, atendera los
reclamos que se formulen, etcétera. En principio estara constituido
por: 2 representantes por las entidades de productores, 1 represen-
tante por los acopiadores, 1 representante por los corredores, 1
representante por los exportadores / industriales aceiteros y 1 repre-
sentante por las Bolsas. Habrd un nimero igual de suplentes de cada
sector.

¢ Vigencia de la RG 1394: a partir del 1° de marzo de 2003.

¢ Otros aspectos:

¥ En caso de que vendedor y comprador acuerden no registrar
la operacion primaria en Bolsa, estaran obligados a informar los
datos de la misma a una Bolsa. Las Bolsas en estos casos se limitaran
a compilar los datos de las operaciones no registradas e informarlas
a la AFIP, sin llevar a cabo ningtin control.

v Laregistracion de la operacion primaria podra efectuarse ante
las entidades de primer grado (federaciones o asociaciones de
acopiadores, en algunos casos). Una vez reunida la informacién de-
beran cargarla en una pagina de Internet habilitada a tal fin y las
Bolsas procederan a descargar la informacién para compilarla,
chequearla y proceder a informar a la AFIP.

v Respecto de los costos que implica la registracion para los
productores, como toda operacion de compra venta de granos se
debera pagar impuesto de sellos cuando exista tal imposicion provin-
cial. Habra también una alicuota de registracion, pero, contrario alo
que se menciona en el diario La Nacion de este viernes 13, todavia
estd en discusion a cudanto ascendera ese porcentaje. La intencion es
que la registracién de las operaciones primarias sea lo menos gravo-
sa posible para el productor. La alicuota del 2%., segin asevera ese
articulo, es lo que se abona actualmente en algunas de las entidades
de primer grado en provincia de Buenos Aires.

v Habra dos conciliaciones anuales (una al finalizar la cosecha
fina y otra al finalizar la gruesa) a los efectos de limpiar registros y
verificar las operaciones primarias pendientes de devolucién, que
podrian ser informadas por las Bolsas que todavia no fueron decla-
radas por el productor o por el agente de retencion, o viceversa.

¥ Los reclamos de los productores por falta de devolucion del
porcentaje de IVA deberin realizarse ante la Agencia de AFIP en la
que estén inscriptos. Cada agencia contard con un sistema de infor-
macion en linea que le permitira conocer: si una operacioén primaria
fue registrada e informada por una Bolsa, si la misma fue declarada
por el productor, si fue informada por el agente de retencion en el
SICORE.

¥ Los exportadores estardn obligados a indicar en el SICORE los
ndmeros de 1116 B y C por cada pago parcial que realicen. No
obstante, podrin seguir extendiendo Certificados de Retencion de
IVA propios como hasta el presente.

¥ Los formularios 1116 By C deberan llevar la firma de compra-
dor y de vendedor.
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OLEAGINOSOS

Mayor area sojera en nuestro pais

En el informe del 7/12, la Bolsa de Cereales de Buenos Aires incor-
pord nuevas areas a su estimacion de la superficie a cubrir con soja,
casi 150 mil ha mais, estimando 12,85 millones de ha para el ciclo
2002/03. Y ello “...debido a mayores aumentos en las provincias
nortenas y a sustituciones que a Gltimo momento se dieron en detri-
mento del maiz (en zonas marginales) y del girasol. Adicionalmente
lotes perdidos de trigo por granizo se cubrieron con la oleaginosa.
De este modo el area sembrada creceria un 9,8% respecto de la
temporada pasada con alta participacion en el total de la soja de
primera (80% aproximadamente) que, bajo condiciones normales,
alcanza una mayor productividad unitaria que la de segunda...”

Tal como se pronosticara, las lluvias llegaron al nordeste, por lo
que las siembras se habrian acelerado esta semana.

Habia 66% sembrado al 7 de diciembre (8,5 millones ha), segin la
Bolsa de Cereales de Buenos Aires, mientras que para la Secretaria
de Agricultura la cobertura era del 64% sobre un drea ain estimada
en 12,6 millones de ha (8,08 millones ha).

En donde ha habido inconvenientes para seguir sembrando es en
el oeste de la provincia de Buenos Aires y en distritos de La Pampa
debido a la escasa, o directamente inexistente, humedad superficial.

La siembra de esta oleaginosa volvié a demorarse en Brasil. Al
cierre de esta edicion, la agencia Safras & Mercado daba cuenta que
se llevaba sembrado el 94% del area de intencidn, lo cual esta detras
del 98% del ano pasado y del 96% que era la media historica. De
todas formas, el porcentual es alto y el retraso no tan importante
como para preocupar. Rio Grande do Sul sigue siendo el estado con
mayor demora, teniendo cubierto a la fecha del informe (13/12) el
87% del area pretendida por sembrar con soja. Estd 11 puntos por

debajo del ano pasado y 7 me-
nos que la media histdrica. Tam-
bién hay avances inferiores a las
fechas comparativas en estados
de menor significacion para la
produccién sojera de Brasil.

La proyeccion que hace S&M
para la cosecha de la oleaginosa
es la obtencion de 49,69 millo-
nes de tn en el 2002/03, uno de
los nimeros mds optimistas de
los referentes usuales. E1 USDA
calcul6 49 millones en su infor-
me mensual de este martes 10,
mientras que la CONAB, Comi-
sion Nacional de Abastecimien-
to de Brasil, proyectd que en el
2002/03, Brasil obtendrd 47,6
millones tn.

En el cuadro adjunto repro-
ducimos el cuadro (con algunas
modificaciones introducidas por
nosotros) de la CONAB, como
para tener una idea del peso de
cada region productora de Bra-
sil y el incremento previsto en-
tre la campana 2001/02 y la
2002/03.

Por otra parte, S&M estima
que la cosecha de soja sudame-
ricana 2002/03 ascenderia a
88,88 millones de toneladas,

Brasil. Comparativo de area, produccion y rinde de soja

Estado Area (millones ha) Produccidn (millones tn) Rinde (kg / ha)
2001/02 2002/03  Partic. | Var.% | 2001/02 2002/03  Partic. | Var.% 2001/02 2002/03 | Var.%
Roraima 28,6 40,3 0% 41,0 89,2 120,9 0% 35,5 3.120 3.000 -3,8
Paré 29 29 0% - 73 73 0% - 2.520 2.520 -
Tocantins 105,0 1313 1% 25,0 262,5 315,1 1% 20,0 2.500 2400 -4,0
Norte 136,5 174,5 1% 27,8 359,0 4433 1% 23,5 2,630 2.540 -3,4
Maranhédo 2383 269,3 2% 13,0 540,9 592,5 1% 9,5 2270 2.200 -3,1
Piaui 86,8 130,2 1% 50,0 911 286,4 1% 2144 1.050 2200 1095
Bahia 800,0 850,4 5% 6,3 1.464,0 1.870,9 4% 27,8 1.830 2.200 20,2
Nordeste 1.125,1 1.249,9 % 11,1 2.096,0 2.749,8 6% 31,2 1.863 2.200 18,1
NINE 1.261,6 1.424,4 8% 12,9 2.455,0 3.193,1 % 30,1 1.946 2.242 15,2
Parana 3.283,0 35128  20% 7,0 9.478,0 10.187,1 21% 75 2.887 2.900 05
Santa Catarina 2413 2558 1% 6,0 546,5 675,3 1% 23,6 2.265 2.640 16,6
Rio Grande do Sul 3.281,9 35116 20% 7,0 5.579,2 7.585,1 16% 36,0 1.700 2.160 271
Sul 6.806,2 72802  41% 7,0 15.603,7 18.447,5  39% 18,2 2.293 2.534 10,5
Minas Gerais 719,0 790,9 4% 10,0 1.926,9 2.095,9 4% 88 2.680 2.650 -11
Séo Paulo 567,1 6238 3% 10,0 1.525,5 1.621,9 3% 6,3 2.690 2.600 -3,3
Sudeste 1.286,1 1.414,7 8% 10,0 3.452,4 3.717,8 8% 1,7 2.684 2.628 2,1
Mato Grosso 3.853,2 43156  24% 12,0 11.636,7 12,6447  21% 8,7 3.020 2.930 -3,0
Mato Grosso do Sul 1.192,2 1.341,2 7% 12,5 3.278,6 3.577,0 8% 9,1 2.750 2.667 -3,0
Goiés 1.887,4 21139 12% 12,0 5.379,1 5.918,9 12% 10,0 2.850 2.800 -1.8
Distrito Federal 37,7 37,7 0% - 101,4 98,0 0% -3,4 2.690 2.600 -3,3
Centro-Oeste 6.970,5 78084  44% 12,0 20.395,8 222386  41% 9,0 2.926 2.848 2,7
Centro-Sur 15.062,8 16.503,3  92% 9,6| 39.451,9 44.403,9  93%) 12,6 2.619 2.691 2,7
BRA 6.324,4 9 9,8 906,9 47.597,0 6 6 6 4
Elaborado sobre la base del Cuadro 9 de CONAB en su informe de Diciembre/2002.
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merced a que, ademis de los
49,7 millones de tn de Brasil,
Argentina producira 33,39 millo-
nes de tn de soja; Paraguay, 4,12
millones y Bolivia 1,68 millon tn.

Avanza bien la siembra de
girasol

La ausencia de lluvias ya des-
de la semana anterior, con la
concurrencia de dias soleados,
ha permitido que avanzara rapi-
damente la demorada siembra de
girasol en el sudeste de la pro-
vincia de Buenos Aires.

Por otra parte, en las provin-
cias del norte, las mismas lluvias
que resultaron beneficiosas para
la demorada siembra de soja
complicaron el trabajo de reco-
leccion del girasol, especialmen-
te en el Chaco. Se esta tratando
de agilizar tanto como sea posi-
ble la recoleccidn, en la medida
que el tiempo lo permite. Pero,
por lo pronto, hay prondsticos
de precipitaciones y tormentas
aisladas para el Chaco, concen-
tradas especialmente en el oeste
provincial.

La Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires habia dejado en 2,33
millones ha la superficie a dedi-
car a girasol en su informe del 7/
12, agregando que estaba sem-
brado casi el 91% de la misma.

La SAGPyA, con datos al 6/12,
daba cuenta de un avance del
94% del area que estima en 2,37
millones de ha.

Sube la soja nueva
pero los negocios

no se concretan

En la rueda local el volumen
de negocios fue inferiores al del
periodo anterior, llegando a
pactarse precios de u$s 147
para la soja nueva sobre el final
de la semana, lo cual es una me-
jora de 2 ddlares respecto del
viernes pasado. Sin embargo,
estd fuera del objetivo de nime-

ros redondos que, a veces, se ponen los vendedores; en este caso los
150 dolares.

Es posible ver que, dentro de todo, no hay un retraso tan notable
en cuanto a los tonelajes de cosecha comprometidos en soja. Si, si se
lo mira desde el punto de vista de participacion sobre la produccion
prevista, pero no es tan significativo. Por la Direccién de Mercados
Agroalimentarios, vemos que la situacion de las compras era la si-
guiente:

2002/03 2001/02
Exp. al 11/12/02 1.053.900 tn 1.353.400 tn
Ind. al 13/11/02 792.200 tn 911.300 tn
Total 1.846.100 tn 2.264.700 tn
% sobre cosecha est. 5,5% 7,4%

El total de ventas al exterior de soja 2002/03 ya asciende a 1.034.400
tn, de acuerdo a lo declarado por los exportadores.

Con respecto a la actual cosecha, los precios de la soja en el merca-
do fisico local fue sufriendo sucesivos embates de parte de la deman-
da para no convalidar aumentos pese al alza operada por Chicago en
esta semana. En contrapartida, los vendedores mantuvieron sus Or-
denes de venta a la espera de mejores valores. Con algunos valores
de $ 603, y algo mds por algin tonelaje, en la primera jornada de la
semana, a partir de alli las cotizaciones bajaron hasta terminar en
$595 este viernes para descarga sobre San Lorenzo, San Martin y
General Lagos. Después de estos precios, las ofertas bajaron a $ 590,
sin conocerse la concrecién de nuevas operaciones.

La suma de las compras de exportadores e industriales, segan lo
relevado por la SAGPyA mis un estimado propio, estd en derredor de
las 25 millones tn, con lo cual restarian entre 5y 5,5 millones de tn de
soja de la presente cosecha por vender. Pero si, ademads, tenemos en
cuenta las operaciones que no tienen precio cerrado por no haber
sido presentadas adn las cartas fijacién, tenemos que hay algo mas
de 7 millones de toneladas de soja que atn no tienen puesto valor.

Un previsible informe del USDA

La semana fue negativa para los futuros de aceite de soja en Chicago,
que acumularon una pérdida de entre el 0,5% y 1% de viernes a
viernes. Otra cosa fueron los futuros de soja y harina de soja que
mejoraron su desempeno y presentaron alzas acumuladas del 1,3% a
1,6% en el primero de los casos y del 1% a 2,7% en la harina proteica.

Tal vez lo mas interesante para el mercado fue el informe del USDA
ya que en estos dias previos a las festividades de Navidad y Ano
Nuevo el mercado suele entrar en una especie de monotonia.

De todos modos, lo concreto es que no hubo sorpresas. Se redujo
levemente la cifra de stocks finales de soja 2002/03 para EE.UU., a
4,76 millones de toneladas (unas 250.000 tn menos con respecto al
informe de noviembre). Oficialmente se mantuvo la cifra de produc-
cion, lo que era de esperar a esta altura del ano, dejindola en 73,2
millones de tn).

Para el informe de oferta y demanda mundial se redujo en poco
mas de un 1% el stock final, quedando en 29,4 millones de tn, de
manera que el ratio stocks /uso a escala mundial pas6 a 15,4%, frente
alos 17,5% del ciclo 2001/02.
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Situacion Mundial de Trigo
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Ni el USDA trajo novedades al cereal

Ante las pocas noticias que existen en el mercado del cereal, las
cotizaciones estuvieron oscilantes a la espera de un nuevo reporte
del USDA, el cual no tenia grandes expectativas entre los operadores.

La mayoria de los analistas afirmaban que hasta la publicacién de
su informe anual en enero, el USDA no haria ajustes significativos en
las estimaciones. En el informe del balance mundial, el foco nueva-
mente estaba centrado en el resto de los paises productores de trigo
que podrian afectar la oferta mundial.

Para los EE.UU. el reporte s6lo mostré una leve reduccioén en la
proyeccion de los stocks finales 2002/03 en 200.000 tn alcanzando
9,5 millones por el aumento del uso para consumo animal. Este in-
cremento esta reflejando la disminucién del ratio de extraccién (rin-
de de harina por bushel de trigo) del altimo reporte de la industria
molinera americana, cuyas expectativas sobre el ratio contindan sien-
do de reduccién para los préximos meses.

En el contexto mundial el USDA recort6 su estimacion de produc-
cion mundial de trigo, indicando que la caida de las cosechas de
Argentina, Australia y Brasil contrarrestan con fuerza el incremento
en la produccion de Iran y Canada.

La produccién mundial quedé proyectada en 568,72 millones de
tn. El organismo recorté las estimaciones de la cosecha de trigo de
Australia en 500.000 toneladas a 10,5 millones a causa de la severa
sequia que afecto al pais durante este ano y bajé en igual cantidad la
proyeccion para la produccion argentina del cereal, que ahora fue
proyectada en 13,5 millones de toneladas.

Estos cambios junto con el incremento en la estimacioén del uso
total del cereal hizo que las estimaciones sobre los stocks globales de
trigo 2002/03 disminuyeran en 3 millones de tn de lo proyectado el
mes anterior a 169,49 millones.

Rusia, Ucrania y Australia cuentan con la mayor parte de la reduc-
cion de este mes de la proyeccion global de las reservas finales de la
temporada 2002/03, mostrando los dos primeros paises un impor-
tante aumento en la proyeccion de exportaciones.
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La menor produccién y el in-
cremento en el uso para alimen-
tos de consumo animal tienen
sus efectos en la reduccion de
los stocks finales.

Los ajustes realizados por el
USDA fueron levemente alcista
para los precios. Sin embargo,
los recortes estaban en linea con
las expectativas del mercado y
los operadores indicaron que
para que se desencadenara una
subida se necesitaban noticias
significativas del sector
exportador, por lo que el cierre
semanal mostré un retroceso del
1% en las cotizaciones de
Chicago

El reporte semanal de expor-
taciones senal6 que las ventas to-
talizaron 149.500 tn, cuando el
mercado esperaba de 200.000
a350.000 tny por debajo de los
176.800 de la semana previa.
Este resultado es una muestra
clara que el trigo americano tie-
ne duros competidores en la are-
na exportadora mundial.

El trigo en Brasil

Esta semana el Ministerio de
Agricultura Brasileno realizé un
ajuste en sus estimaciones del
trigo producido en la ultima
campana. La nueva estimacioén
mostré una baja en la produc-
cién a 2,89 millones de tn desde
las 3,10 millones del reporte an-
terior como consecuencia de las
heladas, sequia, y las tardias llu-
vias.

En el 2001 la produccién bra-
silena del cereal alcanzo los 3,19
millones de tn pero las condicio-
nes climaticas que acompanaron
el desarrollo de los cultivos du-
rante el 2002 en los principales
estados productores de Parani
y Rio Grande do Sul caus6 per-
didas en la cosecha.

Conforme a declaraciones del
ministro brasileno, el objetivo
del gobierno brasileno continia
focalizado en incentivar la siem-
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bra en areas no tradicionales
donde el trigo puede estar me-
nos susceptible a las condicio-
nes climaticas.

Las estimaciones iniciales para
el proximo ano 2003 espera al-
canzar una produccién de 4,5
millones de tn, por un aumento
del area a sembrar a 2,3 millo-
nes de ha desde las 2.1 sembra-
das este ano.

Siendo Brasil el mayor impor-
tador del cereal con una cifra
cercana a los 7 millones de tn'y
con una demanda interna de 10
millones de tn, el aumento de la
produccién interna le permitira
satisfacer al menos la mitad de
la demanda domestica para el
ano 2005 utilizando también ins-
trumentos como ser la garantia
de precios minimos y el otorga-
miento de créditos para los pro-
ductores de trigo.

Poco interés por el

trigo argentino

En nuestro mercado los pre-
cios contindan sin cambios para
el mercado disponible ante la
falta de oferta y la escasa deman-
da del exterior. Si bien los com-
promisos de exportacion al 11/
12 alcanzan 2,2 millones de tn,
las compras declaradas por los
exportadores sélo llegan a 1,5
millones de tn.

Los productores retienen la
mercaderia por ser
financieramente mas estable que
vender, cobrar en pesos y espe-
rar que el ingreso se licue con la
inflaciéon y los cambios en la
moneda respecto del dolar.

La mercaderia disponible para
la exportacion en Rosario y San
Martin se oper6 durante toda la
semana a $ 350, mientras que
s6lo un molino en Rosario pagd
los $ 355 por mercaderia con
1% de fusarium.

Para la entrega en enero, la
oferta de la exportacion se man-
tuvo en u$s 98 ante la falta de

interés vendedor para realizar los negocios.

La cosecha del trigo esta semana retomo el ritmo por la mejora en
las condiciones climaticas; se estima un avance cercano al 33% de las
6 millones proyectadas en el total nacional. Nuestras estimaciones
de produccién se mantienen en 13,1 millones de tn, pero el resulta-
do final de la misma dependera de la evolucion de las plantas sembra-
das tardiamente.

El rinde promedio nacional estara afectado por la diversidad espe-
rada en las distintas zonas a causa de los prejuicios que causé el
granizo y las precipitaciones en algunas zonas productoras.

En la zona afluente a Rosario la cosecha esta préxima a finalizar, los
rindes obtenidos hasta el momento se mantienen en promedio si-
milares a la campana pasaday la calidad del grano es buena. En Entre
Rios lo tultimo que se esta cosechando tiene rindes inferiores a los del
inicio, mientras que la calidad es muy irregular. En el sur de Cérdoba
la cosecha del trigo ya finaliz6 hace una semana con rindes y calida-
des normales.

MAIZ

Mejora de los precios locales

El mercado nacional del cereal esta centrado en la evolucion del
cultivo sembrado y las condiciones climaticas. Este ultimo factor es
el principal determinante de la produccién final del maiz, dado que
es el cultivo mas susceptible a los grandes cambios climaticos.

La mejora en el clima permiti6 el avance de la siembra; se estima
que se alcanzo el 90 por ciento de las intenciones del drea a sembrar
(2,5 millones de hectireas). Sin embargo, el resultado final depende-
ri de la evolucion de las condiciones de los suelos, principalmente de
la humedad en los mismos.

En la zona nuicleo maicera (este de Cérdoba, centro sur de Santa
Fe y norte de Buenos Aires) el estado de los cultivos pasa
mayoritariamente por la fase de floracion en 6ptimas condiciones de
humedad y sanidad. La recarga hidrica que tuvieron desde el fin de la
semana pasada asegura con alta probabilidad, un buen nimero de
mazorcas por planta. De mantenerse estas condiciones los rendi-
mientos serdn altos.

En la zona afluente a Rosario la condicion de los cultivos en gene-
ral es muy buena aunque nuevas precipitaciones durante la préxima
semana no estarian nada mal en algunos campos donde el drenaje
del agua es mas ripido y no retuvo la suficiente humedad de las
lluvias pasadas.

Por el lado de los precios, los valores disponibles tuvieron una
mejora cercana al 2 por ciento, desde los $ 285 de la semana previa
alos $ 289 operados el viernes para la exportacion en los puertos de
San Martin y San Lorenzo.

Para la nueva campana los precios se mantuvieron estables duran-
te toda la semana, para entrega marzo/abril u$s 76 para la exporta-
cién en San Martin y u$s 75 para Rosario.

La demanda se muestra activa sobre la cosecha vieja; las declara-
ciones de compra de los exportadores supera en casi 500.000 tn a
las ventas efectivas al exterior. Los volimenes diarios en el mercado
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China: Exportaciones mensuales de maiz (Enero - Octubre 2002)
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disponible en promedio alcanzan las 8.000 tn.

Para la campana nueva las compras de los exportadores es un 64
por ciento inferior a la misma fecha de la campana pasada. Al 11/12
alcanzan 913.000 tn apenas superando las ventas efectivas declara-
das al exterior de 857.300 tn, mientras que al ano anterior las com-
pras eran el doble de los compromisos.

Las pocas operaciones sobre la mercaderia futura se debe princi-
palmente a que los productores no realizan ventas futuras del cereal
ala espera de mejores precios y de mayor estabilidad politica y eco-
némica del pais.

Maiz en Brasil

El ministerio de Agricultura de Brasil emitié una nueva estimacion
sobre la produccién de maiz 2002/03 en 37,1 millones de tn, un
aumento del 5 por ciento con respecto a la campana previa de 35,3
millones.

La estimacion es conservadora teniendo en cuenta el efecto que
causo la sequia durante los primeros meses de la siembra en algunas
regiones productoras que afectaron el rinde promedio proyectado
los meses anteriores.

Cerca del 90% de la produccion domestica brasilefia es consumida
internamente como componente para alimento animal, donde la in-
dustria se enfrentaria a una escasez de mercaderia hasta el ingreso
de la nueva cosecha en enero. El gobierno estuvo tratando de
incentivar la siembra del cereal garantizando precios minimos para
la mercaderia y otorgando créditos especiales a los productores pero
la firmeza de los precios internacionales de la soja hizo que se siem-
bre mayor drea con soja en detrimento del maiz.

Las exportaciones americanas contra China

En Chicago se estd operando muy poco volumen de maiz. La falta
de noticias y de volatilidad hacen que los cubridores pierdan el inte-
rés por este mercado y al mismo tiempo lo vuelven menos atractivo
para los especuladores.

Ademais, el informe mensual del USDA no mostré cambios que
dieran un rumbo definitivo a los precios. El organismo oficial dismi-
nuyo el stock final de maiz americano para el 2002/03 en 100.000 tn
como resultado de un mayor uso doméstico pero con menores ex-
portaciones proyectadas (48,3 millones de tn).

De acuerdo a lo previsto, el reporte recort6 la estimacion de ex-
portaciones americanas para este ano pero el recorte fue menor a lo

esperado por los operadores. El
organismo redujo su proyeccion
de exportaciones en 635.000 tn,
cuando se esperaba una dismi-
nucién de 1,3 millones.

El ajuste causado por el au-
mento de la competencia en el
mercado exportador de maiz
para EE.UU. se comenzd a ver
plasmado en el reporte de expor-
taciones semanales. Al 5/12 las
ventas americanas totalizaron
595.400 tn cuando el mercado
esperaba de 600.000 a 800.000
tn y por debajo de los 673.400
tn de la semana previa.

En el mercado exportador
continua presente China con
bastante agresividad. Las ventas
se realizan principalmente a los
paises vecinos, Taiwdn y Corea
del Sur, pero existen fuertes ru-
mores sobre ventas también a
Brasil.

El USDA en su informe men-
sual de oferta y demanda aumen-
t6 la produccién mundial de
maiz a 691,15 millones de tn por
ajustes en las producciones de
Argentina y Canadi. Se espera
una cosecha argentina de maiz
para el 2002/03 de 13,5 millo-
nes de toneladas desde las 13
millones pronosticadas en no-
viembre

Mientras los operadores espe-
raban cambios también en el
balance de China, el organismo
lo mantuvo sin cambios en 125
millones de tn de produccién y
10 millones de exportacion.

Sin grandes cambios a la vista
para el maiz, lo Gnico que puede
sacar al cereal de su letargo en
Chicago es una reactivacion im-
portante de las exportaciones
americanas, que por el momen-
to contintan flojas, con China
compitiendo activamente en el
mercado y menor demanda de
los paises del sudeste asidtico.
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Argentina perdera en 2003
el 10% de las
exportaciones a Chile

El Tratado de Libre Comercio (TLC) que acaban
de firmar Chile y Estados Unidos provocard que
las exportaciones argentina al pais transandino dis-
minuyan un 10%.Segin una estimacion del Centro
de Economia Internacional (CEI), organismo que
depende de la Cancilleria, el porcentaje en cues-
tion (10%) implica que en 2003 ingresen de Chile
u$s 300 millones menos.

De los u$s 26.000 millones anuales que la Ar-
gentina exporta u$s 3.000 millones corresponden
a compras chilenas (11%). El resto se distribuye
basicamente entre la Comunidad Europea (alre-
dedor del 40%) y Brasil (25%).

Hasta ahora, el comercio bilateral con Chile fa-
vorece claramente a la Argentina. En efecto, segin
datos extraoficiales, desde enero a octubre de este
ano, la Argentina exporté productos por u$s 2.809
millones, mientras que del pais vecino importd por
u$s 156 millones.

Para Herndn Lacunza, director del CEI, los sec-
tores mas perjudicados podrian ser los vinculados
al plastico, papel, carton, grasas y aceites. «Estos
productos van a entrar con arancel cero desde
Estados Unidos a Chile y, por ende, podrian com-
plicar las exportaciones argentinas al pais vecino»,
sostuvo Lacunza.

Al mismo tiempo, los analistas y economistas lo-
cales no creen que el TLC entre Chile y Estados
Unidos perjudique notoriamente las exportacio-
nes argentinas al pais del norte. En primer lugar
porque las ventas chilenas a Estados Unidos no
alcanzan para abastecer al mercado norteameri-
cano. Un ejemplo de esto radica en el sector de los
vinos, donde Estados Unidos importa de Chile ape-
nas el 10% de lo que consume. Segundo porque
las principales exportaciones argentinas a Estados
Unidos no compiten con las chilenas. De hecho, la
mayor exportaciéon de Chile es el cobre, un
commodity que no vende la Argentina. Como con-
trapartida, la Argentina le vende a Estados Unidos,
productos primarios como trigo, soja y maiz, algo
que Chile no exporta.

Segun Fabio Spotorno, economista de la consul-
tora Delphos Investment, otra de las causas por
las cuales la Argentina no perderd ventas en el
mercado de Estados Unidos radica en el tipo de
cambio. «Con la convertibilidad, sin duda la situa-
cién hubiese sido otra, pero con el actual tipo de
cambio la Argentina es competitiva a pesar de no

tener arancel cero», explico.

El TLC al que lleg6 Chile con Estados Unidos,
que demandod 11 anos de negociaciones, es inter-
pretado por los analistas como un avance de los
Estados Unidos en la region. «El préoximo paso de
Estados Unidos es hacer tratados similares con la
Argentina y Brasil», dijo una fuente de una consul-
tora local. «<Es un anticipo para ganar terreno en la
negociacion por el Area de Libre Comercio de las
Américas (ALCA)», afirmo.

El presidente de Chile, Ricardo Lagos, estim6 que
el acuerdo al que arribaron con Estados Unidos
significara mds empleo, mds trabajo, mads desarro-
llo y mds crecimiento. Ahora, el acuerdo debe ser
refrendado por los respectivos congresos y se esti-
ma que se pondri en practica dentro de 60 dias. A
partir de ahi, el 87% de las exportaciones chilenas
ingresaran a Estados Unidos sin aranceles.
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El impacto sobre el mani
de la ley agricola de EE.UU.

La nueva ley agricola aplicable al mani desde el
ano 2002, proporciona apoyo a los productores
maniseros, generando mayor oferta que afectard
las exportaciones argentinas de mani confiteria,
acorde con la opinién del agregado agricola Ar-
gentino, Ing. José Molina.

La nueva ley transfiere el costo del programa al
gobierno ya que elimina el precio minimo y esta-
blece un mecanismo de apoyo similar al del resto
de los productos bdsicos.

Los principales cambios se basan en:

a)Compra de la cuota de produccién, cuyo cos-
to es estimado en 1.180 millones de ddlares.

b)Préstamos de comercializacién que se otor-
gan por 9 meses a razon de $355 ddlares por tone-
lada corta de mani en caja. Se estima que los gastos
del gobierno alcanzarin a 440 millones de délares
durante los 6 anos de vigencia de la ley.

c)Pagos anticiclicos. Estos pagos se realizarian
cuando los precios de mercado se encuentren por
debajo del denominado "precio meta" que es equi-
valente a 495 ddlares por tonelada corta de mani
en caja. Se estima que los gastos del gobierno al-
canzaran a 1.240 millones de ddlares durante los
6 anos de vigencia de la ley.

d)Pago fijo desasociado de la produccion. Se
otorgard un pago fijo equivalente a 36 délares por
tonelada corta de mani en caja sobre la base de
produccién. Se estima que los gastos del gobierno
alcanzarin a 630 millones de ddlares durante los
anos de vigencia de la ley.

La nueva estructura del programa del mani va a
alinear los precios internos de los Estados Unidos
con los precios internacionales, eliminando los
beneficios de la operacion de la cuota de importa-
cién asignada a la Argentina.

Los precios internos que regirin seran los del
mercado internacional y el gobierno subsidiard la
diferencia.

La negativa de los Estados Unidos de aceptar los
certificados de origen emitidos por Argentina como
unica condicién de acceso al mercado dentro de
la cuota negociada en la Ronda Uruguay, ha evita-
do que la renta de la cuota sea capturada por nues-
tro pais.

Segun un reciente informe del USDA, las modifi-
caciones al programa del mani resultarin en un
incremento en la produccién nacional y una caida
de los precios promedio, que confirman las
distorsiones que introducird en el mercado inter-
nacional la nueva ley agricola de 2002.

Ciclo récord en Brasil
“"La Nacion”, 12/12/02

La cosecha brasilena de granos, cereales y
oleaginosas en el ciclo 2002/2003 serd de unas
106 millones de toneladas, la mayor de la historia
del pais, pese a la influencia perjudicial del feno-
meno climatico denominado El Nifio, segin infor-
mo el gobierno de Brasil. La cosecha que comenzd
a ser recogida este ano, segun los datos divulgados
por el Ministerio de Agricultura, superard en un
9,70% los 98,50 mill./t del periodo 2001/2002, que
ya habian establecido un récord de produccion.
La nueva prevision para la préxima cosecha, sin
embargo, es menor a la calculada en octubre, cuan-
do el gobierno de Brasil esperaba una recoleccién
de hasta 110,60 mill./t de granos. «El Nino amplié
el periodo lluvioso en la region sur y la sequia en el
nordeste, lo que retrasé y perjudico el cultivo en
esas areas», dijo el ministro de Agricultura, Marcus
Vinicius Pratini de Moraes, al justificar la revision
hacia la baja de la cosecha. El ministro asegurd
que la soja serd el producto que mds contribuira
con el buen desempeno de la zafra nacional el proxi-
mo ano. Se calcula que serin recogidas 47,60 mill./
t de ese grano, casi la mitad de toda la cosecha.
Pratini de Moraes anadi6 que el arroz, el maizy el
trigo también impulsardn el sector agricola de Bra-
sil durante el préximo periodo.
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Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 0611202 09M202 101202 1142002 1202 | Fromedio  Promedioafio - Diferencia
semanal anterior afio anterior
Rosario
Trigo duro 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 193,30 81,1%
Maiz duro 285,00 285,40 287,90 290,10 290,50 287,78 176,97 62,6%
Girasol 605,00 600,00 585,20 577,60 591,95 408,24 45,0%
Soja 603,90 603,50 600,20 599,80 598,30 601,14 342,92 75,3%
Mijo
Sorgo 265,00 250,00 250,00 255,00
Bahia Blanca
Trigo duro 375,00 375,00 375,00 378,00 380,00 376,60 199,61 88,7%
Maiz duro 275,00 275,00 275,00 277,00 277,00 275,80 169,94 62,3%
Girasol 595,00 595,00 590,00 580,00 570,00 586,00 398,74 47,0%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 338,60 354,90 346,75 179,43 93,2%
Soja
Santa Fe
Maiz 184,75
Soja
Buenos Aires
Trigo duro 390,00 390,00
Maiz duro 174,21
Girasol 606,60 605,00 605,80 412,67 46,8%
Soja
Trigo Art. 12 397,00 396,00 397,00 400,00 398,00 397,60 199,66 99,1%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 375,00 371,00 199,37 86,1%
Maiz duro 262,20 262,00 262,00 264,90 264,60 263,14
Girasol 595,00 595,00 590,00 580,00 570,00 586,00 401,02 46,1%
Soja 323,74
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12112/02 131202 | Semana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 890,0 890,0 890,0 890,0 890,0 890,0
"000" 739,0 739,0 739,0 739,0 739,0 739,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 140,0 140,0 140,0 140,0 140,0 140,0
Aceites (5)
Girasol crudo 1.641,0 1.641,0 1.641,0 1.700,0 1.700,0 1.641,0 3,60%
Girasol refinado 1.820,0 1.820,0 1.820,0 1.850,0 1.850,0 1.820,0 1,65%
Lino
Soja refinado 1.676,0 1.676,0 1.676,0 1.750,0 1.750,0 1.676,0 4,42%
Soja crudo 1.520,0 1.520,0 1.520,0 1.550,0 1.550,0 15200 1,97%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 265,0 265,0 265,0 275,0 275,0 2650 3,77%
Soja pellets (Cons Dérsena)

(Dna) Darsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12112102 13/12/02
Trigo
Mol/Pilar C/Desc. Cdo.1 M/E 390,0
Mol/Rosario C/Desc. Cdo.1 1% fusarium 350,0 360,0 360,0 355,0
Exp/Resistencia C/Desc. Cdo.1 M/E 360,0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 350,0 355,0 350,0 350,0 350,0
Exp/SN-SP C/Desc. Cdo.1 M/E 350,0 350,0
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 350,0 350,0 345,0 350,0 350,0
Exp/SM-SL Enero Cdo.1 M/E 100,0u$s
Exp/GL Enero Cdo.1 MIE 98,0u$s
Maiz
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 285,0 288,0 291,0 291,0 289,0
Exp/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 285,0 288,0 290,0 291,0 289,0
Exp/SN 14'Y 1512 Cdo.1 M/E 290,0
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 285,0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 81,0us 82,0u$s 82,0u$s 83,0u8s 82,0u$s
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 81,0uss 82,0u$s 82,0u$s 83,0u$s 82,0u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 75,0u$s 75,0u$s 76,0u$s 76,0u$s 76,0u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 75,0u$s 75,0u$s 75,0u$s 75,0u$s 76,0u$s
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 250,0 250,0 250,0 250,0 250,0
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 250,0
Exp/PA Marzo Cdo.1 MIE 73,0u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 73,0u$s 73,0u$s 74,0u8s 73,0u8s 72,0u$s
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 73,0u$s
Soja
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 172,0u$s  170,0ufs  173,0u$s  171,0u$s  170,0u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 172,0u$s  170,0u$s  173,0u$s  171,0u$s  170,0u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 MIE 171,0u$s  170,0u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 5950 595 ofrecido 595 ofrecido  595,0 595,0
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 603,0 595-600 595 ofrecido 595,0 595,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 603,0  595ofrecido  600,0 595,0 595,0
Fca/SL-SM C/Desc. Cdo.1 M/E 603,0 595-600 600,0 595,0 595,0
Fca/Chabas C/Desc. Cdo.1 M/E 599,0 591 ofrecido  596,0 591,0 591,0
Fca/SM Febrero Cdo.1 MIE 158,0u$s  158,0uPs  156,0u$s  157,0u$s  157,0u$s
Fca/SM 1/2 al 1512 Cdo.1 M/E 160,0ufs  160,0u$s  161,0ufs  162,0u$s  162,0u$s
Fca/SM 15/2 al 28/2 Cdo.1 M/E 153,0ufs  153,0u$s  154,0ufs  155,0u$s  155,0u$s
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 M/E 148,0u$s  148,0u$s  147,0u$s  150,0u$s  150,0u$s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 M/E 146,0ufs  146,0u$s  147,0ufs  148,0u$s  148,0u$s
Fca/GL Marzo Cdo.1 M/E 147,0u$s  147,0u$s  148,0u$s  149,0u$s  149,0u$s
Fca/GL Mayo Cdo.1 M/E 145,0us  1450u$s  1450u$s  147,0u$s  147,0u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 146,0u$s  145,0u$s  146,0u$s  147,0u$s  147,0u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 147,0ufs  147,0u$s  148,0ufs  149,0u$s  149,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 MIE 145,0u$s  145,0uPs  146,0u$s  147,0u$s  147,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 145,0us  1450u$s  146,0ufs  147,0u$s  147,0u$s
Girasol
FcalTrenque Lauquen C/Desc. Cdo.1 M/E 585,0 580,0
FcalVillegas C/Desc. Cdo.1 M/E 595,0 590,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 605,0 600,0 585/590 575,0 570,0
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 605,0 600,0 585/590 575,0 570,0
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.1 M/E 605,0 600,0
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 MIE 580,0
Fca/Ros-Ric Dic/enero Cdo.1 M/E 175,0ufs  174,0u$s  170,0ufs  169,0u$s  168,0u$s
Fca/Deheza Dic/enero Cdo.1 M/E 174,0u$s  170,0u$s  169,0u$s  168,0u$s
Fca/Deheza feb/marzo Cdo.1 M/E 170,0us  167,0us  164,0ufs  164,0u$s
Fca/Ricardone feb/marzo Cdo.1 M/E 171,0u$s  170,0u$s  165,0u$s  164,0u$s  164,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 171,0ufs  170,0u$s  167,0ufs  164,0u$s  164,0u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolés. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. | volsem.est. open int.| 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12112102 13/12/02  variac.seman.
TRIGO - u$s
Diciembre 97,0 99,0 99,0 99,0 100,0 1,01%
Enero 4 236 104,5 104,5 105,3 106,0 106,5 2,21%
Marzo 12 82 109,0 109,0 110,2 11,0 110,0 1,10%
MAIZ - u$s
Abril 7 115 76,5 77,0 77,0 76,5 78,0

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo | 234 1300\ 145,0 145,0 146,0 147,0 147,0 0,68%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Diciemb.13 40 40 3,530 3,525 3,500 3,500 3,509 -0,46%
Diciembre 8.257 75 3,570 3,550 3,540 3,530 3,530 -1,26%
Enero 4147 2.265 3,620 3,590 3,585 3,575 3,575 -1,79%
Febrero 2.775 925 3,695 3,675 3,665 3,660 3,660 -1,61%
Marzo 424 300 3,800 3,780 3,770 3,760 3,760 -1,57%
Abril 413 1.276 3,915 3,900 3,890 3,875 3,880 -1,65%
Mayo 172 31 4,040 4,010 4,000 3,995 4,000 -2,20%
Junio 54 46 4,170 4,140 4,120 4,150 4,150 -1,66%
Octubre 3 4,600 4,600 4,550 4,550 4,550 -1,09%
Total 16.603 6.974
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcion estimado \ 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12/12/02 13/12/02
DLR - ene.03 3,60 put 10 0,100
IMR - abr.03 88 call 44 1,300 1,000
DLR - dic.02 3,60 call 50 0,051 0,022
DLR - ene.03 3,60 call 10 0,115
DLR - feb.03 3,90 call 38 0,065
open interest DLR Puts 257 DLR Calls 589
ISR Puts 20 Trigo Puts 2 IMR Calls 338

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12/12/02 13/12/02 Var.
prod./posic. max_ min Glima] max  min Glima] max  min Gltima] max  min Glima] max  min (ltima Sem.
TRIGO

Enero 1053 105,3 105,3 | 106,0 106,0 106,0

Marzo 109,0 109,0 109,0 110,2 110,0 110,2 | 111,0 110,9 1110
MAIZ

Abril 770 770 770 770 770 770 | 770 765 765

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo | 1450 1450 145,0‘ 1450 1450 145,0‘ 146,0 146,0 146,0‘ 147,0 1470 147,0‘ 147,0 1470 147,0‘ 0,68%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $

Diciemb.13 353 353 353 350 350 350 351 351 351 -043%
Diciembre 359 357 357 357 355 355 355 353 354 353 353 353 354 353 353 -1,26%
Enero 365 362 362 362 35 359 360 35 359 359 35 358/ 359 357 358 -1,79%
Febrero 373 370 370 369 367 368 367 366 367 367 365 366/ 367 365 366 -161%
Marzo 382 382 382 379 377 378 378 377 377 378 376 376/ 377 376 376 -157%
Abril 393 392 392 392 39 39 38 38 389 38 38 38 38 38 38 -1,65%
Mayo 406 4,04 404 402 399 401 402 400 400 400 400 4,00

Junio 413 413 413] 412 412 412] 416 416 416] 416 416 4,16

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 16.757 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 8.180
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En délares por tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 9/12/02 10/12/02 11/12/02 12/12/02 13/12/02  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 115,00 115,00 115,00 115,00 109,00 -4,39%
Enero 135 347 106,20 107,00 106,40 105,00 107,00 2,10%
Marzo 46 166 110,60 111,30 109,80 108,30 109,80 0,92%
Mayo 84 155 114,30 114,50 113,00 111,60 113,00 0,44%
Julio 38 34 117,50 118,50 117,00 115,50 116,50 -0,09%
Enero'04 1 106,50 107,00 107,00 107,00 107,00 0,47%
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00
Enero 1 82,50 82,50 82,50 82,50 82,50
Abril 20 147 76,20 76,50 77,00 77,00 77,00 1,32%
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 170,00 170,00 169,00 167,00 165,00 -2,94%
Marzo 35 172,00 172,00 167,00 165,00 165,00 -4,07%
Rosario
TRIGO
Enero 31 58 102,50 103,00 104,00 103,00 105,00 1,25%
MAIZ
Entrega Inm./Disp. 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00
SOJA
Entrega Inm./Disp. 167,00 168,00 169,00 169,00 169,00 1,20%
Diciembre 69 56 167,00 168,00 169,00 170,30 169,00 1,20%
Enero 1 169,00 169,00 169,00 170,50 168,50 -0,30%
Mayo 23 905 145,30 145,00 146,30 147,00 147,20 1,45%
Julio 1 149,00 149,00 150,00 151,00 151,00 1,34%
GIRASOL
Entrega Inm./Disp. 170,00 170,00 169,00 167,00 165,00 -2,94%
Marzo 62 172,00 172,00 167,00 166,00 166,00 -3,49%
Abril 2 175,00 175,00 170,00 169,00 169,00 -3,43%
Quequén
TRIGO
Entrega Inm./Disp. 112,00 112,00 112,00 112,00 112,00 0,90%
Enero 6 131 108,50 109,00 108,50 109,00 110,50 2,31%
Marzo 2 26 113,50 113,50 113,50 113,50 115,00 0,88%
ITA
Enero 107,00 107,00 107,00 107,00 108,00 0,93%
Marzo 111,00 110,00 110,00 110,00 111,00
Operaciones en délares billete En dolares por tonelada
destino/ 9/12/02 10/12/02 11/12/02 12112102 13/12/02 var.
prod./pos. max  min dltima max min dtima max min Uima max min dltma max  min dltima sem.
Darsena
TRIGO
Enero 107,0 1050 106,2 1070 107,0 107,0 106,7 106,0 106,4 1055 1050 1050 107,0 1055 107,0 2,10%
Marzo 1106 1106 1106 1113 111,3 1113 1110 1098 1098 1086 1082 108,33 110,3 1095 1098 0,92%
Mayo 1150 1140 1143 1150 1145 1145 1140 1128 1130 1120 1115 1116 1133 1128 1130 0,44%
Julio 1180 1175 1175 1185 1185 1185 1185 1165 1170 1160 1155 1155
MAIZ
Abril 765 765 765 770 770 770
Rosario
TRIGO
Enero 103,0 101,5 103,0 103,0 103,0 103,0
SOJA
Diciembre 169,0 168,0 169,0 170,0 1700 170,0 169,0 168,0 169,0 1,20%
Mayo 1450 1445 1450 1470 1465 1470 1472 1470 1472 1,45%
Quequén
TRIGO
Enero 109,0 109,0 109,0 109,0 109,0 1090 110,5 1105 110,5
Marzo 1150 1150 1150 0,88%
ITA - Enero 107,0 107,0 107,0
ITA - Marzo 1100 110,0 110,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12/12/02 13/12/02 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB diciembre'02 127,00 125,50 129,00 129,50 127,00
Precio FAS 92,40 91,27 93,91 94,28 92,40
Precio FOB 15-dic.02 127,00 126,00 129,50 130,00 127,00
Precio FAS 92,40 91,65 94,28 94,66 92,40
Precio FOB enero'03 128,50 127,00 129,50 130,00 130,00 128,50 1,17%
Precio FAS 93,53 92,40 94,28 94,66 94,66 93,53 1,21%
Quequén
Precio FOB enero'03 v 139,00 135,50 137,50 v 142,00 v 140,00
Precio FAS 99,54 96,90 98,41 101,80 100,30
Precio FOB en/mr'03 138,50 137,50 137,50 141,00 v 142,00
Precio FAS 99,16 98,41 98,41 101,05 101,80
Maiz Up River
Precio FOB diciembre'02 102,56 102,75 105,21 103,74 104,13 103,44 0,67%
Precio FAS 76,04 76,19 78,09 76,95 77,26 76,72 0,70%
Precio FOB enero'03 104,82 105,61 106,49 105,02 105,51 105,41 0,09%
Precio FAS 77,79 78,40 79,08 77,94 78,32 78,25 0,09%
Precio FOB 15-mar.03 95,76 96,35 97,24 96,75 95,96
Precio FAS 70,79 71,25 71,93 71,55 70,94
Precio FOB abril'03 96,65 97,04 97,73 97,54 96,75
Precio FAS 7147 71,78 72,31 72,16 71,55
Precio FOB 15-abr.03 97,63 98,03 98,72 98,32 97,54
Precio FAS 72,24 72,54 73,07 72,77 72,16
Precio FOB mayo'03 99,31 98,91
Precio FAS 73,53 73,22
Sorgo Up River
Precio FOB abril'03 v 95,07 v 94,68 v 95,37 v 95,17 v 95,17
Precio FAS 70,98 70,67 71,21 71,06 71,06
Precio FOB may0'03 v 96,26 v 96,26 v 96,95 v 96,75 v 96,35
Precio FAS 71,90 71,90 72,44 72,29 71,98
Soja Up River
Precio FOB diciembre'02 v 232,22 v 213,30 v 232,68
Precio FAS 169,81 155,71 170,15
Precio FOB marzo'03 v 214,86 v 217,34 v 216,06
Precio FAS 156,87 158,72 157,76
Precio FOB abril'03 197,78 199,89 198,79
Precio FAS 144,14 145,71 144,89
Precio FOB mayo'03 194,65 195,57 196,86 198,79 197,69 195,02 1,37%
Precio FAS 141,81 142,49 143,45 144,89 144,07 142,08 1,40%
Precio FOB junio'03 202,37 195,94 197,50 199,43 202,74
Precio FAS 147,56 142,77 143,93 145,37 147,83
Girasol Up River
Precio FOB marzo'03 254,50 252,50 v 255,00 253,00 256,00
Precio FAS 165,13 163,81 165,46 164,14 166,13
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
09/12/02 10/12/02 11/12/02 12/12/02 13/12/02  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,430 3,420 3,410 3,400 3,420 -0,29%
vendedor 3,530 3,520 3,510 3,500 3,520 -0,28%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,7440 2,7360 2,7280 2,7200 2,7360 -0,29%
Semillas Oleaginosas 23,50 26240 26163 26087 2,6010 26163 0,29%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 28366 2,8283 2.8201 28118 2,8283 -0,29%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 27989 2,7907 27826 27744 2,7907 -0,29%
Resto Harinas y Pellets 20,00 27440 2,7360 27280 2,7200 2,7360 -0,29%
Aceite Mani 20,00 115 2,7834 2,7753 2,7672 2,7591 2,7753 -0,29%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 27680 2,7599 27519 27438 2,7599 -0,29%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl’igo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén |FOB Golfo México(2)
nv/dc02 en/oc03 dic-02 ene-03 ene-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 196,20 157,70 155,64 160,65 164,08 198,51
Promedio Octubre 186,14 161,86 154,62 156,02 164,18 195,66
Promedio Noviembre 136,80 145,00 136,67 148,00 149,31 182,45 178,96 179,30 177,86
Semana anterior 128,00 140,00 127,00 128,50 140,00 169,67 169,67 170,03 170,03
09/12 128,00 139,00 127,00 128,50 139,00 169,21 169,21 169,58 169,58
10/12 128,00 139,00 125,50 127,00 135,50 165,72 165,72 166,08 166,08
1112 128,00 139,00 129,00 129,50 137,50 166,91 166,91 167,28 167,28
12112 128,00 140,00 129,50 130,00 142,00 167,83 167,83 168,20 168,20
13112 128,00 140,00 130,00 167,50 167,50 167,90 167,90
Variacién semanal 0,00% 0,00% 1,17% -1,28% -1,28% -1,26% -1,26%
Chicago Board of Trade()
dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Setiembre 147,24 148,34 141,45 132,02 132,60 134,99 119,51
Promedio Octubre 144,63 144,63 136,44 123,13 124,26 127,29 128,35 119,23
Promedio Noviembre 141,77 141,88 132,73 118,00 119,36 122,86 124,66 117,80
Semana anterior 128,33 131,45 126,49 113,72 115,01 119,05 120,89 116,85
09/12 127,87 131,36 126,68 114,46 115,93 119,88 121,62 117,58
10/12 124,75 128,42 124,66 113,45 114,83 118,68 120,52 116,85
1112 127,69 130,35 126,40 114,09 115,56 119,42 121,26 116,85
12112 126,95 130,26 125,67 114,28 115,74 119,60 121,44 116,85
13112 126,58 129,71 125,94 114,73 116,11 119,97 121,99 116,85
Variacion semanal -1,36% -1,33% -0,44% 0,89% 0,96% 0,77% 0,91% 0,00%
Kansas City Board of Trade(s)
sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04
Promedio Setiembre 168,99 169,10 165,19 154,88 139,96 140,86 144,08 145,51
Promedio Octubre 172,63 168,47 157,74 137,77 138,13 141,41 142,84
Promedio Noviembre 159,90 157,24 148,08 132,24 131,48 134,60 137,87
Semana anterior 148,45 143,95 136,78 126,40 126,22 129,89 132,65
09/12 146,43 143,49 137,24 127,69 127,14 130,63 133,01
10/12 143,49 140,00 133,38 124,29 124,01 127,14 129,52
1112 145,32 141,19 134,48 125,85 124,93 128,33 130,44
12112 146,79 142,11 135,04 126,77 126,22 129,16 131,18
13112 146,79 141,65 135,04 126,22 126,03 129,71 131,73
Variacién semanal -1,11% -1,60% -1,28% -0,15% -0,15% -0,14% -0,69%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos atorizadas de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Unico Emb. mar-03 abr-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03
Promedio Setiembre 99,40 103,69 122,90 124,72 124,88
Promedio Octubre 91,00 93,29 122,31 139,45 127,51 127,48 123,22
Promedio Noviembre 88,20 97,59 96,47 123,15 123,31 123,85 123,26 123,33
Semana anterior 96,00 94,58 95,76 114,27 114,27 114,27
09/12 96,00 95,07 96,26 114,07 114,07 114,07
1012 96,00 94,68 96,26 114,66 114,66 114,66
1112 96,00 95,37 96,95 119,48 119,48 119,48
12112 97,00 95,17 96,75 118,99 118,99 118,99
1312 97,00 fli li fli fli fli
Variacién semanal 1,04% 4,13% 4.13% 4.13%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)
oc/nv.02 dic-02 ene-03 abr-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 108,70 113,15 112,89 118,48 116,68
Promedio Octubre 104,59 106,94 110,27 104,87 111,87 113,16
Promedio Noviembre 107,43 108,15 110,16 100,92 111,44 111,92 112,14 111,87
Semana anterior 103,00 103,44 105,41 96,75 109,54 109,15 109,54 109,54
09/12 103,00 102,56 104,82 96,65 108,56 108,17 108,56 108,17
10/12 102,00 102,75 105,61 97,04 109,15 108,76 109,15 108,76
1112 102,00 105,21 106,49 97,73 99,31 110,04 109,64 110,04 109,84
1212 104,00 103,74 105,02 97,54 98,91 109,54 109,15 109,54 109,35
1312 103,00 104,13 105,51 107,80 107,80 107,80 106,60
Variacion semanal 0,00% 0,67% 0,09% -1,59% -1,24% -1,59% -2,69%
Chicago Board of Trade(s)
dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04
Promedio Setiembre 107,14 109,67 110,77 110,28 103,97 99,29 101,30 101,65
Promedio Octubre 99,38 101,59 102,84 103,14 99,27 96,35 98,63 98,90 98,95
Promedio Noviembre 95,55 96,55 97,41 98,09 96,33 95,16 97,51 98,25 98,42
Semana anterior 91,83 93,40 94,39 95,27 94,48 93,80 95,86 96,85 97,14
09/12 91,33 93,20 94,29 95,27 94,48 93,80 95,96 96,95 97,14
10/12 92,32 93,80 94,68 95,67 94,78 93,89 96,06 97,04 97,24
1112 93,60 94,68 95,37 96,26 95,07 94,19 96,26 97,04 97,24
12112 92,91 94,19 95,17 95,96 94,88 93,99 96,16 96,85 97,04
13/12 92,71 94,48 95,47 96,35 95,37 94,68 96,85 97,63 98,13
Variacion semanal 0,96% 1,16% 1,15% 1,14% 0,94% 0,94% 1,03% 0,81% 1,01%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg.
Unico emb. mar-03 (nico emb. en/fb.03 ag/f.03 mr/jl.03 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Setiembre 234,85 229,13 90,00 515,95 498,35 492,94
Promedio Octubre 233,64 232,11 89,73 520,18 505,41 509,53
Promedio Noviembre 245,33 249,25 84,90 86,55 569,90 563,71 590,75 590,32 566,06
Semana anterior 258,00 256,00 77,00 79,00 581,00 569,00 580,00 572,50 567,50
09/12 257,00 254,50 75,00 79,00 579,00 570,00 573,75 568,00 565,00
1012 256,00 252,50 75,00 79,00 574,00 568,00 565,00 560,00 556,25
1112 256,00 255,00 74,00 75,00 573,00 568,00 558,50 550,00 545,00
12112 256,00 253,00 74,00 75,00 570,00 565,00 558,50 555,00 555,00
13/12 256,00 74,00 75,00 565,00 560,00 552,50 547,50 547,50
Var.semanal -0,78% -3,90% -5,06% -2,75% -1,58% -4,74% -4,37% -3,52%
Rotterdam
Pellets(e) Aceite(y)
dic-02 ene-03 fb/mr.03 ab/jn.03 jlfst.03 dic-02 ene-03 ab/jn.03 jlfst.03
Promedio Setiembre 104,30 108,95 563,38 562,50 569,06
Promedio Octubre 103,22 107,65 587,05 583,52 596,84
Promedio Noviembre | 103,08 98,75 96,12 100,93 640,71 636,90 647,66
Semana anterior 99,00 99,00 97,00 94,00 97,00 660,00 655,00 640,00 650,00
09/12 99,00 99,00 97,00 95,00 98,00 645,00 635,00 625,00 635,00
10/12 98,00 98,00 96,00 94,00 98,00 640,00 635,00 625,00
11112 98,00 98,00 96,00 94,00 98,00 645,00 635,00 625,00 635,00
12/12 98,00 98,00 96,00 95,00 98,00 627,50 625,00 612,50 630,00
13/12 99,00 99,00 97,00 94,00 99,00 625,00 625,00 615,00 620,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,06% -5,30% -4,58% -3,91% -4,62%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1 FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 mar-03 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03
Promedio Setiembre 220,35 197,25 197,61 222,91 224,27
Promedio Octubre 214,82 191,36 191,77 214,90 215,87
Promedio Noviembre 231,43 195,86 197,43 226,42 225,85 226,19 225,53 221,30
Semana anterior 226,00 194,00 195,02 224,60 224,23 225,06 223,59 220,01
09/12 226,00 194,00 194,65 224,14 223,77 224,51 223,04 219,82
10/12 225,00 194,00 195,57 224,88 22451 224,69 223,77 220,37
1112 225,00 194,00 214,86 196,86 226,35 225,98 226,25 225,34 221,66
12/12 227,00 195,00 217,34 198,79 229,29 228,92 228,73 227,82 223,77
13/12 227,00 197,00 216,06 197,69 227,70 228,30 227,40 223,00
Var.semanal 0,44% 1,55% 1,37% 1,38% 1,81% 1,04% -0,26%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Galfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/12/02

23



PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Dolares por tonelada

FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.

dic-02 mar-03 mr/ab.03 abr-03 may-03 nov-02 dic-02 abr-03 may-03
Promedio Setiembre 209,81 201,17 201,17 222,53 200,04 200,04
Promedio Octubre 221,70 206,27 195,84 195,83 216,04 222,62 193,80 193,80
Promedio Noviembre | 225,39 217,44 206,47 201,41 201,35 224,16 226,72 200,92
Semana anterior 223,50 215,14 199,43 198,51 198,33 223,50 198,70
09/12 223,04 214,04 198,88 197,96 197,96 223,04 198,33
10/12 223,77 215,14 199,25 198,51 198,51 223,77 198,88
112 225,24 216,52 200,53 199,80 199,80 22524 200,17
12112 228,18 218,63 202,46 201,91 201,91 228,18 202,28
13/12 213,85 218,63 201,36 200,99 fli fii fli
Variacién semanal -4,32% 1,62% 1,43% 1,34% 2,10% 1,80%

Chicago Board of Trades)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 nov-04
Promedio Setiembre 208,61 208,95 208,30 208,07 205,70 205,70 192,98 194,11 178,21
Promedio Octubre 201,21 201,44 200,91 200,47 198,23 198,23 186,08 187,29 180,22
Promedio Noviembre | 209,42 207,69 204,66 202,97 199,89 199,89 186,48 187,45 178,94
Semana anterior 206,96 205,95 202,74 201,64 198,05 198,05 185,56 186,29 177,93
09/12 206,50 205,40 202,37 201,27 198,42 198,42 185,65 186,48 177,93
10112 207,24 205,95 202,92 201,45 198,24 198,24 185,74 187,03 177,93
112 208,71 207,51 204,21 203,01 199,89 199,89 187,49 188,50 177,93
12112 211,65 209,99 206,32 204,94 201,73 201,73 188,22 189,23 178,03
13/12 210,18 208,71 205,40 204,02 201,18 201,18 187,76 189,60 178,21
Variacién semanal 1,55% 1,34% 1,31% 1,18% 1,58% 1,58% 1,19% 1,78% 0,15%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica9) No transgénica(i0)

dic-02 feb-03 abr-03 jun-03 ago-03 dic-02 feb-03 abr-03 jun-03
Promedio Setiembre 246,58 247,22 248,26 248,70 251,66 251,40 255,87 256,59 257,69
Promedio Octubre 241,01 242,25 242,55 242,67 245,68 246,04 249,78 250,75 251,99
Promedio Noviembre | 240,13 245,71 245,62 245,33 246,63 280,65 265,13 260,94 259,91
Semana anterior 239,36 251,40 250,51 248,82 248,90 295,28 284,70 283,57 276,45
09/12 238,33 250,17 248,46 247,41 247,33 297,59 283,73 281,94 274,00
10/12 238,49 250,63 249,17 248,20 247,07 306,79 291,41 288,42 278,30
112 238,13 250,77 249,23 248,50 247,37 316,70 296,69 290,38 279,77
12/12 239,70 253,22 251,92 251,02 250,45 327,20 299,50 293,15 283,53
13/12 239,81 256,62 255,87 255,29 255,21 334,84 312,25 304,38 295,52
Variacion semanal 0,19% 2,07% 2,14% 2,60% 2,54% 13,40% 9,68% 7,34% 6,90%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

dic-02 ene-03 en/mr.03 abr-03 dic-02 ene-03 en/mr.03 abr-03 my/st.03
Promedio Setiembre 205,25 191,10 189,10 181,20 176,45
Promedio Octubre 203,08 201,43 185,35 184,31 183,30 175,70 170,74
Promedio Noviembre 203,71 202,76 183,10 185,76 183,62 171,76 166,45
Semana anterior 201,00 198,00 180,00 180,00 178,00 168,00 162,00
09/12 201,00 198,00 179,00 182,00 177,00 166,00 162,00
10/12 201,00 196,00 178,00 180,00 175,00 165,00 160,00
11/12 202,00 201,50 197,00 179,00 180,00 180,00 176,00 166,00 162,00
12112 202,00 202,00 197,00 180,00 182,00 181,00 178,00 168,00 163,00
13112 203,00 203,00 198,00 181,00 181,00 179,00 168,00 164,00
Variacién semanal 1,00% 0,00% 0,56% 0,56% 0,00% 1,23%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

ene-03 abr-03 my/st.03 ag/mr.03 ab/jl.03 dic-02 abr-02 may-03 1° Posic.
Promedio Setiembre 167,35 163,82 153,68 161,80 155,75 183,01 175,14 174,44 168,72
Promedio Octubre 162,54 154,29 145,95 156,14 152,73 180,99 167,82 166,61 167,74
Promedio Noviembre 160,43 150,33 140,93 163,62 148,38 185,47 170,81 163,30 175,90
Semana anterior 156,08 145,72 137,13 156,00 144,00 183,64 161,16 158,68 171,52
09/12 155,09 145,01 136,08 156,00 144,00 182,10 160,16 156,86 170,52
10/12 155,09 14517 137,51 156,00 143,00 182,10 160,88 157,85 170,52
11112 157,74 146,38 138,34 155,00 143,00 182,82 162,09 159,06 172,07
12112 158,62 146,94 139,77 158,00 144,00 183,42 162,09 159,61 172,95
13/12 159,72 147,71 139,99 159,00 145,00 183,42 162,59 160,38 fli
Var.semanal 2,33% 1,36% 2,09% 1,92% 0,69% -0,12% 0,89% 1,08% 0,84%
Harina de SO] a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03
Promedio Setiembre 198,12 197,88 197,25 195,62 195,32 192,31 188,83 181,72 181,23
Promedio Octubre 186,78 187,69 188,35 187,25 186,92 185,02 181,72 175,62 175,71
Promedio Noviembre 183,88 184,77 184,67 182,63 181,27 179,16 175,48 170,65 170,66
Semana anterior 179,23 180,34 180,89 179,89 179,01 176,48 172,95 168,87 169,20
09/12 178,24 179,34 179,67 178,90 177,91 175,60 172,18 168,54 168,54
10112 178,46 179,34 180,45 179,89 179,34 176,81 173,61 168,65 168,76
1112 180,34 180,89 181,99 181,11 180,56 177,91 174,71 170,52 170,41
12112 181,33 181,77 182,65 181,66 181,33 179,23 176,15 170,97 171,41
1312 184,08 182,32 183,31 182,43 181,77 179,56 176,37 171,41 171,52
Var.semanal 2,711% 1,10% 1,34% 1,41% 1,54% 1,75% 1,98% 1,50% 1,37%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 nov-02 dic-02 ene-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Setiembre 469,80 431,40 491,33 483,64 475,40
Promedio Octubre 468,59 425,14 544,32 539,20 529,18 488,68 471,36 489,79

Promedio Noviembre 529,52 479,48 577,30 569,51 567,76 562,25 514,78 532,82 513,82

Semana anterior 531,00 485,00 600,17 596,14 568,96 523,64 522,63
09/12 536,00 484,00 597,92 589,86 564,65 517,26 516,25
10/12 533,00 481,00 591,87 581,79 564,65 514,23 514,23
1112 535,00 485,00 597,03 586,95 570,81 523,41 518,37
1212 538,00 490,00 596,06 590,96 575,68 527,79 523,71
1312 543,00 500,00 586,00 564,82 517,41 516,40
Var.semanal 2,26% 3,09% -1,70% -0,73% -1,19% -1,19%
FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande
ene-03 feb-03 mar-03 ab/my.03 dic-02 abr-03 may-03 dic-02 ene-03
Promedio Setiembre 461,31 430,14 429,70
Promedio Octubre 471,01 427,89 427,89 488,44 487,61

Promedio Noviembre 536,59 532,19 517,22 486,76 538,18 482,06 481,78 537,36 546,77

Semana anterior 539,24 531,53 509,48 484,13 544,75 487,43 477,51 544,75 548,06
09/12 532,19 526,23 504,19 480,60 544,31 486,11 481,70 544,31 544,31
10/12 535,93 528,44 513,01 489,64 545,86 492,95 487,43 545,86 549,16
1112 539,02 534,39 515,65 490,96 550,04 497,57 492,06 550,04 555,56
12112 541,01 536,38 519,84 497,13 557,54 497,13 497,13 557,54 559,74
13/12 532,85 529,76 512,13 491,18 492,28 492,28 fi fli

Var.semanal -1,19% -0,33% 0,52% 1,46% 1,00% 3,09% 2,35% 2,13%

Chicago Board of Trade(1)

dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03

Promedio Setiembre 44473 446,27 448,04 449,48 450,26 445,78 445,86 445,29 443,24
Promedio Octubre 445,78 446,41 446,51 445,69 44491 440,32 434,72 429,30 428,54
Promedio Noviembre 490,75 490,92 488,00 481,72 476,64 468,68 460,59 451,39 447,89

Semana anterior 485,23 485,23 484,13 475,31 469,58 462,96 456,35 447,53 442,68
09/12 479,06 479,28 478,84 471,78 466,27 460,10 453,48 445,33 440,04
10/12 480,60 480,82 481,04 474,21 467,81 460,10 454,14 44422 440,92
1112 479,50 480,60 480,38 473,32 467,81 461,86 455,91 447,09 44312
1212 488,32 488,10 487,87 480,60 473,99 468,25 460,76 448,63 445,77
13/12 483,02 481,04 481,26 475,75 470,68 465,17 459,66 450,84 445,33
Var.semanal 0,45% -0,86% -0,59% 0,09% 0,23% 0,48% 0,72% 0,74% 0,60%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al11/12/02 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado  Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afo comercial
02/03 8.300,0 2.2452 74,8 1.583,4 3178 26,8 228,3
Trigo pan (12.500,0) (5.670,0) (4.740,9) (784,4) (107,6) (372,1)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.410,0 6,9 10.287,1 1.026,4 962,3 9.407,9
(11.500,0) (10.600,0) (10.808,5) (965,6) (907.,8) (10.572,9)
02/03 8.300,00 857,30 84,2 913 352,9 9,5
Maiz (8.000,0) (1.000,0) (2.305,9) (353,7) (46,0)
(Mar-Feb) 01/02 10.000,0 9.065,0 70,5 9.547,6 1.858,4 14952 8.406,6
(10.000,0) (9.655,0) (9.591,9) (1.807,4) (1.685,8) (8.915,8)
02/03 600,00 474,50 25 386,9 31,5
Sorgo (154,8) (15
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 0,3 4749 40,2 37,9 310,3
(460,0) (460,0) (453,3) (65,2) (65,1) (431,4)
02/03 7.500,00 1034,40 124 1053,9 186,4 22
Soja (1.353,4) (474,4) (18,3)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 57,6 58474 (**) 11345(") 779.9(**) 6.120,1
(7.600,0) (7.500,0) (7.216,8) (1.778,1) (1.650,7) (7.384,9)
02/03 400,0 65,5 1,9 474
Girasol (117,2) (12,0 2,1)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 08 3176 53,0 42,3 308,7
(100,0) (75,0 (85,3) 9,0 (5,1) (68,1)

(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacion de Vapores. (

**) Diferencia que se pasara a la industria

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 13/11/02

Trigo pan

Soja

Girasol

02/03

01/02

02/03

01/02 (*)

02/03

01/02

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
177,5 35,7 18,1

(339,8) (54,1) (24,1)

41957 3.985,9 1002,4 875,9
(4.322,1) (4.106,0) (1.093,5) (1.021,8)
792,20 271,90 5,30

911,3) (180,5) 3.7

17.826,6 17.826,6 6.203,8 4.856,0
(18.290,2) (18.290,2) (4.624,8) (3.988,7)
254,20 47,60 6,60

(530,3) (61,4) (11,0)

2.929,6 2.929,6 994,3 726,7
(2.757.,8) (2.757,8) (1.140,4) (1.024,8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Diciembre-02

Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /5 Final Stock / Uso
Total Cereales
2001/02 (act) 4/ 539,43 1.864,25 2.403,68 236,76 1.898,49 505,18 26,6%
2002/03 (ant) 3/ 503,93 1.812,78 2.316,71 228,24 1.895,05 421,65 22,3%
2002/03 (act) 2/ 505,48 1.809,94 2.315,42 229,45 1.896,35 418,76 22,1%
Var. (213) 0,31% 0,16% -0,06% 0,53% 0,07% -0,69%
Var. (3/4) -6,58% 2,76% -3,62% -3,60% -0,18% -16,53%
Todo Trigo
2001/02 (act) 4/ 204,43 579,47 783,90 108,81 585,32 198,58 33,9%
2002/03 (ant) 3/ 198,22 569,34 767,56 101,60 595,10 172,46 29,0%
2002/03 (act) 2/ 198,58 568,72 767,30 102,60 597,81 169,49 28,4%
Var. (213) 0,18% 0,11% -0,03% 0,98% 0,46% -1,72%
Var. (3/4) -3,04% -1,75% -2,08% -6,63% 1,67% -13,15%
Granos Gruesos
2001/02 (act) 4/ 188,83 887,51 1.076,34 101,16 902,11 174,23 19,3%
2002/03 (ant) 3/ 173,73 861,65 1.035,38 100,38 892,31 143,07 16,0%
2002/03 (act) 2/ 174,23 860,93 1.035,16 100,20 890,77 144,38 16,2%
Var. (213) 0,29% -0,08% -0,02% 0,18% -0,17% 0,92%
Var. (3/4) -8,00% 2,91% -3,81% 0,77% -1,09% -17,88%
Maiz
2001/02 (act) 4/ 153,50 596,97 750,47 73,99 620,81 129,66 20,9%
2002/03 (ant) 3/ 128,83 589,74 718,57 74,03 620,04 98,53 15,9%
2002/03 (act) 2/ 129,66 591,15 720,81 73,92 620,98 99,83 16,1%
Var. (213) 0,64% 0,24% 0,31% 0,15% 0,15% 1,32%
Var. (3/4) -16,07% -1,21% -4,25% 0,05% -0,12% -24,01%
Arroz
2001/02 (act) 4/ 146,17 397,27 543,44 26,79 411,06 132,37 32,2%
2002/03 (ant) 3/ 131,98 381,79 513,77 26,26 407,64 106,12 26,0%
2002/03 (act) 2/ 132,67 380,29 512,96 26,65 407,77 104,89 25,7%
Var. (213) 0,52% 0,39% -0,16% 1,49% 0,03% -1,16%
Var. (3/4) 9,71% -3,90% -5,46% -1,98% -0,83% -19,83%
Semillas Oleaginosas
2001/02 (act) 4/ 35,66 323,52 359,18 67,95 264,79 36,67 13,8%
2002/03 (ant) 3/ 36,93 321,66 358,59 71,83 267,89 32,78 12,2%
2002/03 (act) 2/ 36,67 321,71 358,38 72,03 267,89 32,57 12,2%
Var. (213) 0,70% 0,02% -0,06% 0,28% -0,64%
Var. (2/4) 2,83% -0,56% -0,22% 6,00% 1,17% -11,18%
Aceites vegetales
2001/02 (act) 4/ 8,38 91,37 99,75 36,90 91,14 7,64 8,4%
2002/03 (ant) 3/ 7,62 91,83 99,45 38,05 92,01 6,51 71%
2002/03 (act) 2/ 7,64 92,21 99,85 38,04 92,99 6,50 7,0%
Var. (213) 0,26% 0,41% 0,40% -0,03% 1,07% -0,15%
Var. (2/4) -8,83% 0,92% 0,10% 3,09% 2,03% -14,92%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. /5 Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Diciembre-02

Cifras en millones de toneladas

Matricula Nacronal otorgada por /a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentaciont Res. 7075/94)

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total Final Stock / Uso
Harinas oleaginosas
2001/02 (act) 4/ 5,34 182,51 187,85 59,98 181,62 5,63 3,1%
2002/03 (ant) 3/ 5,63 185,98 191,61 61,32 185,44 5,65 3,0%
2002/03 (act) 2/ 5,63 185,98 191,61 61,32 185,44 5,65 3,0%
Var. (2/3)
Var. (2/4) 5,43% 1,90% 2,00% 2,23% 2,10% 0,36%
Soja
2001/02 (act) 4/ 30,92 184,30 215,22 55,00 184,01 32,19 17,5%
2002/03 (ant) 3/ 32,45 188,80 221,25 60,61 191,14 29,68 15,5%
2002/03 (act) 2/ 32,19 188,80 220,99 60,88 191,19 29,35 15,4%
Var. (2/3) -0,80% -0,12% 0,45% 0,03% -1,11%
Var. (2/4) 411% 2,44% 2,68% 10,69% 3,90% -8,82%
Harina de soja
2001/02 (act) 4/ 3,91 125,03 128,94 45,34 124,20 4,42 3,6%
2002/03 (ant) 3/ 4,42 130,14 134,56 46,89 129,59 4,58 3,5%
2002/03 (act) 2/ 4,42 130,14 134,56 46,89 129,60 4,60 3,5%
Var. (2/3) 0,01% 0,44%
Var. (2/4) 13,04% 4,09% 4,36% 342% 4,35% 4,07%
Aceite de soja
2001/02 (act) 4/ 2,63 28,82 31,45 9,18 28,60 2,55 8,9%
2002/03 (ant) 3/ 2,55 30,07 32,62 10,22 30,34 2,00 6,6%
2002/03 (act) 2/ 2,55 30,07 32,62 10,16 30,42 1,97 6,5%
Var. (2/3) -0,59% 0,26% -1,50%
Var. (2/4) -3,04% 4,34% 3,72% 10,68% 6,36% -22,75%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
PESTE Gy CURSO DE PERITO CLASIFICADOR DE
_.I$ o
& 2 CEREALES, OLEAGINOSOS Y LEGUMBRES
=3 ; &
£
|2 ::fb

Informes e lnscrpelion:
Lunes a viernes de 104 72 y de 78 a 20.30 -
Sarmiento 1219 Telefax: 03474495884

ABIERTA LA INSCRIPCION ANO 2003
DURACION 1 ANO

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/12/02 31




ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: DICIEMBRE 2002

Todo Trigo Soja
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 24,44 24,44 24,12 1,3% 29,54 29,54 29,99 1,5%
Area Cosechada 18,53 18,53 19,67 -5,8% 29,06 29,06 29,54 -1,6%
% Cosechado 76% 76% 82% 7,0% 98% 98% 99% 0,2%
Rinde 23,74 23,74 27,04 12,2% 2522 25,22 26,63 5,3%
Stock Inicial 21,15 21,15 23,84 -11,3% 5,66 5,66 6,75 -16,1%
Produccion 43,98 43,98 53,26 -17,4% 73,21 73,21 78,68 -7,0%
Importacion 2,18 2,18 2,94 -25,9% 0,05 0,05 0,05
Oferta Total 67,33 67,33 80,04 -15,9% 78,93 78,93 85,49 1.7%
Industrializacion 45,18 45,18 46,27 -2,4%
Consumo humano 25,58 25,31 25,20 1,1% 1,5%
Uso semilla 2,34 2,34 2,23 4,9% 2,37 2,37 242 2,2%
Forraje/Residual 4,08 4,08 5,28 -22,7% 2,12 2,12 2,23 -4,9%
Consumo Interno 32,01 31,73 32,71 0,9% 2,2% 49,67 49,67 50,92 2,5%
Exportacion 25,86 25,86 26,15 1,1% 24,49 24,22 28,93 11%  -153%
Empleo Total 57,86 57,59 58,90 0,5% -1,8% 74,16 73,89 79,82 0,4% 7,1%
Stock Final 947 9,74 21,15 2,8% -55,2% 4776 5,03 5,66 54%  -159%
Relacién
Stocks/Empleo 16,4% 16,9% 359%  -3,25% -54,4% 6,4% 6,8% 1%  -575% 9,4%
Aceite de Soja Harina de Soja
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/

Stock Inicial 1,07 1,07 1,31 -18,0% 0,22 0,22 0,35 -37,3%
Produccion 8,51 8,51 8,57 0,7% 35,81 35,81 36,55 2,0%
Importacion 0,03 0,03 0,02 41,3% 0,22 0,22 0,13 67,8%
Oferta Total 9,61 9,61 9,90 2,9% 36,24 36,24 37,03 2,1%
Consumo Interno 7,92 7,89 7,68 0,3% 3,0% 30,39 30,39 30,01 1,3%
Exportacion 1,04 1,04 1,14 8,7% 5,62 5,62 6,81 17,4%
Empleo Total 8,96 8,94 8,83 0,3% 1,5% 36,02 36,02 36,81 2,2%
Stock Final 0,65 0,67 1,07 -3,4% -39,2% 0,23 0,23 0,22 4,2%
Relacién
Stocks/Empleo 7,3% 7,5% 12,1% -3,6% -40,1% 0,6% 0,6% 0,6% 6,5%

1/ Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la anterior. Cifras en millones de ton, las de &rea en millones de ha y las de rinde en

qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: DICIEMBRE 2002

Granos Gruesos Maiz
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 39,74 39,74 38,61 2,9% 31,89 31,89 30,67 4,0%
Area Cosechada 34,11 34,11 33,83 0,8% 28,53 28,53 27,84 2,5%
% Cosechado 86% 86% 88% 2,0% 89% 89% 91% -1,4%
Rinde 29,10 29,10 31,30 7,0% 80,09 80,09 86,75 1,7%
Stock Inicial 45,10 45,10 52,70 -14,4% 40,62 40,62 48,24 -15,8%
Produccion 245,10 245,10 261,70 -6,3% 228,69 228,69 241,49 5,3%
Importacion 2,60 2,60 2,40 8,3% 0,38 0,38 0,25 50,0%
Oferta Total 292,80 292,80 316,80 -7,6% 269,71 269,71 289,98 7,0%
Consumo humano 61,80 61,10 58,10 1,1% 6,4% 55,88 55,12 52,17 1,4% 7,1%
Forraje/Residual 151,30 151,30 158,90 -4,8% 144,15 144,15 149,21 -3,4%
Consumo Interno 213,10 212,30 217,00 0,4% -1,8% 200,03 199,27 201,38 0,4% 0,7%
Exportacion 55,00 55,60 54,70 11% 0,5% 48,26 48,90 47,98 -1,3% 0,6%
Empleo Total 268,00 267,90 271,70 0,0% 1,4% 248,29 248,17 249,36 0,1% 0,4%
Stock Final 24,70 24,90 4510 0,8% -45,2% 21,41 21,54 40,62 06%  -47,3%
Relacién
Stocks/Empleo 9,2% 9,3% 16,6% 0,8% -44,5% 8,6% 8,7% 16,3% 0,6%  -471%
Sorgo Cebada
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/
Area Sembrada 3,76 3,76 417 9,7% 2,06 2,06 2,02 2,0%
Area Cosechada 3,04 3,04 3,48 -12,8% 1,66 1,66 1,74 -4,7%
% Cosechado 81% 81% 83% -3,4% 80% 80% 86% 6,5%
Rinde 31,82 31,82 37,60 -15,4% 29,54 29,54 31,31 5,7%
Stock Inicial 1,50 1,50 1,07 40,5% 2,02 2,02 2,31 -12,3%
Produccion 9,68 9,68 13,08 -26,0% 4,94 4,94 542 -8,8%
Importacion 0,54 0,54 0,52 4,2%
Oferta Total 11,20 11,20 14,12 20,7% 7,51 7,51 8,27 9,2%
Alim./Semilla/Industr. 1,14 1,14 1,14 374 3,74 374
Forraje/Residual 2,92 2,92 5,36 -45,5% 1,74 1,74 1,92 9,1%
Consumo Interno 4,06 4,06 6,50 -37,5% 549 549 5,66 -3,1%
Exportacion 6,22 6,22 6,12 1,7% 0,44 0,44 0,59 -25,9%
Empleo Total 10,29 10,29 12,62 -18,5% 5,92 5,92 6,25 5,2%
Stock Final 0,91 0,91 1,50 -39,0% 1,59 1,59 2,02 21,5%
Relacién
Stocks/Empleo 8,9% 8,9% 11,9% 25,1% 26,8% 26,8% 32,4% -17,2%

1/ Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la anterior. Cifras en millones de ton, las de area en millones de ha y las de rinde en

qq/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 204.895.679
Renta Fija 80.596.924
Cau/Pases 658.756.510
Opciones 2.701.231
Plazo 6.879.870
Rueda Continua 122.100.492

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 469,69 -9,16% -5,64%
GRAL 23.074,50 -9,79% -8,30%
BURCAP 1.537,76 -5,27% -6,87%

La semana comenzo con la eleccion del economista Alfonso Prat-
Gay, técnico independiente con especializacién en mercados emer-
gentes en la sede de Londres y ex ejecutivo del banco de inversién JP
Morgan, como sucesor de Aldo Pignanelli, luego de que el Presidente,
Eduardo Duhalde, le aceptara la renuncia como titular del Banco
Central.

La decisién trajo incertidumbre ya que no se sabe cual serd la
politica que implementara la nueva dirigencia del Central en materia
cambiaria. Todavia no se defini6 si de ahora en adelante se privilegia-
ra la acumulacion de reservas o que el tipo de cambio ajuste a la baja.

Sin embargo, aquél no fue el tnico factor que explica la caida de la
Bolsa local, donde se dio una confluencia de malas noticias corpora-
tivas y de caracter econémico, como el canje de acciones de Siderca
por Tenaris, la suscripcidén de acciones lanzada por Banco Francés, el
freno a la suba de tarifas publicas y el no pago al Banco Mundial,
armando asi un contexto negativo para el desarrollo del mercado
bursatil.

El Gobierno ratific6 el viernes que tampoco pagard al Banco Mun-
dial los 252,4 millones de dodlares correspondientes a la garantia que
la entidad multilateral debi6 afrontar en octubre pasado, cuando el
pais no pagé un bono respaldado por esa institucion.

La decision, ademis de impedir la llegada de fondos frescos inclu-
so para el sector privado - el CFI, brazo financiero del BM para asistir
a empresas también cortard todas las lineas de crédito- implicard un
deterioro atiin mayor de las relaciones con los organismos.

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 1/11/01 hasta 13/12/02)

[ Volumen
MERVAL /\A\

300
275
250
225
200
175
150
125
100

1t 312 n 112 513 44 615 56 517 618 519 710 6

Por el lado del mercado
cambiario, el délar minorista li-
bre concluy6 la semana con un
avance promedio de 3 centavos,
mientras por séptimo dia conse-
cutivo el Banco Central (BCRA)
mantuvo sin cambios la cotiza-
cion oficial.

Wall Street abri6 la semana
expectante por la designacion
del nuevo secretario del Tesoro.
El presidente de Estados Unidos,
George W, Bush, nombrd6 al mag-
nate ferroviario John Snow en
reemplazo de Paul O'Neill - quien
fue forzado a presentar su re-
nuncia la semana pasada - en la
mayor reestructuracién del go-
bierno en dos anos.

Pese a la mejora en la confian-
za de los consumidores los
inversores siguen con pesimismo
respecto del futuro de la econo-
mia, lo que determind bajas en
los mercados de Nueva York,
donde los inversores optaron
por desprenderse de titulos del
sector tecnolégico porque toda-
via no ven sefales claras de re-
cuperacion. Asi, importantes
empresas como IBM, Microsoft,
Cirrus, Intel y AMD perdieron
valor.

La Reserva Federal de EEUU.
ha indicado que tiene pocas pre-
ocupaciones sobre el panorama
de la inflacién en la actualidad.
De hecho, los economistas dicen
que el dltimo informe generd
mds preocupaciones sobre la
posibilidad de una deflaci6én -
una caida generalizada de pre-
cios- en los préoximos meses, mas
que de subidas de precios.

Los mercados financieros de
Brasil tampoco tuvieron una
buena semana, dindole una re-
cepcion poco entusiasta al futu-
ro presidente del Banco Central,
Henrique Meirelles, un ex jefe de
banca global de FleetBoston
Financial y diputado electo por
el Partido de la Social Democra-
cia Brasilena (PSDB), el mismo
de Fernando Henrique Cardoso.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 02/12/02 03/12/02 04/12/02 05/12/02 06/12/02 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 1.512,00 72,00 500,00 2.084,00 -53,7%
Valor Efvo. ($) 831,60 4,82 320,00 1.156,42 -85,1%
Valor Efvo. (u$s)
Acciones
Valor Nom. 1.900,00 810,00 1.200,00 3.910,00 -70,7%
Valor Efvo. ($) 10.505,00 5.346,00 7.320,00 23.171,00 -3,3%
Valor Efvo. (u$s)
Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. (§)
Cauciones
Valor Nom. 234.339,00 1.007.926,00 106.472,00 60.428,00 45.231,48 1.454.396,48 -21,6%
Valor Efvo. ($) 278.111,39 509.917,10 49.715,67 37.099,97 18.147,10 892.991,23 6,9%
Vir Efvo. (u$s)
Totales
Valor Efvo. ($) 289.447,99 509.921,92 55.381,67 37.099,97 25.467,10 917.318,65 5,8%
Vir Efvo. (u$s)
Fondos Comunes de Inversiéon
Valor Cuotas Partes
(por cada 1.000 cuotas partes)
Entidad 02/12/02 03/12/02 04/12/02 05/12/02 06/12/02 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 858,712 925,287 905,315 897,391 892,756 858,440 4,00%
Independien. 3.057,844 3.263,966 3.180,947 3.140,740 3.120,546 3.054,320 2,17%
Univalor 1,735 1,746 1,706 1,723 fl 1,694 1,711%
Cantidad de Cuotas Partes Emitidas
Entidad 02/12/02 03/12/02 04/12/02 05/12/02 06/12/02 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7 34.208,7
Univalor 41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0  41.019.000,0 fl 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac.  general  periodo ejercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,940 3112 B.G. -85.777.854 -199.723.918 278.804.518 131.412.250
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 2,270 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 1,950 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 8,500 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 1,670 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 5,230 3112 2do. 15.925.000 88.903.000 71.000.000 249.055.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,410 30/06 1ro. 231.588.000 80.028.000 64.410.000 816.291.000
Banco Hipotecario 1,750 3112 1ro. -790.511.000  -1.169.341.000  1.500.000.000  2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,150 3110 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,400 3112 3ro. -459.580 1.644.227 12.150.000 15.088.301
Carlos Casado 1,450 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,700 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 2,480 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 2,800 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,750 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,586 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,460 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefonica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,120 31/03 B.G. -4.957.000 -4.957.000 1.458.000 103.000
Comercial del Plata 0,441 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 1,900 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 1,000 30/06 B.G. 10.221.353 -14.346.688 18.480.055 28.059.499
Domec 1,450 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,900 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 1,050 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272
Ferrum 1,300 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,180 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 4,230 30/06 1ro. -25.692.000 184.668.000 209.631.000 1.521.694.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,580 30/06 1ro.  -1.280.092.000 -862.178.000 468.662.000  -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,600 3112 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
Garcia Reguera 2,000 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorrag. 1,380 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,500 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 0,280 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac.  general  periodo ejercicio no asignado integrado neto
. y E. Patagonia 8,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 2,040 30/06 1ro. 94.055.000 -10.086.000 269.284.000 339.574.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 6,000 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,850 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 1,960 30/06 B.G. -499.619.000 -496.479.000 207.412.000 460.416.000
Minetti, Juan 0,845 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 3,380 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,800 31112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 17,500 3112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,530 30/06 B.G. 67.580.484 84.151.905 151.311.510
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 3ro. 47.283.979 46.914.430 15.921.000 155.797.079
Merc.Valores Rosario 16.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,540 3112 B.G. 27.127.000 -6.788.000 569.171.208 581.623.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,070 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 4,900 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,720 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,000 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 0,925 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 5,500 3112 2do. -928.000.000 -341.000.000  2.132.000.000  4.424.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 1,020 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 1,330 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 0,950 3112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 2,350 30/11 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,000 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 8,900 3112 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 6,300 31/03 2do.  1.588.558.827  1.588.558.827  1.000.000.000  4.386.310.870
Siderar 5,710 30/06 2do. -49.934.220 -49.934.220 347.468.771 898.818.079
Sniafa 1,600 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,645 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 1,600 30/09 ro.  -2.257.000.000  -1.843.000.000 984.380.978 113.000.000
Telefonica de Arg. 1,470 30/09 1ro.  -2.484.000.000  -2.507.000.000  1.746.052.429 188.000.000
Transp.Gas del Sur 1,170 3112 2do. -486.400.000 -187.193.000 794.495.000 1.670.920.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 47,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uls % u$s
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 us u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD u$s u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vio. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vito. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100

40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/12/02



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupén Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02112 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcion de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $(2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % ufs ugs
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dblares vto.19/4/02 - d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dolares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 uls % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

® Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







