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LA DISTRIBUCION DEL INGRESO
EN ARGENTINA

también una mejor distribucién del ingreso. Lamentablemente,

muchas veces, ambos objetivos son presentados como antagé-
nicos y parecerian conformar no s6lo dos tendencias
coyunturalmente opuestas sino dos filosofias distintas. Algunos au-
tores hacen hincapié solamente en el crecimiento. Otros, solamente
en la mejor distribucién. Algunos economistas insisten en que la mejor
distribucioén del ingreso se logra a través del mercado libre y siguien-
do las pautas de la teoria neocldsica de la productividad marginal
(que cada factor -mano de obra, capital y tierra- sea remunerado por
la productividad marginal de ese factor), que es el caso de los pre-
mios Nobel de economia Milton Friedmany Friedrich Hayek, y otros
insisten que el poder publico tiene que redistribuir los ingresos ha-
ciendo uso de la politica tributaria, que es el caso de los también
premios Nobel A. Seny G. Myrdal.

Hayek, por ejemplo, ha dedicado el segundo tomo de su obra
"Derecho, Legislacion y Libertad", al anilisis del 'espejismo de la
justicia social'. Segun este autor, es tan compleja la vida econémica
de las naciones industriales modernas que pretender modificar a
través de la politica fiscal la 'distribucion natural' del ingreso signifi-
caria producir alteraciones que redundarian en un menor bienestar
de toda la poblacién, no sélo de los mds ricos sino también de los mds
pobres. En este sentido, es un critico de la obra de John Stuart Mill,
"Principios de Economia Politica" (1848), donde este autor distin-
guia entre las 'leyes de la produccion vy las leyes de la distribucién'.
Las primeras, segin Mill, son técnicas y las segundas institucionales.
En su critica, Hayek sostenia que es posible distribuir a través de los
gobiernos y sindicatos lo que ya se ha producido, pero no volverlo a

El desarrollo de la economia entrana no solo crecimiento sino
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producir. Es interesante esta critica ya que, habitualmente, Mill se
considera un autor liberal. Hayek sostiene que influido por su mujer,
Mill fue inclindndose hacia una posicidon socialista. Esta concepcion
de Mill es la que se encarna en la politica de bienestar social de un
pais rico como Suecia: 'capitalista en la produccién y socialista en la
distribucion'.

Myrdall, de origen sueco y que recibiera el premio Nobel de Eco-
nomia conjuntamente con Hayek en 1974, no limit su tendencia
socialista-distribucionista al dmbito doméstico de un pais, sino lo
extendio al Ambito internacional escribiendo distintas obras, entre
ellas sus tres volimenes dedicados a "El Drama Asiatico".

De todas maneras, el debate seguird para siempre. Por supuesto
que se irdn abandonando las posturas extremas. La economia comu-
nista ha fracasado en aquellos lugares donde se implant6 y sélo sub-
siste, con grandes modificaciones, en muy pocos paises. Por el otro
lado, autores liberales como Friedman y Hayek han admitido la im-
portancia de tener 'una red de seguridad social' a través del llamado
'impuesto negativo a la renta' y otros mecanismos (ver de Friedman
su obra "Capitalismo y Libertad" y de Hayek el tercer tomo de "De-
recho, Legislacion y Libertad").

Dentro de un entorno de equilibrio nos parece interesante mos-
trar algunos datos estadisticos con los cuales se mide la distribucién
del ingreso en las sociedades modernas. En primer lugar hay que
mencionar lo que se conoce con el nombre de 'curva de Lorenz'.

En una figura rectangular, en el eje horizontal se muestra la distri-
bucién de la poblaciéon de un pais en quintiles (20%), comenzando
con el primer quintil (20% mas pobre) y asi sucesivamente. En el eje
vertical se vuelca la participacién en el ingreso de los distintos
quintiles. Si la distribucion fuese totalmente 'igualitaria’ (se entiende
entre los distintos quintiles) tendriamos una recta diagonal que se
inicia en el cero (0) de la poblacién y termina en el 100% de esa
poblacién. La curva que se construye con datos estadisticos para los
distintos paises se denomina 'curva de Lorenz'. Cuando mas distante
se encuentra esta curva de la diagonal, mas desigualdad existe en el
ingreso de la poblacion.

De la grifica anterior se extrae el llamado 'Coeficiente de Gini'.
Este "mide el grado en que la distribucion del ingreso (o, en algunos
casos, los gastos de consumo) entre las personas o los hogares de un
pais se desvia de una distribucién perfectamente equitativa. La curva
de Lorenz indica los porcentajes acumulativos del total de ingresos
recibidos con respecto al nimero acumulado de receptores, partien-
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do de la persona o unidad familiar mds pobre. El coeficiente de Gini
mide el area situada entre la curva de Lorenz y una linea hipotética de
igualdad absoluta, y se expresa como porcentaje del drea maxima
comprendida bajo dicha linea. En consecuencia, un coeficiente de
Gini igual a cero significaria igualdad absoluta, y un indice de 100
significaria una situacién de absoluta desigualdad (todo el ingreso o
el consumo corresponde a una sola persona u hogar)" (ver el Infor-
me del Banco mundial citado en el parrafo que sigue).

Antes de analizar los datos de Argentina vamos a mostrar datos de
distintos paises del mundo. Estos datos los extraemos del "World
Development Report 2002" publicado por el Banco Mundial (tabla
N°2). Las mediciones se hicieron en su mayor parte durante la déca-
da del '90 y varios paises no publicaron sus datos en ese Informe
(entre ellos, la Republica Argentina). Cuando el dato es viejo, por
ejemplo de la década del '80, hay que tomarlo con 'beneficio de
inventario'. De todas maneras, si las condiciones econémicas y socia-
les del pais son relativamente estables, el dato puede utilizarse. Por
supuesto que tiene mas relevancia el dato mas reciente.

Vamos a clasificar a los paises de acuerdo a su coeficiente de Gini
de la siguiente manera:

Coeficiente menor a 30: muy buena distribucién del ingreso.

Coeficiente entre 30 a 39: buena distribucion del ingreso.

Coeficiente entre 40 a 49: regular distribucién del ingreso.

Coeficiente de 50 o mds: mala o muy mala distribucién del ingreso.

Los siguientes paises tienen coeficientes de Gini menor a 30, lo que
indica una muy buena distribucién del ingreso:

Austria 23,1, Belarts 21,7, Bélgica 25, Bulgaria 26,4, Croacia 29,
Republica Checa 25,4, Dinamarca 24,7, Egipto 28,9, Finlandia 25,06,
Hungria 24,4, Italia 27,3, Japon 24,9, Noruega 25,8, Rumania 28,2,
Ruanda 28,9, Republica eslovaca 19,5, Eslovenia 28,4, Suecia 25 y
Ucrania 29.

Los siguientes paises tienen coeficientes de Gini de 50 o mis, lo
que implica una mala o muy mala distribucién del ingreso:

Bolivia 58,9, Brasil 59,1, Republica Centroafricana 61,3, Chile 57,5,
Colombia 57,1, El Salvador 50,8, Guatemala 55,8, Honduras 59,
Lesotho 56, Mali 50,5, México 51,9, Nicaragua 60,3, Niger 50,5,
Nigeria 50,5, Papua Nueva Guinea 50,9, Paraguay 57,7, Sierra Leona
62,9, Sudifrica 59,3, Zambia 52,6 y Zimbabwe 56,8.

La mayor parte de los paises tienen un coeficiente de Gini entre 30

y menos de 50. Seria interesante
diferenciar los que tienen entre
30y 39 ylos que tienen entre 40
y 49. El primer tramo muestra
una buena distribucién. El se-
gundo grupo muestra una regu-
lar distribucién. Vamos a men-
cionar s6lo a algunos paises:

Coeficiente de Gini entre 30y
39: Alemania 30, Australia 35,2,
Canada 31,5, Francia 32,7, In-
dia 37,8, Republica de Corea
31,6, Holanda 32,6, Irlanda
35,9, Israel 35,5, Polonia 31,06,
Portugal 35,6, Espana 32,5, Sui-
za 33,1, Reino Unido 36,1y Viet-
nam 36,1.

Coeficiente de Gini entre 40y
49: China 40,3, Costa Rica 45,9,
Republica Dominicana 47,4,
Per 46,2, Federacion Rusa 48,7,
Turquia 41,5, Estados Unidos
40,8, Uruguay 42,3 y Venezuela
48,8.

Los datos anteriores tienen las
limitaciones propias de este tipo
de cilculo. Hay que tener en
cuenta otras variables ademas
de la distribucién. Los paises con
gobiernos fuertemente socialis-
tas probablemente tengan una
distribucién del ingreso muy
igualitaria, pero esto no implica
que 'el poder esté distribuido'.
Es por ello que la comparacién
entre paises de regimenes fuer-
temente socialista y paises de
economia de mercado puede
prestarse a equivocos. Otro as-
pecto que hay que tener en cuen-
ta, y que esta relacionado con lo
que acabamos de manifestar, es
que cuando toda la informacién
estadistica proviene de organis-
mos estatales sin la posibilidad
de falsearse con datos prove-
nientes del sector privado, el
dato estadistico tiene menos va-
lor.

Como el cilculo del coeficien-
te de Gini puede resultar a veces
muy tedioso se recurre a un sis-
tema mdas simple pero menos
exacto que es el siguiente: se di-
vide la participacion en el ingre-
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so del quintil de la poblacién de
mayor nivel econémico (quintil
5) por la participacién del
quintil de menor nivel (quintil 1).
Veamos algunos ejemplos:

Bélgica: el quintil superior par-
ticipa con el 34,5% del ingreso
nacional y el quintil inferior con
el 9,5%. Dividimos ambas cifras
y deducimos que el quintil supe-
rior tiene un ingreso de 3,63 ve-
ces el del quintil inferior. Un nu-
mero menor de veces se
correlaciona positivamente con
un coeficiente de Gini menor.
Recordemos que este coeficien-
te es de 25.

Espana: el quintil superior par-
ticipa con el 40,3% del ingreso
nacional y el quintil inferior con
el 7,5%. La division de ambas ci-
fras nos da 5,4 veces. El coefi-
ciente de Gini es de 32,5.

China: el quintil superior par-
ticipa con el 47,5% del ingreso
nacional y el quintil inferior con
el 5,5%. La division de ambas ci-
fras nos da 8,6 veces. El coefi-
ciente de Gini es de 41,5.

Estados Unidos: el quintil su-
perior participa con el 45,2% del
ingreso nacional y el quintil infe-
rior con el 4,8%. La division de
ambas cifras nos da 9,4 veces. El
coeficiente de Gini era de 40,1.
Este relevamiento se hizo en el
ano 1994. El coeficiente que
mencionamos antes de 40,8 re-
sulta del relevamiento de 1997.

Brasil: el quintil superior par-
ticipa con el 64,2% del ingreso
nacional y el quintil inferior con
el 2,5%. La division de ambas ci-
fras nos da 25,7 veces. El coefi-
ciente de Gini era de 60,1. Este
relevamiento se hizo en el ano
1995. El coeficiente que mencio-
namos antes de 59,1 correspon-
de al ano 1997.

Chile: el quintil superior parti-
cipa con el 61% del ingreso na-
cional y el quintil inferior con el
2,5%. La division de ambas cifras
nos da 24,4 veces. El coeficiente
de Gini era de 56,5. Este

relevamiento se hizo en el ano 1994. El coeficiente que menciona-
mos antes de 57,5, corresponde al ano 1996.

En la publicacién de la Subsecretaria de Programacién Econémica
de Argentina, "Informe Econémico. Primer Trimestre del 2002.
Incluye avances del Segundo Trimestre", se analiza la distribucion
del ingreso de los hogares argentinos en el periodo 1998-2001, refe-
rido exclusivamente a ciudades que fueron relevadas por la Encues-
ta Permanente de Hogares (EPH). Esta informacion estadistica es
importante dado que pocas veces se informa en una publicaciéon
masivay, también, en razén a que pone un poco de luz en uno de los
problemas mas graves de la sociedad argentina. El andlisis se realiza
observando los datos del drea metropolitana del Gran Buenos Aires
y de los aglomerados del interior.

Los hogares han sido ordenados por el ingreso per capita familiar
(el ingreso total del hogar es una construccion ex-post al relevamiento
y se compone de la suma de los ingresos individuales de todos los
perceptores exceptuando a los trabajadores domésticos que habiten
regularmente en el hogar. El ingreso per cipita del hogar surge de la
asignacion del ingreso familiar de cada uno de los componentes en
partes iguales) real (los hogares han sido ordenados por ingresos
actualizados con indices de precios de cada una de las ciudades.
Cuando no se cont6 con un actualizador especifico para alguna ciu-
dad, se utiliz6 el de la mas cercana geograficamente) y agrupados en
quintiles, o sea agrupando, de menor a mayor ingreso, al 20% de los
hogares en cada uno de ellos. "Los hogares que se incluyen en la
distribucion son aquellos que declaran la totalidad de sus ingresos
monetarios. Se excluyen los hogares con ingresos parciales y los que
declararon no haber percibido ingreso alguno en el periodo de refe-
rencia'.

Hay que tener en cuenta que los hogares sin ingreso se han
incrementado en los dltimos anos. Para el total de aglomerados del
pais estos son los datos (en la segunda columna figura el porcentaje
de los hogares sin ingreso en relacion al total de hogares, y en la
tercer columna incluimos la tasa de desocupacién):

1998 1,1% 12,4%
1999 1,5% 13,8%
2000 1,4% 14,7%
2001 2,1% 18,3%

Luego se muestra la evolucion de la poblacién por quintil de ingre-
so para el total de aglomerados. La distribucién durante el periodo
analizado (1998-2001) es bastante estable. El quintil 1 de los hoga-
res ordenados por el ingreso per cdpita participa con una cifra entre
28% y poco mis de 29% de la poblacion. El quintil 2 participa con
alrededor del 22%. El quintil 3 participa con alrededor de 18,5%. El
quintil 4 participa con una cifra entre 16% y 17% y el quintil 5 parti-
cipa con alrededor del 14%. Estos datos denotan que el 40% de los
hogares concentran mis del 50% de la poblacién del pais.

Con respecto al ingreso por quintiles para el total de los aglomera-
dos, ordenados por ingreso per cdpita, tenemos:

Quintiles 1a 3

1998 32,3%
1999 33,5%
2000 32,7%
2001 31,8%
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Quintil 4

1998 22,0%
1999 22.1%
2000 22,1%
2001 21,9%
Quintil 5

1998 45,8%
1999 44,4%
2000 45,2%
2001 46,3%

Los mismos datos exclusivamente para los aglomerados del inte-
rior, son los siguientes:

Quintiles 1a 3

1998 34,4%
1999 35,6%
2000 34,0%
2001 34,0%
Quintil 4
1998 22,5%
1999 22,5%
2000 22,6%
2001 22,6%
Quintil 5
1998 43,1%
1999 41,9%
2000 43,3%
2001 43,4%

El anilisis de los indicadores de desigualdad entre los ingresos
medios del quintil 5 dividido los del quintil 1, y el coeficiente de Gini,
se muestran a continuacion:

Para el total de los aglomerados

Ratio quintil 5/quintil 1

1998 14,3 veces
1999 13,3 veces
2000 15,2 veces
2001 16,5 veces
Coeficiente de Gini

1998 49,80
1999 48,20
2000 50,02
2001 50,70

Para los aglomerados del interior del pais

Ratio quintil 5/quintil 1

1998 12,4 veces
1999 12,1 veces
2000 14,0 veces
2001 15,3 veces
Coeficiente de Gini
1998 47,05
1999 46,12
2000 48,20
2001 49,00

Como vemos de las cifras an-
teriores, la distribucién del in-
greso en nuestro pais esta prac-
ticamente en el limite entre de-
jar de ser regular y pasar a la
categoria de mala. Probablemen-
te, cuando se publiquen los da-
tos del corriente ano 2002, tan-
to el ratio que relaciona el ingre-
so del quintil 5 y el del quintil 1,
como el coeficiente de Gini, mos-
traran un desmejoramiento acu-
sado. Ya de por si, los datos de la
encuesta de empleo y desocupa-
cién del mes de mayo mostra-
ron un fuerte empeoramiento, y
ya vimos la estrecha vinculacion
que tiene este dato en relacion
al coeficiente de Gini.

Como una solucién al dificil
problema de la desigualdad del
ingreso es comun escuchar la
recomendacion de una politica
de redistribucién mas agresiva
en materia fiscal, mejorando los
niveles de recaudacién
impositiva generalmente subien-
do las alicuotas. Esta politica, que
muchos llaman solidaria, suele
traer mds perjuicio que benefi-
cios. El cierre de fuentes de tra-
bajo estd correlacionado positi-
vamente con la disminuciéon de
la inversion, y ésta esta fuerte-
mente correlacionada con una
politica fiscal inestable. En base
alo anterior, estimamos que po-
litica mds correcta es la de la es-
tabilidad, tanto monetaria como
fiscal, estabilidad que permitird
el incremento de la inversion y
la absorcién de mano de obra.
Esta politica deberd
acompanarse con estimulos fis-
cales en una serie de sectores de
mano de obra intensiva, siempre
que las empresas se comprome-
tan a aumentar la demanda de
trabajadores. Se deberd estimu-
lar la baja de las alicuotas
impositivas sobre la némina sa-
larial y destinar mayores fondos
para cubrir las necesidades ali-
menticias minimas a través de los
colegios del sector educativo
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primario.

ANALISIS
MONETARIO

Segun datos del Banco Cen-
tral las reservas internacionales
de la institucion llegaban el dia
26 de noviembre a 9.993 millo-
nes de ddlares. A una cotizacion
del ddlar de 3,51 pesos, esas re-
servas ascendian a 35.075 millo-
nes de pesos.

Los pasivos monetarios del
Banco Central ascendian a
27.156 millones de pesos y esta-
ban compuestos de las siguien-
tes cuentas: la base monetaria
por 26.142 millones de pesos y
los depdsitos en otras monedas
por 1.014 millones. A su vez, la
base monetaria estaba compues-
ta de la circulacién monetaria
por 15.727 millones y los dep6-
sitos en cuenta corriente en pe-
sos por 10.414 millones.

Con respecto a la asistencia
del Banco Central a entidades fi-
nancieras, ella llegaba a 17.547
millones de pesos, a través de
redescuentos por 17.279 millo-
nes y de pases activos por 268
millones.

Los adelantos transitorios al
gobierno nacional llegaban a
2.636 millones.

El saldo de los LEBACs en pe-
sos era de 2.760 millones y en
délares de 206 millones.

La moneda en circulaciéon en
poder del publico llegaba a
13.644 millones de pesos y la
que se encontraba como efecti-
vo en bancos llegaba a 2.083 mi-
llones.

Los dep06sitos en pesos en el
sistema financiero llegaban a
66.221 millones, distribuidos de
la siguiente manera:

a)en cuenta corriente 13.806
millones

b) en caja de ahorros 9.052
millones

c)en plazo fijo (estimado) 18.123 millones

d)en Cedros (estimado) 15.750 millones

e)canjeados por Boden (contabilizado) 4.858 millones

f)otros depdsitos 4.632 millones

Los bancos tenian efectivo en délares por 465 millones, es decir
1.632 millones de pesos. A su vez los depositos en ddlares llegaban a
841 millones, es decir 2.952 millones de pesos. Las lineas de crédito
del exterior llegaban a 7.441 millones de dodlares, 1.745 millones las
comerciales y 5.696 millones las financieras.

La oferta monetaria medida como M3 llegaba a:

a)Circulacién en poder del pablico: 13.644 millones de pesos

b)Depbsitos en el sistema financiero: 66.221 millones de pesos

c)Depositos en doblares: 2.952 millones de pesos

d)Dinero secundario: estimamos alrededor de 7.500 millones de
pesos

e)Oferta Monetaria: 90.317 millones

Segun datos del "Informe Econémico" publicado por la Subsecre-
taria de Programacién Econémica, el tope del M3 se alcanzé en fe-
brero del afio pasado con 96.973 millones de pesos. Hay que recor-
dar que en ese entonces la relacién cambiaria del peso con el délar
erade 1a 1. Si convertimos el M3 actual de 90.317 millones de pesos
en dodlar a un tipo de cambio de 3,51 pesos, tenemos: 25.731 millo-
nes de ddlares. Por supuesto que el Producto Bruto Interno en déla-
res corrientes también ha caido. Muy provisoriamente estimamos
que el PBI estaria en alrededor de 120.000 millones de ddlares, con
lo que la relacion M3/PBI habria pasado de 34% en febrero del ano
pasado a alrededor de 21% en la actualidad.

COMPARACION DEL RESULTADO
FISCAL DE LOS ULTIMOS TRES ANOS

o 2000: los ingresos totales (sin privatizaciones) del Sector
APﬁblico Nacional ascendieron a 55.468 millones de pesos. De

ese total los ingresos tributarios fueron 51.356 millones. El
gasto primario llegd a 52.749 millones y la coparticipacién a 12.947
millones. Los intereses llegaron a 9.656 millones, el superavit prima-
rio (sin privatizaciones) a 2.796 millones y el resultado financiero
(sin privatizaciones) a -6.936 millones.

Ano 2001: los ingreso totales (sin privatizaciones) del Sector Pabli-
co Nacional ascendieron a 50.394 millones de pesos. De ese total los
ingresos tributarios fueron 46.804 millones. El gasto primario lleg6 a
48.909 millones y la coparticipacion a 11.098 millones. Los intereses
ascendieron a 11.175 millones, el superavit primario (sin
privatizaciones) a 1.396 millones y el resultado financiero a -8.779
millones.

Ano 2002: (enero-setiembre): los ingresos totales (sin
privatizaciones del Sector Publico Nacional ascendieron a 38.459
millones de pesos. De ese total los ingresos tributarios fueron 35.024
millones. El gasto primario lleg6 a 38.115 millones y la coparticipa-
cién a 6.931 millones. Los intereses ascendieron a 5.081 millones, el
superavit primario (sin privatizaciones) a 344 millones y el resultado
financiero a -4.738 millones.
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De los datos anteriores vamos
a deducir algunas relaciones que
nos parecen importantes:

a)Ingreso promedio mensual:
durante el ano 2000 fue de
4.622 millones, el ano pasado
fue de 4.200 millones y en los
nueve meses del corriente ano
4.273 millones.

b)Ingreso tributario mensual:
en el ano 2000 fue de 4.280 mi-
llones, durante el ano pasado fue
de 3.900 millonesy en los nueve
meses del corriente ano 3.892
millones.

¢)El gasto primario promedio
mensual: en el ano 2000 fue de
4.396 millones, durante el ano
pasado fue de 4.076 millones y
en los nueve meses del corrien-
te ano 4.235 millones.

d) La coparticipacion prome-
dio mensual: en el ano 2000 fue
de 1.079 millones, durante el
ano pasado fue de 925 millones
y en los nueve meses del corrien-
te ano 770 millones.

e) Los intereses promedio
mensual: en el ano 2000 fueron
de 805 millones, durante el ano
pasado fue de 1.131 millones y
en los nueve meses del corrien-
te ano de 565 millones.

f) El superavit primario men-
sual: en el ano 2000 fue de 227
millones, durante el ano pasado
de 116 millones y en los nueve
meses del corriente ano de 38
millones.

g)El resultado financiero men-
sual: en el ano 2000 fue de -578
millones, durante el ano pasado
de -732 millones y en los nueve
meses del corriente ano de -526
millones.

Si tenemos en cuenta que no
estamos tomando la misma uni-
dad de cuenta en razén a la de-
preciacién de la moneda, el re-
sultado del corriente ano no deja
de ser preocupante. Las afirma-
ciones en algunos medios de que
se estarian batiendo récord de
recaudacion, cuanto menos son
temerarias. Si tenemos en cuen-

ta que los intereses que se han dejado de pagar en el corriente afo
estarian en el orden de unos 6.000 millones de doélares o mais, el
déficit financiero final llegaria en el corriente ano a una cifra cercana
alos 25.000 millones de pesos.

TRIGO

Precios muy vapuleados

El precio FOB argentino de trigo se encuentra bajo presion, y fue
descendiendo gradualmente a lo largo de esta semana. Cuando el
viernes pasado se veian precios vendedores sobre puertos del Up
River de u$s 133, para embarque Diciembre, llegaron a u$s 132 este
miércoles, y a 130 la punta compradora. A estos valores, el FAS teo6ri-
co equivale a u$s 95,4 /tn.

Para el embarque en la tira enero/marzo desde puertos del sur los
precios cayeron 2 dblares y quedaron a u$s 144,75 la tn este jueves,
lo cual casi equivale a u$s 104 /tn.

Como contrapartida, en el mercado interno los compradores por
la exportacion ofrecian u$s 102 este viernes sobre San Martin, Rosa-
rio y General Lagos, uno menos que el viernes pasado. Pero el precio
habia tocado los u$s 104 en las jornadas del martes y miércoles.

De todas formas, la cantidad de negocios de trigo que se cierran
diariamente deja mucho que desear y no se estin haciendo los vola-
menes usuales. Los $ 360 con descarga sobre San Martin, General
Lagos y Arroyo Seco no generan interés vendedor en los producto-
res. Estos estin privilegiando la venta de soja, que ostenta buenos
precios, y guardarse el trigo, que muestra una calidad muy despareja
a medida que avanza la cosecha, para venderlo a mejores precios.
Algunos molinos estuvieron pagando mejores precios que la expor-
tacion hasta hace un par de semanas atras; al inicio de ésta los valo-
res comenzaron a descender y hoy estan casi un 15% mais bajos que
hace 1 o 2 semanas atras.

Con respecto a la calidad del trigo actual, esta apareciendo mucho
brotado en el grano que arriba a esta plaza. Ademads que las condicio-
nes no han mejorado. Siguen amenazados los lotes trigueros por el
exceso de humedad que se observa en el centro - sur bonaerense,
con epicentro en el sudeste de esta provincia en donde se podrian
dar no sélo pérdidas en el rendimiento sino también en el drea sem-
brada.

Hasta el informe del 23/11, la Bolsa de Cereales de Buenos Aires
seguia estimando en 13,2 millones de toneladas la potencial produc-
cion de trigo 2002/03. En el caso de la Secretaria de Agricultura, la
altima estimacién oscilaba entre 13y 13,5 millones de tn. Sin embar-
g0, la condicién se ha seguido deteriorando y en el sector privado se
manejan cifras mas bajas. Aunque es prematuro anticipar un nimero
en virtud de que no estd todo dicho en materia de pérdidas, algunos
ya hablan de 12,5 millones de tn.

Si tomadramos un rango de produccion de 12,5 a 13,5 millones de
tn, estariamos hablando de un saldo exportable de entre 7,8 y 8,5
millones de toneladas.

La gente de S&M también hizo su propia estimacién de la oferta'y
la demanda de trigo argentino, pero sus cdlculos estin basados en
los nameros de la Secretaria de Agricultura. Calculan la cosecha en
13,45 millones de tn, a partir de un rinde promedio de 22,7 qq/ha, y
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las exportaciones en 8,7 millones.

Por lo pronto, los prondésticos apuntan a que se produzcan nuevos
chaparrones este fin de semana en el norte y oeste de la region
pampeana, cubriendo particularmente Cérdoba, el centro y norte
santafesino, el norte de La Pampa y noroeste de Buenos Aires. Los
registros llegarian a los 25 mm en promedio, con valores puntuales
superiores.

Durisimas acusaciones de molinos

brasilenos

A raiz de la reduccion del arancel externo comun del maiz, los
molinos de trigo de Brasil dijeron que ése podria también ser un
primer paso hacia la reduccion del AEC del trigo, cosa que vienen
pidiendo desde hace tiempo. De hecho, la presidencia de Abitrigo
hizo un pedido formal de suspensién temporaria del AEC, que actual-
mente es del 11,5%.

No obstante, hasta que no asuman las nuevas autoridades nacio-
nales de Brasil, en enero préximo, es dificil concebir que el actual
gobierno lleve a cabo algin cambio.

Pero, lo mas duro fue la critica hecha por Roland Guth, presidente
de Abitrigo, la Asociacioén brasilefia que retine a los molinos de trigo,
en la que asevera que los molineros argentinos adicionan sal en la
harina exportada, siendo del 0,3% ese agregado. De tal manera, la
harina enviada no sale despachada como tal, sino como una especie
de pre-mezclay, asi, las exportaciones de este producto tributan 5%
de gravamen en vez del 20% que deben pagar las exportaciones de
harina.

Demas esta decir la importancia que tiene Brasil como destinata-
rio de nuestro trigo, principalmente, como asi también de la harina
de trigo, por lo que estas acusaciones son bastante graves.

Como para tener una idea, Safra & MERCADO, dio a conocer este
viernes una nueva estimacion de cudnto trigo habria producido Bra-
sil en este nuevo ciclo. Con relacion a la estimacion que hiciera en
octubre, S&M redujo la cifra en un 12%, a partir de una caida en el
rendimiento medio a 16,39 qg/ha (19,69 qq en la campana anterior)
y un aumento del drea abandonada en casi 4 veces mas que en el
2001.

Los analistas de S&M calculan ahora una produccion de 2,934
millones de tn, y han incrementado la necesidad de importacién en
un 3%, con respecto al ciclo pasado, a 7,22 millones. 7 millones
serian importaciones de trigo en grano y el resto como harina. El
consumo de trigo en Brasil tendria un ligero aumento del 1% a 9,8
millones de tn, de los cuales 9,7 millones se los llevan los molineros.

El giro que podria darse en el origen del trigo importado a Brasil
estd sustentado en la mayor participacién que hubo de granos de
origenes diferentes al argentino en este ano. Se suma a ello los acuer-
dos que el pais vecino firmé con Ucrania y con Rusia, mas el pedido
de reducir o derogar provisoriamente el AEC del trigo.

En realidad, la semana pasada lo que se firm6 con Rusia fue una
carta de intencién, en donde se incluye la posibilidad de comprar 1
millén de toneladas de trigo a esa naciéon. No obstante, recordemos
que con Ucrania el monto del acuerdo también era grande, pero
finalmente las importaciones no fueron asi de sustanciosas.

El problema de la calidad seguira siendo un factor a considerar

cuando los molinos brasilefios
tengan que optar por el origen.
La calidad de los trigos rusos y
ucranianos no es de lo mejor,
pero en este ciclo que comienza
tampoco pareciera ser, al menos,
la calidad usual el del trigo ar-
gentino.

Asi que, con nuevo gobierno
por delante y con el factor pre-
cio gravitando en forma mads
determinante que en otras oca-
siones, la amenaza del AEC no
deja de ser un poco mis preocu-
pante.

Los nuevos jugadores en el
mercado

El Consejo Internacional de
Cereales revis6 su estimacion de
la oferta y demanda mundial de
trigo. La Ginica modificacién que
pudo senalarse fue un aumento
de 1 mill6n, a 101 millones de
tn, en el comercio mundial del
cereal.

Otra cosa que hizo el CIC fue
modificar los stocks mundiales
de trigo, a tono con lo que habia
hecho el USDA por la revision
de China. Para los 5 principales
exportadores, el CIC estim6 que
su stock final serd de 30 millo-
nes de tn, siendo el mas bajo to-
nelaje en 7 afos, mientras que
sube al maximo en 10 el stock
final de otros paises fuera de los
G5, a 54 millones de tn.

Es interesante que CIC senale
que los mercados atun tienen su-
ficiente trigo como para satisfa-
cer sus necesidades. Lo que si se
va a notar, y de hecho ello ya
ocurre, es que cambia el flujo
comercial. India, Rusiay Ucrania
han estado incursionando en
mercados otrora pertenecientes
a los 5 grandes exportadores.
También se ha visto un aumento
del comercio de trigo forrajero,
especialmente hacia la Unién
Europea. Pero los grandes, como
EE.UU., Australia y Canada han
tenido, también, que salir a ad-
quirir grano forrajero.
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Mis alld de estos cambios en
el flujo comercial, que podria ser
coyuntural, se supo en esta se-
mana algunos movimientos en
pos de atrapar mercados. En pos
de ese objetivo, la empresa
exportadora de Australia, AWB
Ltd, construird un depdsito de
almacenaje de grano en Egipto,
sobre el Mar Rojo, con una ca-
pacidad de 150.000 tn. De tal
manera, los australianos buscan
posicionarse estratégicamente
en Egipto y paises cercanos, sien-
do la nacién africana el primer
importador de este cereal en el
mundo y su principal proveedor
Estados Unidos.

Los precios de
EE.UU. en zig- zag

Con un feriado intermedio, el
cierre de la semana fue positivo
para los futuros de trigo en Esta-
dos Unidos. En ese periodo acu-
mulado una suba del 1%, excep-
to en la primera posicion que
proxima a su expiracion sufrio
el rollover de posiciones y un
fuerte nivel de entregas.

En general, pudo observarse
bajo volumen de negocios y una
actividad de los grandes jugado-
res (players) determinando
bruscos cambios en los precios.
Este brusco cambio de accion
por parte de fondos o casas co-
merciales (grandes mayormen-
te) estuvo vinculado a la conti-
nuidad de los rumores de que
Egipto podria volver al merca-
do.

Sin embargo, los indicadores
para el frente exportador de
EE.UU. no son muy alentadores.

El registro semanal de embar-
ques, que se conoce los lunes,
mostraba que al 22/11 se habian
despachado 366.100 tn de trigo
estadounidense, casila mitad de
lo que se observaba el afo pasa-
doy el 70% de lo visto en la se-
mana previa.

Las ventas semanales netas al
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21/11, segun el reporte del USDA del viernes, ascendieron a 327.700
tn, cerca del minimo estimado por los traders. No obstante que los
compromisos asumidos en trigo superan en 1% lo comprometido el
ano pasado a la misma fecha, 15,704 millones de tn versus 15,577
millones, habria que ver cuanto representa del saldo exportable.
Esos compromisos representan el 61% del saldo exportable, cuando
el tonelaje del ano pasado cubria el 64% y la media de 5 afos el 68%.

Para la actual campana se vienen dos nuevos informes la semana
proxima sobre el estado del cultivo de trigo; el de ABARE, el lunes, y
el de Statistics Canada, el jueves. En previsién a un nuevo recorte, los
traders australianos esperan que el namero se acerque a 9,5 millo-
nes de tn (10,13 millones fue el Gltimo pronoéstico de ABARE).

Para la temporada siguiente, el USDA ha informado que la siembra
de trigo de invierno al 24/11 estaba completa sobre un 96% del irea,
frente a 94% de la semana anterior, 98% de la 2001 y el 97% de
promedio. Algunos operadores estin comenzando a mirar la condi-
cion de los cultivos, obstaculizado en su normal evolucién por las
bajas temperaturas que se estdn registrando en las Llanuras y en el
Noroeste del Pacifico. El ultimo informe daba cuenta que habia dis-
minuido en un punto la condicién buena a excelente del trigo de
invierno norteamericano, a un 61%.

SOJA

Pese a los $610, baja el precio en un 2,5%

En la jornada del viernes, la soja llegd al maximo valor registrado
en este ano, $ 610 la tn. Ese valor equivale a algo mas de u$s172 por
tonelada, mientras que los ofrecimientos en moneda dura se hicie-
ron a u$s 170.

Y, si bien el alza acumulada fue del 1,6%, como el peso se deprecio
frente al dolar en forma considerable durante esta semana, la caida
en moneda dura fue del 2,5%. El precio pagado el martes, a valor
dolar, equivalia a algo mds de 178 ddlares para la soja de la actual
cosecha.

De todas formas, estos precios siguen siendo excelentes en el con-
texto actual, y considerando que el afno pasado estdbamos hablando
de u$s 179,30. El precio de hoy por hoy es equivalente a u$s 215 sin
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retenciones.

Ahora bien, tal como podra observarse en el grifico adjunto, éste
ha sido un ano de grandes irregularidades con respecto al spread
usual que suele tener la mercaderia argentina frente a la estadouni-
dense, y que ha tendido a normalizarse hacia este fin de afo. Sin
embargo, como también podrd apreciarse en el grifico adjunto, por
pequenas que puedan ser las variaciones en el tipo de cambio el
resultado en el precio pagado en el mercado interno es notorio.
Como ejemplo, s6lo supongamos que si en dos dias seguidos se pa-
gan $ 600 por tn de soja, pero el tipo de cambio varia en 5 centavos,
la diferencia son mas de 2 ddlares con relaciéon a como se deprecia el
valor de la mercaderia en moneda dura.

Con respecto a la soja nueva, se llegaron a dar los u$s 150 el
miércoles y casi u$s 149 durante toda la semana, lo que significé un
avance de casi un 3% en la semana.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
Volimenes expresados en toneladas Fecha registro: 28/11/02

Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 95.950 2.185.350
2001/02 83.034 7.617.978

MAIZ 2002/03 854.294
2001/02 205.675 8.074.258

SORGO 2002/03 474.500
2001/02 150 311.240

HABA DE SOJA 2002/03 144.000 932.450
2001/02 6.045 5.283.763

SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 25.000 65.484
2001/02 1.004 291.560

ACEITE DE GIRASOL 2003 43.250 73.350
2002 20.024 715.349

ACEITE DE SOJA 2003 47.500 54.500
2002 88.558 2.665.973

PELLETS DE GIRASOL 2003 14.670 14.670
2002 24.800 644.324

PELLETS DE SOJA 2003 50.000 170.000
2002 214.605 11.600.701

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

No obstante ello, el tonelaje
negociado distd de acercarse a
lo hecho la semana pasada,
como si los vendedores hubie-
ran fijado otra meta en lo que a
precios se refiere.

La exportacion ya tiene com-
prometido con el exterior
875.400 tn de soja 2002/03. Di-
chas ventas estdn cubiertas con
808.500 ton compradas por el
mismo sector. Estos datos son
los declarados a la Direccion de
Mercados de la SAGPyA al 27/11.
En el caso del sector industrial,
habia ya adquirido 566.300 tn
de soja nueva, al 30/10.

Ambas cifras estdn retrasadas
respecto de lo normal, siendo el
total unas 660 mil toneladas
menos que el 1,6 millén de tn
que habia el ano pasado a la mis-
ma fecha.

La situacién de la industria
para la mercaderia nueva mejo-
r6 en la medida que los precios
FOB del aceite y del pellets de
soja le permiten sacar un FAS te6-
rico de 155 dodlares en prome-
dio y de 156 / 157 ddlares en el
caso de las plantas mas eficien-
tes. Recordemos que en el mer-
cado se estaban ofreciendo
u$s149. Esto es a valores del jue-
ves.

Mucho mds acomodada la si-
tuacion de la industria desde el
momento que el FAS tedrico pro-
veniente del FOB del poroto de
soja apenas si rozaba los 146 d6-
lares, con lo que en este caso ha-
bia un contramargen de 3 déla-
res. En la industria el margen
oscilaba entre los 7 y 8 ddlares
por tonelada de soja.

Evolucion de los cultivos
Respecto de nuestro pais, el
ultimo informe de la Secretaria
de Agricultura mencionaba que,
al 22/11, estaba sembrado el
45% de un area de intencion de
12,6 millones de hectareas, su-
perando lo hecho el ano pasado
a la misma fecha, y que era del
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40%.

La Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires, por otra parte, daba
un mayor porcentaje de cober-
tura, pese a que parte de una
superficie a sembrar mayor, de
12,7 millones de ha, que la esti-
mada oficialmente.

Por ahora, las condiciones
climaticas, con abundante hume-
dad en determinadas regiones,
no complica mayormente el pa-
norama de la soja.

Otra cosa es el girasol, que
habia avanzado al 78,3% en los
numeros de la Bolsa de Buenos
Aires, al 23/11. Aunque se ha
ralentizado la implantacién, no
deja de ser un avance superior
al de la campana previa.

Respecto de la evoluciéon de la
siembra en Brasil se habia avan-
zado al 79% del drea de inten-
cion de soja, igual que la media
histérica pero por debajo del
avance del ano pasado, que era
del 83%. Como mencionaba un
analista de S&M, en la medida
que haya tiempo para la
resiembra no se puede pensar
en que esté comprometido el rin-
de futuro, pero si que las condi-
ciones climdticas heterogéneas
observadas hasta el momento
permiten inferir que el inicio del
cultivo ha sido mds bien irregu-
lar y bajo mayor estrés que el
ano pasado para la misma fecha.

ABIOVE estim6 que la cosecha
de soja de Brasil ascenderia a
48,3 millones tn.

Los futuros de aceite de soja
en Chicago volvieron a liderar el
mercado en esta semana. El sal-
do ha sido positivo entre un 3%
y 4%. Lo que se vio durante esta
semana es una gran cantidad de
ventas de fondos. Sin embargo,
el hecho de que los futuros
retomaran la senda positiva ha
sido un indicio del gran interés
comercial prevaleciente en el
mercado.

Hubo un indicador importan-
te y ése fue el informe de indus-
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trializacion de octubre del Census Bureau. En el mismo ses vio que
los stocks de aceite de soja en EE.UU. tocaron el minimo en 23 meses
al 1° de noviembre, lo cual era un claro indicio de la muy fuerte
demanda doméstica. En la medida que el nivel de oferta disponible
desde Brasil esta bastante bajo y que Argentina tendra que crushear
a gran ritmo para satisfacer la demanda, es factible que los compra-
dores de aceites se vuelquen a EE.UU. para cuando estamos termi-
nando nuestro actual ano comercial. Y, en ese sentido, posiblemente
veamos los precios del aceite de soja marcar el rumbo en ese trimes-
tre.

La suba acumulada de la soja fue del 1%, mientras que la harina
tuvo un retroceso no mayor al 1% al término de este periodo. En el
caso de la soja, China sigue presente en el mercado y alentando
subas.

MAiz
Brasil baja el arancel de importacion

Tal vez la noticia mds importante de la semana fue que el gobierno
brasilefio informé que se reducird el AEC del maiz del 9,5% al 2%
desde el momento que se publique la medida en el Boletin Oficial
hasta fines de febrero préximo. La reduccién del arancel fue acorda-
do por los estados miembros del Mercosur, como asi también el que
Brasil pueda importar hasta 600.000 toneladas de maiz de terceros
paises. La accién inicial de Brasil era lograr un cupo de 1 millén de
toneladas y reducir el AEC directamente a 0, pero la protesta de sus
socios de bloque permiti6 llegar a este acuerdo.

En la plaza local el maiz aument6 en un 2,8% en esta semana, ya
que se habrian hecho negocios a $ 300 en la Gltima jornada. Sin
embargo, la caida del peso significa que el valor en délares cay6 un
1,3% en este periodo. No obstante, es el producto que menos bajoé.

Para el maiz de la cosecha nueva, hubo ofrecimientos este viernes
au$s 77 y us 78, lo que significa una suba del 3,3% en la semana.

La operatoria de maiz fue muy irregular en el mercado de Chicago
y los precios terminaron entre 2,5% y 3% por debajo del viernes
pasado. La demanda de exportacion sigue siendo pobre y con bajo
volumen operado este producto no puede recuperarse.
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LISTA OFICIALIZADA DE CANDIDATOS
PARA LA CAMARA ARBITRAL DE CEREALES
PARA EL PERIODO 2002/2003

1 Exportadores 1 Exportadores
Eduardo Cabreriso Rodolfo Poelstra
Horacio Curvale Pablo A. Scarafoni
Daniel Ferro Matias Scarafoni

2 Comisionistas 2 Comisionistas
Cristian F. Amuchastegui Rodolfo Zatloukal
Rubén Baldi Victor Sandoval
Jorge R. Quaranta Aurelio P. Nasello

3 Acopiadores 3 Acopiadores
Héctor H. Martino Matko Bukovac
Guillermo E. Llovera Roberto Luis Lozano
Eduardo José Grimi Roberto Emilio Riva

4 Coop. Agr. 2° Grado 4 Coop. Agr. 2° Grado
Fernando A. Rivero Carlos P. Signorelli
Edgardo V. Miranda Marcelo O. Garcia
Vicente C. Robertti José Antonio Zapico

5 Molineros 5 Molineros
Patricio Boero Hughes Carlos Alberto Boero
Gonzalo Almeyda Elmide J. Pairetti
Juan J. L. Tassara Carlos E. Semino

6 Fabricantes de aceites 6 Fabricantes de aceites
Hugo D. Vazquez Omar Gaglianese
Ricardo del Gaudio Julio Roldan
Oscar Lobay Alfredo Pizarro

7 Semilleristas 7 Semilleristas
Rodolfo Oestreicher Victorio J. M. Spiaggi

8 Productores 8 Productores
Anibal H. lvancich (h) Juan Carlos Stein

LISTA OFICIALIZADA DE CANDIDATOS
PARA LA
CAMARA ARBITRAL DE ACEITES VEGETALES
PARA EL PERIODO 2002/2003

SUPLENTES

1 Fabricantes de Aceites 1 Fabricantes de Aceites
Jorge Tanoni Eduardo Arancibia
Néstor Buseghin Gustavo Passerini
2 Exportadores de aceites 2 Exportadores de aceites
Juan Espejo Ernesto Nocerino
3 Comisionistas 3 Comisionistas
Horacio F. Clerici Raul Benitez
4 Coop. Agrarias 2do. Grado 4 Coop. Agrarias 2do. Grado
José Antonio Zapico Marcelo O. Garcia
5 Fabricantes de alimentos balanceados 5 Fabricantes de alimentos balanceados

Juan Cruz Vazquez Edgardo V. Miranda




NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Mercosur aprueba rebaja
temporal a arancel
importacion de maiz

El Mercosur, la unién aduanera que integran
Argentina, Brasil, Uruguay y Paraguay, aproboé el
jueves reducir temporalmente a 2 por ciento, des-
de 9,5 por ciento, el arancel al maiz importado,
dijo una fuente diplomatica.

La propuesta, que regird entre el 1 de diciembre
y el 28 de febrero, habia sido presentada por Bra-
sil y resistida por Argentina y Paraguay, pero luego
fue aprobada al colocarse con ese arancel reduci-
do un cupo de importacién de hasta 600.000 to-
neladas, agreg6 la fuente bajo condicién de anoni-
mato.

La medida, tomada en el seno del Grupo Merca-
do Comun del Mercosur, 6rgano ejecutivo de la
unioén aduanera, permitira a Brasil ampliar sus fuen-
tes de provision de maiz, especificamente en pai-
ses como Estados Unidos y China. La unién adua-
nera Mercosur, cuyo intercambio comercial se
deteriord en los ultimos meses por la crisis de Ar-
gentina, tiene como socios a Chile y Bolivia.

Area agricola en Brasil
subira 2,36% en el 2003

La siembra de granos y oleaginosas de Brasil au-
mentard 2,36 por ciento en el 2003 a 33,8 millo-
nes de hectdreas desde las 33 millones cultivadas
el ano precedente, segin estimo el jueves el ente
de estadisticas oficial (IBGE).

En su primer pronéstico de produccion agricola
del 2003, el instituto calculé un incremento de la
superficie sembrada con soja del 5,7 por ciento
desde las 16 millones de hectireas alcanzadas el
ano pasado.

Segun las previsiones del IBGE, las condiciones
para el desarrollo de la oleaginosa en todos los
estados productores del pais serdan positivas.

"Los precios (de la soja) son altamente favora-
bles, lo que explica una vez mads porqué los pro-
ductores la prefieren por sobre otros cultivos",
sostuvo el IBGE.

El organismo anadié que los agricultores deci-
dieron aumentar la implantacién de soja en base al
buen momento que registra en el mercado inter-
nacional, a la caida de la cosecha de soja de Esta-
dos Unidos -el principal productor mundial-y a la

depreciacion del real frente al dolar.

Brasil es el segundo mayor productor y
exportador de soja del mundo y concentra cerca
del 24 por ciento de la oferta mundial.

Demanda de Asia le apunta
a la harina de soja
argentina

Los importadores de harina de soja de Asia bus-
can cerrar negocios con Argentina, cuya nueva co-
secha de la oleaginosa se prevé récord, aunque
temen que la oferta no alcance a cubrir su deman-
da si los productores no aceleran las ventas, dije-
ron el viernes operadores.

Argentina espera una cosecha de soja récord de
entre 32y 33 millones de toneladas para la campa-
na 2002/03, desde las 30 millones del ciclo prece-
dente, lo que despierta el interés en Asia por la
mercaderia del pais sudamericano.

Pero los importadores asidaticos creen que la
resistencia de los agricultores argentinos a vender
su mercaderia podria ser un obstaculo mayor. "El
interés de compra a futuro para la harina argenti-
na es bastante fuerte, pero no estoy tan seguro de
que haya interés de venta (de mercaderia) con
tanta anticipacion ", dijo un operador con base en
Singapur.

"Las perspectivas para la cosecha argentina, y
por supuesto sus precios, son demasiados atracti-
vos como para resistirse", indicé otro operador
asidtico.

A principios de ano, los compradores de Asia
enfrentaron serias dificultades para abastecerse
de soja a bajos precios, luego de que la crisis finan-
ciera de Argentina llevara a los productores a rete-
ner sus granos para protegerse de la incertidum-
bre financiera.

Esta situacion obligé a los importadores de Asia
a volcar sus compras a la oleaginosa estadouni-
dense que es mas cara.

"No debemos olvidar que los productores ar-
gentinos pueden pensar que todavia es mas valio-
so retener su produccion que acumular pesos',
dijo otro operador en Singapur.

Corea del Sur ya cerré negocios por 113.000
toneladas de harina de soja sudamericana para
entregar en el periodo abril/mayo del 2003, por
las que pago6 entre 191,33 y 200,93 dolares por
tonelada -CIF-. Y los operadores esperan que los
cargamentos salgan de Argentina.
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Fuentes de la plaza asidtica también agregaron
que en las dos préximas semanas, Corea del Sur
saldria a buscar mds harina de soja sudamericana
para desembarcar a partir de abril.

"Los compradores coreanos trataran de cerrar
todos los negocios que sean posibles. Esto envia-
ria una senal al resto del mercado en el sentido de
que cuanto antes se concreten las compras, sera
mejor", dijo un operador.

Acordaron etiquetar

transgénicos
“La Nacion*, 29/11/02

El Consejo de Ministros de Agricultura y Pesca
de la Unién Europea (UE) aprob6 ayer, por mayo-
ria calificada, una nueva normativa para regular
el etiquetado y la autorizaciéon de Organismos
Genéticamente Modificados (OGM) en alimentos
para humanos y animales.

Los quince integrantes de la UE llegaron a un
acuerdo politico sobre una propuesta de la Comi-
sion Europea, modificada por la presidencia del
bloque que actualmente ocupa Dinamarca, por la
que se introduce un etiquetado para los alimen-
tos con OGM para animales y se amplian las exi-
gencias de etiquetas para los alimentos con desti-
no al consumo humano que contengan organis-
mos transgénicos.

La propuesta, que ahora debera aprobar el Par-
lamento Europeo, fue rechazada por Austria, el
Reino Unido y Luxemburgo.

La nueva normativa implicari el etiquetado de
alimentos que contengan OGM, aunque estos or-
ganismos no se identifiquen en el producto final,
como por ejemplo en los casos del aceite de sojay
el azicar. Este etiquetado especifico serd obliga-
torio para los productos con mas de un 0,9% de
OGM (la Comisién Europea habia propuesto un 1
por ciento).

Se acord6 también que durante un periodo tran-
sitorio de tres afnos se permita un umbral de hasta
un 0,5% de OGM no autorizados en la UE sobre
los que hay un dictamen cientifico favorable, es
decir aquellos sobre los que existe la moratoria
actual ante la oposicion de algunos paises a co-
mercializar transgénicos. Este indice es inferior a
la presencia accidental planteada por la Comisioén
Europea, del 1 por ciento.

Los ministros de Agricultura apoyaron un pro-
cedimiento mixto para la autorizacién de nuevos
OGM, que consiste en que el operador interesado

deberd enviar la solicitud a las autoridades nacio-
nales, que a su vez remitirdn la peticion a la Autori-
dad Alimentaria Europea (AAE). La AAE hard un
analisis de riesgos y emitird su opinioén, segun la
cual la Comisién Europea propondri si se la auto-
riza o no.

CIC aumenta estimacion
cosecha mundial de trigo

El Consejo Internacional de Cereales estim6 el
jueves que la cosecha mundial de trigo del 2003
aumentard en 35 millones de toneladas a 597 mi-
llones desde el registro del 2002.

"El retorno de mejores condiciones para la pro-
duccion de trigo generaria un incremento de las
exportaciones en algunos paises, a la vez que se
esperan mayores rendimientos", indic6 el IGC en
su reporte mensual.

"Se proyecta un aumento de la producciéon de
Australia, Canadd y Estados Unidos. La cosecha de
trigo de la Unién Europea seria similar a la del 2002,
aunque caeria en los paises del este, particular-
mente en Rusia', agrego.

La cosecha de granos forrajeros de la campana
2002/03 fue proyectada en 877 millones de tone-
ladas, lo que marca una caida de 2,0 millones des-
de la prevision del mes pasado y una fuerte retrac-
cion desde las 896 millones de la temporada ante-
rior.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 22111/02 25/11/02 26/11/02 27111/02 2gttipp | Fromedio Promedioafio - Diferencia
semanal anterior afio anterior
Rosario
Trigo duro 361,00 360,00 360,00 360,00 360,00 360,20 199,49 80,6%
Maiz duro 291,80 294,50 291,90 292,00 295,00 293,04 172,18 70,2%
Girasol 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 420,01 452%
Soja 600,90 603,10 602,50 600,50 602,00 601,80 337,03 78,6%
Mijo
Sorgo 265,00 260,00 260,00 267,00 263,00
Bahia Blanca
Trigo duro 244,94
Maiz duro 280,00 275,00 277,00 277,00 277,25 169,62 63,5%
Girasol 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 423,05 41,8%
Soja
Cordoba
Trigo Duro 336,50 379,20 359,70 358,47 199,51 79,7%
Soja
Santa Fe
Maiz 190,52
Soja
Buenos Aires
Trigo duro 430,00 430,00 223,11 92,7%
Maiz duro 171,13
Girasol 417,73
Soja 333,09
Trigo Art. 12 44450 433,70 408,30 403,00 403,60 418,62 238,56 75,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 440,00 440,00 440,00 440,00 380,00 428,00 230,13 86,0%
Maiz duro 277,60 277,00 275,00 276,53 170,89 61,8%
Girasol 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 423,05 41,8%
Soja 580,00 581,60 580,00 580,00 580,40 326,40 77,8%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 25/11/02 26/11/02 27111102 28/11/02 20102 | Semana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 890,0 890,0 890,0 890,0 890,0 890,0
"000" 739,0 739,0 739,0 739,0 739,0 739,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 150,0 150,0 145,0 145,0 145,0 1500  -3,33%
Aceites ()
Girasol crudo 1.615,0 1.615,0 1.670,0 1.670,0 1.670,0 16150 341%
Girasol refinado 1.810,0 1.810,0 1.810,0 1.810,0 1.810,0 1.810,0
Lino
Soja refinado 1.685,0 1.685,0 1.705,0 1.705,0 1.705,0 16850 1,19%
Soja crudo 1.544,0 1.544,0 1.550,0 1.550,0 1.550,0 15440 0,39%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 270,0 270,0 265,0 265,0 265,0 2700 -1,85%
Soja pellets (Cons Dérsena)

(Dna) Darsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 25/11/02  26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02
Trigo
Exp/SM 28y 29111 Cdo.1 ME 370,0
Exp/SM Hasta 2/12 Cdo.1 ME 370,0
Exp/SM-AS-GL C/Desc. Cdo.1 M/E 360,0 360,0 360,0 360,0 360,0
Exp/SM Diciembre Cdo.1 M/E 103,0ufs  103,0ufs  104,0u$s  103,0ufs  102,0u$s
Exp/Ros Diciembre Cdo.1 M/E 103,0u$s  103,0u$s  103,0u$s  103,0u$s
Exp/GL Diciembre Cdo.1 M/E 103,0u$s  103,0u$s  103,0u$s  103,0u$s
Maiz
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 295,00 292,00 292,0 295,0 297,0
Exp/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 295,0 297,0
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 290,00 290,00 292,0
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 292,00 292,00 291,0 293,0 295,0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 MIE 84,0u$s 84,0u$s 84,0uss 83,0u$s 82,0u$s
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 MIE 84,0u$s 84,0u$s 84,0uss 83,0u$s 82,0u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 76,0u$s 76,0u$s 76,0u$s 76,0u$s 78,0u$s
Exp/Ros Marzo/Abril Cdo.1 M/E 77,0u$s 77,0u$s 77,0u$s 77,0u$s 77,0u$s
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 265,0 260,0 260,0 260,0 260,0
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 265,0 265,0
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 77.0u$s 77.0u$s 76.0u$s 76.0u$s 77.0u$s
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 77.0u$s 77.0u$s 76.0u$s 76.0u$s 76.0u$s
Exp/GL Marzo Cdo.1 M/E 77.0u$s 77.0u$s 76.0u$s 76.0u$s 76.0u$s
Soja
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 173,0u%s  174,0u$s  172,5u$s  170,0u$s  170,0u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 ME 173,0u%s  174,0u$s  172,5u$s  170,0u$s  170,0u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 172,0u$s  173,0u$s  172,5u$s  170,0u$s  170,0u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 ME 600,0 595 ofrecido  600,0 600,0 610,0
FcalRicardone Cl/Desc. Cdo.1 M/E 602,0 603,0 600,0 600,0 610,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 602,0 600 ofrecido ~ 600,0 600,0 610,0
FcalSL C/Desc. Cdo.1 M/E 602,0 600 ofrecido  600,0 600,0 610,0
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 602,0 600 ofrecido  600,0 600,0 610,0
Fca/Chabas C/Desc. Cdo.1 ME 598,0 596 ofrecido  596,0 596,0 606,0
Fca/SM Febrero Cdo.1 M/E 160,0u$s  158,0u$s  159,0u$s
Fca/SM 112 al 15/2 Cdo.1 ME 164,0ufs  165,0u$s  163,0ufs  164,0u$s
Fca/SM 15/2 al 2812 Cdo.1 ME 157,0us  158,0u$s  156,0us  157,0u$s
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo.1 ME 153,0us  153,0u$s  151,0ufs  152,0u$s
Fca/SM 15/3 al 31/3 Cdo.1 ME 151,0us  151,0u$s  149,0ufs  150,0u$s
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 153,0u%s  152,0u$s  152,0u$s  150,0u$s  151,0u$s
Fcal/GL Marzo Cdo.1 M/E 152,0u$s  152,0u$s  152,0ufs  150,0u$s  151,0u$s
Fcal/GL Mayo Cdo.1 M/E 148,0u$s  148,0u$s  150,0u$s  148,0u$s  149,0u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 149,0u$s  149,0u$s  150,0ufs  148,0u$s  149,0u$s
Exp/SM-SL Mayo Cdo.1 M/E 149,0u$s  149,0u$s  150,0u$s  148,0u$s  149,0u$s
Girasol
FcalTrenque Lauquen  C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 590,0 590,0 590,0 590,0
FcalVillegas C/Desc. Cdo.1 M/E 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 610,0 610,0 610,0 610,0 620,0
FcalRicardone Cl/Desc. Cdo.1 M/E 610,0 610,0 610,0 620,0 620,0
FcalJunin C/Desc. Cdo.1 M/E 610,0 610,0 610,0 610,0 620,0
Fca/Rosario Dic/enero Cdo.1 M/E 180,0u$s  180,0u$s  180,0u$s  182,0u$s
FcalRicardone Dic/enero Cdo.1 M/E 182,0u$s  182,0u$s  182,0u$s  182,0uPs  182,0u$s
FcalRicardone feb/marzo Cdo.1 M/E 1770u$s  177,0u$s  177,0u$s  177,0ufs  177,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 177,0u$s  177,0u$s  177,0u$s  177,0u$s

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 dias, IVA normal, y 10% a los 120 dias. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex

En tonelada

destino/prod/pos. \ vol.sem.est. open int.\ 25/11/02 26/11/02 27111/02 28/11/02 29/11/02  variac.seman.
TRIGO - u$s
Diciembre 53 106,5 107,0 107,5 105,0 101,0 -4,21%
Enero 17 264 107,5 108,0 110,0 107,5 106,5
Marzo 10 112,5
MAIZ - u$s
Abril 51 79,0 79,5 79,5 80,0 79,5
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo \ 89 986\ 148,2 148,2 149,9 149,1 148,9 0,07%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Noviembre 8.894 1.975 3,635 3,505 3,505 3,550 3,620 1,97%
Diciemb.13 20 10 3,565 3,540 3,545 3,590 3,650
Diciembre 7.578 2.047 3,600 3,570 3,575 3,625 3,685 2,08%
Enero 4.925 1.793 3,665 3,645 3,650 3,690 3,770 2,31%
Febrero 1.605 1.053 3,750 3,730 3,730 3,770 3,860 2,25%
Marzo 276 362 3,860 3,850 3,850 3,890 3,970 2,85%
Abril 121 1.373 4,000 3,990 3,970 4,025 4,120 1,98%
Mayo 1 102 4,100 4,100 4,120 4,180 4,240 1,92%
Junio 23 4,230 4,230 4,230 4,280 4,350 1,64%
Total 23.509 9.701
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
precio tipo
mes ejercicio opcioén estimado\ 25/11/02 26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02
ISR - may.03 138 put 4 3,20
DLR - dic.02 3,40 put 10 0,020
DLR - ene.03 4,20 put 30 0,500
DLR - dic.02 3,60 call 10 0,058
3,70 call 20 0,095
3,80 call 20 0,041
open interest DLR Puts 835 DLR Calls 759
ISR Puts 4 Trigo Puts 2 IMR Calls 278
Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
Precios de operaciones de Futuros del Rofex Entonelada
destino/ 25/11/02 26/11/02 27111102 28/11/02 29/11/02 Var.
prod./posic. max_ min dltima] max  min Glima] max  min Glima] max  min dlima] max  min ltima Sem.
TRIGO - u$s
Enero 108,0 108,0 108,0| 1100 1100 1100 1075 1075 107,5
Febrero
Marzo 1125 1125 1125
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo \ 1484 1484 1484 \ 150,0 149,0 150,0 \ 149,0 149,0 1490 0,13%
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Noviembre 355 353 354 353 350 351 351 349 351 35 352 355 363 358 3,62 2,12%
Diciemb.13 358 357 357
Diciembre 361 359 360 359 35 357 358 355 358/ 363 359 363 371 366 3,69 2,08%
Enero 368 366 367 367 363 365 365 362 365 3,71 367 369 378 374 377 2,31%
Febrero 377 374 375 374 372 373 374 369 373 379 376 377 386 38 386 2,25%
Marzo 385 382 385 38 384 38 389 389 389 397 394 397 2,85%
Abril 400 4,00 4,00 39 397 399 398 395 397 403 4,02 4,03 409 409 4,09 1,24%
Mayo 410 410 410

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 23.630 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 11.970
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en délares billete

En délares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 25/11/02 26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02  var.semanal
Darsena

TRIGO

Ent.Inmed/Disp. 124,50 124,50 124,50 123,00 116,10 -8,58%
Enero 24 488 110,00 110,20 110,60 109,20 108,90 -0,82%
Marzo 2 101 114,10 114,50 115,00 113,10 112,80 -0,88%
Mayo 17 51 118,00 118,00 118,20 116,80 116,50 -1,10%
Julio 1 121,00 121,00 122,00 120,80 120,30 -0,58%
Enero'04 1 106,00 106,00 106,00 106,00 106,50 0,47%
MAIZ

Ent.Inmed/Disp. 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00

Enero 1 82,50 82,50 82,50 82,50 82,50 -2,94%
Abril 142 79,50 79,50 79,50 79,50 79,50 -1,24%
GIRASOL

Ent.Inmed/Disp. 173,00 173,00 173,00 173,00 173,00

Marzo 10 35 177,00 176,00 177,00 177,00 177,00 -0,28%
Rosario

TRIGO

Enero 10 99 107,50 108,00 109,50 108,00 107,00 0,47%
MAIZ

Ent.Inmed/Disp. 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00

SOJA

Ent.Inmed/Disp. 164,00 164,00 166,00 166,00 166,00 1,53%
Diciembre 61 129 165,00 165,30 167,00 167,00 167,00 1,52%
Enero 1 166,50 167,50 169,00 168,50 168,50 1,20%
Mayo 144 878 147,00 147,00 148,00 147,70 147,50 0,34%
Julio 1 150,50 150,50 151,50 151,00 151,00 0,33%
GIRASOL

Ent.Inmed/Disp. 173,00 173,00 173,00 173,00 173,00

Marzo 62 177,00 176,00 177,50 177,50 177,50 -0,56%
Abil 2 179,00 178,00 179,50 179,50 179,50 -0,55%
Quequén

TRIGO

Ent.Inmed/Disp. 124,00 124,00 124,00 119,00 116,00 6,45%
Enero 15 78 115,00 115,00 115,00 114,00 113,00 -3,00%
Marzo 2 15 120,50 120,00 120,50 119,20 119,00 -0,83%
ITA

Enero 112,00 112,00 112,00 112,00 112,00

Marzo 115,00 115,00 116,00 116,00 116,00 0,87%
Operaciones en dolares billete En ddlares por tonelada
destino/ 25/11/02 26/11/02 27111102 28/11/02 29/11/02 var.
prod./pos. max  min dltima max min dtma max min dltima  max in dtima max  min dltima sem.
Darsena

TRIGO

Enero 1100 110,0 1100 111,0 1106 1106 110,0 1092 109,2

Marzo 1141 1141 1141 1150 1150 1150 1128 1125 1128

Mayo 1190 1185 1185 1178 1168 1168

Rosario

TRIGO

Enero 108,0 108,0 1080 107,0 107,0 107,0

SOJA

Diciembre 1650 1650 1650 1653 1650 1653 167,0 1670 167,0 1670 1670 1670 1675 166,0 167,0

Mayo 1471 1470 1470 1471 1470 1470 1485 1480 1480

Quequén

TRIGO

Enero 1170 116,5 116,0 1150 1150 1150 1140 1140 1140 1135 1130 1130 -3,00%
Marzo 120,0 120,0 120,0 1190 1190 119,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 25/11/02 26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB diciembre'02 v 133,00 v 132,00 131,00 129,50 129,50 v 133,00 -2,63%
Precio FAS 96,92 96,17 95,41 94,28 94,28 96,92 2,72%
Precio FOB 15-dic.02 v 134,00 v 132,00 131,00 129,50 129,50 132,00 -1,89%
Precio FAS 97,67 96,17 95,41 94,28 94,28 96,17 -197%
Quequén
Precio FOB enero'03 v 147,00 v 144,00 v 144,00 142,00 142,00 145,00 -2,07%
Precio FAS 105,57 103,31 103,31 101,80 101,80 104,07 2,18%
Precio FOB en/mr'03 146,50 143,75 144,75 145,50 143,50 ¢ 146,50 -2,05%
Precio FAS 105,20 103,12 103,88 104,44 102,93 105,20 -2,16%
Precio FOB febrero'03 v 149,00 v 147,00 v 147,00 ¢ 146,50
Precio FAS 107,08 105,57 105,57 105,20
Maiz Up River
Precio FOB diciembre'02 107,77 106,59 106,20 106,20 106,00 107,77 -1,64%
Precio FAS 80,07 79,16 78,85 78,85 78,70 80,07 1,711%
Precio FOB enero'03 108,76 v 109,54 v 109,54 106,89 108,76 1,72%
Precio FAS 80,84 81,44 81,44 79,39 80,83 -1,78%
Precio FOB marzo'03 101,47 99,11 v 100,49 v 100,49 v 99,41 v 101,47 -2,03%
Precio FAS 95,20 73,38 74,44 74,44 73,60 75,20 2,13%
Precio FOB 15-mar.03 98,91 98,91 97,83
Precio FAS 73,22 73,22 72,39
Precio FOB abril'03 100,59 99,41 99,01 99,01 98,13 100,59 -2,45%
Precio FAS 74,52 73,60 73,30 73,30 72,62 74,52 -2,55%
Precio FOB 15-abr.03 99,80 99,60 98,72
Precio FAS 73,91 73,76 73,07
Sorgo Up River
Precio FOB marzo'03 98,13 97,04
Precio FAS 73,36 72,52
Precio FOB abril'03 99,11 99,01 98,22 98,22 97,34 100,19 -2,84%
Precio FAS 7413 74,05 73,44 73,44 72,75 74,98 297%
Precio FOB mayo'03 98,62 98,62 97,73
Precio FAS 73,75 73,75 73,06
Soja
Precio FOB noviembre'02 v 235,99 v 236,27 v 237,83 v 237,83 v 238,38 v 235,81 1,09%
Precio FAS 172,62 172,82 173,99 173,99 174,40 172,48 1,11%
Precio FOB marzo'03 v 203,10 v 203,56
Precio FAS 148,11 148,45
Precio FOB mayo'03 199,06 199,43 198,70 199,98 200,17 198,60 0,79%
Precio FAS 145,09 145,37 144,82 145,78 145,92 144,75 0,81%
Precio FOB junio'03 198,79 199,06 v 200,17 199,61
Precio FAS 144,89 145,10 145,92 145,51
Girasol Up River
Precio FOB marzo'03 256,50 256,50 257,50 257,50 257,50 257,50
Precio FAS 167,56 167,56 168,24 168,24 168,24 168,24
Los precios estan expresados en dolares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
25/11/02 26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,400 3,380 3,400 3,470 3,540 412%
vendedor 3,500 3,480 3,500 3,570 3,640 4,00%
Producto Der.Exp.  Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,7200 2,7040 2,7200 2,7760 2,8320 4,12%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,6010 2,5857 2,6010 2,6546 2,7081 4,12%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 28118 27953 28118 28697 29276 4,12%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 27744 2,7581 27744 28315 2,8886 412%
Resto Harinas y Pellets 20,00 27200 2,7040 27200 2,7760 2,8320 412%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,7591 2,7429 2,7591 2,8159 28727 4,12%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 27438 2,7277 27438 2,8003 2,8568 412%

* El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river |Quequén |FOB Golfo México()
nv/dc02 en/oc03 dic-02 ene-03 ene-03 nov-02 dic-02 ene-03 feb-03
Promedio Agosto 180,50 139,14 140,77 142,86 174,33
Promedio Setiembre 196,20 157,70 160,65 161,38 164,08 193,05 198,51
Promedio Octubre 186,14 161,86 155,73 154,73 164,18 195,22 195,66
Semana anterior 133,00 145,00 133,00 145,00 177,93 178,03 178,03
2511 133,00 146,00 133,00 147,00 180,23 179,86 179,86
26/11 133,00 143,00 132,00 144,00 179,59 179,59 179,50 179,50
271 132,00 142,00 131,00 144,00 179,96 179,96 179,59 179,59
2811 133,00 144,00 129,50 142,00 fer. fer. fer. fer.
29111 133,00 144,00 129,50 142,00 181,06 179,50 179,50
Variacion semanal 0,00% -0,69% -2,63% -2,07% 1,76% 0,83% 0,83%
Chicago Board of Trade()
sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 jul-04
Promedio Agosto 127,56 131,70 134,31 131,57 124,98 125,14 126,88 119,79
Promedio Setiembre 146,37 147,24 148,34 141,45 132,02 132,60 134,99 119,51
Promedio Octubre 144,63 144,63 136,44 123,13 124,26 127,29 128,35 119,23
Semana anterior 137,33 138,16 131,18 117,03 118,68 122,36 124,20 117,58
25111 140,46 140,91 133,75 117,67 119,33 123,00 124,75 117,58
26/11 137,61 139,26 132,19 117,58 119,05 122,73 124,56 117,58
271 139,81 141,01 133,66 118,96 120,15 123,83 125,30 117,58
2811
2911 137,06 139,54 132,46 118,13 119,24 122,91 124,56 117,58
Variacion semanal -0,20% 1,00% 0,98% 0,94% 0,46% 0,45% 0,30% 0,00%
Kansas City Board of Trade(s)
sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04
Promedio Agosto 143,45 145,07 144,91 140,47 133,42 133,47
Promedio Setiembre 168,99 169,10 165,19 154,88 139,96 140,86 144,08 145,51
Promedio Octubre 172,63 168,47 157,74 137,77 138,13 14141 142,84
Semana anterior 155,89 152,67 144,22 129,71 129,16 132,28 135,22
2511 158,18 154,51 145,32 131,18 129,89 133,38 136,32
26/11 157,54 154,14 145,23 130,81 129,71 133,93 136,87
27111 157,91 154,23 145,32 131,82 131,91 135,04 137,79
28111 159,01
29/11 159,01 154,14 144,41 131,36 130,99 135,04 137,79
Variacion semanal 2,00% 0,96% 0,13% 1,27% 1,42% 2,08% 1,90%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

jlIffb.03 mr/jn.03 mar-03 abr-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03
Promedio Agosto 85,43 91,71 105,31 120,48 123,34
Promedio Setiembre 92,55 96,68 103,69 124,72 124,88
Promedio Octubre 99,63 104,32 93,29 122,31 127,51 127,48 123,22
Semana anterior 90,00 99,00 100,19 125,09 125,09 125,09
25/11 90,00 99,00 99,11 123,32 123,91 123,91
26/11 90,00 99,00 99,01 122,93 123,91 123,91 123,91
2711 88,00 99,00 98,22 120,37 121,75 121,75 121,75
28/11 88,00 99,00 98,13 98,22 120,37 121,75 121,75 121,75
29/11 99,00 97,04 97,34 fli fli fli fli fli
Variacién semanal 10,00% -2,84% -3,77% -2,67% -2,67%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

oc/nv.02 dic-02 ene-03 mar-03 abr-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03
Promedio Agosto 104,50 110,49 111,49 117,50
Promedio Setiembre 108,70 113,15 112,89 118,48 116,68
Promedio Octubre 104,59 106,94 110,27 104,87 111,87 113,16
Semana anterior 109,00 107,77 108,76 101,47 100,59 113,68 113,87 114,07 114,07
25/11 109,00 107,77 108,76 101,47 100,59 112,30 112,89 112,89 112,89
26/11 105,00 106,59 99,11 99,41 111,91 112,89 112,89 112,89
2711 103,00 106,20 109,54 100,49 99,01 111,31 112,69 112,69 112,69
28/11 106,00 106,20 109,54 100,49 99,01 fer. fer. fer. fer.
29/11 106,00 106,00 106,89 99,41 98,13 111,12 111,22 111,61
Variacion semanal -2,75% -1,64% -1,72% -2,03% -2,45% -2,25% -2,33% -2,16%

Chicago Board of Trade(s)

dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 may-04 jul-04

Promedio Agosto 106,42 108,45 109,29 109,40 103,03 98,83 101,08 101,95
Promedio Setiembre 107,14 109,67 110,77 110,28 103,97 99,29 101,30 101,65
Promedio Octubre 99,38 101,59 102,84 103,14 99,27 96,35 98,63 98,90 98,95
Semana anterior 97,54 97,54 98,22 98,82 96,85 95,47 97,83 98,62 98,82
25/11 95,76 96,35 97,14 97,73 96,26 95,07 97,44 98,32 98,42
26/11 95,37 96,35 97,04 97,63 95,96 94,78 97,04 97,93 98,03
2711 94,78 96,16 96,65 97,24 95,76 94,78 97,04 97,93 98,03
28/11
29/11 94,58 95,07 95,76 96,45 95,57 94,58 96,85 97,83 97,93
Variacion semanal -3,03% -2,52% -2,51% -2,39% -1,32% -0,93% -1,01% -0,80% -0,90%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depésitos autorizados de Chicago.

22

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 29/11/02



PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Dolares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg.
Unico emb. mar-03 (nico emb. en/fb.03 ag/fb.03 mr/jl.03 dic-02 ene-03 mar-03
Promedio Agosto 233,18 230,00 87,18 570,07 528,07 522,30
Promedio Setiembre 234,85 229,13 90,00 515,95 498,35 492,94
Promedio Octubre 233,64 232,11 89,73 520,18 505,41 509,53
Semana anterior 250,00 257,50 82,00 85,50 579,00 575,00 595,00 592,50 580,00
25111 250,00 256,50 82,00 85,50 584,00 577,00 593,75 589,25 580,00
26/11 250,00 256,50 82,00 85,50 591,00 582,00 590,25 585,00
27111 250,00 257,50 82,00 85,50 591,00 587,00 590,25 583,00
28/11 250,00 257,50 82,00 85,50 591,00 587,00 590,00 590,00 583,00
29/11 250,00 257,50 82,00 84,00 591,00 587,00 590,00 590,00 578,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -1,75% 2,07% 2,09% -0,84% -0,42% -0,26%
Rotterdam
Pellets(e) Aceite@)
nov-02 dic-02 fb/mr.03 ab/jn.03 jlfst.03 nov-02 dic-02 en/mr.03 ab/jn.03
Promedio Agosto 114,91 104,22 108,50 584,02 576,04
Promedio Setiembre 114,10 104,30 108,95 570,00 567,92 563,38 562,50
Promedio Octubre 112,74 103,22 107,65 617,95 589,89 587,05 583,52
Semana anterior 102,00 102,00 92,00 98,00 665,00 660,00 660,00
25/11 102,00 102,00 100,00 92,00 98,00 680,00 665,00 662,50 655,00
26/11 102,00 102,00 99,00 92,00 97,00 680,00 670,00 660,00 662,50
2711 101,00 101,00 98,00 92,00 96,00 665,00 660,00 660,00
28/11 101,00 101,00 98,00 90,00 96,00 680,00 672,50 665,00
29/11 101,00 101,00 91,00 96,00 670,00 670,00
Var.semanal -0,98% -0,98% -1,09% -2,04% 1,52% 1,52%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
ag/mr.03 ab/jl.03 nov-02 may-03 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03 abr-03
Promedio Agosto 212,09 187,82 192,96 215,48
Promedio Setiembre 220,35 197,25 197,61 222,91 224,27 224,27
Promedio Octubre 214,82 191,36 224,71 191,77 214,90 215,87 215,87
Semana anterior 234,00 196,00 235,81 198,60 226,62 226,25 227,08 226,35
25/11 234,00 197,00 235,99 199,06 227,17 226,81 226,99 226,62
26/11 231,00 197,00 236,27 199,43 227,82 227,45 227,63 227,26 219,35
2711 229,00 197,00 237,83 198,70 229,38 229,01 229,19 228,46 225,15
28111 229,00 197,00 237,83 199,98 fer. fer. fer. fer. fer.
29/11 229,00 197,00 238,38 200,17 230,30 229,93 230,39 229,29 225,34
Var.semanal -2,14% 0,51% 1,09% 0,79% 1,62% 1,62% 1,46% 1,30%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Dolares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

dic-02 mar-03 mr/ab.03 abr-03 may-03 nov-02 dic-02 abr-03 may-03
Promedio Agosto 201,20 193,54 192,50
Promedio Setiembre 209,81 201,17 201,17 222,53 200,04 200,04
Promedio Octubre 221,70 206,27 195,84 195,83 216,04 222,62 193,80 193,80
Semana anterior 226,62 219,92 202,65 202,65 226,62 201,91
25/11 226,31 220,01 201,64 201,64 226,31 201,82
26/11 227,08 220,28 202,37 202,92 202,55 227,08 202,37
27111 228,64 220,01 203,47 202,74 202,74 228,64 202,55
28/11 228,64 220,01 203,47 202,74 202,74 228,64 202,74
29/11 220,10 202,92 202,92 fli fli fli fli
Variacion semanal 0,08% 0,14% 0,14% 0,89% 0,41%

Chicago Board of Trade(s)

ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04 nov-04
Promedio Agosto 200,26 200,14 199,19 198,52 197,46 187,89
Promedio Setiembre 208,61 208,95 208,30 208,07 205,70 205,70 192,98 194,11 178,21
Promedio Octubre 201,21 201,44 200,91 200,47 198,23 198,23 186,08 187,29 180,22
Semana anterior 210,09 208,71 205,77 203,84 200,62 200,62 187,03 187,95 179,13
25/11 210,27 208,98 205,68 203,93 200,44 200,44 187,21 188,13 178,67
26/11 210,55 209,26 206,04 204,30 201,18 201,18 187,49 188,50 179,04
27111 212,11 210,45 206,60 204,57 200,99 200,99 186,57 187,86 179,13
28/11
29/11 212,66 210,91 207,33 205,13 201,54 201,54 187,40 188,32 179,50
Variacién semanal 1,22% 1,06% 0,76% 0,63% 0,46% 0,46% 0,20% 0,20% 0,21%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica() No transgénica(io)

dic-02 feb-03 abr-03 jun-03 ago-03 dic-02 feb-03 abr-03 jun-03
Promedio Agosto 244,60 24455 24423 24476 245,82 251,61 255,29 254,86 255,49
Promedio Setiembre 246,58 247,22 248,26 248,70 251,66 251,40 255,87 256,59 257,69
Promedio Octubre 241,01 242,25 242,55 242,67 245,68 246,04 249,78 250,75 251,99
Semana anterior 238,41 245,97 246,30 245,73 24573 309,71 273,49 265,27 260,54
25111 239,82 24743 247,35 246,61 246,94 301,72 265,28 261,43 259,96
26/11 237,71 24741 247,57 246,91 247,41 304,82 262,85 262,19 260,88
27111 236,95 247,70 247,62 247,29 247,70 303,04 267,16 263,88 261,74
28/11 236,43 246,99 247,07 247,07 247,32 310,17 276,12 272,85 270,72
29/11 236,60 246,79 247,19 247,03 247,52 308,26 284,21 282,74 277,60
Variacién semanal -0,76% 0,33% 0,36% 0,53% 0,73% 0,47% 3,92% 6,59% 6,55%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Doélares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

nov-02 dic-02 en/mr.03 abr-03 nov-02 dic-02 en/mr.03 abr-03 my/st.03
Promedio Agosto 193,87 180,17 182,43 172,93 168,91
Promedio Setiembre 205,25 191,10 189,10 181,20 176,45
Promedio Octubre 202,42 203,08 201,43 185,35 183,62 183,30 175,70 170,74
Semana anterior 205,00 204,00 200,00 184,00 187,00 186,00 183,00 172,00 167,00
25/11 205,00 203,00 200,00 183,00 185,00 183,00 172,00 166,00
26/11 205,00 204,00 201,00 184,00 184,00 182,00 173,00 166,00
27111 205,00 204,00 201,00 183,00 183,00 181,00 172,00 166,00
28/11 205,00 204,00 201,00 183,00 183,00 181,00 170,00 164,50
2911 205,00 204,00 204,00 184,00 185,00 184,00 181,00 171,00 164,00
Variacion semanal 0,00% 0,00% 2,00% 0,00% -1,07% -1,08% -1,09% -0,58% -1,80%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

dic-02 fo/mr.03 ag/mr.03 ab/jl.03 dic-02 ene-03 abr-02 may-03 1° Posic.
Promedio Agosto 155,45 149,59 162,09 160,61 169,79
Promedio Setiembre 161,80 155,75 183,01 175,14 174,44 168,72
Promedio Octubre 163,75 156,14 152,73 180,99 167,82 166,61 167,74
Semana anterior 162,26 161,93 163,00 150,00 185,90 186,18 166,23 163,47 173,50
25/11 160,33 162,59 164,00 148,00 186,07 186,67 165,62 162,59 173,72
26/11 159,34 160,49 161,00 149,00 185,85 186,40 164,46 162,26 176,48
2711 159,67 160,49 160,00 149,00 186,18 186,73 163,91 161,71 176,81
28/11 159,67 161,04 160,00 148,00 186,18 186,73 163,91 161,71 176,81
2911 158,56 157,52 160,00 148,00 187,56 188,11 163,86 161,65 fli
Var.semanal -2,28% -2,72% -1,84% -1,33% 0,89% 1,04% -1,43% -1,11% 1,91%
Harina de SO] a Dolares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03
Promedio Agosto 188,35 187,74 186,26 183,84 183,68 181,89 179,97 177,10 177,36
Promedio Setiembre 198,12 197,88 197,25 195,62 195,32 192,31 188,83 181,72 181,23
Promedio Octubre 186,78 187,69 188,35 187,25 186,92 185,02 181,72 175,62 175,71
Semana anterior 184,85 185,63 185,07 183,31 182,21 179,23 175,04 168,98 168,76
25/11 184,85 185,85 185,74 183,53 182,54 179,23 175,04 168,98 168,54
26/11 183,86 185,30 185,30 183,20 181,88 178,68 174,71 169,20 168,54
2711 184,19 185,63 185,30 182,65 181,55 178,02 173,94 167,88 167,88
28/11
29/11 183,09 184,52 183,97 182,32 180,89 178,02 173,94 168,54 167,99
Var.semanal -0,95% -0,59% -0,60% -0,54% -0,73% -0,68% -0,63% -0,26% -0,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

ag/mr.03 abljl.03 nov-02 dic-02 ene-03 fb/ab.03 my/jl.03 agloc.03 nv/en04
Promedio Agosto 473,05 429,00 498,27 499,34
Promedio Setiembre 469,80 431,40 491,33 483,64 475,40
Promedio Octubre 468,59 425,14 544,32 539,20 529,18 488,68 471,36 489,79
Semana anterior 530,00 474,00 573,16 560,20 518,34 513,35 508,37
25/11 532,00 481,00 577,04 562,01 521,94 516,93
26/11 536,00 483,00 596,07 586,05 571,03 525,95 520,94 515,93
2711 538,00 487,00 591,06 576,04 530,95 520,94
28/11 547,00 486,00 599,82 579,83 534,84 524,84 519,84
29111 547,00 486,00 596,16 576,29 531,58 521,64 516,67
Var.semanal 321% 2,53% 4,01% 2,87% 2,55% 1,61% 1,63%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

dic-02 ene-03 feb-03 dic-02 ene-03 abr-03 may-03 dic-02 ene-03

Promedio Agosto 437,21 437,16 484,65
Promedio Setiembre 44533 461,31 430,14 429,70 466,78
Promedio Octubre 478,58 478,58 471,01 486,26 427,89 427,89 470,31 488,44
Semana anterior 533,73 533,73 549,16 546,96 484,02 484,02 549,16 546,96
25/11 537,15 536,49 551,37 549,16 483,69 483,69 551,37 549,16
26/11 539,46 537,81 554,89 554,89 489,42 489,42 554,89 554,89
27111 547,07 544,42 564,81 564,81 495,15 495,15 563,71 563,71
28/11 546,52 543,87 535,82 564,81 564,81 495,15 495,15 563,71 563,71
29/11 541,12 538,91 535,71 562,61 561,51 493,83 493,83 fli fli
Var.semanal 1,38% 0,97% 2,45% 2,66% 2,03% 2,03% 2,65% 3,06%

Chicago Board of Trade(1s)

dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03
Promedio Agosto 456,07 455,63 455,63 455,50 455,10 451,15 447,81 442,42 441,18
Promedio Setiembre 44473 446,27 448,04 449,48 450,26 44578 445,86 445,29 44324
Promedio Octubre 44578 446,41 446,51 445,69 44491 440,32 434,72 429,30 428,54
Semana anterior 484,13 485,23 483,69 477,95 471,78 466,27 459,66 451,94 448,19
25111 486,99 48743 484,79 477,07 470,68 464,51 457,01 449,74 444,89
26/11 489,86 490,96 488,76 480,60 472,88 466,27 457,45 449,51 44533
2711 499,12 499,78 496,69 486,33 479,28 471,78 464,07 453,48 446,87
28/11
29111 503,09 501,98 499,34 490,52 482,14 473,99 466,27 455,25 449,74
Var.semanal 3,92% 3,45% 3,24% 2,63% 2,20% 1,65% 1,44% 0,73% 0,34%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

AI27/11/02 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado  Total afijar ~ Total fijado | Acumulado (¥)
afio comercial
02/03 8.300,0 21718 46,3 1467 4 2435 17,7
Trigo pan (12.500,0) (4.710,0) (4.087,6) (486,3) (68,1)
(Dic-Nov) 01/02 10.200,0 9.915,0 31,9 10.269,4 1.028,2 953,0 9.324,1
(11.500,0) (11.150,0) (10.795,3) (964,5) (907,6) (10.483,5)
02/03 8.300,00 854,30 10,1 7859 262,3 94
Maiz (10.000,0) (1.000,0) (2.216,7) (344.8) (46,3)
(Mar-Feb) 01/02 10.000,0 8.885,0 111,0 9.332,8 1.821,9 (*) 14337 8.076,5
(10.000,0) (9.495,0) (9.482,0) (1.805,4) (1.669,0) (8.667,1)
02/03 600,00 474,50 279 3735 315
Sorgo (152,2) (1,5)
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 27 4742 40,2 37,7 3122
(460,0) (460,0) (453,3) (65,2) (65,1) (431,4)
02/03 7.500,00 875,40 105,3 808,5 1237 1,2
Soja (1.333,5) (439,6) (1,0)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 62,8 6.206,1 (***) 1.423,4 (**) 1.036,0(***) 6.093,5
(7.600,0) (7.500,0) (7.137,2) (1.769,3) (1.631,0) (7.464,1)
02/03 400,0 65,5 71 29,6
Girasol (115,3) (12,0) (1,6)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 0,3 316,2 53,0 42,3 308,7
(100,0) (75,0 (85,2) (9,0) (5,1) (67,6)

(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacion de Vapores. (**) Datos ajustados por anulacion de contratos. (***) Diferencia pasada a la industria

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al30/10/02

Trigo pan

Soja

Girasol

Al 02/10/02
Maiz

Sorgo

02/03

01/02

02/03

01/02

02/03

01/02

01/02

01/02

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
105,6 20,8 8,7

(242,3) (48,4) (15,5)

4.106,5 3.901,2 998,0 861,3
(4.267,9) (4.054,5) (1.079,1) (1.005,3)
(566,3) (175,4) (33)

(861,2) (148,0) (37)

15.209,0 15.209,0 5.329,9 3.922,9
(17.833,3) (17.833,3) (4580,0) (3.899,1)
(121,9) (443) (.7

(492,5) (61,6) 9,2)

2.855,6 2.855,6 (¥ 976,1 6715
(2.733,4) (2.733,4) (1.136,1) (1.007,5)
1.186,3 1.067,7 386,6 236,9
(1.453,3) (1.308,0) (408,8) (292,4)
72,3 65,1 14,6 13,0
(106,9) (96,2) (10,8) &)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. (*) Se anulacién 11,1 miles de toneladas.
Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / septiembre)

Destinos " Trigo Pan Tr.Candeal Maiz Sorgo Avena  Cebada Mijo Aoz Alpiste

Europa Occ. 30% 77170 1.353.729 27.270 60 4.013 383

Alemania 2.183 132 70 215

Austria

Bélgica 84.118 1.679

Dinamarca

Espafia 21.000 788.674

Francia

Grecia 4.359

Ilanda

Italia 53.177 32.659 60 80

Malta 4.291 44

Noruega 27.270

Paises Bajos 559 11.988 2.264

Portugal 350.175

Reino Unido 169 77.052 44

Suecia

Suiza 82 281

Unién Europea

Europa Or. 1% 3.513 1.760 231

Bulgaria 44 22

Croacia 3.222 1.760

Eslovenia 74

Georgia

Hungria 25

Letonia

Lituania 46

Moldavia

Polonia

Rumania 97

Rusia 5 209

Yugoslavia

AméricaNyC 1% 12.500 40.199 33.300 191

Canada

Costa Rica 129

Cuba 151

EE.UU. 21.826 40

El Salvador

Guatemala 2144

Haiti 12.500

Jamaica

México 33.300

Nicaragua

Panaméa

Puerto Rico 16.100

Rep.Dominicana

Trinidad y Tobago

Sudamérica 22% 5.146.297 4.467 1.379.012 42470 8.090 57.193 22 176.717 124

Bolivia 83.649 6.090 1.475

Brasil 4.422.714 82.013 44.358 22 153.876 80

Chile 67.406 680.725 42.470 19.146

Colombia /2 25.263 143.478

Ecuador 39.510 42.185

Paraguay 2.012

Perl 3/ 391.228 4.467 422.015 8.090 4.400 208

Surinam

Uruguay 116.527 8.435

Venezuela 4/ 2.506 44
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Ttl.Cereal Soja Mani*  Girasol Lino Cartamo Colza  Moha  Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites  Ttl General

1.462.625 1.184.647  76.218  305.295 279 1.730  1.568.169  8.150.225 457.953  11.638.972

2.600 89.871 931 490 59 91.351 267.330 361.281

220 220 220

85.797 10.659 1.859 685 200 750 14.153 395.851 495.801

227 227 1.056.170 1.056.397

809.674 417.948 2.998 92413 20 513.379 1.665.411 35.699 3.024.163

6.040 4.827 36.549 47416 226.083 89.307 362.806

4.359 82.663 980 83.643 162.626 250.628

4.800 4.800 112.570 117.370

85.976 167.927 5.083 83.639 256.649 2.042.766 4.000 2.389.391

4.335 19.283 19.283 15.170 22 38.810

27.270 500 500 27.770

14.811 309.162 53.928 82.090 980 446.160 1.901.796 328.925 2.691.692

350.175 75.397 7.815 83.212 169.118 602.505

77.265 5.165 1.014 6.179 135.334 218.778

897 100 997 997

363 363

5.504 16.257 4.673 152 21,082 119.628 86.923 233137

66 19.446 19.512

4.982 4.982

74 14.562 14.636

85 85

25 2457 2.457 2482

"7 "7 1.663 2.380

46 25 71

24 24

1.054 1.054 35.371 36.425

97 16.257 82 16.339 50.249 66.685

214 445 70 515 85.126 85.855

86.190 32533  31.562 18 60 64.173 48.172 127.683 326.218

24.871 18 24.889 24.889

129 1.808 1.937

151 13.822 512 14.485

21.866 380 2.379 60 2.819 25.750 22978 73413

2144 29.074 31.218

12.500 4334 16.834

22 22

33.300 32.100 4127 36.227 69.527

97 97

2.686 2.686

16.100 8.600 1.013 25.713

64.367 64.367

53 185 238 792 1.030

6.814.392  254.742 7.726 851 263.319 822.752 570.874 8.471.337

91.214 5.210 26 96.450

4.703.063 17.975 1.545 19.520 153.032 93.161 4.968.776

809.747 109.582 5.146 114.728 236.502 19.729 1.180.706

168.741 85.095 97 85.192 51.227 101.588 406.748

81.695 6 6 27.284 58.210 167.195

2.012 1.147 59 3.218

830.408 42.090 20 42110 190.618 143.713 1.206.849

673 673

124.962 166 166 5.004 767 130.899

2.550 863 734 1.597 152.728 152.948 309.823
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / septiembre)

Destinos n Trigo Pan Tr.Candeal Maiz Sorgo Avena  Cebada Mijo Arroz*  Alpiste
Oceania 0%

Australia

Is. Fidj

Nueva Zelanda

Cercano Or. 12% 1.497.953 1.642.486 8.000 43 35.536
Arabia Saudita 346.300

Bahrein

Chipre 50.226 43

Emiratos Arabes 226.638

Irak 330.044

Iran 728.849 267.969 29.075
Israel 94 65.700 129
Jordania 202.716 273.983

Kuwait 68.450

Libano 299

Omén 65.300 8.000

Pakistan

Qatar

Siria 236.250 95.451

Turquia 1.842 6.332
Yemén 180.328

Lejano Oriente 23% 234.728 1.072.879 198.048

Bangladesh

China 13513

Corea del Sur 753.926

Filipinas

Hong-Kong

India

Indonesia 140.814 48

Japon 246.202 198.048

Malasia

Sri-Lanka 80.401

Tailandia

Taiwan 56.383

Vietnam 16.320

Africa 1% 718.288 1.578.306 10.975 129

Angola 6.600 24

Argelia 30.922 144.006

Camertn 15.926

Congo 42.162

Costa de Marfil 24

Egipto 61.773 548.136

Gabon 3.000

Is.Mauricio 17.564 57.752

Is.Reunion 11.350

Kenia 30.943 96

Libia 150.630

Madagascar

Marruecos 49.320 223.228

Mozambique 28.952

Nigeria 55.160 11173

Senegal 5.495 38.549

Sudan 25.600

Sudafrica 235.226 236.530 10.975 129

Tanzania 15.601

Tlnez 112.970 137.882

Uganda / Zambia

Total mundial 7.686.936 4.467 7.070.124 321.823 8.150 57.193 4207 213122 124

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques realizados. 2/ 24.736 tn soja paraguaya. 3/ 14.580 tn pellets soja paraguayo.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Ttl.Cereal Soja Mani*  Girasol Lino Cartamo Colza  Moha  Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites  Ttl General
20.000 20.000 28.607 48.607
20.000 20.000 22.795 42.795
1.800 1.800
4.012 4.012
3.184.018 395.958 2.352 2.068 400.378 919.078 349.231 4.852.705
346.300 346.300
101 101
50.269 4.344 4.344 51477 106.090
226.638 2.352 2.352 54.378 15.350 298.718
330.044 330.044
1.025.893 44100 44.100 292.715 242.555 1.605.263
65.923 49.623 49.623 18.875 1.329 135.750
476.699 137 137 131.764 11.020 619.620
68.450 135 68.585
299 11.187 915 12.102 58.719 9.500 80.620
73.300 14.833 4.017 92.150
126.496 126.496 14.180 140.676
44 44
331.701 64.737 64.737 183.713 580.151
8.174 95471 1.016 96.487 67.614 51.000 223.275
180.328 44.990 225.318
1.505.655 3.841.209 40 3.841.249  2.043.368  1.630.968 9.021.240
112.200 112.200
13.513 2.687.799 2.687.799 37.500 358.541 3.097.353
753.926 44.894 87.081 885.901
124.239 124.239 462.462 586.701
16.200 16.200
900.477 900.477
140.862 33.286 33.286 172.261 346.409
444.250 98.101 40 98.141 113 542.504
209.715 209.715 316.145 142.636 668.496
80.401 80.401
639.124 639.124 690.163 44 1.329.331
56.383 41.945 41.945 2,672 101.000
16.320 7.000 7.000 319.943 11.004 354.267
2.307.698 165.290 307 165.597  1.586.182 308.068  4.367.642
6.624 3.107 9.731
174.928 163 163 96.775 17.900 289.766
15.926 15.926
42.162 4 42.203
24 24
609.909 142.568 142.568 745.937 119.184 1.617.598
3.000 3.000
75.316 34.971 13.250 123.537
11.350 27141 6.000 44491
31.039 4.000 35.039
150.630 150.630
61 61
272.548 144 144 63.809 336.501
28.952 4.075 33.027
66.333 15.100 81.433
44,044 1.000 45.044
25.600 25.600
482.860 22.722 22.722 471.595 58.697 1.035.874
15.601 4.512 20.113
250.852 193.663 13432 457.947
12/85 97
15.366.146  5.890.636 144.616  308.691 339 1.730  6.346.012 13.689.405  3.560.404  38.961.967
4/13.030 tn aceite soja paraguayo * En el total figuran 64 y 2045 tn con destino desconocido. Los datos de mani y arroz estan sujetos a modificaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION PRIVADOS
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 223.195.801
Renta Fija 117.984.407
Cau/Pases 678.367.051
Opciones 3.669.181
Plazo 6.774.850
Rueda Continua 236.075.687
Var Sem. Var. Mens.
MERVAL 497.79 2.32% 14.48%
GRAL 25,163.80 1.54% 13.22%
BURCAP 1,651.26 1.98% 11.94%

Todo los indicios que mostraba el mercado a fines de semana con-
tribuyeron a pensar que hay firmeza de base: las tasas de caucion, el
ddlar, las empresas, el inversor con pocas opciones, entre ellos. Por
lo tanto, después de mucho tiempo los operadores perciben que hay
recuperaciéon de precios, buena volatilidad y buen espacio para el
inversor.

Como aseguran los expertos, siempre hay temas pendientes, como
lo de la Corte, las elecciones y otros, pero no deja de ser un compo-
nente mas de un mercado de oferta y demanda que estd dejando
satisfechos a muchos de sus participantes.

La apertura del corralito anunciada coincidié con la posibilidad de
un inminente fallo de la Corte Suprema que redolarizaria los dep6si-
tos, y que complicaria atin mas la posibilidad de un acuerdo con el
FMI, por lo que los mercados siguieron manejindose con mucha
cautela. El Banco Central, sin embargo, convalidé la suba del cambio
elevando cuatro centavos el precio de venta de las divisas porque
estaria privilegiando el objetivo de no perder reservas.

El peso argentino caia el viernes por la compra de ddlares por
parte de bancos e importadores, que buscan cubrirse de una even-
tual depreciacion brusca de la moneda local el lunes cuando se elimi-
nen trabas al retiro de fondos de cuentas bancarias.

Fuentes del mercado explicaron que también influenci6 en la cai-
da del peso la falta de liquidez en d6lares que usualmente se registra
hacia fin de mes y el feriado en Estados Unidos en la vispera por el dia
de Accion de Gracias, lo que redujo el circulante de dodlares.

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 1/11/01 hasta 29/11/02)
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Uno de los datos que mas en-
tusiasmo a los operadores fue el
ingreso de dinero fresco combi-
nado con una menor gravitacion
de las empresas extranjeras que
era hasta hace poco el método
mas utilizado para dolarizar sus
activos.

Bajo este panorama, el Merval
de la Bolsa portena alcanzé un
avance de 14,48 %, siendo una
de las inversiones con mayor
rendimiento como asi también
algunos titulos publicos como
los Bonte.

En una sesién mis cortay con
menos actividad de lo habitual,
los indices de la Bolsa de Nueva
York cerraron en negativo, pero
esto no impidi6é que el indice
Dow Jones obtuviera ganancias
por octava semana consecutiva,
algo que no sucedia desde 1975.

La jornada del viernes, des-
pués del feriado del Dia de Ac-
cion de Gracias, se caracterizo
por un bajo volumen de nego-
cios y los inversores parecian
estar mds cautelosos tras las su-
culentas ganancias del miérco-
les.

Las empresas minoristas baja-
ban después de que una encues-
ta revelaba que durante esta
temporada navidena los estado-
unidenses planean gastar menos,
debido a la incertidumbre de la
economia.

Los mercados de Brasil opera-
ban mixtos el viernes por las per-
sistentes preocupaciones sobre
una aceleracién de la inflaciéon
en el pais, aunque las acciones
se mantenian firmes con escaso
volumen.

La economia brasilefia creci6
2,38 por ciento en el tercer tri-
mestre del 2002, lo que demues-
tra que resistio una crisis finan-
ciera antes de las elecciones pre-
sidenciales de octubre.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 25/11/02 26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 4.500,00 4.500,00 328,6%
Valor Efvo. ($) 7.762,50 7.762,50 1349,6%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 4.800,00 8.560,00 13.360,00 91,4%
Valor Efvo. ($) 7.245,00 16.718,00 23.963,00 1,3%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.504.480,34 316.240,00 34.512,00 1.855.232,34 123,8%
Valor Efvo. ($) 641.013,83 177.251,44 17.048,77 835.314,04 184,3%
Vir Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 648.776,33 7.245,00 177.251,44 33.766,77 867.039,54 -1.2%
Vir Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversion

Valor Cuotas Partes

(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 25/11/02 26/11/02 27111102 28/11/02 29/11/02 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 776,269 832,747 836,074 837,756 858,440 773,144 11,03%
Independien. 2.834,412 2.933,381 2.966,109 2.967,222 3.054,320 2.809,449 8,72%
Univalor 1,689 fli 1,721 1,694 fli 1,665 1,74%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 25/11/02 26/11/02 27111102 28/11/02 29/11/02 Sem.ant. Var. sem.
Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0 fli 41.019.000,0  41.019.000,0 fli 41.019.000,0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac.  general  periodo ejercicio no asignado integrado neto
Acindar 0,790 3112 B.G. -85.777.854 -199.723.918 278.804.518 131.412.250
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 2,270 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 1,770 3112 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 0,058 3112 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 1,670 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 1ro. 7.205.207 23.920.047 4.700.474 10.923.614
Astra 1,950 3112 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 4,590 3112 2do. 15.925.000 88.903.000 71.000.000 249.055.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,310 30/06 1ro. 231.588.000 80.028.000 64.410.000 816.291.000
Banco Hipotecario 1,500 3112 1ro. -790.511.000  -1.169.341.000  1.500.000.000  2.171.295.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 1,070 31110 3ro. -7.180.579 9.636.816 50.000.000 119.616.892
Canale 2,763 3112 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo 1,400 3112 3ro. -459.580 1.644.227 12.150.000 15.088.301
Carlos Casado 1,520 3112 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,800 30/04 1ro. -129.915.311 -300.450.070 47.947.275 116.464.847
Celulosa Argentina * 1,950 31/05 1ro. 22.796.395 27.166.673 75.974.304 190.660.767
Central Costanera 3,000 3112 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,790 3112 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 3112 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Ceramica San Lorenzo 0,057 3112 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 1,650 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefonica Holding de Arg. 3,200 3112 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorin * 2,450 31/03 B.G. -4.957.000 -4.957.000 1.458.000 103.000
Comercial del Plata 0,390 3112 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 3112 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 1,970 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 0,650 30/06 B.G. 10.221.353 -14.346.688 18.480.055 28.059.499
Domec 1,500 30/04 1ro. -1.338.159 -6.083.248 15.000.000 28.210.233
Dycasa 1,800 3112 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 1,050 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272
Ferrum 1,230 30/06 B.G. -25.087.337 -20.965.694 42.000.000 91.061.353
Fiplasto 2,180 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 3,890 30/06 1ro. -25.692.000 184.668.000 209.631.000  1.521.694.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 1,300 30/06 1ro.  -1.280.092.000 -862.178.000 468.662.000  -1.455.379.000
Gas Natural Ban 0,685 3112 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
Garcia Reguera 1,250 31/08 B.G. 593.143 115.529 2.000.000 9.534.645
Garovaglio y Zorraq. 1,010 30/06 B.G. -10.069.448 -966.283 623.987 258.542
Grafex 0,500 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 0,280 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 3112 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego 0,500 3112 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacioén sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima  balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac.  general  periodo ejercicio no asignado integrado neto
Iy E. Patagonia 7,350 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 3112 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,960 30/06 1ro. 94.055.000 -10.086.000 269.284.000 339.574.000
Cia. Industrial Cervecera 1,200 3112 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal * 1,500 3112 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,600 3112 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,800 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 1,850 30/06 B.G. -499.619.000 -496.479.000 207.412.000 460.416.000
Minetti, Juan 1,150 3112 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 3,450 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,870 3112 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 17,500 3112 1ro. 247.892.000 319.880.000 35.500.000 410.991.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh * 1,090 30/06 B.G. 67.580.484 84.151.905 151.311.510
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 3ro. 47.283.979 46.914.430 15.921.000 155.797.079
Merc.Valores Rosario 16.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,600 3112 B.G. 27.127.000 -6.788.000 569.171.208 581.623.000
Midland 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 2,050 31/05 1ro. 32.524 1.017.566 12.000.000 46.557.965
Molinos Rio 4,890 3112 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,740 31/05 1ro. -852.195 -22.146.470 9.800.000 3.293.168
Negocios y Participaciones 2,310 3112 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,000 3112 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 0,925 3112 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul. 8,000 3112 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 5,300 3112 2do. -928.000.000 -341.000.000 2.132.000.000 4.424.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,880 30/06 B.G. 108.570.690 76.681.458 125.048.204 333.526.168
Quimica Estrella 0,880 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 0,895 3112 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 1,940 30/11 3ro. 3.713.165 7.033.669 24.178.244 69.431.038
Banco Rio de la Plata 2,080 3112 1ro. -40.200.000 -53.902.000 346.742.000 1.936.096.000
S.A. San Miguel 9,200 3112 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel * 0,624 31112 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 5,400 31/03 2do. 1.588.558.827 1.588.558.827 1.000.000.000 4.386.310.870
Siderar 5,760 30/06 2do. -49.934.220 -49.934.220 347.468.771 898.818.079
Sniafa 1,580 30/06 B.G. -7.666.003 2.936.369 8.461.928 22.593.983
Sol Petréleo 0,655 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 1,590 30/09 fro.  -2.257.000.000  -1.843.000.000 984.380.978 113.000.000
Telefénica de Arg. 1,480 30/09 1ro.  -2.484.000.000  -2.507.000.000 1.746.052.429 188.000.000
Transp.Gas del Sur 1,270 3112 2do. -486.400.000 -187.193.000 794.495.000 1.670.920.000
Vassalli ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 43,000 3112 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % uss
Bonos del Gobierno Nacional 9% 16/10/01 -
2001-2002 16/04/02 16/04/02 - 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s uss
Bonos de Consolidacion de d 04/03/02 d 04/03/02 - 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalia de Hidrocarburos d 02/04/02 d 02/04/02 - 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGWS uss % ufs
Bonos Externos de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 uss u$s ufs
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 39.916 100 10
BT03 / BTX03 u$s uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 uss uss uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s uss uss
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3/ CHIX3 % u$s % u$s ufs
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 53125 12 1.000 100
CY06
Cupon Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vt0.2028) Vito. 28/5/2006
LX61
Cupon Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vt0.2028) Vito. 28/5/2026
DISD uss uss uss
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vto. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vto. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EEO07 Euros u$s Euro
Bonos de la Republica Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la Republica Argentina d 22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la Republica Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004  |d 22/03/02 20,64 8 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #

TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.* renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la Republica Argentina 28/05/01 28/05/28 100 1 1.000 100
en Euros de Cupdn Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s uss
Ferrobonos 01/10/01 20 1 100

d 01/04/02 21 1 100
FRB/FRN u$s u$s uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,376% 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s ufs
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % ufs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opcién de compra  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 - 11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s uss
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % uss
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d  56.88 4 1.000 100
G006 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lamina min. residual #
TITULOS renta  amortizac. renta*  amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $ (2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d 25 2 1.000 100
GAS27 uss % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 -~ d 19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 14/05/02 100 1 100
MV02 u$s %$ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

d 31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s ufs
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en Mo- d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s uss uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
uss - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PROS5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 15/01/02  0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este tltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.
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CAMARA ARBITRAL DE CEREALES

TRIGO

CAMPANA 2002/2003

TARIFAS *

ANALISIS COMPLETO $ 15,00

= Calidad comercial
= Contenido proteico

CONTENIDO PROTEICO $ 6,50

SERVICIOS ADICIONALES

= Envio diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargo)
= Adelanto de los resultados de andlisis por Fax o Correo Electréonico

* Nota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

CONTACTO

Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402, 2° Piso - S2000AWYV Rosario

Teléfonos: Linea directa Laboratorios (0341) 4211000

Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211

e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar







