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LA UNIÓN EUROPEA RETOMA
LA REFORMA AGRÍCOLA CON
PROPUESTAS OSADAS
Traducción del artículo “EU Revisits Ag Reform with Bold New
Proposals”, Agricultural Outlook, Octubre 2002, ERS, USDA.

La Comisión de la Unión Europea (UE) está proponiendo auda-
ces cambios a su Política Agrícola Común (PAC). La propuesta
clave es el efectuar un único pago anual para toda la actividad

agropecuaria, sin requerir producción a los productores, lo que con-
trasta con los pagos actuales que están vinculados a la producción
de productos específicos. Sobre la base de pagos directos históricos,
este único pago reduciría el vínculo entre los subsidios agrícolas y la
producción. Los productores tendrían mayor flexibilidad a la hora
de elegir qué producir.

Las propuestas reducirían el apoyo a las grandes explotaciones
por vez primera. Se pondría mayor énfasis sobre el desarrollo rural,
la seguridad alimenticia, la sanidad animal y las regulaciones medio
ambientales. No obstante, se mantendrían los tradicionales mecanis-
mos de apoyo y estabilización de precios utilizados por la PAC en
muchos productos.

Estas propuestas están contenidas en la Mid-Term Review (MTR)
de la "Agenda 2000", un paquete de reforma de la política y el presu-
puesto agrícolas de 6 años (2000 a 2006) que facilitará la ampliación
de la Unión Europea de forma que incluya a las naciones del Centro
y del Este Europeo (CEE) durante la década venidera. El proceso
legislativo de la UE requiere una propuesta formal de la Comisión y la
aprobación del Consejo de Ministros de Agricultura. Las propuestas
del MTR no son todavía propuestas legislativas formales, y hay mu-
chos detalles importantes no especificados, haciendo difícil evaluar
sus efectos. La Comisión intenta producir una detallada legislación
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detallada para fin de año.
Como parte del continuo debate político sobre agricultura de la

Unión Europea, estas propuestas están impulsadas por desequilibrios
estructurales del mercado, las negociaciones de la OMC (Organiza-
ción Mundial del Comercio), las perspectivas de la ampliación y las
crecientes demandas de consumidores y de los medio-ambientalistas.
La Comisión alega que estas propuestas crearían un medio ambiente
agrícola más orientado al mercado, facilitaría la ampliación y propor-
cionaría una importante ventaja en el seno de la OMC porque la
mayoría de los pagos directos de la UE serían menos distorsivos del
comercio.

Presiones para la reforma de la PAC. Pasado y presente

Las reformas propuestas serían las últimas de muchas reformas de
la PAC. Desde sus inicios, la PAC ha descansado mayormente sobre
precios altos, protegidos por elevados aranceles para apoyar a los
productores. En 1968 se establecieron las cuotas de azúcar.

Durante la década de los 1980's, los subsidios al consumo y a la
exportación para disponer de los excedentes condujeron a crecien-
tes costos presupuestarios. Estas presiones internas llevaron a la
reducción de precios de apoyo efectivos y a la introducción de cuo-
tas de producción láctea. A pesar de las muchas reformas, la mayoría
de los precios y el comercio agrícolas de la Unión Europea están
todavía manejados por la política. Las amenazas de futuros exceden-
tes de muchos productos primarios, como también la reciente acu-
mulación de existencias de centeno, arroz y carne vacuna, son una
importante motivación para la elaboración de las propuestas de la
MTR.

Las exportaciones subvencionadas han deprimido los precios in-
ternacionales, incentivando a otras naciones a presionar por la re-
ducción de políticas distorsionantes del comercio en la UE en la
Ronda Uruguay (RU) en 1986. El acuerdo de la RU, implementado
durante 1995-2000, incluyó reducciones significativas de los subsi-
dios a las exportaciones y de apoyo a la agricultura doméstica.

Las reformas "MacSharry" (así llamadas por el comisionado agríco-
la de entonces) implementadas desde 1993 a 1995, tuvieron como
propósito solucionar los problemas presupuestarios de la PAC y cum-
plir con los compromisos esperados por las RU. Los precios sostén
fueron reducidos y los productores fueron completamente compen-
sados con pagos directos de ingresos, un cambio significativo en la
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PAC. Las grandes explotaciones tuvieron que dejar tierra sin cultivar.
Los pagos a los ganaderos también se asociaron con limitaciones en
la producción.

La perspectiva de la ampliación de la Unión Europea implica una
presión adicional sobre la PAC debido al potencial costo de apoyar a
millones de productores del Centro y Este Europeo. La Agenda 2000
contempló temas presupuestarios por la ampliación, y extendió las
reformas MacSharry, reduciendo más aún los precios sostén para
granos y el apoyo efectivo para la carne vacuna. Los precios de apo-
yo a los granos de la UE han sido reducidos en un 45% desde 1992,
y los pagos para las semillas oleaginosas fueron reducidos en el mis-
mo nivel que los hechos para los granos.

La anticipación de mayores restricciones en las políticas distorsivas
del comercio en la actual Ronda Doha multilateral es una  importante
fuente de presión sobre los hacedores de políticas de la Unión Euro-
pea, en parte debido al impacto que tendrá la ampliación de la UE
sobre los compromisos en la OMC.

Son cada vez más influyentes los temas no tradicionales, más allá
del mercado y del apoyo al ingreso agrícola. En forma creciente, la
agricultura está considerada como parte de la economía rural, des-
plazando la orientación de la política hacia el desarrollo rural. Los
incidentes de enfermedades de animales y contaminación alimenti-
cia han dirigido la atención hacia temas de seguridad y calidad de los
alimentos. Hay una creciente percepción de que el apoyo de la PAC
ha conducido a una producción agrícola intensiva, resultando en
una degradación significativa del medio ambiente. Finalmente, los
defensores del bienestar animal están pidiendo cambios en los siste-
mas de producción. La Unión Europea se refiere a las medidas que
contemplan estos temas emergentes como el "segundo pilar" de la
PAC, siendo el primero el apoyo al mercado y al ingreso.

Las propuestas MTR: algunos detalles

Las propuestas MTR alterarían los regímenes para granos,
oleaginosas, cultivos proteicos, arroz, legumbres, forraje seco, nue-
ces, carne vacuna y ovina. Otros regímenes, como los de frutas y
vegetales, papas, lácteos y azúcar no cambiarían. En lugar de una
propuesta específica para el sector lácteo, se presentaron varias op-
ciones, yendo desde el mantenimiento del actual régimen a la elimi-
nación drástica de las cuotas de producción combinado con grandes
reducciones de precios.

Un único pago agropecuario. La propuesta más innovadora de
la Comisión es el pago único global. Los pagos actuales requieren la
producción de determinados productos. Los pagos históricos para
cultivos arables, arroz, vacunos y ovejas, ajustados con la
implementación de la Agenda 2000, serían juntados en un único
pago anual agropecuario. El pago único estaría mayormente desaco-
plado porque no se requeriría producción.

Dicho pago estaría vinculado a la tierra, traspasándose con la trans-
ferencia de la tierra. Si parte de una explotación fuera vendida o
arrendada, una parte equivalente del pago único sería transferido. El
apoyo al sector agropecuario sería simplificado; otro objetivo de la
Comisión.

Antes de 1993, la UE sostuvo a la mayoría de los precios agrícolas
en forma directa a través de la compra de intervención a valores

establecidos. Las reformas
MacSharry convirtieron ese apo-
yo en apoyo por producto a tra-
vés de pagos directos al ingreso.
Un pago único que no requiera
producción sería un cambio evo-
lutivo final hacia un apoyo a los
productores antes que a los pro-
ductos. Sin embargo, los altos
precios sostén para la leche, los
vacunos y el azúcar continuarían
siendo poderosos incentivos de
producción.

Requerimientos de reserva
de tierra. Desde 1992, se les ha
requerido a las grandes explota-
ciones que aparten algo de tie-
rra de las labores. El Consejo fijó
el porcentual de reserva anual-
mente. El apartar tierras es rota-
tivo -esto es, toda la tierra debe
ser reservada por turno, la tie-
rra de calidad como también la
más pobre. Las propuestas de la
MTR requerirían que las explo-
taciones más grandes reserven
al menos un 10% de su tierra por
10 años sobre una base no
rotacional, permitiendo a los
productores dejar sin trabajar su
tierra más pobre en forma con-
tinua.

Reducciones del precio sos-
tén para los granos. El único
precio de intervención para tri-
go pan, cebada y maíz sería re-
ducido en un 5%, y los actua-
les incrementos mensuales en
los subsidios al almacenaje de los
granos serían eliminados. De
otra manera, el sistema de inter-
vención de granos permanece-
ría sin cambios. El pago único
sería ajustado como para que
compense la mitad de la reduc-
ción del precio.

El precio sostén de interven-
ción del centeno sería elimina-
do, dejando que este grano en-
cuentre su precio en el mercado
dado su valor forrajero relativo
frente al trigo forrajero y la ce-
bada. Es posible también que se
den grandes reducciones de
precios y de producción en cen-
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teno. Alemania y Polonia (solici-
tante para ingresar al bloque)
son grandes productores de
centeno.

Las propuestas de la MTR dis-
minuirían drásticamente el apo-
yo para el arroz. Para el 2004,
habría una intervención de una
"red de seguridad" a 120 euros
por tonelada métrica, una reduc-
ción del 60% del actual sostén.
Por debajo de los 150 euros por
tm, se otorgarían subsidios al al-
macenaje privado. Los produc-
tores serían compensados por
un ajuste en el pago único, equi-
valente a la compensación gene-
ral proporcionada a otros pro-
ductores de granos por las re-
ducciones de precios acumula-
das desde 1992. El precio de in-
tervención del arroz de la UE
sería reducido hasta acercarse
al precio internacional, necesa-
rio para acomodar el comercio
probable bajo la política EBA
(Everything but arms, "todo ex-
cepto armamento") de la Unión
Europea. La política EBA prevé
acceso a los mercados libre de
aranceles y de cuotas de la Unión
Europea para los países menos
desarrollados para el 2010.

Regímenes de importación
de granos. La MTR reclama la
conversión del sistema europeo
de variación de aranceles varia-
bles de importación para granos
y arroz a un sistema simplifica-
do. Fuera de las propuestas de
la MTR, la Comisión ha buscado
implementar cuotas arancelarias
para limitar las grandes impor-
taciones de granos que recien-
temente tuvieron lugar a partir
del régimen arancelario acorda-
do por la RU. Actualmente la UE
se encuentra ocupada en con-
sultas preliminares con miem-
bros de la OMC para determinar
una compensación adecuada.
Las exportaciones de granos de
Estados Unidos a la UE, 2 millo-
nes de Tm valuadas en u$s 340
millones en el 2001/02, podrían

resultar afectadas. Sin embargo, recientes importaciones europeas
se han originado principalmente en Rusia y Ucrania, que no son
miembros de la OMC.

Pagos reducidos para grandes explotaciones. Las propuestas
del MTR proporcionan una "modulación dinámica", la reducción de
los pagos y límites al sostén total para las grandes explotaciones, un
punto de partida significativo en la PAC. Las reducciones ocurrirán
en los pagos superiores a las cantidades mínimas, que aumentan con
cada empleado rural.  Los pagos agrícolas para un cuarto de las
explotaciones de la Unión Europea, que representan el 80% de la
producción, serán reducidos en un 3% anual hasta un 20% luego de
7 años. Luego de los recortes, los pagos totales anuales se limitarán a
300.000 euros.

 Asignaciones para los programas del Segundo Pilar. El ahorro
presupuestario por los recortes en los pagos a las grandes explota-
ciones se asignaría al desarrollo rural, los programas
medioambientales, la seguridad y la calidad alimenticia y los progra-
mas para el bienestar de los animales.  Los fondos casi duplicarían los
4.500 millones de euros asignados a estos programas de acuerdo a la
Agenda 2000. Se les exigirá a todas las explotaciones agropecuarias
una conformidad mutua con las regulaciones del Segundo Pilar.

El "Crédito Carbono". Se eliminarán las cláusulas de la PAC que
permitiera la producción de cultivos no alimenticios, incluyendo co-
sechas de energía, en tierras apartadas. El apoyo para los cultivos de
energía sera proporcionado a través de un pago de 45 euros por ha.

Régimen para trigo candeal:  el pago para el trigo candeal en las
áreas de producción tradicionales, de 344,5 euros por hectárea,
sería reducida en un 27%. La ayuda de138,6 euros por ha en otras
áreas designadas será derogada en 3 años. Se proporcionará una
prima de  15 euros por tn para algunos de los estándares de alta
calidad prescriptos.

Implicaciones de la propuesta de la MTR

Producción agrícola, costos presupuestarios e ingresos
agropecuarios. La Comisión pronostica que las propuestas del MTR
tendrán escaso impacto sobre el presupuesto de la Unión Europea,
pero que podrían afectar significativamente la elección del produc-
to, la producción global, y los ingresos de los agricultores individua-
les.

Los agricultores tendrán una mayor flexibilidad en elegir produc-
ciones entre los cultivos arables, arroz, vacunos y ovejas, pero las
elecciones todavía estarían influenciadas por los elevados precios de
las carnes bovinas y ovina en la Unión Europea. Los incentivos de
producción para lácteos, azúcar, frutas y vegetales no serían afecta-
dos.

Desacoplar los pagos directos de los commodities reducirá los
incentivos para producir cosechas arables, vacunos y ovejas. Los
retornos en operaciones lácteas también se verían disminuidos, dado
que la producción de carne bovina está asociada con la producción
de leche. Es probable que haya una menor producción de vacunos y
ovejas, particularmente si la pastura puede convertirse en tierra
arable. Las propuestas del MTR dejarán ese tema en manos de los
gobiernos nacionales. La reducción en la producción de carne bovi-
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na estaría limitada por su rela-
ción con la producción de leche,
la que no disminuiría porque los
incentivos actuales son muy ele-
vados; la producción está limi-
tada por las cuotas.

Las propuestas del MTR redu-
cirían la producción de arroz y
de centeno, pero no es claro
cuáles son las implicancias en la
producción de otros granos y
oleaginosas . Es probable que los
productores reduzcan la pro-
ducción en respuesta por los
menores precios sostén y la eli-
minación de la intervención so-
bre el centeno. La reducción de
los incentivos para las cosecha
arables incentivaría el abando-
no de tierras, lo que tendería a
reducir la producción. Sin em-
bargo, como los productores
podrían dejar sin cultivar la tie-
rra marginal (tierra cuyo costo
de producción excede los retor-
nos del mercado), los rindes pro-
medio probablemente aumen-
ten. La conversión de tierra de
pastura a cultivos por el menor
apoyo a los vacunos y las ovejas
también tendería a incrementar
la producción de cultivos.

La conformidad mutua con el
medioambiente, el bienestar de
los animales y otros requeri-
mientos podrían potencialmen-
te aumentar en forma significa-
tiva los costos para los produc-
tores de la Unión Europea, ha-
ciéndolos menos competitivos
en los mercados internacionales.
Las propuestas del MTR incluyen
pagos directos temporarios,
para ayudar a los agricultores a
que alcancen los estándares exi-
gidos, y pagos adicionales, para
lograr estándares que van más
allá de los requerimientos obli-
gatorios.

Los impactos sobre el ingreso
agropecuario también son am-
biguos. Los menores pagos ten-
derían a bajar los ingresos de las
grandes explotaciones, pero la
mayor flexibilidad en la elección

del producto podría mejorar la eficiencia e incrementar los retornos
netos. El retiro de la tierra marginal de la producción también
incrementaría el ingreso agrícola neto. Un mayor gasto en el desarro-
llo rural ayudaría a algunos agricultores.

Un análisis de las propuestas de la MTR por parte de un grupo
alemán de investigaciones (publicado en AgraEurope en Agosto de
2002) concluye que los agricultores alemanes aumentarían las reser-
vas de tierra en un 66% al 13% de la tierra arable, reduciendo la
producción de granos en un 7%, especialmente de centeno. El ingre-
so agrícola neto de Alemania no variaría porque los menores costos
por una menor producción compensan la disminución de los retor-
nos El ingreso por trabajador rural aumentaría porque el empleo fue
reducido. Los resultados no pueden generalizarse hacia otros países.

Compromisos y Negociaciones de la OMC. El apoyo para la
agricultura continúa siendo alto entre los países desarrollados, pero
la política agrícola de la Unión Europea ha sido el principal objeto de
críticas porque la PAC ha empleado políticas distorsivas del comercio
en gran escala. Los subsidios a las exportaciones de la UE represen-
tan el 93% de los subsidios a las exportaciones globales de 1999.
Según la Organización para la Cooperación y Desarrollo Económi-
cos (OECD, sus siglas en inglés), el apoyo global para la agricultura
de la Unión Europea es alto -u$s 94.000 millones en el 2001, o 35%
del valor de la producción. El apoyo de Estados Unidos fue de u$s
49.000 millones, o un 21% de la producción. Las propuestas de la
MTR podrían afectar el cumplimiento de los compromisos de la Ron-
da Uruguay de la UE, y afectar la capacidad de la Unión Europea para
cumplir las nuevas disciplinas de la Ronda Doha.

El impacto que las propuestas de la MTR tendrán sobre los subsi-
dios a las exportaciones aún no está claro. Los grandes subsidios a las
exportaciones de productos lácteos y azúcar no se verían afectados.
Los precios sostén de los granos en la Unión Europea han estado
próximos a la tendencia a largo plazo en los precios internacionales
en los últimos años, permitiendo a la Unión Europea exportar sin
subsidios. Sin embargo, los bajos precios mundiales o un fuerte euro
en relación con el dólar nuevamente requerirían que la Unión Euro-
pea exporte granos con subsidios.

La reducción del 5% en los precios de intervención de granos
mejoraría ligeramente la probabilidad de que no se necesiten subsi-
dios a las exportaciones. Una producción y exportaciones levemente
inferiores disminuirán el costo de los subsidios si éstos son necesa-
rios. La reducción del precio sostén del arroz es grande y eliminaría
probablemente la necesidad de subsidios a las exportaciones en la
mayoría de los años, pero el arroz es una producto menor. Los meno-
res precios de intervención para granos y arroz reducirían los aran-
celes de la Unión Europea pero las barreras sobre las importaciones
en general no serían afectadas en forma significativa a menos que la
Unión Europea tenga éxito al revisar su régimen de importación de
granos fuera de las propuestas de la MTR.

Estas propuestas afectarían principalmente los compromisos so-
bre apoyo interno en el marco de la OMC. La Comisión asegura que
una porción importante del apoyo doméstico de la UE se convertiría
en políticas con posiblemente menos probabilidad de ser reducidas
en futuros acuerdos.

La RU estableció tres clasificaciones de apoyo doméstico- caja ám-
bar, caja azul y caja verde. Las políticas ámbar son las más distorsivas
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para el comercio porque están ligadas a la producción, tales como el
apoyo a los precios o pagos directos que exigen producción. La RU
redujo el apoyo bajo estas políticas. Para 1999, la Unión Europea
notificó a la OMC que tenía 47.900 millones de euros en políticas
ámbar. Las propuestas de la MTR tendrán escaso efecto sobre estás
políticas.

Las políticas relacionadas con limitaciones de la producción, aún
políticas distorsivas para el comercio, fueron clasificadas como polí-
ticas de caja azul, y no estaban sujetas a reducciones. La Unión Euro-
pa notificó a la OMC que tenía 19.800 millones de euros en políticas
de caja azul en 1999/2000, incluyendo los actuales pagos
compensatorios para cultivos arables, carne bovina y ovina, que po-
drían convertirse en un único pago por explotación según las pro-
puestas de la MTR.

Las políticas de caja verde son mínimamente distorsivas del comer-
cio. No están sujetas a reducciones. Estas políticas podrían incluir
pagos que no requieren de producción y no están ligados a los pre-
cios. La Unión Europea notificó 19.900 millones de euros en política
de caja verde a la OMC en 1999.

Los cuestionamientos de la OMC eran raros antes de 1995 debido
a los poco efectivos procedimientos para resolver disputas del GATT.
Desde 1995, las disputas agrícolas se han vistos restringidas por una
"peace clause" (cláusula de paz), que protege las políticas que están
sujetas a los compromisos del Acuerdo sobre Agricultura de la UE de
ser cuestionadas por otras cláusulas de la OMC. La cláusula de paz
expira a finales del 2003, y para entonces todas las políticas ya nos
estarán protegidas de ser recusadas.

La Comisión afirma que los pagos únicos por explotación serán
verdes y menos susceptibles tanto a cuestionamientos después de la
expiración de la cláusula de paz como a reducciones exigidas en
futuros acuerdos de la OMC. A pesar de que existe un consenso
general de que las políticas mínimamente distorsivas para el merca-
do deberían ser consideradas verdes -ej: exentas de las reducciones-
la clasificación de políticas específicas como verdes, particularmente
las de pago directos, podrían ser cuestionadas en la OMC.

Expansión de la Unión Europea. La preparación para la expan-
sión de la Unión Europea fue un importante foco de atención de la
Agenda 2000. Aunque la expansión no está explícitamente contem-
plada en las propuestas de la MTR, éstas tienen significativas
implicaciones.

Los pagos directos para los productores de la CEE en una Unión
Europea expandida son extremadamente importantes para la Unión
Europea y los candidatos miembros. Las propuestas de la MTR indi-
can que los agricultores del CEE recibirán pagos únicos, pero el
monto volumen y la fecha tendrían que ser negociados debido a que
el CEE no ha tenido pagos históricos.

Los menores precios soporte y la eliminación de los pagos según el
producto de acuerdo con las propuestas del MTR originarían una
menor producción de cultivos arables, carne bovina y ovina en la
CEE comparado con la producción resultante  bajo la Agenda 2000.
La producción de centeno podría verse fuertemente reducida. Un
medioambiente más orientado hacia el mercado también reduciría o
eliminaría los desequilibrios del mercado.

La conformidad mutua con el medioambiente, con la seguridad y
calidad alimenticias, y las regulaciones acerca del bienestar de los

animales podrían acarrear im-
portantes problemas para los
países del CEE, requiriéndoles
una considerable inversión para
cubrir dichos estándares. Por
otro lado, una mayor financia-
ción para el desarrollo rural ayu-
daría a los productores del CEE.

Lo que se viene

Las propuestas de la reforma
de la PAC siempre han sido más
ambiciosas que las reformas fi-
nalmente implementadas. Se han
producido reformas cuando el
costo político de no reformar fue
mayor al del costo político de la
reforma. Las propuestas de la
MTR han recibido apoyo del Rei-
no Unido, los Países Bajos, Ale-
mania y Suecia, a la vez que tu-
vieron una fuerte oposición por
parte de Francia y España. El res-
to de los estados miembros son
cautelosamente críticos de las
diversas propuestas.

El ímpetu político y económi-
co actual para la reforma de la
PAC es más complejo que en las
reformas previas. A pesar que las
propuestas han limitado las
implicancias presupuestarias, las
presiones tradicionales por los
desequilibrios del mercado y
abultados stocks de centeno,
arroz y carne bovina son las mo-
tivaciones centrales de esas pro-
puestas. Las propuestas también
tienen implicancias importantes
en la expansión de la Unión Eu-
ropea y las negociaciones del
OMC.

También revelan una continua
evolución en lo que se conside-
ra importante para la agricultu-
ra de la Unión Europea -un énfa-
sis mucho mayor en la calidad y
seguridad alimenticias, la pro-
tección del medioambiente, bien-
estar de los animales y desarro-
llo rural para alcanzar las cre-
cientes demandas de los consu-
midores y medioambientalistas.
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El menor apoyo para las gran-
des explotaciones también refle-
ja un creciente deseo de obte-
ner programas para aquellas ex-
plotaciones agrícolas que están
pasando necesidades en lugar de
un compromiso generalizado
que sobrecompense a las explo-
taciones relativamente acauda-
ladas.

El pago único representa una
impresionante conversión del
apoyo agrícola hacia políticas
menos distorsivas del mercado.
Combinadas con las fuertes re-
ducciones pasadas en los precios
soporte para granos y el apoyo
efectivo para carne bovina, la
adopción de las propuestas de
la MTR significarían un incre-
mento destacable en la orienta-
ción del mercado de la PAC des-
de 1992. El pago único podría
mejorar la posición de negocia-
ción de la Unión Europea en la
OMC con respecto a EE.UU. y a
otros países exportadores con
mayor orientación al mercado.

No obstante, aún queda mu-
cho por reformar en la PAC más
allá de lo propuesto por la MTR.
El régimen para productos lác-
teos será revisado en el 2005 y
el régimen para el azúcar en el
2006. Para ambos commodities,
se mantienen los precios altos y
estables a través de cuotas, altos
aranceles, intervención directa
y subsidios a las exportaciones.

Según la OCDE, el precio sos-
tén del mercado en la UE en el
2001 (ej: precios domésticos
superiores a los internacionales)
fue casi el doble que los pagos
combinados que el MTR conver-
tiría en un único pago
agropecuario

Para los productos más impor-
tantes, además de las oleaginosas
y las harinas, la PAC continuaría
controlando los precios y el co-
mercio, restringiendo la compe-
tencia que plantea las importa-
ciones.

TRIGO

Sólo está comprado el 63% del trigo
nuevo comprometido

Si bien las compras suelen estar, a esta altura del año, por debajo
de lo vendido al exterior, para esta próxima campaña lo declarado
resulta notoriamente inferior. Lo comprometido está en el orden de
1,9 millón de toneladas, mientras que las compras declaradas por los
exportadores ascendían a 1.174.200 tn al 30/10, de acuerdo a la
información proporcionada por la Dirección de Mercados
Agroindustriales de la SAGPyA. La relación está en el 63%, cuando el
año pasado el ratio era del 86%.

Con respecto a la campaña que está finalizando, el volumen com-
prado entre exportadores y molineros podría estar en 14,3 millones
de toneladas, de los cuales 10,15 millones corresponden a la expor-
tación (llevaba vendidos 10,255 millones tn al 30/10).

Con el incipiente avance de la cosecha argentina, la de Brasil -si
bien se cosecha lentamente- y el fortalecimiento del peso frente al
dólar estadounidense, los precios tenderían a debilitarse. Sin embar-
go, entre que no hay todavía volumen ofertado como para pesar
sobre el mercado y que el mercado en general está estructuralmente
alcista, las cotizaciones siguen firmes.

El volumen de negocios hecho en esta semana en la plaza local
subió con respecto a la anterior, con precios que comenzaron mos-
trando una tendencia a la baja, para repuntar sobre el cierre de la
semana. La plaza se mostraba muy firme considerando que el tipo de
cambio se ha afirmado. Finalmente se conocieron transacciones por
trigo 2002/03 a los mismos u$s 115 del viernes pasado (forward
diciembre / enero), casi un 11% más que el precio a que se cerraban
las operaciones el año anterior.

Los precios FOB recalaron en los u$s 155 y u$s 158, despacho
diciembre y enero, respectivamente, desde puertos del Up River. De
todas formas, la actividad es escasa y no hay interés comprador.

Las lluvias caídas durante el último fin de semana de octubre no
tuvieron la envergadura de las precedentes. Contribuyeron a acen-
tuar los excesos en el sur de Santa Fe y de Entre Ríos y en el norte de
Buenos Aires, lo que traería aparejado la aparición de enfermedades
de continuar lloviendo y si las temperaturas se elevasen. Lo positivo
fue que también llovió en Córdoba, con mayores milimetrajes desde
el centro, hacia el noroeste.

Avanzan las labores de cosecha, focalizadas a este punto en el
noroeste y nordeste, en las provincias de Salta, Catamarca, Santiago
del Estero y Chaco. Los rindes de lo levantado, especialmente en el
Chaco, muestran amplia variedad de resultados, por lo que es me-
nester que avance más la cosecha para tener un panorama de la
región norte.

Para la zona de influencia de esta plaza, se están realizando los
controles fitosanitarios correspondientes y no se observaba un ma-
yor avance del brote de fusarium.

El sudeste de la provincia de Buenos Aires sigue preocupando por
los lotes encharcados y la posible aparición de enfermedades, con el
consiguiente efecto sobre la productividad unitaria.

Los pronósticos meteorológicos prevén un nuevo sistema para el
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fin de semana, que traería aparejado lluvias generalizadas sobre la
región pampeana a partir del domingo. De todas formas, las precipi-
taciones tendrían el mismo patrón observado hasta el momento:
bajo milimetraje en general y más elevado puntualmente.

El factor Brasil
+/- El martes se corría el rumor de que Brasil había suspendido las

importaciones de trigo estadounidense debido a problemas de sani-
dad.

La suspensión se desencadenó cuando autoridades argentinas en-
contraron una gramínea invasiva (cirsium arvence, vulgarmente co-
nocido como cardo) en un embarque de trigo estadounidense dirigi-
do hacia nuestro país. Como esta especie de cardo figura dentro de
las malezas que no pueden ingresar dentro del Mercosur, el Senasa
estaba obligado a informar a los organismos de los socios del bloque.

De hecho, el Ministerio de Agricultura de Brasil ya había suspendi-
do el ingreso de trigo estadounidense el viernes 25. Cuando corrían
las especulaciones por todo el mercado, ya el jueves el país vecino
había levantado la prohibición. Para ello el gobierno estadounidense
le aseguró al brasileño que toda carga sería expedida acompañada
en forma obligatoria por la Declaración Adicional-15, junto al análi-
sis correspondiente de un laboratorio. Los buques con trigo estado-
unidense en los puertos de Belem y Fortaleza se someterán a análisis
antes de iniciarse la descarga. Si se hallara evidencias del cardo, el
cargamento debe retornar al puerto de origen.

- Más allá de esta noticia totalmente coyuntural, que podría haber-
se interpretado como alcista para los precios, habría que centrar la
atención en declaraciones hechas por el presidente de Abitrigo, don-
de expuso algunas propuestas para que Brasil logre producir la mi-
tad de lo que consume en trigo. Lo más destacable de estas declara-
ciones, hechas por Roland Guth, es que la entidad que agrupa a los
molinos del Brasil insistirá ante Da Silva en la suspensión provisoria
del Arancel Externo Común, durante el tiempo que los precios de los
trigos argentino y estadounidense estén altos.

- Se descomprimió la situación entre Ucrania y Brasil por el trigo
contaminado que no podía desembarcarse en los puertos brasileños
de Fortaleza y Salvador (70 y 12 mil toneladas, en cada uno), una vez
que las cargas fueron fumigadas.

+ Continuaba la inestabilidad sobre las áreas trigueras del sur de
Brasil, por lo que el avance de la recolección era lento. Al 25/10 se
llevaba recogido el 56% del área triguera, frente al 49% de la semana
previa. Es evidente la demora si se compara con el 69% recolectado
el año pasado a igual fecha y el 59% de la media histórica. Más aún, si
se miran los números de Rio Grande do Sul, en donde estaba cose-
chado el 10% contra un 37% del año pasado y 24% en la media de 3
campañas.

+ El exceso de humedad en RS no hace más que poner dudas
sobre la calidad del trigo que se terminará recogiendo en el país
vecino, factor alcista para los precios de nuestro grano.

Kansas se fortalece con respecto a
Chicago

A contramano del resto de los productos, el trigo en Chicago se

mantuvo más o menos estable el
lunes, pero dentro de una plaza
de bajo volumen y, por sobre
todas las cosas, con falta de inte-
rés vendedor. En las jornadas
del miércoles y el jueves el mer-
cado se desinfló ya que los com-
pradores perdieron interés en
continuar ingresando órdenes.
Así la semana termina con el tri-
go en Chicago mostrando subas
acumuladas no mayores al 1%,
mientras que Kansas trepó casi
un 2%, y algo más en las posicio-
nes más alejadas.

Entre las noticias que estuvie-
ron en el candelero en esta se-
mana podemos mencionar:

- Una licitación de compra de
trigo por parte de Egipto. Ese
país terminó comprando
360.000 ton de trigo a Francia,
rechazando todas las ofertas
presentadas por exportadores
de EE.UU. y Australia. Los valo-
res a los que se negociaron los
lotes oscilaron entre u$s 119,63
y u$s 120,47 /ton, habiendo
ofertado EE.UU. vender a u$s
180. (El negocio que Egipto hizo
con EE.UU. un par de semanas
atrás se pactó entre u$s 150 y
u$s 173 /ton.)

- Toda noticia desde el frente
exportador resulta importante
para el mercado de Chicago, por
lo que la licitación inicial de Egip-
to había despertado muchas ex-
pectativas.

Sin embargo, si se miran los
números de ese flanco, éstos no
son muy alentadores. Los regis-
tros de exportación acumulaban
en el presente año un volumen
de trigo 9% menor al del año pa-
sado. En cuanto al informe de
ventas nuevas realizadas, estuvo
dentro de lo anticipado por los
traders (434.300 tn versus un
estimado de 300 a 500 mil tn).
De este informe, se saca lo ya
exportado o despachado más lo
comprometido. Ese total ascen-
día al 24/10 a 14,148 millones
de tn, lo cual es un 55% del sal-
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do exportable estimado por el
USDA. El año pasado, los com-
promisos ascendían al 58% de
lo exportable y la media históri-
ca de los últimos 5 años era del
62%.

+ Otra noticia que se aguar-
daba con ligera expectación era
el informe de ABARE sobre la co-
secha de trigo australiana. El sec-
tor privado esperaba 11 a 12 mi-
llones de ton de producción,
pero ABARE estimó 10,1 millo-
nes. Esta caída del 58% con res-
pecto a la campaña pasada no
es más que el resultado de la se-
quía ocurrida en esa nación.
Durante este año ABARE tuvo
que ajustar los números en in-
contables oportunidades y así
pasó de calcular 23,97 millones
de toneladas, a 20,46 millones,
a 13,45 millones y, ahora, a
10,10 millones. Es que desde el
informe precedente, a principios
de septiembre, no volvió a llo-
ver.

- Una novedad es la exporta-
ción de trigo de calidad panade-
ra de China a Indonesia y Nueva
Zelanda, lo cual es inusual ya que
lleva muchos años exportando
trigo de calidad forrajera.

- Mientras tanto, la siembra de
trigo de invierno avanza normal-
mente, cubriendo el 89% del
área al 27/10, igual que la media
de las 5 temporadas previas.

+ Las nevadas producidas en
los últimos días de octubre, y los
pronósticos de lluvias acompa-
ñadas por bajas temperaturas,
están cerrando la posibilidad de
que Canadá pueda completar la
recolección de sus granos. El
Canadian Wheat Board calcula-
ba que un 20% de los 6 principa-
les cultivos de granos
oleaginosas canadienses aún no
se cosecharon en Canadá Occi-
dental, la región productora más
importante en la que se encuen-
tran las provincias de
Saskatchewan y Alberta. De la
misma fuente se asegura que si

se deja a dichos cultivos pasar el invierno serán cosechados en pri-
mavera, pero su único destino será como forraje. El CWB rescata
como positivo de la actual situación climática el que esté ayudando a
recomponer las reservas de agua de los suelos productivos para la
próxima temporada.

De todas formas, por poner un ejemplo, de la Secretaría de Agri-
cultura de la provincia de Saskatchewan se mencionaba que estaba
cosechado el 77% del trigo de primavera al 28/10, apenas un punto
de avance respecto de la semana anterior y cuando el año pasado ya
estaban terminadas estas labores. Sólo el 6% calificaba para Canada
Western Grado 1 (1CW), cuando el promedio de los 10 últimos años
ha sido del 52%, siendo ésta una de las variedades premium de trigo
canadiense.

(Saskatchewan suele producir entre el 50 y 60% del trigo cana-
diense.)

+ Este sería un factor positivo para los granos de origen norteame-
ricano y, por lo tanto, para los mercados de futuros estadouniden-
ses. Se está discutiendo en la Unión Europea una modificación en su
política de importación de granos. La modificación vendría por dos
frentes, el arancelario y el de cuotas. Por el lado de los aranceles, el
objetivo sería bajar el volumen de grano ingresado a la UE desde
naciones de Europa Oriental y del Mar Negro (Rusia y Ucrania), lo
que implica que elevarían los aranceles. Por el lado de las cuotas, la
propuesta original de la Comisión Europea era asignar una cuota de
2,3 millones de tn de trigo con un nivel de arancel fijo de 42 euros.
Pareciera haber cambiado la propuesta y que habrá una cuota con
aranceles cercanos a 0 para EE.UU. y Canadá y otra con un arancel
elevado para el resto de los orígenes.

El CIC sólo confirmó un mercado
estructuralmente alcista

El International Grain Council (IGC) actualizó sus estimaciones
de la oferta y la utilización mundial y mostró un nuevo ajuste en el
stock remanente del trigo en el 2002/03.

En millones de toneladas

25/09/02 30/10/02
TRIGO

Producción 585 582 579 565 562
Comercio 109 101 106 101 100
Consumo 582 583 587 593 593
Stocks 174 174 165 138 135

5 Principales 
Exportadores 1

51 52 46 32 30

GRANOS GRUESOS
Producción 885 869 895 869 879
Comercio 102 108 107 106 106
Consumo 891 892 908 900 902
Stocks 191 174 155 122 132

5 Principales 
Exportadores 1

76 77 72 45 47
1 Argentina, Australia, Canadá, Estados Unidos y Unión Europea.  Fuente: IGC, 31/10/02.

20002/2003 P1999/2000 2000/2001 2001/2002

Consejo Internacional de Cereales: 
Estimaciones mundiales
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En el cuadro adjunto puede verse que se ajustó la producción
mundial de trigo en 3 millones de tn hacia abajo, respecto del mes
anterior, respondiendo a las reducciones obradas, principalmente,
sobre Australia. A esta nación, el Consejo le asigna una cosecha de 10
millones de tn. Se hizo una revisión ascendente para las cosechas de
Rusia y Kazakhstan.

En este momento está sembrado el trigo de invierno, correspon-
diente a la cosecha del 2003, y para los cultivos de esta variedad en
EE.UU. y Rusia se prevén aumentos, aunque las lluvias habrían afec-
tado a las plantas en esta última nación.

Siendo el tercer año en el que el consumo supera a la producción,
en esta estimación mensual no se ha modificado el número de utiliza-
ción y todavía es 6 millones de tn mayor al del ciclo anterior.

El resultado es otro ajuste de 3 millones de tn en los stocks finales
del 2002/03 a 135 millones tn, que termina siendo 18% inferior al del
año precedente.

OLEAGINOSOS

Todavía hay un cuarto de la cosecha
retenido por los productores

El año pasado a esta altura del año, los productores todavía tenían
unos 3 millones de toneladas de soja en su poder sin haber vendido.
Eso representaba casi un 11% de la cosecha 2000/01. En el caso del
girasol, había unas 700 mil toneladas que no estaban aún vendidas,
es decir, el 23% de la producción.

En este año, a principios de noviembre, y restando entre 4 y 5
meses para que ingrese a la comercialización la soja nueva y un par
de meses para el girasol, estimamos que debe haber entre 7,8 y 8,1mi-
llones de toneladas de soja que aún está en manos de los producto-
res y algo más de 800.000 toneladas de girasol.

Por lo tanto, entre ambas oleaginosas quedarían por negociar unos
8,6 millones de tn, o el 25% del conjunto de las dos producciones,
frente a 3,65 millones que no estaban comprometidos en la 2000/01.
Esto último equivalía al 12% de la producción conjunta de las dos
semillas oleaginosas.

De acuerdo a nuestras estimaciones, desde que se iniciara el año
comercial en abril, se ha dispuesto de unas 18 a 18,3 millones de tn
de soja, por lo que quedarían disponibles para exportar como semi-
lla o industrializar, para su posterior embarque, entre 12,4 y 12,6
millones de tn entre noviembre y marzo.

Según nuestros cálculos es posible que nos encontremos que en
este principio de noviembre haya un nivel de existencias en mano de
los productores superior al stock en manos del sector comercial.
Veremos si las cifras oficiales nos lo confirman.

De todas formas, no deja de ser un caso de estudio el ver cómo
manejarán los productores el timing para vender lo que no está
comprometido, en la medida que se acerque el ingreso del grano del
nuevo ciclo.

Las condiciones bajo las cuales se desenvuelve la comercialización
granaria en nuestro país permite a los productores vender un por-

centaje relativamente bajo de su
producción para afrontar sus
gastos, inclusive descontando
los costos de los insumos que ne-
cesita para afrontar la siguiente
campaña. Poniéndolo simple-
mente, venden lo que producen
a precios internacionales -en
dólares- y compran lo que nece-
sitan a precios domésticos -en
pesos (exceptuando los
insumos).

Por otra parte, tenemos que el
sector demandante viene desen-
volviéndose con contramárge-
nes por lo que trata de no con-
validar los mayores precios pre-
tendidos por los vendedores.

El margen en la industria
exportadora de soja está muy
atado a la evolución del precio
de la harina. Sin embargo, no
está todo lo negativo que podría
estar, visto y considerando el pre-
cio que ostenta el pellets, mer-
ced a que el precio del aceite de
soja se ha valorizado notablemen-
te y ha ganado participación en
la ecuación. Normalmente, la ha-
rina de soja participa con casi el
65% del valor combinado de
ambos productos, y el aceite el
restante 35%. Hoy, tenemos que
el aceite se lleva el 42% del valor
combinado de ambos produc-
tos.

Así, tenemos una industria
procesadora de soja en Argenti-
na con un alto nivel de stocks en
harina y pellets de soja. Al 1° de
septiembre tenía un 88% más de
existencias que a igual fecha del
2001 y un 43% más que al 1°/9/
2000 (uno de los años en que
registró mayores stocks a esa
fecha).

Inclusive, es factible que con-
tinúe este patrón de elevados
stocks de harina y pellets en la
medida que la demanda venga
dada principalmente por aceite
y poroto de soja, al menos en lo
inmediato.

Según la situación de buques
al 27/10, en puertos argentinos
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Volúmenes expresados en toneladas Fecha registro: 31/10/02
Productos principales Cosecha / Prod. Acumulado
TRIGO PAN 2002/03 5.700 1.866.800

2001/02 60.000 7.524.739
MAIZ 2002/03 56.601 831.594

2001/02 140.451 7.635.649
SORGO 2002/03 30.000 279.500

2001/02 3.000 307.890
HABA DE SOJA 2002/03 771.950

2001/02 2.977 5.277.305
SEMILLA DE GIRASOL 2002/03 20.484

2001/02 1.094 290.023
ACEITE DE GIRASOL 2003 6.500

2002 15.957 643.427
ACEITE DE SOJA 2003 7.000

2002 106.796 2.407.787
PELLETS DE GIRASOL 2002 26.800 586.224
PELLETS DE SOJA 2003 60.000 120.000

2002 254.200 10.914.078
Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)

INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Registro de la semana

hasta el 12 de noviembre, se an-
ticipaba la carga de 163.000 tn
de aceite de soja, 257.393 tn de
harina de soja y 91.600 tn de
poroto de soja. En todo el mes
de noviembre del 2001, el des-
pacho de estas mercaderías ha-
bía sumado 320 mil tn, 1,67 mi-
llón de tn y 24.000 tn, respecti-
vamente.

Se tocaron los $603
Vemos que la operatoria de fí-

sico en nuestra plaza se desen-
vuelve con mucha lentitud y bajo
volumen de negocios. Especial-
mente durante esta semana, en
la que se habría negociado me-
nos de la mitad del volumen del
período anterior.

Pese a que se tocaron los $ 603
el jueves, igualmente no salió
mucha soja ya que las órdenes
de ventas habrían sido satisfe-
chas la semana pasada cuando
casi se triplicó el tonelaje medio
diario por la mercadería de la co-
secha actual.

También en este jueves se ha-
brían cerrado negocios a u$s173
la tn, lo que habría representa-
do un incremento acumulado
semanal de casi un 4%.

En la última jornada de la se-
mana, la demanda ejerció fuerte
presión sobre las ofertas lanza-
das al mercado, ofreciendo
$592, en una ya clásica actitud
de fin de mes. Por supuesto que
a esos valores sólo consiguieron
unos pocos camiones.

Soja nueva al compás de
Chicago

Tanto el jueves como el vier-
nes de esta semana se cerraron
negocios forward a u$s 147 la
tn (pago y entrega en mayo), lo
que representó una mejora se-
manal del 1,4%.

El total de compras declara-
das por los exportadores hasta
el 30/10 ascendía a 498.400 tn,
teniendo ya vendidas 772.000
tn, tal como puede observarse

en el cuadro de DJVE (declaraciones juradas de ventas al exterior).
También para la new crop hay un nivel de compromiso inferior al

de la temporada anterior (entre exportadores e industriales), sólo el
2,5% de la potencial producción. El año pasado había más de 1,7
millón de tn adquiridas por la exportación y las aceiteras, lo que se
acercaba al 6% de la cosecha 2000/01.

En la zona de influencia de esta plaza comenzaron las primeras
labores de implantación de la soja, aunque el nivel de la reserva de
agua en el suelo está obstaculizando las tareas en algunas zonas.

El aceite de soja lidera el mercado de
Chicago

La volatilidad fue la característica principal de las cotizaciones del
aceite y la semilla de soja en Chicago en esta semana. El aceite de soja
acumuló entre 16 y 18 dólares de aumento, lo cual significa entre
3,5% y 4% de suba en la semana. En el caso de la soja, Noviembre02
cerró a 204,7 dólares por tn, lo cual fue un 2% superior al del viernes
pasado. El resto de las posiciones cercanas mostraron subas semana-
les cercanas al 2%, mientras que las diferidas sólo crecieron entre el
medio y uno porciento.

Parte de la diferencia que se aprecia entre las posiciones cercanas
y diferidas de la soja en Chicago se debe a que existe una fuerte
retención de parte del agricultor norteamericano y una alta deman-
da por el grano disponible.

Las ventas de exportación de soja en EE.UU. ascendían a 11,45
millones de toneladas al 24/10, un 5% menos que lo vendido hace un
año. Si miramos el detalle, veremos que China es un factor de impor-
tancia en el frente exportador norteamericano ya que lleva adquiri-
do un 62% más que el año pasado (casi 2,3 millones de tn).

Es posible que esa diferencia negativa del 5% se vaya estrechando
en la medida que se continúe con el actual de ventas visto por parte
de EE.UU. En el mismo informe del USDA, con datos al 24/10, las
ventas netas de soja fueron de 1,65 millón de toneladas, cuando el



CONVOCATORIAS

COMICIOS PARA ELECCIÓN DE AUTORIDADES

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los señores asociados a los
comicios que se llevarán a cabo el día 27 de noviembre de 2002, de 11.00 a 16.00 horas. Se procederá a la
elección por un período de dos años de: cinco (5) Vocales Titulares, por finalización de mandato de los
señores Hugo D. Vázquez, Carlos Semino, Alberto Paduán, J. Oscar Rodríguez (quien renunció como vocal
titular el 6-11-01 y fue reemplazado hasta el vencimiento de su mandato por el vocal suplente señor Jorge
A. Ré) y Luis A. Herrera (quien renunció como vocal titular el 7-11-01 y fue reemplazado hasta el venci-
miento de su mandato por el vocal suplente señor Máximo N. Bressan); y de dos (2) Vocales Suplentes, por
finalización de mandato del señor Jorge A. Ré y para cubrir la vacante producida por la renuncia del señor
Horacio F. Clérici el 30-11-01. También se elegirán, por un período de un año, un Síndico Titular y un Síndico
Suplente por finalización del mandato de los señores Mario A. Casanova y Ricardo V. Moscariello, respec-
tivamente.

Rosario, setiembre de 2002.
MAXIMO N. BRESSAN FEDERICO E. BOGLIONE

Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los señores asociados a la Asamblea
General Ordinaria que se celebrará el día 27 de noviembre de 2002 a las 18.30 horas, en la sede social de la
Institución (Córdoba 1402 - Rosario), para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA
1° - Designación a cargo de la Presidencia de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.
2° - Consideración de la Memoria, Balance General, Estado de Recursos y  Gastos, Estado de Evolución del

Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Notas, Anexos, Reseña Informativa e Informe
del Síndico, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de julio de 2002.

3° - Proclamación de los nuevos miembros del Consejo Directivo y Síndicos.
Rosario, setiembre de 2002.

MAXIMO N. BRESSAN FEDERICO E. BOGLIONE
Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los señores asociados a la Asamblea
Extraordinaria que se celebrará el día 27 de noviembre de 2002 a las 19.30 horas, en la sede de la Institución
(Córdoba 1402 - Rosario) para tratar el siguiente:

Orden del Día
1° - Designación a cargo de la Presidencia de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.
2° - Reforma parcial del Estatuto Social.

Rosario, setiembre de 2002
MAXIMO N. BRESSAN FEDERICO E. BOGLIONE

Secretario Presidente
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mercado estaba anticipando,
como máximo, 1,25 millón.

Se está observando un alto ni-
vel de originación por parte de
China y las naciones europeas
en vista de la baja producción
de semillas oleaginosas obteni-
das.

El aumento en los precios del
aceite de soja se debió, entre
otras cosas, a las nuevas estima-
ciones dadas para las produccio-
nes de oleaginosas de Australia
y Canadá, particularmente de
colza, una semilla muy “aceite-
ra” y, por lo tanto, de influencia
sobre el mercado mundial de
aceites. ABARE calculó que Aus-
tralia obtendría la mitad de la
producción del año pasado de-
bido a la sequía sufridas; unas
720.000 tn. Con el ingreso de
nevadas, es factible que un alto
porcentaje del área canadiense
dedicada a las oleaginosas no
pueda ser cosechada, lo cual
agrega incertidumbre a este es-
cenario.

En este panorama, los fondos
han estado muy activos, com-
prando y vendiendo posiciones
en aceite de soja en volúmenes
importantes, lo que contribuyó
a la volatilidad de este produc-
to.

MAÍZ
El grano argentino
se revaloriza

Observando los precios FOB
por maíz argentino, veremos que
durante esta semana este grano
resultó fuertemente valorizado.

Las primas por el embarque
Diciembre desde puertos del Up
River pasaron de negociarse el
viernes 25 a +30 / +25 a
negociarse a +35 / +29 este vier-
nes 1° de noviembre, con lo que
habrían registrado un incremen-
to de más del 16% en el término
de una semana.

A estos valores, el FAS teórico equivale a unos u$s 82 por tonelada.
De hecho, las transacciones hechas en pesos en el mercado de dispo-
nible local este viernes estuvieron en torno a los $ 300, lo que equi-
vale a un precio en dólares de casi u$s 85.

Pero, ya el jueves se habían tocado los u$s 86 y los $ 303,50 /tn de
maíz. En el caso de la operatoria en dólares, la cotización equivalía a
un aumento de casi un 5% en términos semanales.

Por tal razón, el volumen de operaciones involucrando la transfe-
rencia física de mercadería casi triplicó lo hecho en el período ante-
rior.

Según los datos declarados por los exportadores a la SAGPyA, has-
ta el 30/10 había 8,82 millones de tn de maíz comprado por este
sector, cubriendo perfectamente ventas externas que se acercan a
los 8,4 millones de tn.

Esta mejora del precio local va a contramano de lo que se dio en
Chicago, donde los futuros acumularon una pérdida semanal de más
del 1%, operándose este viernes a u$s 97,4 la tn el maíz en su posi-
ción Dic’02.

Sobre el maíz norteamericano está pesando, mayormente, la falta
de demanda externa. Los compromisos externos de maíz estadouni-
dense en las ocho semanas que lleva desde que se inició la nueva
temporada sumaban 12,25 millones de toneladas, lo cual representa
el 24% del saldo exportable que calculó el USDA en su último reporte
de octubre. Los compromisos que había el año pasado para la misma
fecha estaban en el orden del 29% y la media histórica de las 5 tempo-
radas previas eran del 35%.

Inclusive en esta semana, hay varias señales de que el maíz chino
seguirá siendo el que elijan determinados importadores, como pasó
con una licitación de Taiwán de esta semana que desestimó el precio
del maíz americano.

Ello nos está marcando una comercialización externa muy lenta,
factor fundamental que coincide, a su vez, con ciertas situaciones
técnicas en los futuros de Chicago. Con poco volumen negociado, el
maíz es sólo un seguidor de las tendencias que están señalando la
soja y el trigo.

Los fondos guardan abultadas posiciones compradas en estos con-
tratos, por lo que es de suponer que podrían empezar a vender si no
surge algún indicador que de fortaleza al mercado.
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Suibirían tributos al agro
en La Pampa

“La Nación“, 01/11/02

La Confederación de Asociaciones Rurales de
Buenos Aires y La Pampa (Carbap) advirtió con
preocupación sobre el aumento impositivo que
esta última provincia tiene en estudio para el sec-
tor. La suba de la tasa de las guías para el traslado
de hacienda llegaría al 200%. Además, se
reimplantó el impuesto a los ingresos brutos con
una alícuota del uno por ciento. “En los últimos
diez años el campo fue el sector más beneficiado
por la eliminación de impuestos en esta provin-
cia”, justificó las medidas el ministro de Hacienda
provincial, Ernesto Franco. En tanto, el presiden-
te de la Carbap, Mario Llambías, señaló que “no
es posible que la pequeña rentabilidad que algu-
nos productores han logrado se las lleven los im-
puestos”. “Son medidas inconsultas”, agregó
Llambías al criticar el aumento de casi un 200%
en el valor de las guías de traslado, porque “preci-
samente la hacienda no tuvo ese incremento”.

Por su parte, el ex titular de la entidad y actual
presidente de la Sociedad Rural de Macachín,
Dardo Chiessa, recordó que “desde hace tiempo
queremos que se defina cuál es el verdadero des-
tino de los fondos que se recaudan con esas guías,
porque nos dicen que van a un fondo para mante-
nimiento de caminos. Si así fuera, bienvenido, pero
vemos que eso no se cumple. También nos asegu-
ran que sirve para certificar la propiedad, pero
en realidad no se certifica nada”, criticó el pro-
ductor agropecuario. En cuanto a la valuación
fiscal, los dirigentes señalaron que se
incrementaría en un 30 %.

Según Llambías, la valuación tendría que guar-
dar mayor relación con el tipo de producción y
con el estado según el clima. Respecto del impues-
to a los ingresos brutos, según la información ofi-
cial, del uno por ciento aplicado, la mitad podrá
descontarse en el impuesto inmobiliario y en pa-
tentes y, de existir un saldo, se estudia la posibili-
dad de crear un fondo para políticas activas, como
bonificaciones a las tasas de interés de los crédi-
tos. La dirigencia de Carbap volverá a reunirse la
semana próxima con el ministro de la Producción
provincial, Néstor Alcala, para continuar con la
discusión del tema.

Se exportó más y Europa

es el principal cliente

“Clarín”, 01/11/02

Las exportaciones crecieron en setiembre un 2%
respecto de igual mes del año pasado. Es la segun-
da vez en el año que hay un resultado positivo,
porque hasta ahora —y a excepción de marzo—,
todos los meses se exportaba menos que el mismo
período del año anterior. Además, según los datos
que difundió el INDEC, por primera vez, la Unión
Europea superó al Mercosur y se convirtió en el
principal destino de las exportaciones argentinas.

Con este repunte, la balanza comercial tuvo en
septiembre un superávit de 1.534 millones de dó-
lares: el doble que en 2001, que había cerrado
con un resultado favorable de 767 millones.

El mes pasado, las exportaciones alcanzaron
2.251 millones, y las importaciones 717 millones,
lo que implica una caída del 50% en relación al año
anterior. Así, en los primeros nueve meses del año,
la balanza comercial tuvo un saldo positivo de
12.472 millones. En el mismo período de 2001, el
resultado fue de 3.900 millones.

Pero el buen resultado se debe a la baja de las
importaciones, ya que, a pesar de la devaluación,
las exportaciones aún no alcanzaron los niveles de
2001. En los primeros nueve meses del año pasa-
do el valor exportado fue de 20.463 millones, mien-
tras que en el mismo lapso de este año se llegó a
18.998 millones.

En la medición desestacionalizada se registra un
aumento de las exportaciones del 8,3% en rela-
ción a agosto. Y en las importaciones, una suba del
4,1%. Aunque se aclaró que un sólo mes no es un
dato significativo para marcar una tendencia, Julio
Scalise, director de cuentas externas del INDEC,
resaltó que estas subas "se deben a una incipiente
recuperación de la actividad económica".

En setiembre, crecieron las exportaciones de
manufacturas de origen agropecuario, que trepa-
ron el 36%.

 En el resto de los rubros, la variación interanual
continúa siendo negativa: los productos primarios
cayeron 21porciento y las manufacturas industria-
les descendieron el 6porciento, lo mismo que com-
bustibles y energía.

El Mercosur dejó de ser el principal comprador
de la Argentina. En setiembre ese lugar le corres-
pondió a la Unión Europea, que le compró al país
por 423 millones, contra 404 millones de los so-
cios regionales. Pero en el acumulado de los 9 meses
el Mercosur sigue al frente por 4.257millones, con-
tra 3.869 de la UE.
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Paraguay admitió que hay
fiebre aftosa en su
territorio

 “La Nación”, 1/11/02

Paraguay admitió el jueves la existencia de fiebre
aftosa en su territorio, tal como lo habían sospe-
chado técnicos de la Argentina y de Brasil, tras
conocerse los resultados de los análisis realizados
en el Centro Panamericano de Fiebre Aftosa
(Panaftosa), con sede en Río de Janeiro.

“Declararemos la emergencia sanitaria en todo
el país", señaló a la agencia de noticia AFP el direc-
tor del Servicio Nacional de Salud Animal
(Senacsa), Gerardo Bogado. Esa decisión implica
que podrán decomisar y sacrificar hacienda.

La primera medida que adoptaron las autorida-
des paraguayas consistió en la cancelación de las
exportaciones de carne. Los técnicos del organis-
mo continental detectaron en dos animales de la
estancia San Francisco, en Canindeyú, a 550 kiló-
metros de Asunción, la presencia de virus de aftosa
tipo "O".

Según estableció Panaftosa, Paraguay deberá
ahora notificar la presencia de la enfermedad a la
Organización Internacional de Epizootias (OIE).

De esa manera, se derrumbó la estrategia que en
las últimas semanas habían mantenido las autori-
dades paraguayas de negar la presencia de la en-
fermedad, tal como lo hizo la Argentina hasta mar-
zo de 2001. Por esa actitud, hace unas semanas se
generó un incidente diplomático entre Asunción y
Buenos Aires, cuando las autoridades guaraníes
amenazaron con retirar a su embajador de la Ar-
gentina ante la decisión del Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroaalimentaria (Senasa) de
prohibir el ingreso de productos agropecuarios
desde el territorio paraguayo.

Tras las quejas de Asunción, el gobierno argenti-
no sólo admitió negociar el paso de camiones car-
gados con carne con destino a Chile.

El director de Panaftosa, Eduardo Correa Mello,
les informó a las autoridades paraguayas que de-
berán adoptar en el área donde se descubrieron
los animales enfermos "las medidas establecidas
en el manual de atención de focos de la Cuenca del
Plata".

Paraguay gozaba del status de país libre de aftosa
con vacunación, lo que le permitía exportar a la
Unión Europea (UE) y a Chile. El descubrimiento
"afecta tremendamente a la cuota Hilton", de 1000
toneladas otorgada por UE hasta junio de 2003" y

afecta absolutamente a todo" el mercado cárnico
paraguayo, según admitió el responsable del
Senacsa.

"No vamos a enviar absolutamente nada" de car-
ne al exterior "hasta no aclarar el episodio para no
poner en riesgo a los mercados que tiene Para-
guay", agregó.

Las autoridades paraguayas habían difundido
anteayer informes preliminares de Panaftosa que
descartaban la existencia de la enfermedad. Sin
embargo, ayer, el organismo sanitario continental
dio a conocer los exámenes definitivos, realizados
con el test Probang, que verifica la presencia del
virus en el esófago de los animales.

Los responsables de los servicios sanitarios del
Paraguay, Uruguay, Brasil, Chile, Bolivia y la Argen-
tina se reunirán el lunes en Río de Janeiro para
adoptar medidas comunes en la región.

Brasil recorta estimación
de cosecha brasileña de
trigo por heladas

 La estimación de la cosecha brasileña de trigo
2002/03 fue recortada en 14 por ciento a 3,63
millones de toneladas en septiembre desde las 4,23
millones proyectadas en agosto.

En su último pronóstico, el Instituto Nacional de
Geografía y Estadísticas de Brasil, dijo que las hela-
das registradas durante dos días consecutivos a
principios de septiembre en el sur del país golpea-
ron con dureza al principal estado productor de
trigo, Paraná.

Sin embargo, a causa de un incremento en el
área sembrada, la cosecha de este año -actualmen-
te en recolección- superará en 11,5% a los 3,26
millones de toneladas obtenidos en el 2001, apun-
tó IBGE.

La producción aún está lejos de cubrir las nece-
sidades del consumo anual de trigo de Brasil, que
alcanzan a 10 millones de toneladas y convierten
al país sudamericano en el mayor importador del
mundo.

 Cerca del 95 % de las importaciones brasileñas
del cereal proceden de Argentina, un fuerte pro-
ductor y exportador mundial del cereal.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 25/10/02 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 420,00 420,00 420,00 420,00 420,00 420,00 183,39 129,0%
Maíz duro 296,70 297,00 300,00 300,10 303,50 299,46 152,55 96,3%
Girasol 620,00 620,00 620,00 620,00 620,00 620,00 329,20 88,3%
Soja 600,50 590,00 600,00 600,70 603,00 598,84 300,59 99,2%
Mijo  
Sorgo 240,00 240,00 240,00 106,51

Bahía Blanca
Trigo duro 475,00 473,50 470,00 470,00 470,00 471,70 218,05 116,3%
Maíz duro 295,00 297,00 297,00 300,00 297,25 148,00 100,8%
Girasol 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 330,23 81,7%
Soja 585,00 580,00 585,00 585,00 585,00 584,00

Córdoba  
Trigo Duro 437,50 437,50
Soja  

Santa Fe
Maíz  
Soja  

Buenos Aires
Trigo duro 450,00 450,00 199,16 125,9%
Maíz duro 295,00 295,00 300,00 298,50 297,50 297,20 155,84 90,7%
Girasol 610,00 610,50 610,00 610,00 610,13 337,07
Soja  
Trigo Art. 12 451,80 453,40 452,60 456,30 470,00 456,82 222,67 105,2%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 492,50 475,00 470,00 469,60 473,50 476,12 217,68 118,7%
Maíz duro 275,80 275,00 280,00 281,50 286,50 279,76 142,36 96,5%
Girasol 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 330,23 81,7%
Soja 581,20 574,60 580,00 581,70 584,50 580,40 293,54 97,7%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 1.020,0 1.020,0 1.020,0 1.020,0 1.020,0 1.020,0
"000" 846,0 846,0 846,0 846,0 846,0 846,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0
Aceites ($)

Girasol crudo 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.610,0 0,93%
Girasol refinado 1.770,0 1.770,0 1.770,0 1.770,0 1.770,0 1.790,0 -1,12%
Lino
Soja refinado 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.610,0 1,86%
Soja crudo 1.480,0 1.480,0 1.480,0 1.480,0 1.480,0 1.450,0 2,07%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 290,0 290,0 290,0 290,0 290,0 290,0
Soja pellets  (Cons Dársena)

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino.  (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 días, IVA normal, y 10% a los 120 días. (Cdo.2) Pago contado e IVA normal.(Cdo.3) 95% Pago 
contado a los 5 días, IVA normal, y 5% a los 120 días. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) 
Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martín.  (SF) Santa Fe.  (Ric) Ricardone.  (PA) Punta Alvear.  (GL) General 
Lagos.  (AS) Arroyo Seco.  (VC) Villa Constitución.  (SN) San Nicolás. (SP) San Pedro.  (SJ) San Jerónimo Sur. **) Convertible en pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la 
entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02
Trigo

Mol/Ros Hasta2/11 Cdo.1 1% fusarium 420,0 420,0
Mol/Ros Hasta4/11 Cdo.1 1% fusarium 420,0 420,0
Exp/SM Hasta2/11 Cdo.1 M/E 410,0
Exp/SM Hasta4/11 Cdo.1 M/E 420,0
Exp/SM Hasta5/11 Cdo.1 M/E 420,0
Exp/SM Hasta10/11 Cdo.1 M/E 410,0 420,0 420,0 410,0
Exp/SM Dic/Enero Cdo.1 M/E 113,0u$s 113,0u$s 115,0u$s 116,0u$s
Exp/Ros 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 113,0u$s 112,0u$s 113,0u$s 115,0u$s 116,0u$s
Exp/SN 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 112,0u$s 112,0u$s 115,0u$s
Exp/SP 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 112,0u$s 112,0u$s 115,0u$s

Maíz
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 297,00 300,00 300,0 300,0 300,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 297,00 300,00 300,0 300,0 300,00
Exp/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 297,00 300,00 300,0 300,0 300,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 300,00 300,0 300,0 300,00
Exp/SM Desde 11/11 Cdo.1 M/E 305,0
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 297,00 300,00 300,0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 82,5u$s 84,0u$s 85,0u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 79,0u$s 80,0u$s 80,0u$s 82,0u$s 80,0u$s

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 230,0 240,0 240,0 240,0 240,0
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 70,0u$s 72,0u$s 73,0u$s 73,0u$s 73,0u$s
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 70,0u$s 72,0u$s 73,0u$s 73,0u$s 73,0u$s

Soja
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 165,0u$s 168,0u$s 170,0u$s
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 165,0u$s 168,0u$s 170,0u$s
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 590,0 590,0 593,0
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 600,0 600,0 600,0 592,0
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 600,0 600,0 603,0 592,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 600,0 600,0 603,0 592,0
Fca/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 600,0 600,0 603,0 592,0
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 590,0 600,0 600,0 603,0 592,0
Fca/GL Mayo Cdo.1 M/E 142,0u$s 144,0u$s 145,0u$s 147,0u$s 147,0u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 142,0u$s 144,0u$s 145,0u$s 147,0u$s 147,0u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 142,0u$s 145,0u$s 145,0u$s 147,0u$s 147,0u$s
Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 142,0u$s 145,0u$s 145,0u$s 147,0u$s 147,0u$s
Exp/Ros Mayo Cdo.1 M/E 142,0u$s 145,0u$s 145,0u$s 147,0u$s 147,0u$s

Girasol
Fca/Trenque Lauquen C/Desc. Cdo.1 M/E 600,0 600,0 600,0 600,0 590,0
Fca/Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 610,0 610,0 610,0 610,0 600,0
Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 620,0 620,0 620,0 620,0 610,0
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 620,0 620,0 620,0 620,0 620,0
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 620,0 620,0 620,0 620,0 620,0
Fca/Rosario Dic/enero Cdo.1 M/E 160,0u$s 160,0u$s 160,0u$s 160,0u$s 162,0u$s
Fca/Ricardone Dic/enero Cdo.1 M/E 160,0u$s 160,0u$s 160,0u$s 160,0u$s 163,0u$s
Fca/Junin Dic/enero Cdo.1 M/E 160,0u$s 160,0u$s 160,0u$s 160,0u$s
Fca/Trenque Lauquen feb/marzo Cdo.1 M/E 153,0u$s 153,0u$s 153,0u$s 153,0u$s
Fca/Villegas feb/marzo Cdo.1 M/E 153,0u$s 153,0u$s 153,0u$s 153,0u$s
Fca/Ricardone feb/marzo Cdo.1 M/E 158,0u$s 158,0u$s 160,0u$s
Fca/Rosario feb/marzo Cdo.1 M/E 158,0u$s 158,0u$s 158,0u$s 158,0u$s 159,0u$s
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
TRIGO - u$s

Enero 116,0 116,0 116,0 1,75%
MAIZ - u$s

Abril 81,0 81,0 81,0 81,2 81,1 81,1 0,12%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s

Mayo 145,0 145,0 145,0 147,0 147,0 147,0 147,0 147,0 147,0  
DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $

Octubre 3,62 3,60 3,61 3,60 3,57 3,58 3,57 3,55 3,56 3,55 3,52 3,53  
Noviemb.08 3,62 3,62 3,62 3,60 3,58 3,58 3,57 3,56 3,56 3,53 3,53 3,53 3,55 3,55 3,55 -2,34%
Noviemb.15 3,63 3,63 3,63 3,62 3,60 3,60 3,57 3,57 3,57 3,53 3,53 3,53  
Noviemb.22 3,64 3,63 3,64 3,58 3,57 3,57 3,59 3,54 3,58 3,57 3,57 3,57 -2,06%
Noviembre 3,66 3,64 3,65 3,64 3,60 33,61 3,59 3,57 3,58 3,59 3,54 3,59 3,59 3,57 3,58 -2,19%
Diciembre 3,73 3,70 3,71 3,69 3,64 3,64 3,63 3,61 3,62 3,64 3,58 3,64 3,65 3,61 3,63 -2,95%
Enero 3,78 3,75 3,76 3,75 3,68 3,70 3,67 3,65 3,67 3,73 3,62 3,71 3,71 3,67 3,71 -2,50%
Febrero 3,86 3,83 3,86 3,80 3,71 3,73 3,73 3,69 3,72 3,80 3,68 3,80 3,77 3,73 3,73  
Marzo 3,99 3,98 3,99 3,92 3,85 3,87 3,82 3,81 3,81 3,87 3,76 3,87  
Abril 4,21 4,15 4,20 4,15 4,05 4,09 4,06 3,97 4,02 4,10 3,90 4,03 4,02 3,95 4,02 -4,51%
Mayo 4,30 4,20 4,20 4,30 4,00 4,30  

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 25.717 - Posiciones abiertas (al día jueves): 8.097

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada

destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 variac.seman.
TRIGO - u$s

Diciembre 65 112,5 113,5 114,0 115,0 116,5 2,19%
Enero 11 260 112,5 113,5 114,0 115,0 116,5 2,19%

MAIZ - u$s  
Abril 8 38 80,0 81,0 81,0 81,0 81,2 0,25%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Noviembre 16 164,0 167,0 168,0 171,0 171,2 3,13%
Mayo 65 580 142,0 145,0 145,0 147,0 147,0 2,08%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Octubre 4.505 3,610 3,575 3,555 3,523  
Noviemb.08 160 30 3,615 3,580 3,560 3,550 3,545 -2,34%
Noviemb.15 120 3,630 3,600 3,565 3,565 3,555 -2,20%
Noviemb.22 200 50 3,640 3,600 3,565 3,580 3,565 -2,06%
Noviembre 8.593 2.114 3,645 3,610 3,575 3,590 3,580 -2,19%
Diciembre 4.921 1.701 3,700 3,640 3,615 3,640 3,625 -2,95%
Enero 4.437 637 3,760 3,700 3,665 3,705 3,700 -2,89%
Febrero 1.354 491 3,860 3,725 3,720 3,800 3,755 -4,45%
Marzo 110 80 3,990 3,870 3,810 3,870 3,850 -4,94%
Abril 858 537 4,200 4,090 4,020 4,030 3,950 -6,18%
Mayo 55 47 4,320 4,250 4,200 4,300 4,190 -3,01%

Total 25.397 6.646
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo
mes ejercicio opción estimado 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 
DLR - nov.02 3,60 put 5 0,0800

3,70 put 110 0,1600 0,1800 0,1600
4,00 put 130 0,3500 0,3850

DLR - ene.03 3,60 put 2 0,1100
4,20 put 10 0,5300

DLR - dic.02 3,60 call 53 0,1200 0,1300 0,1150
3,80 call 60 0,0400

Open interest DLR Puts 775 DLR Calls 406
Trigo Puts 2 IMR Calls 268

Nota: Open Interest al día jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Operaciones en dólares billete En dólares por tonelada
destino/ 28/10/02 29/10/02 30/10/02 1/11/02 var.
prod./pos. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO

Enero 116,0 115,0 115,4 113,8 113,0 113,8 114,5 114,2 114,5 117,5 117,0 117,5 119,5 118,9 118,9 1,62%
Marzo 118,0 118,0 118,0 119,0 119,0 119,0 120,5 120,0 120,5 122,0 122,0 122,0
Julio 128,0 128,0 128,0
Enero'04 100,0 100,0 100,0

MAIZ
Abril 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0

GIRASOL
Marzo 167,0 167,0 167,0 167,5 167,5 167,5 2,13%

Rosario
TRIGO

Enero 112,5 112,5 112,5
SOJA

Noviembre 165,0 165,0 165,0 165,0 165,0 165,0 1,23%
Mayo 142,2 142,0 142,0 144,3 144,0 144,3 143,5 143,5 143,5 146,5 146,0 146,0 147,0 147,0 147,0 1,87%

GIRASOL
Marzo 167,0 167,0 167,0 167,5 167,5 167,5

Quequén
TRIGO

Enero 121,0 121,0 121,0
Marzo 126,9 126,9 126,9 0,71%

31/10/02

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En dólares por tonelada
destino/prodposición Vol.Sem. Open Interest 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 1/11/02 var.semanal
Dársena
TRIGO Ent.Inm./Disp. 125,00 125,00 125,00 126,00 127,00

Enero 110 488 115,40 114,30 115,20 117,50 118,90 1,62%
Marzo 16 24 118,00 118,50 119,00 120,50 122,00 2,09%
Mayo 3 3 120,50 121,30 122,50 123,50 124,50 1,22%
Julio 128,00
Enero'04 1 1 100,00 101,00 101,00 101,00

MAIZ Ent.Inm./Disp. 78,50 78,50 78,50 81,00 81,00 3,18%
Enero 1 84,50 84,50 84,50 84,50 84,50
Abril 36 99 80,00 81,00 80,00 81,00 81,00 0,37%

GIRASOL Ent.Inm./Disp. 168,00 170,00 170,00 170,00 170,00 3,03%
Noviembre 168,00 170,00 170,00 170,00 170,00 3,03%
Marzo 3 14 165,50 166,50 167,50 167,00 167,50 1,64%

Rosario
TRIGO Enero 2 99 112,50 113,50 113,50 115,00 116,50 1,75%
MAIZ Ent.Inm./Disp. 78,50 78,50 78,50 81,00 81,00 3,18%
SOJA Ent.Inm./Disp. 161,00 163,00 163,00 165,00 165,00 1,54%

Noviembre 31 82 161,00 163,00 163,00 165,00 165,00 1,23%
Diciembre 4 4 162,50 163,50 164,50 166,50 167,00 1,52%
Mayo 86 580 142,00 144,30 143,50 146,00 147,00 1,87%
Julio 1 144,50 146,50 145,50 148,00 149,00 1,71%

GIRASOL Ent.Inm./Disp. 168,00 170,00 170,00 170,00 170,00 3,03%
Marzo 11 34 165,50 166,50 167,50 167,00 167,50 1,64%
Abril 2 165,50 166,50 167,50 167,50 168,00 1,94%

Quequén
TRIGO Ent.Inm./Disp. 137,00 134,00 134,00 135,00 136,00 -1,81%

Noviembre 1 137,00 134,00 134,00 135,00 136,00 -0,73%
Enero 1 33 121,50 120,50 121,00 123,00 124,50 2,47%
Marzo 2 10 123,50 122,50 123,50 125,50 127,20 3,00%

ITA Enero 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00
Marzo 123,00 123,00 123,00 123,00 123,00
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,500 3,480 3,450 3,420 3,440 -2,27%
vendedor 3,600 3,580 3,550 3,520 3,540 -2,21%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,8000 2,7840 2,7600 2,7360 2,7520 -2,27%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,6775 2,6622 2,6393 2,6163 2,6316 -2,27%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,8945 2,8780 2,8532 2,8283 2,8449 -2,27%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,8560 2,8397 2,8152 2,7907 2,8070 -2,27%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,8000 2,7840 2,7600 2,7360 2,7520 -2,27%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,8403 2,8240 2,7997 2,7753 2,7916 -2,27%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,8245 2,8084 2,7842 2,7599 2,7761 -2,27%
 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB diciembre'02 148,00 146,50 146,50 v 149,00 v 149,00 v 155,00 -3,87%
  Precio FAS 108,21 107,08 107,08 108,97 108,97 113,49 -3,98%
  Precio FOB enero'03 148,50 148,50 148,50 v 151,00 v 151,00 v 156,00 -3,21%
  Precio FAS 108,59 108,59 108,59 110,47 110,47 114,24 -3,30%

Quequén
  Precio FOB enero'03 v 160,00 v 159,00 v 158,00 v 158,00 v 160,00 v 165,00 -3,03%
  Precio FAS 115,38 114,62 113,87 113,87 115,38 119,15 -3,16%
  Precio FOB en/mr'03 159,50 158,00 158,00 c 162,00 v 165,00 -1,82%
  Precio FAS 115,00 113,87 113,87 116,88 119,15 -1,91%
Maíz Up River
  Precio FOB noviembre'02 109,00 109,00 v 110,00 v 110,00 v 110,00 105,80 3,97%
  Precio FAS 81,02 81,02 81,79 81,79 81,79 78,55 4,12%
  Precio FOB diciembre'02 108,66 109,84 108,66 109,25 110,04 107,57 2,30%
  Precio FAS 80,76 81,67 80,76 81,21 81,82 79,92 2,38%
  Precio FOB enero'03 v 110,63 v 113,18 v 112,20 v 112,99 v 112,69 108,17 4,18%
  Precio FAS 82,28 84,26 83,50 84,10 83,88 80,38 4,35%
  Precio FOB febrero'03 v 112,59 v 112,99 v 112,69 v 111,81 0,79%
  Precio FAS 83,80 84,10 83,88 83,19 0,83%
  Precio FOB marzo'03 100,19 100,98 v 103,93 v 103,64 103,74 -0,10%
  Precio FAS 74,21 74,82 77,10 76,88 76,95 -0,09%
  Precio FOB abril'03 101,77 102,36 102,06 102,85 103,34 102,46 0,86%
  Precio FAS 75,43 75,89 75,66 76,27 76,65 75,96 0,91%
  Precio FOB mayo'03 v 103,54 v 102,36 v 105,02 v 104,72 v 103,83 0,86%
  Precio FAS 76,80 75,89 77,94 77,71 77,03 0,88%
Sorgo Up River
  Precio FOB abril'03 91,14 91,53 90,65 91,43 91,14 91,24 -0,11%
  Precio FAS 67,91 68,21 67,52 68,14 67,91 67,98 -0,10%
Soja
  Precio FOB noviembre'02 v 220,65 v 224,88 v 224,88 v 227,91 v 229,10 v 224,88 1,88%
  Precio FAS 161,18 164,33 164,33 166,59 167,48 164,33 1,92%
  Precio FOB abril'03 v 198,24 v 198,70
  Precio FAS 144,48 144,82
  Precio FOB mayo'03 190,61 193,92 193,18 196,58 197,04 194,01 1,56%
  Precio FAS 138,80 141,26 140,71 143,25 143,59 141,33 1,60%
  Precio FOB junio'03 v 198,42 v 198,60
  Precio FAS 144,62 144,75
Girasol Up River
  Precio FOB  marzo'03 240,00 240,00 243,50 243,50 243,50 241,00 1,04%
  Precio FAS 156,44 156,44 158,80 158,80 158,80 157,12 1,07%
Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo México(2)

ag/nv.02 dc/jl.03 ene-03 feb-03 oct-02 ene-03 oct-02 nov-02 dic-02

Promedio Julio 169,72 131,00 130,43 136,00
Promedio Agosto 180,50 139,14 137,91 140,77 173,59 174,33
Promedio Setiembre 195,95 157,32 155,38 160,63 202,60 162,90 192,05 192,78

Semana anterior 181,00 160,00 155,00 156,00 165,00 193,92 194,29

28/10 181,00 160,00 148,00 148,50 160,00 191,25 191,99
29/10 179,00 158,00 146,50 148,50 159,00 192,36 193,09
30/10 176,00 157,00 146,50 148,50 158,00 191,44 192,17
31/10 177,00 157,00 149,00 151,00 158,00 191,99 192,72
01/11 157,00 149,00 151,00 160,00 195,39 196,12

Variación semanal -13,26% -3,87% -3,21% -3,03% 0,76% 0,95%

sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 jul-04

Promedio Julio 120,57 123,96 125,73 124,71 119,77 121,28 122,58 118,98
Promedio Agosto 127,56 131,70 134,31 131,57 124,98 125,14 126,88 119,79
Promedio Setiembre 146,37 147,32 148,41 141,59 132,16 132,70 135,09 119,52

Semana anterior 150,84 149,00 137,98 119,97 121,07 124,20 126,40 119,05

28/10 152,67 150,47 137,98 119,42 120,52 123,65 125,11 119,05
29/10 152,77 151,20 138,53 118,78 119,97 123,46 125,30 119,05
30/10 149,46 148,08 136,32 119,60 120,89 124,38 126,03 118,68
31/10 147,80 146,89 134,85 120,89 121,99 125,30 127,14 118,68
01/11 151,94 150,47 137,24 121,90 123,00 126,03 127,87 118,68

Variación semanal 0,73% 0,99% -0,53% 1,61% 1,59% 1,48% 1,16% -0,31%

sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04

Promedio Julio 130,22 131,78 131,06 127,87 125,11 127,64
Promedio Agosto 143,45 145,07 144,91 140,47 133,42 133,47
Promedio Setiembre 168,99 168,81 165,00 154,77 139,93 140,87 144,12

Semana anterior 171,14 167,28 155,06 133,01 133,75 137,70 141,10

28/10 169,21 165,53 154,33 132,46 132,65 136,69 141,10
29/10 170,31 166,45 155,25 133,75 134,12 137,61 141,83
30/10 169,76 166,18 155,80 134,58 134,67 138,53 142,20
31/10 173,71 167,28 156,35 135,22 135,22 138,34 141,83
01/11 173,71 170,22 158,37 137,42 137,06 138,89 143,30

Variación semanal 1,50% 1,76% 2,13% 3,31% 2,47% 0,87% 1,56%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

jl/fb.03 mr/jn.03 sep-02 abr-03 nov-02 dic-02 ene-03 feb-03 mar-03

Promedio Julio 85,43 91,71 108,40 110,05 110,08
Promedio Agosto 92,55 96,68 95,46 105,31 119,85 120,48 122,05 123,34
Promedio Setiembre 99,63 104,32 97,77 104,64 123,00 123,33 125,21 125,38

Semana anterior 88,00 92,00 91,24 124,11 124,11 124,40 124,40

28/10 88,00 91,00 91,14 123,03 123,03 123,22 123,22
29/10 87,00 90,00 91,53 123,03 123,03 123,22 123,22
30/10 88,00 90,00 90,65 122,43 122,43 122,83 122,83
31/10 87,00 89,00 91,43 123,03 123,03 123,62 123,62
01/11 88,00 90,00 91,14 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,00% -2,17% -0,11% -0,87% -0,87% -0,63% -0,63%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

ag/nv.02 nov-02 dic-02 ene-03 feb-03 abr-03 nov-02 dic-02 ene-03

Promedio Julio 94,88 105,75 102,47 109,05 111,00 110,76
Promedio Agosto 104,50 109,93 110,49 111,49 116,39 117,50
Promedio Setiembre 108,89 111,94 113,65 113,25 117,31 118,90 117,05

Semana anterior 107,00 105,80 107,57 107,87 111,81 102,46 111,91 111,51 112,20

28/10 107,00 109,00 108,66 110,63 112,59 101,77 110,82 110,43 111,02
29/10 107,00 109,00 109,84 113,18 102,36 111,81 111,81 112,00
30/10 108,00 110,00 108,66 112,20 102,06 110,63 111,02 111,41
31/10 108,00 110,00 109,25 112,99 112,99 102,85 112,79 113,38
01/11 109,00 110,00 110,04 112,69 112,69 103,34 112,79 113,09

Variación semanal 1,87% 3,97% 2,29% 4,47% 0,79% 0,86% 1,15% 0,79%

Chicago Board of Trade(5)

dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 mar-04 jul-04 dic-04

Promedio Julio 96,50 98,80 100,10 101,10 92,99 95,06 98,98 98,39 95,30
Promedio Agosto 106,42 108,45 109,29 109,40 103,03 98,83 101,08 101,95 94,46
Promedio Setiembre 107,56 110,08 111,14 110,62 104,23 99,47 101,47 101,81 93,62

Semana anterior 98,52 100,00 101,08 101,37 97,93 95,57 97,93 98,42 92,52

28/10 97,44 98,82 100,00 100,39 97,93 95,76 98,22 98,42 93,11
29/10 98,03 99,41 100,39 100,78 97,93 96,06 98,52 99,01 93,50
30/10 96,85 98,42 99,50 100,19 97,93 96,35 98,62 99,01 93,30
31/10 97,44 99,21 100,29 100,78 98,22 96,65 99,01 99,60 93,70
01/11 97,44 98,91 100,00 100,49 98,03 95,96 98,32 99,01 93,70

Variación semanal -1,10% -1,08% -1,07% -0,87% 0,10% 0,41% 0,40% 0,60% 1,28%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.
único emb. mar-03 único emb. nv/dc.02 ag/fb.03 mr/jl.03 oct-02 nov-02 mar-03

Promedio Julio 230,00 84,71
Promedio Agosto 233,18 230,00 87,18 91,35 570,07 528,07 522,30
Promedio Setiembre 234,89 229,13 90,00 89,53 516,42 499,21 500,52 492,94

Semana anterior 234,00 241,00 90,00 90,50 530,00 522,00 535,00 525,00

28/10 232,00 240,00 90,00 90,50 535,00 522,00 532,50 524,50
29/10 232,00 240,00 88,00 90,50 530,00 522,00 541,50 534,00
30/10 232,00 243,50 88,00 90,50 534,00 525,00 540,00 533,50
31/10 232,00 243,50 88,00 90,50 539,00 525,00 540,00 533,50
01/11 232,00 243,50 88,00 88,75 540,00 532,00 542,50 537,50

Var.semanal -0,85% 1,04% -2,22% -1,93% 1,89% 1,92% 1,40% 2,38%

Pellets(6) Aceite(7)

oct-02 nv/dc.02 en/mr.03 ab/jn.03 jl/st.03 nov-02 dic-02 en/mr.03 ab/jn.03

Promedio Julio 107,17 106,86 107,00 99,41 103,00 573,57
Promedio Agosto 113,75 115,04 114,91 104,22 108,50 584,02 576,04
Promedio Setiembre 116,61 116,89 114,21 104,37 109,00 569,00 567,50 563,03 562,35

Semana anterior 112,00 111,00 102,00 107,00 602,50 600,00 600,00

28/10 111,00 111,00 111,00 102,00 106,00 645,00 605,00 605,00 600,00
29/10 111,00 111,00 111,00 102,00 106,00 654,00 600,00 595,00 592,50
30/10 111,00 108,00 108,00 102,00 106,00 645,00 610,00 605,00 605,00
31/10 108,00 108,00 107,00 100,00 106,00 645,00 610,00 605,00 605,00
01/11 107,00 107,00 107,00 101,00 105,00 650,00 615,00 615,00 610,00

Var.semanal -4,46% -3,60% -0,98% -1,87% 2,07% 2,50% 1,67%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

ag/mr.03 ab/jl.03 nov-02 abr-03 may-03 jun-03 nov-02 dic-02 ene-03

Promedio Julio 202,67 183,33 205,36
Promedio Agosto 212,09 187,82 222,21 192,96 213,69 215,48
Promedio Setiembre 220,53 197,21 222,64 197,85 222,23 223,26 224,75

Semana anterior 221,00 195,00 224,88 194,01 219,36 219,64 220,01

28/10 221,00 193,00 220,65 190,61 215,14 215,60 215,97
29/10 217,00 189,00 224,88 193,92 219,36 220,74 221,29
30/10 220,00 192,00 224,88 193,18 220,28 220,56 220,93
31/10 223,00 192,00 227,91 198,24 196,58 198,42 223,50 223,96 223,96
01/11 226,00 195,00 229,10 198,70 197,04 198,60 224,69 224,78 224,78

Var.semanal 2,26% 0,00% 1,88% 1,56% 2,43% 2,34% 2,17%

Rotterdam



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/11/02 25

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
nov-02 dic-02 mar-03 abr-03 may-03 nov-02 dic-02 abr-03 may-03

Promedio Julio 191,63 191,10
Promedio Agosto 201,20 193,54 192,50
Promedio Setiembre 225,94 210,03 201,41 201,41 224,10 200,92 200,92

Semana anterior 223,13 222,21 210,36 199,52 198,97 224,05 223,13 197,69 197,69

28/10 219,09 218,17 206,50 195,76 195,20 220,01 219,09 193,92 193,92
29/10 222,95 222,95 210,91 198,33 197,78 223,87 223,87 196,49 196,49
30/10 222,58 222,58 209,54 197,04 196,49 223,50 223,50 195,20 195,20
31/10 222,86 224,69 213,03 200,07 199,89 233,88
01/11 223,68 223,68 214,95 200,17 200,17 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,25% 0,66% 2,18% 0,32% 0,60% 4,82%

Chicago Board of Trade(8)

nov-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 nov-03 ene-04

Promedio Julio 192,83 192,97 192,73 194,27 191,95 186,80 183,95
Promedio Agosto 199,83 200,26 200,14 199,19 198,52 197,46 187,89
Promedio Setiembre 207,81 208,94 209,25 208,57 208,34 205,99 205,99 193,31 194,40

Semana anterior 204,67 204,76 203,93 202,83 201,64 197,87 197,87 185,38 186,94

28/10 200,44 200,72 200,07 199,06 197,78 195,48 195,48 182,90 185,56
29/10 204,67 205,49 204,48 202,00 200,81 197,69 197,69 185,38 186,39
30/10 204,67 205,13 203,10 200,72 199,43 196,58 196,58 184,55 186,29
31/10 207,70 208,16 206,60 204,12 202,83 199,89 199,89 187,03 188,41
01/11 208,89 208,98 207,42 204,57 203,01 200,26 200,26 187,21 188,13

Variación semanal 2,06% 2,06% 1,71% 0,86% 0,68% 1,21% 1,21% 0,99% 0,64%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

dic-02 feb-03 abr-03 jun-03 ago-03 dic-02 feb-03 abr-03 jun-03

Promedio Julio 241,86 241,61 241,93 242,51 252,74 253,96 253,50
Promedio Agosto 244,60 244,55 244,23 244,76 251,61 255,29 254,86
Promedio Setiembre 246,54 247,22 248,29 248,69 251,57 256,03 256,69

Semana anterior 241,84 242,97 243,61 243,69 246,91 248,36 251,83 252,47 253,68

28/10 242,51 243,96 245,01 245,18 247,92 250,43 253,34 253,59 255,45
29/10 242,14 244,26 244,18 244,10 246,38 251,44 254,21 252,90 254,54
30/10 242,01 244,86 245,02 244,86 247,63 252,35 255,20 254,38 255,44
31/10 240,81 243,58 243,42 243,42 246,03 255,41 256,23 254,03 254,19
01/11 244,40 245,55 245,63 245,79 248,58 259,38 259,38 256,52 256,44

Variación semanal 1,06% 1,06% 0,83% 0,86% 0,67% 4,44% 3,00% 1,60% 1,09%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

nov-02 dic-02 en/mr.03 abr-03 oct-02 nov-02 en/mr.03 abr-03 my/st.03

Promedio Julio 192,50 180,19 166,00 179,91 171,76 168,98
Promedio Agosto 193,87 180,17 173,91 182,43 172,93 168,91
Promedio Setiembre 201,00 205,26 191,11 181,00 177,90 189,26 181,21 176,47

Semana anterior 205,00 206,00 206,00 188,00 186,00 186,00 188,00 177,00 176,00

28/10 203,00 204,00 204,00 186,00 188,00 186,00 187,00 176,00 171,00
29/10 201,00 202,00 202,00 184,00 185,00 185,00 185,00 174,00 168,00
30/10 204,00 202,00 204,00 185,00 187,00 188,00 187,00 174,00 169,00
31/10 200,00 200,00 203,00 183,00 185,00 186,00 185,00 172,00 167,50
01/11 201,00 202,00 206,00 186,00 187,00 188,00 186,00 174,00 169,00

Variación semanal -1,95% -1,94% 0,00% -1,06% 0,54% 1,08% -1,06% -1,69% -3,98%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande
nov-02 dic-02 ag/mr.03 ab/jl.03 nov-02 dic-02 abr-02 may-03 1° Posic.

Promedio Julio 155,45 149,59 160,58 171,52
Promedio Agosto 155,78 161,80 155,75 175,88 160,61 167,61
Promedio Setiembre 162,11 167,28 159,25 157,25 187,42 184,13 174,85 174,47

Semana anterior 166,34 165,78 166,00 152,00 183,97 185,90 168,98 167,60 167,44

28/10 163,25 162,70 166,00 151,00 180,89 182,82 166,12 164,74 164,35
29/10 165,18 163,80 164,00 149,00 181,44 184,47 167,00 165,62 166,01
30/10 165,45 163,80 164,00 148,00 178,68 181,44 166,17 165,07 165,45
31/10 165,56 163,91 164,00 147,00 179,89 183,20 168,38 167,27
01/11 166,89 164,68 164,00 149,00 180,67 183,97 167,22 167,22 f/i

Var.semanal 0,33% -0,66% -1,20% -1,97% -1,80% -1,04% -1,04% -0,23%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03

Promedio Julio 185,55 184,42 182,81 180,81 180,82 179,12 177,15 175,86 175,93
Promedio Agosto 188,35 187,74 186,26 183,84 183,68 181,89 179,97 177,10 177,36
Promedio Setiembre 198,56 198,27 197,58 195,91 195,60 192,54 189,00 181,98 181,43

Semana anterior 187,28 187,61 187,83 186,07 184,96 182,98 178,68 173,06 172,84

28/10 184,19 185,07 184,85 183,20 181,99 180,00 176,81 171,96 171,63
29/10 185,85 186,40 185,96 184,08 182,87 181,55 178,02 173,83 173,94
30/10 185,30 186,29 185,85 183,53 182,21 180,34 176,70 172,51 172,84
31/10 187,06 188,05 188,05 185,74 183,97 182,10 178,13 173,61 173,28
01/11 187,83 188,38 188,27 185,96 184,30 182,10 178,13 173,06 173,61

Var.semanal 0,29% 0,41% 0,23% -0,06% -0,36% -0,48% -0,31% 0,00% 0,45%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

ag/mr.03 ab/jl.03 Emb.Unico nov-02 dic-02 ene-03 fb/ab.03 my/jl.03 ag/oc.03

Promedio Julio 431,88 466,69 474,55 487,59
Promedio Agosto 473,05 429,00 496,67 498,27 499,34
Promedio Setiembre 469,95 431,68 491,14 489,43 483,88 475,93

Semana anterior 487,00 441,00 556,89 533,44 529,53 509,02 491,43

28/10 490,00 443,00 561,11 543,39 531,58 515,83 497,12
29/10 484,00 437,00 531,63 519,82 508,99 487,33
30/10 501,00 450,00 561,22 551,38 542,51 519,87 494,27 494,27
31/10 496,00 446,00 558,56 546,70 538,79 515,06 490,35 490,35
01/11 498,00 455,00 562,74 556,76 552,78 532,86 509,95 503,98

Var.semanal 2,26% 3,17% 1,05% 4,37% 4,39% 4,68% 3,77%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
nov-02 dic-02 nov-02 dic-02 ene-03 abr-03 may-03 nov-02 dic-02

Promedio Julio 443,42 405,97 399,27 443,87
Promedio Agosto 472,34 479,20 484,15 437,21 437,16 489,69 484,65
Promedio Setiembre 466,02 460,35 465,09 462,17 430,53 430,30 468,67 467,73

Semana anterior 491,40 488,65 493,61 491,40 486,11 445,55 445,55 492,50 490,30

28/10 484,35 481,59 486,55 484,35 479,50 438,71 438,71 485,45 483,25
29/10 499,56 500,66 507,28 505,07 498,90 451,50 451,50 506,17 503,97
30/10 495,59 494,49 502,20 500,00 497,13 448,85 448,85 501,10 497,80
31/10 498,02 499,12 498,02 495,81 458,33 458,33 496,91
01/11 498,46 498,46 499,56 499,56 460,76 460,76 f/i f/i

Var.semanal 1,44% 2,01% 1,21% 1,66% 3,41% 3,41% 1,35%

Chicago Board of Trade(14)

dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03 oct-03 dic-03

Promedio Julio 434,16 436,16 438,51 440,13 440,91 445,19 444,39 437,79 440,16
Promedio Agosto 456,07 455,63 455,63 455,50 455,10 451,15 447,81 442,42 441,18
Promedio Setiembre 445,13 446,70 448,46 449,91 450,71 446,20 446,52 446,28 444,18

Semana anterior 467,15 466,27 464,29 462,08 459,88 453,26 447,53 439,81 436,51

28/10 460,10 459,66 457,67 455,25 452,82 445,77 439,15 433,42 429,89
29/10 480,82 479,06 473,32 468,03 464,51 455,25 447,53 438,71 435,85
30/10 477,95 477,29 471,78 466,49 461,86 453,70 446,43 438,71 435,41
31/10 481,48 481,48 479,72 475,97 473,99 465,17 458,55 448,63 447,53
01/11 483,02 483,69 482,14 478,40 475,75 468,47 462,30 455,25 453,48

Var.semanal 3,40% 3,74% 3,85% 3,53% 3,45% 3,36% 3,30% 3,51% 3,89%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador
En miles de toneladas

Al 30/10/02 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

02/03 8.700,0 1.866,8 84,3 1174,2 120,8 4,6
Trigo pan (12500,0) (3.900,0) (3.365,3) (420,0) (32,9)
(Dic-Nov) 01/02 10.500,0 10.255,0 38,8 10.152,3 998,3 942,7 9.081,7

(11500,0) (11.150,0) (10.679,7) (963,2) (894,4) (10.106,8)

02/03 8.300,00 828,30 18,8 714,8 257,7 9,5
Maíz (1.913,5) (240,2) (24,8)
(Mar-Feb) 01/02 9.300,0 8.365,0 136,1 8.823,7 1.685,0 1.300,6 7.282,1

(10000,0) (9.255,0) (9.232,5) (1.789,7) (1.607,0) (8.210,5)

02/03 600,00 279,50 12,9 160,9 31,5
Sorgo (141,9) (1,5)
(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 0,2 463,2 39,8 36,8 286,7

-(480,0) (460,0) (452,4) (65,2) (64,9) (431,4)

02/03 7.500,00 771,90 50,6 498,4 51,5
Soja (1.171,7) (323,5) (0,3)
(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 6.200,0 96,3 7.836,6 2.093,5 1.626,0 6.125,2

(7600.0) (7.600,0) (8.117,9) (1.787,7) (1.644,3) (7.533,2)

02/03 400,0 20,5 0,5 1,5
Girasol (85,1)
(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 1,4 313,7 53,0 42,3 307,6

(100,0) (75,0) (85,2) (9,0) (5,0) (67,3)

(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SEPTIEMBRE estimado por Situación de Vapores. 

Declaraciones de Compras

Compras de la Industria En miles de toneladas

Al 02/10/02 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

02/03 13,5 2,0 2,0
(165,2) (20,3) (1,4)

Trigo pan 01/02 3.866,5 3.673,2 952,2 822,0
(4.079,9) (3.875,9) (1.055,9) (975,1)

(359,2) (108,2) (1,8)
(553,6) (32,9) (3,6)

Soja 01/02 13.778,7 13.778,7 5.028,6 3.425,0
(16.541,4) (16.541,4) (4351,0) (3.641,7)

(46,3) (18,6) (0,1)
(384,9) (64,0) (7,8)

Girasol 01/02 2.714,4 2.714,4 941,9 581,4
(2.690,1) (2.690,1) (1.125,8) (982,3)

Al 31/07/02

Maíz  01/02 617,9 556,1 221,6 106,6
(1.115,4) (1.003,9) (354,9) (216,9)

Sorgo 01/02 47,4 42,7 13,3 8,9
(78,8) (70,9) (10,4) (3,7)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. 
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN PRIVADA
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / agosto)
Destinos  /1 Trigo Pan Tr.Candeal Maíz Sorgo Avena Cebada Mijo Arroz Alpiste

Europa Occ. 30% 77.170 1.328.003 60 3.957 321
Alemania 2.183 88 14 215
Austria
Bélgica  59.304 1.679
Dinamarca
España 21.000 788.295
Francia
Grecia 4.359
Irlanda
Italia 53.177 32.445 60 40
Malta 4.291 22
Noruega
Países Bajos 559 11.967 2.264
Portugal 350.150
Reino Unido 169 76.919 44
Suecia
Suiza 82 185
Unión Europea
Europa Or. 1% 3.442 1.760 123
Bulgaria 44 22
Croacia 3.222 1.760
Eslovenia 25
Georgia
Hungría  25
Letonia
Lituania 24
Moldavia
Polonia
Rumania 97
Rusia 5 101
Yugoslavia

América N y C 1% 12.500 19.467 33.300 191
Canadá
Antigua y Barbuda
Costa Rica 124
Cuba 151
EE.UU. 1.099 40
Guatemala 2.144
Haití 12.500
Jamaica
México 33.300
Nicaragua
Panamá
Puerto Rico 16.100
Rep.Dominicana
Trinidad y Tobago

Sudamérica 23% 4.984.509 4.467 1.231.277 32.670 8.090 57.193 22 168.978 124
Bolivia 83.649 6.090 1.376
Brasil 4.274.196 67.013 44.358 22 148.471 80
Chile 67.406 580.783 32.670 17.015
Colombia 25.263 143.215
Ecuador 39.510 42.065
Guyanas
Paraguay 2.012
Perú 391.228 4.467 389.738 8.090 4.400 104
Surinam
Uruguay   103.257 8.435
Venezuela   2/ 2.373 44
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

en toneladas

Ttl.Cereal Soja Maní* Girasol Lino Moha Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites Ttl General

1.409.511 1.038.250 52.471 304.593 279 1.730 1.397.323 7.137.340 445.731 10.389.905
2.500 44.350 713 447 59 45.569 238.480 286.549

220 220 220
60.983 10.214 1.223 685 200 750 13.072 334.125 408.180

865.616 865.616
809.295 353.658 2.193 91.922 20 447.793 1.596.814 35.699 2.889.601

6.040 3.483 36.450 45.973 226.083 83.807 355.863
4.359 82.663 638 83.301 121.349 209.009

4.800 4.800 88.370 93.170
85.722 148.113 3.373 83.639 235.125 1.725.404 4.000 2.050.251

4.313 19.283 19.283 15.170 22 38.788
480 480 480

14.790 300.362 37.686 82.090 980 421.118 1.648.679 322.203 2.406.790
350.150 68.185 7.790 75.975 141.916 568.041

77.132 2.942 990 3.932 135.334 216.398
582 100 682 682

267 267

5.325 16.257 3.577 152 19.986 110.832 86.923 223.066
66 19.446 19.512

4.982 4.982
25 10.466 10.491

85 85
25 1.950 1.950 1.975

572 572 1.663 2.235
24 25 49

24 24
700 700 35.371 36.071

97 16.257 82 16.339 45.549 61.985
106 355 70 425 85.126 85.657

65.458 32.533 27.115 18 60 59.726 48.172 113.812 287.168
21.594 18 21.612 21.612

124 1.808 1.932
151 13.822 512 14.485

1.139 380 2.250 60 2.690 25.750 22.978 52.557
2.144 29.074 31.218

12.500 4.334 16.834
22 22

33.300 32.100 3.086 35.186 68.486
97 97

786 786
16.100 8.600 1.013 25.713

52.396 52.396
53 185 238 792 1.030

6.487.330 211.536 5.640 831 218.007 730.403 499.300 7.935.040
91.115 5.210 26 96.351

4.534.140 17.975 937 18.912 129.496 80.161 4.762.709
697.874 91.112 3.829 94.941 209.849 19.729 1.022.393
168.478 60.359 97 60.456 51.227 89.193 369.354

81.575 6 6 27.284 49.120 157.985

2.012 1.147 59 3.218
798.027 42.090 20 42.110 150.138 129.253 1.119.528

673 673
111.692 166 166 3.324 767 115.949

2.417 702 714 1.416 152.728 130.319 286.880
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / agosto)
Destinos  /1 Trigo Pan Tr.Candeal Maíz Sorgo Avena Cebada Mijo Arroz* Alpiste
Oceanía 0%
Australia
Is. Fidji
Nueva Zelanda
Cercano Or. 13% 1.497.953 1.556.215 8.000 43 35.450
Arabia Saudita 346.300
Bahrein
Chipre 50.226 43
Emiratos Arabes 190.542
Irak 330.044
Irán 728.849 267.969 29.075
Israel 94 65.700 43
Jordania 202.716 273.839
Kuwait 68.450
Líbano 211
Omán 65.300 8.000
Pakistán
Qatar
Siria 236.250 63.505
Turquía 795 6.332
Yemén 163.378
Lejano Oriente 22% 234.728 955.935 172.848
Bangladesh
China 13.513
Corea del Sur 753.926
Filipinas
Hong-Kong
India
Indonesia 140.814
Japón          5/ 185.689 172.848
Malasia
Sri-Lanka 80.401
Tailandia
Taiwán 
Vietnam 16.320
Africa 11% 718.288 1.395.842 10.975 129
Angola 6.600 24
Argelia 30.922 121.761
Camerún 15.926
Congo 42.162
Costa de Marfil 24
Egipto 61.773 462.599
Gabón 3.000
Is.Mauricio 17.564 39.187
Is.Reunión 11.350
Kenia 30.943 48
Libia 129.560
Madagascar
Marruecos 49.320 223.228
Mozambique 28.952
Nigeria 55.160 11.074
Senegal 5.495 29.149
Sudán 25.600
Sudáfrica 235.226 236.530 10.975 129
Tanzania 15.601
Túnez 112.970 112.382
Uganda/Zambia
Total mundial 7.525.148 4.467 6.490.181 259.553 8.150 57.193 4.151 205.127 124
Cifras provisorias de SAGPyA.  1/ Porcentaje que c/región representa sobre el total de embarques realizados. 2/ 20000 tn aceite soja paraguayo.* En el total figuran 64 y 1312 tn destino desconocido.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/11/02 33

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

en toneladas

Ttl.Cereal Soja Maní* Girasol Lino Moha Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites Ttl General
12.729 12.729 28.607 41.336
12.729 12.729 22.795 35.524

1.800 1.800
4.012 4.012

3.097.661 336.690 1.884 1.863 340.437 756.617 331.431 4.526.146
346.300 346.300

101 101
50.269 2.769 2.769 34.677 87.715

190.542 1.884 1.884 39.528 15.350 247.304
330.044 330.044

1.025.893 44.100 44.100 248.715 233.555 1.552.263
65.837 49.623 49.623 18.875 1.329 135.664

476.555 137 137 131.764 11.020 619.476
68.450 135 68.585

211 873 873 35.134 9.500 45.718
73.300 14.833 2.017 90.150

83.415 83.415 7.380 90.795
44 44

299.755 61.312 61.312 164.512 525.579
7.127 95.471 853 96.324 27.639 51.000 182.090

163.378 40.940 204.318
1.363.511 3.424.016 40 3.424.056 1.664.720 1.297.980 7.750.267

75.800 75.800
13.513 2.357.012 2.357.012 37.500 169.980 2.578.005

753.926 44.894 57.012 855.832
105.583 105.583 392.106 497.689

14.200 14.200
853.277 853.277

140.814 33.286 33.286 125.483 299.583
358.537 98.101 40 98.141 113 456.791

209.715 209.715 291.909 118.878 620.502
80.401 80.401

571.374 571.374 556.410 44 1.127.828
41.945 41.945 2.672 44.617

16.320 7.000 7.000 216.418 6.004 245.742
2.125.234 131.190 183 131.373 1.381.292 287.165 3.925.064

6.624 3.107 9.731
152.683 81 81 83.625 17.900 254.289

15.926 15.926
42.162 41 42.203

24 24
524.372 108.468 108.468 669.198 111.934 1.413.972

3.000 3.000
56.751 29.021 13.250 99.022
11.350 8.550 4.800 24.700
30.991 4.000 34.991

129.560 129.560
61 61

272.548 102 102 63.809 336.459
28.952 3.075 32.027
66.234 7.600 73.834
34.644 1.000 35.644
25.600 25.600

482.860 22.722 22.722 429.297 54.397 989.276
15.601 4.512 20.113

225.352 153.001 6.182 384.535
97 97

14.554.094 5.190.472 104.768 307.640 339 1.730 5.604.949 11.829.376 3.090.949 35.079.368
o.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN PRIVADA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 202.812.271
Renta Fija 171.671.883
Cau/Pases 763.378.293
Opciones 906.942
Plazo 9.523.504
Rueda Continua 71.676.650

Var. Sem Var. Mens.
MERVAL 430,84 -2,99% 9,02%
GRAL 22,148,30 -1,36% 5,01%
BURCAP 1,449,74 -2,14% -5,36%
Octubre fue un mes de importantes ganancias, sobre todo en el

mercado accionario expresado en dólares. Inclusive fue el mes más
positivo del año en el mercado cambiario: el BCRA registró una cifra
récord de compra mensual y el dólar marcó su mayor caída.

La expectativa de un acuerdo con el FMI y las mejores perspectivas
sobre el futuro de la economía beneficiaron a las empresas que
cotizan en la Bolsa e impulsaron una suba de 10,03% en el Merval,
sumando así el quinto mes consecutivo en alza y acumulando una
recuperación de 37% desde el 31 de mayo.

Las acciones líderes cotizaban el viernes con un repliegue de pre-
cios a raíz de la toma de ganancias de las jornadas anteriores y como
consecuencia de las dudas que generan un demorado eventual acuer-
do con el FMI.

La atención sigue centralizada en la esperanza de un pronto acuer-
do con el Fondo que evite al país caer en una cesación de pagos con
los organismos multilaterales, luego de que en diciembre suspendie-
ra el pago a los acreedores privados.

El gobierno de Eduardo Duhalde dice que las negociaciones con-
tinúan, pese a que una fuente del organismo multilateral comentó el
jueves que las conversaciones estaban paralizadas, y que era muy
poco probable que se alcanzara un acuerdo antes de que el país elija
a un nuevo gobierno el próximo año.

Luego de un comienzo de semana poco alentador, el optimismo
ganó al mercado brasileño. Los principales indicadores financieros
mostraron una sensible mejoría por primera vez desde el triunfo

electoral del candidato de
centroizquierda Lula da Silva, el
pasado domingo, quien prome-
tió honrar los contratos
crediticios del país, reformar los
sistemas de impuestos y pensio-
nes, y enfocarse en la creación
de empleos.

Los mercados de Nueva York
volvieron a mostrarse volátiles
marcados por la cautela de los
inversores ante una serie de no-
ticias económicas que ayudan a
predecir la tendencia futura no
sólo de la economía, sino tam-
bién de las tasas de interés y de
las mismas Bolsas.

En la mañana del viernes se
informó que el índice de desem-
pleo subió al 5,7% en octubre,
una décima por encima de lo
anotado en septiembre pero le-
vemente por debajo de la expec-
tativa del mercado y  que se per-
dieron 5.000 puestos de traba-
jo, menos que los 13.000 des-
truidos el mes previo pero más
que lo que esperaban los
analistas.

Asimismo, otro informe fue el
de los gastos personales de los
estadounidenses en septiembre,
que cayeron 0,4% tras haber su-
bido en esa proporción durante
agosto.

Finalmente, la última mala no-
ticia en el plano económico fue
la del índice de actividad manu-
facturera, que bajó a 48,5 pun-
tos en octubre desde los 49,5
puntos de septiembre, conside-
rando que cualquier cifra por
debajo de los 50 puntos implica
una contracción en el sector.

A raíz de ello, la mayoría de los
operadores de Wall Street prevé
que la Reserva Federal recorta-
rá las tasas de interés en un cuar-
to de punto porcentual el 6 de
noviembre, para impulsar a la
alicaída economía. Además dije-
ron que los riesgos de que la eco-
nomía de EE.UU.  recaiga en una
recesión se duplicaron en las úl-
timas cinco semanas.0
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 32.000,00 4.254,09 36.254,09 20,1%
Valor Efvo. ($) 37.760,00 2.127,04 39.887,04 10,1%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 91,00 6.080,00 6.171,00 -65,0%
Valor Efvo. ($) 555,10 1.824,00 2.379,10 -90,8%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom. 50.000,00 50.000,00  
Valor Efvo. ($) 50.000,00 50.000,00  
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.875.281,15 165.384,04 204.063,00 2.244.728,19 453,9%
Valor Efvo. ($) 697.020,63 112.206,78 209.180,93 1.018.408,34 587,2%
Vlr Efvo. (u$s)  

Totales
Valor Efvo. ($) 50.000,00 735.335,73 114.030,78 211.307,97 1.110.674,48 428,0%
Vlr Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversión

Valor Cuotas Partes 
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 735,062 724,767 724,981 728,826 727,273 725,733 0,21%
Independien. 2.657,591 2.614,466 2.616,504 2.635,528 2.628,964 2.601,320 1,06%
Univalor 1,553 1,525 1,546 1,546 f/i 1,575 -1,84%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0
Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7
Univalor 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 f/i 41.019.000,0



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/11/02 37

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

O
p

er
ac

io
n

es
 r

eg
is

tr
ad

as
 e

n
 e

l M
er

ca
d

o
 d

e 
V

al
o

re
s 

d
e 

R
o

sa
ri

o
Tí

tul
os

 V
alo

re
s

28
/10

/02
29

/10
/02

30
/10

/02
31

/10
/02

1/1
1/0

2
co

tiz
ac

ion
es

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.
pr

ec
io

v/n
om

.
v/e

fec
.

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.
pr

ec
io

v/n
om

.
v/e

fec
.

pr
ec

io
v/n

om
.

v/e
fec

.

Tí
tu

lo
s 

Pú
b

lic
o

s

Ce
dr

o/F
1-

Ba
nk

Bo
sto

n
11

8,0
00

41
9,0

0
49

4,4
2

Ce
dr

o/F
4-

Ba
nk

Bo
sto

n
11

8,0
00

31
.58

1,0
0

37
.26

5,5
8

Bo
no

s P
re

v. 
St

a.F
e S

.2 
$

50
,00

0
4.2

54
,09

2.1
27

,04

O
b

lig
. N

eg
o

ci
ab

le
s

O.
N.

 C
re

d.P
lat

a
10

0,0
00

50
.00

0,0
0

50
.00

0,0
0

Pa
p

el
es

 p
ri

va
d

o
s

Co
me

rci
al 

de
l P

lat
a

0,3
00

6.0
80

,00
1.8

24
,00

Pé
re

z C
om

pa
nc

Si
de

rca
6,1

00
91

,00
55

5,1
0

C
au

ci
o

n
es

 B
u

rs
át

ile
s 

- 
o

p
er

ad
o

 e
n

 p
es

o
s

28
/10

/02
29

/10
/02

30
/10

/02
31

/10
/02

01
/11

/02

Pl
az

o  
/  d

ías
7

14
7

30
31

Fe
ch

a v
en

cim
ien

to
05

-n
ov

12
-n

ov
06

-n
ov

29
-n

ov
02

-d
ic

Ta
sa

 pr
om

. A
nu

al 
%

7,7
8

11
,84

8,2
7

10
,00

20
,00

Ca
nti

da
d O

pe
ra

cio
ne

s
1

33
4

8
11

Mo
nto

 co
nta

do
17

.10
0,0

0
67

6.8
22

,41
46

.36
8,7

3
65

.22
8,4

4
20

5.6
86

,69
Mo

nto
 fu

tur
o

17
.12

5,5
0

67
9.8

95
,13

46
.44

2,2
6

65
.76

4,5
2

20
9.1

80
,93



38 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/11/02

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

Acindar 0,612 31/12 B.G. -85.777.854 -199.723.918 278.804.518 131.412.250
Agraria 2,300 30/06 B.G. -879.813 1.875.783 3.000.000 11.026.136
Agritech Inversora 2,270 31/03 1ro. 3.184.918 -13.764.214 4.142.969 19.288.308
Agrometal 1,800 31/12 2do. -7.609.373 -6.120.602 10.850.000 22.336.808
Alpargatas * 0,058 31/12 2do. -203.712.676 -390.317.125 46.236.713 -194.009.229
Alto Palermo 1,560 30/06 B.G. -42.402.920 -9.078.596 70.000.000 601.207.186
American Plast 1,350 31/05 3ro. -12.939.039 -12.939.039 4.700.474 4.617
Astra 1,950 31/12 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000
Atanor 3,500 31/12 2do. 15.925.000 88.903.000 71.000.000 249.055.000
Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077
Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000
BanSud 1,490 30/06 B.G. -112.867.000 -112.867.000 64.410.000 66.176.000
Banco Hipotecario 2,140 31/12 B.G. 84.613.000 -282.090.000 1.500.000.000 2.042.068.000
B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451
Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 1ro. 1.242.804 18.432.307 19.059.040 57.720.775
Boldt 0,950 31/10 1ro. -450.500 9.162.196 50.000.000 62.243.505
Canale      2,763 31/12 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882
Caputo  0,520 31/12 3ro. -459.580 1.644.227 12.150.000 15.088.301
Carlos Casado 1,200 31/12 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320
Capex 2,450 30/04 2do. 13.817.730 71.352.588 47.947.275 274.164.028
Celulosa Argentina * 1,680 31/05 3ro. -41.468.582 -49.123.630 75.974.304 26.850.674
Central Costanera 1,530 31/12 2do. -16.835.992 -55.149.458 146.988.378 537.127.259
Central Puerto 0,700 31/12 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409
Central Termoeléctrica BsAs 0,505 31/12 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153
Cerámica San Lorenzo 0,057 31/12 2do. -83.671.877 -43.225.317 71.118.396 132.843.180
Cinba 0,850 30/09 2do. -20.494.437 -3.660.063 25.092.701 50.614.471
Telefónica Holding de Arg. 3,200 31/12 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425
Colorín  * 0,790 31/03 B.G. -4.957.000 -4.957.000 1.458.000 103.000
Comercial del Plata 0,322 31/12 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000
Com Rivadavia 20,000 31/12 2do. -311.195 23.252 270.000 645.332
Cresud 2,140 30/06 B.G. -39.556.328 -39.007.681 122.745.539 304.760.618
Della Penna 0,450 30/06 B.G. 10.221.353 -14.346.688 18.480.055 28.059.499
Domec 1,170 30/04 B.G. 3.584.803 3.661.065 15.000.000 20.342.752
Dycasa 1,020 31/12 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718
Estrada, Angel 1,050 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272
Ferrum 0,785 30/06 1ro. -3.129.447 -1.022.483 42.000.000 56.245.203
Fiplasto 1,750 30/06 B.G. 10.277.217 10.277.217 12.000.000 49.777.336
Bco. Francés 3,200 30/06 B.G. -14.114.000 156.652.000 209.631.000 941.763.000
Frig. La Pampa 0,400 30/06 B.G. -2.489.623 -2.489.623 6.000.000 9.284.842
Bco. Galicia y Bs. As. 0,450 30/06 B.G. 21.774.000 315.774.000 468.662.000 1.402.491.000
Gas Natural Ban 0,508 31/12 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476
García Reguera 1,250 31/08 3ro. -454.361 -675.315 2.000.000 3.682.159
Garovaglio y Zorraq. 0,950 30/06 2do. -32.296.308 -32.296.308 42.593.230 24.559.100
Grafex 0,500 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358
Grimoldi 0,280 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121
Decker Indelqui SA   * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921
Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31/12 2do. 125.120.665 181.908.782 80.000.000 346.277.624
Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317
Hulytego  0,500 31/12 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

I. y E. Patagonia 6,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264
Inalruco 0,400 31/12 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900
Ind.Sid.Grassi  ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644
Solvay Indupa 1,910 30/06 1ro. 94.055.000 -10.086.000 269.284.000 339.574.000
Cía. Industrial Cervecera 1,200 31/12 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867
Ing. Tabacal  * 1,500 31/12 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470
Instituto Rosenbusch 5,240 31/12 2do. -1.866.941 232.541 10.109.319 22.691.299
Cia. Introductora Bs.As. 1,750 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592
IRSA 1,950 30/06 B.G. -499.619.000 -496.479.000 207.412.000 460.416.000
Minetti, Juan 0,630 31/12 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722
Ledesma 3,110 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467
Longvie 0,730 31/12 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764
Macro Banco 13,000 31/12 3ro. 9.427.000 55.049.000 35.500.000 116.248.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473
Massuh  * 0,847 30/06 B.G. 67.580.484 --- 84.151.905 151.311.510
Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 3ro. 47.283.979 46.914.430 15.921.000 155.797.079
Merc.Valores Rosario 16.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692
Metrogas 0,426 31/12 B.G. 27.127.000 -6.788.000 569.171.208 581.623.000
Midland                 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985
Molinos J.Semino 0,960 31/05 3ro. -719.513 1.017.566 12.000.000 22.642.462
Molinos Río   4,690 31/12 2do. -164.534.000 9.155.000 250.380.000 691.156.000
Morixe 0,340 31/05 3ro. -7.106.529 -9.522.129 9.800.000 2.308.445
Negocios y Participaciones 2,310 31/12 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601
Nobleza-Piccardo 4,000 31/12 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744
Nougués    ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895
Papel Prensa 0,925 31/12 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518
Massalin Particul.   8,000 31/12 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599
Pérez Companc 5,250 31/12 2do. -928.000.000 -341.000.000 2.132.000.000 4.424.000.000
Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788
Plavinil  ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588
Polledo 0,775 30/06 3ro. 3.636.386 -12.633.631 125.048.204 118.433.874
Química Estrella 0,850 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228
Renault Argentina (exCiadea) 0,700 31/12 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624
Rigolleau 1,380 30/11 2do. -6.122.738 -4.579.753 24.178.244 24.438.212
Banco Río de la Plata 1,900 31/12 B.G. -10.208.000 -10.208.000 346.742.000 1.061.468.000
S.A. San Miguel 7,250 31/12 2do. -103.074.427 -19.235.305 7.625.000 116.951.531
Sevel  * 0,624 31/12 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977
Siderca 4,250 31/03 2do. 1.588.558.827 1.588.558.827 1.000.000.000 4.386.310.870
Siderar 6,080 30/06 2do. -49.934.220 -49.934.220 347.468.771 898.818.079
Sniafa 0,380 30/06 1ro. -709.095 5.407.994 8.461.928 14.725.736
Sol Petróleo 0,320 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114
Telecom 0,990 30/09 1ro. -2.257.000.000 -1.843.000.000 984.380.978 113.000.000
Telefónica de Arg. 1,130 30/09 1ro. -2.484.000.000 -2.507.000.000 1.746.052.429 188.000.000
Transp.Gas del Sur 1,100 31/12 2do. -486.400.000 -187.193.000 794.495.000 1.670.920.000
Vassalli  ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987
YPF 38,000 31/12 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000
Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % u$s
Bonos del Gobierno Nacional 9%     16/10/01 -- --- ---
2001-2002     16/04/02 16/04/02 -- 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidación de d   04/03/02 d  04/03/02 -- 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalía de Hidrocarburos d   02/04/02 d  02/04/02 -- 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGW8 u$s % u$s
Bonos Externos  de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 u$s u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a       39.916 100 10
BT03 / BTX03 u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s u$s u$s
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3 / CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100

07/08/02 5,3125 12 1.000 100

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

CY06
Cupón Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vto.2028) Vto. 28/5/2006
LX61
Cupón Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vto.2028) Vto. 28/5/2026
DISD u$s u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vto. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vto. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la República Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EE07 Euros u$s Euro
Bonos de la República Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la República Argentina d  22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la República Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004 d  22/03/02 20,64 --- 8 1.000 100
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TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la República Argentina 28/05/01 28/05/28 --- 100 1 1.000 100
en Euros de Cupón Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s u$s
Ferrobonos 01/10/01 --- --- 20 1 100

d  01/04/02 --- --- 21 1 100
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 --- 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 --- 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d  21/02/02 61,88 2 1.000 100

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opción de compra d  25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015   -  11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 --- 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % u$s
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d       56.88 4 1.000 100
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d  09/04/02 55 11 1.000 100
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Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $ (2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d           25 2 1.000 100
GAS27 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 --- d  19/04/02 100 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 --- 14/05/02 100 1 100
MV02 u$s % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

      d  31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM  (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d  01/06/02 d  01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d  03/07/02 d  03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d  01/06/02 d  01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d  03/07/02 d  01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidación en Mo- d  01/04/02 d  01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
neda Nacional - 1° Serie d  01/05/02 d  01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d  01/03/02 d  01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidación en d  28/03/02 d  28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d  28/04/02 d  28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d  28/02/02 d  28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5  $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 d  15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 d  15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.



CÁMARA ARBITRAL DE CEREALES

SEMILLAS

SERVICIOS DE ANÁLISIS

 Poder Germinativo $ 13 $ 17
 Poder Germinativo (c/ funguicida) $ 15 -
 Energía

-Sustrato arena (arveja, maíz, soja y girasol) $ 13 -
-Sustrato papel (adicional de P.G. en otras semillas) $  4 -

 Pureza $ 12 $ 15
 Peso de 1000 semillas $ 12 -
 Viabilidad (tetrazolio) $ 18 $ 26
 Festucosis - $ 26
 Ensayo de Peroxidasa $  9 -
 Diferenciación de mezclas forrajeras - $ 19
 Ensayos de vigor:

-Colt test $ 25 -
-Envejecimiento acelerado $ 25 -
-Vigor en semillas curadas $ 26 -

 Carbones en trigo:
-Hediondo $ 19 -
-Volador $ 26 -

 Daños en semillas de soja $ 19 -
 Identificación de patógenos en soja $ 26 -

 Envío diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargosin cargosin cargosin cargosin cargo)
 Adelanto de los resultados de análisis por Fax o Correo Electrónico

* NotaNotaNotaNotaNota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

Cámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402, 2° Piso - S200AWV Rosario
Teléfonos: Línea directa Laboratorios (0341) 4211000
Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211
e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar

Bolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCR

TARIFAS *

SERVICIOS ADICIONALES

CONTACTO

COMUNES FORRAJERAS
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IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar


