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LA SITUACIÓN DEL SISTEMA
FINANCIERO ARGENTINO

En un artículo publicado en "El Cronista" el lunes 26 de agosto
por Mara Laudania se presenta un cuadro estadístico de la si-
tuación de los bancos del sistema financiero argentino. Dichos

datos provienen de un trabajo presentado por Pablo Guidotti, ex
viceministro de economía, en un seminario realizado en la Universi-
dad Di Tella.

Según dicho cuadro, en el mes de diciembre del año pasado los
bancos tenían el siguiente estado patrimonial (posición en pesos y
dólares):

 $ u$s
Activo
Efectivo 1,6 0,8
Encajes 1,0 6,1
Préstamos Sec. Público 0,9 29,8
Crédito Sec. Privado 14,5 36,1
No rentables 8,0 0,0
Otros 16,5 6,5
Total 42,5 79,3
Pasivo
Depósitos 20,3 46,8
-transaccionales 16,2 21,4
-plazos fijos 4,1 25,4
Pase y redescuentos 5,1 5,0
ON y líneas del exterior 0,0 13,0
Otros 5,5 11,5
Total 30,9 76,3
El Patrimonio Neto (total, en pesos y dólares) es de 14,7 y la Posi-

ción Neta en dólares es de 3. Todas las cifras están en miles de millo-
nes de pesos o dólares.
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Por el efecto de la devaluación y de la pesificación, a un tipo de
cambio de 3,5 por dólar, tenemos:

Activo $ u$s
Efectivo 2,7 0,0
Encajes 9,6 0,0
Préstamos Sec. Público 42,6 0,0
Créditos Sector Privado 50,5 0,0
No rentables 8,0 0,0
Otros 25,6 0,0
Total 139,1 0,0
Pasivo
Depósitos 85,8 0,0
-Transaccionales 46,2 0,0
-Plazos Fijos 39,6 0,0
Pases y redescuentos 12,1 0,0
ON y líneas del exterior 0,0 13,0
Otros 21,6 0,0
Total 119,5 13,0
El Patrimonio Neto asciende a -7,4 y la Posición Neta en dólares a

-13,0. Todas las cifras están en miles de millones de pesos o dólares.
Si analizamos la variación que se ha producido, vemos que el pa-

trimonio neto ha pasado de 14,7 mil millones de dólares a -7,4 mil
millones de dólares, es decir que ha disminuido en 22,1 mil millo-
nes de dólares. Por otra parte, y tal como se puede observar en el
segundo balance, los bancos se quedaron con Obligaciones Nego-
ciables y líneas del exterior por 13.000 millones, 'y hoy no cuentan
con ningún crédito en esa divisa par respaldar dichos pasivos'.

En el mencionado Seminario, Guidotti 'fue más allá en el análisis,
y estimó los balances contemplando el canje a los ahorristas y la
compensación asimétrica que estaría próxima a concretarse. Si se
computan los 9.000 millones de dólares que los bancos recibirían
bajo la forma de Boden, el descalce sobre la posición neta en dóla-
res (activos en dólares menos pasivos en dólares) se reduce a 4.000
millones de dólares, aunque en el patrimonio neto total (se suman y
se restan las posiciones en dólares y en pesos) se alcanza un resulta-
do positivo de 6.800 millones de dólares". Veamos el tercer balance
al mes de julio del corriente que incluye el canje de Boden para
ahorristas y la compensación bancaria.

Activo $ u$s
Efectivo 2,8 0,0
Encajes 5,6 0,0
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Préstamos sector público 43,6 9,0
Créditos sector privado 51,1 0,0
No rentables 8,0 0,0
Otros 25,6 0,0
Total 136,7 9,0
Pasivo
Depósitos 56,8 0,0
-Transaccionales 27,2 0,0
-Plazos fijos 29,5 0,0
Pases y redescuentos 20,7 0,0
ON y líneas del exterior 0,0 13,0
Otros 21,6 0,0
Total 99,1 13,0
El Patrimonio Neto asciende a 6,8 y la Posición Neta en dólares a -

4,0. Todas las cifras están en miles de millones de pesos o dólares.

ARGENTINA Y EL FMI. DEL TRIUNFO A
LA TRAGEDIA

Recientemente se ha publicado el libro de Michael Mussa, "Ar-
gentina y el FMI. Del triunfo a la tragedia". Es un trabajo
importante dado que el Sr. Mussa ha sido Consultor Económi-

co y Director del Departamento de Investigación del FMI entre 1991
y 2001. En su última función le cabía la responsabilidad de asesorar
a la Gerencia y al Directorio Ejecutivo de la entidad en temas de
política económica y desarrollo de la economía mundial. En la ac-
tualidad es Senior Fellow del Instituto de Economía Internacional.

El libro de Mussa es concreto y claro. El interrogante al que quiere
responder es: ¿por qué un país que había alcanzado un alto nivel de
crecimiento de su producto hasta 1998, crecimiento que no había
visto desde los años sesenta, se desbarrancó totalmente en los últi-
mos años?

En la primera parte Mussa muestra una serie de estadísticas que
confirman lo manifestado en el párrafo anterior. Con anterioridad a
la década del noventa, el Producto Bruto Interno (PBI) había alcan-
zado su máximo en 1980. Después de algunas peripecias volvió a
acercarse a ese máximo en 1987, pero posteriormente registró una
fuerte caída, al mismo tiempo que el país entraba en un proceso de
gran inflación. La economía entró en receso en los años 1988, 1989
y 1990. A partir del plan de convertibilidad (abril de 1991) la econo-
mía no solo controló la inflación sino tuvo un fuerte crecimiento del
PBI en los años 1992 y 1993. La inflación, que había llegado un pico
de alrededor de 4.000 % antes del plan de convertibilidad, comenzó
a bajar y en el tercer año era de un solo dígito. A partir de 1993 el
crecimiento de la economía fue más lento pero, de todas maneras,
fue bastante superior al habitual para nuestro país. En el período
1993-1998 estos fueron los principales índices:

a)El PBI pasó de 237 (mil millones de dólares) en 1993 a 299 (mil
millones de dólares),

b)La variación real del PBI fue la siguiente: en 1993 fue de 5,7%,
en 1994 fue de 5,8%, en 1995 hubo una caída por el efecto Tequila

de -2,8%, en 1996 la variación
fue de 5,5%, en 1997 la variación
fue de 8,8% y en 1998 la varia-
ción fue de 3,9%.

c)El saldo presupuestario del
gobierno central en relación al
PBI fue el siguiente: el de 1993
fue de 0,9%, el de 1994 fue de -
0,5%, el de 1995 fue de -1,4%, el
de 1996 fue de -2,2%, el de 1997
fue de -1,6% y el de 1998 fue de
-1,3%.

d) El saldo presupuestario
consolidado del gobierno (in-
cluye el de los gobiernos provin-
ciales y de la Capital Federal) fue
el siguiente: en 1993 fue de -
0,2%, el de 1994 fue de -1,7%, el
de 1995 de -3,4%, el de 1996 fue
de -3,3%, el de 1997 fue de -2,1%
y el de 1998 fue de -2,1%.

e)La deuda pública total como
porcentaje del PBI fue la siguien-
te: en 1993 fue de 29,2%, en
1994 fue de 31,1%, en 1995 fue
de 35,9%, en 1996 fue de 37,7%,
en 1997 fue de 38,9% y en 1998
fue de 41,4%.

Otra gráfica sumamente inte-
resante que presenta el libro es
la del crecimiento real del PBI
(promedio móvil de cinco años)
desde 1964 hasta 2001. En los
primeros años el pico se alcan-
zó en 1968 con 5,6%. A
posteriori tuvo fluctuaciones
pero con tendencia a la baja. En
1978 alcanzó un mínimo de
1,1%. Desde ahí repuntó hasta
3% en 1980 y nuevamente co-
menzó una baja hasta llega a -
2,5% en 1985. Desde ese piso,
el más bajo de todo el período,
comenzó una suba hasta 1,9%
en 1987 y nuevamente una fuer-
te baja hasta un nuevo piso de -
1,2% en 1989. Desde allí comen-
zó la fuerte suba hasta llegar a
6,8% (pico máximo de todo el
período) en 1994. Luego siguió
una baja paulatina. En 1998 se
encontraba todavía en 4,1% y en
el 2001 llegó a un nuevo míni-
mo de alrededor de 0,5%. Este
año la caída sería todavía mayor
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y el piso sería negativo.
En base a los datos anteriores,

la argumentación de Mussa es la
siguiente: ¿por qué no se apro-
vecharon los años de buen cre-
cimiento (hasta 1998) para rea-
lizar la reforma fiscal que equili-
brase las cuentas públicas?

Como se vio más arriba en los
puntos c) y d) las cuentas públi-
cas presentaban un cierto equi-
librio en 1993. El gobierno cen-
tral no presentaba déficit y el
consolidado con las provincias
mostraba un ligero déficit de -
0,2%. En los años siguientes ese
déficit aumentó pero de todas
maneras, y según las cuentas ofi-
ciales, no era muy distinto al de
muchos países avanzados. Dice
Mussa que "considerándolos a
valores nominales, esos resulta-
dos presupuestarios no parecían
demasiado malos, especialmen-
te si uno reconoce que la rece-
sión causada por la crisis del
Tequila tendió a aumentar el dé-
ficit en 1995-1996" (pág. 18).

De todas maneras, un análisis
más profundo de lo que pasó en
esos años muestra que las cuen-
tas fiscales estaban en peor po-
sición que las que aparentaban.
De 1993 a 1998 el gobierno re-
cibió 3.000 millones de dólares
por privatizaciones y otros 1.400
millones por ingresos de capital
diverso, que "equilibraron lo
que de otra forma hubiera sido
un aumento de la deuda del go-
bierno en otro 2 por ciento del
PBI" (pág. 20).

La relación deuda pública to-
tal/PBI pasó de 29,2% en 1993 a
41,4% en 1998, un aumento en
la relación de 12,2 puntos por-
centuales. Este valor es bastante
cercano a la sumatoria de las re-
laciones de déficits/PBI para esos
años. "Sin embargo, el denomi-
nador en la relación deuda/PBI,
PBI nominal, aumentó un 26
por ciento entre 1993 y 1998, y
ello debería haber reducido el
aumento en la relación deuda/

PBI en cerca de 7 puntos porcentuales por debajo de la suma de la
relación déficit/PBI de esos años. ¿Por qué no fue así? Porque el sec-
tor público argentino se dedicó en gran medida a tomar préstamos
que no fueron incluidos en el presupuesto" (pág 21).

Sigue diciendo Mussa: "a fines de evaluar, por ejemplo, el posible
efecto del gasto financiado mediante déficit, puede ser apropiado
excluir algunos componentes del financiamiento del sector público
del déficit presupuestario. Pero para evaluar la disciplina presupues-
taria en su conjunto y la sostenibilidad fiscal , la deuda pública es la
deuda pública, y todas sus partes pesan. Por lo tanto, hechas las
cuentas, los resultados fiscales del sector público argentino regis-
tran un aumento de 12 puntos porcentuales en la relación deuda/
PBI entre 1993 y 1998. Si la política fiscal argentina generó tamaño
aumento en la relación deuda/PBI durante un período de muy buen
desempeño económico, ¿qué sería razonable esperar bajo circuns-
tancias menos favorables?". En una gráfica se muestra que en el pe-
ríodo 1993-1998 incluido, el déficit fiscal ascendió en forma acumu-
lada a 31,8 mil millones de dólares. El cambio en la deuda pública,
en el mismo período, fue de 42 mil millones de dólares.

En base a lo anterior, el autor concluye: "en suma, durante el pe-
ríodo 1993-1998, la economía argentina en general presentaba un
muy buen desempeño, y el gobierno argentino estaba recibiendo
importantes ingresos originados en las privatizaciones -los que no
se repetirían-, además de gozar de otros beneficios fiscales
temporarios; no obstante, la relación deuda del sector público/PBI
crecía 12 puntos porcentuales. No se trataba ciertamente de una
política fiscal bien disciplinada o sostenible".

A renglón seguido, Mussa afirma que "dado que la mayor parte de
los países industrializados presentan relaciones deuda gubernamen-
tal/PBI por incima del 50% y algunos de más del 100%, uno podría
preguntarse por qué una relación deuda/PBI apenas por encima del
40% debería preocupar a la Argentina. Existen por lo menos cinco
razones importantes", que son:

a)A diferencia de algunos países industrializados que presentan
relaciones deuda/PBI mucho más elevadas, sin problemas, la Argen-
tina ha tenido poco éxito en aumentar los ingresos impositivos (in-
cluido las contribuciones a la seguridad social) por arriba del 20%
del PBI, comparado con casi el 50% de los diferentes países euro-
peos.

b)Con la mayor parte de la deuda federal en moneda extranjera y
con gran parte de esa deuda colocada en el exterior, nuestro país
debió enfrentar el doble desafío de persuadir a los acreedores sobre
su capacidad de obtener ingresos suficientes como para pagar su
deuda y sobre su capacidad de transformar esos ingresos en divisas
con una tasa de cambio rígidamente vinculada al dólar. Además, el
sector privado de nuestro país tenía un significativo endeudamiento
externo. La deuda externa pública y privada pasó de 62.000 millo-
nes a fines de 1992 a 142.000 millones a fines de 1998. La relación
deuda externa sobre exportaciones, superior al 400%, también es
un índice que denotaba cierta peligrosidad, dado que las exporta-
ciones -con motivo de la apertura de la economía- se habían
incrementado fuertemente. No era fácil que este incremento de las
exportaciones se repitiera en el futuro y de hecho las exportaciones
en la segunda mitad de la década se estabilizaron.

c)Hay también que considerar no sólo la relación deuda/PBI
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estáticamente sino también dinámicamente. El incremento de ese
ratio en pocos años era un signo no muy alentador.

d)También había que tener en cuenta que los países emergentes
son potencialmente mucho más vulnerables a los shocks de confian-
za externos. La Argentina padeció de varios de esos shocks: el Tequila,
la crisis del Sudeste Asiático, la de Rusia y finalmente la de su princi-
pal socio comercial, Brasil.

e)Al tener nuestro país una deuda externa importante estaba suje-
ta a un cierto grado de vulnerabilidad. Su pasado también jugaba en
el ánimo de aquellos que tenían que financiar al país.

En las páginas 30 y siguientes, Mussa analiza el plan de
convertibilidad implantado en abril de 1991. El objetivo de dicho
plan era terminar con décadas de inestabilidad financiera y econó-
mica y para ello se necesitaba una moneda dura. Ello se lograría
vinculando estrechamente el peso a la moneda estadounidense. El
Banco Central pasó a ser una entidad independiente (Carta Orgáni-
ca de 1992) y tenía que mantener el respaldo, en todo momento, de
su pasivo monetario interno (circulante y depósitos en cuentas co-
rrientes de los bancos en el Banco Central) en un 100%. En situacio-
nes de emergencia, ese respaldo podía caer al 80%, pudiendo man-
tener el Banco Central la diferencia del 20% en títulos públicos. El
Banco Central no podía emitir circulante para financiar al gobierno.

Se tomaron también otras medidas importantes, especialmente
después de la crisis del Tequila de fines de 1994 y primeros meses de
1995. Se privatizaron bancos comerciales y muchos de ellos pasaron
a depender de grandes bancos internacionales, a los que se instó a
obtener líneas de crédito desde el exterior que pudieran utilizarse
en momentos críticos. A los bancos comerciales se le autorizó a ope-
rar en pesos y dólares, manteniendo esos bancos un razonable equi-
librio en los balances de ambas monedas.

En página 32, Mussa dice lo siguiente: "como suele suceder con
los esfuerzos de estabilización basados en el tipo de cambio, espe-
cialmente a partir de situaciones de hiperinflación, el Plan de
Convertibilidad inicialmente registró un muy buen desempeño. Con
el nuevo peso rígidamente atado al dólar, la tasa de inflación se des-
plomó de un 4.000 por ciento al año a valores de un dígito dentro
de los tres primeros años. Con una razonable garantía de estabili-
dad monetaria, la economía argentina se recuperó rápidamente de
la devastación causada por la hiperinflación. Como vimos anterior-
mente, sin embargo, el tipo de cambio real se valorizó y el déficit de
cuenta corriente pasó a ser significativo. Esto era común en las
estabilizaciones basadas en el tipo de cambio, llevando frecuente-
mente a una crisis cambiaria y a colapso de los esfuerzos de estabili-
zación. El Fondo tenías buenos motivos para temer que al Plan de
Convertibilidad de la Argentina le pudiera pasar lo mismo".

La primera prueba importante del plan de convertibilidad fue con
la crisis del Tequila. A pesar de la fuerte pérdida de depósitos y de
reservas, el país superó exitosamente el momento. Una cierta depre-
ciación del dólar estadounidense en 1995 y los primeros momentos
del plan de estabilización del Real en Brasil (con una moneda
sobrevaluada) le dieron un cierto aire a la economía argentina, mo-
mento que algunos consideran que tenía que aprovecharse salien-
do de la convertibilidad. Mussa, a este respecto, dice lo siguiente:
"claramente, mirando al pasado con el conocimiento de los recien-
tes sucesos, resulta evidente que hubiese sido preferible una salida

más temprana y ordenada del
Plan de Convertibilidad que la
tragedia actual" (pág. 35).

De todas maneras, por moti-
vos económico y políticos, el
gobierno no dudó en que debía
mantener la convertibilidad y el
mismo FMI tuvo sólidos motivos
para seguir apoyando la deci-
sión argentina. Lo que sí puede
sostenerse, y en esto Mussa apo-
ya toda su argumentación, es
que el plan fiscal tendría que
haber sido más riguroso.

Los capítulos del libro que si-
guen analizan aspectos de la his-
toria económica más reciente y
más conocidos por los lectores.
Durante los años 1996 a 1998,
el gobierno argentino logró un
buen manejo de la política mo-
netaria y de financiación a nivel
internacional pero, lamentable-
mente, los problemas en algu-
nas latitudes, como Asia
Sudoriental, Rusia y finalmente
Brasil hicieron que la riesgo país
se incrementara desde niveles
de 500 puntos, durante el pri-
mer semestre de 1998 a un piso
que no bajaba de 700 puntos a
fines de ese año y en los dos
años siguiente hasta diciembre
de 2000. "De hecho, cálculos
relativamente sencillo indicaban
que con spreads de entre 500 y
600 puntos básicos la dinámica
de la deuda argentina podía
mantenerse, con un grado facti-
ble de disciplina presupuestaria;
mientras que con spreads igua-
les o superiores a 1.000 puntos
básicos, la situación se volvería
virtualmente insostenible. For-
malmente, la condición de
sostenibilidad fiscal -que la rela-
ción de la deuda pública/PBI no
creciera persistentemente- pue-
de expresarse de la siguiente
forma":

"La condición en que la rela-
ción superávit primario/PBI, b,
debe ser mayor o igual a la rela-
ción deuda/PBI, d, multiplicada
por la diferencia entre la tasa de
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interés sobre la deuda del go-
bierno, r, y la tasa de crecimien-
to de la economía, g, es decir, b
debe ser mayor o igual a d mul-
tiplicado por r menos g" (pág.
55).

"En la Argentina, en 2000-
2001, la relación deuda pública/
PBI era de cerca del 50% y, por
la razones anteriormente men-
cionadas, los aumentos persis-
tentes por encima de ese nivel
no eran sostenibles. Las tasas de
interés de los bonos de media-
no plazo del tesoro de los Esta-
dos Unidos a fines de 2000 se
ubicaban en alrededor del 5,5%,
lo que implicaba que con un
spread de 550 puntos básicos, r
se hallaría cercana a un 11 por
ciento. La experiencia indica que
con tal nivel de tasa de interés
la economía argentina probable-
mente hubiese podido crecer a
un ritmo moderado, con poca o
ninguna inflación de precios,
una tasa de crecimiento del PBI
marginal, g, de digamos, un 4
por ciento al año. Todo ello su-
giere que hubiese sido necesa-
rio un superávit presupuestario
primario, b, de cerca del 3,5 por
ciento (igual a 50 por ciento
multiplicado por la diferencia
entre 11 por ciento y 4 por cien-
to) para mantener la
sostenibilidad fiscal. Un superá-
vit fiscal primario del 3,5 por
ciento del PBI hubiese sido una
meta ambiciosa para una econo-
mía argentina sumida en una
profunda recesión" (pág. 56).

De todas maneras, aún un su-
perávit primario de 2 por ciento
hubiese sido, opina Mussa, una
buena señal para el mercado fi-
nanciero. Por el contrario, cuan-
do el spread superó los 1.000
puntos básicos, r hubiese sido
de al menos un 15 por ciento.
Con esa tasa de interés, la tasa
de crecimiento nominal de la
argentina se habría situado en
alrededor de cero. En ese caso,
el superávit presupuestario pri-

mario se tendría que haber ubicado en alrededor de 7,5 por ciento
del PBI (igual a 50 por ciento multiplicado por 15 por ciento menos
cero). Hacia fines del año 2000 el spread de tasas se ubicaba en casi
900 puntos y después de una ligera baja a comienzos del año pasa-
do, comenzó una escalada superando los 1.000 puntos en junio y
llegando a los 1.500 en agosto. Después de una baja, a raíz de la
ayuda de mes de setiembre, volvió a subir hasta los 2.000 puntos
hacia fin de año.

¿Qué responsabilidad le cabe en todo esto al Fondo Monetario
Internacional? Mussa no excluye alguna responsabilidad, en cuanto
a que la entidad tendría que haber sido mucho más rigurosa y no
permitir tanto 'waiver'.

Desde un punto de vista más general, digamos que el fracaso de la
década, desde el triunfo a la tragedia, se debió para el autor del libro
que comentamos a una falla en la rigurosidad fiscal, en un contexto
de poca flexibilidad determinado por la convertibilidad. A eso se
agrega un entorno internacional (desde fines de 1994) con varias
crisis de países emergentes. Nosotros también agregaríamos, un sis-
tema bancario que generaba una moneda extranjera por el
multiplicador del encaje fraccionario, sin un prestamista de última
instancia. Con respecto a la deuda, es probable que habría que ha-
ber mostrado más claramente en los medios financieros internacio-
nales el esfuerzo que estaba haciendo Argentina en cuanto a su deu-
da previsional (según datos publicados por Ricardo Arriazu, en "La
Argentina del Bicentenario", Coloquio de IDEA en Mar del Plata,
noviembre de 2001, la deuda global argentina disminuyó durante la
década del noventa, considerando también la deuda previsional).

OLEAGINOSOS

Bajo volumen de negocios de soja nueva
Después de pagarse u$s 135 el lunes, lo ofrecido por la soja de la

nueva cosecha trepó, en jornadas subsiguientes, a u$s 137, con des-
carga en fábrica de San Martín. Para General Lagos el precio se man-
tuvo en los 135 dólares, mientras que para la exportación en termi-
nales de San Lorenzo el valor ascendió a u$s 136. La semana cerró
con un precio de u$s 136,50 sobre la mayoría de los destinos usua-
les, exceptuando la empresa que industrializa y embarca desde Ge-
neral Lagos que pagó abiertamente u$s 137.

Por supuesto que en el actual contexto el volumen de operacio-
nes a cosecha o forward continúa siendo bajo. De acuerdo a la in-
formación proporcionada por la Dirección de Mercados Agroindus-
triales (SAGPyA), la exportación declaró haber comprado 126.500 tn
al miércoles 21. A la misma altura del año pasado, el total vendido
por los productores sumaba 629.100 tn.

Los mercados de futuros de commodities en nuestro país están
reflejando, también, la incertidumbre existente sobre la nueva cose-
cha. En el ROFEX, el ISR® May03 ajustó a u$s 136 la tn, casi un 18%
de caída con respecto a un año atrás. Pero, considerando ajustar el
precio del año pasado de u$s 167,10 en función de la imposición de
retenciones adicionales, el valor de hoy es un 2% mayor al del año
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Márgenes para el productor de zonas N de BA y S de SF
Soja de 1° Maíz

24 24 65 65
Norte de Bs.As. Sur de S.Fe Norte de Bs.As. Sur de S.Fe

Precio u$s / qq 13,7 13,7 8,4 8,4
Ingreso Bruto u$s / ha 328,8 328,8 546,0 546,0
Gastos comercialización u$s / ha 46 46 104 104
Ingreso Neto u$s / ha 282,8 282,8 442,3 442,3
Labranza u$s / ha 49 35 36 36
Semilla +inoculante+fungicida u$s / ha 21 35 63 63
Agroquímicos +fertilizante u$s / ha 51 25 88 88
Cosecha u$s / ha 23 23 36 36
Costos totales u$s / ha 143,4 117,7 223,9 223,9
Margen bruto u$s / ha 139,4 165,1 218,4 218,4
Ratio ingreso neto / capital 
invertido ( - cosecha )

$ / $ 2,35 2,99 2,36 2,36

Soja de 1° Maíz
32 32 85 85

Norte de Bs.As. Sur de S.Fe Norte de Bs.As. Sur de S.Fe

Precio u$s / qq 13,7 13,7 8,4 8,4
Ingreso Bruto u$s / ha 438,4 438,4 714,0 714,0
Gastos comercialización u$s / ha 61 61 136 136
Ingreso Neto u$s / ha 377,0 377,0 578,3 578,3
Labranza u$s / ha 49 35 36 36
Semilla +inoculante+fungicida u$s / ha 21 35 63 63
Agroquímicos +fertilizante u$s / ha 51 25 88 88
Cosecha u$s / ha 25 25 41 41
Costos totales u$s / ha 145,7 120,0 228,8 228,8
Margen bruto u$s / ha 231,3 257,0 349,5 349,5
Ratio ingreso neto / capital 
invertido ( - cosecha )

$ / $ 3,13 3,98 3,08 3,08

Elaborado sobre la base de datos propios y de Márgenes Agropecuarios, agosto 2002.

Rinde 

(qq/ha)

Rinde 

(qq/ha)

anterior. May03 del Índice de Soja Rosafé es la posición con mayor
cantidad de contratos abiertos: 355. No obstante, está muy por de-
bajo de los 2.272 contratos de interés abierto existentes al año ante-
rior para la posición equivalente.

Cuando nos referimos a la incertidumbre existente sobre la nueva
cosecha estamos hablando del contexto político económico. Ténga-
se en cuenta que no están formalmente definidas cuándo serán las
elecciones para la designación de un poder ejecutivo constitucio-
nal. Que no hay una tendencia clara de quiénes serán las próximas
autoridades nacionales, y mucho menos están disponibles para la
población programas claros de parte de los diferentes candidatos
presidenciales. Que en tal contexto resulta puro vaticinio decir si en
la próxima cosecha las exportaciones agroindustriales tendrán el mis-
mo nivel de retenciones que hoy. El tomar alguna posición hoy para
entrega y pago a cosecha y sin tener certezas sobre este tema fiscal
resulta un gran riesgo. El incremento o la disminución de los dere-
chos de exportación equivale a una caída o un alza de precios en el
mercado doméstico, pero este  movimiento de cotizaciones está to-
talmente desacoplado de la plaza internacional y, por ende, de muy
difícil cobertura.

A partir de datos extraídos de la revista “Márgenes Agropecua-
rios”, en su edición de agosto, podemos ver que una soja de prime-
ra de 32 qq/ha estaría arrojando un margen bruto por hectárea de
u$s 257 para el sur de Santa Fe, con un precio a cosecha de u$s 137.
Comparativamente, un maíz que rinde 85 qq la hectárea con un pre-
cio a cosecha de 84 dólares, podría significar un margen bruto por
hectárea de u$s 349,5. Siempre estamos hablando sobre la misma
región productiva, sur de Santa Fe. El margen por hectárea del maíz
es muy superior al de la soja. Sin embargo, las necesidades de fon-
dos y el planteo estratégico de la explotación son factores que influ-
yen fuertemente en la decisión final. Lo cierto es que a partir de
estos números, la relación ingreso / capital invertido está favoreciendo

a la oleaginosa: por $1 inverti-
do se obtienen casi $ 4 en la soja
y casi $ 3 en maíz. De todas for-
mas, todo depende del tipo tec-
nología de cultivo a que se apun-
te. En el Ámbito Financiero de
este viernes 30, el mismo “Már-
genes Agropecuarios” muestra
una situación no tan decidida-
mente volcada a la soja.

Este es un punto interesante
a seguir puesto que las decisio-
nes de siembra están acercándo-
se rápidamente y si bien es facti-
ble que, bajo las presentes cir-
cunstancias, los grandes produc-
tores no cambien los esquemas
de rotación en sus explotacio-
nes, otra cosa puede pasar en el
ámbito de los pequeños y me-
dianos productores.

Un “bache” en los
precios de corto
alcance

Con respecto al mercado de
disponible local, los precios se
fueron entonando durante la
semana, pasando de $560 el vier-
nes anterior a $580, 582 y 585
el jueves para plantas aceiteras
y terminales portuarias de San
Martín, San Lorenzo, Ricardone,
Rosario y Punta Alvear. Para Ge-
neral Lagos, los negocios se ce-
rraron en torno de $570.

Sobre el viernes y pese a la
presión ejercida por los vende-
dores del mercado local, en vis-
ta de las subas producidas en
Chicago, los compradores no
cedieron posiciones y la soja ter-
minó negociándose a $ 575 la tn
o u$s 159. No obstante, bajo di-
cha circunstancia el volumen de
negocios del viernes retrocedió
fuertemente.

De las compras declaradas por
exportadores e industriales, más
lo estimado de compras de fá-
bricas en el último mes, deduci-
mos que los productores ya ven-
dieron algo más de 18 millones
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de tn de soja 2001/02 (6,87 mi-
llones de la exportación al 21/
08 y 9,95 millones de la indus-
tria al 24/07). Esto equivale al
60% de una producción que es-
timamos en 30,5 millones de tn.

Así quedarían pendientes de
vender 12,3 millones tn que, a
los valores actuales de la soja en
el mercado interno y del tipo de
cambio, equivalen a unos u$s
1.910 millones.

Después de una
toma de ganancias,
Chicago retoma la
senda alcista

En la arena internacional, y
pese a la mejora del clima en el
Medio Oeste que llevó a un “aba-
ratamiento” coyuntural de los
productos sojeros, la demanda
está muy firme.

Sigue notándose una diver-
gencia en la dirección seguida
por la primera posición de futu-
ros de Chicago y por la de No-
viembre, que es la primera co-
rrespondiente a la cosecha nue-
va. Es tan ajustado el nivel de
oferta de la soja vieja en EE.UU.
que la presión sobre las cotiza-
ciones juega a favor del alza y se
nota el poco desplazamiento de
mercadería hasta tanto ingresen
los lotes primeros de la nueva
temporada.

También contribuyeron a for-
talecer los precios cercanos la
huelga de camiones en Brasil -
duró cuatro días y finalizó el
miércoles-, que lentificó la sali-
da de los embarques desde puer-
tos brasileños, y la renuencia de
los productores argentinos a
vender.

Un rumor que había contri-
buido a alentar expectativas de
subas adicionales en los aceites
fue que India podía reducir los
aranceles a la importación de
aceite de palma. De hecho, hubo

una recomendación formal por parte del Ministerio de Comercio de
esa nación hacia sus autoridades de que se recorte el arancel, del
65% al 30%, en la importación de aceite crudo de palma. Cómo que-
den los aranceles para las importaciones de los diferentes aceites en
la India es relevante por las posibilidades de sustitución entre uno y
otro. El actual régimen arancelario favorece a la importación de aceite
crudo de soja por sobre la de aceite de palma. De reducirse el grava-
men del aceite de palma, cambiaría la participación de cada uno de
los aceites en las importaciones de la India favoreciendo al de palma
por sobre el de soja.

El informe que semanalmente da a conocer el USDA sobre evolu-
ción de los cultivos volvió a mostrar una mejora en la condición de
la soja, si bien los números estuvieron dentro de los porcentuales
anticipados por el mercado. En el precedente, el área con condicio-
nes buenas a excelentes cubrió el 44% del total. En el reporte al 25
de agosto ese porcentual subió al 46%.

Inclusive en el US Drought Monitor (Control de Sequía en EE.UU.)
del 27 de agosto el NOAA informó que esta segunda semana de fuer-
tes tormentas volvió a reducir la categoría de sequía en determina-
das regiones, tales como el extremo SE de Nebraska, SO de Iowa,
NO de Missouri. Estas precipitaciones también llevaron alivio a la
sequía y mejoraron las condiciones desde el C al NO de Kansas, y
redujeron el efecto de un tiempo singularmente seco en el N de
Illinois e Indiana, SO de Michigan y NO de Ohio. De todas formas, al
viernes persistía el tiempo seco y cálido en el Medio Oeste, excep-
tuando la región superior del mismo, lo que favorecía la evolución
de los cultivos de verano. La excepción en este punto sigue estando
en el Valle del Ohio, donde se observaban aún déficits de humedad
a nivel del suelo. Habría que aclarar que el clima todavía es impor-
tante.

Respecto de la demanda, el ritmo de negocios con el exterior en
soja estadounidense es acelerado. Según el informe semanal del USDA
al 22/08, entre la cosecha 2001/02 y la 2002/03 las ventas netas de
soja estadounidenses sumaron 725.100 tn en la semana, superando
ampliamente las expectativas de los traders que fluctuaron entre 400
y 650 mil tn. Las ventas acumuladas para el nuevo ciclo superan en
un 7,4% lo acumulado a igual fecha del año pasado. Recordemos
que la proyección del USDA era llegar a unas exportaciones de soja
de 28,85 millones de tn (1.060 millones de bushels) en el 2002/03,
lo que sería un 6,4% mayor a las exportaciones del ciclo previo. En
el caso de las ventas netas de harina y aceite de soja, los tonelajes se
encuentran dentro de lo esperado.

La situación en China y de sus requerimientos de la oleaginosa y
sus derivados es fundamental para marcar una dirección.

Nos estamos acercando al inicio de la recolección de la soja en el
noreste de China, país en el que la oferta es escasa y los precios
están altos. Según operadores asiáticos es difícil que la situación se
altere en mucho con el ingreso de la nueva cosecha, particularmen-
te por las necesidades de poroto y harina de soja (no tanto en aceite,
producto del que habría stocks adecuados). Otro factor fortalecedor
de los precios es que una de las principales provincias productoras
chinas sigue sin observar condiciones climáticas favorables para un
inicio en tiempo y forma de la cosecha.

Pese a la serie de noticias fundamentales que son, básicamente,
alcistas, durante la semana hubo toma de ganancias y cancelación
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de posiciones en vista del largo fin de semana que se aproximaba.
Sobre el final de la semana, las cotizaciones en Chicago retomaron
su camino ascendente.

También sobre el final de la semana empezaron a tejerse todo tipo
de especulaciones sobre el próximo informe del USDA, estimándo-
se, en general, que pueda haber una mejora en el número de rinde
y la producción superar los 2.628 millones de bushels que se dieron
en el último reporte.

Hubo una estimación de Allendale Inc. sobre la producción de
soja estadounidense que resultó ser inferior a la que diera el USDA
el 12 de agosto: 71,39 millones tn (2.623 millones de bushels), fren-
te a 71,52 millones. El número surge de trabajar con un rinde medio
de 24,49 qq/ha, levemente inferior a los 24,55 quintales estimados
oficialmente, ya que para la superficie cosechable los analistas traba-
jaron con las cifras del informe último del USDA.

Así la semana cierra con un alza acumulada en la posición más
cercana de soja de Chicago del 1,3% y del 0,5% en las más diferidas.
En los futuros de harina de soja el saldo de la semana es de un au-
mento de entre el 3,3% y el 1,2% para las tres primeras posiciones,
mientras que el aceite quedó en el terreno negativo con 2 a 3 puntos
porcentuales de diferencia respecto del viernes anterior.

ABIOVE, la asociación que reúne a los aceiteros brasileños, dio a
conocer el último día de la semana la estimación mensual de la pro-
ducción de soja 2002/03 (la que está transcurriendo), dejándola sin
variación en 41,8 millones de tn. Recordemos que S&M la está esti-
mando en 41,48 millones y la CONAB en 41,1 millones de tn. De la
producción obtenida, la asociación calcula que la exportación de
poroto de soja terminará siendo de 15,5 millones de tn al finalizar el
ciclo, y la industrialización de 25,2 millones de tn.

TRIGO

Preocupa la menor oferta del cereal
La noticia de este mercado todavía sigue siendo la baja en la pro-

ducción de importantes países productores de trigo que se espera
para la próxima campaña .

Recordemos que la semana pasada Canadá informó que tendrá su
menor cosecha de trigo en los últimos 28 años, mientras que Austra-
lia también bajó su estimación de producción, los EEUU tendrá su
menor producción desde el '72 y el área de trigo en Argentina, se-
gún estimaciones oficiales, se reducirá en un 14%.

Otra estimación que continúa convalidando la menor producción
mundial del trigo para este año es la del Consejo Internacional de
Cereales que recortó sus proyecciones para el trigo durante el 2002
a 568 millones de tn, 13 millones menos con respecto al año ante-
rior y por debajo de los 575 millones del mes pasado.

Con estos datos, los consumidores comienzan a analizar que la
oferta de trigos de calidad puede ser muy limitada, a pesar que hay
volumen de oferta de trigos más baratos del este de Europa que los
demandantes de calidad no compran.

En EE.UU. las condiciones de los cultivos de trigo dejaron de in-
formarse para centrarse en el avance de la cosecha  y los rendimien-

tos finales para determinar el
volumen de la producción de la
campaña.

Las lluvias de las últimas sema-
nas han demorado el ritmo de
cosecha del trigo de primavera
en EEUU. Se lleva cosechado el
54% contra el 70% del año pasa-
do y el 65% del promedio de los
últimos años.

Además, las lluvias en el nor-
te de las Grandes Planicies be-
nefician el desarrollo de los cul-
tivos de trigo de primavera, pre-
sionando negativamente sobre
las cotizaciones en Chicago.

No obstante, la caída de las
cosechas en los principales pro-
ductores de trigo del mundo si-
gue siendo un factor que alien-
ta los precios del cereal en
Kansas (suba semanal del 7%).

Esta semana se alcanzaron los
nuevos máximos en la mayoría
de los contratos en los merca-
dos de Kansas y Mineápolis, que
siguen aumentando su diferen-
cia con Chicago. Esto refuerza la
teoría de que lo que está faltan-
do en el mundo son los trigos
duros de calidad, que son los
que cotizan en estos mercados.
Las subas se producen en plena
cosecha cuando habitualmente
bajan los precios

Las perspectivas de la menor
producción de trigo en Canadá,
de 15,4 millones de tn siendo la
inferior desde 1974, y la crecien-
te preocupación por los daños
por sequía en la cosecha de Aus-
tralia, cercana a los 15 millones
contra los 20 estimados por
USDA, favorecen los precios del
cereal en todos los mercados.

En cuanto a las noticias del
sector exportador americano, el
mercado estuvo sostenido por
importantes inspecciones de ex-
portación, con volumen destina-
do al mercado brasileño.

El USDA reportó que las ven-
tas netas de trigo de EE.UU. en
la semana finalizada el 23/08 to-
talizaron 618.800 tn, por arriba
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Comparación de precios FOB del Trigo: Arg vs. GolfoComparación de precios FOB del Trigo: Arg vs. Golfo
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de las estimaciones del merca-
do de 300.000 a 450.000 tone-
ladas. Algunos problemas en el
Puerto de Vancouver están im-
pidiendo o demorando los em-
barques de trigo, favoreciendo
al mercado exportador america-
no.

La suba en las cotizaciones se
debe a las esperanzas de ventas
de trigo estadounidense supe-
riores a otros años dado que los
clientes están buscando oferta
estadounidense por la situación
de los principales países
exportadores, que comenzaron
a presentar ajustados stocks de
trigo.

Por otra parte, Corea del Sur
estaría buscando trigo a Francia
en lugar de recurrir a
abastecedores tradicionales
como Estados Unidos, Canadá y
Australia.

La sequía en los Estados Uni-
dos, Australia y Canadá, princi-
pales productores de trigo del
mundo, está sacudiendo los
principales patrones comercia-
les del mundo dado que com-
pradores provenientes desde
Asia hasta África están repensan-
do sus opciones de abasteci-
miento.

Los exportadores franceses
están orientándose a los nuevos
mercados en Asia, pero Francia
podría no ser la principal bene-
ficiaria de preocupación por el
clima de otros productores.

Los precios de los granos en
EE.UU. subieron fuertemente
pero el trigo francés, operando
a u$s 20 menos la tonelada, ten-
drá que luchar por nuevos mer-
cados con países del este euro-
peo que se encuentran nueva-
mente en los mercados mundia-
les con mejor calidad, abundan-
te oferta e incluso precios más
bajos.

Ya se advierten signos de cam-
bio dado que los productores
asiáticos están buscando nuevas
fuente de trigo pan.

Presión de Brasil para eliminar la TEC
Esta semana la Secretaría de Agricultura señaló que los compro-

misos de exportación de trigo 2001/02 del país aumentaron a 9,85
millones de toneladas, desde los 9,815 millones alcanzados la sema-
na pasada, según un informe actualizado al 23 de agosto. En la mis-
ma fecha del año pasado, las exportaciones argentinas del cereal
sumaban 10,61 millones de toneladas.

Como observamos las exportaciones continúan aumentando pero
para alcanzar las ventas potenciales estimadas en 10,5 millones los
saldos por vender llegan a 650.000 tn.

Esta semana nuestro principal destino, Brasil, expresó nuevamen-
te la voluntad de reducir la alícuota de la tarifa externa común de
11,5% para la importación de trigo extra Mercosur ante el aumento
de los precios del trigo que ingresa para abastecer la demanda inter-
na.

El sector molinero brasileño, para escapar del monopolio argenti-
no y del alza de los precios, compró durante este año comercial
600.000 tn de trigo americano, de las cuales ya ingresaron unas
350.000, y 200.000 tn de trigo de Polonia y Ucrania, habiendo llega-
do al país 100.000 tn.

Con la retención de mercadería de los productores argentinos, las
operaciones que se realizan con trigo disponible son escasas así como
las ventas que se continúan haciendo al país vecino. Los precios FOB
del trigo subieron desde u$s 114 por tonelada a inicio de año para
ubicarse en los actuales u$s 188, con un alza del 58% y superando
los precios internacionales ya que el precio FOB del trigo americano
fue de u$s 120 en enero hasta los actuales u$s 172.

La suba en los precios internacionales se traslada a los precios
locales para la próxima campaña, llegando el valor del trigo a u$s
107 para entrega desde el 15 de diciembre al 15 de enero. Sin em-
bargo, los precios disponibles se mantienen en valores cercanos a
los $ 430 para la exportación y $ 500 para la molinería de Rosario.

Las siembras del trigo fueron paralizadas por las precipitaciones
que ocurrieron sobre algunas regiones donde todavía no habían
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culminado, principalmente en el sudeste de Buenos Aires.
El comportamiento climático tuvo un doble efecto. Por un lado, la

intensa lluvia acentuó las restricciones para la siembra en algunas
áreas pero mejoró el estado de los cultivos ya sembrados que nece-
sitaban humedad para continuar con su etapa de desarrollo.

Según la Secretaria de Agricultura, la siembra de trigo 2002/03 avan-
zó un punto porcentual en la última semana hasta cubrir el 97 por
ciento de las 6,3 millones de hectáreas previstas ya que el mal tiem-
po dificultó la plantación.

 Según el informe semanal del gobierno la plantación culminó en
casi todo el país y sólo resta concluir la siembra en el sur de la pro-
vincia de Buenos Aires. En la provincia de Buenos Aires -donde se
cultiva cerca de la mitad del cereal a nivel nacional-, la siembra se
completó en el 95 por ciento del área estimada, 2,0 por ciento más
que la semana pasada y 10 por ciento por encima de igual fecha del
año pasado.

El organismo oficial destacó que las precipitaciones caídas en gran
parte del eje productor de trigo de Argentina mejoraron la evolu-
ción del cereal. El cultivo, en general, se encuentra en plena etapa
de crecimiento presentando un estado muy bueno. Las lluvias caí-
das durante el fin de semana fueron oportunas, ya que algunos lotes
estaban sufriendo un poco el déficit hídrico.

MAIZ

Importa la demanda de maíz en EE.UU.
En los últimos meses la formación de los precios del maíz depen-

dió casi exclusivamente de la evolución del clima en EEUU, dado
que del mismo depende gran parte de la oferta mundial para el próxi-
mo año.

El Consejo Internacional de Cereales recortó la estimación para la
producción de granos gruesos 2002/03 a 876 millones de tn con
respecto a la estimación anterior de 906 millones por menor oferta
en EE.UU. y otros países productores.

Las consecuencias de las condiciones climáticas de EE.UU. están
en el mercado e hicieron subir los precios hasta los niveles actuales,
impulsando a su vez las compras de los fondos de los últimos me-
ses.

Ahora, para que los precios se mantengan firmes las proyecciones
sobre los efectos en los cultivos tienen que empezar a cumplirse así
como también las expectativas sobre exportaciones americanas.

En los últimos días China estuvo activo en el mercado exportador
vendiendo maíz barato a Corea y Japón, mostrando que, por la me-
nor producción de maíz en EE.UU. los precios quedaron altos y con
la posibilidad de que se produzcan cancelaciones de negocios.

La competencia en el sector exportador por parte de China limita
intentos de suba de precios. El USDA reportó que las ventas netas de
maíz de EE.UU. en la semana finalizada el 22/08 totalizaron 986.400
tn (vieja y nueva cosecha), dentro del rango pero debajo del máxi-
mo de las estimaciones del mercado de 900.000 a 1.100.000 tn.

Las noticias sobre el mercado son pocas, por lo que permanece en
una tensa calma. Los fondos ya están muy comprados mientras los

comerciales esperan alguna baja
para comprar. Esto mantiene al
mercado en un cierto equilibrio,
pero que puede romperse con
facilidad ante un pequeño mo-
vimiento de precios.

El reporte sobre el estado de
los cultivos americanos aumen-
tó un 2% en la categoría bueno
a excelente, llevándola al 42% y
comparada con el 55% del año
pasado. Esta mejora ya no se
considera importante porque el
cultivo está en sus etapas fina-
les, señalando que el 9% del
maíz ya está maduro.

El mercado esperaba que las
condiciones se mantuvieran sin
variación o sólo con una leve
suba en los ranking por las pre-
cipitaciones de la semana previa
en la mayor parte de las regio-
nes productoras de maíz.

Estas condiciones de la cose-
cha de maíz de estables a leve-
mente mejores no cambian la
idea generalizada de que los rin-
des de maíz ya fueron dañados
severamente como consecuen-
cia del clima seco del verano.

Los operadores no reacciona-
ron ante los cambios, ya que co-
menzaron a especular sobre el
nuevo reporte del USDA del mes
de setiembre. En el mismo se
conocerá  cual fue el área que
se cortó como forraje y no será
cosechada por lo que tiene una
gran influencia en la producción
final.

Las buenas condiciones

Ventas MAIZ argentino 2001/02
(En miles de toneladas) Al 29/08/02

PAISES 2001/2002 2000/2001
ARABIA SAUDITA 450 200

BANGLADESH 50 50

BRASIL 50 75

CHILE 650 680

COREA DEL SUR** 800 720

EGIPTO 550 480

ESPAÑA 820 645

IRAN 320 650

JAPON** 225 700

MALASIA** 150 450

MARRUECOS 250 275

PERU 575 600

PORTUGAL 375 250

SIRIA 150 95

OTROS 1700 2680

TOTAL 7.115 8.550
(**) Origen opcional. Fuente: SAGPYA.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

climáticas presionaron mercado del maíz, las cotizaciones en Chicago
mostraron un retroceso del 2% en promedio. Las condiciones
climáticas relativamente favorables imperarán en la región produc-
tora de maíz y soja de Estados Unidos en el corto plazo.

El caso del maíz es diametralmente opuesto al de la soja, al menos
en lo que se refiere al manejo del físico por parte de los productores
americanos. Se está acercando el momento de la cosecha por lo que,
quienes todavía tenían maíz viejo disponible, lo venden para hacer-
se de espacio para el nuevo grano y del dinero necesario para pagar
los vencimientos de los créditos del año pasado que vencen en estos
días.

Comienza la siembra con precios estables
El mercado local no reflejó totalmente la suba que acumuló el

maíz en el mercado de Chicago en las últimas semanas. Los precios
se mantienen estables por la cotizacion de la divisa estadounidense
y la poca operatoria en el mercado disponible. El último precio ope-
rado en la semana fue de $ 292 con descarga, mostrando una caída
del 2% respecto del viernes pasado.

Para la próxima campaña las cotizaciones en dólares se mantuvie-
ron en u$s 84, con pocos negocios realizados bajo esta condición
ante la incertidumbre del contexto económico y  político nacional
que mantiene alejados a los productores sobre el mercado futuro.

Las existencias actuales en manos de los productores continúa
siendo superior a otros años y la demanda tampoco se muestra inte-
resado por mayor cantidad de mercadería. Los altos stocks de maíz
mantiene los precios en valores inferiores a los $ 300.

Las compras reportadas por el sector exportador al 21/08 de maíz
de la campaña 2001/02 llegan a 7,3 millones de tn, cuando a la mis-
ma fecha del año pasado alcanzaban las 8,2 millones. Para la campa-
ña 2002/03 las compras aseguradas sólo alcanzan las 253.500 tn con-
tra 1,3 millones del año previo.

Así como las compras son inferiores, los compromisos de exporta-
ción de maíz del ciclo 2001/02 se mantienen debajo de los niveles
de años anteriores. Según las cifras actualizadas al 23 de agosto las
ventas al exterior son de  7,015 millones de toneladas desde las 6,915
millones de la semana pasada y de los 8,48 millones a igual fecha de
la campaña pasada.

Del informe de las declaraciones juradas de ventas al exterior, se
desprende que al 28/8 se llevaban vendidas 154.400 tn de maíz de la
próxima campaña a distintos países.

Las perspectivas para la misma continúan siendo de una menor

área a sembrar con el cereal pero
la mejora reciente de precios
ayudó a que los márgenes me-
joraran en relación con la siem-
bra de otros cultivos sustitutos.

En pocos días más comenza-
rá la siembra en el norte de la
región pampeana previéndose
en el ámbito nacional una reduc-
ción del área cultivada del 12 %.
En la presente temporada se
cultivarían unas 350.000 hectá-
reas menos respecto de la ante-
rior, extensión que en mayor
proporción pasaría a manos de
la soja de primera siembra.

Si bien la mejora del margen
bruto por hectárea y la
flexibilización del financiamien-
to para la adquisición de
insumos impulsan la posibilidad
de una reducción menor en el
área sembrada que la esperada
inicialmente, no son suficientes
para evitar su caída. De todos
modos las 2,5 millones de hec-
táreas proyectadas actualmente
reflejan las intenciones del sec-
tor productor y por tanto suje-
tas a variaciones que impongan
las situaciones climáticas y eco-
nómico financieras venideras.

Maiz China Maiz EE.UU. Maiz Argentina Maiz Brasil
Destinos Oct Oct Oct Oct

Este Asia 111 136 s/c 126
Sudeste Asia 112 135 s/c 125

Nota: En dolares por toneladas - media entre precios de oferta y demanda
         Los precios se basan en costo de flete del Panamax

Precios maiz CIF para Asia
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensaje N° 4665  27/08/02
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

RÍO PARAGUAY
Entre el 20/ago y el 26/ago se registraron en la cuenca los
siguientes valores de precipitación acumulada: Pantanal y na-
cientes: hasta 140mm, cuenca media: sin precipitaciones signi-
ficativas, cuenca baja: hasta 50mm.
Bahía Negra: lectura de hoy es 4,04m: La tendencia descenden-
te se acentuó y ahora es de 2,1cm/día. Hasta hoy, el mínimo
mensual es de 4,04m, el medio es 4,35m y el máximo 4,57m.
Olimpo: lectura de ayer es 5,28m. Desciende a razón de 1cm/
día. Máxima, media y mínima de agosto son 5,55m, 5,44m y
5,28m.
Concepción: lectura de hoy es 3,81m, en leve descenso. Máxi-
ma, media y mínima de agosot son: 4,01m, 3,92m y 3,81m.
Pilcomayo: lectura de hoy 3,60m; en descenso a razón de
1,5cm/día. Se espera que mantenga la actual tendencia en los
próximos días. Máxima, media y mínima de agosto: 3,92m,
3,75m y 3,64m, es decir sólo 18cm por debajo del nivel medio
mensual histórico.
Formosa: lectura de hoy es 4,43m; con una sostenida tendencia
descendente. Máxima, media y mínima de agosto: 4,93m, 4,70m
y 4,43m, es decir 59cm por encima del nivel medio histórico.
El caudal descargado al Paraná es del orden de 3.140 m3/seg.

RÍO PARANÁ
Se mantiene el cuadro de escasas lluvias sobre la alta cuenca
del río en Brasil, especialmente en las nacientes, donde los
acumulados semanales de lluvia no superan los 10mm. En el
resto de esa región los acumulados no superan los 30mm. Con
la perspectiva meteorológica actual, se espera que la activi-
dad se incremente en los próximos días, especialmente en la
región del Guaira y vertiente de aporte directo a Itaipú.
Se destaca la persistente inestabilidad sobre el tramo misio-
nero-paraguayo, con acumulados de lluvia entre el 20/ago y
ayer que alcanzan los 140mm en la zona más próxima al
embalse de Yacyretá. En el resto del territorio argentino, los
montos no superaron en general los 30mm.
El caudal promedio en JUPIÁ se estabilizó en los 5.800m3/s a
6.000m3/s. En PORTO PRIMAVERA la descarga es hoy de 6.300m3/
s y se espera que se mantenga en ese orden para mañana
5.000m3/s. El aporte del río Paranapanema en ROSSANA oscila
alrededor de 1.500m3/s. Los ríos Ivaí y Piquirí mantienen una
tendenica descendente, aportando en conjunto unos 400m3/s.
El caudal en GUAIRA promedió durante la semana los 7.550m3/

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

s, ligeramente por encima que la semana anterior y un 25%
más que en igual período de 2001. En ITAIPÚ el promedio de la
descarga es de 8.400m3/s y se espera que se mantenga en ese
orden o con una leve tendencia descendente. Las lluvias pre-
vistas para jueves y viernes próximos provocarán el ascenso
del nivel de embalse, que hoy se ubica ligeramente por debajo
del valor normal.
El caudal medio diario en la confluencia Paraná / Iguazú, Punto
Tripartito, está oscilando entre 9.100m3/s y 9.300m3/s. Para
los próximos días no se espera un cambio significativo, pudien-
do esperarse una media semanal de 10.500m3/s.
En YACYRETÁ la erogación promedió en la semana 12.970m3/
s, valor 2.200m3/s superior al de la semana anterior. La des-
carga prevista para  hoy es de  10.600m3/s y para mañana y el
jueves 29/ago 11.300m3/s.
En la sección CORRIENTES-BARRANQUERAS el nivel medio en lo
que va de agosto es de 2,97m-3,10m, valores 45cm y 67cm
superiores, respectivamente, a los promedios históricos para
el mes. Hoy se registran valores de 3,54m-3,64m, en las res-
pectivas escalas. Se observa el efecto de los eventos registra-
dos sobre el tramo misionero-paraguayo. En la próxima sema-
na se propagará un nuevo pulso, de magnitud inferior a la
registrada en la semana anterior y que culminó ayer en esta
sección con registros de 3,70m-3,75m, respectivamente.
Los niveles medios en lo que va de agosto en el tramo argen-
tino del río muestran apartamientos respecto de los valores
normales de los últimos 25 años de –0,81m en Corrientes, -
0,63m en La Paz, -0,81m en Santa Fe y –0,60m en Rosario.

RÍO URUGUAY
Durante el período que va del 20/8 hasta el 26/8 se produjeron
precipitaciones en la cuenca de aporte al tramo misionero-
brasileño, con acumulados superiores a los 120mm. En el resto
de la cuenca las lluvias fueron de menor magnitud.
Durante el transcurso de la última semana, los caudales a lo
largo del río Uruguay presentaron una tendencia creciente
para luego comenzar a estabilizarse. Dada la perspectiva
meteorológica para la próxima semana, se espera una posible
vuelta a la tendencia creciente, para luego comenzar a
estabilizarse nuevamente los caudales del tramo.
El caudal de ingreso al tramo compartido ronda actualmente
los 3.500m3/s, al igual que el tramo misionero-brasileño.
 En la estación SANTO TOMÉ el caudal se haya estabilizado
hace días en unos 7.000m3/s, esperándose un descenso a partir

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VÍAS NAVEGABLES

N i v e l  d e  

A l e r t a

N i v e l  d e  

E v a c u a c i ó n

C o r r i e n t e s 3 . 0 0 3 . 7 8 6 . 5 0 7 . 0 0 9 . 0 4  ( 1 9 8 3 ) 2 . 7 5 2 . 8 5

B a r r a n q u e r a 3 . 1 6 3 . 7 1 6 . 5 0 7 . 0 0 8 . 5 8  ( 1 9 8 3 ) 2 . 8 7 3 . 0 0

G o y a 3 . 6 6 3 . 7 6 5 . 2 0 5 . 7 0 7 . 2 0  ( 1 9 9 2 ) 3 . 4 2 3 . 2 0

R e c o n q u i s t a 3 . 8 1 3 . 6 5 5 . 1 0 5 . 3 0 7 . 2 0  ( 1 9 0 5 ) 3 . 5 7 3 . 3 8

L a  P a z 3 . 8 2 4 . 1 5 5 . 8 0 6 . 1 5 7 . 9 7  ( 1 9 9 2 ) 3 . 9 2 3 . 5 0

P a r a n á 2 . 6 4 3 . 3 2 5 . 0 0 5 . 5 0 7 . 3 5  ( 1 9 8 3 ) 2 . 8 8 2 . 7 5

S a n t a  F e 2 . 8 0 3 . 7 5 5 . 3 0 5 . 7 0 7 . 4 3  ( 1 9 9 2 ) 3 . 1 2 3 . 0 0

R o s a r i o 2 . 7 2 3 . 5 2 5 . 0 0 5 . 3 0 6 . 2 7  ( 1 9 9 2 ) 2 . 7 7 2 . 8 2

d e  l a  P l a t a

N i v e l  A c t u a l  ( m )  

2 9 - A G O -  0 2

P R O N O S T I C O  A  5  Y  1 0  D I A S

P r o n ó s t i c o  ( m )  

p a r a  e l  0 6 - S E T - 0 2

E l  v a l o r  q u e  s e  i n d i c a  e n  S a n t a  F e  c o r r e s p o n d e  a  l a  l e c t u r a  d e  e s c a l a  d e  P r e f e c t u r a  N a v a l  A r g e n t i n a  +  7  c m .  " A "  -  V a l o r e s  q u e  

s u p e r a n  e l  n i v e l  d e  a l e r t a .  " E " - V a l o r e s  q u e  s u p e r a n  e l  n i v e l  d e  e v a c u a c i ó n . "  -  P r o n ó s t i c o s  s u j e t o s  a  v a r i a c i o n e s  p o r  i n f l u e n c i a  d e l  

E s t a c i ó n

A l t u r a  M e d i a  

A G O S T O  

( P e r í o d o  

1 9 7 7 / 0 1 )  ( m )

R e g i s t r o s  

M á x i m o s  

H i s t ó r i c o s

P r o n ó s t i c o  ( m )  p a r a  

e l  1 - S E T - 0 2



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 30/08/02 15

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VÍAS NAVEGABLES

de mañana (28/8).
El caudal en PASO DE LOS LIBRES crece desde el 22/8 y lo hará
por las próximas 48hs. para luego estabilizarse. Esta mañana
(27/8) era de 10.100m3/s.
El caudal de aporte al embalse de Salto Grande mostró un
comportamiento similar al observado en Paso de los Libres,
creciente en los últimos días hasta los 10.200m3/s registrados
hoy. Crecerá en los próximos dos días para luego mantenerse
estable. La descarga mostró durante lo que va  del mes de
agosto oscilaciones de poca amplitud alrededor de una media
de casi 8.000m3/s. El nivel de embalse se colocó por sobre su
nivel normal de 35,00m desde ayer. El promedio en la semana
es de 34,86m.
La constancia en la descarga de la central se refleja en los
niveles del tramo inferior, los cuales se mantuvieron muy
poco variables aunque levemente crecientes en los últimos
días, tendencia que no se modificará sensiblemente durante el
resto de la semana.
En CONCORDIA el nivel alcanza hoy 7,51m, con una media en la
última semana de 6,69m. Por su parte, el nivel en PUERTO
GUALEGUAYCHÚ esta mañana (27/ago) fue de 1,70m, con un
promedio semanal de 1,56m (-0,21m con respecto al corres-
pondiente a la semana anterior).

RÍO DE LA PLATA

El descenso de los niveles medios semanales se va atenuando
y terminarán agosto en el orden de 1,5 pies por debajo de los
valores normales de los últimos 25 años. Es notorio el efecto
de los persistentes niveles bajos en la descarga al río de la
Plata.
En SAN NICOLÁS el nivel promedia en agosto 2,26m, valor
0,58m por debajo del promedio del mes de los últimos 25 años,
pero 0,45m por encima del nivel medio de agosto histórico.
Hoy se registró una lectura de 2,04m.
En RAMALLO el nivel promedia en agosto 2,05m, 48cm por
debajo del nivel promedio mensual para la serie desde 1977.
Hoy registró 1,90m y se espera que oscile en las próximas dos
semanas entre 1,80m y 2,00m.
En SAN PEDRO el nivel promedia en agosto 1,69m, valor 0,38m
inferior al nivel medio del mes de los últimos 25 años. Esta
mañana registró una lectura de escala de 1,58m y se espera
que promedie en el mes 1,70m.
En BARADERO el nivel promedia 1,43m, es decir 0,40m por
debajo del nivel normal. Se espera que en septiembre se man-
tenga por debajo de los 2,00m, salvo pulsos de corta duración
provocados por marea.
En ZÁRATE el nivel promedia los 0,68m y no supera 1,50m
desde el 29/may. Esta mañana registró 0,55m.
En VILLA PARANACITO, en el Delta entrerriano, se registró
esta mañana una lectura de escala de 1,39m y desde fines de
mayo no se aproxima al nivel de desborde 2,30m. La probabi-
lidad superar el nivel de desborde de 2,30m en las próximas
dos semanas es baja.

RÍO IGUAZÚ
En la última semana las lluvias se mantuvieron acotadas entre
los 35mm y los 40mm, con una cobertura pareja sobre toda la
cuenca. Se espera que en los próximos 5 días se produzca una
mayor actividad y los montos de lluvia sean algo mayores, sin
llegar a producir un repunte significativo.
La descarga media diaria de la central de SALTO CAXIAS dis-
minuyó sensiblemente de 1.200m3/s en la semana anterior a
940m3/s esta semana. Para hoy se espera una descarga media
de 830m3/s.
En SALTO CAPANEMA, el caudal máximo diario promedió en la
semana 1.260m3/s, valor 400m3/s inferior al de la semana
anterior. Hoy la descarga es 970m3/s.
En Puerto ANDRESITO el nivel sigue ubicado por debajo de
1,00m. El caudal promedió en la semana 1.100m3/s, estable.
Es un 42% por debajo del caudal normal de agosto. Hoy regis-

tró una lectura de escala de 0,78m.
En Puerto IGUAZÚ el nivel sigue oscilando ligeramente por
encima de los 10,00m La media semanal fue de 10,50m, lige-
ramente por encima del promedio de la semana anterior, pero
1,47m por debajo del valor normal de agosto. Hoy registró una
lectura de 11,90m. No se espera un cambio significativo en los
próximos 5 días.
El caudal medio diario descargado al Río Paraná es hoy de unos
1.200m3/s. Se espera un leve incremento entre el 29/ago y 30/
ago, retornando luego a los actuales valores.

TRAMO BONAERENSE DEL RIO PARANA

El descenso de los niveles medios semanales se va atenuando
y terminarán agosto en el orden de 1,5 pies por debajo de los
valores normales de los últimos 25 años. Es notorio el efecto
de los persistentes niveles bajos en la descarga al río de la
Plata.
En SAN NICOLÁS el nivel promedia en agosto 2,26m, valor
0,58m por debajo del promedio del mes de los últimos 25 años,
pero 0,45m por encima del nivel medio de agosto histórico.
Hoy se registró una lectura de 2,04m.
En RAMALLO el nivel promedia en agosto 2,05m, 48cm por
debajo del nivel promedio mensual para la serie desde 1977.
Hoy registró 1,90m y se espera que oscile en las próximas dos
semanas entre 1,80m y 2,00m.
En SAN PEDRO el nivel promedia en agosto 1,69m, valor 0,38m
inferior al nivel medio del mes de los últimos 25 años. Esta
mañana registró una lectura de escala de 1,58m y se espera
que promedie en el mes 1,70m.
En BARADERO el nivel promedia 1,43m, es decir 0,40m por
debajo del nivel normal. Se espera que en septiembre se man-
tenga por debajo de los 2,00m, salvo pulsos de corta duración
provocados por marea.
En ZÁRATE el nivel promedia los 0,68m y no supera 1,50m
desde el 29/may. Esta mañana registró 0,55m.
En VILLA PARANACITO, en el Delta entrerriano, se registró
esta mañana una lectura de escala de 1,39m y desde fines de
mayo no se aproxima al nivel de desborde 2,30m. La probabi-
lidad superar el nivel de desborde de 2,30m en las próximas
dos semanas es baja.
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NOTICIAS NACIONALES

Apertura de EE.UU. a
productos argentinos

“La Nación”, 29/08/02

El presidente de Estados Unidos, George W. Bush,
restituyó ayer a la Argentina importantes benefi-
cios comerciales perdidos en los últimos años al
reincorporar 57 productos -la mayoría de ellos cue-
ros, maíz y derivados de la carne-, al listado de
artículos que pueden ingresar en el mercado nor-
teamericano sin pagar aranceles de importación.

Esta medida, que entrará en vigor 15 días des-
pués de su publicación en el boletín oficial norte-
americano, se suma a otra conocida ayer que esta-
blece un período de revisión acelerado de nueve
productos argentinos para que puedan ser incor-
porados al sistema general de preferencias (SGP),
es decir que alcancen el beneficio de acceso al
mercado sin abonar aranceles.

La restauración de estas ventajas "promoverá el
crecimiento en la Argentina otorgando nuevas opor-
tunidades de comercio", afirmó ayer uno de los
voceros de la Casa Blanca, Michael Anton, al anun-
ciar la resolución firmada por Bush.

Esa medida representa una fuerte señal política
de la administración republicana de asistencia a
nuestro país, cuando las negociaciones con el Fon-
do Monetario Internacional han entrado en un pe-
ríodo de estancamiento. La medida comercial de
ayer equivale para la Argentina a la recuperación
de beneficios perdidos en los últimos años, en es-
pecial en 1997 cuando el presidente Bill Clinton
sancionó al país por la aprobación de la ley de
patentes reduciendo a la mitad los artículos inclui-
dos en el sistema general de preferencias. El año
último, la Argentina vendió productos a Estados
Unidos por 126 millones de dólares utilizando el
SGP.

El listado conocido ayer incluye
mayoritariamente bienes como cueros y produc-
tos derivados, maíz para pochoclo, sorgo, prepa-
rados de la carne, y productos de joyería, en espe-
cial plata y oro. La mayoría de ellos, como el caso
de los cueros, no tiene limitaciones ya que no hay
cupos de importación.

Al mismo tiempo, la Oficina Comercial de Esta-
dos Unidos (USTR) habilitó un período de cinco
meses de discusión pública para determinar si acep-
ta que un listado de nueve productos argentinos,
entre ellos dulce de leche, maní y jugo de uva, pue-
da sumarse a los que ya entran en el mercado nor-
teamericano sin pagar aranceles de importación.
Esto responde a una decisión de colocar en revi-

sión especial a productos pedidos por la Argenti-
na, Turquía y Filipinas.

"Es una señal que demuestra que hay una deci-
sión del gobierno de Estados Unidos de dar asis-
tencia a la Argentina", dijo el embajador argentino
ante la Casa Blanca, Diego Guelar.

El titular del USTR, Bob Zoelick, le había antici-
pado al presidente Eduardo Duhalde la decisión
de la administración Bush de otorgarle a la Argen-
tina beneficios comerciales, durante una reunión
que mantuvieron en Bogotá cuando asistieron a la
asunción del presidente de Colombia, Alvaro Uribe.
Los productos que el USTR colocó en revisión para
que se considere su tratamiento dentro del Siste-
ma General de Preferencias son: quesos italianos;
dulce de leche; maní y pasta de maní; jugo de uva
y mosto de uva; resinas; ferroaleaciones y
rodamientos para autopartes.

Este proceso de discusión no significa que esos
artículos tienen garantizado que el gobierno de
Estados Unidos vaya a aceptar su ingreso sin el
pago de aranceles. Para que ello ocurra deberán
superar satisfactoriamente una serie de requisitos,
audiencias públicas y presentaciones de las em-
presas interesadas ante la Oficina Comercial, para
que la administración norteamericana acepte el
pedido de la Argentina. Si hubiera una aceptación
de los requerimientos argentinos, los productos
podrían entrar en el mercado norteamericano en
esas condiciones a partir del 1° de febrero del año
próximo, un mes después que se conozca la deci-
sión del presidente George W. Bush.

Los artículos como maní, dulce de leche y que-
sos ingresan actualmente en el mercado norteame-
ricano bajo un mecanismo de cuotas y pagando
aranceles elevadísimos, lo que los hace poco com-
petitivos.

Las empresas y las organizaciones involucradas
en el pedido, como Sancor, la Cámara Argentina
de Productores de Maní, la Cámara Argentina de
Productores y Exportadores de Jugo de Uva y SKF,
tendrán que hacer una defensa en las audiencias
públicas de los productos, explicar en cuánto se
podrían aumentar las exportaciones argentinas, y
la creación de empleo en cada uno de los sectores
si se avala el pedido para ingresar productos con
arancel cero.

Aumentan exportaciones
de soja y productos
derivados de Brasil
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Las exportaciones de soja, aceites y harinas deri-
vadas de la oleaginosa de Brasil aumentaron en
julio, contra igual mes del año pasado, alentadas
por la devaluación de la moneda local, informó el
lunes la secretaría de Exportaciones (Secex) del
Ministerio de Comercio.

   Operadores indicaron que las ventas del com-
plejo sojero aumentaron en julio y principios de
agosto a causa de los atractivos precios
internaciones de la oleaginosa y de la debilidad del
real frente al dólar.

   En su informe sobre exportaciones, Secex dijo
que los embarques de soja de Brasil de julio -cuyos
principales destinos fueron Holanda, China, Fran-
cia, Alemania, Portugal y España- aumentaron a
2,6 millones de toneladas, un 33 por ciento por
encima de lo registrado en igual mes del 2001.

   En tanto, las exportaciones de harina de soja
de julio alcanzaron el 1,5 millón de toneladas, lo
que implica un crecimiento de un 67 por ciento
con respecto al nivel alcanzado en julio del 2001,
indicó el informe.

   Secex agregó que Holanda, Francia, Bélgica,
Alemania e Italia eran los principales destinos para
la harina brasileña.

   Las exportaciones de aceite de soja aumenta-
ron agudamente un 91 por ciento con respecto a
las ventas registradas en julio del 2001, indicó
Secex.

   En las últimas semanas, los precios de la soja
en el mercado de Chicago fueron particularmente
atractivos ya que los temores a que el clima seco
recortara la cosecha estadounidense presionaron
positivamente sobre los futuros.

   A esto se le suma la caída del real que este año
-especialmente en los últimos meses- perdió cerca
de un 30 por ciento de su valor frente al dólar.

   Estos factores se sumaron para volver más
atractivas las exportaciones de soja de Brasil, ya
que los productores puede recortar los precios
ofrecidos por sus competidores y aún así obtener
amplios beneficios en términos de la moneda lo-
cal.  Sin embargo, las exportaciones de soja y pro-
ductos derivados registradas en el 2002 aún están
por debajo de los embarques acumulados entre
enero y julio del año pasado, dijo Secex.

   Este año, las exportaciones de soja registradas
durante los primeros siete meses del año cayeron
un 26 por ciento interanual para ubicarse en 7,7
millones de toneladas.

   En el caso de las exportaciones de harina de
soja, la caída fue de un 13 por ciento para ubicarse
en 5,4 millones de toneladas y el aceite de soja
perdió cerca de un 14 por ciento para llegar a

614.929 toneladas, según indicaron datos de Secex.
   Los operadores indicaron que entre marzo y

mediados de junio, los productores brasileños se
habían demorado en vender su cosecha récord de
41,5 millones de toneladas de soja ya que espera-
ban una recuperación de los precios internaciona-
les tras concluir el período de la cosecha de la
oleaginosa en Sudamérica.

   Los analistas dijeron que los productores bra-
sileños ya habían vendido un 90 por ciento de la
cosecha de soja.

   Brasil es el segundo productor mundial de soja,
detrás de Estados Unidos, y provee un 24 por cien-
to de la oferta mundial.

Estimaciones del Consejo
Internacional de Cereales

El Consejo Internacional de Cereales recortó el
jueves sus estimaciones sobre la producción mun-
dial de granos, ya que el clima seco causó estragos
en grandes productores como Canadá, Australia y
Estados Unidos, y las inundaciones golpearon a
Europa.

CIC recortó sus estimaciones tanto de granos
forrajeros como de trigo, ya que las adversas con-
diciones climáticas golpearon las cosechas mun-
diales.

CIC estimó la producción mundial de granos
forrajeros en 876 millones de toneladas. El mes
pasado, el organismo había fijado la cosecha gra-
nos forrajeros en 906 millones de toneladas, por
lo que las nuevas previsiones marcan una caída de
30 millones de toneladas.

Además, las nuevas proyecciones implican un
recorte de 17 millones de toneladas con respecto
al nivel alcanzado el año pasado y colocan a la
cosecha en su nivel más bajo desde 1995.

CIC también recortó sus previsiones sobre la co-
secha mundial de trigo a 568 millones de tn, una
cifra inferior en 13 millones de toneladas a la pro-
ducción registrada el año pasado y menor a las
575 millones estimadas durante el mes último. Se
espera que la demanda supere a la producción en
25 millones de toneladas, mientras que en el caso
de los granos forrajeros, la demanda superará a la
oferta en 30 millones de toneladas.

Las exportaciones conjuntas de los cinco mayo-
res exportadores de trigo totalizarán sólo 73,5
millones de toneladas, el menor nivel en 30 años,
con las ventas del cereal de alto valor proteico
restringidas por las ajustadas provisiones.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 23/08/02 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 
Promedio 

semanal

Promedio año 

anterior *

Diferencia 

año anterior

Rosario

Trigo duro 450,00 450,00 450,00 198,24 127,0%

Maíz duro 299,00 298,80 295,50 293,40 290,00 295,34 152,11 94,2%

Girasol 296,35  

Soja 561,20 563,90 577,00 582,00 581,30 573,08 309,52 85,1%

Mijo  

Sorgo 224,00 225,00 224,50 225,00 233,00 226,30 107,79 109,9%

Bahía Blanca

Trigo duro 505,00 510,00 500,00 505,00 200,46 151,9%

Maíz duro 277,70 277,70 277,70 277,70 277,70 277,70 153,58 80,8%

Girasol 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 288,82 111,2%

Soja 555,00 562,00 575,00 579,50 570,00 568,30 309,35 83,7%

Córdoba  

Trigo Duro 484,50 496,00 490,25 196,63 149,3%

Maní  

Santa Fe

Maíz  

Soja  

Buenos Aires

Trigo duro 504,50 502,60 506,90 504,67 204,47 146,8%

Maíz duro 294,00 296,50 293,40 292,20 287,60 292,74 150,19 94,9%

Girasol 620,00 620,00 620,00 297,72 108,3%

Soja 304,56  

Trigo Art. 12 518,00 514,00 518,00 510,00 515,00 210,73 144,4%

Maíz Consumo  

BA p/Quequén

Trigo duro 510,00 509,00 495,00 501,00 503,75 203,10 148,0%

Maíz duro 280,00 283,00 277,70 280,20 277,00 279,58 145,57 92,1%

Girasol 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 288,82 111,2%

Soja 535,00 546,50 575,00 562,80 562,50 556,36 310,17 79,4%

* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02
Semana 

anterior

Variación 

semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 939,0 939,0 939,0 939,0 939,0 939,0

"000" 814,0 814,0 814,0 814,0 814,0 814,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0

Girasol refinado 1.975,0 1.975,0 1.975,0 1.975,0 1.975,0 1.975,0

Lino

Soja refinado 1.615,0 1.615,0 1.615,0 1.615,0 1.650,0 1.615,0 2,17%

Soja crudo 1.430,0 1.430,0 1.430,0 1.430,0 1.490,0 1.430,0 4,20%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 295,0 295,0 295,0 295,0 300,0 295,0 1,69%

Soja pellets  (Cons Dársena)

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino.  (Cdo.1) 90% Pago contado a los 5 días, IVA normal, y 10% a los 120 días. (Cdo.2) Pago contado e IVA normal.(Cdo.3) 95% Pago 
contado a los 5 días, IVA normal, y 5% a los 120 días. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) 
Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San Martín.  (SF) Santa Fe.  (Ric) Ricardone.  (PA) Punta Alvear.  (GL) General 

Lagos.  (AS) Arroyo Seco.  (VC) Villa Constitución.  (SN) San Nicolás. (SP) San Pedro.  (SJ) San Jerónimo Sur. **) Convertible en pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la 
entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario

Mercado Físico de Granos de Rosario 
Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02

Trigo
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 430,0 430,0 420,0 430,0

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 120u$s

Exp/SM 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 106u$s 107u$s 106u$s 106u$s 107u$s

Exp/GL 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 106u$s 106u$s

Mol/Rosario C/Desc. Cdo,1 1%fusarium 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

Maíz
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 293,0 290,0 292,00

Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 298,0 295,0 293,0 290,0 292,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 290,0 292,00

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 298,0 295,0 293,0 290,0 292,00

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 82u$s 82u$s 81u$s 81u$s 81u$s

Exp/AS Desde 28/8 Cdo.1 M/E 298,0 295,0

Exp/Rosario Desde 29/8 Cdo.1 M/E 300,0 295,0 293,0

Exp/GL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 84u$s 84u$s 84u$s

Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 85u$s 85u$s 84u$s 84u$s 83u$s

Sorgo

Exp/SM Desde 9/8 Cdo.1 M/E 240,00

Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 222,0 225,0 220,0 230,0

Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 220,0 225,0 220,0 230,0 240,00

Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 71,5u$s 71,5u$s 71u$s 70u$s 70u$s

Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 71,5u$s 71u$s 71u$s 70u$s 70u$s

Soja

Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 155u$s 155u$s 161u$s

Exp/PA S/Desc Cdo.1 M/E 562,0 575,0

Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 580,0

Exp/SN S/Desc Cdo.1 M/E 159u$s

Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 155u$s 155u$s 161u$s 159u$s

Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 155u$s 155u$s 158u$s 159u$s

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 562,0 575,0 580,0 580,0 575,00

Fca/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 562,0 575,0 580,0

Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 552,0 565,0

Fca/SL C/Desc. Cdo.1 M/E 565,0 575,0 580,0 580,0 575,00

Fca/Santa Fe C/Desc. Cdo.1 M/E 552,0 565,0 565,0 560,0 565,00

Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 562,0 575,0 580,0 580,0 575,00

Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 562,0 575,0 575,0 570,0 575,00

Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 562,0 575,0 580,0 570,0 575,00

Fca/GL Mayo Cdo.1 M/E 135u$s 135u$s 136u$s 136u$s 137u$s

Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 135u$s 137u$s 136u$s 136u$s 136.5u$s

Exp/SL Mayo Cdo.1 M/E 135u$s 136u$s 136u$s

Girasol
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo.1 M/E 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0

Fca/Lincoln C/Desc. Cdo.1 M/E 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0

Fca/Trenque Lauquen C/Desc. Cdo.1 M/E 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0

Fca/Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 610,0 610,0 610,0 610,0

Fca/Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 610,0 610,0 610,0 610,0 610,0

Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 630,0 630,0 610,0 610,0 610,0

Fca/Ricardone Dic/enero Cdo.1 M/E 150u$s 145u$s
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MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En dólares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 var.semanal

Dársena
TRIGO

Ent.Inm./Disp. 130,00 130,00 129,00 129,00 129,00 -0,77%
Septiembre 11 11 132,00 131,00 128,50 130,30 130,00 -1,52%

Enero 31 169 106,90 107,50 107,80 107,60 107,80 1,70%
Marzo 2 3 109,50 110,10 110,80 110,80 110,80 1,19%

Precios de operaciones de Futuros del Rofex En dólares por tonelada

destino/ 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 Var.

prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

TRIGO
Enero 106,0 106,0 106,0 106,0 106,0 106,0

MAIZ
Abril 84,0 84,0 84,0 84,0 84,0 84,0

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Septiembre 157,0 157,0 157,0  
Mayo 137,0 1337,0 137,0  

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Agosto 3,66 3,64 3,66 3,67 3,63 3,64 3,63 3,62 3,62 3,64 3,61 3,62 3,62 3,61 3,62 -0,96%

Setiembre 13 3,70 3,69 3,70  
Setiembre 20 3,74 3,74 3,74 3,78 3,76 3,76 3,74 3,72 3,72 -4,37%
Setiembre 3,84 3,78 3,82 3,88 3,80 3,81 3,80 3,77 3,77 3,81 3,77 3,78 3,80 3,76 3,76 -7,16%

Octubre 3,98 3,91 3,98 4,07 4,01 4,01 4,00 3,99 3,99 3,98 3,98 3,98 4,00 3,96 3,96 -5,15%
Noviembre 4,13 4,08 4,13 4,21 4,16 4,21 4,20 4,19 4,20 4,19 4,16 4,19 4,27 4,20 4,22  
Diciembre 4,26 4,23 4,26 4,39 4,33 4,39 4,40 4,39 4,40 4,41 4,38 4,39 4,39 4,39 4,39  

Enero 4,47 4,41 4,47 4,57 4,57 4,57 4,65 4,62 4,63 4,66 4,65 4,66  
Abril 4,75 4,64 4,75 5,14 5,09 5,14 5,25 5,25 5,25  

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 15.823 - Posiciones abiertas (al día jueves): 2.728

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En dólares por tonelada

destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 variac.seman.

TRIGO
Enero 5 127 106,0 107,0 107,0 106,0 106,5 1,43%

MAIZ  
Abril 10 6 84,0 84,5 84,1 83,8 84,0 1,20%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Septiembre 4 292 155,0 158,0 161,0 160,0 159,8 3,43%
Noviembre 16 159,0 162,0 162,5 163,0 163,0 2,84%

Mayo 24 355 135,3 137,0 137,0 136,0 136,0 -0,37%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Agosto 6.511 391 3,655 3,634 3,615 3,615 3,610 -0,82%

Setiembre 13 40 3,700 3,730 3,700 3,710 3,690  
Setiembre 20 115 10 3,745 3,760 3,730 3,740 3,720  
Setiembre 3.684 537 3,820 3,805 3,770 3,780 3,760 -0,53%

Octubre 2.769 345 3,980 4,010 3,985 3,985 3,960 1,80%
Noviembre 1.153 277 4,130 4,210 4,195 4,190 4,215 4,07%
Diciembre 1.085 144 4,265 4,390 4,400 4,390 4,390 4,52%

Enero 150 65 4,470 4,570 4,630 4,660 4,660  
Abril 95 35 4,750 5,140 5,250 5,250 5,300  

Total 15.645 2.600
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo
mes ejercicio opción estimado 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 

IMR - abril'03 88 call 92 3,0 3,0 3,2 2,8
92 call 190 1,8 1,8 2,0 1,7

interest Trigo Puts 2 IMR Calls 184

Nota: Open Interest al día jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn
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Ajuste de la Operatoria en dólares billete
En dólares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 var.semanal

Dársena

Operaciones en dólares billete En dólares por tonelada

destino/ 26/08/02 27/08/02 28/08/02 30/08/02 var.

prod./pos. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Dársena
TRIGO

Septiembre 132,0 130,0 131,0 130,5 130,0 130,3
Enero 106,9 106,9 106,9 107,5 107,2 107,5 107,6 107,6 107,6 108,0 107,7 107,8 1,70%
Marzo 110,1 110,1 110,1 110,8 110,8 110,8

MAIZ

Abril 84,5 84,5 84,5

GIRASOL

Septiembre 170,0 170,0 170,0

Rosario
TRIGO

Enero 106,0 106,0 106,0 107,0 107,0 107,0

SOJA
Septiembre 154,0 154,0 154,0 155,5 155,5 155,5 155,5 155,0 155,5 0,32%
Octubre 158,0 158,0 158,0

Febrero 135,8 135,6 135,8 137,0 136,8 136,8 137,0 137,0 137,0 137,5 137,5 137,5 1,48%
Mayo 135,8 135,6 135,8

Quequén
TRIGO

Setiembre 138,5 138,5 138,5 139,0 138,5 139,0 -0,71%

29/08/02

MAIZ
Ent.Inm./Disp. 76,50 80,50 77,50 77,50 78,00 1,96%

Enero 90,00 90,00 86,50 86,50 86,50 -3,89%
Abril 15 75 84,50 84,50 85,00 84,30 84,50 1,08%

GIRASOL

Ent.Inm./Disp. 180,00 180,00 173,00 173,00 173,00 -3,89%
Septiembre 4 4 170,00 170,00
Noviembre 1 187,00 184,00 179,00 179,00 179,00 -4,28%

Marzo 6 159,00 159,00 155,00 155,00 159,00

Rosario
TRIGO

Enero 5 74 106,00 107,00 107,00 106,50 106,50 0,95%

MAIZ
Ent.Inm./Disp. 76,50 80,50 77,50 77,50 78,00 1,96%

SOJA

Ent.Inm./Disp. 152,00 153,50 153,00 153,00 154,00 0,65%
Septiembre 18 79 154,00 155,50 154,70 154,70 155,50 0,32%

Octubre 158,00
Noviembre 154,00 154,00 154,00 154,00 154,00
Febrero 2 135,80 136,80 137,00 136,10 137,50 1,48%

Mayo 17 134 135,80 139,50 139,50 139,00 140,00
Julio 1

GIRASOL

Ent.Inm./Disp. 180,00 180,00 173,00 173,00 173,00 -3,89%
Marzo 2 160,00 160,00 156,00 156,00 159,00 -0,62%

Abril 161,00 161,00 157,00 157,00 160,00 -0,62%

Quequén
TRIGO

Ent.Inm./Disp. 138,50 138,50 137,00 137,00 137,00 -1,08%

Setiembre 11 31 140,00 140,50 138,50 138,00 139,30 -0,50%
Enero 9 105,50 107,50 107,00 107,00 108,50 2,84%

Marzo 1 109,50 111,00 111,00 111,00 111,00 1,37%

ITA
Enero 106,50 107,50 107,50 107,50 107,50 0,94%

Marzo 109,50 110,50 110,50 110,50 110,50 0,91%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,530 3,520 3,510 3,520 3,530 0,28%

vendedor 3,630 3,620 3,610 3,620 3,630 0,28%

Producto Der. Exp. Reintegros

Todos los cereales 20,00 2,8240 2,8160 2,8080 2,8160 2,8240 45,94%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,7005 2,6928 2,6852 2,6928 2,7005 45,21%

Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,9193 2,9110 2,9028 2,9110 2,9193 38,98%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,8805 2,8723 2,8642 2,8723 2,8805 38,69%

Resto Harinas y Pellets 20,00 2,8240 2,8160 2,8080 2,8160 2,8240 38,26%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,8646 2,8565 2,8484 2,8565 2,8646 38,57%

Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,8487 2,8406 2,8326 2,8406 2,8487 38,45%

 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB diciembre'02 v 140,00 v 140,00 v 139,00 v 139,00 f/i v 139,00

  Precio FAS 102,19 102,19 101,44 101,44 101,44

  Precio FOB Enero'03 v 142,00 v 142,00 v 141,00 v 141,00 v 141,00

  Precio FAS 103,70 103,70 102,94 102,94 102,94

  Precio FOB febrero'03 v 144,00 v 144,00 v 143,00 v 143,00 v 143,00

  Precio FAS 105,20 105,20 104,45 104,45 104,45
Quequén

  Precio FOB  agosto'02 v 189,00 v 190,00 v 189,00 v 189,00 v 188,00 0,53%

  Precio FAS 137,24 138,00 137,24 137,24 136,49 0,55%
Bahía Blanca

  Precio FOB  agosto'02 187,00 187,50 187,00 187,00 v 186,50 0,27%

  Precio FAS 135,74 136,11 135,74 135,74 135,36 0,28%

Maíz Up River
  Precio FOB septiembre'02 v 111,31 104,23 103,54 102,36 106,10 -3,52%

  Precio FAS 82,81 77,33 76,80 75,89 78,78 -3,67%

  Precio FOB Octubre'02 v 111,31 v 109,15 v 108,36 v 106,98 v 110,43 -3,12%

  Precio FAS 82,81 81,14 80,53 79,46 82,13 -3,25%

  Precio FOB Noviembre'02 110,72 109,74 108,95 107,38 v111,22 -3,45%

  Precio FAS 82,35 81,59 80,99 79,77 82,73 -3,58%

  Precio FOB Diciembre'02 112,10 112,12 110,33 108,76 111,02 -2,04%

  Precio FAS 83,42 82,66 82,05 80,83 82,58 -2,12%

  Precio FOB Abril'03 112,50 111,81 111,12 109,94 111,61 -1,50%

  Precio FAS 83,72 83,19 82,66 81,75 83,04 -1,55%
Bahía Blanca

  Precio FOB septiembre'02 v 112,10 v 106,79 v 106,10 v 108,46

  Precio FAS 81,42 77,31 76,78 78,61

Sorgo Up River
  Precio FOB septiembre'02 v 94,78 94,98 94,29 v 99,01 94,48 4,79%

  Precio FAS 70,75 70,90 70,37 74,05 70,52 5,01%

Soja
  Precio FOB septiembre'02 215,05 212,02 211,56 210,18 v208,16 0,97%

  Precio FAS 157,01 154,75 154,41 156,38 151,87 2,97%

  Precio FOB Abril'03 v 191,99

  Precio FAS 139,82

  Precio FOB mayo'03 188,13 188,32 188,96 187,03 188,68 -0,87%

  Precio FAS 136,95 137,09 137,57 136,13 137,36 -0,90%

Girasol Up River
  Precio FOB  marzo'03 230,00 230,00 230,00

  Precio FAS 149,70 149,70 149,70

Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén B.Blanca

Ag/Nv.02 Dc/Jl.03 dic-02 ene-03 feb-03 sep-02 sep-02 sep-02 oct-02

Promedio Mayo 111,17 124,90 129,06

Promedio Junio 114,85 164,90 164,90 135,96 136,13

Promedio Julio 169,72 131,00 130,43 136,00 167,54 173,50 152,73 152,92

Semana anterior 185,00 141,00 139,00 141,00 143,00 188,00 186,50 165,72

26/08 186,00 139,00 140,00 142,00 144,00 189,00 187,00 170,31

27/08 186,00 140,00 140,00 142,00 144,00 190,00 187,50 170,95 172,15

28/08 186,00 139,00 139,00 141,00 143,00 189,00 187,00 171,32 172,88

29/08 186,00 140,00 139,00 141,00 143,00 189,00 187,00 172,70 173,43

30/08 185,00 144,00 f/i f/i f/i f/i f/i 178,58 175,91

Variación semanal 0,00% 2,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,53% 0,27% 7,76%

sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03 jul-04 sep-04

Promedio Mayo 102,78 106,65 108,65 105,95 110,20 111,67

Promedio Junio 109,28 112,58 113,23 108,93 112,66 113,05

Promedio Julio 120,57 123,96 125,73 124,71 119,77 121,28 122,58 118,98

Semana anterior 127,78 131,91 134,30 132,83 126,68 127,32 129,34 118,68

26/08 129,89 134,21 136,78 134,12 127,23 127,87 130,08 118,68

27/08 129,52 133,93 136,69 133,38 125,85 127,04 128,61 118,68

28/08 130,53 134,48 137,06 133,75 126,58 127,32 129,34 119,42

29/08 130,53 133,75 135,68 132,28 125,57 126,58 129,34 118,32

30/08 133,11 135,95 138,71 135,13 128,51 128,61 131,18 118,68

Variación semanal 4,17% 3,06% 3,28% 1,73% 1,45% 1,01% 1,42% 0,00%

may-02 jul-02 sep-02 dic-02 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 dic-03

Promedio Mayo 101,72 104,55 106,85 109,55 111,25 111,91 113,05

Promedio Junio 113,78 115,05 116,72 116,65 116,54 115,00

Promedio Julio 128,13 130,22 131,78 131,06 127,87 125,11 127,64

Semana anterior 143,67 145,51 146,15 142,20 134,85 134,85

26/08 148,26 149,37 149,55 144,77 135,77 135,95

27/08 148,91 150,10 149,73 144,77 134,12 135,95

28/08 150,01 150,84 150,38 144,96 134,12 134,48

29/08 150,65 150,65 149,00 143,49 132,83 133,38

30/08 155,43 152,77 151,39 145,32 134,21 134,48

Variación semanal 8,18% 4,99% 3,58% 2,20% -0,48% -0,27%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA (1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Jl/Fb.03 Mr/Jn.03 ago-02 sep-02 sep-02 oct-02 nov-02 dic-02 ene-03

Promedio Mayo 87,66 96,11 98,50 100,63 103,70

Promedio Junio 85,90 99,16 100,79 102,85 104,60

Promedio Julio 85,43 91,71 88,30 105,06 106,62 108,40 110,05 110,08

Semana anterior 95,00 102,00 94,48 115,55 121,84 121,84 121,84

26/08 95,00 103,00 94,78 116,04 122,34 122,34 122,34

27/08 96,00 104,00 94,98 115,05 121,35 121,35 121,35

28/08 95,00 103,00 94,29 114,27 120,56 120,56 120,56

29/08 95,00 103,00 99,01 112,89 119,19 119,19 119,19

30/08 94,00 102,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -1,05% 0,00% 4,80% -2,30% -2,17% -2,17% -2,17%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Ag/Nv.02 sep-02 oct-02 nov-02 abr-03 ago-02 sep-02 oct-02 nov-02

Promedio Mayo 88,68 95,40 91,02 92,94 93,69 99,90

Promedio Junio 94,60 101,74 94,09 95,14 95,90 98,65

Promedio Julio 94,88 99,85 103,64 102,47 101,57 102,29 105,16 109,05

Semana anterior 106,00 106,10 110,43 111,22 111,61 112,79 113,58 115,94 117,12

26/08 106,00 111,31 111,31 110,72 112,50 113,09 113,68 116,43 118,01

27/08 106,00 104,23 109,15 109,74 111,81 112,30 112,89 115,45 117,02

28/08 106,00 103,54 108,36 108,95 111,12 112,40 112,99 114,66 116,24

29/08 105,00 102,36 106,98 107,38 109,94 112,00 112,00 113,28 114,86

30/08 104,00 f/i f/i f/i f/i 112,59 112,79 113,78 115,35

Variación semanal -1,89% -3,53% -3,12% -3,45% -1,50% -0,17% -0,69% -1,87% -1,51%

Chicago Board of Trade (5)

sep-02 dic-02 mar-03 may-02 jul-03 sep-03 dic-03 jul-04 mar-04

Promedio Mayo 84,58 88,35 91,42 93,03 94,48 84,58 94,44 98,42 97,00

Promedio Junio 86,67 90,44 93,43 94,52 95,60 86,67 94,00 98,46 96,63

Promedio Julio 92,60 96,50 98,80 100,10 101,10 92,99 95,06 98,98 98,39

Semana anterior 103,34 107,67 109,94 110,43 110,53 103,93 99,11 102,16 101,37

26/08 103,64 108,17 110,43 111,12 110,92 103,93 99,11 101,96 101,37

27/08 102,85 107,18 109,54 110,43 110,13 103,34 99,11 101,96 101,18

28/08 102,16 106,39 108,76 109,74 109,64 103,34 99,11 102,16 101,28

29/08 100,98 105,02 107,48 108,56 108,17 102,36 98,32 101,57 100,49

30/08 102,16 105,51 107,77 109,05 108,66 102,56 98,52 101,57 100,59

Variación semanal -1,14% -2,01% -1,97% -1,25% -1,69% -1,33% -0,60% -0,58% -0,78%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 

EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

único emb. mar-03 único emb. ago-02 sep-02 Ag/Fb.03 ago-02 sep-02 mar-03

Promedio Mayo 227,59 84,36 83,08 499,95

Promedio Junio 230,00 85,00 84,00 531,95 524,50

Promedio Julio 230,00 84,71 85,00 539,33 542,44 565,00

Semana anterior 235,00 88,00 576,00 547,50 515,00

26/08 235,00 88,00 573,00 547,50 515,00

27/08 235,00 230,00 88,00 90,50 568,00 540,00 515,00

28/08 235,00 230,00 88,00 90,50 563,00 537,50 515,00

29/08 235,00 230,00 90,00 91,00 555,00 540,00 515,00

30/08 235,00 f/i 90,00 545,00 540,00 530,00

Var.semanal 0,00% 2,27% -5,38% -1,37% 2,91%

Pellets(6) Aceite(7)

sep-02 Oc/Dc.02 En/Mr.03 Ab/Jn.03 Jl/St.03 sep-02 oct-02 Oc/Dc.02 En/Mr.03

Promedio Mayo 107,21 109,58 485,25

Promedio Junio 104,43 105,90 510,63

Promedio Julio 103,60 104,00 97,69 583,13 555,73

Semana anterior 115,00 116,00 115,00 106,00 112,00 595,00 575,00 575,00

26/08 114,00 115,00 115,00 105,00 110,00 595,00 585,00 572,50 572,50

27/08 114,00 116,00 116,00 106,00 110,00 595,00 572,50 572,50

28/08 115,00 116,00 116,00 106,00 110,00 595,00 572,50 572,50

29/08 115,00 116,00 116,00 105,00 109,00 595,00 565,00 565,00

30/08 114,00 117,00 115,00 103,00 108,00 590,00 567,50 567,50

Var.semanal -0,87% 0,86% 0,00% -2,83% -3,57% -0,84% -1,30% -1,30%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Ag/Mr.03 Ab/Jl.03 sep-02 abr-03 may-03 ago-02 sep-02 oct-02 nov-02

Promedio Mayo 190,53 188,47 183,56 188,66

Promedio Junio 189,28 199,72 197,09 189,51 189,14

Promedio Julio 202,67 183,33 204,72 202,57 183,65 223,11 218,61 208,20 205,36

Semana anterior 209,00 188,00 208,16 192,36 188,68 218,08 216,98 213,30 212,57

26/08 208,00 188,00 215,05 191,81 188,13 217,53 216,42 213,12 212,02

27/08 209,00 188,00 212,02 191,99 188,32 220,28 215,32 214,04

28/08 212,00 188,00 211,56 188,96 219,46 214,86 213,76

29/08 212,00 188,00 210,18 187,03 218,08 213,49 212,38

30/08 213,00 187,00 f/i f/i f/i 219,09 215,41 214,50

Var.semanal 1,91% -0,53% 0,97% -0,87% 0,97% 0,99% 0,91%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 

Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 

Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
ago-02 sep-02 oct-02 mar-03 abr-03 may-03 ago-02 sep-02 oct-02

Promedio Mayo 182,28 185,92 177,02

Promedio Junio 189,68 191,85 183,44 175,28 193,29

Promedio Julio 201,24 203,94 202,46 191,63 191,10 200,32 203,80

Semana anterior 208,71 212,02 201,54 193,09 193,09 206,87 209,81

26/08 207,42 210,73 200,35 192,72 192,72 206,69 208,52

27/08 209,44 212,75 200,99 192,91 192,91 208,71 210,55

28/08 209,54 210,45 200,90 193,37 193,37 208,07 209,90

29/08 208,16 210,91 199,06 191,44 191,44 206,69 208,52

30/08 210,27 211,19 202,00 194,01 194,01 f/i f/i f/i

Variación semanal 0,75% -0,39% 0,23% 0,48% 0,48% -0,09% -0,61%

Chicago Board of Trade(8)

ago-02 sep-02 nov-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 sep-03 nov-03

Promedio Mayo 175,58 172,74 171,57 173,08 174,21 175,23 174,43 174,86

Promedio Junio 183,83 179,19 176,59 177,31 178,01 178,52 174,91 175,55

Promedio Julio 206,00 198,33 192,83 192,97 192,73 194,27 191,95 186,80 183,95

Semana anterior 202,83 198,60 199,61 200,07 199,71 199,15 197,87 189,14

26/08 203,47 198,05 199,15 199,43 199,15 198,42 197,69 189,05

27/08 206,78 200,07 200,44 200,07 199,34 198,79 197,50 189,23

28/08 205,59 199,43 200,07 199,98 199,61 199,15 198,42 189,60

29/08 204,02 198,05 198,33 198,14 197,69 197,23 195,48 188,32

30/08 205,40 200,17 200,62 201,08 200,26 199,52 198,05 190,34

Variación semanal 1,27% 0,79% 0,51% 0,51% 0,28% 0,18% 0,09% 0,63%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

ago-02 oct-02 dic-02 feb-03 abr-03 ago-02 oct-02 dic-02 feb-03

Promedio Mayo 224,62 220,39 219,39 219,31 218,54 231,15 231,57 231,61 232,55

Promedio Junio 236,93 235,32 225,92 225,50 224,94 243,19 241,82 237,75 238,39

Promedio Julio 263,06 253,91 241,86 241,61 241,93 265,84 259,60 252,74 253,96

Semana anterior 251,01 252,60 240,71 241,72 241,38 260,54 258,29 249,08 252,60

26/08 255,77 254,76 243,19 246,21 246,55 260,80 260,38 253,00 256,69

27/08 252,04 240,51 242,50 242,67 255,94 248,73 252,54

28/08 259,11 247,55 248,65 248,40 262,32 254,64 258,44

29/08 257,61 247,79 248,80 247,96 261,43 253,46 257,61

30/08 250,89 241,96 243,13 242,63 256,65 248,39 252,06

Variación semanal -0,68% 0,52% 0,58% 0,52% -0,63% -0,28% -0,21%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam (12)

ago-02 sep-02 Oc/Dc.02 En/Mr.03 ago-02 sep-03 Oc/Dc.02 En/Mr.03 My/St.03

Promedio Mayo 183,60 186,70 170,95 174,80 164,25

Promedio Junio 184,95 187,19 172,29 174,52 160,57

Promedio Julio 185,31 192,61 192,50 174,00 166,00 179,59 179,91 168,98

Semana anterior 187,00 187,00 191,00 193,00 169,00 169,00 176,00 180,00 168,00

26/08 187,00 187,00 191,00 192,00 169,00 170,00 176,00 180,00 168,00

27/08 188,00 188,00 192,00 192,00 170,00 170,00 176,00 180,00 168,00

28/08 192,00 191,00 195,00 195,00 173,00 173,00 179,00 183,00 168,00

29/08 194,00 194,00 195,00 195,00 176,00 175,00 179,00 183,00 167,00

30/08 195,00 193,00 194,00 194,00 177,00 176,00 179,00 182,00 166,00

Variación semanal 4,28% 3,21% 1,57% 0,52% 4,73% 4,14% 1,70% 1,11% -1,19%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

sep-02 oct-02 Oc/Dc.02 Ag/Mr.03 sep-02 oct-02 nov-02 may-03 1°Pos.

Promedio Mayo 149,88 166,80 156,47

Promedio Junio 152,01 165,00 167,44 182,54 155,64 170,08

Promedio Julio 152,20 164,60 173,36 177,20 160,58 171,37

Semana anterior 149,69 152,72 155,09 153,00 169,81 171,74 173,56 159,78 160,16

26/08 150,13 153,33 156,64 151,00 170,52 175,37 174,27 160,16 160,05

27/08 156,86 158,12 150,00 173,28 177,80 176,04 160,93 162,81

28/08 155,97 158,79 151,00 175,98 180,22 177,80 159,67 167,99

29/08 148,48 157,85 158,95 153,00 175,76 179,34 176,59 158,01 167,77

30/08 150,02 159,94 161,71 155,00 177,30 180,89 177,69 159,23 f/i

Var.semanal 0,22% 4,73% 4,26% 1,31% 4,41% 5,33% 2,38% -0,34% 4,75%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

sep-02 oct-02 dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 ago-03 sep-03

Promedio Mayo 172,65 169,56 168,60 168,25 166,71 164,54 164,74 164,74 164,61

Promedio Junio 178,84 174,32 172,48 171,62 169,51 167,00 166,81 166,27 165,86

Promedio Julio 194,30 187,44 185,55 184,42 182,81 180,81 180,82 179,12 177,15

Semana anterior 193,78 186,62 185,41 185,52 184,52 183,20 183,42 182,10 180,89

26/08 194,22 187,50 186,40 186,18 184,85 183,31 183,20 182,10 180,78

27/08 196,98 189,93 188,16 187,83 186,07 184,08 184,08 182,10 180,78

28/08 198,85 190,15 187,72 187,17 185,30 183,09 182,76 180,89 179,45

29/08 198,63 189,26 186,51 186,07 184,08 181,44 181,22 179,12 178,02

30/08 200,18 190,81 187,61 186,84 185,63 182,65 183,53 181,33 179,89

Var.semanal 3,30% 2,24% 1,19% 0,71% 0,60% -0,30% 0,06% -0,42% -0,55%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Ag/Mr.03 Ab/Jl.03 Emb.Unico Ag/Oc.02 sep-02 oct-02 Nv/En.03 Fb/Ab.03 My/Jl.03

Promedio Mayo 372,50 407,95 418,46

Promedio Junio 414,00 407,00 419,11 445,45 452,72

Promedio Julio 405,50 400,00 431,88 498,68 486,27 483,79 466,69 474,55 487,59

Semana anterior 490,00 436,00 507,38 507,38 507,38

26/08 496,00 439,00 510,35 510,35 510,35 508,41 506,46

27/08 495,00 436,00 506,35 506,35 506,35

28/08 494,00 433,00 509,60 509,60 509,60

29/08 492,00 435,00 492,35 492,35 492,35

30/08 483,00 430,00 505,32 495,51 495,51 495,51

Var.semanal -1,43% -1,38% -2,34% -2,34% -2,34%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
sep-02 oct-02 sep-02 oct-02 nov-02 abr-03 may-03 sep-02 oct-02

Promedio Mayo 395,02 393,52

Promedio Junio 408,56 409,02 413,54 402,78 393,51 411,41

Promedio Julio 428,73 429,58 428,30 428,33 405,97 399,27 428,62 428,45

Semana anterior 502,87 501,32 503,97 503,53 495,37 454,37 454,37 505,07 504,63

26/08 498,46 496,03 499,56 497,13 490,30 451,72 451,72 501,76 500,44

27/08 495,37 491,62 496,47 493,83 486,33 447,97 447,97 498,68 497,13

28/08 487,43 483,36 488,54 486,11 479,94 439,15 439,15 491,84 489,42

29/08 476,41 475,09 478,62 477,29 471,12 432,32 432,32 481,92 480,60

30/08 489,20 488,32 488,10 487,21 483,25 444,66 444,66 f/i f/i

Var.semanal -2,72% -2,59% -3,15% -3,24% -2,45% -2,13% -2,13% -4,58% -4,76%

Chicago Board of Trade(14)

sep-02 oct-02 dic-02 ene-03 mar-03 may-03 jul-03 oct-03 dic-03

Promedio Mayo 383,46 385,69 391,30 395,13 399,24 403,35 407,24 414,86 422,64

Promedio Junio 404,04 405,91 410,88 413,92 417,38 420,62 422,31 424,82 433,84

Promedio Julio 426,86 429,10 434,16 436,16 438,51 440,13 440,91 437,79 440,16

Semana anterior 468,69 468,25 467,81 465,39 464,07 462,08 459,66 444,89 443,78

26/08 460,98 460,76 461,64 460,32 460,32 459,44 458,99 443,34 443,12

27/08 457,89 457,45 457,67 456,79 455,47 455,69 455,47 440,92 439,81

28/08 455,47 455,25 455,69 455,03 454,37 453,48 453,48 443,12 440,92

29/08 445,55 446,43 446,87 446,87 446,87 446,65 446,65 436,51 434,30

30/08 455,03 455,25 456,79 456,79 458,99 458,99 458,99 445,77 446,43

Var.semanal -2,92% -2,78% -2,36% -1,85% -1,09% -0,67% -0,14% 0,20% 0,60%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador
En miles de toneladas

Al 28/08/02 Ventas Embarques est.

Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

02/03 25,8 338,6 15,4 1,5
Trigo pan (1.993,1) (125,6) (16,7)

(Dic-Nov) 01/02 10.500,0 9.900,0 45,5 9.752,1 962,5 907,0 8.733,2

(11000,0) (10.710,0) (10.016,4) (909,2) (828,8) (9.180,2)

02/03 13,1 266,6 50,3 6
Maíz (1.443,2) (67,2) (3,0)

(Mar-Feb) 01/02 9.300,0 7.115,0 117,3 7.434,0 1.524,7 1.050,0 5.927,6

(10000,0) (8.550,0) (8.396,8) (1.724,9) (1.427,9) (7.014,1)

02/03 8,4 72,1 31,5
Sorgo (113,6)

(Mar-Feb) 01/02 500,0 350,0 8,7 433,2 39,1 34,1 227,4

(480,0) (460,0) (448,1) (67,6) (56,6) (430,8)

02/03 12,5 139
Soja (643,5) (0,3) (0,3)

(Abr-Mar) 01/02 6.500,0 5.200,0 85,3 6.958,9 1.709,8 1.315,4 5.073,6

(7.000,0) (6.950,0) (7.589,7) (1.764,4) (1.466,2) (6.830,2)

02/03 0,3
Girasol (0,6)

(Ene-Dic) 01/02 330,0 330,0 0,8 308,0 53,2 42,2 317,7

(100,0) (75,0) (85,1) (9,0) (5,0) (71,5)

(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situación de Vapores. 

Declaraciones de Compras

Compras de la Industria
En miles de toneladas

Al 31/07/02 Compras Compras Total Fijado

estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 01/02 3.306,6 3.141,3 874,0 677,7

(3.578,9) (3.400,0) (983,7) (829,6)

Soja 01/02 10.377,2 10.377,2 4.094,9 2.142,2

(13.074,0) (13.074,0) (3.917,0) (3.049,4)

Girasol 01/02 2.240,9 2.240,9 751,1 356,7

(2.496,0) (2.496,0) (1.093,0) (796,8)

Al 03/07/02

Maíz  01/02 518,9 467,0 184,6 88,4

(929,4) (836,5) (315,5) (154,2)

Sorgo 01/02 35,2 31,7 11,4 7,8

(65,2) (58,7) (10,0) (3,0)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 

en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
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Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / junio)
Destinos  /1 Trigo Pan Tr.Candeal Maíz Sorgo Avena Cebada Mijo Arroz Alpiste

Europa Occ. 30% 77.170 1.277.765 60 3.205 44
Alemania 2.183 66

Austria

Bélgica  50.329 941

Dinamarca

España 21.000 764.248

Francia

Grecia 4.359

Irlanda

Italia 53.177 32.380 60

Malta 4.291

Noruega

Países Bajos 559 10.795 2.264

Portugal 334.653

Reino Unido 169 76.644 44

Suecia

Suiza 82

Europa Or. 1% 3.398 1.760 15
Bulgaria

Croacia 3.222 1.760

Eslovenia 25

Estonia

Georgia

Hungría  25

Letonia

Lituania 24

Moldavia

Polonia

Rumania 97

Rusia 5 15

Yugoslavia

América N y C 1% 12.500 8.683 33.300 191
Canadá

Antigua y Barbuda

Costa Rica 76

Cuba 151

EE.UU. 207 40

Guatemala

Haití 12.500

Jamaica

México 33.300

Nicaragua

Panamá

Puerto Rico 8.400

Rep.Dominicana

Trinidad y Tobago

Sudamérica 24% 4.295.084 4.467 860.672 27.170 8.090 48.175 22 162.191 124
Bolivia 78.649 6.090 1.115

Brasil 3.611.476 67.013 35.340 22 144.251 80

Chile 67.406 332.896 27.170 14.816

Colombia    2/ 25.263 95.472

Ecuador 39.510 28.291

Paraguay 2.009

Perú         5/ 391.228 4.467 329.456 8.090 4.400

Surinam

Uruguay   81.552 8.435

Venezuela   4/ 1.454 44
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en toneladas

Ttl.Cereal Soja Maní* Girasol Lino Cártamo Colza Moha Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites Ttl General

1.358.244 621.310 27.825 290.262 279 1.730 941.406 5.527.578 385.432 8.212.660
2.249 125 231 59 415 183.656 186.320

220 220 220

51.270 624 339 200 750 1.913 266.447 319.630

644.845 644.845

785.248 150.159 1.405 91.104 20 242.688 1.283.430 35.699 2.347.065

6.040 2.176 36.450 44.666 226.083 56.298 327.047

4.359 4.470 25 4.495 62.578 71.432

4.800 4.800 88.370 93.170

85.617 131.113 1.813 83.639 216.565 1.280.065 4.000 1.586.247

4.291 19.283 19.283 15.170 38.744

119 119 119

13.618 236.878 20.701 69.862 980 328.421 1.293.590 289.435 1.925.064

334.653 68.185 7.790 75.975 107.591 518.219

76.857 736 728 1.464 75.753 154.074

382 382 382

82 82

5.173 16.257 2.385 152 18.794 77.832 68.790 170.589
8.046 8.046

4.982 4.982

25 10.466 10.491

48 48

25 1.516 1.516 1.541

387 387 1.649 2.036

24 25 49

24 24

217 217 19.871 20.088

97 16.257 82 16.339 39.449 55.885

20 265 70 335 67.044 67.399

54.674 32.160 21.977 18 60 54.215 43.772 51.933 204.594
18.222 18 18.240 18.240

76 1.444 1.520

151 13.822 378 14.351

247 60 2.175 60 2.295 25.750 264 28.556

13.524 13.524

12.500 4.334 16.834

22 22

33.300 32.100 1.395 33.495 66.795

72 72

742 742

8.400 4.200 520 13.120

29.996 29.996

185 185 637 822

5.405.995 168.941 3.762 460 173.163 495.964 337.539 6.412.661
85.854 5.210 26 91.090

3.858.182 547 547 77.696 58.423 3.994.848

442.288 80.552 2.538 83.090 139.481 13.657 678.516

120.735 60.359 60.359 30.727 62.389 274.210

67.801 6 6 27.284 30.815 125.906

2.009 1.147 59 3.215

737.641 28.030 20 28.050 113.707 97.117 976.515

673 673

89.987 166 166 3.324 673 94.150

1.498 505 440 945 97.388 73.707 173.538
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Embarques argentinos por destino durante 2002 (enero / junio)
Destinos  /1 Trigo Pan Tr.Candeal Maíz Sorgo Avena Cebada Mijo Arroz Alpiste

Oceanía 0%

Australia

Is. Fidji

Nueva Zelanda

Cercano Or. 14% 1.497.953 1.346.051 8.000 43 6.363
Arabia Saudita 346.300

Bahrein

Chipre 24.861 43

Emiratos Arabes 190.542

Irak 330.044

Irán 728.849 267.969 31

Israel 94 11.500

Jordania 202.716 193.772

Kuwait 68.450

Líbano 89

Omán 65.300 8.000

Pakistán

Qatar

Siria 236.250 54.985

Turquía 505 6.332

Yemén 121.778

Lejano Oriente 19% 234.728 972.566 156.217
Bangladesh

China 13.513

Corea del Sur 753.926

Filipinas

Hong-Kong

India

Indonesia 140.814

Japón          3/ 202.320 156.217

Malasia

Sri-Lanka 80.401

Tailandia

Taiwán 

Vietnam 16.320

Africa 11% 718.288 1.160.910 10.975 107
Angola 6.600

Argelia 30.922 110.511

Camerún 15.926

Congo 42.162

Costa de Marfil 24

Egipto 61.773 423.302

Gabón 3.000

Is.Mauricio 17.564 39.187

Is.Reunión 11.350

Kenia 30.943

Libia 77.560

Marruecos 49.320 128.129

Mozambique 28.952

Nigeria 55.160

Senegal 5.495 29.149

Sudán 25.600

Sudáfrica 235.226 236.530 10.975 107

Tanzania 15.601

Túnez 112.970 86.242

Otros

Total mundial 6.835.723 4.467 5.630.045 237.422 8.150 48.175 3.377 168.868 124

Cifras provisorias de la SAGPyA.  1/ Porcentaje que c/región representa s/ el total de embarques realizados. 2/ 22.786 tn soja paraguayo. 3/ 17.034 tn soja paraguayo. 4/ 11.274 y 1.488 tn aceite. 
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en toneladas

Ttl.Cereal Soja Maní Girasol Lino Cártamo Colza Moha Ttl.Oleag. Subprod. (#) Aceites Ttl General

4.891 4.891 13.828 18.719
4.891 4.891 10.016 14.907

1.800 1.800

2.012 2.012

2.858.410 268.699 1.272 1.240 271.211 415.835 277.287 3.822.743
346.300 346.300

101 101

24.904 2.769 2.769 34.677 62.350

190.542 1.272 1.272 14.828 10.328 216.970

330.044 330.044

996.849 44.100 44.100 196.615 200.555 1.438.119

11.594 27.623 27.623 773 39.990

396.488 20 20 77.048 473.556

68.450 89 68.539

89 571 571 23.194 5.000 28.854

73.300 14.833 2.017 90.150

83.415 83.415 7.380 90.795

44 44

291.235 27.973 27.973 15.100 334.308

6.837 82.819 649 83.468 9.000 51.000 150.305

121.778 30.540 152.318

1.363.511 2.244.481 40 2.244.521 845.224 798.197 5.251.453
37.800 37.800

13.513 1.524.334 1.524.334 4.500 42.509 1.584.856

753.926 44.894 57.012 855.832

32.830 32.830 150.827 183.657

12.200 12.200

571.559 571.559

140.814 72.787 213.601

358.537 98.101 40 98.141 113 456.791

130.415 130.415 162.879 68.308 361.602

80.401 80.401

451.801 451.801 262.144 44 713.989

2.672 2.672

16.320 7.000 7.000 147.193 5.980 176.493

1.890.280 67.844 143 67.987 952.992 196.397 3.107.656
6.600 2.015 8.615

141.433 81 81 53.342 5.900 200.756

15.926 15.926

42.162 41 42.203

24 24

485.075 52.994 52.994 428.955 65.184 1.032.208

3.000 3.000

56.751 29.021 8.250 94.022

11.350 8.550 3.600 23.500

30.943 4.000 34.943

77.560 77.560

177.449 62 62 47.309 224.820

28.952 3.049 32.001

55.160 7.600 62.760

34.644 1.000 35.644

25.600 25.600

482.838 14.850 14.850 308.069 46.197 851.954

15.601 4.512 20.113

199.212 116.455 6.182 321.849

158 158

12.936.351 3.419.692 62.455 292.275 339 1.730 3.776.491 8.359.197 2.129.403 27.201.442

soja paraguayo y boliviano respectiv. 5/ 14.377 tn pellets soja paraguayo. En el total figuran 364 tn con destino desconocido de maní y arroz. Otros: Uganda(12), Zambia(85) y Madagascar(61)
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resuman Semanal
Acciones 295.292.471
Renta Fija 915.493.072
Cauciones 509.922.871
Opciones 743.496
Pases 0
Plazo 8.254.340
Rueda Continua
Renta Fija 226.346.191
Acciones 0

Var. Sem Var. Mens.
MERVAL 375,16 - 3,08% 4,41%
GRAL 20.976,10 -1,99% 0,91%
BURCAP 1.531,56 -0,27% 0,87%

La actitud poco convincente que muestran los compradores cuan-
do se trata de los papeles locales reconoce varias razones, pero la
más escuchada se origina en las disputas políticas que atentan contra
las reformas pendientes.

En efecto, la reestructuración del sector bancario, en particular la
reforma de la banca pública, y la solución definitiva al goteo del
corralito son las condiciones previas que reclama el Fondo Moneta-
rio Internacional para alcanzar el acuerdo con el país.

El organismo debe enviar el documento que detalla las objeciones
técnicas al borrador de la carta de intención. Los técnicos pidieron
tiempo para incorporar los efectos que producirán sobre la econo-
mía local el fallo que restituye el recorte de 13 % a jubilados y estata-
les, la postergación del CER para deudas y la suspensión de las ejecu-
ciones judiciales.

A fin de semana se dio a conocer que El Gobierno nacional pidió
oficialmente al FMI que postergue por un año un vencimiento por
2700 millones de dólares que la Argentina debe pagar el 9 de setiem-
bre.

Por otro lado, se evidenció una estabilidad cambiaria atribuida a la
política intervencionista del Banco Central, fundamentalmente dada
por el nivel de liquidaciones estacionales de divisas por parte de
exportadores.

El Banco Central es el mayor
participante en la generación de
liquidez del circuito cambiario
porque le compra los dólares al
sector exportador y abastece la
demanda de bancos, importa-
dores y del público minorista
que interviene en la franja ofi-
cial.

Así, a la espera de soluciones
que reactiven al país, el índice
que reúne a las acciones líderes
del mercado accionario logró
una ganancia de 4.41% en agos-
to.

La Bolsa de San Pablo logró
una fuerte alza esta semana y su
principal indicador, el índice
Bovespa, volvió a negociarse por
encima de los 10.000 puntos. La
divulgación de una encuesta
electoral que mostró una recu-
peración del candidato oficialis-
ta, José Serra, el favorito de los
mercados porque representa la
continuidad de la política eco-
nómica vigente, generó entusias-
mo en la plaza.

Los mercados de Nueva York
se vieron afectados por la caída
de la confianza del consumidor
estadounidense, aumentando el
temor de que disminuya el gasto
y eso frene la recuperación eco-
nómica.

A su vez, varias empresas del
sector tecnológico realizaron
advertencias sobre la debilidad
de sus futuros beneficios, lo que
hizo resurgir las dudas sobre la
capacidad del sector para recu-
perarse.

El presidente de la Reserva
Federal de Estados Unidos, Alan
Greenspan, defendió el viernes
la falta de acción del banco cen-
tral estadounidense durante el
auge de la bolsa en la década de
los 90, y dijo que era poco lo
que la Fed podía hacer para iden-
tificar y combatir las burbujas.
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Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación

días 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 804,41 804,41

Valor Efvo. ($) 655,59 655,59

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.300,00 2.300,00

Valor Efvo. ($) 759,00 759,00

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.  

Valor Efvo. ($)  

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 390.580,00 763.553,00 215.357,89 127.375,00 1.496.865,89 -42,8%

Valor Efvo. ($) 154.472,71 451.882,40 155.200,75 59.247,78 820.803,64 -30,0%

Vlr Efvo. (u$s)  

Totales
Valor Efvo. ($) 154.472,71 451.882,40 155.200,75 60.662,37 822.218,23 -29,9%

Vlr Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversión

Valor Cuotas Partes 

(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 676,629 684,213 677,973 681,839 676,495 684,297 -1,14%

Independien. 2.364,836 2.389,910 2.365,924 2.383,580 2.357,952 2.404,528 -1,94%

Univalor 1,557 1,546 1,500 1,546 f/i 1,550 -0,26%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0 226.120,0

Independien. 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7 34.206,7

Univalor 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 41.019.000,0 f/i 41.019.000,0
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Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio

SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

Acindar 0,302 31/12 B.G. -85.777.854 -199.723.918 278.804.518 131.412.250

Agraria 2,300 30/06 1ro. -104.743 1.408.650 3.000.000 5.981.532

Agritech Inversora 2,270 31/03 B.G. -2.320.812 -3.687.963 4.142.969 12.962.220

Agrometal 0,930 31/12 1ro. -169.641 1.638.286 10.850.000 16.138.578

Alpargatas * 0,058 31/12 1ro. -338.627.114 -95.429.544 46.236.713 -333.560.300

Alto Palermo 1,150 30/06 2do. -21.840.706 -4.805.473 70.000.000 307.169.674

American Plast 1,350 31/05 3ro. -12.939.039 -12.939.039 4.700.474 4.617

Astra 1,950 31/12 B.G. 44.319.000 228.085.000 580.000.000 958.440.000

Atanor 2,430 31/12 1ro. 3.341.000 40.927.000 71.000.000 122.285.000

Bs.As. Embotelladora ** 5,000 30/09 3ro. -56.420.535 -56.420.535 29.618.690 32.356.077

Banco del Suquia 0,495 30/06 B.G. 3.629.000 38.371.000 106.023.038 216.904.000

BanSud 0,849 30/06 B.G. -112.867.000 -112.867.000 64.410.000 66.176.000

Banco Hipotecario 2,000 31/12 B.G. 84.613.000 -282.090.000 1.500.000.000 2.042.068.000

B.G.H. 5,300 30/06 B.G. 17.223.107 104.077.788 39.696.962 166.714.451

Bod. Esmeraldas 2,500 31/03 B.G. 4.906.597 12.791.246 19.059.040 32.875.354

Boldt 0,800 31/10 1ro. -450.500 9.162.196 50.000.000 62.243.505

Canale      2,763 31/12 3ro. -16.156.012 56.963.567 47.051.474 71.963.882

Caputo  0,520 31/12 3ro. -459.580 1.644.227 12.150.000 15.088.301

Carlos Casado 1,240 31/12 1ro. 29.926.181 32.606.254 18.000.000 53.500.320

Capex 2,000 30/04 2do. 13.817.730 71.352.588 47.947.275 274.164.028

Celulosa Argentina * 1,060 31/05 3ro. -41.468.582 -49.123.630 75.974.304 26.850.674

Central Costanera 0,900 31/12 1ro. -43.225.019 -6.564.831 146.988.378 297.725.343

Central Puerto 0,425 31/12 B.G. -10.598.690 151.616.536 69.228.361 370.672.409

Central Termoeléctrica BsAs 0,505 31/12 3ro. -1.587.005 13.896.180 42.290.000 57.175.153

Cerámica San Lorenzo 0,057 31/12 1ro. -54.379.482 -33.700.193 71.118.396 56.319.115

Cinba 0,780 30/09 1ro. -1.767.021 6.838.630 25.092.701 34.583.556

Telefónica Holding de Arg. 3,200 31/12 2do. -23.389.907 13.711.400 500.000.000 902.940.425

Colorín  * 0,350 31/03 B.G. -4.957.000 -4.957.000 1.458.000 103.000

Comercial del Plata 0,170 31/12 B.G. 11.427.000 -131.993.000 260.431.000 162.795.000

Com Rivadavia 20,000 31/12 1ro. 346.079 246.930 270.000 570.952

Cresud 1,700 30/06 3ro. -1.125.227 -1.122.874 119.672.102 174.681.718

Della Penna 0,465 30/06 2do. -1.117.619 -9.922.723 18.480.055 11.757.332

Domec 1,170 30/04 B.G. 3.584.803 3.661.065 15.000.000 20.342.752

Dycasa 0,780 31/12 B.G. 5.226.660 42.436.064 30.000.000 77.340.718

Estrada, Angel 1,050 30/04 3ro. -69.219.380 -73.085.316 11.220.000 -49.257.272

Ferrum 0,780 30/06 1ro. -3.129.447 -1.022.483 42.000.000 56.245.203

Fiplasto 1,150 30/06 3ro. -1.500.184 -1.500.184 12.000.000 18.624.189

Bco. Francés 2,160 30/06 B.G. -14.114.000 156.652.000 209.631.000 941.763.000

Frig. La Pampa 0,400 30/06 3ro. -607.798 -607.798 6.000.000 5.411.263

Bco. Galicia y Bs. As. 0,450 30/06 B.G. 21.774.000 315.774.000 468.662.000 1.402.491.000

Gas Natural Ban 0,500 31/12 B.G. 30.225.803 12.225.803 325.539.966 394.279.476

García Reguera 1,250 31/08 3ro. -454.361 -675.315 2.000.000 3.682.159

Garovaglio y Zorraq. 0,255 30/06 2do. -32.296.308 -32.296.308 42.593.230 24.559.100

Grafex 0,290 30/04 B.G. -5.176.626 -5.176.626 2.547.630 2.992.358

Grimoldi 0,280 31/05 1ro. -7.095.148 -12.260.999 8.787.555 20.696.121

Decker Indelqui SA   * 0,100 30/06 1ro. -2.805.625 -38.695.889 45.500.000 44.439.921

Grupo Conc. Del Oeste 2,370 31/12 B.G. 16.096.721 29.834.701 80.000.000 113.054.580

Heredia 1,800 30/06 2do. 108.577 108.577 1.450 5.994.317

Hulytego  0,500 31/12 B.G. -2.273.757 -5.576.121 858.800 597.924
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Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio

SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

I. y E. Patagonia 5,000 30/06 3ro. -91.058.217 14.279.093 23.000.000 159.728.264

Inalruco 0,400 31/12 1ro. -24.547 -5.936.612 5.000.000 163.900

Ind.Sid.Grassi  ** 0,120 30/06 1ro. -1.514.208 -27.171.612 10.478.387 -6.355.644

Solvay Indupa 1,970 30/06 1ro. 94.055.000 -10.086.000 269.284.000 339.574.000

Cía. Industrial Cervecera 1,200 31/12 3ro. -14.117.754 -45.029.101 31.291.825 112.430.867

Ing. Tabacal  * 1,500 31/12 B.G. -9.915.649 -9.915.649 19.967.119 10.051.470

Instituto Rosenbusch 5,400 31/12 1ro. 4.562.860 5.657.061 10.109.319 17.121.945

Cia. Introductora Bs.As. 1,720 30/06 B.G. 2.933.418 3.769.567 26.765.119 35.694.592

IRSA 1,470 30/06 3ro. -340.943.000 -339.338.000 207.412.000 149.822.000

Minetti, Juan 0,373 31/12 B.G. -57.624.880 -57.624.680 202.056.899 316.999.722

Ledesma 2,250 31/03 B.G. 48.239.054 43.785.805 428.800.000 508.990.467

Longvie 0,660 31/12 1ro. -408.704 14.293.032 21.800.000 38.750.764

Macro Banco 4,100 31/12 3ro. 9.427.000 55.049.000 35.500.000 116.248.000

Mañana Aseg.Asoc. 87,000 30/06 1ro. -23.215 -330.085 50.000 2.550.473

Massuh  * 0,500 30/06 2do. 21.816.624 0 63.355.984 91.080.348

Merc.Valores BsAs 1.400.000,00 30/06 3ro. 47.283.979 46.914.430 15.921.000 155.797.079

Merc.Valores Rosario 16.000,000 30/06 1ro. 46.495 56.829 500.000 897.692

Metrogas 0,390 31/12 B.G. 27.127.000 -6.788.000 569.171.208 581.623.000

Midland                 1,540 31/03 B.G. -214.240 -211.830 600.000 923.985

Molinos J.Semino 0,650 31/05 3ro. -719.513 1.017.566 12.000.000 22.642.462

Molinos Río   6,100 31/12 1ro. -61.847.000 28.314.000 250.380.000 376.545.000

Morixe 0,340 31/05 3ro. -7.106.529 -9.522.129 9.800.000 2.308.445

Negocios y Participaciones 2,310 31/12 B.G. -5.663.641 1.636.411 22.191.800 32.856.601

Nobleza-Piccardo 4,000 31/12 1ro. 40.214.263 47.004.132 45.000.000 158.710.744

Nougués    ** 0,150 30/06 2do. 287.298 -91.105 10.999.457 10.908.895

Papel Prensa 0,925 31/12 1ro. 8.231.018 78.626.380 72.472.890 217.931.518

Massalin Particul.   8,000 31/12 3ro. 63.905.692 63.973.293 81.252.292 182.231.599

Pérez Companc 4,980 31/12 1ro. -681.000.000 -381.000.000 2.132.000.000 2.055.000.000

Perkins 0,250 30/06 2do. -5.289.409 -9.642.788 7.000.000 -742.788

Plavinil  ** 0,400 30/06 2do. -830.827 -5.421.605 1.126.844 -5.125.588

Polledo 0,630 30/06 3ro. 3.636.386 -12.633.631 125.048.204 118.433.874

Química Estrella 0,850 31/03 B.G. -46.167.277 -39.152.573 70.500.000 57.493.228

Renault Argentina (exCiadea) 0,560 31/12 B.G. -325.726.156 -287.645.930 264.000.000 132.826.624

Rigolleau 0,780 30/11 2do. -6.122.738 -4.579.753 24.178.244 24.438.212

Banco Río de la Plata 2,500 31/12 B.G. -10.208.000 -10.208.000 346.742.000 1.061.468.000

S.A. San Miguel 9,800 31/12 B.G. 3.973.687 42.981.564 7.625.000 112.476.208

Sevel  * 0,624 31/12 especial -110.321.529 -110.321.529 222.674.506 112.352.977

Siderca 3,490 31/03 1ro. 440.770.104 588.773.099 1.000.000.000 2.894.959.053

Siderar 6,800 30/06 1ro. -19.101.985 -118.767.828 347.468.771 529.911.413

Sniafa 0,380 30/06 1ro. -709.095 5.407.994 8.461.928 14.725.736

Sol Petróleo 0,245 30/06 3ro. 2.204.076 -35.319.704 61.271.450 35.523.114

Telecom 0,735 30/09 1ro. -2.257.000.000 -1.843.000.000 984.380.978 113.000.000

Telefónica de Arg. 1,000 30/09 1ro. -2.484.000.000 -2.507.000.000 1.746.052.429 188.000.000

Transp.Gas del Sur 0,950 31/12 1ro. -515.567.000 -359.614.000 794.495.000 587.245.000

Vassalli  ** 12,500 30/06 B.G. 4.141.003 -23.600.918 491 4.185.987

YPF 45,000 31/12 B.G. 819.000.000 2.713.000.000 3.933.000.000 8.482.000.000

Zanella 0,095 30/06 2do. -10.064.501 -10.111.729 282.478 -8.111.729
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor

BGA2 u$s % u$s

Bonos del Gobierno Nacional 9%     16/10/01 -- --- ---

2001-2002     16/04/02 16/04/02 -- 100 1 100

BOHI1 %u$s %u$s u$s

Bonos de Consolidación de d   04/03/02 d  04/03/02 -- 0,84 39 39 0,6724 67,24

Regalía de Hidrocarburos d   02/04/02 d  02/04/02 -- 0,84 40 40 0,6604 66,04

BOGW8 u$s % u$s

Bonos Externos  de la Rep. Arg. 25/02/00 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100

2019 (Warrants) 25/08/00 60,625 3 1.000 100

BT02 / BTX02 u$s u$s u$s

"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100

a Mediano Plazo 09/05/02 09/05/02 a       39.916 100 10

BT03 / BTX03 u$s u$s u$s

"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100

del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100

BX92 u$s u$s u$s

Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50

CEHE1 u$s u$s u$s

Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44

Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30

CHIY3 / CHIX3 % u$s % u$s u$s

Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/02/02 07/08/06 5,3125 100 11 1.000 100
07/08/02 5,3125 12 1.000 100

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

CY06
Cupón Fijo de Letras Externas 28/05/06 100

(LX61 Vto.2028) Vto. 28/5/2006
LX61
Cupón Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100

1998-2028 (Vto.2028) Vto. 28/5/2026
DISD u$s u$s u$s

Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100

de la Rep. Arg.- Vto. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100

(Bonos con descuento)
DISM % DMK % DMK DMK

Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100

la Rep. Arg.- Vto. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100

(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro

Bonos de la República Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100

en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100

EE07 Euros u$s Euro

Bonos de la República Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100

en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100

EF07 Euros Euros Euro

Letras de la República Argentina d  22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100

en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro

Bonos de la República Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100

en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100

EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100

+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004 d  22/03/02 20,64 --- 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor

EY28 Euros % Euro

Letras Ext.de la República Argentina 28/05/01 28/05/28 --- 100 1 1.000 100

en Euros de Cupón Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s u$s

Ferrobonos 01/10/01 --- --- 20 1 100

d  01/04/02 --- --- 21 1 100

FRB/FRN u$s u$s u$s

Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56

Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48

GA09 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100

Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100

GD03 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100

Rep. Argentina 2003 - 8,375% 20/12/01 41,875 --- 16 1.000 100

GD05 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100

Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100

GD08 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,04 16,66 1.000 100

en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100

Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 --- 10 1.000 100

GE31 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100

Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100

GF12 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d  21/02/02 61,88 2 1.000 100

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

GF19 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100

Argentina 2019-Sin opción de compra d  25/02/02 60,625 6 1.000 100

GF20 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100

Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100

GJ15 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100

2000-2015   -  11,75% 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100

GJ18 % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 --- 1.000 100

Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100

Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s u$s

Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100

Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100

GM10 u$s % u$s

Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 100 3 1.000 100

Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 d       56.88 4 1.000 100

GO06 u$s % u$s u$s

Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100

Rep. Argentina 2006 (11%) d  09/04/02 55 11 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TÍTULOS PÚBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortización
Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor

GPS8 $ % $ $

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100

en $ (2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/01 d           25 2 1.000 100

GAS27 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100

Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d       48.75 9 1.000 100

L107 % u$s u$s

Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 --- d  19/04/02 100 1 100

L110 % $ $

Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 --- 14/05/02 100 1 100

MV02 u$s % $ $

Bonos con Spread de la Re. Arg. 31/05/01 30/11/02 71,22 100,00 6 1.000 100

de Margen Ajustable - Vto. 2002 30/11/01 71,25 7 1.000 100

      d  31/05/02 71,25 8 1.000 100

PARD % u$s % u$s u$s

Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100

Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100

PARM % DMK % DMK DMK

Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100

Rep.Arg. Vto. 2023 en DM  (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100

PRE3 % $ % $ $

Bonos Consolidación de Deudas d  01/06/02 d  01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40

Previsionales en Pesos - 2° Serie d  03/07/02 d  03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32

PRE4 % u$s % u$s u$s

Bonos Consolidación Deudas d  01/06/02 d  01/02/02 2,08 45 45 0,0640 6,40

Previsionales en u$s - 2° Serie d  03/07/02 d  01/03/02 2,08 46 46 0,0432 4,32

PRE5 % $ % $ $

Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100

Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s

Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100

Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 % $ $ $

Bonos de Consolidación en Mo- d  01/04/02 d  01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60

neda Nacional - 1° Serie d  01/05/02 d  01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76

PRO2 % u$s u$s u$s

Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28

u$s - 1° Serie d  01/03/02 d  01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44

PRO3 % $ $ $

Bonos de Consolidación en d  28/03/02 d  28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie d  28/04/02 d  28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56

PRO4 % u$s u$s u$s

Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08

u$s - 2° Serie d  28/02/02 d  28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24

PRO5  $ % $ $

Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84

Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 d  15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80

PRO6 % u$s % u$s u$s

Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,005346 4 12 4 0,84 84

Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 d  15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80

\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) En pesos, incluye CER.



CÁMARA ARBITRAL DE CEREALES

SEMILLAS

SERVICIOS DE ANÁLISIS

¡ Poder Germinativo $ 13 $ 17
¡ Poder Germinativo (c/ funguicida) $ 15 -
¡ Energía

-Sustrato arena (arveja, maíz, soja y girasol) $ 13 -
-Sustrato papel (adicional de P.G. en otras semillas) $  4 -

¡ Pureza $ 12 $ 15
¡ Peso de 1000 semillas $ 12 -
¡ Viabilidad (tetrazolio) $ 18 $ 26
¡ Festucosis - $ 26
¡ Ensayo de Peroxidasa $  9 -
¡ Diferenciación de mezclas forrajeras - $ 19
¡ Ensayos de vigor:

-Colt test $ 25 -
-Envejecimiento acelerado $ 25 -
-Vigor en semillas curadas $ 26 -

¡ Carbones en trigo:
-Hediondo $ 19 -
-Volador $ 26 -

¡ Daños en semillas de soja $ 19 -
¡ Identificación de patógenos en soja $ 26 -

¡ Envío diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargosin cargo)
¡ Adelanto de los resultados de análisis por Fax o Correo Electrónico

* NotaNota : Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

Cámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402, 2° Piso - S200AWV Rosario
Teléfonos: Línea directa Laboratorios (0341) 4211000
Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211
e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar

Bolsa  de Comerc io  de Rosar io  -  BCRBolsa  de Comerc io  de Rosar io  -  BCR

TARIFAS *

SERVICIOS ADICIONALES

CONTACTO

COMUNES FORRAJERAS



FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa CentralCasa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL

e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar


