MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 200.139.436
Renta Fija 570.435.802
Cauciones 472.903.808
Opciones 514.298
Pases 0
Plazo 5.669.640
RUEDA CONTINUA
Renta Fija 194,469,925
Acciones 0
Var Sem. Var Mens.
MERVAL 387,09 1,23% 7,73%
GRAL 21.402,40 0,69% 2,96%
BURCAP 1.535,73 0,70% 1,15%

Las ruedas de la semana del mercado accionario transcurrieron
netamente en alza, con el significativo aporte positivo de los ADR's de
las empresas argentinas que cotizan en los mercados de Nueva York,
reflejando el mejor clima de negocios que se vivié debido a las expec-
tativas de un pronto acuerdo con el FMI.

El esperado debut de los Cedros en la Bolsa de Comercio y en el
Mercado Abierto Electrénico (MAE) se considero un fracaso, ya que
no se hicieron operaciones y apenas se registré una oferta por la
compra de un titulo emitido por el Lloyds Bank. Sin embargo, no
hubo vendedores dispuestos a cerrar la operacion.

Las explicaciones son varias. Por el lado de los ahorristas la deci-
sidén parece estar tomada. No quieren vender sus Cedros con un
descuento de hasta 30%. Como contrapartida prefieren mantener la
esperanza de sacar sus depositos a través de un amparo judicial o,
simplemente, esperar a que comience la cancelacion de la
reprogramacion estipulada para cada monto. Otro de los motivos
del nulo movimiento que se registrd en la Bolsa esta atado a que ya
no existe un numero considerable de ahorristas dispuestos a vender
su plazo fijo.

La Unica noticia que ha recibido la plaza fue lo resuelto el jueves
por la noche por la Corte Suporema de Justicia, un fallo que obliga al
gobierno a devolver a los empleados estatales un recorte salarial del
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13 por ciento vigente desde el
2001, que puede poner piedras
en el camino en torno al acuer-
do de Argentina con el Fondo
Monetario.

Afin de semana se manteniala
expectativa del gobierno nacio-
nal a la espera que el FMI con-
teste el lunes al borrador de la
carta de intencion que envié a
Washington una semana atras y
por la que promete superavit fis-
cal y la reestructuracién del
colapsado sistema financiero.

En otro orden, en las ultimas
semanas, la plaza cambiaria do-
méstica se mantuvo sin mayores
sobresaltos, pese a que el gobier-
no de Eduardo Duhalde todavia
no logré acordar alguna clase de
ayuda financiera en firme con el
Fondo Monetario Internacional.

Un informe atribuy®é la actual
tranquilidad del tipo de cambio
al superavit comercial, la ausen-
cia de pagos en los servicios de
deuda, a lamejora de precios de
las exportaciones y a la estabili-
zacion de las reservas del Banco
Central, lo que le permite a la
entidad bajar unos centavos el
precio del ddlar.

Wall Street cerré en baja el vier-
nes por la salida de los
inversores del mercado tras los
fuertes repuntes de las Ultimas
semanas, al mismo tiempo que
las investigaciones sobre algunas
compaiiias resucitaban los temo-
res sobre los casos de corrup-
cion.

Las preocupaciones sobre los
escandalos de corrupcién en al-
gunas grandes empresas habian
remitido en los ultimos dias en
el mercado.

Pero el devastador efecto que
tuvieron situaciones como la del
gigante de energia Enron Corp.
o el de telecomunicaciones
WorldCom Inc., fue recordado
por el mercado otra vez el vier-
nes cuando se intensificaron las
investigaciones sobre otras com-
pafiias.
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