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ALGUNOS DATOS SOBRE LA
ECONOMÍA MUNDIAL

Según datos que extraemos del informe “Perspectivas de la
economía mundial. Abril de 2002" editado por el Fondo
Monetario Internacional, la economía mundial tendría un Pro-

ducto Bruto para el corriente año de 31,4 billones de dólares, según
los tipos de cambio de mercado. Según la paridad del poder adquisi-
tivo de las monedas (es decir, teniendo en cuenta cuanto puedo
comprar con un dólar en los distintos países del mundo o PPA), el
Producto Bruto ascendería a 48,9 billones de dólares. La diferencia
entre esas dos cifras nos arroja, aproximadamente, en cuenta estaría
sobrevaluado en los mercados la moneda estadounidense. Si dividi-
mos ambas cifras nos encontramos con una sobrevaluación del dó-
lar de 35,8%. Según los datos de 1995 la sobrevaluación del dólar en
ese año era de 14,4%, es decir que desde esa fecha hasta el corriente
año la sobrevaluación del dólar habría llegado a algo más de 21%.

En cuanto al próximo año, el mencionado informe estima que el
Producto Bruto según los tipos de cambio de mercado llegaría a 33
billones de dólar y según la PPA a 52,1 billones, es decir que la
sobrevaluación de la moneda estadounidense sería de 36,7%,
incrementándose con respecto al corriente año. Hay que decir, a
este respecto, que en los meses siguientes a la publicación del infor-
me, el euro se ha apreciado con respecto al dólar y es probable que
la estimación del los técnicos del FMI tenga que ser corregida.

Según el mismo informe las economías avanzadas del mundo (29
en total) participan con el 15,4% de la población mundial, el 56,3%
del producto bruto mundial y el 75,1% de las exportaciones mundia-
les de bienes y servicios.

Los países en desarrollo (125 en total) participan con el 78% de la
población mundial, el 37,6% del PIB y el 20,3% de las exportaciones
mundiales de bienes y servicios.

Los países en transición (28 en total) son aquellos que hasta hace
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algo más de una década formaban el bloque comunista. Participan
con el 6,6% de la población mundial, el 6,2% del PIB y el 4,7% de las
exportaciones mundiales.

La participación de los principales países es la siguiente:
La primera economía es EE.UU. con una participación de 4,6% de

la población mundial, 21,4% del PIB y 13,6% de las exportaciones
mundiales.

El 2° lugar le corresponde a China con el 21% de la población
mundial, el 12,1% del PIB y el 4% de las exportaciones mundiales.

El 3° lugar le corresponde a Japón con 2,1% de la población mun-
dial, el 7,3% del PIB y el 6% de las exportaciones mundiales.

El 4° lugar le corresponde a la India con 16,7% de la población
mundial, el 4,7% del PIB y el 0,9% de las exportaciones mundiales.

El 5° lugar le corresponde a Alemania con el 1,4% de la población
mundial, el 4,5% del PIB y el 8,7% de las exportaciones mundiales.

El 6° lugar le corresponde a Francia con el 1% de la población
mundial, el 3,2% del PIB y el 5% de las exportaciones mundiales.

Tengamos en cuenta que la participación porcentual en el PIB para
los distintos países o grupos se realiza teniendo en cuenta la paridad
del poder adquisitivo o PPA.

Las exportaciones mundiales de bienes y servicios se estiman, para
el corriente año, en 7,52 billones de dólares. Dentro de este total, las
exportaciones de solo bienes se estiman en 6,03 billones.

Con respecto a la evolución del PIB mundial, este ha crecido de la
siguiente manera en los últimos veinte años:
a) De 1984-93 el crecimiento promedio ha sido de 3,3% anual.
b) De 1994-03 (los 2 últimos años es un estimado) el crecimiento

sería de 3,6% anual
c) En 1994 el crecimiento fue de 3,7%.
d) En 1995 de 3,6%.
e) En 1996 de 4,0%.
f) En 1997 de 4,2%.
g) En 1998 de 2,8%.
h) En 1999 de 3,6%.
i) En 2000 de 4,7%.
j) En 2001 de 2,5%.
k) En 2002 sería de 2,8%.
l) En 2003 sería de 4,0%.

Erróneamente se supone que las economías avanzadas crecen más
rápidamente que los países en desarrollo. Esta suposición está con-
tradicha por los datos estadísticos. Concretamente, el crecimiento
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de las economías avanzadas en el período 1984-93 fue de 3,2% y en
el período 1994-2003 de 2,8%. Las economías en desarrollo tuvie-
ron un crecimiento, en esos períodos, de 5,1% y 5,2% respectiva-
mente. Las economías en transición vieron un crecimiento de -1,4%
y 1,3% respectivamente. Estos datos demuestran que no es cierta la
afirmación de que cada vez más se amplía la brecha entre países ricos
y países pobres.

Es interesante mostrar las cifras de crecimiento del PIB de Rusia,
país que ha sufrido cambios importantes en los últimos tiempos:

a) En 1994 cayó 13,5%.
b) En 1995 cayó  4,2%.
c) En 1996 cayó  3,4%.
d) En 1997 creció 0,9%.
e) En 1998 cayó  4,9%
f) En 1999 creció 5,4%.
g) En 2000 creció 9%.
h) En 2001 creció 5%.
i) En 2002 crecería 4,4%.
j) En 2003 crecería 4,9%.
Rusia tiene una participación en el PIB mundial de 2,6% (según la

PPA) lo que implica 1,22 billones de dólares. En los primeros años
después del desmembramiento de la URSS, Rusia y los otros países
que la componían cayeron fuertemente. De todas maneras es muy
difícil estimar estadísticamente de cuánto fue esa caída, ya que la
metodología que utilizaba el gobierno comunista de la URSS para
calcular el PIB difería totalmente de la metodología aplicada por los
países occidentales. Los soviéticos duplicaban o triplicaban el Pro-
ducto dado que no tomaban el 'valor agregado', pero no considera-
ban los servicios dentro del Producto, salvo los llamados 'reales' (trans-
porte, por ejemplo).

Con respecto a la inflación (medida como aumento de los precios
al consumidor), ésta ha sido la evolución en los períodos 1984-93 y
1994-2003 (los dos últimos años estimados):

a)Economías avanzadas: 4,1% y 2,0%.
b)Países en desarrollo: 48,5% y 13,6%.
c)Países en transición: 73,1% y 46,0%. Hay que aclarar que en

estos países las reformas que se emprendieron en los primeros años
de la década del '90 levantaron fuertemente las cifras de inflación. En
los últimos años ha habido una baja muy fuerte: en el año 2000 la
tasa fue de 20,2% y el año pasado de 15,9%. Para este año se estima
10,8% y para el próximo 8,7%.

EXPORTACIONES
AGROALIMENTARIAS ARGENTINAS

Según datos del Indec, reproducidos por la publicación del IICA
"Sector Agroalimentario Argentino. Informe de Coyuntu-
ra" (abril-junio de 2002", las exportaciones totales de nuestro

país llegaron en el año 2000 a 26.409 millones de dólares y durante
el año pasado a 26.655 millones, esta última la cifra más alta que ha
registrado Argentina. En el período enero-mayo del corriente año las
exportaciones llegaron a 10.194 millones, con una caída del 6% con
respecto al mismo período del año pasado.

De los mencionados totales,
las exportaciones agroalimenta-
rias fueron las siguientes: duran-
te el año 2000 llegaron a 11.131
millones de dólares; durante el
año pasado a 11.371 millones;
en los cinco primeros meses del
corriente llegaron a 4.731 millo-
nes, con un aumento del 2,8%
con respecto al mismo período
del año anterior.

Las exportaciones de produc-
tos primarios y alimentos sin ela-
borar fueron las siguientes:
4.745 millones durante el año
2000; 5.313 millones durante el
año pasado; 2.313 millones en
los primeros cinco meses del
corriente año con una caída de
9,6% con respecto al mismo pe-
ríodo del año pasado. Los distin-
tos rubros que componen estas
exportaciones de productos pri-
marios y alimentos sin elaborar,
son los siguientes:

a) Animales vivos: durante el
año pasado se exportaron 18
millones, en los cinco meses de
este año 4 millones y la caída fue
de 60% con respecto al mismo
del año pasado.

b) Pescados y mariscos sin ela-
borar: el año pasado se exporta-
ron 675 millones, en los cinco
meses de este año 212 millones,
con una caída del 21%.

c) Miel: el año pasado se ex-
portó por 73 millones, en los cin-
co meses de este año 51 millo-
nes, con un aumento de 24%.

d) Hortalizas y legumbres sin
procesar: el año pasado se ex-
portaron 236 millones, en los
cinco meses de este año 78 mi-
llones y la caída fue de 20%.

e) Frutas frescas: el año pasa-
do se exportaron 502 millones,
en los cinco meses de este año
240 millones y la caída ha sido
de 12%.

f) Cereales: el año pasado se
exportaron 2.435 millones, en
los cinco meses de este año
1.251 millones y la caída ha sido
de 7%.
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g) Semillas y frutos oleagino-
sos: el año pasado se exporta-
ron 1.374 millones, en los cinco
meses de este año 477 millones
y la caída ha sido de 9%.

Con respecto a los alimentos
elaborados, durante el año 2000
la exportación llegó a 6.386 mi-
llones de dólares. Durante el año
pasado llegó a 6.058 millones y
en el período enero-mayo del
corriente año llegó a 2.418 mi-
llones, con un aumento de 18,3%
con respecto al mismo período
del año pasado. Los distintos
rubros que componen estas ex-
portaciones de alimentos elabo-
rados son los siguientes:

a) Carnes: durante el año pa-
sado se exportaron 358 millones
de dólares, en los cinco prime-
ros meses del corriente año se
exportaron 189 millones, sien-
do la caída de 6% con respecto
al mismo período del año 2001.

b)Pescados y mariscos elabo-
rados: el año pasado se exporta-
ron 229 millones de dólares, en
los cinco meses de este año 95
millones, siendo la caída de 14%.

c)Productos lácteos y huevos:
el año pasado se exportaron 289
millones, en los cinco meses del
corriente año 127 millones, sien-
do el aumento de 19%.

d) Otros productos de origen
animal: el año pasado se expor-
taron 13 millones, en los cinco
meses del corriente año 5 millo-
nes, siendo el aumento de 25%.

e) Frutas secas o procesadas:
el año pasado se exportaron 31
millones, en los cinco meses del
corriente año 10 millones, sien-
do el aumento de 43%

f) Té, yerba mate, especies,
etc.: el año pasado se exporta-
ron 67 millones, en los cinco
meses del corriente año 30 mi-
llones, siendo la caída de 3%.

g) Productos de molinería: el
año pasado se exportaron 146
millones, en los cinco meses del
corriente año 54 millones, sien-
do la caída de 5%.

h) Grasas y aceites: el año pasado se exportaron 1.655 millones,
en los cinco meses del corriente año 720 millones, con un aumento
de 49%.

i) Azúcar y artículos de confitería: el año pasado se exportaron
117 millones, en los cinco meses del corriente año 44 millones, con
un aumento de 19%.

j) Hortalizas, legumbres y frutas preparadas: el año pasado se ex-
portaron 322 millones, en los cinco meses del corriente año 112
millones, con un incremento de 6%.

k) Bebidas, líquidos alcohólicos, vinagre: el año pasado se expor-
taron 210 millones, en los cinco meses del corriente año 67 millones,
siendo la caída de 20%.

l) Residuos de las industrias alimenticias: el año pasado se exporta-
ron 2.621 millones, en los cinco meses del corriente año 965 millo-
nes, siendo el aumento de 18%.

De otros productos de origen agropecuario durante el año 2000
se exportaron 1.739 millones de dólares, el año pasado 1.731 millo-
nes y en los cinco primeros meses del corriente año 567 millones,
siendo la caída de 16,1% con respecto al mismo período del año
anterior. Los distintos rubros de estas exportaciones son los siguien-
tes:

a) Primarios (tabaco sin elaborar, lanas sucias, fibra de algodón y
resto): el año pasado se exportaron 323 millones, en los cinco meses
del corriente año 80 millones, siendo la caída de 14,7%.

b) Elaborados (extractos curtientes y tintóreos, pieles y cueros,
lanas elaboradas, resto): el año pasado se exportaron 1.408 millo-
nes, en los cinco meses del corriente año 487 millones, siendo la
caída de 16,3%.

El total de exportaciones de origen agropecuario llegó durante el
año 2000 a 12.872 millones de dólares, durante el año pasado a
13.102 millones, en los cinco primeros meses del corriente año a
5.298 millones, siendo la caída de 0,1% con respecto al similar perío-
do del año pasado.

Del total de origen agropecuario de 13.102 millones de dólares
exportados durante el año pasado, de productos primarios se expor-
taron 5.636 millones y de MOA (manufacturas de origen
agropecuario) se exportaron 7.466 millones. En los cinco primeros
meses del corriente año, de productos primarios se exportaron 2.393
millones y de MOA se exportaron 2.905 millones, siendo la caída en
los primarios de 11% y la suba en los MOA de 11%.

La participación en las exportaciones totales de los productos de
origen agropecuario llegó en el año 2000 a 48,7%, en el año 2001 a
49,2% y en el período enero-mayo del corriente a 52%.

RETENCIONES SOBRE LOS GRANOS

Partiendo del apartado anterior y tomando como base las exporta-
ciones del año pasado (corregidas por la evolución que han tenido
durante los primeros cinco meses del corriente año), estimamos que
las retenciones sobre los distintos cultivos sería la siguiente en térmi-
nos anuales:

a)Granos de cereales (trigo, maíz, sorgo, etc.): las exportaciones
del año pasado fueron de 2.435 millones de dólares. Esta cifra multi-
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plicada por 0,93 (recordemos que la caída en los primeros cinco
meses del corriente fue de 7%) sería igual a 2.265 millones. Esta cifra
multiplicada por 20% es igual a 453 millones de dólares.

b)Semillas o frutos oleaginosos (soja, girasol, etc.): las exportacio-
nes del año pasado fueron de 1.374 millones de dólares. Esta cifra
multiplicada por 0,91 (la caída en los primeros cinco meses del co-
rriente año fue de 9%) sería igual a 1.250 millones de dólares. Esta
cifra multiplicada por 23,5% es igual a 294 millones de dólares.

c)Grasas y aceites: las exportaciones del año pasado fueron de
1.655 millones de dólares. Para mantener el criterio aplicado en los
items a y b, esta cifra tendría que ser multiplicada por 1,49 (teniendo
en cuenta que el incremento en los primeros cinco meses del co-
rriente año ha sido de 49%), pero juzgamos que ese aumento es
efecto del remanente que quedó del año anterior, por lo que juzga-
mos más razonable que el incremento sea de alrededor del 10%, por
lo que multiplicamos aquellas exportaciones por 1,10, resultando
1.821 millones de dólares. Esta cifra multiplicada por 20% nos deter-
mina una retención de 364 millones de dólares.

d)Residuos de las industrias alimenticias: las exportaciones del
año pasado llegaron a 2.621 millones de dólares. El incremento de
las exportaciones de los primeros cinco meses del año llegó a 18%,
pero juzgamos más razonable pensar en un incremento del 10%. Por
lo tanto, multiplicamos 2.621 millones por 1,10% y al resultado lo
multiplicamos por 20%. Esto nos da una retención de 577 millones
de dólares.

e)Productos de molinería: las exportaciones del año pasado llega-
ron a 158 millones de dólares. Esta cifra hay que multiplicarla por
0,95 (la caída en los primeros cinco meses del corriente año fue de
5%), lo que nos determina 150 millones de dólares, que multiplicada
por una alícuota de 20% nos da una retención de 30 millones de
dólares.

En total, las retenciones para los distintos rubros mencionados en
a, b, c, d y e llegan a 1.718 millones de dólares. Como ya hemos
manifestado en anteriores semanarios, el 75% de las exportaciones
granarias de nuestro país se exportan por los puertos situados en las
inmediaciones de Rosario, desde Puerto San Martín a Villa Constitu-
ción. Esta participación de los puertos mencionados es mayor en
granos, subproductos y aceites oleaginosos y menor en cereales, lo
que nos determinaría un porcentaje global que estimamos en 80%
aproximadamente. Si multiplicamos la cifra de retenciones de 1.718
millones por 80% tenemos que la cifra para los granos y subproductos
embarcados por los puertos santafecinos asciende a alrededor de
1.374 millones de dólares.

La mencionada retención también percute sobre los granos, semi-
llas y subproductos que no se exportan, lo cuales ascenderían según
nuestros cálculos a 11 millones de toneladas (estimamos que de los
17 millones de toneladas de consumo interno, 6 millones no ingre-
san a los circuitos comerciales). Esta cifra asciende al 21% de la cifra
que estimamos que se exportará (53 millones de toneladas) y, por lo
tanto, va a sufrir también una incidencia por la baja de precio similar
a la que se aplica para el grano exportado. Estimamos que esa inci-
dencia sobre el precio es de alrededor de 361 millones de dólares.

Las exportaciones que se realizan por los puertos santafecinos son
de productos que se han cosechado o elaborado (crushing) en dis-
tintas provincias, además de Santa Fe, como Córdoba, Entre Ríos,

Chaco, Santiago del Estero, Nor-
te de la Buenos Aires, Salta y
otras. Por lo tanto, la retención
no incide exclusivamente sobre
los productores santafecinos.
Podríamos decir que incide so-
bre los productores de interior
argentino. El criterio guberna-
mental es que esos 1.718 millo-
nes de dólares son mejor mane-
jados por los funcionarios públi-
cos que por los propios produc-
tores, a los cuales la incidencia
le afecta en 2.079 millones de
dólares. Por supuesto que no po-
demos estar de acuerdo con el
criterio de los funcionarios y esto
por una serie de razones. La cien-
cia de la economía enseña que
la producción y la distribución
son 'dos caras de la misma mo-
neda'. La crítica que el profesor
Hayek hizo de John Stuart Mill
era que éste en su obra "Princi-
pios de Economía Política"
(1848) había sostenido que la
producción obedecía a leyes téc-
nicas y la distribución a leyes
institucionales. Es cierto, dice
Hayek, que se puede distribuir
lo que ya se ha producido, pero
también es cierto que ya no se
puede volver a producirlo. La
producción depende del incen-
tivo de la distribución. Si ésta no
responde al criterio del merca-
do, más tarde o más temprano
ese incentivo dejará de funcio-
nar y esto será contraproducen-
te para el crecimiento de la pro-
ducción. De esto se puede de-
ducir que no hay mejor distribu-
ción que la que lleva a cabo el
mercado. Es cierto que el Esta-
do debe cumplir un rol 'protec-
tor' especialmente de aquellos
que no tienen ningún ingreso o
que padecen de enfermedades,
son ancianos o demasiados jó-
venes. Pero la política fiscal, ne-
cesaria para llevar a cabo esa
'redistribución de ingresos', no
debe afectar nunca los niveles
de producción.

Otro aspecto que hay que
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mencionar es que la distribución
mediante el mercado es descen-
tralizada, mientras la distribu-
ción a través de instituciones
(Estado, sindicatos, etc.) es cen-
tralizada. Y esto se percibe muy
bien en el caso de las retencio-
nes. Supongamos un productor
de soja en Charata (Chaco), una
zona progresista en una provin-
cia en donde abunda la miseria.
El incremento de las retenciones
en un 20%, tal como se dispuso
hace unos pocos meses, lleva a
que el ingreso de ese productor
se vea disminuido en esa cifra. Si
no se hubiese aplicado dicha
medida, el productor tendría
mayores ingresos que utilizaría
en compras de bienes y servicios,
fundamentalmente en su zona,
lo que incentivaría la demanda y
el empleo en la misma. Por el
contrario, la aplicación de reten-
ciones hace que el 20% se trans-
fiera al poder central, en Capital
Federal, y desde allí se haga la
distribución según la óptica de
los funcionarios de turno. Este
criterio parte del supuesto que
los funcionarios son personas
con mayor conocimiento e inte-
ligencia que la de los producto-
res chaqueños. Esto último no
es más que una falacia, propia
de los gobiernos socialistas.
Como demostró brillantemente
el citado Prof.Hayek en su traba-
jo "La utilización del conoci-
miento en la sociedad" (1945),
el conocimiento está disperso
entre toda la población, y el co-
nocimiento económico es funda-
mentalmente un conocimiento
de 'aquí y ahora' que se pierde
cuando se quiere centralizar.

Alguien podría sostener que la
pobreza en los partidos del Gran
Buenos Aires y de otras ciuda-
des (Rosario, Córdoba, Santa Fé,
etc.) es una realidad actual que
de una u otra manera hay que
solucionar, pero a nadie se le
escapa que esa pobreza ha sido
generada por la misma política

que hoy se aplica. Los mencionados cinturones de miseria están po-
blados por habitantes del Norte argentino que se vieron empobreci-
dos en gran medida por las políticas llevadas a cabo por los sucesivos
gobiernos aplicando retenciones o tipos diferenciales de cambio que
han afectado fundamentalmente a los sectores relacionados con el
campo.

PROPUESTA DE EE.UU. SOBRE LA
AGRICULTURA PARA LA OMC

EE.UU. realizó una ambiciosa propuesta de reforma del comer-
cio agrícola bajo las negociaciones de la OMC. Presentada como
un paquete, la propuesta americana sobre la competencia de

las exportaciones, el acceso a los mercados y la ayuda interna tiene
como objetivo la reducción de las barreras comerciales de los pro-
ductos agrícolas, aumentar la equidad en la agricultura mundial y
expandir las oportunidades de crecimiento para la comercialización
de los productos agrícolas.

La propuesta presentada tiene un proceso de dos fases:
- En una primera etapa se eliminan los subsidios a las exportacio-

nes y reducen los aranceles y las ayudas internas que distorsionan
el mercado mundial en un periodo de cinco años. Esta es acom-
pañada por la armonización de los aranceles y las ayudas inter-
nas a menores niveles de los actualmente permitidos.

- En una segunda etapa se proyecta la eventual eliminación de
todos los aranceles y las ayudas internas que distorsionan el
comercio agrícola.

Competencia a las exportaciones
Bajo este pilar de negociaciones la propuesta americana realiza

una mayor especificación considerando los distintos ámbitos que se
alcanzan bajo el postulado.

1) Subsidios a las exportaciones: EE.UU. propone la eliminación
de los subsidios a las exportaciones, mediante reducciones en etapas
progresivas durante un período de cinco años con iguales porcenta-
jes anuales.

Las actuales normas de la OMC incluyen topes anuales en los gas-
tos presupuestarios de los subsidios a las exportaciones y en la can-
tidad de exportaciones subsidiadas, en base a productos específicos.

Los máximos específicos en el uso de los subsidios a las exportacio-
nes son derivados de los subsidios aplicados durante el periodo base
1986-1988. Como consecuencia, la UE tiene un extensivo uso de los
subsidios a las exportaciones y los gastos llegaron a $ 2.000 millones
en el 2000. EE.UU. también tiene la posibilidad de utilizar importan-
tes sumas en los subsidios a las exportaciones para ciertos produc-
tos, el gasto alcanzó a $ 20 millones en el 2000.

2) Empresas del Estado: EE.UU. propone la eliminación de los
monopolios en las exportaciones, permitiendo a cualquier produc-
tor, distribuidor o procesador la exportación de productos agríco-
las. En la propuesta se incluye la finalización de los privilegios finan-
cieros que poseen las empresas comerciales del estado y, de esta
forma, expandir la transparencia dentro de las obligaciones de la
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Organización Mundial del Comercio (OMC).
Las actuales normas de la OMC permite a las empresas comerciales

del Estado poseer derechos o privilegios especiales en las ventas de
exportación y financiación que pueden provocar distorsiones en el
mercado.

3) Impuestos a las exportaciones: EE.UU. propone la prohibición a
los impuestos a las exportaciones sobre productos agrícolas. La ex-
cepción a esta propuesta es para los países en desarrollo con el
objetivo de generar mayores ingresos fiscales pero bajo ciertas con-
diciones.

Las actuales regulaciones de la OMC permite a los países el uso de
impuestos a las exportaciones de productos agrícolas con algunas
restricciones. Estos impuestos pueden contribuir a distorsionar el
mercado, particularmente cuando los mismos se aplican en periodo
de escasez de oferta o cuando su utilización desincentiva las exporta-
ciones de productos básicos a favor de las exportaciones de produc-
tos procesados. En los EE.UU. está constitucionalmente prohibido  la
utilización de impuestos a las exportaciones.

4) Créditos a las Exportaciones, Garantías de Créditos y Seguros:
EE.UU. propone el establecimiento de reglas específicas para el ma-
nejo de los créditos a las exportaciones mediante la identificación de
prácticas permisibles que actualmente emplean algunos miembros
de la OMC. Aquellas prácticas que no son consistentes con las disci-
plinas establecidas podrían ser consideradas como subsidios a las
exportaciones y sujetas a reglas prohibitivas más estrictas sobre sub-
sidios.

5) Ayuda alimentaria: EE.UU. propone la existencia de mayores
requerimientos bajo la OMC para incrementar la transparencia en
las actividades de ayuda alimentaria y para fortalecer el mercado al
que tienen acceso las organizaciones internacionales que tienen a
cargo las actividades de ayuda alimentaria.

Las normas de la OMC permiten el uso de la ayuda alimentaria, en
la medida que las practicas sean consistentes con las pautas estable-
cidas bajo la Convención de Ayuda Alimentaría y la FAO. Con el obje-
tivo de guardar las normas de los subsidios, algunos miembros de la
OMC propusieron en las negociaciones la revisión  de las regulacio-
nes sobre ayuda alimentaría.

Acceso a los
mercados

Bajo este punto, es importan-
te destacar la voluntad de la pro-
puesta de eliminar todos los
aranceles, aunque sin especificar
los plazos.

1) Aranceles: EE.UU. propone
el uso de la "fórmula Suiza" para
reducir todos los aranceles a los
productos agropecuarios, que
recorta en mayor nivel las tari-
fas más altas que las más bajas,
asegurando que ninguna tarifa
individual exceda el 25% después
de un periodo de cinco años. El
recorte se debe implementar so-
bre los aranceles aplicados y la
aplicación de las tarifas se debe
simplificar tanto para los aran-
celes ad valorem como para los
específicos. Como último objeti-
vo se espera que en las negocia-
ciones de los miembros de la
OMC se pueda establecer una
fecha límite para la eliminación
de todos los aranceles a los pro-
ductos agrícolas.

2) Contingentes arancelarios
(TRQs): EE.UU. propone la am-
pliación de un 20% en las TRQs
y la eliminación de los derechos
sobre las cuotas durante un pe-
riodo de cinco años. El objetivo
final apunta a una mejor admi-
nistración de las cuotas y a una
mayor transparencia que inclu-
ya ciertas prohibiciones a restric-
ciones a la importación y al esta-
blecimiento de un mecanismo de
reubicación de las cuotas. La
propuesta incluye que una par-
te del incremento en los contin-
gentes sea reservado para la ofer-
ta de países en desarrollo no tra-
dicionales.

3) Empresas del Estado:
EE.UU. propone la expansión de
los derechos de comercializa-
ción para permitir que cualquier
entidad interesada importe pro-
ductos agrícolas. En los casos
donde existan contingentes, la
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propuesta direcciona gran par-
te de la actividad de importación
a empresas que no estén  rela-
cionadas por el gobierno.

4) Salvaguardias Especiales de
Agricultura: EE.UU. propone la
eliminación de las mencionadas
salvaguardias, a pesar que el país
utiliza el mecanismo para pro-
ductos cárnicos, lácteos, maní,
azúcar y  algodón.

Ayuda interna
La propuesta americana pre-

senta diferencias dependiendo
del encuadre de la ayuda inter-
na de referencia.

1) Ayudas internas que
distorsionan el mercado (caja
ámbar): EE.UU. propone la utili-
zación de una fórmula para que
todos los países limiten el uso de
medidas de ayudas distorsivas
del comercio al 5% del valor to-
tal de la producción agrícola,
con reducciones realizadas so-
bre los actuales máximos duran-
te un período de cinco años.

 Se pretende simplificar el ac-
tual sistema para el cálculo de
las ayudas internas que
distorsionan el comercio hacien-
do que las mismas estén relacio-
nadas a limitaciones de la pro-
ducción incluidos en los máxi-
mos anuales de la OMC. El obje-
tivo final de las negociaciones es
llegar a un acuerdo entre los
miembros de la OMC para la eli-
minación de todas las medidas
que distorsionan el comercio a
una fecha límite.

2) Ayudas internas que no
distorsionan el mercado (caja
verde): EE.UU. propone mante-
ner el criterio básico de las ayu-
das internas que no provocan
distorsiones al mercado.

Las propuestas presentadas
son medidas generales que ma-
nifiestan los objetivos finales del
gobierno americano tendiente a
reformar y liberalizar el comer-
cio mundial de productos agrí-

colas. La presentación a los demás miembros de la OMC se efectuó la
semana previa, considerándola muchos de ellos agresiva luego que
la reforma de la Ley Agrícola Americana fue contraria a los principios
que ahora pregona en su propuesta.

EE.UU. y los países en desarrollo comparten intereses en las nego-
ciaciones, y la propuesta americana tiende a obtener beneficios para
los productores de los países en desarrollo y los ya desarrollados.
Estas incluyen: la eliminación de los subsidios a las exportaciones, la
continuación de los programas de créditos a las exportaciones y las
ayudas alimentarias, reducciones arancelarias, y en las ayudas inter-
nas.

SOJA
Enormes pérdidas estimó el USDA

Con la tendencia a tildar de conservador al Departamento de
Agricultura de  EE.UU., la enorme reducción que sufrieron los
números de producción de soja no pudo menos que "shockear"

al mercado. Tan sorprendente resultó que los cables de las agencias
dedicaron varios renglones y los analistas bastante tiempo a la inter-
pretación del por qué de la conducta del USDA.
Lo concreto es que el recorte puede fácilmente calificarse de enor-
me. El detalle de dichas cifras puede verse entre las páginas 30 y 33
de este Informativo Semanal y si se quieren observar desde el infor-
me original, recurrir a la web del USDA al siguiente vínculo:

http://www.usda.gov/agency/oce/waob/wasde/wasde.htm

Lo que no sorprendió
Efectivamente, el USDA retocó la cifra de stock final 2001/02 a 195

millones bushels (5,3 millones tn), lo cual entraba en lo previsible.

¿Cuál fue la primera sorpresa, que desencadenó modificaciones en
el resto de las variables?

EE.UU. rebajó en un 8%, con respecto al informe anterior, el rinde
para la soja 2002/03. El rendimiento se estimó en 36,5 bpa (24,55
qq/ha), de los 39,7 bpa (26,7 qq/ha) del mes pasado.

Sin haber alterado la superficie sembrada con soja, eso dejó a
EE.UU. con una producción de 2.628 millones de bushels (71,5 mi-
llones de tn).

Este número es inferior aún a la estimación más baja que maneja-
ban los analistas privados, de 2.634 millones, lo cual desencadenó
toda una serie de recortes en los guarismos de la demanda.

¿Cuál fue la segunda sorpresa?
La menor oferta de soja estadounidense en el 2002/03 necesaria-

mente racionó la demanda y muestra un balance muy ajustado para
el nuevo ciclo.

El USDA redujo la soja destinada a exportación en más de un 14%,
con respecto al cálculo de julio, a 22,3 millones de tn y en casi un
23% frente a la temporada pasada.

Hay algunos analistas, como los de Oil World, a los que se les hace
difícil creer que EE.UU. podrá recortar en tal magnitud su salida de
exportaciones, por lo que creen que el número de stock final 2002/
03 de soja podría ser todavía menor a lo pronosticado.
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Stock final 2002/03, el más bajo desde 1996/97
Así las cosas, EE.UU. llegaría a fines de agosto del 2003 con una

reserva de soja de 4,22 millones de tn. Ese volumen representaría la
utilización de 21 días, a partir de un ratio stocks / uso del 5,8%.

Si hojeamos el Informativo Semanal anterior veremos que las esti-
maciones de los analistas privados en EE.UU. consideraban que el
stock final podía estar entre 175 y 200 millones de bushels (4,8 y 5,4
millones tn). Por lo tanto, los 155 millones de bushels que estimó el
USDA (4,2 mill tn) resultó muy inesperado para el mercado.

Para el 2001/02, que termina ahora en agosto, EE.UU. se enfrenta
con una reserva disponible que cubre la utilización de casi 30 días.

¿Cómo queda posicionado EE.UU. en el contexto mundial?
Un punto interesante por considerar es que viendo la proyección

de exportación de soja y harina de soja estadounidenses para el
próximo ciclo, el USDA está calculando que despachará al exterior
un volumen -equivalente grano- de 29,97 millones de tn. Comparati-
vamente, para la temporada 2001/02 las exportaciones entre ambos
productos ascenderían a 37,5 millones de tn.

De esta manera, EE.UU. vuelve a retroceder en su participación en
el comercio mundial frente a Sudamérica.

Partiendo de las cifras dadas por la Secretaría de Agricultura esta-
dounidense, veremos que la participación del comercio de soja y
harina de soja -equivalente grano- sobre el comercio mundial sería:

Estimación Mundial EE.UU. Ratio
2001/02 113,04 mill tn 37,52 mill tn 33,2%
2002/03, Jul 118,42 mill tn 34,44 mill tn 29,1%
2002/03, Ago 118,61 mill tn 29,97 mill tn 25,3%

¿Cuáles serán las variables por considerar a partir de este cuadro
más o menos delineado desde la oferta estadounidense?

En el cuadro de oferta y demanda mundial (también en páginas 30
a 33), la mayor o menor justeza de lo estimado en esta semana por el
USDA estará determinado por la producción de soja de Sudamérica
y la de China. En el primero caso porque definirá, fundamentalmen-

te, la oferta. En el segundo por-
que definirá, principalmente, a
la demanda.

1. Yendo a Sudamérica, sólo
hubo un ajuste de 1 millón de
toneladas, a 81,7 millones en la
producción de Argentina, Brasil
y Paraguay. Para Argentina en
particular, el USDA pareciera
subestimar la intención de siem-
bra de los productores, ya que
creemos que la cifra podría fá-
cilmente estar 2 millones arriba
del número dado.

Sin ir más lejos, en una visita
realizada la semana pasada por
el Chaco, lo manifestado por los
productores hace pensar que el
incremento de área en esta pro-
vincia sería realmente sorpren-
dente (son 600.000 las hectá-
reas sembradas en el presente
ciclo). Y estamos hablando de
una provincia que se encuentra
en las áreas marginales de pro-
ducción de la oleaginosa. Así que
muy posiblemente haya incre-
mentos notorios en las zonas
consideradas en la frontera agrí-
cola y también cambios hacia la
oleaginosa, aunque no tan
abruptos, en el corazón produc-
tivo -donde el nivel de escala de-
termina explotaciones más bien
pequeñas y, por lo tanto, más
permeables a estos desplaza-
mientos-.

Al iniciarse agosto, Oil World
había estimado que la produc-
ción sudamericana podría ser de:
Argentina 32,5 millones tn
Brasil 45,5 millones tn
Paraguay 3,5 millones tn
Subtotal 81,5 millones tn
Bolivia 1,67 millones tn
Total 83,17 millones tn

2. Con respecto a China, los
15,6 millones de tn estimados de
producción parecieran también
estar subestimados, de acuerdo
con la información proveniente
de otras fuentes de análisis bas-
tante bien informadas.

Oil World estaba estimando
que para el 2002/03 la cosecha

  Soja: Ratio stock final / utilización
(USDA, Agosto 2002)
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Precios soja Chicago versus:
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de soja china podría ascender a
16,4 millones de tn.

¿En qué reside la importancia
de este país?

En que para el 2002/03 esta-
ría generando el 24% de las im-
portaciones de soja, como gra-
no, del mundo. El otro importa-
dor grande es la Unión Europea
que podría llevarse un 32% del
total.

En el caso particular de los
productos derivados de la indus-
trialización, su demanda en acei-
te es otro factor fundamental.
Casi un 10% del comercio mun-
dial de aceite de soja va dirigido
a China, siendo el segundo im-
portador del mundo. El primero
es India, que podría llevarse el
16% del comercio de este acei-
te.

En definitiva, la dependencia
en la oferta sudamericana será
muy alta, particularmente por-
que los cultivos de otras oleagi-
nosas con alto contenido de acei-
te vienen sufriendo severas pér-

didas en varias regiones (Canadá e India, entre los principales) y la
soja se necesitará para industrializar y satisfacer una demanda en
aceites que se enfrentará en el nuevo año con bajo nivel de oferta.

¿Qué tan pendiente estará el mercado de la cosecha sudamericana?
Observando el gráfico adjunto, podemos ver que hubo años en los

que el ratio stocks / uso estadounidense fue bajo, como en el 2000/
01 o bastante bajo como en el 2001/02 pero el nivel de precios se
mantuvo dentro de los u$s 170 / 180 la tonelada en el mercado de
Chicago.

¿Por qué con ese nivel de stock / uso estadounidense los precios se
mantuvieron relativamente bajos?

La explicación reside en el ratio stock / uso mundial, que estuvo
dentro de la franja superior al 15%, lo que permitió que otros países
pudieran satisfacer la demanda.

Después veremos campañas en los que el nivel de stocks / uso
mundial fue más bien bajo, pero que la oferta estadounidense com-
pensó esa falencia.

Este ciclo 2002/03, destacado con rojo, aún no se ha iniciado y ya
vemos que el ratio proyectado stocks / uso de EE.UU. está en un nivel
muy similar al de 1996/97. El ratio stocks / uso mundial está proyec-
tado en niveles inferiores inclusive a los de 1996/97.

Esto nos está diciendo hasta qué punto es vulnerable el actual
ciclo a los avatares climáticos en Sudamérica. Diríamos que es muy
vulnerables y que, en caso de que no se materialicen los actuales
números la tendencia va a ser acercarse hacia el extremo superior
del rango de precios del gráfico adjunto. Definitivamente, un escena-
rio rotundamente alcista.
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Habría que hacer la siguiente observación respecto de este gráfi-
co. En todos los ciclos anteriores al 2002/03, estamos tomando el
precio promedio de cada uno de los ciclos, es decir, campañas termi-
nadas. Para el ciclo 2002/03, téngase presente que recién se inicia
dentro de un mes y que aún falta transcurrir toda la campaña y que
el precio que se está tomando es el de Chicago para la posición
Nov03, que es la primera relevante de la nueva temporada.

¿Cómo terminó Chicago esta semana?
Las pérdidas del viernes, en derredor del 1,5% en las primeras

posiciones de los futuros de soja, permitieron que el acumulado
semanal “sólo” reflejara un incremento semanal de entre el 6% y el
7%. Los futuros de aceite de soja exhibieron un alza semanal del 5%
y los de harina del 5% al 6%, más acentuada la suba cuanto más
distante el mes.

La baja del final de semana se debió a una toma de ganancias,
especialmente por parte de especuladores, en el marco de un merca-
do en el que se conocían pronósticos de temperaturas más bajas y de
precipitaciones para los próximos días. Y, además, se produjeron
algunos chaparrones, superiores a lo anticipado en dos estados pro-
ductores importantes, lo que puso algo de paños fríos en la actual
tónica de precios. De todas formas, quedan entre 2 y 3 semanas para
terminar de definir el rinde de la soja estadounidense.

Localmente, se tocó el nivel psicológico
de $ 600

En virtud de las subas experimentadas por los mercados externos,
el mercado local también fue subiendo, acumulando un alza del 3%
en la semana para la soja disponible, terminando de pagarse este
viernes $ 582 por el grano puesto en puertos y fábricas aledaños a
Rosario. Al llegar a negociarse soja a $ 600 en la jornada del jueves, el
volumen de venta aumentó notoriamente, por lo que la demanda
pudo hacerse de un buen tonelaje.

Con respecto a la cosecha nueva, el incremento semanal fue del
3,2%, ya que se pasó de u$s 155 a u$s 160 este viernes, habiendo
pasado por los u$s 164 en las ruedas del miércoles y jueves.

TRIGO

Menos cereal en EE.UU. y en el mundo
El último reporte de USDA presentó novedades no solamente para

el maíz y  la soja como esperaban los operadores, sino que los ajustes
realizados por el organismo oficial mostraron importantes cambios
en el balance de oferta y demanda del trigo americano y mundial.

En la semana previa, por informes de algunos países productores,
ya se esperaba un ajuste en las producciones finales de la próxima
campaña triguera.  Sin embargo, el impacto del reporte de USDA fue
mayor al esperado.

Para EE.UU.  se redujo la estimación de producción total de trigo
2002/03 en 1,7 millones, alcanzando 45,9 millones tn, por debajo de
las estimaciones esperadas por los operadores y de las 53,3 millones

del ciclo previo. Esta rebaja se
produce como consecuencia de
los bajos rendimientos obteni-
dos con el cereal por las adver-
sas condiciones climáticas que
afectaron los cultivos de trigo de
todas las variedades sembradas
en el país del norte.

Las consecuencias de la baja
se refleja también en el resto de
los componentes de la deman-
da, se reduce el consumo para
alimento y los stocks finales, pero
no así las proyecciones de expor-
taciones. Estos últimos llegan a
23,8 millones tn, modificando
nuevamente la relación de stock-
consumo de EE.UU.

De esta forma la proyecciones
para los precios de la nueva cam-
paña son de una considerable
suba no sólo en el mercado de
Chicago sino a escala mundial
por ser EE.UU. el principal
exportador mundial de trigo.

El efecto de las condiciones
climáticas también se refleja en
las proyecciones de producción
de trigo de Canadá y Australia.
La producción esperada de Ca-
nadá alcanza las 18 millones tn,
mostrando una reducción de 5
millones respecto del informe
anterior debido al clima cálido y
seco que afectaron a los culti-
vos y los lleva a la menor oferta
desde 1988/89.

La producción estimada de
Australia será la menor desde
1997/98, alcanzando los 20 mi-
llones de tn en relación a los 24
millones de la campaña que fi-
nalizó en el 2001/02.

Estas menores producciones
de importantes países exporta-
dores cambiará la orientación
del comercio mundial de trigo,
creciendo las exportaciones des-
de otros orígenes como ser la UE,
Kazajstán, Ucrania e India. Las
reducciones en la oferta será
compensada parcialmente por el
incremento en la producción de
Kazajstán, Uzbekistán y Brasil.

De esta forma, la producción
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mundial de trigo alcanzará
572,27 millones tn, menor a los
580,72 millones del reporte an-
terior.

Los cambios en la oferta del
trigo mundial tiene sus efectos
sobre los stocks finales, los que
mismos llegarían a 138,75 millo-
nes tn, con una importante re-
ducción de 8,33 millones por la
caída en los exportadores mun-
diales.

Para Argentina las estimacio-
nes se mantuvieron inalterables
respecto del informe anterior, la
producción de trigo para el
2002/03 está proyectada en 14
millones tn  y en 9,3 millones las
exportaciones.

Ante un nuevo panorama
mundial para el cereal, los efec-
tos comenzarán a reflejarse en
los precios dado que el aumen-
to del consumo mundial en los
últimos años ha sido mayor que
la producción, que en los últi-
mos años mostró un retroceso.

Los precios del trigo han teni-
do un comportamiento alcista en
las últimas jornadas, los nuevos
números del balance mundial del
cereal y la preocupación sobre
las condiciones climáticas que
afectan los rindes de los cultivos
se trasladan a los valores dispo-
nibles y futuros.

En Chicago las cotizaciones mostraron subas del 1,8% en la sema-
na, acumulando en el mes una mejora en los valores cercana al 5%.
Estos valores futuros no sólo reflejan la evolución de los cultivos en
EE.UU. sino las perspectivas del trigo en el mundo.

Los cultivos en EE.UU. se mantienen un 33% del trigo de primavera
en condiciones buenas a excelentes, superando el 32% de la semana
anterior. Sin embargo, la calidad general de los cultivos volvió a caer.
Esto se debe a que la categoría pobre a muy pobre aumentó un 4% y
sigue siendo la peor desde el '88. Ya se lleva cosechado el 28% del
trigo de primavera por lo que el daño es irreversible.

La situación del trigo es algo distinta de la del maíz y la soja. La
participación de EEUU en el mercado mundial no es tan determinan-
te como en los otros productos, por lo que hay más vendedores
presionando los mercados.

Se confirmó durante la semana que Francia vendió 360.000 tn de
trigo a Egipto. El trigo americano resultó 23 dólares / tn más caro que
el francés, por lo que no entró en la licitación. De ahora en más los
estadounidenses mirarán muy atentamente los reportes de exporta-
ciones semanales para evaluar la reacción de la demanda a las últi-
mas subas de precios.

Otro factor de presión para este mercado son las lluvias que se
están produciendo en las planicies de trigo de invierno en EEUU. La
humedad de los suelos era muy baja y había preocupación sobre si la
humedad de los suelos iba a permitir la siembra. Con estas últimas
precipitaciones, la mayoría estima que la siembra se va a poder reali-
zar sin inconvenientes.

Siguiendo con el mercado mundial, la demanda de trigo por parte
de Brasil que estaba cautivo por las exportaciones argentinas tam-
bién pueden presentar importantes cambios para la nueva campaña.
En el último informe del USDA se observan algunos ajustes en el
balance de oferta y demanda del trigo en Brasil, la producción esti-
mada para la campaña 2002/03 aumentó a 3,7 millones tn, produ-
ciéndose el ajuste en la demanda por importaciones a 6 millones tn,
es decir, una reducción de 500.000 tn en correspondencia con la
mayor cosecha esperada.

Si bien las importaciones con el cereal se verán reducidas, las fir-

Trigo mundial. Países exportadores, importadores y productores
Ciclo 2002/2003

Mill Tm % País Mill Tm % País Mill Tm % Mill Tm % País Mill Tm %

TRIGO 102.7 50.9 572.3 39.8
EE.UU. 24.5 23.9 Africa Norte/1 16.0 15.9 UE-15 107.7 18.8
UE-15 15.0 14.6 Brasil 6.0 5.9 China 92.0 16.1
Australia 15.5 15.1     Japón 5.8 5.7 India 72.0 12.6
Canadá 12.0 11.7 Irán 5.0 5.0 EE.UU. 45.9 8.0
Argentina 9.3 9.1 Corea del Sur 4.2 4.2 Rusia 41.0 7.2
Subtotal 76.3 74.3 Indonesia 4.0 4.0 Europa Or. 30.5 5.3
Total 102.7 UE-15 3.5 3.5 Australia 20.0 3.5

Filipinas 3.5 3.5 Canadá 18.0 3.1
México 3.3 3.3 Argentina 14.0 2.4
Irak 3.0 3.0 Turquía 18.5 3.2
Nigera 2.7 2.7 Ucrania 17.5 3.1
Subtotal 57.0 56.5 Subtotal 477.1 83.4
Total 100.9

Elaborado sobre la base de datos del USDA. Informes del 12/08/02.  /1 Comprende Argelia, Egipto, Libia, Marruecos y Túnez.
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mas brasileñas que compran el trigo para el procesamiento comen-
zaron a examinar la posibilidad de importar trigo desde Rusia y
Ucrania este año o el próximo, por un alza del costo de los embar-
ques procedentes de Argentina. Argentina provee el 95 % de las im-
portaciones de trigo de Brasil, que alcanzaron a 7,0 millones tn en
2001, con algunos embarques ocasionales procedentes de Estados
Unidos, Paraguay y Uruguay.

Sin embargo, a raíz de la crisis económica que sacudió a Argentina
y derivó en una devaluación de la moneda, los productores comen-
zaron a retener la mercadería, incrementando el precio del trigo en
el país. Este alza obligó a los procesadores de Brasil a buscar otros
proveedores, como Europa del Este, el mes pasado Polonia exportó
25.000 tn de trigo a Brasil a un precio menor al de Argentina.

Se espera que  los exportadores de Rusia y Ucrania puedan ingre-
sar mercadería, aunque no se detalló los volúmenes posibles. Estos
dependerán de la calidad de los granos que se ofrezcan. Ambos paí-
ses, podrían tener un recorte en sus producciones locales de trigo
que no tendrán efectos en sus proyecciones de exportaciones.

Avanza la siembra en Argentina con
mejores precios

Nuestro mercado continúa centrado en la evolución de las siem-
bras del cereal y los efectos de las condiciones climáticas sobre los
sembradíos para poder comenzar a estimar la producción de la próxi-
ma campaña.

Se estima que la siembra finalizó en toda la región triguera central,
sólo faltarían algunos lotes donde la humedad no fue suficiente para
la implantación. El clima seco en algunas regiones comenzó a pre-
ocupar a los productores, pero existen pronósticos de precipitacio-
nes para el fin de semana.

Al 13 de agosto, el 98 % de las 6,15 millones de tn proyectadas se
cubrieron en todo el ámbito nacional con una reducción del 12 %
respecto de la temporada anterior. El clima de los próximos días
definirá la magnitud final zonal y por ende la nacional.

La persistencia del tiempo frío ralentiza el desarrollo del cultivo, en
macollaje mayoritariamente en el centro norte de la región pampeana
y en nacimiento en lotes tardíos. Si bien el estado es aceptable requie-
re aporte de agua y elevación del régimen térmico.

Las áreas más críticas se encuentran en el sudeste y sudoeste de
Córdoba con manifiestos déficit de humedad superficial y sub-super-
ficial que dificulta un buen arraigue y desarrollo radicular. En el este
de Córdoba, centro sur de Santa Fe y norte de Buenos Aires el estado
general de los lotes es bueno evolucionando según la fecha de siem-
bra entre nacimiento y macollaje.

En la zona afluente a Rosario los cultivos están a la espera de
precipitaciones que suministren la humedad necesaria para expre-
sar en el área foliar el potencial del cultivo y comience a aprovechar
toda la radiación. Las plantas se observan en un muy buen estado de
sanidad. A partir de este momento comienza a definirse el destino de
las plantaciones para lo que es necesario los nutrientes básicos da-
dos por el agua y el nitrógeno.

Al observar que los cultivos tienen, en promedio, un buen desarro-
llo, los precios continuaron firmes acompañando la tendencia gene-
ral de los mercados mundiales y con una divisa estadounidense en el

mercado financiero local con
bastante estabilidad en las últi-
mas semanas.

Los precios para el trigo de la
próxima campaña con entrega
desde el quince de diciembre
hasta el quince de enero tuvie-
ron una importante suba en dó-
lares, llegaron a operarse el miér-
coles a u$s 108, para terminar
la semana negociándose a u$s
106. La suba fue de u$s 4 para la
exportación en los puertos de
San Martín y Gral. Lagos.

Los volúmenes de negocios
reportados son inferiores a otras
campañas a la misma fecha. Se-
gún las declaraciones de com-
pras del sector exportador, sólo
se compraron 300.200 tn al 14/
08 contra 1,8 millones a igual
fecha del ciclo 2001/02.

A su vez todavía no hay repor-
tes de compromisos de ventas al
exterior, cuando habitualmente
los exportadores ya informan
negocios a distintos destinos.

Para el 2001/02, la SAGPyA in-
formó que los compromisos de
exportación de trigo del país au-
mentaron a 9,775 millones tn,
desde las 9,725 millones alcan-
zadas la semana pasada, según
un informe actualizado al 9 de
agosto. El organismo indicó que
la semana pasada se reportó una
venta de 25.000 toneladas de
trigo a Brasil y otra de igual mag-
nitud a Perú. En la misma fecha
del año pasado, las exportacio-
nes argentinas del cereal suma-
ban 10,175 millones de ton.

MAIZ

Caída de la
producción
americana de maíz

Esta semana las condiciones
climáticas en el medio oeste ame-
ricano pasaron a un segundo

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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plano luego que el lunes el USDA
publicara el informe mensual
correspondiente a agosto.

Las nuevas proyecciones mos-
traron reducciones en la produc-
ción final de maíz de EE.UU. y
mundial para la campaña 2002/
03. La producción americana se
estima en 225,7 millones de tn,
disminuyendo en 23 millones
respecto del informe anterior,
debajo de las 241,5 millones del
año previo y de las expectativas
de los operadores.

Para la ya finalizada tempora-
da 2001/02, el organismo calcu-
ló la producción de maíz de
EE.UU. en 241,49 millones tn.

La producción sería la inferior
desde 1995/96. Los rindes pro-
nosticados son los primeros que
se basan sobre una encuentra a
campo, obteniéndose 125,2
bushel por acre ( 7,89 tn/ha ),
debajo de los 135,8 bpa (8,52
tn/ha) del rinde de tendencia del
reporte anterior y el menor des-

de el rendimiento de 113,5 bushels por acre obtenido en el ciclo
1995/96.

La menor producción americana tiene también su repercusión
sobre la demanda, se estima una reducción en el uso domestico y las
exportaciones de maíz para la próxima campaña, con un efecto final
sobre los stocks. La caída estimada para estos últimos llega a 17,7
millones de tn respecto del reporte anterior, totalizando 19,5 millo-
nes de tn el stock final estimado para el 2002/03.

El resultado de estos cambios en las proyecciones tiene su reper-
cusión directa en la relación stock/consumo de EE.UU. que, de cum-
plirse, llegaría a ser la menor desde la campaña 1995/96.

Los precios en el mercado de Chicago y el resto de los mercados
internacionales comenzaron a actuar en respuesta de las nuevas es-
timaciones. La suba promedio en los precios futuros fue del 8%,
acumulando una ganancia mensual de 10% Los precios FOB también
reflejaron la suba.

A escala mundial, las nuevas proyecciones modificaron todas las
variables del balance de oferta y demanda. La producción total de la
campaña 2002/03 se redujo a 586,49 millones de tn, desde las 614,7
millones anteriores. La mayor repercusión sobre este valor se motivó
en la reducción americana, la de Europa del Este y Brasil ( se proyec-
ta una producción de maíz en 37 millones de tn contra las 38,5 del
informe previo).

El ajuste tuvo sus efectos en una reducción sobre el consumo de
maíz y sobre los stocks finales mundiales. Estos últimos  se estiman en
91,84 millones, respecto a los 114,74 del informe previo y alcanzan-
do el menor nivel de los últimos años. La mayor caída también se
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produjo por el maíz americano y en menor medida por los stocks
chinos.

Con las últimas estadísticas difundidas se observa un gran cambio
en la relación de stock-consumo del maíz a nivel mundial, principal-
mente motivado por el efecto EE.UU. El valor alcanzado es el inferior
de los últimos diez años.

La aguda caída en la cosecha estadounidense -que en gran parte
fue provocada por la sequía imperante en muchos estados de la
región del centro oeste y de las Grandes Planicies de ese país- recor-
tará las reservas mundiales de maíz 2002/03.

Los precios comenzaron a actuar en consecuencias con grandes
subas en todos los mercados y con independencia del factor climático
de las anteriores jornadas.

En el corto plazo se pronostican algunas precipitaciones que pue-
den detener el daño en los cultivos americanos. El USDA informó que
el 39% de los cultivos estaba bajo condiciones de buenas a excelen-
tes, por debajo del 41% de la semana anterior. Estos números son
cada vez más graves, ya que con lo avanzado del desarrollo de los
cultivos, es cada vez más difícil que estos lleguen a recuperarse ante
una mejora climática.

Cada vez hay más consenso entre los operadores sobre el hecho
de que las lluvias no deberían tener casi ningún efecto en los precios
de maíz en Chicago. Es muy difícil que el agua pueda mejorar los
cultivos, situación que ya se refleja en los precios y en los demás
números de la demanda.

Los números del USDA presentaron un escenario preocupante, sin
olvidar que el reporte se basó en datos tomados al 1º de agosto.
Desde entonces se publicaron dos nuevos reportes sobre el estado
de los cultivos y ambos redujeron la calidad de estos, por lo que los
números actuales podrían ser todavía más graves que los estimados.

Por el lado de la demanda, las noticias se enfocan sobre las expor-
taciones. El USDA informó que en la semana finalizada el 08/08 se
exportaron 1.296.100 tn, cuando el mercado esperaba entre 550.000
y 850.000 tn. La cifra representa una caída de un 6 por ciento con
respecto a la semana pasada pero supera en 7 por ciento el prome-
dio de las últimas cuatro semanas.

A pesar del informe, en la semana se observó que las exportacio-
nes de maíz tendrán una importante competencia por los altos pre-
cios del cereal americano que direcciona las compras hacia países
asiáticos con menores precios como China.

Con mejores precios futuros, la siembra
no caerá tanto

En Argentina el maíz reflejó parcialmente la suba del mercado de
Chicago. Los precios en el mercado disponible mostraron una suba
del 5% durante la semana, cerrando las negociaciones diarias a $ 300
con descarga para los puertos cercanos a Rosario. El precio en la
semana llegó a $ 310 sin descarga pero luego con la corrección
técnica de Chicago la suba fue absorbida.

La mercadería todavía sin comercializar continúa siendo superior
a otras campañas, la retención de los productores mantiene parcial-
mente los precios pero tampoco la demanda está muy activa para
impulsar una suba sostenida de las cotizaciones.

La demanda para la exportación es más lenta que otros años; la

Secretaría de Agricultura infor-
mó que los compromisos de ex-
portación de maíz del ciclo 2001/
02 aumentaron a 6,815 millones
de toneladas desde las 6,615 mi-
llones de la semana pasada, se-
gún cifras actualizadas al 9/8.
Este volumen es menor al año
previo donde las exportaciones
alcanzaban 8,08 millones de tn.

Para el nuevo ciclo las pers-
pectivas continúan bastante in-
ciertas en cuanto a intenciones
de siembra. Cuando inicialmen-
te muchos analistas estimaban
una reducción del 15/20% en el
área a sembrar con maíz, actual-
mente por la mejora de precios
y el potencial de suba para los
mismos durante el año próximo,
el porcentaje se reduce al 10%.

Con la disminución de las pro-
yecciones sobre la producción
mundial del cereal y las expecta-
tivas de menor presencia de
EE.UU. en el comercio mundial,
el potencial crecimiento de par-
ticipación para el maíz local es
mayor, también cuando los pre-
cios americanos se consideran
altos.

Los precios futuros para el
maíz con entrega en marzo/abril
se negociaron a u$s 87 al cerrar
la semana, mostrando una suba
de u$s 5 en correspondencia
con los mercados americanos.

Estos precios futuros son alen-
tadores para el inicio de la siem-
bra de maíz en nuestro país. Su
relación con los precios de la
soja, principal competidor, están
haciendo más atractivo la im-
plantación del cereal. La apari-
ción de algunas herramientas de
crédito colaboran para impulsar
la siembra de este producto que
tiene elevados costos de produc-
ción.

Las condiciones climáticas
imperantes en las zonas produc-
toras también están ayudando
para que no surjan problemas
de cumplir con las fechas ópti-
mas de siembra del cereal.

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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Maquinarias agrícolas:
exigen reembolsos

"La Nación", 13/08/02

Los fabricantes de maquinarias agrícolas del país
reclamaron al gobierno nacional que "acelere" la
entrega de beneficios fiscales previstos en el de-
creto 257, que data de la gestión de Domingo
Cavallo al frente del Ministerio de Economía, y otor-
ga reembolsos a las ventas de bienes de capital de
ese rubro.

Además, censuraron enfáticamente la actitud de
la empresa Techint, que determina a su libre albe-
drío el precio de insumos (chapas) valiéndose de
su situación monopólica.

Durante una reunión nacional de empresarios
del sector, que deliberó en Rosario, se recordó
enfáticamente que al no existir prefinanciación de
exportaciones los plazos para la liquidación de di-
visas son exiguos y no permiten al vendedor otor-
gar financiación a los clientes.

"Los empresarios también solicitaron que los
bonos fiscales puedan ser endosados a terceros,
lo que permitiría contar con capital de giro, y que
se aceleren los reintegros de IVA", señaló  un voce-
ro.

Por su parte, el presidente de la Cámara Argenti-
na de Fabricantes de Maquinarias Agrícolas
(Cafma), Enrique Bertini, no dudó en sostener que
"el debate recién comienza" para tratar de obtener
la extensión de los beneficios establecidos por el
decreto 502 (plan de competitividad para el sec-
tor), pero se mostró dispuesto a impulsar una re-
unión entre las partes con el gobierno nacional
para buscar una solución que las satisfaga.

Bertini no ocultó la preocupación de los fabri-
cantes por el incremento progresivo de los pre-
cios de los insumos, preferentemente la chapa para
la construcción de las maquinarias. "Techint vive a
resguardo por las salvaguardas vigentes, pero no
observamos que la empresa actúe de la misma
manera con la industria nacional", sostuvo enfáti-
camente el empresario.

También resaltó las dificultades que enfrentan
los fabricantes de maquinarias agrícolas que quie-
ren exportar. "Hay cuestiones burocráticas que son
verdaderas trabas", reconoció.

Sin embargo, las perspectivas del sector fueron
consideradas alentadoras, si se tiene en cuenta la
existencia de un contexto agroindustrial más atrac-
tivo para los próximos años, debido al auge de la
producción granaria, que se verá favorecida por
el tipo de cambio y los excelentes rendimientos

que exhibirá el campo argentino en la próxima
campaña.

Por su parte, el subsecretario de Coordinación
del Ministerio de la Producción de la Nación, Eduar-
do Casullo, no dudó en sostener que "habrá un
repunte en esta actividad industrial", como reflejó
la reciente muestra de Palermo, donde se exhibió
el potencial tecnológico en el parque de maquina-
rias e implementos agrícolas.

Unidad para no
transgénicos

“Ambito Financiero“, 15/08/02

La Unidad 3 quedó definida como una terminal
portuaria ciento por ciento orientada a procesos
de Food Safety única en el paíz y probablemente
única en el mundo. La gestión de manejo de cali-
dad de Cargill en la Unidad 3, de Servicios Portua-
rios SA en Rosario, comenzó con auditorías en 1997
y desde 1999 esta unidad portuaria ha sido opera-
da bajo un sistema de trazabilidad full para pro-
ductos no transgénicos.

Los controles están a cargo de inspectores inter-
nacionales que certifican todo el proceso. Dado
que la Unidad 3 ha sido encuadrada dentro de la
categoría de “Elevador Dedicado a Productos No
Transgénicos” sobre la base del Technical Standard
del British Retail Consortium y la Food & Drink
Federation de Inglaterra, le ha permitido transfor-
marse en el único elevador en la Argentina y pro-
bablemente uno de los pocos en el mundo con
estas características.
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Brasil busca trigo
procedente de Rusia y
Ucrania

Un grupo de firmas brasileñas examinan la posi-
bilidad de importar trigo desde Rusia y Ucrania
este año o el próximo, por un alza del costo de los
embarques procedentes de Argentina, dijo el lu-
nes un operador brasileño.

"Los molinos de Brasil están buscando trigo, in-
cluyendo el que pueda venir de Rusia y Ucrania",
dijo Denis Parisot, director general de la compañía
ucraniana Partrade, en un encuentro de operado-
res rusos de granos.

Actualmente, Parisot actúa como un agente para
algunos importadores de granos en Brasil -que no
quiso nombrar- e intenta encontrar posibles
abastecedores en Rusia y Ucrania.

Argentina provee el 95 por ciento de las impor-
taciones de trigo de Brasil, que alcanzaron a 7,0
millones de toneladas en 2001, con algunos em-
barques ocasionales procedentes de Estados Uni-
dos, Paraguay y Uruguay.

Sin embargo, frente a la crisis económica que
sacudió a Argentina y que derivó en una devalua-
ción de la moneda, los productores comenzaron a
retener la mercadería, incrementando el precio del
trigo en el país.

Esta subida obligó a los procesadores de Brasil a
buscar otros proveedores, como Europa del Este,
apuntó Parisot.

El directivo dijo que el mes pasado Polonia ex-
portó 25.000 toneladas de trigo a Brasil a un pre-
cio menor que el que ofrecía Argentina.

Según cifras oficiales, la cosecha de granos de
Rusia alcanzará entre 73-76 millones de toneladas
en el ciclo 2002/03, por debajo de las 85 millones
del año pasado.

Sin embargo, algunos analistas indicaron que la
cosecha real sería mayor.

Ucrania estimó la cosecha de granos en igual
nivel que el año pasado: 39,7 millones de tonela-
das, incluyendo 21 millones de tn de trigo.

Oil World prevé aumento
en exportaciones de soja a
China

China incrementará sus compras de soja y acei-
tes vegetales, dijo el martes la publicación Oil World

en su último informe.
En marzo, China restringió sus importaciones

de alimentos transgénicos provocando un agudo
recorte en las importaciones de oleaginosas que,
en su mayoría, tienen semillas modificadas a nivel
genético. Sin embargo, la demanda doméstica per-
manece fuerte.

"En China, hay una necesidad urgente de incre-
mentar las importaciones de soja para aumentar la
molienda, así como la producción de aceites y ha-
rinas para satisfacer la demanda doméstica", indi-
có la publicación.

 "En China, las reservas de aceites vegetales es-
tán aparentemente muy bajas en este momento.
Además, las compras de aceite de China aumenta-
ron de manera pronunciada", agregó Oil World.

Las grandes compras de aceite de palma y de
soja que hizo China se reflejaron en las exportacio-
nes inusualmente elevadas que efectuó durante
julio. Las compras se concentraron en el aceite de
palma de Malasia y de Indonesia y en el de soja de
Sudamérica, indicó la publicación.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 09/08/02 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 420.00 420.00 198.82 111.2%
Maíz duro 285.10 295.50 299.90 307.50 308.80 299.36 153.24 95.4%
Girasol 620.00 620.00 620.00 630.00 630.00 624.00 311.75 100.2%
Soja 566.50 583.00 585.80 597.00 600.00 586.46 315.72 85.8%
Mijo  
Sorgo 205.00 215.00 220.00 226.50 226.00 218.50 111.22 96.5%

Bahía Blanca
Trigo duro 500.00 500.00 500.00 509.50 510.00 503.90 197.72 154.8%
Maíz duro 277.70 277.70 277.70 277.70 277.70 277.70 154.68 79.5%
Girasol 620.00 620.00 620.00 630.00 630.00 624.00 300.45 107.7%
Soja 565.00 585.00 587.00 597.00 600.00 586.80 315.85 85.8%

Córdoba  
Trigo Duro 495.60 500.40 498.00 204.81 143.2%
Maní  

Santa Fe
Maíz  
Soja  

Buenos Aires
Trigo duro 495.00 495.00 495.00 500.00 500.00 497.00  
Maíz duro 278.70 293.00 296.00 303.80 302.00 294.70 150.02 96.4%
Girasol 620.00 620.00 620.00 630.00 630.00 624.00 309.59 101.6%
Soja 572.00 574.00 573.00 307.98 86.0%
Trigo Art. 12 515.00 517.00 517.00 520.00 524.00 518.60 213.49
Maíz Consumo 154.68  

BA p/Quequén
Trigo duro 500.00 500.00 500.00 504.70 508.00 502.54 204.53 145.7%
Maíz duro 275.00 285.00 285.40 295.00 288.60 285.80 152.28 87.7%
Girasol 620.00 620.00 620.00 630.00 630.00 624.00 300.45 107.7%
Soja 550.00 565.00 565.00 573.00 577.70 566.14 318.32 77.9%
* Precios ajustados por el IPIM (Indices de Precios Internos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 942.0 942.0 942.0 942.0 942.0 942.0
"000" 784.0 784.0 784.0 784.0 784.0 784.0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0
Aceites ($)

Girasol crudo 1,670.0 1,680.0 1,680.0 1,680.0 1,680.0 1,670.0 0.60%
Girasol refinado 1,900.0 1,955.0 1,955.0 1,955.0 1,955.0 1,950.0 0.26%
Lino
Soja refinado 1,540.0 1,590.0 1,590.0 1,590.0 1,590.0 1,600.0 -0.62%
Soja crudo 1,305.0 1,380.0 1,380.0 1,380.0 1,380.0 1,310.0 5.34%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 290.0 290.0 295.0 295.0 295.0 290.0 1.72%
Soja pellets  (Cons Dársena)

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02
Trigo

Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 420.0 420.0 420.00
Exp/SM 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 105u$s 106u$s 108u$s 106u$s 106u$s
Exp/GL 15/12al15/1 Cdo.1 M/E 106u$s 106u$s 106u$s 106u$s
Mol/Rosario C/Desc. Cdo,1 1%fusarium 500.0 500.0 500.0 500.0 500.00

Maíz
Exp/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 290.0
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 295.0 300.0
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 295.0 300.0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 295.0 300.0 305.0 305.0 300.00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 305.0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 82,0 u$s 82,0 u$s 84,0 u$s 84,0 u$s 83,0 u$s
Exp/GL Desde 20/8 Cdo.1 M/E 305.0 305.0 295.00
Exp/SM Desde 20/8 Cdo.1 M/E 305.0 305.0 300.00
Exp/AS S/Desc Cdo.1 M/E 310.0 310.0 300.00
Exp/Rosario S/Desc Cdo.1 M/E 310.0 310.0
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 297.0 300.0 310.0 312.0 300.00
Exp/SN S/Desc Cdo.1 M/E 295.0 300.0 310.0
Exp/GL S/Prox Cdo.1 M/E 300.0
Exp/GL Marzo/Abril Cdo.1 M/E 87,0 u$s 88,0 u$s 88,0 u$s 87,0 u$s
Exp/Rosario Marzo/Abril Cdo.1 M/E 88,0 u$s
Exp/SM Marzo/Abril Cdo.1 M/E 86,0 u$s 87,0 u$s 88,5 u$s 88,0 u$s 87,0 u$s
Exp/SN Marzo/Abril Cdo.1 M/E 87,0 u$s
Exp/SP Marzo/Abril Cdo.1 M/E 86,0 u$s

Sorgo
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 215.0 215.0 230.0 230.0 230.00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 215.0 220.0 225.0 225.0 220.00
Exp/PA C/Desc. Cdo.1 M/E 210.0 210.0 220.00
Exp/SM Marzo Cdo.1 M/E 68u$s 70u$s 72u$s 72u$s 72u$s
Exp/Ros Marzo Cdo.1 M/E 70u$s 72u$s 72u$s 71u$s

Soja
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 585.0 587.0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 582.0 585.0
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 M/E 582.0 583.0 595.0 597.0
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 161,0 u$s 162,0 u$s 164,0 u$s 164,0 u$s 160,0 u$s
Exp/AS S/Desc Cdo.1 M/E 597.0 600.0 582.00
Exp/PA S/Desc Cdo.1 M/E 602.0 582.00
Exp/SM S/Desc Cdo.1 M/E 582.0 585.0 600.0 582.00
Exp/SN S/Desc Cdo.1 M/E 585.0 587.0 595.0 597.0
Fca/SM C/Desc. Cdo.1 M/E 160,0 u$s 162,0 u$s 164,0 u$s 164,0 u$s 160,0 u$s
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 164,0 u$s 164,0 u$s
Fca/Santa Fe C/Desc. Cdo.1 M/E 161,0 u$s 161,0 u$s
Fca/Santa Fe C/Desc. Cdo.1 M/E 570.0 585.0 587.0 572.00
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 572.0 575.0 585.0 590.0 570.00
Fca/Bombal C/Desc. Cdo.1 M/E 580.0 580.00
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 582.0 595.0 597.0 582.00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo.1 M/E 582.0 585.0 595.0 600.0 575.00
Fca/Rosario-PA C/Desc. Cdo.1 M/E 582.0 585.0 595.0 600.0 582.00
Fca/SL-SM C/Desc. Cdo.1 M/E 582.0 585.0 597.0 600.0 582.00
Fca/Rosario Mayo Cdo.1 M/E 136 u$s 138 u$s 140 u$s 140 u$s 137 u$s
Fca/SM Mayo Cdo.1 M/E 137 u$s 138.5 u$s 140 u$s 140 u$s 137 u$s
Exp/SN-SP Mayo Cdo.1 M/E 139 u$s 139 u$s 136 u$s

Girasol
Fca/Chivilcoy-Lincoln C/Desc. Cdo.1 M/E 610.0 610.0 620.0 620.0 620.00
Fca/T.Lauquen-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 610.0 610.0 620.0 620.0 620.00
Fca/Ricardone-Rosario C/Desc. Cdo.1 M/E 620.0 620.0 630.0 630.0 630.00
Fca/Junin C/Desc. Cdo.1 M/E 630.0 630.0 630.0 630.0 630.00
Fca/Junin Dic/enero Cdo.1 M/E 155u$s 155u$s 152u$s
Fca/Ricardone Dic/enero Cdo.1 M/E 150u$s 150u$s 155u$s 155u$s 152u$s
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En dólares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02 var.semanal
Dársena
TRIGO

Entrega Inmediata 128.00 129.00 130.00 130.00 130.00 1.56%
Disponible 128.00 129.00 130.00 130.00 130.00 1.56%
Agosto 2 128.00 129.00 130.00 130.00 130.00 1.56%
Septiembre 1 4 128.00 128.00 132.00 132.00 131.00 3.15%
Noviembre 128.00 128.00 132.00 132.00 131.00 3.15%
Enero 50 118 107.50 107.70 108.00 107.40 106.60 1.52%
Marzo 1 111.00 111.00 111.00 111.50 110.00 1.38%

MAIZ
Entrega Inmediata 78.00 78.00 82.00 79.00 78.00 1.96%
Disponible 78.00 78.00 82.00 79.00 78.00 1.96%
Agosto 78.00 78.00 82.00 79.00 78.00 1.96%
Enero 1 89.00 89.00 90.00 91.00 91.00 4.00%
Abril 6 54 85.00 84.50 86.00 86.50 85.50 4.91%

GIRASOL
Entrega Inmediata 180.00 184.00 184.00 184.00 182.00 4.00%

Precios de ajuste de Futuros del Rofex por tonelada

destino/prod/pos. vol.sem.est. open int. 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02 variac.seman.

TRIGO - u$s
Enero 6 112 105.5 105.5 107.5 107.0 106.3 1.72%

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Septiembre 20 296 158.0 161.0 163.0 164.5 163.0 6.89%
Noviembre 20 16 160.0 163.5 165.5 170.0 167.6 8.48%
Mayo 82 323 138.0 139.5 141.5 140.3 138.5 1.84%

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Agosto 2,503 132 3.69 3.67 3.69 3.70 3.69 -1.34%
Setiembre 1,928 281 3.83 3.80 3.83 3.86 3.82 -2.80%
Octubre 1,316 162 3.97 3.92 3.94 3.98 3.94 -4.14%
Noviembre 157 44 4.14 4.08 4.11 4.17 4.11  
Diciembre 38 20 4.22 4.28 4.30 4.27  

Total 6,026 1,254

Precios de operaciones de Futuros del Rofex por tonelada

destino/ 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02 Var.
prod./posic. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

TRIGO - u$s
Enero 107.0 107.0 107.0 106.3 106.3 106.3

ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Septiembre 158.0 158.0 158.0 161.0 160.0 161.0 163.0 163.0 163.0  
Noviembre 163.5 163.5 163.5 170.0 170.0 170.0 167.6 167.6 167.6  
Mayo 138.0 138.0 138.0 139.5 139.0 139.5 141.5 141.5 141.5  

DLR (FUTUROS DE DÓLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Agosto 3.68 3.68 3.73 3.70 3.66 3.67 3.69 3.68 3.69 3.71 3.70 3.70 3.71 3.69 3.69 -1.34%
Setiembre 3.93 3.83 3.83 3.83 3.80 3.80 3.83 3.81 3.83 3.85 3.85 3.87 3.87 3.82 3.82 -2.80%
Octubre 4.10 3.94 3.97 3.97 3.91 3.92 3.94 3.92 3.94 3.99 3.98 3.98 3.97 3.94 3.94 -4.14%
Noviembre 4.30 4.10 4.14 4.14 4.08 4.08 4.11 4.10 4.11 4.17 4.17 4.17 4.11 4.11 4.11  
Diciembre 4.24 4.22 4.22 4.28 4.28 4.28 4.32 4.30 4.30 4.27 4.27 4.27  

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electrónico): 6422 - Posiciones abiertas (al día jueves): 1388
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

Ajuste de la Operatoria en dólares billete En dólares por tonelada

destino/prod/posic. Volumen Sem. Open Interest 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02 var.semanal
Disponible 180.00 184.00 184.00 184.00 182.00 4.00%
Agosto 180.00 184.00 184.00 184.00 182.00 4.00%
Octubre 1 188.00 192.00 192.00 191.00 189.00 3.28%
Marzo 1 5 160.00 165.00 163.00 164.00 163.00 5.16%

Rosario
TRIGO

Enero 23 67 106.50 105.50 107.50 106.50 106.20 2.12%
MAIZ

Disponible 78.00 78.00 82.00 79.00 78.00 1.96%
SOJA

Entrega Inmediata 156.00 157.00 161.00 161.50 159.00 6.00%
Disponible 156.00 157.00 161.00 161.50 159.00 6.00%
Agosto 53 22 156.10 157.50 161.00 161.50 159.00 6.00%
Septiembre 19 58 159.00 161.00 163.00 163.50 161.80 5.75%
Febrero 1 154.50 156.50 158.00 158.00 157.00 2.28%
Mayo 39 103 138.00 140.00 141.50 140.00 138.80 2.06%

GIRASOL
Entrega Inmediata 180.00 184.00 184.00 184.00 182.00 4.00%
Disponible 180.00 184.00 184.00 184.00 182.00 4.00%
Agosto 180.00 184.00 184.00 184.00 182.00 4.00%
Marzo 1 160.00 165.00 163.00 164.00 163.00 5.84%
Abril 2 160.00 165.00 163.00 164.00 163.00 5.84%

Quequén
TRIGO

Entrega Inmediata 132.00 133.00 136.00 136.00 135.00 2.27%
Disponible 132.00 133.00 136.00 136.00 135.00 2.27%
Agosto 1 3 132.00 133.00 136.00 136.00 135.00 2.27%
Setiembre 1 135.00 134.00 136.00 138.00 138.00 4.55%
Enero 9 107.50 107.00 108.50 108.00 107.50 2.38%

ITA
Enero 106.50 108.00 108.00 108.00 107.00 3.38%
Marzo 451 109.50 111.00 111.00 111.00 110.00 3.29%

Operaciones en dólares billete En dólares por tonelada
destino/ 12/08/02 13/08/02 14/08/02 16/08/02 var.
prod./pos. máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Dársena
TRIGO

Septiembre 128.0 128.0 128.0
Noviembre 128.0 128.0 128.0
Enero 107.5 107.5 107.5 108.0 108.0 108.0 108.0 108.0 108.5 108.0 107.4 107.4 106.7 106.3 106.6 1.52%

MAIZ
Enero 91.0 91.0 91.0
Abril 86.0 86.0 86.0

GIRASOL
Marzo 164.0 164.0 164.0

Rosario
TRIGO

Mayo 108.0 107.5 107.5
SOJA

Agosto 157.0 157.0 157.0 157.5 157.5 157.5 161.5 161.0 162.0 161.5 161.0 161.5
Septiembre 153.0 161.0 161.0 161.0 163.0 163.0 163.0 164.0 163.5 163.5 162.0 162.0 162.0 5.88%
Febrero 157.0 157.0 157.0
Mayo 139.0 138.0 138.0 140.0 139.0 140.0 141.5 141.0 141.5 140.0 140.0 140.0 138.8 138.0 138.8 2.06%

Quequén
TRIGO

Agosto 136.0 136.0 136.0
Setiembre 138.0 138.0 138.0

15/08/02
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3.520 3.530 3.540 3.540 3.540
vendedor 3.620 3.630 3.640 3.640 3.640

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20.00 2.8160 2.8240 2.8320 2.8320 2.8320 46.36%
Semillas Oleaginosas 23.50 2.6928 2.7005 2.7081 2.7081 2.7081 45.62%
Harina y Pellets de Trigo 20.00 2.70 2.9110 2.9193 2.9276 2.9276 2.9276 39.37%
Subproductos de Maní 20.00 1.60 2.8723 2.8805 2.8886 2.8886 2.8886 39.08%
Resto Harinas y Pellets 20.00 2.8160 2.8240 2.8320 2.8320 2.8320 38.65%
Aceite Maní 20.00 1.15 2.8565 2.8646 2.8727 2.8727 2.8727 38.96%
Resto Aceites Oleagin. 20.00 0.70 2.8406 2.8487 2.8568 2.8568 2.8568 38.84%
 * El factor de convergencia fue derogado por Decreto 191/2002, con vigencia desde el 29/01/02.

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 12/08/2002 13/08/2002 14/08/2002 15/08/2002 16/08/2002 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB diciembre'02 135.50 v 141.00 v 141.00 v 141.00 v141.00 134.50 4.83%
  Precio FAS 98.80 102.94 102.94 102.94 102.94 98.05 4.99%
  Precio FOB Enero'03 v 141.00 v 143.00 v 143.00 v 143.00 v 143.00 v 138.00 3.62%
  Precio FAS 102.94 104.45 104.45 104.45 104.45 100.69 3.74%
  Precio FOB febrero'03 v 143.00 v 145.00 v 145.00 v 145.00 v 145.00 v 140.00 3.57%
  Precio FAS 104.45 105.96 105.96 105.96 105.96 102.19 3.69%

Quequén
  Precio FOB  agosto'02 v 180.00 v 182.00 v 185.00 v 185.00 v 185.00 v 175.00 5.71%
  Precio FAS 130.46 131.96 134.23 134.23 134.23 126.69 5.95%

Bahía Blanca
  Precio FOB  agosto'02 v 180.00 v 182.00 v 182.00 v 183.00 v 183.00 v 175.00 4.57%
  Precio FAS 130.46 131.96 131.96 132.72 132.72 126.69 4.76%
Maíz Up River
  Precio FOB agosto'02 v 105.80 v 108.56 v 109.84 v 109.15 v 108.56 v 102.46 5.95%
  Precio FAS 78.55 80.68 81.67 81.14 80.68 75.96 6.21%
  Precio FOB septiembre'02 v 106.59 v 109.35 v 110.63 v 109.94 v 109.35 v 102.85 6.32%
  Precio FAS 79.16 81.29 82.28 81.75 81.29 76.27 6.58%
  Precio FOB Octubre'02 v 110.72 v 113.58 v 115.25 v 114.17 v 113.58 v 107.28 5.87%
  Precio FAS 82.35 84.56 85.85 85.02 84.56 79.69 6.11%
  Precio FOB Noviembre'02 109.15 112.59 114.86 v 114.56 v113.97 106.49 7.02%
  Precio FAS 81.14 83.80 85.55 85.32 84.87 79.08 7.32%
  Precio FOB Abril'03 111.81 114.46 116.43 116.33 116.33 108.95 6.77%
  Precio FAS 83.19 85.25 86.77 86.69 86.69 80.99 7.04%

Bahía Blanca
  Precio FOB  agosto'02 v 107.77 v 109.35 v 111.41 v 111.12 v 110.53 v 103.64 6.65%
  Precio FAS 78.07 79.29 80.89 80.66 80.20 74.88 7.10%
  Precio FOB septiembre'02 v 108.17 v 109.35 v 111.41 v 111.12 v 110.53 v 104.03 6.25%
  Precio FAS 78.38 79.29 80.89 80.66 80.20 75.18 6.68%
Sorgo Up River
  Precio FOB agosto'02 v 98.72 v 101.47 v 103.54 98.32 97.73 v 94.58 3.33%
  Precio FAS 73.82 75.97 77.59 73.52 73.06 70.60 3.48%
Soja
  Precio FOB septiembre'02 v 221.11 220.47 222.49 v 222.76 v219.46 209.35 4.83%
  Precio FAS 161.53 161.05 162.55 162.76 160.29 152.76 4.93%
  Precio FOB mayo'03 v 209.99 v 213.03 195.66 195.76 194.01 191.53 1.29%
  Precio FAS 153.24 155.50 142.56 142.63 141.31 139.48 1.31%
Girasol Uruguay
  Precio FOB  abril'03 235.00 235.00 235.00 235.00
  Precio FAS 153.07 153.07 153.07 153.07
Los precios están expresados en dólares por tonelada.
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén B.Blanca
Ag/Nv.02 Dc/Jl.03 Dic-02 Ene-03 Feb-03 Ago-02 Ago-02 Ago-02 Sep-02

Promedio Mayo 111.17 124.90 129.06
Promedio Junio 114.85 164.90 164.90 135.96 136.13
Promedio Julio 169.72 131.00 130.43 136.00 167.54 173.50 152.73 152.92

Semana anterior 175.00 136.00 134.50 138.00 140.00 175.00 175.00 162.32 162.32

12/08 175.00 136.00 135.50 141.00 143.00 180.00 180.00 165.35 165.35
13/08 180.00 140.00 141.00 143.00 145.00 182.00 182.00 168.38 168.38
14/08 180.00 140.00 141.00 143.00 145.00 185.00 182.00 168.11 168.11
15/08 180.00 142.00 141.00 143.00 145.00 185.00 183.00 165.72 165.72
16/08 180.00 142.00 141.00 143.00 145.00 185.00 183.00 165.72 165.72

Variación semanal 2.86% 4.41% 4.83% 3.62% 3.57% 5.71% 4.57% 2.09% 2.09%

Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Jul-04 Sep-04

Promedio Mayo 102.78 106.65 108.65 105.95 110.20 111.67
Promedio Junio 109.28 112.58 113.23 108.93 112.66 113.05
Promedio Julio 120.57 123.96 125.73 124.71 119.77 121.28 122.58 118.98

Semana anterior 126.58 130.81 133.29 130.44 123.83 123.28 124.38 120.52

12/08 129.25 133.29 135.50 132.83 125.57 125.11 126.03 121.26
13/08 131.09 135.95 138.34 134.85 126.58 126.22 127.32 120.52
14/08 131.18 135.59 138.43 135.59 126.68 126.03 127.50 120.52
15/08 128.79 133.20 136.51 134.48 126.68 126.22 127.32 120.52
16/08 127.78 132.65 135.68 133.57 126.58 126.03 126.95 119.42

Variación semanal 0.94% 1.40% 1.79% 2.39% 2.23% 2.24% 2.07% -0.91%

May-02 Jul-02 Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Dic-03

Promedio Mayo 101.72 104.55 106.85 109.55 111.25 111.91 113.05
Promedio Junio 113.78 115.05 116.72 116.65 116.54 115.00
Promedio Julio 128.13 130.22 131.78 131.06 127.87 125.11 127.64

Semana anterior 140.27 142.94 142.94 138.53 134.03 134.30

12/08 143.30 145.60 145.51 141.28 135.95 134.30
13/08 146.33 148.26 147.90 143.30 135.77 135.59
14/08 146.06 147.99 147.90 143.85 136.14 135.59
15/08 143.67 145.88 145.88 142.94 135.04 135.59
16/08 143.67 145.78 146.24 142.38 136.14 134.48

Variación semanal 2.42% 1.99% 2.31% 2.79% 1.58% 0.14%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Jl/Fb.03 Mr/Jn.03 Ago-02 Ago-02 Sep-02 Oct-02 Nov-02 Dic-02 Ene-03

Promedio Mayo 87.66 93.38 96.11 98.50 100.63 103.70
Promedio Junio 85.90 97.93 99.16 100.79 102.85 104.60
Promedio Julio 85.43 91.71 88.30 103.51 105.06 106.62 108.40 110.05 110.08

Semana anterior 89.00 92.00 94.58 114.76 117.12 117.12 117.12

12/08 90.00 92.00 98.72 118.99 121.35 121.35 121.35
13/08 98.00 95.00 101.47 121.84 124.21 124.21 124.21
14/08 98.00 95.00 101.47 118.40 125.88 125.88 125.88
15/08 98.00 95.00 118.10 125.58 125.58 125.58
16/08 98.00 95.00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 10.11% 3.26% 2.91% 7.22% 7.22%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Jl/Fb.02 Ago-02 Sep-02 Oct-02 Abr-03 Ago-02 Sep-02 Oct-02 Nov-02

Promedio Mayo 88.68 92.57 95.40 91.02 92.94 93.69 99.90
Promedio Junio 94.60 96.65 101.74 94.09 95.14 95.90 98.65
Promedio Julio 94.88 98.50 99.85 103.64 102.47 101.57 102.29 105.16 109.05

Semana anterior 101.00 102.46 102.85 107.28 108.95 107.18 107.77 110.43 112.40

12/08 103.00 105.80 106.59 110.72 111.81 111.31 112.10 114.66 116.63
13/08 108.00 108.56 109.35 113.58 114.46 114.07 114.86 117.52 119.48
14/08 108.00 109.84 110.63 115.25 116.43 115.35 115.94 119.58 121.55
15/08 110.00 109.15 109.94 114.17 116.33 115.05 115.65 119.29 121.26
16/08 110.00 108.56 109.35 113.58 116.33 114.07 114.66 118.70 120.66

Variación semanal 8.91% 5.96% 6.32% 5.87% 6.77% 6.43% 6.39% 7.49% 7.36%

Chicago Board of Trade(5)

Sep-02 Dic-02 Mar-03 May-02 Jul-03 Sep-03 Dic-03 Jul-04 Mar-04

Promedio Mayo 84.58 88.35 91.42 93.03 94.48 84.58 94.44 98.42 97.00
Promedio Junio 86.67 90.44 93.43 94.52 95.60 86.67 94.00 98.46 96.63
Promedio Julio 92.60 96.50 98.80 100.10 101.10 92.99 95.06 98.98 98.39

Semana anterior 98.52 102.95 104.82 105.80 106.49 100.78 96.85 100.98 99.41

12/08 102.65 107.18 108.76 109.44 109.54 102.95 99.31 102.26 101.77
13/08 105.41 110.04 111.81 112.10 112.00 104.92 100.09 102.75 102.36
14/08 107.48 112.10 113.78 114.07 113.68 105.90 100.69 103.54 102.75
15/08 107.18 111.81 113.68 113.97 113.68 105.51 100.78 102.75 103.15
16/08 106.59 111.22 113.38 113.97 113.58 106.39 101.18 103.15 103.44

Variación semanal 8.19% 8.03% 8.17% 7.72% 6.65% 5.57% 4.47% 2.14% 4.06%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.
único emb. Abr-03 único emb. Ago-02 Sep-02 Ag/Fb.03 Ago-02 Sep-02 Mar-03

Promedio Mayo 227.59 84.36 83.08 499.95
Promedio Junio 230.00 85.00 84.00 531.95 524.50
Promedio Julio 230.00 84.71 85.00 539.33 542.44 565.00

Semana anterior 230.00 235.00 85.00 91.50 577.00 565.00 570.00 517.00

12/08 230.00 235.00 85.00 91.50 575.00 577.00 577.00 527.50
13/08 235.00 235.00 88.00 91.50 578.00 527.50
14/08 235.00 235.00 88.00 91.50 578.00 527.50
15/08 235.00 88.00 91.50 578.00 522.50
16/08 235.00 88.00 91.50 585.00 522.50

Var.semanal 2.17% 3.53% 0.00% 1.39% 1.06%

Pellets(6) Aceite(7)

Ago-02 Sep-02 Oc/Dc.02 En/Mr.03 Ab/Jn.03 Ago-02 Sep-02 Oc/Dc.02 En/Mr.03

Promedio Mayo 107.21 109.58 485.25
Promedio Junio 104.43 105.90 510.63
Promedio Julio 103.60 104.00 97.69 587.13 583.13 555.73

Semana anterior 114.00 115.00 102.00 635.00 625.00 580.00 590.00

12/08 112.00 115.00 115.00 102.00 635.00 595.00 600.00
13/08 114.00 117.00 117.00 104.00 635.00 630.00 585.00 590.00
14/08 115.00 117.00 117.00 117.00 105.00 635.00 630.00 590.00 590.00
15/08 115.00 117.00 118.00 119.00 107.00 630.00 590.00 590.00
16/08 113.00 116.00 117.00 119.00 108.00 625.00 620.00 580.00 585.00

Var.semanal 2.63% 3.48% 5.88% -1.57% -0.80% 0.00% -0.85%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Ag/Mr.03 Ab/Jl.03 Ago-02 Sep-02 May-03 Ago-02 Sep-02 Oct-02 Nov-02

Promedio Mayo 190.53 188.47 183.56 188.66
Promedio Junio 189.28 199.72 197.09 189.51 189.14
Promedio Julio 202.67 183.33 204.72 202.57 183.65 223.11 218.61 208.20 205.36

Semana anterior 206.00 184.00 210.09 209.35 191.53 219.82 217.44 209.17 206.96

12/08 208.00 184.00 221.11 209.99 226.62 225.15 218.35 217.07
13/08 224.00 192.00 220.47 213.03 230.39 229.47 222.12 220.47
14/08 224.00 192.00 222.49 195.66 233.97 233.05 225.70 224.05
15/08 224.00 194.00 222.76 195.76 234.43 233.88 226.53 224.51
16/08 223.00 194.00 219.46 194.01 230.20 228.55 222.67 221.02

Var.semanal 8.25% 5.43% 4.83% 1.29% 4.72% 5.11% 6.46% 6.79%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Jul-02 Ago-02 Sep-02 Oct-02 Mar-03 May-03 Jul-02 Ago-02 Sep-02

Promedio Mayo 183.73 182.28 185.92 177.02 186.82
Promedio Junio 192.93 189.68 191.85 183.44 175.28 192.02 193.29
Promedio Julio 203.64 201.24 203.94 202.46 191.63 191.10 203.14 200.32 203.80

Semana anterior 210.27 202.19 206.04 194.01 186.02 207.51 198.88

12/08 221.48 213.39 216.88 202.09 192.91 217.44 208.98
13/08 222.67 217.16 220.28 206.60 196.31 218.63 212.38
14/08 225.98 221.11 224.60 209.17 198.42 224.51 219.64
15/08 225.34 220.28 225.06 209.17 198.33 223.87 220.10
16/08 222.03 216.79 221.57 206.50 196.58 f/i f/i

Variación semanal 5.59% 7.22% 7.53% 6.44% 5.68% 7.88% 10.67%

Chicago Board of Trade(8)

Ago-02 Sep-02 Nov-02 Ene-03 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Nov-03

Promedio Mayo 175.58 172.74 171.57 173.08 174.21 175.23 174.43 174.86
Promedio Junio 183.83 179.19 176.59 177.31 178.01 178.52 174.91 175.55
Promedio Julio 206.00 198.33 192.83 192.97 192.73 194.27 191.95 186.80 183.95

Semana anterior 208.71 203.84 193.00 193.37 193.09 192.82 192.54 192.17 183.17

12/08 216.98 213.76 203.10 203.10 202.83 200.81 200.26 198.79 188.68
13/08 217.99 214.95 206.50 206.60 206.23 203.84 202.83 201.73 189.23
14/08 221.20 218.26 210.09 209.54 209.17 206.32 204.67 203.20 190.89
15/08 217.62 210.55 210.45 209.72 206.78 205.22 203.20 190.98
16/08 214.31 207.05 207.51 207.05 205.03 203.29 201.18 190.89

Variación semanal 5.14% 7.28% 7.32% 7.23% 6.34% 5.58% 4.68% 4.21%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Ago-02 Oct-02 Dic-02 Feb-03 Abr-03 Ago-02 Oct-02 Dic-02 Feb-03

Promedio Mayo 224.62 220.39 219.39 219.31 218.54 231.15 231.57 231.61 232.55
Promedio Junio 236.93 235.32 225.92 225.50 224.94 243.19 241.82 237.75 238.39
Promedio Julio 263.06 253.91 241.86 241.61 241.93 265.84 259.60 252.74 253.96

Semana anterior 261.84 256.01 240.95 239.04 238.62 264.75 257.35 248.11 250.94

12/08 266.83 260.35 246.15 244.13 243.71 268.09 261.70 252.70 255.90
13/08 264.25 257.88 243.56 242.57 242.07 264.74 258.12 250.10 253.82
14/08 265.74 259.49 245.33 244.24 244.41 266.24 260.74 251.91 255.41
15/08 271.37 268.04 256.17 255.83 256.25 271.96 270.51 263.00 266.58
16/08 260.34 260.59 248.94 248.94 249.61 265.08 262.09 255.10 259.34

Variación semanal -0.57% 1.79% 3.31% 4.14% 4.60% 0.13% 1.84% 2.82% 3.35%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-02 Sep-02 Oc/Dc.02 En/Mr.03 Ago-02 Sep-03 Oc/Dc.02 En/Mr.03 My/St.03

Promedio Mayo 183.60 186.70 170.95 174.80 164.25
Promedio Junio 184.95 187.19 172.29 174.52 160.57
Promedio Julio 185.31 192.61 192.50 174.00 166.00 179.59 179.91 168.98

Semana anterior 184.00 186.00 187.00 187.00 171.00 170.00 174.00 177.00 164.00

12/08 192.00 194.00 193.00 193.00 179.00 176.00 180.00 181.00 172.00
13/08 193.00 194.00 196.00 197.00 178.00 177.00 183.00 186.00 170.00
14/08 196.00 196.00 201.00 200.00 180.00 180.00 187.00 189.00 173.00
15/08 199.00 200.00 204.00 203.00 184.00 184.00 192.00 193.00 175.00
16/08 197.00 196.00 202.00 202.00 180.00 180.00 188.00 190.00 174.00

Variación semanal 7.07% 5.38% 8.02% 8.02% 5.26% 5.88% 8.05% 7.34% 6.10%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranaguá R.Grande
Ago-02 Sep-02 Oc/Dc.02 Ag/Mr.03 Ago-02 Sep-02 May-03 Oct-02 1°Pos.

Promedio Mayo 149.88 167.34 166.80 156.47
Promedio Junio 152.01 165.00 169.34 167.44 155.64 182.54 170.08
Promedio Julio 152.20 164.60 171.16 173.36 160.58 177.20 171.37

Semana anterior 151.01 154.05 157.52 157.00 173.06 173.06 157.30 171.41 164.24

12/08 159.17 164.79 154.00 176.15 179.56 162.59 179.12 171.19
13/08 161.82 169.04 162.00 186.07 181.66 166.78 183.86 177.25
14/08 164.24 175.37 162.00 183.53 182.43 167.93 187.06 185.74
15/08 161.82 173.39 165.00 180.56 166.89 184.96
16/08 156.31 165.56 163.00 176.70 167.55 183.20 f/i

Var.semanal 1.47% 5.11% 3.82% 2.10% 6.52% 6.88%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ago-02 Sep-02 Oct-02 Dic-02 Ene-03 Mar-03 May-03 Jul-03 Ago-03

Promedio Mayo 175.64 172.65 169.56 168.60 168.25 166.71 164.54 164.74 164.74
Promedio Junio 182.94 178.84 174.32 172.48 171.62 169.51 167.00 166.81 166.27
Promedio Julio 201.87 194.30 187.44 185.55 184.42 182.81 180.81 180.82 179.12

Semana anterior 202.82 195.66 185.19 182.87 182.43 181.88 179.34 179.01 177.47

12/08 211.97 204.37 194.55 191.80 191.47 189.26 186.29 185.52 183.09
13/08 214.18 206.46 198.19 195.77 195.00 193.01 189.93 189.04 186.29
14/08 214.40 210.54 202.49 200.73 198.74 196.43 192.46 191.58 188.93
15/08 207.56 200.95 198.74 197.53 195.00 191.36 191.14 188.60
16/08 203.15 197.64 195.88 195.11 193.01 190.15 189.93 188.27

Var.semanal 3.83% 6.73% 7.11% 6.95% 6.12% 6.02% 6.10% 6.09%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Ag/Mr.03 Ab/Jl.03 Emb.Unico Ag/Oc.02 Sep-02 Oct-02 Nv/En.03 Fb/Ab.03 My/Jl.03

Promedio Mayo 372.50 407.95 418.46
Promedio Junio 414.00 407.00 419.11 445.45 452.72
Promedio Julio 405.50 400.00 431.88 498.68 486.27 483.79 466.69 474.55 487.59

Semana anterior 456.00 414.00 494.85 482.24 488.06

12/08 454.00 416.00
13/08 468.00 433.00 493.24 488.34 493.24
14/08 468.00 433.00 505.47 500.57 505.47
15/08 473.00 438.00 508.31 512.25
16/08 482.00 442.00 516.34 516.34 511.42 513.39

Var.semanal 5.70% 6.76% 6.05% 5.19%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Ago-02 Sep-02 Ago-02 Sep-02 Oct-02 Abr-03 May-03 Ago-02 Sep-02

Promedio Mayo 371.63 395.02 393.52
Promedio Junio 408.56 409.02 414.35 413.54 402.78 393.51 411.41
Promedio Julio 428.73 429.58 428.92 428.30 428.33 405.97 399.27 428.62 428.45

Semana anterior 452.16 453.81 454.81 455.47 453.04 426.37 426.37 454.81 455.47

12/08 463.40 466.27 466.71 462.52 436.51 436.51 466.27 466.71
13/08 467.81 466.71 467.81 466.71 438.71 438.71 466.71 467.81
14/08 477.07 478.17 478.17 475.75 444.22 443.12 475.97 475.97
15/08 485.78 487.43 485.89 452.60 452.60 486.33
16/08 484.02 485.12 482.69 449.74 449.74 f/i f/i

Var.semanal 6.66% 6.51% 6.55% 5.48% 5.48% 6.78%

Chicago Board of Trade(14)

Ago-02 Sep-02 Oct-02 Dic-02 Ene-03 Mar-03 May-03 Jul-03 Oct-03

Promedio Mayo 380.88 383.46 385.69 391.30 395.13 399.24 403.35 407.24 414.86
Promedio Junio 401.57 404.04 405.91 410.88 413.92 417.38 420.62 422.31 424.82
Promedio Julio 424.33 426.86 429.10 434.16 436.16 438.51 440.13 440.91 437.79

Semana anterior 438.27 438.93 439.81 441.58 441.80 441.36 441.80 441.80 431.00

12/08 453.04 453.48 453.70 456.13 455.69 456.13 456.35 456.13 446.43
13/08 453.48 454.59 455.69 458.11 457.01 457.89 457.45 456.57 444.22
14/08 460.54 460.54 461.42 463.84 463.18 463.18 462.96 462.74 447.53
15/08 466.49 467.15 468.69 468.03 466.93 465.83 465.61 452.16
16/08 464.73 464.51 465.17 464.07 463.62 462.96 462.52 448.19

Var.semanal 5.88% 5.61% 5.34% 5.04% 5.04% 4.79% 4.69% 3.99%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador
En miles de toneladas

Al 14/08/02 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

02/03 98.3 300.2 15.4 1.5
Trigo pan (1,830.5) (115.9) (11.9)

(Dic-Nov) 01/02 10,500.0 9,815.0 55.3 9,663.3 956.2 898.8 8,576.7
(11000,0) (10,340.0) (9,882.6) (900.8) (822.8) (8,780.3)

02/03 67.2 205.5 28.6
Maíz (1,212.0) (60.9) (3.0)

(Mar-Feb) 01/02 9,300.0 6,915.0 167.1 7,200.8 1,493.5 989.8 5,648.5
(10000,0) (8,305.0) (8,097.6) (1,721.0) (1,367.8) (6,476.0)

02/03 13.7 55.1 31.5
Sorgo (100.0)
(Mar-Feb) 01/02 500.0 350.0 10.5 416.4 34.5 34.5 227.4

(480.0) (460,0) (446.6) (67.6) (54.4) (447.0)

02/03 52.7 112.2
Soja (606.4) (0.3) (0.3)

(Abr-Mar) 01/02 6,500.0 5,000.0 267.4 6,756.5 1,762.2 1,242.4 4,905.4
(6500,0) (6,450.0) (7,448.2) (1,757.0) (1,454.9) (6,294.5)

02/03 0.3
Girasol (0.6)

(Ene-Dic) 01/02 330.0 330.0 1.5 307.0 54.0 42.2 317.7
(100,0) (70.0) (85.1) (9.0) (5.0) (69.4)

(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situación de Vapores. 

Declaraciones de Compras

Compras de la Industria En miles de toneladas

Al 01/07/02 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Maíz  01/02 518.9 467.0 184.6 88.4

(929.4) (836.5) (315.5) (154.2)

Sorgo 01/02 35.2 31.7 11.4 7.8

(65.2) (58.7) (10.0) (3.0)
Al 17/07/02

Trigo pan 01/02 3,137.5 2,980.6 829.1 643.1
(3,461.5) (3,288.4) (961.9) (774.4)

Soja 01/02 9,511.4 9,511.4 3,884.0 1,899.4
(11,770.1) (11,770.1) (3,876.4) (2,825.9)

Girasol 01/02 2,184.9 2,184.9 736.1 327.2
(2,426.5) (2,426.5) (1,089.9) (744.6)

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.  

(1)  Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Utilización Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total /5 Final Stock / Uso

Agosto-02

Total Cereales
  2001/02 (act) 4/ 500.06 1,859.59 2,359.65 230.53 1,889.69 469.95 24.9%
  2002/03 (ant) 3/ 455.33 1,877.84 2,333.17 229.23 1,917.28 415.90 21.7%
  2002/03 (act) 2/ 469.95 1,821.06 2,291.01 226.79 1,903.88 387.13 20.3%
Var.  (2/3) 3.21% -3.02% -1.81% -1.06% -0.70% -6.92%
Var. (3/4) -8.94% 0.98% -1.12% -0.56% 1.46% -11.50%

Todo Trigo
  2001/02 (act) 4/ 168.66 579.58 748.24 106.49 586.89 161.34 27.5%
  2002/03 (ant) 3/ 160.64 580.72 741.36 104.22 594.28 147.08 24.7%
  2002/03 (act) 2/ 161.34 572.27 733.61 102.67 594.86 138.75 23.3%
Var.  (2/3) 0.44% -1.46% -1.05% -1.49% 0.10% -5.66%
Var. (3/4) -4.76% 0.20% -0.92% -2.13% 1.26% -8.84%

Granos Gruesos
  2001/02 (act) 4/ 186.24 883.42 1,069.66 99.11 898.86 170.80 19.0%
  2002/03 (ant) 3/ 170.33 902.67 1,073.00 99.37 913.22 159.79 17.5%
  2002/03 (act) 2/ 170.80 864.38 1,035.18 98.88 900.36 134.82 15.0%
Var.  (2/3) 0.28% -4.24% -3.52% -0.49% -1.41% -15.63%
Var. (3/4) -8.54% 2.18% 0.31% 0.26% 1.60% -6.45%

Maíz
  2001/02 (act) 4/ 150.74 593.47 744.21 71.67 617.70 126.51 20.5%
  2002/03 (ant) 3/ 126.92 614.70 741.62 71.31 626.88 114.74 18.3%
  2002/03 (act) 2/ 126.51 586.49 713.00 71.89 621.17 91.84 14.8%
Var.  (2/3) -0.32% -4.59% -3.86% 0.81% -0.91% -19.96%
Var. (3/4) -15.80% 3.58% -0.35% -0.50% 1.49% -9.30%

Arroz
  2001/02 (act) 4/ 145.16 396.59 541.75 24.93 403.94 137.81 34.1%
  2002/03 (ant) 3/ 124.36 394.45 518.81 25.64 409.78 109.03 26.6%
  2002/03 (act) 2/ 137.81 384.41 522.22 25.24 408.66 113.56 27.8%
Var.  (2/3) 10.82% -2.55% 0.66% -1.56% -0.27% 4.15%
Var. (3/4) -14.33% -0.54% -4.23% 2.85% 1.45% -20.88%

Semillas Oleaginosas
  2001/02 (act) 4/ 35.54 323.36 358.91 70.24 265.47 34.06 12.8%
  2002/03 (ant) 3/ 34.06 328.46 362.93 73.45 271.28 32.93 12.1%
  2002/03 (act) 2/ 34.06 319.91 353.97 73.11 269.04 26.25 9.8%
Var.  (2/3) -2.60% -2.47% -0.46% -0.83% -20.29%
Var. (2/4) -4.16% -1.07% -1.38% 4.09% 1.34% -22.93%

Aceites vegetales
  2001/02 (act) 4/ 8.41 91.12 99.54 36.46 91.30 7.21 7.9%
  2002/03 (ant) 3/ 7.22 93.51 100.73 37.48 93.31 7.05 7.6%
  2002/03 (act) 2/ 7.21 92.26 99.50 37.68 92.67 6.57 7.1%
Var.  (2/3) -0.14% -1.34% -1.22% 0.53% -0.69% -6.81%
Var. (2/4) -14.27% 1.25% -0.04% 3.35% 1.50% -8.88%

1/ En base a estimación de las exportaciones.   /5 Consideran solamente la industrialización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas
  2001/02 (act) 4/ 5.34 182.95 188.29 59.54 182.48 5.36 2.9%
  2002/03 (ant) 3/ 5.43 187.88 193.31 61.24 187.38 5.40 2.9%
  2002/03 (act) 2/ 5.36 186.53 191.88 60.83 186.18 5.69 3.1%
Var.  (2/3) -1.29% -0.72% -0.74% -0.67% -0.64% 5.37%
Var. (2/4) 0.37% 1.96% 1.91% 2.17% 2.03% 6.16%

Soja
  2001/02 (act) 4/ 30.80 183.17 213.97 57.13 184.23 30.22 16.4%
  2002/03 (ant) 3/ 30.52 189.41 219.93 60.44 190.78 29.37 15.4%
  2002/03 (act) 2/ 30.22 183.28 213.50 60.95 190.61 22.90 12.0%
Var.  (2/3) -0.98% -3.24% -2.92% 0.84% -0.09% -22.03%
Var. (2/4) -1.88% 0.06% -0.22% 6.69% 3.46% -24.22%

Harina de soja
  2001/02 (act) 4/ 4.02 125.16 129.18 44.73 124.53 4.22 3.4%
  2002/03 (ant) 3/ 4.18 129.77 133.95 46.38 129.18 4.14 3.2%
  2002/03 (act) 2/ 4.22 129.59 133.81 46.13 129.08 4.63 3.6%
Var.  (2/3) 0.96% -0.14% -0.10% -0.54% -0.08% 11.84%
Var. (2/4) 4.98% 3.54% 3.58% 3.13% 3.65% 9.72%

Aceite de soja
  2001/02 (act) 4/ 2.69 28.64 31.33 8.99 28.76 2.52 8.8%
  2002/03 (ant) 3/ 2.61 29.87 32.48 9.58 29.83 2.52 8.4%
  2002/03 (act) 2/ 2.52 29.86 32.38 9.98 30.15 2.20 7.3%
Var.  (2/3) -3.45% -0.03% -0.31% 4.18% 1.07% -12.70%
Var. (2/4) -6.32% 4.26% 3.35% 11.01% 4.83% -12.70%

1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Agosto-02

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Córdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de:  AGOSTO 2002

Todo Trigo Soja

02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/

Area Sembrada 24.32 24.32 24.12 0.8% 29.54 29.54 29.99 -1.5%
Area Cosechada 19.26 19.26 19.71 -2.3% 29.14 29.14 29.54 -1.4%
% Cosechado 79% 79% 82% -3.1% 99% 99% 99% 0.1%
Rinde 23.81 24.68 27.04 -3.5% -11.9% 24.55 26.70 26.63 -8.1% -7.8%

 Stock Inicial 21.01 21.01 23.84 -11.9% 5.31 5.72 6.75 -7.1% -21.4%
 Producción 45.89 47.60 53.29 -3.6% -13.9% 71.52 77.84 78.68 -8.1% -9.1%
 Importación 2.86 2.86 2.94 -2.8% 0.14 0.11 0.08 25.0% 66.7%
Oferta Total 69.75 71.47 80.04 -2.4% -12.9% 76.99 83.66 85.49 -8.0% -9.9%

 Industrialización 45.72 46.68 46.40 -2.0% -1.5%
 Semilla/Alimentos 27.79 28.06 27.52 -1.0% 1.0% 2.42 2.42 2.42
 Forraje/Residual 4.76 4.76 5.36 -11.2% 2.29 2.29 2.50 -8.7%
 Consumo Interno 32.55 32.82 32.88 -0.8% -1.0% 50.43 51.38 51.33 -1.9% -1.7%
 Exportación 24.49 24.49 26.15 -6.3% 22.32 25.99 28.85 -14.1% -22.6%
Empleo Total 57.04 57.32 59.03 -0.5% -3.4% 72.78 77.40 80.18 -6.0% -9.2%

Stock Final 12.71 14.15 21.01 -10.2% -39.5% 4.22 6.26 5.31 -32.6% -20.5%

Relación
Stocks/Empleo 22.3% 24.7% 35.6% -9.76% -37.4% 5.8% 8.1% 6.6% -28.32% -12.4%

Aceite de Soja Harina de Soja

02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/

 Stock Inicial 1.20 1.24 1.31 -3.5% -8.2% 0.25 0.25 0.35 -28.2%
 Producción 8.61 8.72 8.58 -1.2% 0.3% 36.27 37.07 36.79 -2.2% -1.4%
 Importación 0.03 0.03 0.02 51.2% 0.18 0.06 0.17 207.7% 5.3%
Oferta Total 9.84 9.99 9.91 -1.5% -0.7% 36.70 37.38 37.31 -1.8% -1.6%

 Consumo Interno 7.80 7.85 7.62 -0.6% 2.4% 30.35 30.39 30.12 -0.1% 0.8%
 Exportación 1.13 0.98 1.09 16.3% 4.2% 6.12 6.76 6.94 -9.4% -11.8%
Empleo Total 8.94 8.82 8.71 1.3% 2.6% 36.47 37.15 37.06 -1.8% -1.6%

Stock Final 0.90 1.17 1.20 -22.7% -24.6% 0.23 0.23 0.25 -9.1%

Relación
Stocks/Empleo 10.1% 13.2% 13.8% -23.7% -26.5% 0.6% 0.6% 0.7% 1.9% -7.6%

1/Relación entre estimación del mes en curso y el mes anterior para la nueva campaña.  2/ Relación entre la estimación actual de la nueva campaña y la actual para la previa. Cifras en millones de 
ton, las de área  en millones de ha y las de rinde en qq/ha.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de:  AGOSTO 2002

Granos Gruesos Maíz
02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/

Area Sembrada 39.82 39.82 38.61 3.1% 31.93 31.93 30.67 4.1%
Area Cosechada 34.68 35.25 33.83 -1.6% 2.5% 28.73 29.18 27.84 -1.5% 3.2%
% Cosechado 87% 89% 88% -1.6% -0.6% 90% 91% 91% -1.5% -0.9%
Rinde 70.18 76.60 77.35 -8.4% -9.3% 78.59 85.24 86.75 -7.8% -9.4%

 Stock Inicial 45.90 45.30 52.70 1.3% -12.9% 41.56 41.18 48.24 0.9% -13.8%
 Producción 242.90 270.50 261.70 -10.2% -7.2% 225.71 248.68 241.49 -9.2% -6.5%
 Importación 2.60 2.80 2.40 -7.1% 8.3% 0.38 0.38 0.25 50.0%
Oferta Total 291.50 318.50 316.80 -8.5% -8.0% 267.65 290.23 289.98 -7.8% -7.7%

 Alim./Semilla/Industr. 61.10 60.90 58.10 0.3% 5.2% 55.12 54.87 52.20 0.5% 5.6%
 Forraje/Residual 150.70 157.00 157.70 -4.0% -4.4% 142.25 146.06 147.96 -2.6% -3.9%
 Consumo Interno 211.70 217.90 215.90 -2.8% -1.9% 197.37 200.92 200.16 -1.8% -1.4%
 Exportación 56.90 59.00 55.90 -3.6% 1.8% 50.80 52.07 48.26 -2.4% 5.3%
Empleo Total 268.60 276.90 270.90 -3.0% -0.8% 248.17 252.99 248.42 -1.9% -0.1%
Stock Final 22.90 41.60 45.90 -45.0% -50.1% 19.48 37.24 41.56 -47.7% -53.1%

Relación
Stocks/Empleo 8.5% 15.0% 16.9% -43.3% -49.7% 7.9% 14.7% 16.7% -46.7% -53.1%

Sorgo Cebada

02/03 02/03 01/02 var. var. 02/03 02/03 01/02 var. var.
(act) (ant) (act) 1/ 2/ (act) (ant) (act) 1/ 2/

Area Sembrada 3.76 3.76 4.17 -9.7% 2.02 2.02 2.02
Area Cosechada 3.04 3.20 3.48 -5.1% -12.8% 1.82 1.82 1.74 4.7%
% Cosechado 81% 85% 83% -5.1% -3.4% 90% 90% 86% 4.7%
Rinde 31.57 43.31 37.60 -27.1% -16.0% 30.08 31.74 31.31 -5.3% -4.0%

 Stock Inicial 1.42 1.17 1.07 21.7% 33.3% 2.02 2.02 2.31 -12.3%
 Producción 9.65 13.87 13.08 -30.4% -26.2% 5.49 5.77 5.44 -4.9% 0.8%
 Importación 0.54 0.65 0.52 -16.7% 4.2%
Oferta Total 11.07 15.04 14.12 -26.4% -21.6% 8.06 8.45 8.27 -4.6% -2.6%

 Alim./Semilla/Industr. 1.14 1.27 1.14 -10.0% 3.74 3.74 3.74
 Forraje/Residual 3.43 5.97 5.46 -42.6% -37.2% 2.18 2.18 1.92 13.6%
 Consumo Interno 4.57 7.24 6.60 -36.8% -30.8% 5.92 5.92 5.66 4.6%
 Exportación 5.59 6.35 6.10 -12.0% -8.3% 0.44 0.54 0.59 -20.0% -25.9%
Empleo Total 10.16 13.59 12.70 -25.2% -20.0% 6.36 6.47 6.25 -1.7% 1.7%

Stock Final 0.91 1.45 1.42 -36.8% -35.7% 1.70 1.98 2.02 -14.3% -16.1%

Relación
Stocks/Empleo 9.0% 10.7% 11.2% -15.5% -19.6% 26.7% 30.6% 32.4% -12.8% -17.6%

1/Relación entre estimación del mes en curso y el mes anterior para la nueva campaña.  2/ Relación entre la estimación actual de la nueva campaña y la actual para la previa. Cifras en millones de 
ton, las de área  en millones de ha y las de rinde en qq/ha.
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Situación en puertos argentinos al 13/08/02. Vapores cargando y por cargar. En toneladas

Desde: 13/08/02 Hasta: 02/09/02

PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAÍZ SOJA GIRASOL PELLETS 
SOJA

HARINA 
SOJA

HARINA/ 
PELL.TRG SUBPR. ACEITE 

SOJA
ACEITE 

GIRASOL
ACEITES 

VEGET.
OTROS 
PROD. TOTAL

DIAMANTE (Cargill SACI)
SANTA FE (Ente Adm. Pto. Santa Fe)
SAN LORENZO 77,650 137,800 58,500 349,400 372,514 124,900 9,000 12,000 1,141,764
Terminal 6 (T6 S.A.) 15,150 42,000 264,400 155,570 38,000 515,120
Resinfor (T6 S.A.)
Quebracho (Cargill SACI) 27,500 15,800 104,566 18,500 166,366
Pto Fertilizante Quebracho (Cargill SACI)
Nidera (Nidera S.A.) 87,000 15,000 16,378 19,000 9,000 146,378
El Tránsito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.)
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 35,000 35,000 35,000 35,000 140,000
Dempa (Bunge Argentina S.A.)
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 12,000 12,000
Vicentín (Vicentín SAIC) 16,500 35,000 61,000 112,500
Duperial 49,400 49,400
ROSARIO 92,700 44,000 104,129 26,800 15,000 282,629
ExUnidad 3 (Serv.Portuarios S.A.)
Plazoleta (Puerto Rosario) 10,300 15,000 25,300
Ex Unidades 6 y 7 (Serv.Portuarios S.A.) 20,000 1,000 21,000
Punta Alvear (Prod. Sudamericanos S.A.) 72,700 43,000 115,700
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 104,129 16,500 120,629
Arroyo Seco (Alfred C. Toepfer Int. S.A.)
VA. CONSTITUCION
Ex Unidades 1 y 2 (Serv. Portuarios S.A.)
SAN NICOLAS 42,000 42,000
Term.Puerto San Nicolás (Serv.Portuarios SA) 42,000 42,000
Puerto Nuevo
SAN PEDRO
LIMA
ESCOBAR
BUENOS AIRES
Terbasa (Terminal Buenos Aires S.A.) 90,000 90,000
MAR DEL PLATA 49,000 49,000
NECOCHEA 26,250 33,500 14,640 29,000 103,390
BAHÍA BLANCA 30,000 54,000 34,000 24,000 3,000 145,000
Terminal Bahía Blanca S.A. 15,000 10,000 25,000
UTE Terminal (Glencore / Toepfer)
Galvan Terminal (OMHSA) 34,000 34,000
Cargill Terminal (Cargil SACI) 15,000 44,000 24,000 3,000 86,000
TOTAL 56,250 306,850 328,440 92,500 349,400 529,643 151,700 24,000 12,000 3,000 1,853,783
TOTAL UP-RIVER 170,350 223,800 58,500 349,400 476,643 151,700 24,000 12,000 1,466,393
Elaborado sobre la base de datos de la agencia marítima NABSA.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO
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MERVAL

Evolución del Merval y volumen operado
(desde 1/08/01 hasta 16/08/02)

 

Resumen Semanal
Acciones 219,964,220
Renta Fija 643,987,130
Cauciones 543,502,188
Opciones 620,091
Pases 0
Plazo 13,654,190
Rueda Continua
Renta Fija 201,964,079
Acciones 0

Var. Semanal Mensual
Merval 382.39 1.83% 6.42%
Gral. 21,256.00 0.88% 2.26%
Burcap 1,525.06 0.12% 0.44%

Tal como sucedió en los últimos días la selectividad y la volatilidad
fueron las principales características de la Bolsa local. Los operado-
res explicaron que la atención del mercado estuvo centrada en un
pronto acuerdo con los organismos multilaterales, como única alter-
nativa para cumplir los compromisos en setiembre.

El país enfrenta un vencimiento de unos 2.000 millones de dólares
y el gobierno ya advirtió que, si no llega a un acuerdo con el FMI antes
de setiembre no podrá cancelarlo, lo que dejaría al país totalmente
aislado de la comunidad financiera internacional.

Tras exigir la sanción de distintas leyes el organismo fue acercándo-
se al país y el gobierno confía en que podría cerrarse el acuerdo, que
no contendría el desembolso de fondos frescos sino apenas una
refinanciación de los vencimientos de deuda del país con el FMI.

Para llegar a este punto, el viernes el país completó el último paso
en sus interminables negociaciones con dicho organismo para obte-
ner ayuda financiera, al enviar al organismo el borrador de una carta
de intención en la que promete reestructurar sus sistemas bancario,
monetario y fiscal.

El lunes sucedió el debut bursátil del índice-dólar a futuro, el Indol.
Su desempeño no ha logrado en estos pocos días, igualar al DLR, el
contrato de futuros de dólar del ROFEX.

A partir de estos instrumentos, tanto los pequeños inversores como

las grandes empresas podrán
conocer el valor en pesos que se
pagará o cobrará por cada bille-
te verde en una fecha futura de-
terminada y sin el riesgo que
implica la volatilidad del merca-
do cambiario local.

Las bolsas de Nueva York re-
accionaron con fuertes pérdidas
a la decisión de la Reserva Fede-
ral (Fed) estadounidense de
mantener sin variación las tasas
de interés a pesar del deterioro
de la economía norteamericana.
Los analistas señalaron que aun-
que esta decisión era esperada,
los mercados se mostraron con-
fusos por el comentario que ad-
juntó la Fed respecto de la posi-
bilidad de nuevos recortes en un
futuro próximo o en su próxima
reunión, el próximo 24 de sep-
tiembre.

El vencimiento del plazo para
que los ejecutivos firmaran los
estados financieros de sus com-
pañías contribuyó a que los
inversores restituyan la confian-
za en un mercado golpeado por
las preocupaciones sobre los
actos ilícitos en el mundo cor-
porativo.

Por otro lado, el Departamen-
to de Comercio informó que la
inflación minorista en Estados
Unidos  fue 0,1por ciento en ju-
lio, impulsado por los precios de
la nafta y los mayores incremen-
tos en los costos médicos en
nueve años.

A fin de semana, el presidente
George W. Bush, dijo que está
estudiando un paquete de medi-
das para impulsar a la economía
del país, debilitada por los escán-
dalos financieros, atrayendo
nuevamente a los inversores al
mercado de acciones.

El mandatario rehusó dar de-
talles sobre el paquete, pero dijo
que podría incluir propuestas de
reformas a los planes de pensio-
nes, cambiar los impuestos a las
ganancias de capital y bajar los
impuestos sobre los dividendos.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 12/08/2002 13/08/2002 14/08/2002 15/08/2002 16/08/2002 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 1,763.41 1,300.00 5,287.12 191.00 8,541.53 442.2%
Valor Efvo. ($) 793.53 598.00 2,975.95 159.68 4,527.16 538.6%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 15,700.00 34,800.00 50,500.00 1641.4%
Valor Efvo. ($) 2,356.57 5,016.50 7,373.07 -26.4%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 893,413.00 1,700.00 305,984.84 36,694.00 1,237,791.84 16.6%
Valor Efvo. ($) 508,468.11 6,040.10 182,928.92 33,566.58 731,003.71 -28.2%
Vlr Efvo. (u$s)  

Totales
Valor Efvo. ($) 509,261.64 6,638.10 188,261.44 38,742.76 742,903.94 -28.5%
Vlr Efvo. (u$s)

Fondos Comunes de Inversión

Valor Cuotas Partes 
(por cada 1.000 cuotas partes)

Entidad 12/08/2002 13/08/2002 14/08/2002 15/08/2002 16/08/2002 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 660.668 653.002 655.335 666.508 671.985 664.874 1.07%
Independien. 2,335.495 2,302.392 2,301.910 2,344.990 2,362.309 2,357.058 0.22%
Univalor 1.533 1.492 1.484 1.503 f/i 1.534 -2.02%

Cantidad de Cuotas Partes Emitidas

Entidad 12/08/2002 13/08/2002 14/08/2002 15/08/2002 16/08/2002 Sem.ant. Var. sem.

Solidario 226,120.0 226,120.0 226,120.0 226,120.0 226,120.0 226,120.0
Independien. 34,206.7 34,206.7 34,206.7 34,206.7 34,206.7 34,206.7
Univalor 41,019,000.0 41,019,000.0 41,019,000.0 41,019,000.0 f/i 41,019,000.0
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

Bonos Prev. Santa Fe S.2 $ 45.000 1,763.41 793.53 45.00 3,747.122 1,686.200
Bonte 2005 12.125% 46.00 1,300.00 598.00
CCF-01-5111 Letes 83.750 1,540.00 1,289.75 83.60 191.000 159.680

Obligac. Negociables

O.N. SAGYD 2 vto.8 Pend.Cb 23.540 19,200.0 4,519.74
O.N. SAGYD 2 vto.9 Pend.Cb 3.182 15,600.0 496.31

Papeles privados

Comercial del Plata 0.150 15,700.00 2,356.57

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

12/08/02 13/08/02 14/08/02 15/08/02 16/08/02

Plazo  /  días 8 14 8 7 7
Fecha vencimiento 20-Ago 26-Ago 21-Ago 21-Ago 22-Ago
Tasa prom. Anual % 27.05 29.97 29.73 28.99 26.01
Cantidad Operaciones 7 1 1 12 2
Monto contado 364,801.28 139,896.00 6,001.00 181,917.57 33,399.98
Monto futuro 366,964.11 141,504.00 6,040.10 182,928.92 33,566.58
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Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

Acindar 0.385 31/12 B.G. -85,777,854 -199,723,918 278,804,518 131,412,250
Agraria 2.300 30/06 1ro. -104,743 1,408,650 3,000,000 5,981,532
Agritech Inversora 2.270 31/03 B.G. -2,320,812 -3,687,963 4,142,969 12,962,220
Agrometal 1.050 31/12 1ro. -169,641 1,638,286 10,850,000 16,138,578
Alpargatas * 0.058 31/12 1ro. -338,627,114 -95,429,544 46,236,713 -333,560,300
Alto Palermo 1.150 30/06 2do. -21,840,706 -4,805,473 70,000,000 307,169,674
American Plast 1.350 31/05 3ro. -12,939,039 -12,939,039 4,700,474 4,617
Astra 1.950 31/12 B.G. 44,319,000 228,085,000 580,000,000 958,440,000
Atanor 2.270 31/12 1ro. 3,341,000 40,927,000 71,000,000 122,285,000
Bs.As. Embotelladora ** 5.000 30/09 3ro. -56,420,535 -56,420,535 29,618,690 32,356,077
Banco del Suquia 0.495 30/06 B.G. 3,629,000 38,371,000 106,023,038 216,904,000
BanSud 0.995 30/06 B.G. -112,867,000 -112,867,000 64,410,000 66,176,000
Banco Hipotecario 2.000 31/12 B.G. 84,613,000 -282,090,000 1,500,000,000 2,042,068,000
B.G.H. 5.300 30/06 B.G. 17,223,107 104,077,788 39,696,962 166,714,451
Bod. Esmeraldas 2.500 31/03 B.G. 4,906,597 12,791,246 19,059,040 32,875,354
Boldt 0.820 31/10 1ro. -450,500 9,162,196 50,000,000 62,243,505
Canale      2.763 31/12 3ro. -16,156,012 56,963,567 47,051,474 71,963,882
Caputo  0.500 31/12 3ro. -459,580 1,644,227 12,150,000 15,088,301
Carlos Casado 1.280 31/12 1ro. 29,926,181 32,606,254 18,000,000 53,500,320
Capex 2.090 30/04 2do. 13,817,730 71,352,588 47,947,275 274,164,028
Celulosa Argentina * 1.020 31/05 3ro. -41,468,582 -49,123,630 75,974,304 26,850,674
Central Costanera 1.000 31/12 1ro. -43,225,019 -6,564,831 146,988,378 297,725,343
Central Puerto 0.470 31/12 B.G. -10,598,690 151,616,536 69,228,361 370,672,409
Central Termoeléctrica BsAs 0.505 31/12 3ro. -1,587,005 13,896,180 42,290,000 57,175,153
Cerámica San Lorenzo 0.057 31/12 1ro. -54,379,482 -33,700,193 71,118,396 56,319,115
Cinba 0.780 30/09 1ro. -1,767,021 6,838,630 25,092,701 34,583,556
Telefónica Holding de Arg. 3.200 31/12 2do. -23,389,907 13,711,400 500,000,000 902,940,425
Colorín  * 0.350 31/03 3ro. -4,807,000 -4,807,000 1,458,000 253,000
Comercial del Plata 0.176 31/12 B.G. 11,427,000 -131,993,000 260,431,000 162,795,000
Com Rivadavia 20.000 31/12 1ro. 346,079 246,930 270,000 570,952
Cresud 1.900 30/06 3ro. -1,125,227 -1,122,874 119,672,102 174,681,718
Della Penna 0.465 30/06 2do. -1,117,619 -9,922,723 18,480,055 11,757,332
Domec 1.170 30/04 3ro. 95,417 504,198 18,000,000 20,222,222
Dycasa 0.770 31/12 B.G. 5,226,660 42,436,064 30,000,000 77,340,718
Estrada, Angel 1.050 30/04 3ro. -69,219,380 -73,085,316 11,220,000 -49,257,272
Ferrum 0.780 30/06 1ro. -3,129,447 -1,022,483 42,000,000 56,245,203
Fiplasto 0.910 30/06 3ro. -1,500,184 -1,500,184 12,000,000 18,624,189
Bco. Francés 2.180 30/06 B.G. -14,114,000 156,652,000 209,631,000 941,763,000
Frig. La Pampa 0.400 30/06 3ro. -607,798 -607,798 6,000,000 5,411,263
Bco. Galicia y Bs. As. 0.450 30/06 B.G. 21,774,000 315,774,000 468,662,000 1,402,491,000
Gas Natural Ban 0.550 31/12 B.G. 30,225,803 12,225,803 325,539,966 394,279,476
García Reguera 1.250 31/08 2do. -588,626 -809,580 2,000,000 4,272,378
Garovaglio y Zorraq. 0.255 30/06 2do. -32,296,308 -32,296,308 42,593,230 24,559,100
Grafex 0.290 30/04 B.G. -1,922,521 -5,452,370 8,000,000 2,547,630
Grimoldi 0.280 31/05 1ro. -7,095,148 -12,260,999 8,787,555 20,696,121
Decker Indelqui SA   * 0.100 30/06 1ro. -2,805,625 -38,695,889 45,500,000 44,439,921
Grupo Conc. Del Oeste 2.370 31/12 B.G. 16,096,721 29,834,701 80,000,000 113,054,580
Heredia 1.800 30/06 2do. 108,577 108,577 1,450 5,994,317
Hulytego  0.500 31/12 B.G. -2,273,757 -5,576,121 858,800 597,924
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular

última balance resultado resultado capital patrimonio
SOCIEDAD cotizac. general período ejercicio no asignado integrado neto

I. y E. Patagonia 5.000 30/06 3ro. -91,058,217 14,279,093 23,000,000 159,728,264
Inalruco 0.400 31/12 1ro. -24,547 -5,936,612 5,000,000 163,900
Ind.Sid.Grassi  ** 0.120 30/06 1ro. -1,514,208 -27,171,612 10,478,387 -6,355,644
Solvay Indupa 1.840 30/06 1ro. 94,055,000 -10,086,000 269,284,000 339,574,000
Cía. Industrial Cervecera 1.200 31/12 3ro. -14,117,754 -45,029,101 31,291,825 112,430,867
Ing. Tabacal  * 1.500 31/12 B.G. -9,915,649 -9,915,649 19,967,119 10,051,470
Instituto Rosenbusch 5.350 31/12 1ro. 4,562,860 5,657,061 10,109,319 17,121,945
Cia. Introductora Bs.As. 1.650 30/06 B.G. 2,933,418 3,769,567 26,765,119 35,694,592
IRSA 1.520 30/06 3ro. -340,943,000 -339,338,000 207,412,000 149,822,000
Minetti, Juan 0.650 31/12 B.G. -57,624,880 -57,624,680 202,056,899 316,999,722
Ledesma 2.220 31/03 B.G. 48,239,054 43,785,805 428,800,000 508,990,467
Longvie 0.650 31/12 1ro. -408,704 14,293,032 21,800,000 38,750,764
Macro Banco 4.100 31/12 3ro. 9,427,000 55,049,000 35,500,000 116,248,000
Mañana Aseg.Asoc. 87.000 30/06 1ro. -23,215 -330,085 50,000 2,550,473
Massuh  * 0.500 30/06 2do. 21,816,624 0 63,355,984 91,080,348
Merc.Valores BsAs 1,400,000.00 30/06 3ro. 47,283,979 46,914,430 15,921,000 155,797,079
Merc.Valores Rosario 16,000.000 30/06 1ro. 46,495 56,829 500,000 897,692
Metrogas 0.419 31/12 B.G. 27,127,000 -6,788,000 569,171,208 581,623,000
Midland                 1.540 31/03 3ro. -286,021 -283,611 600,000 852,204
Molinos J.Semino 0.650 31/05 3ro. -719,513 1,017,566 12,000,000 22,642,462
Molinos Río   5.800 31/12 1ro. -61,847,000 28,314,000 250,380,000 376,545,000
Morixe 0.340 31/05 3ro. -7,106,529 -9,522,129 9,800,000 2,308,445
Negocios y Participaciones 2.310 31/12 B.G. -5,663,641 1,636,411 22,191,800 32,856,601
Nobleza-Piccardo 4.000 31/12 1ro. 40,214,263 47,004,132 45,000,000 158,710,744
Nougués    ** 0.150 30/06 2do. 287,298 -91,105 10,999,457 10,908,895
Papel Prensa 0.925 31/12 1ro. 8,231,018 78,626,380 72,472,890 217,931,518
Massalin Particul.   8.000 31/12 3ro. 63,905,692 63,973,293 81,252,292 182,231,599
Pérez Companc 4.800 31/12 1ro. -681,000,000 -381,000,000 2,132,000,000 2,055,000,000
Perkins 0.250 30/06 2do. -5,289,409 -9,642,788 7,000,000 -742,788
Plavinil  ** 0.400 30/06 2do. -830,827 -5,421,605 1,126,844 -5,125,588
Polledo 0.590 30/06 3ro. 3,636,386 -12,633,631 125,048,204 118,433,874
Química Estrella 0.850 31/03 B.G. -46,167,277 -39,152,573 70,500,000 57,493,228
Renault Argentina (exCiadea) 0.605 31/12 B.G. -325,726,156 -287,645,930 264,000,000 132,826,624
Rigolleau 0.900 30/11 1ro. -11,785,835 -10,242,850 24,178,244 18,799,455
Banco Río de la Plata 2.500 31/12 B.G. -10,208,000 -10,208,000 346,742,000 1,061,468,000
S.A. San Miguel 10.000 31/12 B.G. 3,973,687 42,981,564 7,625,000 112,476,208
Sevel  * 0.624 31/12 especial -110,321,529 -110,321,529 222,674,506 112,352,977
Siderca 3.290 31/03 1ro. 440,770,104 588,773,099 1,000,000,000 2,894,959,053
Siderar 6.990 30/06 1ro. -19,101,985 -118,767,828 347,468,771 529,911,413
Sniafa 0.380 30/06 1ro. -709,095 5,407,994 8,461,928 14,725,736
Sol Petróleo 0.240 30/06 3ro. 2,204,076 -35,319,704 61,271,450 35,523,114
Telecom 0.770 30/09 1ro. -2,257,000,000 -1,843,000,000 984,380,978 113,000,000
Telefónica de Arg. 1.030 30/09 1ro. -2,484,000,000 -2,507,000,000 1,746,052,429 188,000,000
Transp.Gas del Sur 0.950 31/12 1ro. -515,567,000 -359,614,000 794,495,000 587,245,000
Vassalli  ** 12.500 30/06 B.G. 4,141,003 -23,600,918 491 4,185,987
YPF 48.000 31/12 B.G. 819,000,000 2,713,000,000 3,933,000,000 8,482,000,000
Zanella 0.095 30/06 2do. -10,064,501 -10,111,729 282,478 -8,111,729
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
BGA2 u$s % u$s
Bonos del Gobierno Nacional 9% d  16/10/01 -- --- ---
2001-2002 d  16/04/02 16/04/02 -- 100 1 100
BOHI1 %u$s %u$s u$s
Bonos de Consolidación de 04/03/02 04/03/02 -- 0,84 39 39 0,6724 67,24
Regalía de Hidrocarburos 02/04/02 02/04/02 -- 0,84 40 40 0,6604 66,04
BOGW8 u$s % u$s
Bonos Externos  de la Rep. Arg. 25/02/02 25/02/19 60,625 100 2 1.000 100
2019 (Warrants) 25/08/02 60,625 3 1.000 100
BT02 / BTX02 u$s u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/05/01 43,75 8 1.000 100
a Mediano Plazo 09/11/01 09/05/02 43,75 100 9 1.000 100
BT03 / BTX03 u$s u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos 23/01/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
del Tesoro a Mediano Plazo 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
CEHE1 u$s u$s u$s
Cédulas Hipotecarias 03/04/01 03/04/01 0,05654 0,14 7 4 0,44 44
Especiales - 1° Serie 01/04/02 01/04/02 0,03284 0,14 8 5 0,30 30
CHIY3 / CHIX3 % u$s % u$s u$s
Cédulas Hipotecaria Arg. 3° Serie 07/08/01 07/08/06 5,3125 100 10 1.000 100

07/02/03 5,3125 11 1.000 100
CY06
Cupón Fijo de Letras Externas 28/05/06 100
(LX61 Vto.2028) Vto. 28/5/2006
LX61
Cupón Fijo Letras Externas RA Euros 28/05/28 100
1998-2028 (Vto.2028) Vto. 28/5/2026
DISD u$s u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Flotante 30/11/00 30/03/23 4,003 100 16 1.000 100
de la Rep. Arg.- Vto. 2023 en u$s 30/11/01 2,446 17 1.000 100
(Bonos con descuento)

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

DISM % DMK % DMK DMK
Bonos Garant. A Tasa Flotante de 30/11/00 31/03/23 1,3820 100 16 5.000 100
la Rep. Arg.- Vto. 2023 en DM 30/11/01 1,3503 17 5.000 100
(Bonos de Descuento)
ED04 % Euro % Euro
Bonos de la República Argentina 07/12/00 07/12/04 10 100 1 1.000 100
en Euros al 10,00% - 2004 07/12/01 10 2 1.000 100
EE07 Euros u$s Euro
Bonos de la República Argentina 26/01/01 26/01/07 102,50 100 1 1.000 100
en Euros 10,25% - 2007 28/01/02 102,50 2 1.000 100
EF07 Euros Euros Euro
Letras de la República Argentina d  22/02/02 22/02/07 100 100 1.000 100
en Euros al 10% 2001-2007-Serie 73
ES07 Euros Euros Euro
Bonos de la República Argentina 07/09/01 10 1 1.000 100
en Euros 10% 2000-2007 07/09/02 07/09/07 100 1.000 100
EV04 Euros % Euros Euro
Letras Ext. Rep. Arg. en Euros-Libor 24/12/01 22/12/04 22,25 100 7 1.000 100
+5,10%-Serie 68 (LEX68) 1999-2004 d  22/03/02 20,64 --- 8 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
EY28 Euros % Euro
Letras Ext.de la República Argentina 28/05/01 28/05/28 --- 100 1 1.000 100
en Euros de Cupón Fijo 1998-2028
FERB1 % u$s % u$s u$s
Ferrobonos 01/10/01 --- --- 20 1 100

01/04/02 --- --- 21 1 100
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 - 11,75% 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 - 8,375% 21/12/01 41,875 --- 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 --- 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/17 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 - 11,375% 30/01/02 56,875 --- 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d  21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
Argentina 2019-Sin opción de compra d  25/02/02 60,625 6 1.000 100
GF20 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 01/08/01 01/02/20 60 100 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2020 (12%) 01/02/02 60 4 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 15/06/15 58,75 100 2 1.000 100
2000-2015   -  11,75% 17/12/01 58,75 --- 3 1.000 100
GJ18 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 --- 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)

Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GL30 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 21/07/01 21/07/30 51,25 100 2 1.000 100
Rep. Argentina en u$s - 10,25% 21/01/02 51,25 3 1.000 100
GM10 u$s % u$s
Bonos externos globales de la 15/03/01 56,88 3 1.000 100
Rep. Argentina 2000-2010 (11,375%) 17/09/01 15/03/10 56,88 100,0 4 1.000 100
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d  09/04/02 55 11 1.000 100
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional.

Servicios de Renta y Amortización
Fechas de pago Servicio de Nro. de servicio Lámina mín. residual #

TITULOS renta amortizac. renta * amortiz.** renta amortizac. valor % s/ valor
GPS8 $ % $ $
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/09/01 19/09/08 25 100 1 1.000 100
en $ (2001-04) 10% - (2004-08) 12%) 19/03/02 25 2 1.000 100
GAS27 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 48,75 9 1.000 100
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 --- 19/04/02 1 100
L110 % $ $
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 --- 14/05/02 100 1 100
MV02 u$s % $ $
Bonos con Spread de la Re. Arg. 30/11/00 70,50 5 1.000 100
de Margen Ajustable - Vto. 2002 31/05/01 30/11/02 71,22 100 6 1.000 100

30/11/01 71,25 7 1.000 100

PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/01 3 17 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 30/11/01 30/03/03 3 100 18 1.000 100
PARM % DMK % DMK DMK
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/00 1,4675 7 5.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en DM  (A la Par) 30/11/01 31/03/23 1,4675 100 8 5.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d  01/03/02 01/03/02 2,08 42 42 0,1264 12,64
Previsionales en Pesos - 2° Serie d  01/04/02 01/04/02 2,08 43 43 0,1056 10,56
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/02 01/02/02 2,08 41 41 0,1472 14,72
Previsionales en u$s - 2° Serie d  01/03/02 01/03/02 2,08 42 42 0,1264 12,64
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 2° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 2° Serie
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidación en Mo- d  01/03/02 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
neda Nacional - 1° Serie d  01/04/02 01/03/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d  01/03/02 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidación en d  28/02/02 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
Moneda Nacional - 2° Serie d  28/03/02 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d  28/02/02 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5  $ % $ $
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en 15/01/02 15/01/02 0,005346 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d  15/04/02 15/04/02 0,003620 4 13 5 0,80 80



CÁMARA ARBITRAL DE CEREALES

SEMILLAS

SERVICIOS DE ANÁLISIS

! Poder Germinativo $ 13 $ 17
! Poder Germinativo (c/ funguicida) $ 15 -
! Energía

-Sustrato arena (arveja, maíz, soja y girasol) $ 13 -
-Sustrato papel (adicional de P.G. en otras semillas) $  4 -

! Pureza $ 12 $ 15
! Peso de 1000 semillas $ 12 -
! Viabilidad (tetrazolio) $ 18 $ 26
! Festucosis - $ 26
! Ensayo de Peroxidasa $  9 -
! Diferenciación de mezclas forrajeras - $ 19
! Ensayos de vigor:

-Colt test $ 25 -
-Envejecimiento acelerado $ 25 -
-Vigor en semillas curadas $ 26 -

! Carbones en trigo:
-Hediondo $ 19 -
-Volador $ 26 -

! Daños en semillas de soja $ 19 -
! Identificación de patógenos en soja $ 26 -

! Envío diario de muestras a través de Correo Argentino (sin cargosin cargosin cargosin cargosin cargo)
! Adelanto de los resultados de análisis por Fax o Correo Electrónico

* NotaNotaNotaNotaNota: Las tarifas corresponden a precios finales exentos de IVA.

Cámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de RosarioCámara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario
Córdoba 1402, 2° Piso - S200AWV Rosario
Teléfonos: Línea directa Laboratorios (0341) 4211000
Fax: (0341) 4210549 - Interno 2211
e-mail: camara@bcr.com.ar - web: www.bcr.com.ar

Bolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCRBolsa de Comercio de Rosario - BCR

TARIFAS *

SERVICIOS ADICIONALES

CONTACTO

COMUNES FORRAJERAS
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IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar


