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Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 2° Piso Montevideo N° 87, 4° piso Of A
San Juan -Provincia de San Juan Agente Productor de San Juan Bursatil SA

Ciudad de Mendoza. Prov. de Mendoza

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a la emision de
obligaciones negociables Serie X (las “Obligaciones Negociables Serie X” u “ON Serie X”) que
podran ser emitidas por INDO S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, en forma indistinta) en el marco de
su Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta $ 100.000.000 (el “Programa”) conforme
al Decreto 1087/93 y su modificatoria Decreto 598/2016 y disposiciones concordantes de las Normas
de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) y del Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV”).

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe leerse junto con el Prospecto del
Programa (el “Prospecto”), que contiene las condiciones generales de emision. Los inversores
interesados en obtener una copia del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto podran
retirarla en las oficinas de San Juan Bursatil S.A. Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Propio N 342 sito en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 2 piso, San Juan,
Provincia de San Juan asi como también en la sede de la Emisora, sita en Av. Ignacio de la Roza
N°125 Este, 4to piso de la ciudad de San Juan. El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto se
encuentran asimismo publicados en la pagina de internet de la Comision Nacional de Valores (“CNV")
(www.cnv.gov.ar - Informacion Financiera).

LA SERIE X DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV CUENTA CON UNA (01)
CALIFICACION DE RIESGO: (A) otorgada por EVALUADORA LATINOAMERICANA
SOCIEDAD ANONIMA CALIFICADORA DE RIESGO.

OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA GLOBAL AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE
LA LEY 26.831 Y DECRETO N° 1.023/13 Y NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES REGISTRADA BAJO RESOLUCION N° 18.205 DE FECHA 02 DE SEPTIEMBRE
DE 2016 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y CUYA NEGOCIACION SE
ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A INVERSORES CALIFICADOS.
ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION
NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS
EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE,
FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI COMO DE TODA OTRA INFORMACION
SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD
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DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES
SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY 26.831. EL ORGANO DE
ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE
EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE
PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE
LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL
PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS
NORMAS VIGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA
PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS
AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE
INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION
Il DEL CAPITULO VI DEL TITULO Il

Una copia de este Suplemento de Prospecto, contrato de Fideicomiso de Garantia y del Prospecto del
Programa Global estara disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio del Emisor sito
en Av. Jose Ignacio de la Roza 125 (este), 4to Piso, Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, en el
del Colocador sita en Av. José Ignacio de La Roza 125 (este) 2° Piso de la Ciudad de San Juan,
Provincia de San Juan; en el Fiduciario, Inversiones Inmobiliarias S.A, sita en calle Mitre N° 126
(este) de la Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan y en www.cnv.gov.ar item Informacion
Financiera, y en el Boletin Diario autorizado por el Mercado Argentino de Valores SA.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es San Juan, 15 de Diciembre de 2017.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse en forma conjunta con el Prospecto del
Programa Global.

I. ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, LOS
EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y
LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN
LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE
“LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA
DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA
OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LA LEGITIMACION PARA
DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS
ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

La calificacién de riesgo efectuada no constituye una recomendacion de comprar, vender o conservar
las Obligaciones Negociables Serie X, y puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier
momento e informado en www.cnv.gov.ar y en los medios autorizados en el mercado donde se
negocie.

La adquisicion de las Obligaciones Negociables PYME CNV Serie X importa la asuncion de
determinados riesgos. Se recomienda a los inversores, a que efectlen su propia investigacion
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independiente y evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del
Emisor.

Il. CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las
Obligaciones Negociables Serie X, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos
en el presente capitulo. Los riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto
resaltar tanto los riesgos que generalmente afectan a Argentina y a la industria en que la Sociedad
opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad y de las Obligaciones
Negociables Serie X.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los Gnicos riesgos relacionados con
Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables Serie X, y pueden
existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la
Sociedad o que ésta actualmente no considera significativos.

1.1 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el gue la Sociedad se
desarrolla.

La adquisicion de las Obligaciones Negociables importa la asuncion de determinados riesgos, algunos
de los cuales se detallan a continuacion. La emision de Series de Obligaciones Negociables, pueden
conllevar riesgos adicionales e incertidumbres que no son actualmente de conocimiento del Emisor.

Se recomienda a todo interesado en adquirir las Obligaciones Negociables que efectle su propia
investigacion independiente y evaluacién acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la
solvencia del Emisor.

(i) Mercado Publico para las ON

La Serie X de ON Pyme CNV INDO S.A. listara y se negociara en el Mercado Argentino de Valores
S.A. y eventualmente en cualquier otro mercado de valores o en cualquier sistema de negociacién y
listado automatizado donde fuera solicitado. No obstante, no puede asegurarse la existencia de un
mercado secundario para las ON ni la liquidez de los mismos en un mercado secundario, si dicho
mercado existiese.

(ii) Factores econdmicos y politicos argentinos

Los potenciales inversores deberan considerar, antes de efectuar su inversion, que no es posible
ofrecer garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas
gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un efecto adverso sobre las
Obligaciones Negociables.

En particular, la Emisora podria verse afectada por la inflacion, las tasas de interés, la cotizacion del
peso respecto a las divisas extranjeras, los controles de precios, las politicas normativas, las
regulaciones de los negocios, las normas tributarias y en general, por el entorno politico, social y
econdmico argentino.

(iii) Consideraciones macroecondémicas

La economia argentina ha experimentado significativa volatilidad en las Ultimas décadas,
caracterizadas por periodos de bajo crecimiento o crecimiento negativo y niveles altos y variables de
inflacion y devaluacién.

En consecuencia, no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econdmicos, sociales y
politicos en Argentina, sobre los cuales la Emisora no ejerce ningun tipo de control, no afectaran el
negocio, la situacion patrimonial o los resultados de la Emisora, o su capacidad de cumplir con los
pagos de capital y/o intereses de la deuda pendiente de pago.

(iv) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables

Aunqgue se haya obtenido la autorizacion de listado, no es posible asegurar que se establecerd un
mercado activo de negociacion para las Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurara en caso
de establecerse.
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Si no se estableciera o perdurara un mercado activo de negociacion para las Obligaciones Negociables,
el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables se verian afectados en forma
adversa.

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas esté influenciado por las
condiciones econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por
las condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises. Aunque las condiciones econémicas
son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emisién también
podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econémicos en uno 0 mas
paises debido a la turbulencia resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor
de los valores negociables en un mercado emergente que pueden ocasionar la disminucion de valor de
valores negociables similares en otros mercados emergentes.

En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados
en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados
emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma adversa el valor de las Obligaciones
Negociables.

La adquisicion de las Obligaciones Negociables importa la asuncion de determinados riesgos. Se
recomienda a los inversores que efectlien su propia investigacion independiente y evaluacion acerca de
la situacidn financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.

(v) Existen restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables.

El Programa Global Pyme y la Serie X se encuentran regidas por las disposiciones aplicables a las
Pequefias y Medianas Empresas (Pyme) del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y por
las disposiciones contenidas en las Resoluciones Generales que dicta la Comision Nacional de Valores
( Resolucién General 640/2015, 670/2016, 691 y 696/17 CNV). En consecuencia, las Obligaciones
Negociables s6lo podran ser adquiridas por los inversores calificados que se encuentren dentro de las
siguientes categorias, conforme lo dispone la Comision Nacional de Valores en articulo 12, Seccion 11,
Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV (N.O. 2013y mod.) que determina quienes son los
Inversores Calificados a los fines de la adquisicion de los valores negociables emitidos dentro del
régimen del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y del Decreto N° 319/08.

Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYME CNV (conforme Resolucién
General 640/2015, 670/2016 y 691, 696/2017 CNV), s6lo podran ser adquiridos por los inversores
calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

ARTICULO 12.- Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, solo podran
ser adquiridos por inversores calificados. Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autarquicas, Bancos y
Entidades Financieras Oficiales, Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de
Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

c) Cooperativas, mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.
d) Agentes de negociacion.

e) Fondos Comunes de Inversién.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS
SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

g) Sociedades de personas, con un patrimonio neto minimo desde PESOS UN MILLON
QUINIENTOS MIL ($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero.

i) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

Conforme el art. 13 de la Seccion 1, Capitulo VI del Titulo I NORMAS, los agentes de negociacion que
actlen como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar que la parte
compradora retna los requisitos previstos en las NORMAS (N.O. 2013 y mod.), indicando a
continuacion el articulo 14 que.- Los compradores deberdn dejar constancia ante los respectivos agentes
que los valores negociables emitidos bajo regimenes PYME CNV son adquiridos sobre la base del
prospecto de emision puesto a su disposicion a través de los medios autorizados por esta Comision y que
la decision de inversion ha sido adoptada en forma independiente

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.
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En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estaran sujetos a las disposiciones previstas por la
Ley de Concursos y demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales, y
consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables Serie no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los
restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de
Quiebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital
quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las
Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demés acreedores
financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado
participaran de la obtencién de conformidades para la aprobacion de una propuesta concordataria y/o de
un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del
computo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que:
1) se reuniran en Asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los
participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les
corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; 3) la
conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la
propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran computadas como
una sola persona; 4) la conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la
asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; 5) podra
prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de
obtencidn de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que
sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de
conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos, podrd desdoblar su voto; se
computard como aceptacion por el capital de los beneficiarios que hayan expresado su conformidad con
la propuesta de acuerdo al método previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto.
Se computard en la mayoria de personas como una aceptacion y una negativa; 7) en el caso de
legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo
32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se aplicara el inciso 6 anterior; 8) en todos los
casos el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la
regularidad de la obtencion de las conformidades o rechazos.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no
seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorias.
La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales
mencionados hace que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de
sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacién al
de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

11.2 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad

Si bien, la mayoria de los riesgos del negocio estan cubiertos a través de distintas estrategias
comerciales, seguros, diversificacién de clientes, existen como en toda actividad econdmica, riesgos
relacionados con la Sociedad, el mercado y la economia segun la siguiente descripcion:

(i) Riesgos relacionados al Emisor

La Emisora esta expuesta al riesgo de incumplimiento de las obligaciones de pago originados en los
mutuos que celebra.

Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago de las cuotas de los
mutuos otorgados, dificultades para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la
existencia de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables. Los indices de morosidad, las
gestiones de cobranza y los deudores incobrables actualmente observados pueden variar y pueden
sufrir un impacto de numerosos factores que escapan al control de la Sociedad, que entre otros
incluye: (i) cambios adversos en la econdmica Argentina y/o en las economias regionales; (ii)
inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo; (iv) depreciacion de los salarios reales
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y/o nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso sobre los indices de morosidad
actuales, las ejecuciones y las perdidas, y uno o mas de ellos podrian tener un efecto adverso
sustancial sobre los resultados de las operaciones del negocio de la Emisora, y la capacidad de la
Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.

(i) Riesgos relacionados con la efectividad de la garantia.

La Serie X estara garantizada por un fideicomiso de administracion y garantia, en el cual el Emisor
transfiere en propiedad fiduciaria un nimero determinado de Contratos de Mutuos y pagares
comerciales librados al portador y correspondiente a préstamos otorgados para la adquisicion de
productos en Comercios Adheridos. La efectividad de la garantia indicada para respaldar el pago de
los Servicios en cada serie que se emita puede verse afectada por diversos factores, como ser (i) una
acusada disminucion en la actividad del Emisor, o la cesacion de tal actividad (especialmente en caso
de quiebra), lo que importara una baja en la originacion de créditos, o directamente el cese de la
originacidn; (ii) una baja en el pago de la cuotas; (iii) una marcada disminucion en la adquisicion de
productos mediante la utilizacién del Crédito MILLON.

111. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO

El articulo 303 del Cddigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una
persona fisica o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro
modo ponga en circulacion en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia
posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un
origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operacion de las previstas y siempre
que su valor supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Cddigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Sera reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) arios y multa de DOS (2) a DIEZ (10)
veces del monto de la operacién, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o
dinero, con la intencidn de que se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte:
a) Para financiar la comision de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41; b) Por una
organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41; ¢)
Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos
con la finalidad establecida en el articulo 41.

2. Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se
destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, aun si los bienes o el dinero no fueran utilizados
para su comision.

3. Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la
establecida en este articulo, se aplicara al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las
disposiciones de este Articulo regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere
lugar fuera del ambito de aplicacion espacial de este Cadigo, o cuando en el caso del inciso b) y ¢) la
organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también
hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su juzgamiento”.

El articulo 41 del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la finalidad de
aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o
agentes de una organizacién internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268
y 26.683 - atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del
sector privado (bancos, compafiias financieras, casas de cambio, agentes habilitados, fiduciarios,
escribanos, profesionales en ciencias econdmicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en
adoptar politicas, procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la
prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, tales como “conocer al cliente”
(identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las operaciones) y adoptar
una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademéas impone a los sujetos
obligados el deber de poner a disposicion de la Unidad de Informacion Financiera (UIF) la
documentacion recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad de Informacin
Financiera (UIF), las conductas o actividades de las personas fisicas o juridicas, a través de las cuales
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pudiere inferirse la existencia de una situacion atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u
operacion sospechosa, de lavado de activos o financiacion de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes habilitados y de
otros mercados deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar
un funcionario de maximo nivel como la persona responsable de ejecutar las politicas y
procedimientos establecidos por la direccion de la empresa y centralizar las informaciones que
requieran el BCRA o la UIF. Ademads, las entidades financieras deben informar a la UIF cualquier
transaccion que por carecer de justificacion econémica o juridica, ser innecesariamente compleja, o
por sus propias caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades
aisladas o en forma reiterada y de acuerdo a un analisis ponderado, realizado segln su idoneidad y
experiencia, parezca sospechosa de constituir una accion de lavado de activos o financiamiento del
terrorismo.

El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre
lavado de dinero y financiamiento del terrorismo establecidas por resoluciones de la UIF (en especial
las resoluciones 11/2011, 58/2011, 229/2011, y complementarias), que reglamentan las obligaciones
emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246. Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones de
las Normas de la CNV.

Los agentes colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesarias para una correcta
identificacion y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas
para una adecuada politica de prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y, de
corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida
forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal
expresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacion de aportar la informacion y
documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cadigo Penal con el propésito de penar conductas, entre
otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacion
privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prision, segun el caso. La reforma también
sanciona la manipulacion de precios mediante el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de
valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacion veraz
relevante, la emision de valores negociables y la intermediacion financiera sin autorizacion emitida
por la autoridad de supervision competente. La norma establece que cuando se trate de personas
juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas
cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa
atribuir responsabilidad en el hecho delictivo.

Para un analisis mas puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o
consultar la normativa aplicable en el sitio web de la UIF (http://www.uif.gov.ar) o de la CNV
(www.cnv.gov.ar).

IV. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TIiTULOS EJECUTIVOS.
LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A
efectos de la legitimacion procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén
documentadas en certificados globales, sera de aplicacién lo dispuesto en el Capitulo VII, Articulo
129, inc. e) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece:

“ .. e) Se podran expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccién arbitral en su caso, incluso mediante accién ejecutiva si
correspondiere , presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales
para lo que serd suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito.
Su expedicion importard el bloqueo de la cuenta respectiva, s6lo para inscribir actos de disposicion
por su titular, por un plazo de TREINTA (30) dias, salvo que el titular devuelva el comprobante o
dentro de dicho plazo se reciba una orden de prorroga del bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el
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cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberan mencionar estas
circunstancias.”

Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se
podran expedir comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las
personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicado en el
inciso e) del art.129. El bloqueo de la cuenta s6lo afectarda a los valores a los que refiera el
comprobante. Los comprobantes seran emitidos por la entidad del pais o del exterior que administre
el sistema de deposito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando
entidades administradoras de sistemas de deposito colectivo tengan participaciones en certificados
globales inscriptos en sistemas de deposito colectivo administrados por otra entidad, los
comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de
deuda, el fiduciario, si lo hubiere, tendra la legitimacion del referido inciso €) con la mera
acreditacion de su designacion.”

V. CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE X

A continuacion se detallan los términos y condiciones especificos de emision de las Obligaciones
Negociables Serie X bajo el Programa Global, que complementan los términos y Condiciones
Generales expresados en el Prospecto del Programa Global, y deben ser analizados conjuntamente
con los mismos.

a) Autorizacion de la emision
Las condiciones de la emision de la Serie X de Obligaciones Negociables fue aprobada por reunion de
Directorio N°113 de fecha 18 de octubre de 2017, publicada en www.cnv.gov.ar item “Informacion
Financiera” bajo el ID 4-527876-D

b) Calificacién de Riesgo:
La Sociedad ha optado por calificar la Serie X mediante EVALUADORA LATINOAMERICANA
S.A Calificadora de Riesgo, la cual tiene su domicilio en San Martin 551, piso 5to, Of 31, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina, y se halla inscripta en el Registro de Sociedades Calificadoras
de Riesgo.
EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A ha calificado la Serie X de Obligaciones
Negociables con (A), y la misma no constituye una recomendacién para comprar, mantener y/o
vender las Obligaciones Negociables.
Los métodos para asignar las calificaciones que utilizan la agencia mencionada precedentemente, u
otras agencias calificadoras de riesgo argentinas pueden diferir en forma significativa de las que
utilizan agencias calificadoras de otras jurisdicciones distinta a la de la Argentina.
Las Obligaciones Negociables Serie X cuentan solamente con una (1) calificacion de riesgo.
Descripcion de la Categoria de Calificacion A
Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante cambios predecibles en el emisor, en la
industria a que éste pertenece o en la economia y que presentan, ademas, a juicio del Consejo de
Calificacidn, una buena combinacion de las variables indicativas de riesgo.
La presente informacidn se encuentra publicada en www.cnv.gov.ar, item: “Informacion Financiera”/
Pyme/ INDO S.A./Calificacién de riesgo

Conforme el dictamen de calificacion, para la determinacién de la calificacion final del instrumento, el
factor fundamental es la calificacion global de la institucién. Esta calificacién puede ser modificada si el
instrumento presenta protecciones especiales que determinan un nivel de riesgo menor que el riesgo
general de su emisor.

Por protecciones especiales se entiende el conjunto de atributos particulares de un instrumento que
incrementan la probabilidad de que sea pagado, en los mismos términos contemplados en su emision, por
encima de la capacidad de pago general del deudor.

La compafiia celebro un contrato de fideicomiso de administracion y garantia con el objeto de:

(@) La adquisicion por el Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos a fin de: (i) administrarlos y garantizar el
pago de la amortizacion e intereses de las Obligaciones Negociables; (b) cancelar con los Bienes
Fideicomitidos lo adeudado en concepto de intereses y amortizacion de capital de las Obligaciones
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Negociables y Gastos del Fideicomiso en los casos estipulados. Son Activos a Fideicomitir los derechos
creditorios originados en la Cobranza de las Cuentas Elegibles seleccionadas y son también bienes
fideicomitidos los pagarés comerciales al portador librados por el Cliente en oportunidad de suscribir cada
Cuenta transferida.

La calificadora considera que el instrumento de deuda cuenta con atributos que permiten aumentar la
probabilidad de pago en los términos acordados.

Informacion utilizada:

Evaluadora Latinoamericana S.A. ha utilizado para la realizacion de esta calificacion la informacion
contable proporcionada por INDO S.A.: Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado al
30 de Junio de 2015; Estados Contables al ejercicio finalizado al 30 de Junio de 2016 y al 30 de junio
de 2017; Informacion de Entidades Financieras de septiembre de 2017, Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias. Publicada por el BCRA. Informe sobre Bancos
(www.bcra.gov.ar) Proyecciones de la compafiia; Prospecto de emision; Contrato de Fideicomiso y
demas informacion cuantitativa y cualitativa de la empresa.

¢) TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE X

EMISOR INDO S.A.SOCIEDAD ANONIMA.

TITULOS AEMITIR Obligaciones Negociables Pyme simples, no subordinadas ni
convertibles en acciones emitidas bajo el régimen de la ley
23.576 modificada por ley 23.962, y el decreto 1.087/93
modificado por decreto 598/16;

NUMERO DE SERIE SERIE X

MONTO Por hasta un valor nominal de Pesos Veinte Millones
($20.000.000). El monto definitivo a emitir sera informado
en el Aviso de Resultado a publicarse en www.cnv.gov.ar y
en los medios autorizados por el Mercado Argentino de

Valores SA.

PLAZO Veinticuatro (24) meses a partir de la fecha de finalizacion
del periodo de integracion.

EMISION La fecha de emision serd el tercer dia habil posterior a la

finalizacion del periodo de Suscripcion e informado en el
Aviso de Resultado de Colocacion a publicarse en
www.cnv.gov.ar, y en los medios autorizados por el Mercado
Argentino de Valores SA.

MODO DE REPRESENTACION | La emision de la Serie X de las Obligaciones Negociables
DE LAS OBLIGACIONES | estard documentada en un Certificado Global permanente y
NEGOCIABLES definitivo, confeccionado de acuerdo con las disposiciones
legales, que serd depositado en la Caja de Valores S.A. con
anterioridad a la fecha de Emision.

Resultara de aplicacion el régimen de deposito colectivo (ley
N° 20.643) acreditandose las Obligaciones Negociables Pyme
en la subcuenta comitente correspondiente a cada inversor.
Los obligacionistas renuncian a exigir la entrega de las
laminas individuales, por lo que todas las transferencias seran
realizadas a través del sistema de depdsito colectivo.

MONEDA Y DENOMINACION Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en pesos
y también deberén ser pagadas en la misma moneda.

AMORTIZACION Las Obligaciones Negociables PYME serdn amortizadas
hasta en Seis (06) pagos trimestrales a partir del noveno (9no)
mes Yy sera informado en www.cnv.gov.ar item “Informacion
Financiera” y en los medios autorizados por el Mercado
Argentino de Valores S.A. Las Fechas de los Pagos de
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Amortizacion y montos a cancelar se indicaran en el “Cuadro
de Pago de Amortizacion y Servicios” inserto en el Aviso de
Colocacion a publicar en la Autopista de Informacion
Financiera de la Comision Nacional de Valores
(www.cnv.gov.ar) y en los medios que disponga el Mercado
Argentino de Valores SA.

INTERESES

La Tasa de interés compensatorio sera variable, equivalente a
la Tasa de Referencia mas los puntos basicos anuales que se
determinen en la licitacion (Diferencial de Corte) conforme al
procedimiento que se establezca en el presente Suplemento
de Prospecto, con una tasa maxima y una tasa minima a
determinar que serd informado en el Aviso de Suscripcion a
publicarse en www.cnv.gov.ar Item “Informacion financiera”
y en los medios autorizados en el Mercado Argentino de
Valores SA donde se negocie. La tasa a aplicar que resulte,
no podré ser inferior a la tasa minima ni superior a la tasa
maxima para el Periodo de Devengamiento, y serd la que
surja 5 (cinco) dias habiles bancarios anteriores a la fecha de
cada vencimiento. El interés se calculara sobre el valor
residual emitido considerando para su calculo un afio de 365
dias. Sera informado en el Aviso de Resultado a publicarse
en www.cnv.gov.arltem “Informacion financiera” y en los
medios autorizados en el mercado donde se negocie

Tasa de referencia: ElI promedio aritmético simple de las
tasas de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de un
millon de pesos de 30 a 35 dias en bancos privados
(“BADLAR Privada”), en base a las tasas informadas por el
BCRA durante el Periodo de Devengamiento. Actualmente,
la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su
pagina de internet (www.bcra.gov.ar), Seccion “Estadisticas e
Indicadores/Monetarias y Financieras/Tasas de interés por
depédsitos y BADLAR (serie diaria).En caso de que la tasa
BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, Se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada
que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no
informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se
calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de
tasas informadas para depositos a plazos fijo en pesos por un
monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre 30 y
35 dias de los cinco (5) primeros bancos privados de la
Argentina. Para elegir los cinco (5) primeros bancos privados
se considerara el dltimo informe de depdsitos disponibles
publicados por el BCRA.

PERIODO DE
DEVENGAMIENTO

Es el periodo comprendido desde la fecha de finalizacién del
plazo de integracién (inclusive) hasta el dltimo dia habil
inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses
(inclusive), para el primer pago de intereses; o desde el dia de
pago de intereses hasta el Ultimo dia habil inmediato anterior
a cada Fecha de Pago de Intereses para los pagos restantes.

PAGO DE LOS INTERESES

Los Servicios de interés correspondiente a las Obligaciones
Negociables serdn pagaderos en forma mensual, en
veinticuatro (24) pagos contados a partir de la fecha de
finalizacion del plazo de integracion. Las fechas de pagos de
interés (Servicios) se indicaran en el “Cuadro de Pago de
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Amortizacion y Servicios” inserto en el Aviso de Colocacion
a publicar en la Autopista de Informacion Financiera de la
Comision Nacional de Valores, www.cnv.gov.ar y en los
medios que disponga el Mercado Argentino de Valores S.A.
donde se negocie.

FECHA DE PAGO

Si el dia de pago de los intereses y/o amortizacion del capital
no fuera habil, el pago se efectuara el dia habil siguiente, sin
derecho de los obligacionistas a recibir ningin interés
adicional u otro pago por causa de demora ocurrida por el
motivo indicado. La mencionada postergacion no implicara
una modificacién en la cantidad de dias comprendidos en el
periodo de interés respectivo. La oportunidad en que se
procedera al pago de los servicios de renta y amortizacion
serd publicada en www.cnv.gov.ar, item Informacién
Financiera y en los medios que disponga el Mercado
Argentino de Valores S.A. donde se negocie dentro de los
tres (3) dias habiles anteriores a la Fecha de Pago.

INTERESES MORATORIOS

Los intereses moratorios se devengaran desde la fecha de
cada pago de la amortizaciéon y servicio, respecto de la
amortizacion y servicio impago. Los mismos ascenderan a
una y media vez el interés compensatorio. Si en la fecha de
Pago de Servicio no se hubieran pagado los intereses,
entonces los intereses devengados hasta la fecha seran
capitalizados, devengdndose el interés moratorio sobre el
nuevo capital.

PERIODO DE SUSCRIPCION
PERIODO DE DIFUSION
PERIODO DE LICITACION

El periodo de Suscripcion sera al menos de Cinco (05) dias
hébiles, y seré el periodo que transcurra entre que comience
el Periodo de Difusion y finalice el Periodo de Licitacion,
reservandose la Emisora conjuntamente el Agente Colocador
el derecho de ampliar o suspender el periodo de colocacion.
Periodo de Difusion: Seré el periodo afectado a la difusion
de las Obligaciones Negociables, y se iniciara el dia habil que
se disponga en el Aviso de Colocacion, y su plazo sera de al
menos 4 (cuatro) dias habiles.

Periodo de Licitacidn: sera el periodo en que tenga lugar la
licitacion publica de las Obligaciones Negociables, y se
iniciard el dia habil que se disponga en el Aviso de
Colocacion y su plazo sera de al menos 1 (un) dia habil.

PRECIO DE LA SUSCRIPCION

El precio de la suscripcion de las Obligaciones Negociables
sera el que resulte en la colocacion primaria efectuada por el
Agente Colocador.

MONTO MINIMO DE | $1.000 (pesos un mil) y multiplos de $1 (pesos uno) sobre
SUSCRIPCION dicho monto
MONTO MINIMO DE | $1.000 ( pesos un mil)

ADJUDICACION
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VALOR NOMINAL UNITARIO
Y UNIDAD MINIMA DE
NEGOCIACION

$1 (pesos uno)

AGENTE COLOCADOR

La colocacion de las obligaciones negociables sera efectuada
por San Juan Bursatil SA. Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Negociacion Propio N°342, con
domicilio en Av. José Ignacio de La Roza 125 (Este) 2° Piso
de la Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan y sera
informado en el Aviso de Suscripcion a publicarse en
www.cnv.gov.ar y en los medios autorizados en el Mercado
Argentino de Valores S.A. donde se negocie.

INTEGRACION, FORMA DE
PAGO Y DISPONIBILIDAD

La integracion del precio de la suscripcion de las
Obligaciones Negociables PYME deberd efectuarse al
contado en efectivo en pesos, al tercer dia habil posterior al
altimo dia del periodo de suscripcion, lo cual sera informado
en el Aviso de Suscripcion y en el Aviso de Resultado de
Colocacion. En esa misma fecha se solicitara al Agente de
Registro la apertura de las subcuentas a nombre de los
suscriptores, procediéndose a acreditar en las mismas los
valores suscriptos.

AMBITO DE LISTADO Y
NEGOCIACION

Las Obligaciones Negociables Pyme se negociaran y se
solicitara autorizacion de listado en el Mercado Argentino de
Valores S.A, y sera debidamente informado en el Aviso de
Suscripcion a publicarse en www.cnv.gov.ar y en los medios
autorizados en el Mercado Argentino de Valores S.A. donde
se negocie.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos provenientes de la colocacion de las
Obligaciones Negociables PYME seran utilizados conforme
lo dispone el articulo 36°, inciso 2 de la ley 23.576,
modificada por ley 23.962, destinandose a la integracion de
capital de trabajo en el pais.

GARANTIA

Las Obligaciones Negociables Serie X estaran garantizadas
mediante la Transferencia Fiduciaria en Garantia de los
activos originados en la cobranza de préstamos de consumo.

ASPECTOS IMPOSITIVOS

Los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables
PYME seran efectuados por la Emisora sin retencion o
deduccién impositiva respecto de ningin impuesto, derecho,
tasa, o carga fiscal en Argentina.

COMPROMISO Y
JURISDICCION.

Las Obligaciones Negociables se regiran e interpretaran de
conformidad con las leyes de la Replblica Argentina. El
Tribunal de Arbitraje del Mercado Argentino de Valores S.A.
autorizado en donde se negocien los valores negociables
entenderd en toda cuestion que se suscitare entre las partes en
relacién a la presente emision, conforme a lo establecido en
el articulo 46 de la ley 26.831.

AUDITOR EXTERNO.

La auditoria externa del Emisor es llevada a cabo por el
Contador Publico Rodrigo Sebastianelli, Matricula N° 1674
C.P.C.E con domicilio en calle Gliemes N° 24 (Sur) Ciudad
de San Juan, Provincia de San Juan.

CALIFICACION DE RIESGO:

La Serie X cuenta con calificacion de riesgo Categoria (A)
Otorgada por EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A
CALIFICADORA DE RIESGO.
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RESCATE ANTICIPADO La emisora se compromete a no efectuar rescate en forma
anticipada total o parcial de las Obligaciones Negociables

PYME Serie X.
EVENTOS DE | Son los descriptos en las condiciones del Programa Global
INCUMPLIMIENTO no agregandose Evento de Incumplimiento adicional en el
presente Suplemento de Prospecto.
MERCADO SECUNDARIO Se solicitard autorizacién de listado de las Obligaciones

Negociables Serie X ante el Mercado Argentino de Valores
S.A:, y seran negociadas en el Mercado Argentino de Valores
SA todo lo cual sera informado en el Aviso de Suscripcion a
publicarse en www.cnv.gov.ar y en los medios autorizados
por el Mercado Argentino de Valores S.A.

d) FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA

Mediante un Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante (Emisora) transfiere en propiedad fiduciaria al
Fiduciario un namero determinado de Contratos de préstamo de Consumo y sus correspondientes
pagarés comerciales librados al portador (Cuentas Elegibles). El contrato de Fideicomiso se encuentra
incluido en el Anexo | del presente Suplemento de Prospecto de Emision. Las Cuentas Elegibles
tienen por finalidad adquirir productos en los Comercios Adheridos. INDO S.A. ha celebrado con los
Comercios Adheridos un Convenio de Cobranza por cuenta de Terceros, por el cual el Comercio
Adherido toma a su cargo la cobranza de las cuotas de las Cuentas en nombre de la Fiduciante. El
Fiduciante comunicara a los Comercios Adheridos, mediante notificacion fehaciente y antes del inicio
del Periodo de Suscripcion, para que éste deposite en la Cuenta Fiduciaria la suma diaria determinada
en el Contrato de Fideicomiso Complementario que se ha suscripto, y que conforme lo resuelto se
transfiera en propiedad fiduciaria y en forma mensual una suma determinada de dinero que se
especifica en el contrato celebrado, para garantizar el pago de las obligaciones negociables que se
emitan. El Fiduciario aplicard las sumas asi recibidas al pago del capital e intereses de las
Obligaciones Negociables conforme las condiciones del Contrato de Fideicomiso obrante en el Anexo
I del presente Suplemento de Prospecto. Ademas se transfiere en propiedad fiduciaria los saldos
existentes en la Cuenta Bancaria Recaudadora de titularidad del Fiduciante/Emisora, pero esta
transferencia se encuentra sujeta a una condicion suspensiva, consistente en el acaecimiento de algun
Evento de Cobranza Directa o Evento de Incumplimiento descripto en las Condiciones de Emision de
la Serie X.

Esquema de funcionamiento
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Contrato Comercio . COMERCIOS

ADHERIDOS

Contrato cobranza por
cuentay orden 3°

Contratos Mutuos y
Pagarées Comerciales

Cuenta Corriente

Bancaria
S Cuotas Contratos Mutuos

FIDUCIARIO

Pago servicios deuda
Saldo Cuenta Corriente
{condicién suspensiva)

OBLIGACIONISTAS

BANCO

Las Cuentas transferidas en propiedad fiduciaria en las condiciones establecidas en el contrato de
Fideicomiso celebrado no inciden mayormente en el normal desarrollo de la actividad diaria comercial
de la Emisora.

Antecedentes del Fiduciario

Inversiones Inmobiliarias S.A. es una sociedad en cuyo objeto se prevé la actuacion como fiduciario
conforme lo dispone el Codigo Civil y Comercial de la Nacion. La sociedad estd constituida en la
provincia de San Juan, con fecha 19 de octubre de 2007, e inscripta en el Registro Pablico de San Juan
en el Legajo N° 2148 el 10 de julio del afio 2008.

Tiene domicilio social en calle Mitre N° 126 (E) de la ciudad de San Juan. La administracion de la
sociedad se encuentra a cargo de un Directorio, conformado por el Cdor. Jaime Ariel Rodriguez, quien
posee amplia experiencia en los mercados de capitales. EI mismo se desempefia en la actualidad como
Vicepresidente y Gerente General de Bolsa de Comercio de San Juan SA; es Presidente del Directorio
de San Juan Bursatil S.A, y ejercié el cargo de Director del Mercado de Valores de Mendoza S.A.
Antecedentes en los mercados de capitales: Inversiones Inmobiliarias S.A. a la fecha del presente
Prospecto se desempefio como Fiduciario Ordinario del Fideicomiso de Garantia “Nicoshop”, el cual
fue constituido para garantizar el pago de las Obligaciones Negociables PyME emitidas por
TRANTOR SA, emisora autorizada a la oferta publica mediante Registro N° 140 CNV y cotizacion
autorizada por Bolsa de Comercio de Mendoza. Como Fiduciario del “Fideicomiso de administracion
y Garantia DATA”, ha ejercido en legal forma su funcién de fiduciario, adquiriendo la propiedad
fiduciaria de los activos que se le transfirieron, y cumpliendo con el pago de las Obligaciones
Negociables Serie | (Registro N° 141 CNV), como asi también con el deber de informacion respecto
de los pagos efectuados. Se desempefio como fiduciario ordinario de garantia en de la Serie Il de
Obligaciones Negociables Data (Registro N°149 CNV) y Serie Il (Registro N°164). Ademas, actud
como Fiduciario ordinario de garantia en el Fideicomiso INDO celebrado para garantizar la Primera,
Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta, Séptima, Octava y Novena Serie de Obligaciones
Negociables de INDO S.A.

La sociedad cuenta con capacidad administrativa suficiente para ejercer los controles y funciones
encomendados en la manda fiduciaria, a la vez que sus integrantes tienen amplio conocimiento en el
area de los mercados de capitales.
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e) DESTINO DE LOS FONDOS NETOS OBTENIDOS DE LA COLOCACION
Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables seran utilizados para
capital de trabajo en la Republica Argentina, siempre dando cumplimiento a lo previsto en el articulo
36, apartado 2 de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576, priorizando una mejor
administracion de los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emision.
Los fondos netos seran destinados aproximadamente en la siguiente proporcion:
90% a pago a comercios adheridos y/o financiacion a la cartera de clientes
10%, a pago de haberes.

VI. EL EMISOR

La presente es una sintesis de la informacién de INDO S.A. la informacion completa se
encuentra en el Prospecto del Programa Global la que deberd leerse en forma conjunta con el
presente Suplemento de Prospecto.
La informacién contenida se encuentra actualizada a la fecha del presente suplemento de
Prospecto de la Serie X.
V1.1 Historia y desarrollo de la Emisora
Constituida con fecha 30 de septiembre de 2005 e inscripta el 11 de abril de 2006, en el Legajo N°
1999 del Registro de Sociedades Anonimas del Publico de Comercio de la ciudad de San Juan.
La sociedad tiene una duracién de noventa y nueve afios contados a partir de la fecha de su inscripcion
en el Registro Publico de Comercio (Titulo Primero, articulo 2° Estatuto social). El plazo de duracion
de INDO S.A. puede ser prorrogado mediante resolucién adoptada por asamblea extraordinaria de
accionistas.
V1.2. Domicilio de la Sede social.
La sede social de la Emisora se encuentra en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 Este, 4to piso de la
Ciudad de San Juan, EI domicilio actual de la sede social fue resuelto por Acta de Directorio N° 95 de
fecha 03 de junio de 2016 y se encuentra inscripto en el Registro Publico de San Juan en el Legajo
1999, con fecha 06 de septiembre de 2016.
Teléfono y Fax: (54) 264 4273411
CUIT: 30-70938526-3
Pagina web: www.creditomillon.com.ar
Direccion de correo electrénico: mauricio.ruiz@valenet.com.ar
V1.3 Eventos importantes en el desarrollo de sus negocios:
INDO S.A. no ha sido objeto ni ha formado parte de ningin proceso de reorganizacion societaria. La
Emisora no ha participado de ningin proceso de fusion societaria o consolidacion de la Emisora.
INDO S.A. no ha adquirido ni enajenado activos importantes fuera del curso ordinario de sus
negocios, ni existe ningin cambio importante en el modo de conducir sus negocios. No hay cambios
importantes en el tipo de servicios prestados. Tampoco se ha aprobado ningun cambio de
denominacion. INDO S.A. no ha sido ni es objeto de proceso concursal, administracion judicial o
procedimiento similar.
V1.4. Principales inversiones y desinversiones en los ultimos 3(tres) ejercicios.
La Emisora no ha realizado inversiones y desinversiones (incluyendo participaciones en otras
empresas) en los Ultimos tres ejercicios sociales y hasta la presentacién de este prospecto.
V1.5. Adquisicién del control por oferta publica. Ninguna persona ha realizado ninguna adquisicion
del control por oferta publica de la Emisora, ni ella misma respecto a las acciones de otras compafiias,
en el Gltimo ejercicio econémico y hasta la presentacion de este Prospecto.
V1.7. Descripcidn del negocio.

- Operaciones de la Emisoray sus principales actividades.
INDO S.A. es una empresa creada a fin de otorgar créditos de consumo. Su mayor actividad comercial
se concentra en un sistema de financiacion en comercios adheridos que se instrumenta a través de una
linea de crédito denominada “Crédito Millén”, la cual tuvo una rapida acogida del publico.
Conforme un previo analisis de riesgo crediticio que se lleva a cabo, el sistema de “Crédito Millon”
cuenta con dos clases de operatorias de créditos: a) destinados a Clientes Informales, o sea a personas
con capacidad de pago que no pueden demostrar sus ingresos mensuales; b) destinados a Clientes
Formales, a personas con capacidad de pago que pueden demostrar sus ingresos mensuales (gj. Recibo
de sueldo).
Instrumentacion de los créditos- Linea de Crédito MILLON
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La Linea de crédito MILLON esta destinada a financiar la compra de productos Gnicamente en los
comercios adheridos. Para ello, la Emisora mantiene un vinculo contractual con comercios
determinados ubicados en la Provincia de San Juan y San Luis, con los cuales ha celebrado un
“Contrato de Vinculacion Comercial Crédito Millon - Comercio Adherido”, a través del cual todo
Cliente puede adquirir productos mediante la presentacion de un comprobante de autorizacion emitido
por INDO.

De tal forma que el Cliente, una vez elegida la mercaderia que desea comprar en el comercio adherido,
se debe presentar ante INDO S.A. con la documentacion que se le requiera a los fines que se le
autorice el préstamo para la compra, dentro de los limites previamente establecidos.

Para gue se otorgue un crédito o se renueve, el Cliente debe cumplir con una serie de requisitos fijados
en el Manual de Politicas Crediticias, siendo esencial que sus antecedentes crediticios se encuentren
dentro de los parametros previamente terminados por la Emisora. En aquellos casos en que el proceso
de acuerdo/autorizacion surjan dudas o no se pueda realizar alguna de las verificaciones, la operacion
quedara pendiente hasta tanto el obstaculo sea saneado.

Para renovar el crédito el Cliente debe tener limite disponible en su cuenta, las operaciones vigentes
deben estar al dia sin vencimientos impagos, el Cliente no debe estar en situacion 2 de mora (mas de
treinta dias de atraso), a la vez que no debe estar abonando un plan de refinanciacion de deuda, ni estar
inhabilitado en el sistema de Crédito MILLON.

- Manual de Politicas de Iniciacién Crediticias

La Emisora ha elaborado un “Manual de Politicas de iniciacion crediticias”, por el cual se establece el
procedimiento de otorgamiento de los créditos a clientes Formales e Informales, y permitirles el
ingreso a la linea de “Crédito Millon”.

Con la documentacion de cada Cliente se conforma un legajo, el cual es auditado en forma
centralizada y con el objeto de corregir desviaciones y mejorar continuamente la calidad de la gestion
de créditos. Se evaluan tanto la integridad del legajo como el cumplimiento de la politica establecida
en el Manual de Politicas Crediticias. Se auditan también periédicamente las operaciones rechazadas y
los motivos que generan dichos rechazos. El resultado de la Auditoria es puesto mensualmente a
disposicion de la Gerencia y Directorio.

Las auditorias periddicas incluyen también el control de los niveles de mora de las operaciones
acordadas, para que los Clientes se encuentren dentro de los parametros generales establecidos por
INDO S.A.

INDO S.A. ha establecido un “Manual de Procedimientos y Deteccion de Fraudes” entendiendo por
“fraude” a aquel acto del deudor, generalmente simulado y rescindible, que deja al acreedor sin medio
de cobrar lo que se le debe, ya sea por presentacién de documentacion adulterada no real,
obteniéndose a través de la misma un producto o beneficio, sin intenciones de cancelar la deuda
original. El Manual tiene por objetivo establecer los lineamientos para detectar un intento de fraude, a
partir de pautas basicas a verificar al momento de chequear la documentacion del potencial Cliente y
de una precisa indagacion. La prevencién se realiza a partir de tres importantes acciones: (i) la
permanente capacitacion al personal de contacto con el Cliente; (ii) el analisis minucioso y agil de la
documentacion presentada por el potencial Cliente a los fines de probar su identidad y domicilio; (iii)
la verificacion de los datos en las bases externas o de los datos telefénicos que provee el potencial
Cliente. Se pretende detectar previamente un intento de fraude y evitarla venta de algin producto en
un Comercio Adherido.

- Mecanismo de instrumentacion Crédito Linea MILLON

())INDO S.A. celebra con sus Clientes un Contrato de Préstamo de Consumo, exclusivamente para
adquirir productos que se comercializan en locales de los Comercios Adheridos a la Emisora. Una vez
aprobado el préstamo y el limite del mismo, INDO S.A. le hace entrega al Cliente de un “Vale de
Compra” que sera utilizado Ginicamente en los Comercios Adheridos, y destinado a cancelar la
mercaderia que adquiera el Cliente. En garantia de la cancelacién del Crédito Millén, el Cliente libra
un pagare comercial al portador, autorizando a insertar el monto de la deuda impaga y morosa con mas
sus intereses.

Una vez autorizado el préstamo por el monto acordado, se entrega al Cliente una chequera de pago
para la cancelacion de cada una de las cuotas.

Vencimientos y mora: los vencimientos de cada una de las cuotas del pago del Crédito Millon, opera
tres veces al mes optativas para el Cliente (dia 5, 10 y 15 de cada mes). A partir del dia 16 de cada mes
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el Cliente que no haya pagado la cuota correspondiente, incurre en mora en forma automatica. La
cuota impaga con sus intereses y gastos se pueden pagar en los Comercios Adheridos dentro de los
120 dias demora. Posteriormente, pasan a Gestion extrajudicial y luego a Gestién Judicial.

if) INDO S.A. celebra con los Comercios Adheridos un “Contrato de Vinculacion Comercial Crédito
Millon-Comercio Adherido”. Mediante el mismo el Comercio Adherido solicitara la autorizacion de
INDO S.A. a los fines de que el Cliente adquiera mediante la Linea de Crédito Mill6n un producto en
uno de los Comercios Adheridos.

Una vez realizada la venta, el Responsable de los Créditos en el Comercio Adherido, diariamente
cierra la caja realizdndose el arqueo y se emite un listado correspondiente a todas las ventas realizadas
y las cobranzas de cuotas percibidas por orden y cuenta de INDO. Al dia siguiente se deposita en la
cuenta bancaria que se le indica los montos percibidos el dia anterior. A la vez, envia a INDO S.A.
toda la documentacion requerida. Los pagos a los Comercios Adheridos por parte de INDO S.A., y en
relacion a cada compra que se autorice, se liquida por ciclos, de acuerdo a un cronograma acordado
entre las partes.

INDO S.A. ha celebrado con los Comercios Adheridos un “Contrato de Cobranza por orden y cuenta
de terceros, complementario del Contrato de Vinculacion Comercial Crédito Millon”, por el cual el
Comercio Adherido se encuentra facultado para cobrar por orden y cuenta de INDO S.A. las cuotas
mensuales de los Clientes. Para ello se encuentra habilitado un sistema de cobranza por separado,
informandole al Cliente que todo pago que realiza corresponde a INDO S.A.

Conforme la informacion contable que se suministra en el presente Prospecto, se desprende que los
importes destinados a préstamos de consumo prestados en los Gltimos cuatro afios calendario son los
siguientes:

2014 56.192.716
2015 87.524.718
2016 128.493.177
2017* 148.124.798

*Hasta el 31/08/2017
La cartera de créditos al consumo continta ganando participacién en el saldo total financiaciones a las

familias.

En el presente ejercicio, los ratios de morosidad comenzaron a bajar, hasta acercarse a niveles
similares de los mismos periodos de afios anteriores.

El costo de fondeo para el conjunto de entidades financieras registré un ligero aumento sobre el fin del
semestre.

Se espera gque se mantenga un contexto acotado de riesgo de crédito. La liquidez del sistema y los
relativamente bajo niveles de mora de la cartera de deudores, generan las condiciones para que las
instituciones financieras mantengan o inclusive incrementen su oferta de financiamiento a las familias.

EVOLUCION cantidad de
Clientes
al 31/12 de «cada afio
calendario
2010 6013
2011 12327
2012 36953
2013 46207
2014 55903
2015 70365
2016 76265
2017* 95000
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2017* corresponde al primer semestre del afio 2017

Comparativo de ventas anuales (por afio calendario). Gestion de la Empresa
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Respecto de las previsiones por los créditos comerciales, en el presente ejercicio la empresa ha
establecido los siguientes parametros: por los créditos cuya mora sea menor o igual a 30 dias: el 3%;
cuando la mora sea superior a 30 e inferior o igual a 120 dias: el 27% ; y cuando la mora sea superior a
120 dias, se inicia el proceso de cobro via judicial provisionando el 100%. Ademas se le da de baja a
los créditos en gestion judicial con una antigliedad mayor a 18 meses haciendo uso de la prevision.

V1.8. Actualizacion de Informacién Contable al 30/06/2017

a) Estados Contables al 30/06/2017, comparativa con los ejercicios 2016 y 2015 publicado el
17 de Agosto de 2017 en www.cnv.gov.ar item “Informacién Financiera” (4-512402-D)
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Activo al 30/06/2017, comparativo con 2016 -2015 y variaciones

30-jun-17 30-jun-16 30-jun-15 Var 16/17 Var 15/16  Var % 16/17 Var % 15/16
Activo corriente
Disponibilidades 2.161.408,00 1.353.240,19 895.779,80 808.167,81 457.460,39 60% 51%
Inversiones 13.278.160,00 361241515 066574485 361241515 268% 100%
Créditos Comerciales 76.015.332,00 4160073879 2688398028 3441459321  14.716.75851 83% 55%
Bienes de Cambio 10.947,00 83.833,00 152.420,06 -72.886,00 -68.587,06 -81% 45%
Otros créditos 774.329,00 38.479,66 36.843,37 735.849,34 1.636,29 1912% 4%
Total Activo Corriente 92240.176,00  46.688.706,79  27.969.02351 4555146921 18.719.683,28 98% 67%
Activo no corriente
Créditos Comerciales 36.202,00 3031.084,16 3620200  -3.031.084,16 100% -100%
Otros créditos 1.785.090,00 928.093,03 856.996,97 928.093,03 92% 100%
Bienes de uso 278.518,00 279.142,66 122.957,70 -624,66 156.184,96 -0,22% 121%
Total Activo No Corriente 2.099.810,00 120723569  3.154.04185 89257431 892.574,31 4% 28%
TOTALACTIVO 94339.986,00  47.895.94248  31.123.06537  46.444.04352 46.444.04352 97% 149%

Pasivo y Patrimonio neto al 30/06/2017, comparativa con los ejercicios 2016 y 2015

Pasiwo y Patrimonio neto al 30/06/2017, comparativo con 2016 -2015 y variaciones

30-jun-17 30-jun-16 30-jun-15 Var 16/17 Var 15/16 Var % 16/17 Var % 15/16
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales 8.413838,00 511340181 2.661.587,70 3.300.436,19 245181411 65% 92%
Deudas Financieras 15.357.273,00 6.991.997,10 5.059.239,20 8.365.275,90 1.932.757,90 120% 38%
Deudas laborales 1.117.885,00 682.334,58 454.193,68 43555042 228.140,90 64% 50%
Cargas fiscales 7.758.037,00 5.722.158,05 3.055.223,24 2.035.878,95 2.666.934,81 36% 87%
Otras deudas 56.489,00 117.090,42 526.521,77 -60.601,42 -409.431,35 -52% -18%
Total Pasivo Corriente 32.703522,00  18.626.98196  11.756.76559  14.076.540,04  6.870.216,37 76% 58%
Pasivo no corriente
Deudas Financieras 16.400.000,00 1.500.000,00 14.900.000,00 1.500.000,00 993% 100%
Deudas Fiscales 288.183,11 0,00 -288.183,11 0% -100%
Otras deudas 76.500,00 76.500,00 76.500,00 0,00 0,00 0% 0%
Total Pasivo no corriente 16.476.500,00 1.576.500,00 364.683,11  14.900.000,00 1.211.816,89 945% 332%
TOTAL PASIVO 49.180.022,00 2020348196  12.121.44870  28.976.540,04  8.082.033,26 143% 67%
Patrimonio Neto 30-jun-17 30-jun-16 30-jun-15 Var 16/17 Var 15/16 Var % 16/17 Var % 15/16
PATRIMONIO NETO 45159.964,00  27.692.46052  19.001.616,67  17.467.503,48  8.690.843,85 63% 46%
Pasivo mas P. Neto 94.339.986,00  47.895.94248  31.123.06537  46.444.04352 16.772.87711 97% 54%

Estado de Resultado al 30/06/2017, comparativa con los ejercicios 2016 y 2015
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Estado de Resultado al 30/06/2017 comparativo con 2016-2015 y variaciones

Estado de Resultados 30-jun-17 30-jun-16 30-jun-15 Var 16/17 Var 15/16
Ventas Netas 66.801.327,00 46.407.041,66 30.520.365,91 43,95% 52,05%
Costo de Ventas -31.310.504,00 -23.194.118 35 -13.630.208,25 34,99% 70,17%
Ganancia Bruta 35.490.823,00 2321292331  16.890.157,66 52,89% 37,43%
Gastos de Comercializacion -4369897,00 -3050163,50 -2002327,23 4327% 52,33%
Gastos de Administracion -5576992,00 -4090001,30 -3940775,41 36,36% 3,1%
Resultados financieros y por tenencia -2120458,00 -1911202,26 -958729,61 10,95% 99,35%
Otros ingresos y egresos 5093020,00 3055126,58 1883020,10 66,70% 62,25%
Resultado antes del imp a las gcias ~ 28.516.496,00 17.216.682,83  11.871.34551 65,63% 45,03%
Impuesto a las ganancias -10.048.993,00 -6.025.838,98 -4.176.121,34 66,77% 44,29%
Ganancia del Ejercicio 18.467.503,00 11.190.843,85 7.695.224,17 65,02% 45,43%
b) Indicadores

30-jun-17 30-jun-16 30-jun-15

Liquidez AC/PC 2,820 2,507 2,379

Solvencia PN/P 0,918 1,371 1,568

Inmovilizacion de la inversion ANC/A 0,022 0,025 0,101

Rentabilidad del Periodo RE/PNP 0,507 0,479 0,508

c) Estados Contables intermedios al 30/09/2017 comparativos al 30/09/2016 publicados el 8
de Noviembre de 2017 _en www.cnv.gov.ar item “Informacién Financiera” (4-533814-D)

Activo al 30/09/2017, comparativo con el periodo intermedio finalizado al 30/09/2016

Activo 30-sep-17 30-sep-16
Activo corriente

Disponibilidades 1.634.095,00 2.161.408,00
Inversiones 8.349.472,00 13.278.160,00
Créditos Comerciales 83.451.700,00 76.015.332,00
Bienes de Cambio 0,00 10.947,00
Otros créditos 868.156,00 774.329,00
Total Activo Corriente 94.303.423,00 92.240.176,00
Activo no corriente

Créditos Comerciales 87.923,00 36.202,00
Otros créditos 2.154.557,00 1.785.090,00
Bienes de uso 477.111,00 278.518,00
Total Activo No Corriente 2.719591,00  2.099.810,00
TOTAL ACTIVO 97.023.014,00 94.339.986,00
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Pasivo y Patrimonio Neto al 30/09/2017, comparativo con el periodo intermedio
finalizado al 30/09/2016

Pasivo 30-sep-17 30-sep-16
Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 6.982.347,00 8.413.838,00
Deudas Financieras 17.246.586,00 15.357.273,00
Deudas laborales 1.188.931,00 1.117.885,00
Cargas fiscales 6.049.048,00 7.758.037,00
Otras deudas 1.864.926,00 56.489,00
Total Pasivo Corriente 33.331.838,00 32.703.522,00
Pasivo no corriente

Deudas Financieras 11.300.000,00 16.400.000,00
Deudas Fiscales 3.864.303,00

Otras deudas 76.500,00 76.500,00
Total Pasivo no corriente 15.240.803,00 16.476.500,00
TOTAL PASIVO 48.572.641,00 49.180.022,00
Patrimonio Neto 30-sep-17 30-sep-16
PATRIMONIO NETO 48.450.373,00 45.159.964,00
Pasivo mas P. Neto 97.023.014,00 94.339.986,00

Estado de Resultados al 30/09/2017, comparativo con el periodo intermedio finalizaco al 30/09/2016

Estado de Resultados 30-sep-17 30-sep-16

Ventas Netas 2448895800  14.747.844,00
Costo de Ventas -10.784.980,00  -6.566.096,00
Ganancia Bruta 13.703978,00  8.181.748,00
Gastos de Comercializacion -1593.821,00 -046.681,00
Gastos de Administracion -1.859.759,00 -182.521,00
Resultados financieros y por tenencia -1.286.938,00 -443.157,00
Otros ingresos Y egresos 1.021.785,00 1,093.820,00
Resultado antes del imp a las gcias 9.985.245,00  7.103.209,00
Impuesto a las ganancias -3494836,00  -2.529.582,00
Ganancia cel Ejercicio 6.490.409,00  4573.627,00

d) Capitalizacion y Endeudamiento al 30/09/2017.




Estado de Endeudamiento del Emisor
Deudas comerciales
Rem, cargas soc y fiscales
Otras obligaciones a corto plazo

Deudas financieras de corto plazo
Total de la Deuda a Corto Plazo

Deudas Fiscales

Otras obligaciones de largo plazo

Deudas Financieras de largo plazo

Total de la Deuda a Largo Plazo
Total Pasivo

Total de Deuda a Corto Plazo no Garantizada

Total de la Deuda a Corto Plazo Garantizada

Total de Deuda a largo Plazo no Garantizada

Total de la Deuda a largo Plazo Garantizada

30/09/2017
6.982.347,00
7.237.979,00
1.864.926,00

16.085.252,00
17.246.586,00

17.246.586,00

33.331.838,00
3.864.303,00
76.500,00
3.940.803,00
11.300.000,00
11.300.000,00
15.240.803,00

48.572.641,00

Estado de Capitalizacién del Emisor

Capital

Reserva legal

Reserva voluntaria
Ajustes de Capital
Aportes no capitalizados
Resultados no asignados

850.000,00
170.000,00
40.939.964,00

6.490.409,00

Total del Patrimonio Neto

48.450.373,00

e) No existen hechos relevantes luego del cierre de los EECC al 30/09/2017 hasta la fecha del

presente Suplemento de Precio de la Serie X.

V1. 9. Actual composicién del Directorio.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, se han renovado los cargos del Directorio y de la

Sindicatura, como se exponen a continuacion:

El actual Directorio de INDO S.A. ha designado por la Asamblea Gene[al Ordinaria de Accionistas N°
27 de fecha 13 de Septiembre de 2017, publicado en www.cnv.gov.ar Item “Informacion Financiera”

(4-518936-D).

Cargo Nombre y Apellido Fecha de Fecha de
Nombramiento Vencimiento

Director Presidente LUCAS LUIS | 13/09/2017 30/06/2020
VALLEJO

Director Titular | GUSTAVO LUIS | 13/09/2017 30/06/2020

Vicepresidente VALLEJO

Director Titular GABRIEL ANIBAL | 13/09/2017 30/06/2020
ORTIZ

Director Suplente LUIS MANUEL | 13/09/2017 30/06/2020
VALLEJO

Informacidn de los integrantes del Directorio:
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- LUCAS LUIS VALLEJO, CUIT N°20-21609838-3, D.N.I N°21609838, Licenciado en
Marketing, ejerce el cargo de Director, y es el Presidente de INDO S.A. Tiene una antigiedad de 10
afios en la empresa. Sus principales antecedentes son los siguientes: Presidente de Pueblo S.A,
Director de Los Altos SA, Director de Tesi S.A.

- GUSTAVO LUIS VALLEJO, CUIT N°20-22625517-7, D.N.l N°22625517, Licenciado en
Marketing, ejerce el cargo de Director Titular y Vicepresidente de INDO S.A. Tiene una antigtiedad
de 10 afios en la empresa. Sus principales antecedentes son los siguientes: Presidente de Tesi S.A,
Director de Pueblo S.A 'y Director de Los Altos S.A.

- GABRIEL ANIBAL ORTIZ, CUIT N°20-22004688-6, D.N.I N°22004688, contador Publico
Nacional, ejerce el cargo de Director Titular de INDO S.A. Tiene una antigiiedad de 10 afios en la
empresa. Sus principales antecedentes son los siguientes: Presidente de Los Altos S.A., Director de
Pueblo S.A. y Tesi S.A.

- LUIS MANUEL VALLEJO: CUIT N°20-25118915-4, D.N.I N°25118915, ejerce el cargo de
Director Suplente de INDO S.A. Tiene una antigliedad de 10 afios en la empresa. Sus principales
antecedentes son los siguientes: Director de Pueblo SA, Tesi S.A. y Los Altos S.A.

Las autoridades designadas permaneceran en sus cargos por el término de tres (3) ejercicios, hasta la
Asamblea Ordinaria de Accionistas que considere el ejercicio social que finaliza el 30 de Junio de
2017.

Gerente General:

Mauricio Ruiz, CUIT N°20-21609782-4 D.N.l. N° 21.609.782, Contador Publico Nacional egresado
de la Universidad Catélica de Cuyo en el afio 2003. Entre sus antecedentes laborales se destaca su
paso por Montemar Cia. Financiera S.A. entre el afio 1991 a 1995 y por CITIBANK desde 1995 hasta
2003, donde se desempefi6 como Tesorero y Subgerente. Adicionalmente se dedicé a su profesion,
asistiendo a empresas de San Juan en materia contable e impositiva. Desde su ingreso a INDO S.A. en
septiembre de 2005, fue el encargado de liderar el inicio del proyecto en todos sus aspectos y hoy se
desempefia como Gerente General.

La sociedad no tiene celebrados contratos con Directores titulares, suplentes ni gerente.

B - Organo de Fiscalizacion Privada

El Organo de Fiscalizacion Privada de INDO S.A. fue incorporado en el estatuto social mediante una
reforma estatutaria y se encuentra inscripto con fecha 11 de febrero de 2011 en el Registro de
Sociedades Andnimas bajo el N° 1999.

La sindicatura societaria estd compuesta por un sindico titular y un sindico suplente, designados por
Asamblea de Accionistas y con una duracién en su cargo de un ejercicio social. Mediante Asamblea
General Ordinaria N° 26 de fecha 13 de Septiembre de 2017, se designé al Sindico Titular y Suplente
(Publicado en www.cnv.gov.ar_ item “Informacion Financiera” bajo el ID 4-518936-D)

Cargo Nombre y Apellido Fecha de | Fecha de Vencimiento
Nombramiento
Sindico Titular Alberto Bernardo | 13/09/2017 30/06/2018
Zunino
Sindico Suplente | Rodolfo Gustavo | 13/09/2017 30/06/2018
Zunino Suarez

Composicion del Organo de Fiscalizacion Privada:

- Sindico Titular:
Alberto Bernardo Zunino, Contador Publico Nacional, L.E. N° 7.950.750. CUIT 20-07950750-5
Antecedentes: Postgrado: Diplomado en Organizacion y Métodos. Escuela Nacional de
Administracién Publica de Espafia. Febrero a Mayo 1972. Diplomado en Administracion de Empresas.
Escuela de Organizacion Industrial, dependiente de los Ministerios de Educacion y Ciencia y de
Industria de Espafa.
Afios 1971/72. Becario del Instituto de Cultura Hispanica para realizar estudios en Espafia.
Septiembre1971 a Junio 1972. Becario del Consejo Superior de Investigaciones Cientificas de Espafia.
Enero a Juniol973. Se realizd trabajo de investigacion sobre “Presupuestos por programas Y
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contabilidad publica” en el Instituto de Estudios Fiscales de Madrid. Mencion de honor (y medalla de
plata) por el mejor promedio de la promocion 1970 en la carrera de Contador Publico y Perito
Partidor. Otorgada por resolucion del 28 de agosto de 1971 del Consejo Superior de la Universidad
Catdlica de Cuyo. Docencia universitaria: Profesor titular asociado de la catedra "Organizacion
administrativa-contable de la empresa" en la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad
Catolica de Cuyo, afios 1974 a 1980. Profesor titular de la catedra "Auditoria" en la Facultad de
Ciencias Economicas de la Universidad Catolica de Cuyo, afios 2004 a la fecha. Actividad laboral en
el &mbito publico: Instituto Nacional de Prevencién Sismica. Desde auxiliar de Division Tesoreria a
asesor del Departamento de Contaduria. Febrero 1965 a Enero 1970. Contaduria General de la
Provincia de San Juan. Jefe de Seccion Responsables, Jefe de Seccion Contabilidad Financiera y
Analista de Sistemas. Enero 1970 a enero 1975. En este caracter particip6 como miembro de la
comision redactora de los proyectos de ley de Contabilidad y Ley Organica del Tribunal de Cuentas.
Ademas fue autor del Plan de Cuentas para la Administracién Central del Gobierno de la Provincia de
San Juan y autor de la Reglamentacion General del proyecto de Ley de Contabilidad para la Provincia
de San Juan. Actividad laboral en el &mbito privado: Contador (Febrero 1975 a Junio 1983) y Gerente
General (Julio 1983 a Julio 1986) de la firma SCOP S.A. Socio de Al6s-Vizcaino-Zunino &
Asociados. Firma de contadores publicos dedicada a brindar servicios profesionales independientes en
las areas de consultoria en tributacion, auditoria, organizacion y administracion y formulacion de
proyectos de inversion. Desde Diciembre de 1986 a la fecha. Otras actividades profesionales: Vocal
titular y Vicepresidente del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de San Juan. Diciembre 1980
a Diciembre 1983. Vocal titular del Tribunal de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de San Juan. Diciembre 2001 a Diciembre 2003.

- Sindico Suplente:
Rodolfo Gustavo Zunino Suarez, Contador Publico Nacional, D.N.l. N° 29.426.724. Mat.
Profesional 2122.
Antecedentes: Estudios de Postgrado. Especialista en Procedimiento Tributario y Ley Penal Tributaria
y Previsional Instituto de Estudios de las Finanzas Publicas Argentinas (I.E.F.P.A.), Universidad
Nacional de la Matanza (U.N.La.M.), Tesis aprobada el 22/10/2010. Otros antecedentes relevantes.
Autor del articulo “Inconstitucionalidad de la facultad de la AFIP para aplicar multas”. Doctrina
Tributaria ERREPAR, tomo XXXVI, noviembre 2015. Coautor junto a la Dra. Agustina O"Donnell
del capitulo XIX del libro “Procedimiento Penal Tributario Provincial”. Director Juan Pablo
Fridenberg. Editorial Thomson Reuters La Ley, 2016. Actuacién en el &mbito privado: 2005-
Actualidad. Asociado al estudio contable Alos, Vizcaino, Zunino & Asociados, en el area impositiva,
desarrollando tareas de liquidacion de impuestos nacionales y provinciales, presentacién de informes
por regimenes de promocién, atencion de inspecciones de A.F.I.P. y D.G.R., contestacion de sumarios,
confeccion de recursos por determinaciones de impuestos y sanciones y asesoramiento en materia
tributaria, penal tributaria y promocional.
Las autoridades designadas duraran en sus cargos por el término de un (1) ejercicio pudiendo ser
reelegidos.
C - Auditor externo registrado en Registro de Auditores Externos de la Comisién Nacional de
Valores
La auditoria externa de los Estados Contables por el ejercicio N° 12 comprendido entre el 01/07/2017
y el 30/06/2018 ha sido designada mediante Asamblea General Ordinaria N° 26 de fecha 13 de
Septiembre de 2017 al Cdor. Rodrigo Sebastianelli, con domicilio en calle Gliemes N° 24(Sur) de la
ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Contador Publico Nacional, Matricula Profesional N° 1674
emitida por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de San Juan, quien se encuentra registrado
ante la Comisién Nacional de Valores en el Registro de Auditores Externos de dicho organismo
(www.cnv.gov.ar).

VII. COLOCACION

Colocacion y Adjudicacion
La Emisora ha designado como Colocador de la Serie X de las Obligaciones Negociables a San Juan
Bursatil SA, Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Propio N°342, en su
caracter de Colocador, con quien suscribird un Contrato de Colocacion.
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La colocacion se efectuara sobre la base de sus mejores esfuerzos para la colocacion (“mejor esfuerzo
de colocacion”) mediante oferta publica en la Argentina, por lo tanto el Agente Colocador no asume
compromiso alguno de suscribir total o parcialmente las Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables serdn colocadas por oferta publica en la Republica Argentina conforme lo dispuesto por la
Ley 26.831 (ley Mercado de Capitales) y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de
colocacion establecido en el Capitulo 1V, Titulo VI de las NORMAS N.O. 2013, modificado por
Resolucion General 662/16 y Resolucion General 664/16. La colocacion se hara mediante subasta o
licitacion publica de conformidad con: (a) disposiciones de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales),
ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias, y demas normas aplicables vigentes
emitidas por CNV y demas entidades intervinientes; (b) las estipulaciones del Prospecto de Emision.
Las invitaciones a presentar solicitudes de suscripcion de las Obligaciones Negociables seran cursadas
por el Colocador a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores calificados, que retinan
los requisitos establecidos por el articulo 12, Seccion Il, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la
CNV (N.O. 2013y mod)., por los medios habituales del mercado de capitales, especialmente correo
electrénico, road shows y/o reuniones informativas acerca de las caracteristicas de la emision.

Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYME CNV (conforme Resolucion
General 640/2015, 670/2016 y 691, 696/2017 CNV), s6lo podran ser adquiridos por los inversores
calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

ARTICULO 12.- Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, solo podran
ser adquiridos por inversores calificados. Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autarquicas, Bancos y
Entidades Financieras Oficiales, Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de
Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

c) Cooperativas, mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.
d) Agentes de negociacion.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS
SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

g) Sociedades de personas, con un patrimonio neto minimo desde PESOS UN MILLON
QUINIENTOS MIL ($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero.

i) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

Conforme el art. 13 de la Seccion |1, Capitulo VI del Titulo I NORMAS, los agentes de negociacion que
actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte
compradora retna los requisitos previstos en las NORMAS (N.O. 2013 y mod.), indicando a
continuacion el articulo 14 que.- Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes
que los valores negociables emitidos bajo regimenes PYME CNV son adquiridos sobre la base del
prospecto de emision puesto a su disposicion a través de los medios autorizados por esta Comision y que
la decision de inversién ha sido adoptada en forma independiente

La Emisora no ha celebrado ningun acuerdo que impligue la colocacion preferente de las Obligaciones
Negociables; no ha recibido notificacion alguna de sus accionistas ni de sus miembros del directorio,
organo de fiscalizacién privada sobre su intencidn de suscribir las Obligaciones Negociables (sin
perjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones que los demas
suscriptores); no tiene conocimiento de que persona alguna tenga intencién de suscribir mas del cinco
por ciento de las obligaciones negociables.

Autorizada la oferta publica y negociacion de las Obligaciones Negociables, y en la oportunidad que
determine la Emisora, segin las condiciones del mercado, se publicara un aviso de colocacion en la
Autopista de Informacion Financiera (AIF) de la CNV, y en los medios que disponga el mercado donde
se negocie en el que se indicard la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacién, con
indicacion de inicio y finalizacion de Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion, como asi también
la Fecha de Liquidacion y de Integracion.

El Periodo de Colocacion se extenderd a, por lo menos, cinco (5) Dias Habiles Bursétiles,
correspondiendo al menos los primeros cuatro (4) Dias Habiles al Periodo de Difusion, mientras que al
menos el Gltimo dia habil bursatil corresponderd al Periodo de Licitacion (un dia). El Periodo de
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Colocacion podra ser ampliado, prorrogado, modificado o suspendido por la Emisora de comun acuerdo
con el Colocador, circunstancia que se informara mediante la publicacion en www.cnv.gov.ar - AlF, y en
los medios autorizados en el mercado donde se negocie, manteniéndose vigentes las ofertas recibidas sin
penalizacion alguna hasta el dia del cierre del Periodo de Colocacion._La licitacion pablica se efectuara
mediante la modalidad “ciega” (de ofertas selladas).

Los Inversores Calificados interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables deberan
manifestar su voluntad mediante la firma y entrega al Colocador de ofertas de suscripcion irrevocables,
indicando la cantidad de Obligaciones Negociables que se desean suscribir, expresada en valores
nominales, el Diferencial de Tasa Ofrecido, expresado como porcentaje con hasta dos decimales (las
“Ofertas de Suscripcion”). Las Ofertas de Suscripcion podran ser receptadas tanto por el Agente
Colocador como por cualquier intermediario autorizado a operar en el sistema informatico de colocacion
proporcionado por el Mercado Argentino de Valores S.A.

Luego de receptadas, las Ofertas de Suscripcion seran ingresadas por el Agente Colocador y/o cualquier
otro intermediario autorizado a través del sistema informatico de colocacion del Mercado Argentino de
Valores S.A.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que no cumpla con la
totalidad de los requisitos exigibles. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora
o contra los Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 4, b) Seccién | del Capitulo 1V, Titulo VI NORMAS
(N.O.2013) modificado por Resolucién General 662/16 solo se ha implementado el Tramo
Competitivo. Cada Inversor Calificado que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar una o
mas Ofertas de Suscripcion por el Tramo Competitivo.

Tramo Competitivo: se consideraran incluidas la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de los Inversores
Calificados y deberan indicar, en todos los casos, el Diferencial de Tasa Ofrecido.

Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas mediante subasta pablica, conforme al rango de
Diferencial de Tasa Solicitado, en las Ofertas de Suscripcion ingresadas durante el Periodo de
Licitacion por el Colocador. Vencido el Periodo de Licitacion no podran modificarse las ofertas
ingresadas ni ingresarse nuevas.

La Emisora podra, de comun acuerdo con el Colocador, suspender o prorrogar el Periodo de Licitacion
debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV y al Mercado Argentino de Valores SA con una
anticipacion no menor a un (1) Dia Habil a la finalizacion del Periodo de Licitacion, y publicard un
aviso en www.cnv.gov.ar y en los medios que disponga el mercado donde se negocie. En dicho caso
los Oferentes que hubieren presentado Ofertas de Suscripcion podran a su solo criterio y sin penalidad
alguna, retirar tales Ofertas.

En caso de suspensidn o prorroga del Periodo de Licitacion y/o el Periodo de Difusion, la misma sera
informada en www.cnv.gov.ar , con una anticipacion de al menos un (1) dia habil al cierre original del
Periodo de Licitacién; asimismo, los Oferentes que hubieren presentado Ofertas de Suscripcion
podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales ofertas en cualquier momento, mediando
notificacion escrita recibida por los Colocadores, segln corresponda y la Emisora, con anterioridad al
vencimiento de la suspension o prorroga del Periodo de Licitacion. Las Ofertas de Suscripcion que no
hubieren sido retiradas por escrito por los Oferentes una vez vencido dicho periodo, se consideraran
ratificadas, firmes y obligatorias.

Las Ofertas de Suscripcion contendran una serie de requisitos formales que aseguren al Colocador el
cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas Ofertas de Suscripcion. A su vez, los
inversores interesados deben presentar toda la informacion y documentacion que se les solicite, o que
pudiera ser solicitada por el Colocador para el cumplimiento de las normas legales penales sobre
lavado de dinero y las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero
emitidas por la UIF, y las NORMAS (N.O. 2013) de la CNV (art. 29, Seccién 1V, Capitulo V, Titulo
I1). El Colocador podréa rechazar Ofertas de Suscripcion de no cumplirse con tales normas o requisitos.
La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacion e informacion
que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores daré derecho a los Colocadores a dejar sin
efecto la Ofertas de Suscripcidn respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al Oferente involucrado,
la Emisora u otras personas, derecho a indemnizacion alguna. En caso de duda, se aplicara igual
criterio.
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En el proceso de recepcion de las Ofertas de Suscripcion, el Colocador seré responsable exclusivo del
procesamiento de las Ofertas de Suscripcion que reciba y debera guardar las Ofertas de Suscripcion,
por escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante.

El Diferencial de Tasa Solicitado por los oferentes en las Ofertas de Suscripcion de las Obligaciones
Negociables, debera ser expresado en las Ofertas de Suscripcién como porcentaje y truncado a dos
decimales (ejemplos: 1,00%, 1,25%, 1,87%).

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE
FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS OFERTAS
DE SUSCRIPCION QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES
PODRAN RECHAZAR DICHAS OFERTAS DE SUSCRIPCION FRENTE A LA FALTA DE
FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EN
DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA
EMISORA NI CONTRA LOS COLOCADORES.

Procedimiento para la determinacion del Diferencial de Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables.

La Emisora, de comln acuerdo con el Colocador, determinara el monto a emitir de las Obligaciones
Negociables y el “Diferencial de Corte” en funcion del Diferencial de Tasa solicitado por los oferentes
en las Ofertas de Suscripcion, considerando las condiciones de mercado existentes al momento de la
colocacion para emisiones y titulos de caracteristicas similares a las de las Obligaciones Negociables.
El Diferencial de Tasas solicitado y el monto de Obligaciones Negociables solicitado, seran utilizados
por la Emisora para determinar el monto efectivamente a ser emitido.

Al finalizar el Periodo de Licitacion, la Emisora determinara con el Agente Colocador el Diferencial
de Tasa Definitivo (el “Diferencial de Corte”). En el ultimo dia del Periodo de Licitacion, se
comunicara a los interesados el Diferencial de Corte y las cantidades asignadas, quedando
perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con dichos parametros, con aquellos inversores que
hubieran ofrecido un Diferencial de Tasa solicitado igual o menor al Diferencial de Corte. La
comunicacién se efectuara mediante la publicacion del Aviso de Resultado de la Colocacion.

En el supuesto que la totalidad de Ofertas de Suscripcion que la Emisora esté dispuesta a aceptar fuera
inferior a la totalidad de las Obligaciones Negociables ofrecidas, se procedera a adjudicar las Ofertas
de Suscripcion presentadas al mayor Diferencial de Corte aceptado, es decir, a la Tasa del Diferencial
de Corte.

La adjudicacién se realizara al “Diferencial de Corte” tnico para todas las ofertas aceptadas
para las Obligaciones Negociables. La adjudicacion se realizara a un precio Unico (100% del valor
nominal).

La Emisora, basandose en la opinién de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables cuando: (i) no se hubieran recibido Ofertas de Suscripcion; (ii) los
Diferenciales de Tasas Solicitados hubieren sido superiores a los esperados por la Emisora; (iii) el
valor nominal total de las Ofertas de Suscripcion recibidas hubiere sido inferior al esperado por la
Compaiiia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales
locales, asi como en las condiciones generales de la Compafiia y/o de la Republica Argentina,
incluyendo, con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras o de
tipo de cambio en la Replblica Argentina o crediticias de la Compafiia que pudieran hacer que no
resulte aconsejable efectuar la transaccién contemplada en el presente Prospecto, en razon de
encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacion o negociacion de las Obligaciones
Negociables; o (v) los Oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales penales sobre
lavado de dinero, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos
emitidas por la UIF, y las normas de la CNV. En dichos casos, las respectivas solicitudes de
suscripcién quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes
derechos a compensacion ni indemnizacion alguna. En dichos casos, las respectivas solicitudes de
suscripcién quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes
derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

Los Oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables, por cualquier causa que fuere, las Ofertas de Suscripcion recibidas
quedaran automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningun tipo
para la Emisora ni para el Colocador ni otorgard a los Oferentes que remitieron dichas Ofertas de
Suscripcion derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Compafiia, ni el Colocador,
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estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que se declaré desierta
la colocacion de las Obligaciones Negociables.

En el caso de que varios Inversores Calificados presenten Ofertas de Suscripcion de igual Diferencial
de Tasa ofrecidas a la Tasa de Corte y el monto de la suma de esas ofertas supere el monto de la
Emision, entonces dichas Ofertas de Suscripcion seran aceptadas parcialmente prorrateando la
cantidad de Obligaciones Negociables correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo cualquiera de los mecanismos de adjudicacion arriba descriptos,
el valor nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcién contuviera
decimales por debajo de los VN 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor
nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales
o por encima de VN 0,50, los mismos seran redondeados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el
valor nominal de pesos uno (VN $)1 de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Los montos excluidos parcial o totalmente de las Ofertas de Suscripcién en funcion de la aplicacion de
los prorrateos y de la metodologia de determinacion del Diferencial de Corte antes descriptas quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la
Emisora y el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion
alguna. Ni la Emisora ni el Colocador estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de
los Oferentes que sus Ofertas de Suscripcion han sido totalmente excluidas.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberan
suministrar aquella informacion o documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarles el
Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado
de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de
la Unidad de Informacion Financiera creada por la Ley N° 25.246 de Entidades Financieras o
establecidas por la CNV en Titulo XI NORMAS (N.O. 2013) y disposiciones complementarias. El
Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas
normas o a lo requerido por el Colocador al respecto, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores
Calificados que hubieran presentado Ofertas de Suscripcion derecho a compensacion ni indemnizacion
alguna y sin generar tal circunstancia responsabilidad de ningdn tipo para el Emisor o el Colocador.

Ni la Emisora, ni los Colocadores garantizan a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcion que,
mediante el sistema de adjudicacion se les adjudicara los mismos valores nominales de las Obligaciones
Negociables detallados en la Oferta de Suscripcion, debido a que puede existir sobre-suscripcion de
dichos titulos.

Las Obligaciones Negociables cuentan con autorizacion para negociar en el Mercado Argentino de
Valores S.A. y contaran con autorizacion de listado.

La suscripcién se efectuard, sin gastos de colocacién para el Inversor, por un monto minimo individual
igual a $ 1.000. Montos superiores deberan ser multiplo de $1.

El Colocador recibira las solicitudes de los Inversores por duplicado, con los siguientes destinos:
Original para el Colocador, duplicado para el Inversor, hasta las 15 horas del Gltimo dia del periodo de
suscripcion.

Las Ofertas se recibiran hasta las 15 horas del dia de Licitacion (Gltimo dia del periodo de suscripcion).
La adjudicacién, a cargo del Colocador, se efectuara a las 18 horas del dia habil siguiente al cierre del
periodo de suscripcién. Si las ofertas recibidas, contenidas en las solicitudes, superasen el monto emitido,
el Colocador adjudicara las mismas a prorrata entre los oferentes.

Los fondos de integracién recibidos por el Colocador seran entregados por éste a la Emisora en la forma
como se determine en el contrato de colocacion. Todos los gastos que demanden los movimientos de
fondos seran a cargo del Emisor.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberan
suministrar aquella informacion o documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles el
Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacion Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas por la CNV en el Titulo XI de
NORMAS (N.O. 2013) y el BCRA. EI Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion en el caso que
no se de cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por el Colocador al respecto, sin que tal
circunstancia otorgue a los Inversores Calificados que hubieran presentado Ofertas de Suscripcion
derecho a compensacion ni indemnizacion alguna y sin generar tal circunstancia responsabilidad de
ningln tipo para la Emisora o los Colocadores.

28



Los procedimientos internos que emplearan el Colocador y otros agentes receptores para la recepcion de
Ofertas de Suscripcion, y la adjudicacion de las Obligaciones Negociables e integracion del Precio de
Suscripcion estaran disponibles para su verificacion por la CNV.

Integracién: Dentro de los tres dias de concluido el periodo de suscripcion, y hasta las 15 horas del
altimo dia, cada Adjudicatario debera integrar en efectivo el Precio de Suscripcién. Efectuada la
integracion, conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables seran acreditadas en las cuentas
comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por los Adjudicatarios en sus respectivas Ofertas
de Suscripcion. La Emision se realizara dentro de los cinco dias de finalizado el periodo de
suscripcién y su fecha sera informado en el Aviso de Resultado a publicarse en www.cnv.gov.ar, Y en
los medios que disponga el mercado donde se negocie.

Los gastos relacionados a la colocacion y emision de las Obligaciones Negociables Serie X se estiman,
que seran equivalentes aproximadamente al 1,77% del Monto de Emisiébn Maximo, es decir,
$20.000.000 (en el supuesto que la emision se realice por el total del monto autorizado). Los
principales gastos incluyen: (i) comision de colocadores: $110.000; (ii) comision organizadores $
110.000; (iii) Honorarios calificacion de riesgo: $ 80.000; (iv) Honorarios asesores legales y contables
$ 50.000; (v) Publicaciones, legalizaciones y varios: $5.000. Total: $ 355.000. Ninguno de los gastos
mencionados seran soportados por los suscriptores de las Obligaciones Negociables.

VIII. DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copia del presente Prospecto, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de Fideicomiso de
Administracion y Garantia, y de la documentacion respaldatoria de la informacion brindada en el
presente Prospecto se encuentran a disposicion del publico Inversor en el domicilio social de la
Emisora sito en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 4to piso, Ciudad de San Juan, Provincia de
San Juan. El Prospecto se encuentra a disposicién enwww.cnv.gov.ar en el item “Informacion
Financiera”, y en los medios autorizados en el Mercado Argentino de Valores SA, en el domicilio del
Agente Colocador, San Juan Burséatil S.A — Agente de Liguidacion y Compensacion Propio y Agente
de Negociacion N°342 con domicilio en Av. José Ignacio de La Roza 125 Este 2° Piso de la Ciudad
de San Juan, Provincia de San Juan
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EMISORA

Av. Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso
Ciudad de San Juan
Provincia de San Juan

COLOCADOR ORGANIZADOR

SAN JUAN A BURSATIL.. PORTFOLIO '

Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion
Propio - Registro CNV N° 342

SAN JUAN BURSATIL S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacién Propio N 342
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 2° Piso
Ciudad de San Juan/Provincia de San Juan

PORTFOLIO S.A.

Agente Productor de AN
Matricula N°493AP
Montevideo 87, 4° piso, Of. A
Ciudad de Mendoza/ Provincia de Mendoza

CALIFICADORA DE RIESGO

EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. CALIFICADORA DE RIESGO
San Martin 551, piso 5to, of 31, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,

AGENTE DEPOSITARIO
CAJA DE VALORES S.A.
25 de Mayo N° 362
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

ASESOR CONTABLE E IMPOSITIVO ASESOR LEGAL DE LA EMISORA
DE LA EMISORA Estudio EGEA & Asociados
Estudio Al6s-Vizcaino-Zunino & Asociados.  Montevideo 87, 4° A - Ciudad de Mendoza
Gliemes N° 24 (sur)
Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan



