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POR HASTA V/N $ 3.000.000 AMPLIABLES A EMITIR A $ 5.000.000 EN EL MOMENTO DE LA
COLOCACION (la “Serie VI")
Emision Global de Obligaciones Negociables PyMEs aeries sucesivas por un monto maximo en
circulacion de hasta V/N $ 15.000.000 (la “EmisioGlobal”).
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San Juan, 23 de Octubre de 2014.
Las Obligaciones Negociables constituiran obligaesonegociables de acuerdo a la Ley N° 23.576 y sus
modificaciones (la Ley de Obligaciones Negociablgsgeran emitidas por INDO S.A. (indistintamente L
Sociedad o el Emisor/a) de conformidad con todesrdguisitos de la misma, de las leyes y regulasion
aplicables de la Republica Argentina.
El monto a emitir de Obligaciones Negociables PyMESNDO S.A autorizado por Asamblea General
Ordinaria N°8 de fecha 14 de diciembre de 2009afmpliado hasta la suma de Pesos Quince Millones
($15.000.000) en circulacion mediante Acta de AdaaBeneral Ordinaria N° 18 de fecha 15 de enero de
2013. Las condiciones de emision de la Serie Vidineleterminadas en reunién de Directorio N° 64 de
fecha 02 de enero de 2014 y reunion de Directotié@Nde fecha 19 de mayo de 2014.
Sexta Emision de Obligaciones Negociables hasta $@.000 ampliables a $5.000.000 en el momento
de la colocacion. Oferta Publica autorizada en logrminos del Decreto N° 1087/93 y autorizada por
Resolucion N°17.528 de fecha 23 de septiembre del20y cuya negociacion se encuentra reservada
exclusivamente para inversores calificados.
Esta autorizacidén solo significa que se ha cumplidoon los requisitos establecidos en materia de
informacion. La Comision Nacional de Valores no ha&mitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto. La veracidad de la informacién contablefinanciera y econdmica asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente Prospectoseexclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que atafie, del érgano desitalizacion de la sociedad y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes de los estadosntables que se acompafian. El érgano de
administracion manifiesta, con caracter de declaraon jurada, que el presente Prospecto contiene a
la fecha de su publicacion informacion veraz y sufiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacién patrimonial, econdmica y finagiera de la sociedad y de toda aquella que deba ser
de conocimiento del publico inversor con relacion da presente emision, conforme las normas
vigentes.
Las obligaciones negociables que se emitan bdmigion Global y la Sexta Serie (Serie VI) solo gerre
negociarse publicamente en los mercados autorizpdoes ser adquiridas por los inversores califisaglee
indica el Articulo 4 del Capitulo VI “Pequefas y diEnas Empresas” Seccion | de las NORMAS (t.o.
2013).
La presente emision se negocia Yy lista en el Meréadentino de Valores S.A.

LA SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES CUENTA CON UNA (01)
CALIFICACION DE RIESGO: (A-) otorgada por EVALUADOR A LATINOAMERICANA
SOCIEDAD ANONIMA CALIFICADORA DE RIESGO. (Véase Cap itulo VI, punto b) de este
Prospecto)
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La version impresa completa del mismo y del Cootrd¢ Fideicomiso de Garantia se encuentra a
disposicién de los interesados en las oficinad)da Emisora, sita en Laprida N° 75 (este) 1° pGodad

de San Juan, Provincia de San Juan; (ii) el Cotmca8an Juan Bursatil S.A, Agente Negociador Remi
N°342, sita en Av. José Ignacio de La Roza 125 E%teiso de la Ciudad de San Juan, Provincia de San
Juan; (iii) el Fiduciario, Inversiones Inmobiliagi&.A, sita en calle Mitre N° 126 (E) de la CiudiedSan
Juan, Provincia de San Juan.

San Juan, 23 de Octubre de 2014.
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AVISO IMPORTANTE

NINGUNA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONA INFORMACION O
EFECTUAR DECLARACIONES QUE NO SE ENCUENTREN EN ESHROSPECTO Y, EN CASO
DE HABER SIDO SUMINISTRADA O EFECTUADA, DICHA INFORIACION O DECLARACION
NO DEBERA SER CONSIDERADA COMO AUTORIZADA POR LA EISORA.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO RELATIVA LA EMISORA HA SIDO
PROPORCIONADA POR LA EMISORA Y HA SIDO PUESTA A DP®SICION DE LOS
EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RECAON CON UN ANALISIS DE
LA INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. TOD@EVENTUAL INVERSOR QUE
CONTEMPLE LA INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABES DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y LA EMISORA CONBERARA QUE ASI LO HA
HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE LA SITUACIONATRIMONIAL Y FINANCIERA

DE LA EMISORA, SUS ACTIVIDADES Y LOS TERMINOS Y COBICIONES DE LA INVERSION,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A OHA DECISION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA INVERSIONTENENCIA Y DISPOSICION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

NI LA EMISORA NI SUS ACCIONISTAS SERAN RESPONSABLE®E REEMBOLSAR O
COMPENSAR AL EVENTUAL INVERSOR POR NINGUN COSTO OASTO INCURRIDO POR EL
MISMO AL EVALUAR O ACTUAR BASANDOSE EN ESTE PROSPHD. NI LA EMISORA NI SUS
ACCIONISTAS ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR, NI RALIZAN NINGUNA
DECLARACION CON RESPECTO A LA CONVENIENCIA DE REAZAR UNA INVERSION EN
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 119 DEA LEY N° 26.831 DE
MERCADO DE CAPITALES (Y SUS MODIFICATORIAS) (LA “Lr DE MERCADO DE
CAPITALES”), LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, UNTAMENTE CON LOS
INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISELIZACION, ESTOS ULTIMOS
EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DRALORES NEGOCIABLES,
SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDAN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. SEGUN LO PREVISTO HEL ARTICULO 120 DE LA LEY
DE MERCADO DE CAPITALES, LAS ENTIDADES Y AGENTES NERMEDIARIOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOO®RES EN UNA OFERTA
PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROBECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTBSL PROSPECTO SOLO
SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMAQWOSOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION.



Prospecto INDO S.A.
San Juan, 23 de Octubre de 2014
Sexta Emisién de Obligaciones Negociables Pymes

CAPITULO |

INFORMAQIN SOBRE LA EMISORA

a) Historia y desarrollo de la Emisora
a.1l.) DenominacioniINDO
Tipo de Sociedad:Sociedad Anénima.
a.2.) Fecha de Constitucion y plazo de duracion.
Constituida con fecha 30 de septiembre de 200Sceipta el 11 de abril de 2006, en el Legajo N°1&8
Registro de Sociedades Andnimas del Publico de @uonée la ciudad de San Juan.
La sociedad tiene una duracion de noventa y nugee eontados a partir de la fecha de su inscripsioel
Registro Publico de Comercio (Titulo Primero, aric2° Estatuto social) El plazo de duracién de @ND
puede ser prorrogado mediante resolucién adopt@daspmblea extraordinaria de accionistas.
a.3.) Domicilio de la Sede social.
La sede social de la Emisora se encuentra enlcgtidda N° 75 Este, Primer piso de la Ciudad de S
Juan, El domicilio actual de la sede social fueete por Acta de Directorio N° 21 de fecha 20 dere de
2009 y se encuentra inscripta en el Registro Ralliie Comercio bajo nimero 1999. A la fecha del
presente prospecto no se ha realizado cambiosdltasocial.
Legislacion: La Emisora opera bajo la legislacion de la Repéabfirgentina, y se rige por las leyes de la
Provincia de San Juan en cuanto sea materia destengm provincial.
Teléfono y Fax: (54) 264 4273411
CUIT: 30-70938526-3
Pagina web:www.creditomillon.com.ar
Direccion de correo electronicomauricio.ruiz@valenet.com.ar
a.4.) Eventos importantes en el desarrollo de suggocios:
INDO no ha sido objeto ni ha formado parte de ningoceso de reorganizacion societaria. La Emisora
ha participado de ningun proceso de fusion so@@etaconsolidacion de la Emisora. INDO no ha addair
ni enajenado altivos importantes fuera del cursdinario de sus negocios, ni existe ningin cambio
importante en el modo de conducir sus negocioshaip cambios importantes en el tipo de servicios
prestados. Tampoco se ha aprobado ningin cambitereminacion. INDO no ha sido ni es objeto de
proceso concursal, administracion judicial o praoéshto similar.
a.5.) Principales inversiones y desinversiones esslultimos 3(tres) ejercicios.
La Emisora no ha realizado inversiones y desineres (incluyendo participaciones en otras empresas)
los dltimos tres ejercicios sociales y hasta lagmeacion de este prospecto.
a.6.) Adquisicién del control por oferta publica. Ninguna persona ha realizado ninguna adquisidén
control por oferta publica de la Emisora, ni ellssmma respecto a las acciones de otras compafiiad, en
ultimo ejercicio econdmico y hasta la presentadiéreste Prospecto.

b) Descripcion del negocio.
b.1.) Operaciones de la Emisora y sus principalegtividades.
INDO S.A. es una empresa creada a fin de otorgalitos de consumo. Su mayor actividad comercial se
concentra en un sistema de financiacién en conmeatlberidos que se instrumenta a través de ursmdine
crédito denominada “Crédito Millén”, la cual tuvmai rdpida acogida del publico, llegando en al 31 de
mayo de 2013 a una cartera de 49.767 clientes.
Conforme un previo analisis de riesgo crediticie ge lleva a cabo, el sistema de “Crédito Millénémta
con dos clases de operatorias de créditos: a)nddst a Clientes Informales, o sea a personas con
capacidad de pago que no pueden demostrar susasgmensuales; b) destinados a Clientes Formales, a
personas con capacidad de pago que pueden densestiagresos mensuales (ej. Recibo de sueldo).
Instrumentacion de los créditos- Linea de Crédito NLLON
La Linea de crédito MILLON esta destinada a firanda compra de productos Unicamente en los
comercios adheridos. Para ello, la Emisora mantienginculo contractual con comercios determinados
ubicados en la Provincia de San Juan y San Luis]asocuales ha celebrado un “Contrato de Vincataci
Comercial Crédito Millén - Comercio Adherido”, awés del cual todo Cliente puede adquirir productos
mediante la presentacion de un comprobante deizat@m emitido por INDO.
De tal forma que el Cliente, una vez elegida lacaeria que desea comprar en el comercio adhegdo,
debe presentar ante Indo con la documentaciénejleerequiera a los fines que se le autorice edtanéo
para la compra, dentro de los limites previamestigéecidos.
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Para que se otorgue un crédito o se renueve,@it€ldebe cumplir con una serie de requisitosd§aeh el
Manual de Politicas Crediticias, siendo esencialsis antecedentes crediticios se encuentren dintos
pardmetros previamente terminados por la Emisona. afuellos casos en que el proceso de
acuerdo/autorizacion surjan dudas o no se puetizaarealguna de las verificaciones, la operaciéadgué
pendiente hasta tanto el obstaculo sea saneado.
Para renovar el crédito el Cliente debe tenerdimisponible en su cuenta, las operaciones vigeieiesn
estar al dia sin vencimientos impagos, el Clieatelebe estar en situacion 2 de mora (mas de tréiasa
de atraso), a la vez que no debe estar abonanplamie refinanciacion de deuda, ni estar inhabltiten
el sistema de Crédito MILLON.

- Manual de Politicas de Iniciacion Crediticias
La Emisora ha elaborado un “Manual de Politicasnilgacion crediticias”, por el cual se establete e
procedimiento de otorgamiento de los créditosentdis Formales e Informales, y permitirles el ingra la
linea de “Crédito Millon”.
Con la documentacion de cada Cliente se conformagajo, el cual es auditado en forma centralizada
con el objeto de corregir desviaciones y mejoratinaamente la calidad de la gestion de crédites. S
evallan tanto la integridad del legajo como el dimipnto de la politica establecida en el Manual de
Politicas Crediticias. Se auditan también periGdmate las operaciones rechazadas y los motivos que
generan dichos rechazos. El resultado de la Audits puesto mensualmente a disposicion de la Garen
y Directorio.
Las auditorias periddicas incluyen también el airde los niveles de mora de las operaciones adasga
para que los Clientes se encuentren dentro deatdsnetros generales establecidos por INDO.
INDO ha establecido un “Manual de Procedimient@eyeccion de Fraudes” entendiendo por “fraude” a
aquel acto del deudor, generalmente simulado ynaibte, que deja al acreedor sin medio de colorguke
se le debe, ya sea por presentacion de documemtzaidterada no real, obteniéndose a través déskaan
un producto o beneficio, sin intenciones de camckladeuda original. EI Manual tiene por objetivo
establecer los lineamientos para detectar un mtdat fraude, a partir de pautas basicas a verifitar
momento de chequear la documentacion del pote@tiEite y de una precisa indagacion. La prevencion
se realiza a partir de tres importantes acciolijest fermanente capacitacidén al personal de ctintam el
Cliente; (ii) el analisis minucioso y agil de lacdmentacidn presentada por el potencial Clients dithes
de probar su identidad y domicilio; (iii) la vedéicion de los datos en las bases externas o d#atos
telefonicos que provee el potencial Cliente. S¢éepde detectar previamente un intento de fraudétgre
la venta de algun producto en un Comercio Adherido.

- Mecanismo de instrumentacion Crédito Linea MILLON
(DINDO celebra con sus Clientes un Contrato destaréo de Consumo, exclusivamente para adquirir
productos que se comercializan en locales de lose@uos Adheridos a la Emisora. Una vez aprobado el
préstamo y el limite del mismo, INDO le hace erdrabCliente de un “Vale de Compra” que sera @ilz
Gnicamente en los Comercios Adheridos, y destirradancelar la mercaderia que adquiera el Cliemte. E
garantia de la cancelacién del Crédito Millon, Bé@e libra un pagaré comercial al portador, dméordo
a insertar el monto de la deuda impaga y morosargmnsus intereses.
Una vez autorizado el préstamo por el monto acardselentrega al Cliente una chequera de pagdgara
cancelacion de cada una de las cuotas.
Vencimientos y mora: los vencimientos de cada unéad cuotas del pago del Crédito Millén, opera tre
veces al mes optativas para el Cliente (dia 5, 16 de cada mes). A partir del dia 16 de cada res e
Cliente que no haya pagado la cuota correspondiémtarre en mora en forma automatica. La cuota
impaga con sus intereses y gastos se pueden patzs €omercios Adheridos dentro de los 120 dias de
mora. Posteriormente, pasan a Gestion extrajuigitieego a Gestion Judicial.
ii) INDO celebra con los Comercios Adheridos un h@ato de Vinculacion Comercial Crédito Millon-
Comercio Adherido”. Mediante el mismo el Comercidh&rido solicitara la autorizacion de INDO a los
fines de que el Cliente adquiera mediante la Ladee&rédito Millon un producto en uno de los Conusci
Adheridos.
Una vez realizada la venta, el Responsable deréditds en el Comercio Adherido, diariamente ci¢ara
caja realizandose el arqueo y se emite un listamcegpondiente a todas las ventas realizadas y las
cobranzas de cuotas percibidas por orden y cuent&dO. Al dia siguiente se deposita en la cuenta
bancaria que se le indica los montos percibidoslial anterior. A la vez, envia a INDO toda la
documentacioén requerida. Los pagos a los Come&diberidos por parte de INDO, y en relacién a cada
compra que se autorice, se liquida por ciclos,cder o a un cronograma acordado entre las partes.
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INDO ha celebrado con los Comercios Adheridos vortéato de Cobranza por orden y cuenta de terceros,
complementario del Contrato de Vinculacion ComéiCigdito Millén”, por el cual el Comercio Adherido

se encuentra facultado para cobrar por orden ytauknINDO las cuotas mensuales de los Clientea. Pa
ello se encuentra habilitado un sistema de cobrpoe&eparado, informandole al Cliente que todmpag
gue realiza corresponde a INDO S.A.

Conforme la informacion contable que se suminisimael presente Prospecto, se desprende que los
importes destinados a préstamos de consumo prestados Ultimos 4 ejercicios son los siguientes:

2009 5.646.817

2010 110.712.813

2011 17.876.257

2012 | 26.763.987

2013 | 37.509.768

40.000.000,00

35.000.000,00

30.000.000,00

25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00 I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

La composicién de la cartera al 31 de mayo de 20444 siguiente:

Morosa, 3,95%
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Respecto a la evolucion de los clientes se puedeiapun significativo crecimiento en todos lossafio
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Al 31 de mayo de 2014 existian 49.767 clientes.

b.2. Antecedentes relevantes

La Familia Vallejo dio origen a un variedad de imtpates negocios en la region de Cuyo. La histdgia
esta Familia data de la década del '40, cuanda.els Vallejo, en aquel entonces residente de una
pequefia localidad en el departamento de San Rafsindoza -, realiza su primer emprendimiento
comercial: un "Almacén de Ramos Generales".

En el aflo 1948 la familia decide trasladarse ailal& de Mendoza, donde inaugura su primer comercio
dedicado a la venta de ropa para hombres. En & ptazo y debido al éxito obtenido se inauguras do
comercios mas: otro de ropa y uno de calzados.

En 1955 el espiritentrepreneurlo lleva a extender sus actividades a la vecimwipcia de San Juan,
dando asi un paso trascendental para lo que $gristerior desarrollo de su empresa, y para Isirdes

de las generaciones futuras de la familia.

Asimismo participé en importantes emprendimienggianales como Fecunda AFJP (administradora de
fondos de jubilacion y pensiones), ASOCIAR ART, MEB y Banco de Mendoza a través de la
participacidn en el capital accionario de Magnai&itad Inversora.

En el afio 1994 la familia Vallejo desarrollé erPlavincia de San Juan TARJETA VALE, que se conirti
rapidamente en la tarjeta de crédito lider, cordazmh 50.000 cuentas emitidas y mas de 4.000 carserc
adheridos, con una patrticipacion superior al 60%ntrcado. El negocio fue transferido al CITIBANK
N.A. en el aiflo 2000, administrado posteriormenteTjpojeta PROVENCRED.

En San Juan, el grupo cuenta con 200 hectareakuabkagodn de olivos. Con el producto de las finsas
elaboran “Aceitunas en conservas” y “Aceite de ®&Nirgen extra” que se comercializa bajo la marea d
FINCAS DEL OESTE®.En cuanto a la actividad de caiteminorista, se destacan 2 rubros principales:
el calzado y los deportes. El comercio de calzadgeneral y sus accesorios se desarrolla en "Tsenda
calzado para toda la familia" bajo los nombresahasia "VALLEJO CALZADOS" y "LA LLAVE", y el
comercio de articulos deportivos se desarrolla ceralés comerciales bajo el nombre de fantasia de
"SPORTOTAL". A la fecha, el Equipo Vallejo cuentanc22 locales comerciales distribuidos en 7
provincias.

b.3. Organigrama funcional de INDO
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b.4.) Organismos de Regulacion y Contrc

La Emisora se encuentra debidamente inscripta ykuen tiempo y forma con todas las regulacione
la Direccion de Personas Juridicas de la Providei&an Jue y Registo Publico © Comercio de San
Juan La Comision Nacional de Valores es el organismaahtrol societario, conforme lo dispone la |
26.831 de Mercado de Capitales. La Emisora nosometida a otro organismo de regulacion o cot
b.5) Informacion sobre la medida en que la emis@pedde, si es el caso, de patentes, licenc
contratos industriales, comerciales o financieid{yendo contratos con clientes y proveedorenuevos
procesos de fabricacion, cuando estos factores isgaortantes para la rentabilidad del negocio d
emisora: La Emisora no depende para su actividacpatentes, licencias o0 contratos industric
comerciales o financieros; ni de nuevos proc de fabricacion.

b.6.) Informacion sobre fundamentos de cualquier infoidracue haya dado a conocer la Emisora
relacion a su posicion competitiy

Si bien en la provincia de San Juan existen otrgg&sas que comercializan servicios similarlos que
presta la Emisora, la ventaja competitiva de INBOQaede mantener una relacién directa y persatd
con los comercios con los que trabaja, brindandseuvicio diferenciado que se caracteriza por ikdad
del servicio prestado.

b.7.) Noexisten efectos importantes de la regulacion dstekaiva a los negocios de la emisora
influya en su funcionamientDebido a la actividad realizada por la Emisora tacophay regulacié
ambiental relativa a la misma.

c) Resefiay perspectiva opera y financiera
Politicas Contables
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Los Estados Contables estan expresados en pesn¥ecaonados conforme a las normas contables de
exposicion y valuacion contenidas en las Resolesiofécnicas emitidas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (EAJLPaprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Provincia de San Juan.
Los Estados Contables han sido preparados en maopedaal.
Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutatiddal emitié el Decreto N° 664/03 que establece
gue los estados contables de ejercicios que cierrpartir de dicha fecha sean expresados en moneda
nominal. Este criterio no esta de acuerdo con neroatables profesionales vigentes las que, dedzue
con lo establecido por la Resolucién N° 287/03 iaitpor la FACPCE el 5 de diciembre de 2003
decidieron discontinuar recién a partir del 1 deilme de 2003 la aplicacion de la reexpresion aetan
homogénea prevista en la Resolucion Técnica N° 6.

c.1) Resultado Operativo:
A continuacién se exponen los ejercicios finalizadb30 de junio de 2013, 2012 y 2011.

Estado de Resultados 30-jun-13 30-jun-12 30-jun-

Ventas Netas 12.229.700,19 7.998.686,02 4.814.074,22
Costo de Ventas -5.861.393,03 -3.690.297,34 -2.103.026,97
Ganancia Bruta 6.368.307,16 4.308.388,68 2.711.047,25
Gastos de Comercializacion -708.880,40 -567.818,77 -283.904,15
Gastos de Administracion -1.149.676,00 -1.223.459,31 -935.111,20
Resultados financieros y por tenencia -429.887,64 -152.906,70 298,63
Otros ingresos y egresos 669.000,54 357.443,92 211.635,18
Resultado antes del imp a las gcias 4.748.863,66 2.721.647,82 1.703.965,71
Impuesto a las ganancias -1.662.102,28 -953.086,15 -602.385,90
Ganancia del Ejercicio 3.086.761,38 1.768.561,67 1.101.579,81

Los ingresos netos muestran sostenido crecimiésio.entre el ejercicio cerrado el 30 de junio &2y
el inmediato anterior, dicho crecimiento fue de¥66solviendo a crecer al afio siguiente a una tasa d
53%, hasta $.12.229.700.
También se observa un significativo aumento dealzagcia bruta, que crecié 59% entre 2011 y 2012 y
48% en el ejercicio cerrado en junio 2013.
Del analisis de los gastos totales surge que lemos crecieron al mismo ritmo que la ganancia leutel
ejercicio cerrado junio 2012.
Luego en el afio 2013 los gastos totales se manbavasi constantes, con el consecuente efect@ajue
observa en la ganancia antes de impuestos.
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Tal como se mencion6 anteriormente, resalta elimiento de la ganancia antes de impuestos en el
ejercicio cerrado en junio 2013. Producto de ustajen los gastos se observa un crecimiento decrti¥
2013 y 2012, respecto de la tasa del 60% obseerada 2012 y 2011.

c.2) Liquidez y recursos de capital:
La fuente de liquidez principal de INDO es la gew&n de caja producto de su operatoria vy las
colocaciones de obligaciones negociables.

c.3) Informacién sobre tendencias:
Indo S.A. tiene programado para el 2014 mantenestaictura de ventas lograda durante el 2013, que
incluy6 el desembarco en la Rioja y Catamarca, lmapertura de una nueva sucursal de Vallejo Cafzad
(Principal generador de cartera) en la Provincigae Juan.
Para el afio 2015, esta previsto llegar a la Pravide San Luis, para financiar las operacionesaget|
sucursales gue tienen entre Vallejo Calzados ytSadr
Asimismo, dado el contexto actual, se esta haciéndsis en el control de la calidad de la carwa,un
seguimiento minucioso respecto de la composicidia desma.

11



Prospecto INDO S.A.
San Juan, 23 de Octubre de 2014
Sexta Emisién de Obligaciones Negociables Pymes

CAPITULO II

INFORMACION CONTABLE SOBRE LA EMISORA

Estados contables
La informacién contable de la empresa incluida e €rospecto respecto de los ejercicios econémicos
cerrados al 30 de junio de 2011, 2012 y 2013 ypsoiodo intermedio al 31 de marzo de 2014 ha sido
extraida de los estados contables de la empresgquéohan sido realizados por Contador Publico iedua
Palomas, Matricula 1033 del Consejo ProfesionaCi@acias Econémicas de la Provincia de San Juan. El
ejercicio econdmico de la Emisora cierra el 30uthégj de cada afio.
La Emisora elabora estados contables por periooioglzies intermedios trimestrales desde la enada
vigencia de NORMAS (T.0.2013) que han sido publisacen www.cnv.gob.aitem Informacion
Financiera. Hasta dicha fecha, la Emisora elaboyghlicaba informacion contable semestral.
Redondeo
Ciertos montos que figuran en este Prospecto §ivelumontos porcentuales) han estado sujetos gesjus
por redondeo. En consecuencia, las cifras quedseaim para la misma categoria presentadas entdsstin
cuadros o diferentes partes de este Prospecto pwediar levemente y las cifras que se indican como
totales en ciertos cuadros pueden no corresporidesuana aritmética de las cifras que las preceden.

a) Informacion contable y financiera de los uUltimogg ejercicios econdmicos
Los siguientes cuadros presentan la informaciomabbts y financiera de la Emisora, en las fechaam p
los ejercicios indicados realizados en forma couatpar.
Los estados contables se encuentran a disposiciénestra sede social sita en Laprida 75 (Est®jisl,
Ciudad de San Juan, y estaran disponibles en todeemto en la pagina web de la Comision Nacional de
Valores (www.cnv.gob.aren el item “Informacién Financiera” mediante laitdpista de Informacion
Financiera (AIF).
Activo Total

30-jun-13 30-jun-12 30-jun-114 Var 12/13 Var 11/1] Var % 12/13 Var % 11/12

Activo corriente

Caja y Bancos 1.538.606,23 667.771,81 179.301,45 870383 488.470,36 130% 272%
Créditos Comerciales 10.415.369,01 8.057.302,16 D3BES 2.358.066,85 2.907.244,58 29% 56%
Bienes de Cambio 22.194,89 16.369,10 5.825,79 16.369,10 36%

Otros créditos 3.554.907,01 96.291,59 129.356,38 B1582 -33.064,79 3592% -26%
Total Activo Corriente 15.531.077,14 8.837.734,66 5851541 6.693.342,48 3.379.019,25 76% 62%
Activo no corriente 0 0

Créditos Comerciales 1.210.557,06 720.068,73 535.752,5 490.488,33 184.316,16 68% 34%
Otros créditos 9.586,59 -9.586,59 9.586,59

Bienes de uso 59.854,93 58.290,93 47.185,77 1.564,00 105116 3% 24%
Total Activo No Corriente 1.270.411,99 787.946,25 5838,34 482.465,74 205.007,91 61% 35%
TOTAL ACTIVO 16.801.489,13 9.625.680,91 6.041.653,75 175.808,22 3.584.027,16 75% 59%

A junio de 2013 se aprecia un notorio crecimiergbtdtal de activos. EI mismo se puede explicaelen
aumento de los créditos otorgados en pesos, qu& are 34.47% Yy las operaciones, que lo hicieron al
8.38%. Producto de nuevas emisiones de obligacioegsciables, politica de financiamiento que INDO
inicié en 2011, y reinversiéon de utilidades, seugbtla liquidez necesaria para poder confirmaret@so

de expansion sostenido que se observa en la cakesacrecimientos de disponibilidades y créditos
comerciales responden a este proceso de exparg@ddebe remarcar el aumento de “otros créditos”
producto de la ON Serie IV, suscripta en el ejémgiero los fondos fueron transferidos a la Emptesa
primeros dias de julio.

Al 30 de junio de 2012, el activo total se incremeen un 59% respecto del afio anterior. Dicho
increment6 se debe al aumento de las disponibéigladmo consecuencia del mayor volumen operado en
el ejercicio y el aumento de los créditos comeesiaitribuible al aumento de las ventas.

Pasivo Total y Patrimonio Neto
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30-jun-13 30-jun-12 30-jun-1 Var 12/13 Var 11/1] Var % 12/13 Var % 11/12

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 2.170.686,28 1.304.391,61 1.6486412 866.294,67 -341.020,65 66% -21%
Deudas Financieras 5.846.160,12 2.430.324,90 702213,4 3.415.835,22 1.728.111,41 141% 246%
Deudas laborales 240.806,21 185.449,56 97.847,62 566356 87.601,94 30% 90%
Cargas fiscales 1.120.151,52 862.486,06 524.667,86 662546 337.818,20 30% 64%
Otras deudas 31.836,82 397.159,88 255.885,68 -365323,06 141274,2 -92% 55%
Total Pasivo Corriente 9.409.640,95 5.179.812,01 3.228%6,91 4.229.828,94 1.953.785,10 82% 61%
Pasivo no corriente 0 0

Deudas Fiscales 108.586,80 38.319,61 108.586,80 -381319

Otras deudas 76.500,00 76.500,00 0,00 76.500,00 0%

Total Pasivo no corriente 185.086,80 76.500,00 114.88B 108.586,80 -38.319,61 142% -33%
TOTAL PASIVO 9.594.727,75 5.256.312,01 3.340.846,52 383415,74 1.915.465,49 83% 57%
Patrimonio Neto 30-jun-13 30-jun-12 30-jun-1 Var % 12/13  Var % 11/12
PATRIMONIO NETO 7.206.761,38 4.369.368,90 2.700.807,23 2.837.392,48 1.668.561,67 65% 62%
Pasivo mas P. Neto 16.801.489,13 9.625.680,91 6.0, 7.175.808,22 3.584.027,16 75% 59%

El pasivo crecio en el ejercicio cerrado junio 2048 un 83% respecto del ejercicio anterior. Dicho
aumento se explica por un aumento del 141% dedadas financieras, motivado principalmente en la
emision de las Serie IV de Obligaciones Negocialfi#saumento de66% de las deudas comerciales es
atribuible al mayor volumen de ventas, siendo lelcspendiente de pago al cierre a comercios adbeerid

El pasivo total al 30 de junio de 2012 asciendb.2%6.312,01, lo cual refleja un crecimiento de 57%
respecto del observado al 30 de junio 2011.

Dicho aumento se explica principalmente por eliomemto de las deudas financieras, donde impacta la
Segunda Emision de Obligaciones Negociables. A s#lde suma el aumento de las deudas fiscales,
explicado por el aumento de la deuda por impuests aganancias dadas las utilidades. A su vez, se
compensa el aumento por la disminucion de las decaiaerciales por efecto de la fecha de corte de pa
a los comercios.

El patrimonio neto aumentd a pesos 4.369.368,&Dale junio de 2012 representando un aumento del
62% respecto del afio anterior.

Estado de Resultados 30-un-13 30-jun-12 30-jun-
Ventas Netas 12.229.700,19 7.998.686,02 4.814.074,22 4.231.014,17 3.184.611,80 53% 66%
Costo de Ventas -5.861.393,03 -3.690.297,34 -2.103.026,97 -2.171.095,69 -1.587.270,37 59% 75%
Ganancia Bruta 6.368.307,16 4.308.388,68 2.711.047,25 2.059.918,48 1.597.341,43 48% 59%
Gastos de Comercializacion -708.880,40 -567.818,77 -283.904,15 -141.061,63 -283.914,62 25% 100%
Gastos de Administracion -1.149.676,00 -1.223.459,31  -935.111,20 73.783,31 -288.348,11 -6% 31%
Resultados financieros y por tenencia -429.887,64 -152.906,70 298,63 -276.980,94  -153.205,33 181% -51303%
Otros ingresos y egresos 669.000,54 357.443,92 211.635,18 311.556,62 145.808,74 87% 69%
Resultado antes del imp a las gcias 4.748.863,66 2.721.647,82 1.703.965,71 2.027.215,84 1.017.682,11 74% 60%
Impuesto a las ganancias -1.662.102,28 -953.086,15 -602.385,90 -709.016,13 -350.700,25 74% 58%
Ganancia del Hercicio 3.086.761,38 1.768.561,67 1.101.579,81 1.318.199,71 666.981,86 75% 61%

Las ventas se incrementaron en el ejercicio cereh@0 de junio de 2012 un 66% respecto del afid,201
alcanzando un total anual de $7.998.686,02. Lasaojpmes crecieron asi un 19,75% respecto del afio
anterior.

Balance especial por periodo intermedio al 31 deonde 2014:
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Activo 31-mar-14
Activo corriente

Caja y Bancos 1.991.520,01
Créditos Comerciales 15.150.700,96
Bienes de cambio 38.566,39
Otros créditos 18.758,03
Total Activo Corriente 17.199.545,39
Activo no corriente

Créditos Comerciales 1.694.891,12
Bienes de uso 93.902,76
Total Activo No Corriente 1.788.793,88
TOTAL ACTIVO 18.988.339,27
Pasivo 31-mar-14
Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 1.903.471,70
Deudas Financieras 4.785.702,56
Deudas laborales 219.435,58
Cargas fiscales 1.533.347,11
Otras deudas 673.334,26
Total Pasivo Corriente 9.115.291,21
Pasivo no corriente

Otras deudas 76.500,00
Deudas Fiscales 105.723,54
Total Pasivo no corriente 182.223,54
TOTAL PASIVO 9.297.514,75
Patrimonio Neto 31-mar-14
PATRIMONIO NETO 9.690.824,52
Pasivo mas P. Neto 18.988.339,27
Estado de Resultados 31-mar-1
Ventas Netas 12.904.537,24
Costo de Ventas -5.704.264,65
Ganancia Bruta 7.200.272,59
Gastos de Comercializacion -855.997,51
Gastos de Administracion -1.132.420,51
Resultados financieros y por tenencia -1.013.467,07
Otros ingresos y egresos 865.920,29
Resultado antes del impuesto a las ganancias 5.064,39
Impuesto a las ganancias -1.773.483,27
Ganancia del Bercicio 3.290.824,52

b) Indicadores
Se presentan los principales indicadores compasatie los Ultimos cuatro ejercicios: (i) Liquidéci{ivo
Corriente / Pasivo Corriente), (ii) Solvencia (Fatmio Neto / Pasivo), (iii) Inmovilizacién del Ciegd
(Activo No Caorriente / Total del Activo), (iv) Reathilidad del periodo

Liquidez AC/PC 1.65 1.71 1.69
Solvencia PN/P 0.75 0.83 0.81
Inmovilizacion de la inversion ANC/A 0.08 0.08 0.10
Rentabilidad del periodo RE/PNP 0.53 0.50 0.51
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c) Créditos obtenidos por la Emisora

Al 30 de Junio de 2013, INDO S.A. posee una deeddld012.391,86 con Banco de San Juan S.A.

d) Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacién se exponen las cifras de capitalimagy endeudamiento que surgen de los Estados

Contables Auditados por el periodo anual cerr&@0 €ee junio de 2013.

Estado de Endeudamiento del Emisor
Deudas comerciales a corto plazo
Rem, cargas soc y fiscales
Otras obligaciones a corto plazo
Total de Deuda a Corto Plazo no Garantizada
Préstamo bancarios y financieros a corto plazo
Total de la Deuda a Corto Plazo Garantizada
Total de la Deuda a Corto Plazo
Bancos y otras deudas garantizadas largo Plazo
Total de Deuda a Largo Plazo Garantizada
Total de la Deuda a Largo Plazo

Total Pasivo

Estado de Capitalizacion del Emisor
Capital
Reserva legal
Reserva voluntaria
Ajustes de Capital
Aportes no capitalizados
Resultados no asignados

Total del Patrimonio Neto

30-jun-13

2.170.686
1.360.958
31.837

3.563.481

5.846.160

5.846.160

9.409.641
185.087
185.087
185.087

9.594.728

850.000
170.000
3.100.000

3.086.761

7.206.761

e) Principales inversiones no corrientes de la sodieda
Al 30 de Junio de 2013, INDO S.A. no posee inversiono corrientes.
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CAPITULO 1l

DIRECTORES, GERENTES DE PRIMERA LINEA Y EMPLEADOS
a) Directorio
El actual Directorio fue reelegido y nombrado matiaAsamblea General de Accionistas N°13 de fecha
31 de Agosto de 2011. La aceptaciéon de cargostritdision de los mismos se llevo a cabo en reudsn
Directorio N° 44 de fecha 1 de Septiembre de 2011

Cargo Nombre

Presidente LUCAS LUIS VALLEJO —CUIT 20-21609838-3
Designacion:31 /08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014

Director Titular | GUSTAVO LUIS VALLEJO CUIT 20-22625176-7

Vicepresidente Designacion: 31/08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014
Director Titular GABRIEL ANIBAL ORTIZ CUIT 20-22004688-6

Designacion: 31/08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014

Director Suplente LUIS MANUEL VALLEJO CUIT 20-25118915-4
Designacion: 31/08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014

Las autoridades designadas permaneceran en suss qaog el término de tres (3) ejercicios, hasta la
Asamblea Ordinaria de Accionistas que consideegeeticio social que finaliza el 31 de Junio de4201

b) Gerentes de Primera Linea
Gerente General:
Mauricio Ruiz; D.N.I. N° 21.609.782, con domicika calle Chile 537 Este, San Juan.
Contador Publico Nacional egresado de la Univedsi@atolica de Cuyo en el afio 2003. Entre sus
antecedentes laborales se destaca su paso pornvon@da. Financiera S.A. entre el afio 1991 a 1995 y
por Citibank desde 1995 hasta 2003, donde se degg&ngomo Tesorero y Subgerente. Adicionalmente se
dedicoé a su profesion, asistiendo a empresas deJ&am en materia contable e impositiva. Desde su
ingreso a INDO S.A. en septiembre de 2005, fuenehmyado de liderar el inicio del proyecto en toslos
aspectos y hoy se desempefia como Gerente General.

¢) Remuneracion
De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Saeled Comerciales, la remuneracién del Directorio es
fijada por Asamblea Ordinaria de Accionistas.
El Directorio de INDO S.A. percibi6 la siguientemeneracion aprobada por Asamblea General Ordinaria
de accionistas celebrada en oportunidad en quarsels los estados contables de cada ejercicialsoci
Ejercicio social cerrado al 30/06/11: $530.000 ¢saguinientos treinta mil)
Ejercicio social cerrado al 30/06/12: $427.500 ¢gasuatrocientos veintisiete mil quinientos)
Ejercicio social cerrado al 30/06/13:$ 180.000 ¢gesento ochenta mil)

d) Organo de Fiscalizacién Privada
El Organo de Fiscalizacion Privada de INDO S.A. fueorporado en el estatuto social mediante una
reforma estatutaria y se encuentra inscripto cohaell de febrero de 2011 en el Registro de Sabésda
Andnimas bajo el N 1999.
La sindicatura societaria esta compuesta por udicsintitular y un sindico suplente, designados por
Asamblea de Accionistas y con una duracion en gocde un ejercicio social.
Los Sindicos (titular y suplente) han sido desigsachediante Asamblea General de Accionistas N° 19
celebrada el dia 31 de Agosto de 2013.
Composicion del Organo de Fiscalizacion Privada:
Sindico Titular:
Alberto Bernardo Zunino, Contador Publico Naciohak. N° 7.950.750. CUIT 20-07950750-5
AntecedentesPostgradoDiplomado en Organizacion y Métodos. Escuela Nadiae Administracion
Plblica de Espafa. Febrero a Mayo 1972. DiplomadcAéministracion de Empresas. Escuela de
Organizacion Industrial, dependiente de los Mimistede Educacion y Ciencia y de Industria de Eapafi
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Afos 1971/72. Becario del Instituto de Cultura Hispa para realizar estudios en Espafa. Septiembre
1971 a Junio 1972. Becario del Consejo Superidndestigaciones Cientificas de Espafia. Enero aJuni
1973. Se realiz6 trabajo de investigacion sobres®uestos por programas y contabilidad publicaglen
Instituto de Estudios Fiscales de Madrid. Menciérhdnor (y medalla de plata) por el mejor promefio

la promocién 1970 en la carrera de Contador PulyliPerito Partidor. Otorgada por resolucién deda8
agosto de 1971 del Consejo Superior de la Univadschtdlica de Cuyo. Docencia universitaria: Piafes
titular asociado de la catedra "Organizacion adstiaiiva-contable de la empresa" en la Facultad de
Ciencias Econémicas de la Universidad Catdlica dgoCafios 1974 a 1980. Profesor titular de la cated
"Auditoria" en la Facultad de Ciencias Economicadal Universidad Catélica de Cuyo, afios 2004 a la
fecha. Actividad laboral en el &mbito publico: Ihgb Nacional de Prevencion Sismica. Desde awdiéa
Division Tesoreria a asesor del Departamento detadaria. Febrero 1965 a Enero 1970. Contaduria
General de la Provincia de San Juan. Jefe de Pedésponsables, Jefe de Seccion Contabilidad
Financiera y Analista de Sistemas. Enero 1970 eroeb975. En este caracter participé como miemeéro d
la comision redactora de los proyectos de ley detdhilidad y Ley Orgénica del Tribunal de Cuentas.
Ademas fue autor del Plan de Cuentas para la Adtracién Central del Gobierno de la Provincia de Sa
Juan y autor de la Reglamentacion General del ptoyde Ley de Contabilidad para la Provincia de San
Juan. Actividad laboral en el &mbito privado: Cdota(Febrero 1975 a Junio 1983) y Gerente General
(Julio 1983 a Julio 1986) de la firma SCOP S.A.ci®ae Al6s-Vizcaino-Zunino & Asociados. Firma de
contadores publicos dedicada a brindar serviciofepionales independientes en las areas de coriault
en tributacién, auditoria, organizacion y admimisitbn y formulacion de proyectos de inversion. [@esd
Diciembre de 1986 a la fecha. Otras actividadefepianales: Vocal titular y Vicepresidente del Gzas
Profesional de Ciencias Economicas de San Juamerbiice 1980 a Diciembre 1983. Vocal titular del
Tribunal de Etica del Consejo Profesional de CsmidEcondmicas de San Juan. Diciembre 2001 a
Diciembre 2003.

Sindico Suplente:

Francisco Jorge Vizcaino, Contador Publico NaciohaE. N° 11.481.134. CUIT 20-11481134-4
Antecedentes: Estudios de Postgrado. EspecializamiéDerecho Tributario - Universidad Austral, Afio
1999. Experiencia docente o de investigacion. Boofditular de la asignatura "Derecho Tributario” y
"Técnica Impositiva I" en la Facultad de Cienciasmdmicas de la Universidad Catélica de Cuyo (1278
1995 y desde 2002 a la actualidad. Otros antecesleatevantes. Actuacidén en el ambito publico: Jefe
Interino de la Agencia San Juan de la Direccionegdnmpositiva (1980 a 1982). Director General de
Rentas de la Provincia de San Juan (1982 a 1B@&fpyesentante por San Juan ante la Comisién Arpitra
Comision Plenaria del Convenio Multilateral. Vocatular del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de San Juan (1980 a 1983). Actuacigl émbito privado: Socio-propietario (desde 1987)
del Estudio Al6s-Vizcaino-Zunino & Asociados.

Las autoridades designadas duraran en sus cargebktpomino de un (1) ejercicio pudiendo ser rgieles.

e) Auditor externo registrado en Registro de Auditdegternos de la Comision Nacional de
Valores

La auditoria externa de los Estados Contableslmgereicio N° 9 comprendido entre el 01/07/2018 80
/06/2014 ha sido designada mediante Asamblea Nfelfécha 31 de agosto de 2013 al Cdor. Eduardo
Alfredo Palomas, con domicilio en calle Gliemes M%&ur) de la ciudad de San Juan, Provincia de San
Juan, Contador Publico Nacional, Matricula Profesid\N® 1033 emitida por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de San Juan.
El Cdor. Eduardo Alfredo Palomas se encuentra tragigs ante la Comisién Nacional de Valores en el
Registro de Auditores Externos de dicho organisavaw. cnv.gob.ar).

f) Asesores
Asesoria legal en la emision
La asesoria legal de la emisora, del organizadestgucturador para la emision de las Obligaciones
Negociables esta a cargo de Dra. Carina Fedra Bga,SCIM 4537. Master en Derecho Empresario
Universidad Austral. Docente de grado en la cateldreSociedades de la Universidad Champagnat, y
docente de postgrado en médulos de Fideicomisoan€igros en Universidad Nacional de Cuyo y
Universidad Catdlica Argentina. Sindica titular steeiedad fiduciaria registrada ante CNV. Es integra
desde 1996 de Estudio Egalaogadoscon domicilio en calle Chile N° 164, de la ciudseSan Rafael, y
con oficinas en calle Montevideo N° 87, 4° piso®fde la Ciudad de Mendoza, Provincia de MendSea.
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desempefia como asesora de emisiones de valorasai¢e® en la provincia de Mendoza y en la proginci
de San Juan.
Organizacion y estructuracion de la emision:
La organizacion y estructuracion de la emisionrsuentra a cargo de Portfolio S.A. con domicilio e
Montevideo N° 87, 4° Piso, oficina A, de la CiudtlMendoza, Provincia de Mendoza. Su Presidente Lic
Lisandro Nieri se desempefia como asesor finangidelos mercados de capitales para empresas asivad
en la region de Cuyo, con amplia experiencia em@siraciones financieras.

g) Interés de expertos y asesores
No resulta de conocimiento que los expertos o asesie la Emisora tengan intereses directos oeictois
con la misma, o que su remuneracion resulte afegadel éxito de la presente colocacion.

h) Litigios
Conforme lo informado por la Asesoria Legal de haigbra, la empresa no mantiene. Se prioriza los
acuerdos transaccionales en cuestiones laboras,dn el ambito judicial como administrativo.

i) Comités Especiales
La Emisora no cuenta con Comités Especiales.

i) Empleados

La Emisora para el desarrollo de su actividad poaic en los Ultimos tres ejercicios sociales tiene
registrado ante AFIP la siguiente cantidad de pasocontratados bajo la modalidad de contratcathajp

por tiempo indeterminado regido por el ConvenioeCtivo de Trabajo para Empleados de Comercio N°
130/75, conforme el siguiente detalle:

Al 30/6/2011: 8 (ocho)
Al 30/6/2012: 12 (doce)
Al 30/6/2013: 12 (doce)

La totalidad de los empleados cumplen sus funcienda ciudad de San Juan, provincia de San Juan.
A la fecha del presente Prospecto, la cantidadedsopal que se desempefia en Indo S.A, es de 12) (doc
personas, distribuidos de la siguiente forma:

Gerencia: 1
Administracion: 2
Ventas: 5

Gestiéon de cobranzas: 4

La empresa incorporara nuevo personal acorde eaintiento que va teniendo la misma. La Sociedad no
registra empleados temporarios, contratando Unictam® través de consultoras (Manpower o Solution
Group) empleados bajo la contratacion eventual sintaciones extraordinarias fuera del giro nordeala
empresa (por ejemplo: Navidad). La emisora no hadeconflictos con el Sindicato de Empleados de
Comercio que regula la actividad. A la fecha noeggstran deudas por aportes de contribucioneargas
sociales. La empresa no tiene Juicios con AFIP

k) Propiedad accionaria

a. Propiedad accionaria
La sociedad cuenta con tres (3) socios:
El siguiente cuadro identifica a los accionistasadéompafiia:

Participacibn Acciones Capital Social Suscripto
Los Altos Inversora S.A.  99,412% 8.450 $ 845.000
Pueblo S.A. 0,294% 25 $ 2.500
Tesi S.A. 0,294% 25 $ 2.500

I. Datos de los Accionistas
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LOS ALTOS
INVERSORA S.A.

8.450 ACCIONES
99.412%

INDO S.A.

8500
Acciones

100%

PUEBLO S.A.
25 ACCIONES
0.294%

TESIS.A.
25 ACCIONES

0.294%

A la fecha del presente Prospecto, los miembrosDitelctorio (titulares y suplentes), y el Gerente d
primera linea no poseen participacion accionaritnda S.A. (en forma personal), no son beneficeade
opciones u otros acuerdos sobre acciones; y neeex@venios que le/s otorgue/n participacion en el
capital social de Indo S.A. (incluyendo conveniog gmporten la emisién u otorgamiento de opciones o
acciones o valores negociables de Indo S.A.).
Informacion de los accionistas:
- Los Altos Inversora S.A: Inscripta en el Registe Sociedades Andnimas a cargo del Registro
Publico de San Juan bajo el N°1654 en fecha 1@adgt@de 2000.
Con fecha 20 de diciembre de 2007 mediante Acta®sbmblea General Extraordinaria y Ordinaria,
rectificada por acta de Asamblea Extraordinarifedba 22 de septiembre de 2009, se resolvidé unraome
del capital social en la suma de $ 1.241.325,00 madifico el Art. 5 del estatuto social, siend@etual
capital social de $1.253.325, inscripto en el RegiPublico de Comercio de San Juan con fecha 01 de
mayo de 2012 en el legajo 1654.
Domicilio social: Sarmiento 42, Sur, Planta AlEapital, San Juan.
- Tesi S.A: Inscripta en el Registro de Sociedadedninas a cargo del Registro Pablico de San
Juan bajo el N°1659 en fecha 30 de agosto de 2000.
Con fecha 12 de diciembre de 2007 mediante Actasdenblea Extraordinaria N° 9, se procedio a efectua
un aumento de capital de $ 285.833,00 y se moddicart. 5 del estatuto social. Al dia de la fechh
capital social inscripto es de $ 297.833, inscrgncel Registro Publico de Comercio el dia 12 daestagde
2011, en el Legajo N° 1659.
Domicilio social: Laprida N°202-Este, Capital, Shran.
- Pueblo S.A: Inscripta en el Registro de Socieddgemimas a cargo del Registro Publico de San
Juan bajo el N°1658 en fecha 30 de agosto de 2000.
Con fecha 12 de diciembre de 2005 mediante Actasaenblea Extraordinaria N° 8 se procedio a efectuar
un aumento de capital de $ 705.420,00 y se mod#iédt. 5 del estatuto social.
Al dia de la fecha el capital social inscriptodes$ 717.420, inscripto en el Registro Publico den€rcio
el dia 16 de noviembre de 2011, en el Legajo N8165
Domicilio social: Laprida N°178-Este, Capital, Shran.

b. Accionista Principal
Datos de los accionistas propietarios de 5% o red&diones con derecho a voto. (conforme CapiXo |
Anexo | Prospecto, punto 7.a. (N.T. 2013)
LOS ALTOS INVERSORA S.A
Los Altos Inversora S.A: Inscripta en el Registeo@bciedades Anonimas a cargo del Registro Putiico
San Juan bajo el N°1654 en fecha 16 de agostoGie 20
Domicilio social: Sarmiento 42 (Sur), Capital, Saman.
Su capital social se encuentra representado p@.32% acciones ordinarias, nominativas no endesab
de v/n $1, siendo el capital social suscripto egrado al cierre de su ultimo ejercicio (30/jun@d/2) de
$1.253.325.
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Ninguno de los socios de Los Altos Inversora S.8egoen forma directa el 5% o méas de participaaion e
el capital social de Indo S.A. Esta informaciéngsurde los registros que la sociedad posee, y la
informacién indicada se encuentra actualizadazaB@ide junio de 2013.
Los Altos Inversora S.A estan indirectamente cdatt® por otras sociedades. La Emisora no tiene
conocimiento de arreglo cuya puesta en practicalguen una fecha ulterior, resulta en un cambio de
control.

) ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA EMISORA Y SU GRUPO

ECONOMICO

INDO S.A. es una sociedad controlada por Los Alitegrsora S.A., una sociedad que pertenece al grupo
Vallejo, y que posee el 99,41% del capital soctal derecho a voto. El restante 0,58% pertenecesia Te
S.Ay Pueblo SA, también controladas por Los Altagrsora.
Respecto de la informacion de Los Altos Invers@&,remite a Capitulo Il Punto k.bAccionista
principal” del presente Prospecto.
El siguiente cuadro resume la estructura del gagomémico Vallejo.

PROVAL S.A. Finca Del Oeste S.A.
50% OMA S.A. 50% OMA S.A.
50% PRATS S.A. 50% PRATS S.A.
| |
| |
OMA S.A. PRATS S.A.
34% Luis Manuel Vallejo 34% Gustavo Luis Vallejo
33% Lucas Luis Vallejo 33% Patricio Luis Vallejo
33% Nicolas Luis Vallejo 33% Maria Marta Vallejo
\ |
LAI S.A.
45% PRATS S.A.
45% OMA
10% Gabriel Anibal Ortiz

PUEBLO S.A. TESI S.A. INDO S.A.
99,92% LAISA 99,8% LAISA 99,412% LAISA
0,04% PRATS S.A. 0,1% PRATS S.A. 0,294% PUEBLO S A\
0,04% OMA S.A. 0,1% OMA SA. 0,294% TESI S.A.
|
PASO S.A.

50% PUEBLO S.A.
50% TESI S.A.

m) Transacciones con partes relacionadas

INDO celebra operaciones con partes relacionadatagmmismas condiciones que las que rigen las
operaciones entre partes independientes. Una dferaon una parte relacionada significa cualquier
operacion celebrada por la Emisora o cualquiereslaci vinculada de envergadura significativa, direct
indirectamente, con (a) cualquier miembro de laddiidn o tenedores del 5 % o0 mas de las participasi

en la Emisora o cualquier otra empresa vinculadandadores de la Emisora o cualquier otra sociedad
vinculada, (b) cualquier sociedad en la cual cualgude las personas mencionadas en el parrafer@
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una participacion, o (c) cualquier persona quenseientre vinculada o relacionada con cualquiertasle
personas detalladas en el punto (a).

A continuacion se presenta el saldo a cierre deciejle en los ultimos tres balances con la sociedad
controlante y las sociedades con influencia sigaiifva.

30-jun-13 30-jun-12 30-jun-11

Empresas Relacionadas Otros créditos Otras Deudas Deudas Comerciales | Otros créditos Otras Deudas Deudas Comerciales | Otros créditos Otras Deudas Deudas Comerciales
Controlante:

Los Altos Inversora S.A. 90.912,0
Relacionadas:

Pueblo S.A. 9.184,1 861.288,1 589.522,0 3.303,2 1.150.767,0

Tesi S.A. 14.326,6 391.593,4 324.451,7 154.394,6

TOTALES 23.510,6 1.252.881,6 913.973,7 90.912,0 3.303,2 1.305.161,6

Consideramos que cada una de nuestras operacamesites relacionadas se ha celebrado en térménos
mercado como una operacion entre partes comeraigegendientes.
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CAPITULO IV
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION GLOBAL

La Emisora resolvio la Emision Global de Obliga@sriNegociables por hasta la suma de $ 5.000.000,
mediante Asamblea General Ordinaria de Accionisfa8 de fecha 14 de Diciembre de 2009, el monto a
emitir de Obligaciones Negociables PyMEs de IND@ fiie ampliado hasta la suma de Pesos Quince
Millones ($15.000.000) en circulacion por Acta deafblea General Ordinaria N° 18 de fecha 15 deoener
de 2013. Mediante Acta de Asamblea General Ordindei fecha 22 de junio de 2012 se delegd en el
Directorio la determinacion de los términos y caialies particulares de la emision global y los téosy
condiciones particulares de la emision, dentraw@ito aprobado.

a) Términos y condiciones generales de la Emision &lob

Emisora INDO S.A.

Agente Colocador: El colocador sera designado en oportunidad de
cada emision. En cada Serie se podra designar la
entidad que actie como agente colocador| tal
como se determine en el Suplemento | de
Prospecto respectivo para cada una de las series.

Moneda de Emision Global: Las Obligaciones Negociables seran emitidas en
pesos argentinos (Pesos).

Monto de la Emision Global: Por un valor nominal total de hasta un montg en
circulacion de $ 15.000.000 (Pesos Quince
millones)

Plazo de la Emision Global El plazo de duracion es de cinco (5) afios

Duracion de las Series: La duracion de cada una de las serieg se
determinard en oportunidad de decirse | su
emision.

Plazo de amortizacion: Los plazos de amortizacion seran determinados

para cada una de las Series que se emitan bgjo la
Emisién Global.
El capital de cada Serie de Obligaciones

Negociables se amortizara de la manera y en las
fechas que se establezca en el Capitulg de
Condiciones particulares para cada una dg las
series.

Forma de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables podran emitirse:
() en forma escritural; (ii) estar representagdas
por participaciones en un certificado global |(el
Certificado Global) nominativo no endosable
gue sera depositado en ocasion de la emisign de
cada Serie en un régimen de depdsito colegtivo
conforme se determine en cada una de las series.

Precio de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables podran emitirse a
la par, bajo la par o sobre la par, segun cadg una
de las series.

Destino de los fondos: El producido de la colocacion de Ias
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Obligaciones Negociables sera destinado pq
Emisora sera destinado por la Emisora ¢
integracion y/o incremento del capital de trab
en el pais, lo cual serd determinado en

rla

ajo
el

Capitulo de Condiciones particulares de cada

una de las series.

Garantia

Las Obligaciones Negociables podran estar

garantizadas conforme se indique en
Condiciones de Emision de cada una de
Series que se emitan.

Otros términos y condiciones:

Los términos y condiciones adicional

las
las

€S

aplicables a cada Serie de Obligaciopes
Negociables deberan constar en el Capitulo de

Condiciones particulares de cada una de
Series. En consecuencia, los términos

las
y

condiciones aplicables a cada una de las Series

seran los detallados en el presente, junto
todas las disposiciones establecidas en
Capitulo de Condiciones particulares para
series que puedan complementar, modifica
reemplazar a dichos términos y condiciones.

Calificaciones de Riesgo:

La Emisora podr4d optar por obtener

con
el

as

ro

a

calificacion de riesgo respecto de cada Serie¢ en

particular, actualizdndose en todos los casos.

o las calificaciones de riesgo designadas
calificar cada Serie se identificardn en
respectivos Prospectos, asi como el significa
alcance de cada calificacion.

Notificaciones:

Todas las notificaciones relativas a
Obligaciones Negociables se considerg
debidamente efectuadas a los tenedores
publican por un plazo no menor a un dia (i) e
diario de publicaciones legales (cuando
obligatorio) y (i) en el Boletin del Mercag
donde se negocie (iii) emww.cnv.gob.ar

Jurisdiccion:

Las Obligaciones Negociables se regiran
interpretaran de conformidad con las leyes d
Republica Argentina. El Tribunal de Arbitra
del Mercado autorizado en donde se nego
los valores negociables entender4d en
cuestidbn que se suscitare entre las parte
relacion a la presente emision, conforme &
establecido en el articulo 46 de la ley 26.831

b) Restricciones para la adquisicidn de las Obligaasddegociables
La Emision Global y las series que se emitan desfgtanismo se encuentran regidas por las dispogsio
aplicables a las Pequefias y Medianas Empresas ¢PyeleDecreto N° 1.087/93, y por las disposiciones
contenidas en las Resoluciones Generales quela@i€amisién Nacional de Valores. En consecuenas, |
Obligaciones Negociables sélo podran ser adquirfaslos inversores calificados que se encuentren
dentro de las siguientes categorias, conformesipodie la Comisién Nacional de Valores en el adidul
del Capitulo VI, Seccion | de NORMAS (t.0. 2013)yecdetermina quienes son los Inversores Calificados
los fines de la adquisicion de los valores negdesabmitidos dentro del régimen del Decreto N° 7/98
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y del Decreto N° 319/08, entendiendo que son thlesque se encuentren dentro de las siguientes
categorias:
“ARTICULO 4. Los valores negociables comprendidas este régimen para Pymes, asi como las
cooperativas y mutuales que califiquen como taliéle, podran ser adquiridos por los inversoresicatibs
gue se encuentren dentro de las siguientes cadsgori
a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipaflds, sus Entidades Autarquicas, Bancos y
Entidades Financieras Oficiales, Sociedades deldesEmpresas del Estado y Personas Juridicas
de Derecho Publico.
b) Sociedades de responsabilidad limitada y sodesdpor acciones.
c) Sociedades cooperativas, entidades mutualeas cfmrciales, asociaciones civiles, fundaciones y
asociaciones sindicales.
d) Agentes de negociacion.
e) Fondos Comunes de Inversion.
f) Personas fisicas con domicilio real en el pa&isn un patrimonio neto superior a PESOS

SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

g) En el caso de las sociedades de personas, gathimonio neto minimo se eleva a PESOS UN

MILLON QUINIENTOS MIL ($ 1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterfgrgonas fisicas con domicilio real fuera del.pais

i) Administracién Nacional de la Seguridad SoclINGES).
No se exigira el patrimonio neto minimo fijado @s lincisos f) y g) en los supuestos de emisiones
garantizadas en un SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%9mo minimo, por una Sociedad de
Garantia Reciproca o institucion que reuna lasicmégs establecidas por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA para las entidades inscriptas el Registro de Sociedades de Garantia
Reciproca, o se trate de emisiones efectuadapiedades que ya negocien sus valores negociablels e
mercado.”
Conforme lo indica el articulo 5 de la seccionli@apitulo VI NORMAS CNV (T.0. 2013), los agentes d
negociacién que actien como tales en las respegie@ciones de compraventa, deberan verificalaque
parte compradora retina los requisitos previstdaeNORMAS (T.O. 2013).
Los compradores deberan dejar constancia ante dggectivos intermediarios que (a) Los valores
negociables en cuestion son adquiridos sobre la thelsprospecto de emisién que han recibido y éb) L
decision de inversion ha sido adoptada en formapeddiente.

c) OBLIGACIONES DE LA EMISORA.
Mientras existan importes adeudados de cualquigitge con relacion a las Obligaciones Negociables,
Emisora se obliga a cumplir con los siguientes comgsos

(i) Mantenimiento de su existencia, libros y rémis: La Emisora en todo momento preservara,
renovard y mantendra en plena vigencia su exisgtesugietaria con todos los derechos y privileghts.
cambiara sus Estatutos Sociales de ninguna manertomara impracticable o imposible para la Enaisor
cumplir sus obligaciones con respecto a las Obbgas Negociables y otros documentos relativos a
aquellos. Mantendra sus libros y registros de caaniftad con los principios contables generalmente
aceptados en la Argentina;

(i) Conservacion de propiedadetomard todas las medidas razonables para mantaser
propiedades, y hard que todas las propiedadesadtiis en o (tiles para el desarrollo de sus aatefl
conforme el normal funcionamiento de sus giros corakes, actividades u operaciones sean conseryados
mantenidos, a excepcion de aquellas manutencioeparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras
cuya falta u omisibn no pudiera tener un efectaniB@ativamente adverso sobre las operaciones,
actividades, situacion (financiera y econdmicaladeociedad, consideradas como un todo;

(i) Mantendra todos sus bienes (incluyendo cuigiq activo, ingreso o derecho a percibir
ganancias o cualquier otro bien, sea tangible angible, real o personal) en buen funcionamiento y
condiciones. Sin embargo, esta clausula no préhiBiy Cualquier transaccion por parte de la Emigsora
razon de la cual la misma celebre una venta ociawelnio de activos fijos o capital social cuandoadbr
de mercado de la contraprestacion percibida pae jpi&la Emisora sea mayor o igual al valor de atkrc
de los activos fijos o capital social vendido, intenbiado o enajenado de otra manera por parta de |
Emisora, valor a ser determinado por el Directaigola Emisora; o B) cualquier transaccion de venta
leasing conforme a la cual la Emisora venda cuatquile sus activos y luego alquile esos mismosaacti
vendidos; siempre que el producido de dicha tram$agara la Emisora sea igual o mayor al valor de
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mercado de dichos activos en el momento de diemsdccion segun sea razonablemente determinado por
La Emisora.

(iv) Sequros:la sociedad deberd contratar y mantener pagoss ttmo seguros que resulten
pertinentes conforme su actividad, en compafiaseae de reputacion y solvencia aceptables.

(v) Cumplimiento de las leyes y contrattes:Emisora cumplird: 1) con todas las leyes, desre
resoluciones y normas de la Republica Argentinaeocdalquier érgano gubernamental o subdivision
politica que posea jurisdiccion sobre el Emisorto2lps los compromisos y demas obligaciones calatsai
en contratos significativos respecto de los cual&snisora sea parte.

La Emisora se obliga a remitir toda la documentacjde indique el Reglamento del Mercado en donde
negocie y liste con la periodicidad que el misntidoe.

d) CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO
Evento de incumplimientoA partir de la fecha de emision de las Obligacsohegociables y, mientras
existan aportes adeudados de las Obligaciones héies, “Evento de Incumplimiento” serd cualquidea
los siguientes hechos, sea cual fuere el motivodidho Evento de Incumplimiento, incluidos una
disposicién legal, una sentencia, mandamiento @rofddicial, siempre que subsistan a la fecha del
acaecimiento del mismo:
1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea deatgpit intereses, de las Obligaciones Negociables
Garantizadas, cuando fueran vencidos y exigibles gencimiento anticipado o rescate, y dicha fadta
pago persistiera por un periodo de quince diasedesi@cha de vencimiento, o;
2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamentdquier término o compromiso de las
condiciones de la emision detalladas en las camtis particulares de cada emision, y dicha falta de
cumplimiento u observancia continuara sin ser ggEquince dias después de que cualquier tenegr ha
cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, 0;
3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualguieclaracion, garantia o certificacion realizada
por la Emisora o cualquiera de sus funcionariosddeiente autorizados, en las condiciones de emigdn
las Obligaciones Negociables o en cualquier doctonemtregado por la Emisora conforme a las
condiciones de emision resultara incorrecta, indeta engafiosa, en cualquier aspecto importamtel e
momento de su realizacion. Ello siempre que eluhdb Arbitral determine que sea probable que lamais
tenga efecto adverso sustancial sobre la capaddath Emisora para cumplir con sus obligaciones
importantes en virtud de ellos, o sobre la legdlidaalidez o ejecutabilidad de las Obligaciones
Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisoeaacuerdo con los términos de la Ley N° 24.522
y sus modificatorias; 0
5) Si la Emisora fuera declarada en quiebra o instdvemsolicitara su propia quiebra o solicitara o

contestara solicitando su propio concurso preverttila celebracion de un acuerdo con sus acreedanes
“concurso preventivo de acreedores” judicial o auulicial o un acuerdo preventivo extrajudicial, o
procurara acogerse a alguna ley aplicable en raalerinsolvencia en relacion con la totalidad o perde
sustancial de su endeudamiento, o presentara atgpmiastacion en la que admitiera la argumentacion
sustancial de un pedido de quiebra, concurso dvierscia presentado contra ella, o;

6) Pérdida de la autorizacion de listado, o suspend@ia autorizacién de listado por parte del
mercado autorizado, excepto que se origine en caanbia normativa, o;

7 Si la Emisora solicitara o consintiera la desigtacde un administrador judicial, sindico,
liquidador o funcionario similar para si misma ogsus bienes, o;

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagadsuslas en general a su vencimiento, o;

9) Adoptara alguna medida societaria con el propdde@odar efecto a cualquiera de los actos

antedichos o su equivalente conforme a las leydggintina.

Entonces, en cada uno de esos casos, cualquieoteitalar de Obligaciones Negociables que remptese
el 5% (cinco por ciento) del capital total no anzado de las Obligaciones Negociables podra deotdra
acaecimiento del Evento de Incumplimiento mediantso escrito a la Emisora.

Salvo declaracion en contrario estipulada en eitGlapde las Condiciones Particulares para cadie Sar
notificacion de un Evento de Incumplimiento impi&al inmediato vencimiento y exigibilidad del dapi
de todas las Obligaciones Negociables, junto cenntereses devengados hasta la fecha de cadwedad
los plazos.

Ante dicha declaracion, el capital se tornara inatachente vencido y exigible sin ninguna otra
declaracién de cualquier naturaleza a menos queastarioridad a la fecha de entrega de ese aviso se
hubieran reparado las Causales de Incumplimienelgthubieren motivado, y no se verificaran otras
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nuevas. Si en cualquier momento con posterioridgdeael capital de las Obligaciones Negociables hay
sido declarado vencido y exigible, y antes de quéaya obtenido o registrado una venta de bienes en
virtud de la sentencia 0 mandamiento para el pajalithero adeudado, la Emisora abonara una suma
suficiente para pagar todos los montos vencidosagetal e intereses respecto de la totalidad de las
Obligaciones Negociables que se hayan tornadobdedyicon mas los intereses moratorios, y se hayan
reparado cualesquiera otros incumplimientos referid esas Obligaciones Negociables, entonces la
caducidad quedara sin efecto.
Sin perjuicio de lo anterior los Suplementos despeatos de las Obligaciones Negociables que saremit
bajo la presente Emision Global podran estableiferedites causales de incumplimiento, sin que selgu
excluir las causales ya enumeradas.
Mora EIl incumplimiento de cualquiera de las obligae®rasumidas por “La Emisora”, en los plazos
indicados, la constituira en mora sin necesidathtipelacion judicial o extrajudicial previa denguna
naturaleza. Cuando habiendo vencido servicios derteaacion de capital e intereses, existan importes
adeudados por el Emisor, éstos devengaran coma dompensacion, intereses entre pactados y pusitori
a una tasa nominal anual, desde el momento eniciugsdmportes se hicieran exigibles y hasta sctigfe
cancelacion, conforme se establecen en las condiide emision de cada una de las emisiones.

e) Disposiciones adicionales aplicables a las Oblarees Negociables en circulacién
(a)Creacion de nuevas Obligaciones Negociable€rhsora podra periédicamente sin el consentimiento
de los tenedores de Obligaciones Negociables ewul&iion, crear y emitir sucesivas series de
Obligaciones Negociables;
(b) Estados contables: la Emisora se comprometaer @ disposicion de los tenedores de las Obtigasi
Negociables en su domicilio legal, una copia cotapliel balance, el estado de los resultados de las
operaciones, de evolucién del patrimonio neto yodgen y aplicacion de fondos para cada uno de los
ejercicios economicos del Emisor, auditados y foeatios por contadores publicos independientesdesg
por la Emisora. A costo del solicitante la Emisen&regara copias.

f) Las obligaciones negociables como titulos ejecatilzegitimacion procesal
Conforme a las disposiciones de la Ley de ObligeesoNegociables las ON son titulos ejecutivos. A
efectos de la legitimacion procesal cuando las @Ensemitidas bajo la forma escritural o estén
documentadas en certificados globales, sera deaajin lo dispuesto en el Capitulo VII, Articulo9linc.
e) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitalesjueal establece:
“...e) Se podran expedir comprobantes del sald@uenta a efectos de legitimar al titular paralegnar
judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en saso, incluso mediante accion ejecutiva si corresigEne,
presentar solicitudes de verificacion de créditgarticipar en procesos universales para lo que sera
suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidhed autenticacion u otro requisito. Su expedicion
importard el bloqueo de la cuenta respectiva, §dm inscribir actos de disposicion por su titul@gr un
plazo de TREINTA (30) dias, salvo que el titulavuddva el comprobante o dentro de dicho plazo se
reciba una orden de prorroga del bloqueo del jueZribunal Arbitral ante el cual el comprobante se
hubiera hecho valer. Los comprobantes deberan roeaciestas circunstancias.”
Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de iGdgs), el cual estableceCertificados globales. Se
podran expedir comprobantes de los valores reptasies en certificados globales a favor de las pesaso
gue tengan una participacion en los mismos, afestes y con el alcance indicados en el incisoetad.
129. El bloqueo de la cuenta sélo afectara a lotores a los que refiera el comprobante. Los
comprobantes serdn emitidos por la entidad del padel exterior que administre el sistema de depdsi
colectivo en el cual se encuentren inscriptos keificados globales. Cuando entidades administrado
de sistemas de depdsito colectivo tengan participes en certificados globales inscriptos en siskede
depdsito colectivo administrados por otra entidiad, comprobantes podran ser emitidos directameate p
las primeras. En caso de certificados globales eledd, el fiduciario, si lo hubiere, tendra la légiticion
del referido inciso e) con la mera acreditacionsdedesignacién.”
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CAPITULO V
COLOCACION

En oportunidad de la emision de las series de @tiiges Negociables se designaran el o los Agentes
Colocadores.

Autorizada la oferta publica, atento a lo dispuestola ley26.831 (ley Mercado de Capitales) y en
oportunidad que determine la Emisora y los Colomgjocsegun condiciones de mercado, se publicard un
aviso de colocacion en el medio autorizado en etad® en donde se negocie, en el que se indicara la
fecha de inicio y de finalizacién del Periodo ddoCacion, la Fecha de Integracion, y el domiciled d
colocador a los efectos de la recepcion de lasitales de suscripcion.

El periodo de colocacién se extenderd a por lo swemuco (5) dias habiles. El Periodo de Colocacién
podrd ser prorrogado, modificado o interrumpido pmuerdo entre Emisora y Colocadores. Las
invitaciones a formular ofertas seran cursadaslgmiColocadores a un amplio nimero de operadores y
potenciales inversores, por los medios habituaemedrcado, especialmente correo electronico.
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CAPITULO VI

CONDICIONES PARTICULARES DE LA SERIE VI

a) Autorizacién de la emision
La constitucion de la Emisién Global de Obligaceméegociables fue aprobada por Asamblea General
Ordinaria N° 8 de fecha 14 de Diciembre de 2009liacia hasta la suma de Pesos Quince Millones
($15.000.000) en circulacion mediante Acta de AdaamBeneral Ordinaria N° 18 de fecha 15 de enero de
2013, y conforme la delegacion conferida en Act#s@mblea General Ordinaria de fecha 22 de junio de
2012 las condiciones de la emision de la Sexta SeriObligaciones Negociables fue aprobada poiGgeun
de Directorio N°64 de fecha 02 de enero de 201drygunion de Directorio N° 68 de fecha 19 de ndgo
2014.

b) Calificacién de Riesgo:
La Sociedad ha optado por calificar la Sexta Emisié las Obligaciones Negociables (serie VI) mddian
EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A Calificadora de Riesgo, la cual tiene su domici#ioAv.
Leandro N Alem N 953, 2do. Piso oficina A, Ciudadtonoma de Buenos Aires, Argentina, y se halla
inscripta en el Registro de Sociedades CalificaaldeaRiesgoEVALUADORA LATINOAMERICANA
S.A ha calificado la Sexta Emision de Obligaciond$egociables con (As)y la misma no constituye una
recomendacion para comprar, mantener y/o vend@btgaciones Negociables.
La calificacion de riesgo ha sido resuelta por Adil Consejo de Calificacion de Evaluadora
Latinoamericana S.A Calificadora Riesgo, de fedhdd Julio de 2014.
Los métodos para asignar las calificaciones quizartila agencia mencionada precedentemente, 8 otra
agencias calificadoras de riesgo argentinas pueitienr en forma significativa de las que utilizagencias
calificadoras de otras jurisdicciones distinta ddda Argentina.
Las Obligaciones Negociables Sexta Emision cuentaaolamente con una (1) calificacion de riesgo.
Descripcion de la Categoria de Calificacion A-:
Corresponde a aquellos instrumentos con una muy lema capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no sefeeafectada ante cambios predecibles en el emisor,
en la industria a que éste pertenece 0 en la econiany que presentan, ademas, a juicio del Consejo de
Calificacién, una buena combinacion de las variabteindicativas de riesgo.
La presente informacion se encuentra publicadavemw.cnv.gob.ay item: “Informacion Financiera’/
Pymes/ INDO S.A./Calificacion de riesgo
Informacion utilizada:
Evaluadora Latinoamericana S.A. ha utilizado pareedlizacién de esta calificacion la informaciéntable
proporcionada por INDO S.A.: Estados Contablesespondientes al ejercicio finalizado al 30 de Jwagio
2011; Estados Contables correspondientes al egefoalizado al 30 de Junio de 2012; Estados Cieda
correspondientes al ejercicio finalizado al 30 aeiaJ de 2013, Estados Contables por periodos ieios;
Proyecciones de la compafia; Prospecto de emSa@nirato de Fideicomiso y demas informacion custivi
y cualitativa de la empresa.

c) TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SEXTA EMISION (SERIE V 1)

EMISOR INDO SOCIEDAD ANONIMA.

TITULOS A EMITIR Obligaciones Negociables Pyme simples, | no
subordinadas ni convertibles en acciopes
emitidas bajo el régimen de la ley 23.576
modificada por ley 23.962, y el decreto

1.087/93,;
NUMERO DE SERIE SERIE VI
MONTO Por un valor nominal de Pesos Tres Millones ($

3.000.000,00) ampliables a emitir a Pesos Cinco
Millones ($5.000.000) en el momento de|la
colocacion.

PLAZO Doce (12) meses a partir de la fecha|de
finalizacion del periodo de integracion.
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EMISION

La fecha de emision sera determinada dentrp de
los cinco (5) dias de finalizado el periodo |de
Suscripcion e informado en el Aviso (e
Resultado de Colocacion a publicarse |en
www.cnv.gob.ary en los medios autorizados
los mercados donde se negocie.

MODO DE REPRESENTACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La emision de la Serie VI de las Obligaciones
Negociables estara documentada en | un
Certificado Global permanente y definitivo,
confeccionado de acuerdo con las disposiciones
legales, que serd depositado en la Caja de
Valores S.A. con anterioridad a la fecha |de

Emision.
Resultara de aplicacién el régimen de depdsito
colectivo (ley N° 20.643) acreditindose |as

Obligaciones Negociables Pyme en la subcugnta
comitente correspondiente a cada inversor. [Los
obligacionistas renuncian a exigir la entregg de
las laminas individuales, por lo que todas |las
transferencias seran realizadas a través| del
sistema de deposito colectivo.
Los pagos de capital e intereses seran efectyados
a los obligacionistas que figuren registradog en

la Caja de Valores S.A.

MONEDA Y DENOMINACION

Las Obligaciones  Negociables estaran
denominadas en pesos y también deberan ser
pagadas en la misma moneda.

AMORTIZACION

Las Obligaciones Negociables PYME sefan
amortizadas en Dos (02) pagos. El primer pago
a los Nueve (9) meses contados a partir de la
fecha de finalizacién del plazo de integracjon
equivalente al Cincuenta por ciento (50%) del
capital integrado. El segundo pago a los Doce
(12) meses contados a partir de la fecha de
finalizacion del plazo de integracidén equivalente
al Cincuenta por ciento (50%) del capital
integrado.
Las Fechas de los Pagos de Amortizacion y
montos a cancelar se indicaran en el “Cuadrp de
Pago de Amortizacién y Servicios” inserto er el
Aviso de Colocacién a publicar en la Autopista
de Informacion Financiera de la Comisidn
Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar) y en |os
medios que disponga el Mercado donde| se
negocie.

INTERESES

La tasa de interés compensatorio sera variable,
equivalente a la Tasa de Referencia, mas| los
puntos basicos anuales que se determinen en la
licitacibn conforme el procedimiento que |se

establezca en el Prospecto de Emision, con un

techo y un piso a determinar, que seran
informados en el Aviso de Suscripcidn,
devengada durante el Periodo de

Devengamiento, y sera la que surja 5 (cinco)
dias habiles bancarios anterior a la fecha de cada
vencimiento. El interés se calculard sobre el
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valor residual emitido considerando para |su
calculo un afo de 360 dias.
Tasa de referencia: ElI promedio aritmético
simple de las tasas de interés para depdsitos a
plazo fijo de méas de un millon de pesos de 30 a
35 dias en bancos privados (“BADLAR
Privada”), en base a las tasas informadas por el
BCRA durante el Periodo de Devengamiento.
Actualmente, la tasa BADLAR Privada
informada por el BCRA en su pagina |de
internet (www.bcra.gob.ar), Seccipn
“Estadisticas e Indicadores/Monetarias
Financieras/Tasas de interés por depdsitgs y
BADLAR (serie diaria).En caso de que la tasa
BADLAR Privada dejare de ser informada por
el BCRA, Se tomaré: (i) la tasa sustitutiva de la
Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA| 0
(i) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, se calculara
la Tasa de Referencia, considerando el promedio
de tasas informadas para depositos a plazos fijo
en pesos por un monto mayor a un millon| de
pesos por periodos de entre 30 y 35 dias d
cinco (5) primeros bancos privados de
Argentina. Para elegir los cinco (5) primefos
bancos privados se considerara el Ultimo
informe de depositos disponibles publicados |por
el BCRA.

PERIODO DE DEVENGAMIENTO

Es el periodo comprendido desde la fechg de
finalizacion del plazo de integracion (inclusiye)

hasta el dltimo dia habil inmediato anterior a la

primera Fecha de Pago de Intereses (inclusjve),
para el primer pago de intereses; o desde €l dia
de pago de intereses hasta el Ultimo dia habil
inmediato anterior a cada Fecha de Pagq de
Intereses para los pagos restantes.

PAGO DE LOS INTERESES

Los Servicios de interés correspondiente a| las
Obligaciones Negociables seran pagaderos en
forma mensual, en Doce (12) pagos contadps a
partir de la fecha de finalizacion del plazo |de
integracion. Las fechas de pagos de interés
(Servicios) se indicaran en el “Cuadro de Pago
de Amortizacion y Servicios” inserto en el aviso
de colocacion a publicar en la Autopista |de
Informacion Financiera de la Comision Naciopal
de Valores,_www.cnv.gob.ay en los medios
que disponga el Mercado donde se negocie.

FECHA DE PAGO

Si el dia de pago de los intereses |y/o
amortizacién del capital no fuera habil, el pago
se efectuara el dia habil siguiente, sin derecho de
los obligacionistas a recibir ningin interés
adicional u otro pago por causa de demora
ocurrida por el motivo indicado. La mencionada
postergacion no implicara una modificacion |en
la cantidad de dias comprendidos en el per{odo
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de interés respectivo. La oportunidad en que se
procederd al pago de los servicios de renta y
amortizacién serd publicada en www.cnv.gab.ar
item Informacién Financiera y en los medjos
gue disponga el Mercado donde se negocie.

INTERESES MORATORIOS

Los intereses moratorios se devengaran desfde la
fecha de cada pago de la amortizacion y
servicio, respecto de la amortizacién y servicio
impago. Los mismos ascenderdn a una y media
vez el interés compensatorio. Si en la fecha de
Pago de Servicio no se hubieran pagado| los
intereses, entonces los intereses devengados
hasta la fecha seran capitalizados, devengandose
el interés moratorio sobre el nuevo capital.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El periodo de Suscripcién serd al menos| de
Cinco (05) dias hébiles, y sera el periodo gue
transcurra entre que comience el Periodo de
Difusion y finalice el Periodo de Licitacion
reservandose la Emisora conjuntamente| el
Agente Colocador el derecho de ampliaf o
suspender el periodo de colocacion.

PRECIO DE LA SUSCRIPCION

El precio de la suscripcién de las Obligaciones
Negociables sera el que resulte en la colocacion
primaria efectuada por el Agente Colocador.

MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION

$1.000 (pesos un mil) y multiplos de $1 (pesos
uno) sobre dicho monto

MONTO MINIMO DE ADJUDICACION

$1.000 ( pesos un mil

VALOR NOMINAL UNITARIO Y UNIDAD

MINIMA DE NEGOCIACION

$100 (pesos cien)

AGENTE COLOCADOR

La colocacion de las obligaciones negociables
sera efectuada por San Juan Bursétil $A,.
Agente Negociador Registro N°342, cpn
domicilio en calle José Ignacio de La Roza 125
Este 5° Piso de la Ciudad de San Juan, Provjncia
de San Juan y seran debidamente informado en
el Prospecto Definitivo de Emision y en el Aviso
de Suscripcién a publicarse en www.cnv.gob.ar
y en los medios autorizados en el mercpdo
donde se negocie.

INTEGRACION, FORMA DE
DISPONIBILIDAD

PAGO Y

La integracion del precio de la suscripcion de|las
Obligaciones Negociables PYME debera
efectuarse al contado en efectivo en pesos,
dentro de los cinco (05) dias hébiles posteriores
al ultimo dia del periodo de suscripcion, lo cual
ser& informado en el Aviso de Suscripcion yjen
el Aviso de Resultado de Colocacion. En psa
misma fecha se solicitar4 al Agente de Registro
la apertura de las subcuentas a nombre de los
suscriptores, procediéndose a acreditar en las
mismas los valores suscriptos.
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AMBITO DE LISTADO Y NEGOCIACION

Las Obligaciones Negociables
negociaran vy listaran en el Mercado Argen
de Valores S.A, y sera debidamente inform
en el Aviso de Suscripcion a publicarse
www.cnv.gob.ary en los medios autorizados
el mercado donde se negocie.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos provenientes de la colocacion
las Obligaciones Negociables PYME se
utilizados conforme lo dispone el articulo 3
inciso 2 de la ley 23.576, modificada por
23.962, destinAndose a la integracion de ca
de trabajo en el pais.

de
ran
ey
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GARANTIA

Las Obligaciones Negociables Serie VI ests
garantizadas mediante la  Transferern
Fiduciaria en Garantia de los activos origina
en la cobranza de préstamos de consumo.

ran
cia
dos

ASPECTOS IMPOSITIVOS

Los pagos relacionados con las Obligacio
Negociables PYME seran efectuados por
Emisora sin retencién o deduccion imposit
respecto de ningun impuesto, derecho, tas
carga fiscal en Argentina.
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va

a, 0

COMPROMIS O Y JURISDICCION .

Las Obligaciones Negociables se regiran
interpretaran de conformidad con las leyes d
Republica Argentina. El Tribunal de Arbitra
del Mercado Argentino de Valores S.
autorizado en donde se negocien los val
negociables entendera en toda cuestion qu
suscitare entre las partes en relacion g
presente emision, conforme a lo establecidc
el articulo 46 de la ley 26.831.
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AUDITOR EXTERNO.

La auditoria externa del Emisor es llevads
cabo por el Contador Publico Eduardo Alfre
Palomas, matricula C.P.C.E 1033 con domig
en calle Guemes N° 24 (Sur) Ciudad de
Juan, Provincia de San Juan.

1 a
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CALIFICACION DE RIESGO:

La Sexta Emision cuenta con calificacion
riesgo  Categoria A-" Otorgada p
EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A
CALIFICADORA DE RIESGO, con domicilig
en AV. LEANDRO N ALEM N 953. (VER
CAPITULO VI, PUNTO B)

de
or

RESCATE ANTICIPADO

La emisora se compromete a efectuar rescat
en forma anticipada total o parcial de
Obligaciones Negociables PYME a ser emitid

as
as.

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

Son los descriptos en las condiciones de
Emision Global y en las Condicion
Particulares de la Sexta Emision.

la

MERCADO SECUNDARIO

Las Obligaciones Negociables Serie VI cuen
con autorizacién de listado y negociaciéon
podran ser negociadas en el Mercado Arger
de Valores SA y seré informado en el Aviso

tan

tino
de

Suscripcion.

d) _FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA

A los fines de garantizar el pago de la amortizadél capital y servicios, la Emisora ha celebrado
contrato de Fideicomiso Ordinario de AdministracjdBarantia con Inversiones Inmobiliarias S.A (Amex
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), en los términos de la ley 24.441, en ¢al se establecen un esquema fiduciario de pagosistema d
garantia para el pago de la Serie VI de Obligasiddegociable

Mediante el mismo, el Fiduciante (Emisora) tramsfien propiedad fiduciaria al Fiduciario un nanm
determinado de Contratde préstamo de Consumo y sus correspondienteségaganerciales librados
portador (Cuentas Elegibles).

Las Cuentas Elegibles tienen por finalidad adquirioductos en los Comercios Adheridos. Indc
celebrado con los Comercios Adheridos un ConvComplementario de Cobranza por orden y cuen
Terceros, por el cual el Comercio Adherido toma aasgo la cobranza de las cuotas de las Cu

El Fiduciante comunicara a los Comercios Adherigosdiante notificacién fehaciente y antes del @
dd Periodo de suscripcion, para que éste deposita €uenta Fiduciaria la suma diaria de $5.00(
Fiduciario aplicard las sumas asi recibidas al pjcapital e intereses de las Obligaciones Nades
Asimismo se transfiere en propiedad fidu@ el saldo existente en una cuenta bancaria darittad de
INDO. Esta transferencia se encuentra sujeta aomdicion suspensiva, consistente en el acaecionos
algun Evento de Cobranza Directa o Evento de Intiomignto descripto en el Contrato Fideicomiso y
en las Condiciones de Emision de la Seri

Esquema de funcionamiento

Contrato Comercio % COMERC'OS

ADHERIDOS

Contrato cobranza por
cuentay orden 3%

Contratos Mutuos y
Pagares Comerciales

Cuenta Corriente
Bancaria

FIDUCIARIO & Cuotas Contratos Mutuos

Pago servicios deuda
Saldo Cuenta Corriente
{condicion suspensiva)

OBLIGACIONISTAS

BANCO

Las Cuentas transferidas en propiedad fiduciarialasn condiciones establecidas en el contrat

Fideicomiso celebrado no inciden mayormente emehal desarrollo de la actividad diaria comercela

Emisora.

Antecedentes del Fiduciario

Inversionesinmobiliarias S.A. es una sociedad comercial enocagjeto se prevé la actuacién co

fiduciario conforme lo dispone la ley 24.4

La sociedad esta constituida en la provincia deJ8an, con fecha 19 de octubre de 2007, e ins@iptd

Registro Pubto de San Juan en el Legajo N° 2148 el 10 de gidi@fio 200t

Tiene domicilio social en calle Mitre N° 126 (E) @eciudad de San Juan, y ha constituido domi

especial convencional a los efectos del contratéidieicomiso de Garantia, en Pasermiento N° 199, 4°
piso Oficina 452 de la ciudad de Mend:

La administracion de la sociedad se encuentragoade un directorio, conformado por el Cdor. Je

Ariel Rodriguez, quien posee amplia experiencidosmmercados de capitales. EI mismo seempefia en
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la actualidad como Vicepresidente y Gerente Gemeréolsa de Comercio de San Juan SA; es Presidente
del Directorio de San Juan Bursatil Sociedad desd&8l.A, y ejercio el cargo de Director del Mercddo
Valores de Mendoza S.A.

Antecedentes en los mercados de capitales: Invasimmobiliarias S.A. a la fecha del presente gaas

se desempefio como Fiduciario Ordinario del Fideisorde Garantia “Nicoshop”, el cual fue constituido
para garantizar el pago de las Obligaciones NeblesaPyMEs emitidas por TRANTOR SA, emisora
autorizada a la oferta publica mediante registra4®® CNV y cotizacidén autorizada por Bolsa de Caioer
de Mendoza. Como Fiduciario del “Fideicomiso dmimistracion y Garantia DATA”, ha ejercido en legal
forma su funcién de fiduciario, adquiriendo la pegjad fiduciaria de los activos que se le traresfom, y
cumpliendo con el pago de las Obligaciones Negtesa®erie | (Registro N° 141 CNV), como asi también
con el deber de informacion respecto de los pafgz$uados. Se desempefio como fiduciario ordinaio d
garantia en de la Serie Il de Obligaciones Negtesabata (Registro N°149 CNV) y Serie Il (Regidi®
164). Ademds, actué como Fiduciario ordinario @eagtia en el Fideicomiso INDO celebrado para
garantizar la Primera, Segunda, Tercera, Cuartaigt& Emision de Obligaciones Negociables de INDO
SA.

La sociedad cuenta con capacidad administrativicienfe para ejercer los controles y funciones
encomendados en la manda fiduciaria, a la vez egientegrantes tienen amplio conocimiento en &l dee
los mercados de capitales.

e) DESTINO DE LOS FONDOS NETOS OBTENIDOS DE LA COLOCHIN

Los fondos netos provenientes de la colocacionadedbligaciones Negociables seran utilizados para
capital de trabajo en la Republica Argentina, siengando cumplimiento a lo previsto en el arti@fade

la Ley de Obligaciones Negociables.

Se estima que los fondos netos en relacion comisi@, suponiendo que la misma sea de $5.000.000,
seran de aproximadamente $4.885.000.

El concepto de capital de trabajo en la RepubliggeAtina incluye, entre otros: pago a comerciaspgago

a proveedores, y/o pago de impuestos y tasasago ge haberes.
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CAPITULO VI

Colocacién de la Sexta Serie

Colocacion y Adjudicacion

La Emisora ha designado como Colocador de la Sérige las Obligaciones Negociables a San Juan
Bursatil S.A. Agente Negociador Registro N° 342 domicilio en Av. Ignacio de la Roza N° 125, (Este)
59 piso de la ciudad de San Juan, Provincia deJ&am, en su caracter de Colocador, con quien burscri
un Contrato de Colocacion.

La colocacion se efectuara sobre la base de susenegsfuerzos para la colocacion (“mejor esfudezo
colocacion”) mediante oferta publica en la Argeatipor lo tanto el Agente Colocador no asume
compromiso alguno de suscribir total o parcialmeat Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables seran colocadas por oferta publica &epublica Argentina conforme lo dispuesto pdreg
26.831 (ley Mercado de Capitales) y las Normasad€NV. Se aplicara el procedimiento de colocacion
establecido establecido 27 de la Seccion 1V, CepituTitulo Il de las Normas de la CNV (T.0.2013).

La colocacién se hara de conformidad con: (a)odigiones de la ley26.831 (ley Mercado de Capitales
ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus neadirias, y demas normas aplicables vigentes amitid
por CNV y demas entidades intervinientes; (b) |atipalaciones del Prospecto de Emision. Las
invitaciones a presentar solicitudes de suscripdéas Obligaciones Negociables serdn cursadael por
Colocador a un amplio numero de operadores y pialesdnversores calificados, que retnan los r&qsis
establecidos por el art. 4 de la Seccion | del @epVI de NORMAS (t.0. 2013), por los medios hakies

del mercado de capitales, especialmente corretr@ién, road showsy/o reuniones informativas acerca
de las caracteristicas de la emision.

Seran considerados Inversores Calificados, confétordespone el art. 4 de la Seccion | del Capitilale
NORMAS (t.0. 2013), a los siguientes:

“ARTICULO 4. Los valores negociables comprendides este régimen para Pymes, asi como las
cooperativas y mutuales que califiquen como taiéle, podran ser adquiridos por los inversoresicatibs
que se encuentren dentro de las siguientes cadsgori

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipatids, sus Entidades Autarquicas, Bancos y
Entidades Financieras Oficiales, Sociedades dadBsEmpresas del Estado y Personas Juridicas de
Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sodesdpor acciones.

c) Sociedades cooperativas, entidades mutualeas clurciales, asociaciones civiles, fundaciones y
asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el paisn un patrimonio neto superior a PESOS
SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

g) En el caso de las sociedades de personas, gathimonio neto minimo se eleva a PESOS UN
MILLON QUINIENTOS MIL ($ 1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterfgrgonas fisicas con domicilio real fuera del.pais

i) Administracién Nacional de la Seguridad SoclINGES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado @s lincisos f) y g) en los supuestos de emisiones
garantizadas en un SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%9mo minimo, por una Sociedad de
Garantia Reciproca o institucion que reuna lasicmms establecidas por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA para las entidades inscriptas el Registro de Sociedades de Garantia
Reciproca, o se trate de emisiones efectuadaopedades que ya negocien sus valores negociabkls e
mercado.”

Conforme lo indica el articulo 5 de la seccionli@apitulo VI NORMAS CNV (T.0. 2013), los agentes d
negociacién que actien como tales en las respgaperaciones de compraventa, deberan verificataque
parte compradora retina los requisitos previstdaeeNORMAS (T.O. 2013).
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Los compradores deberan dejar constancia ante loespectivos intermediarios que (a) Los valores
negociables en cuestion son adquiridos sobre la leadel prospecto de emision que han recibido y (b)
La decisién de inversion ha sido adoptada en formadependiente.

La Emisora no ha celebrado ningin acuerdo que dgplia colocacion preferente de las Obligaciones
Negociables; no ha recibido notificacion algunasde accionistas ni de sus miembros del directorio,
organo de fiscalizacion privada sobre su intendiérsuscribir las Obligaciones Negociables (sinupag

de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo ealdad de condiciones que los demés suscriptares);
tiene conocimiento de que persona alguna tengacidte de suscribir mas del cinco por ciento de las
obligaciones negociables.

Autorizada la cotizacion de las Obligaciones Neguess, y en la oportunidad que determine la Emisora
segun las condiciones del mercado, se publica@ign de colocacién en el Boletin Diario de la Bale
Comercio de Rosario y en la Autopista de Informadiinanciera (AIF) de la CNV, y en los medios que
disponga el mercado donde se negocie en el quelisaria la fecha de inicio y de finalizacién detiBgo de
Colocacion, con indicacion de inicio y finalizacida Periodo de Difusién y del Periodo de Licitacigomo
asi también la Fecha de Liquidacién y de Integracié

El Periodo de Colocacién se extendera a, por lomerinco (5) Dias Habiles Bursatiles, correspordiieal
menos los primeros cuatro (4) Dias Habiles al Berde Difusion, mientras que al menos el dltimotdikil
bursatil corresponderd al Periodo de LicitacionP&tiodo de Colocacion podra ser ampliado, prodmga
modificado o suspendido por la Emisora de comueracucon el Colocador, circunstancia que se infaama
mediante la publicacion en el Boletin Diario d8tdsa de Comercio de Rosario ywww.cnv.gob.ar AlF,
manteniéndose vigentes las ofertas recibidas sialipacion alguna hasta el dia del cierre del Berite
Colocacion. La licitacion publica se efectuara raet# la modalidad “ciega”.

Los Inversores Calificados interesados en la aihijisde las Obligaciones Negociables deberan mestaif

su voluntad mediante la firma y entrega al Colocalip ofertas de suscripcion irrevocables, indicalado
cantidad de Obligaciones Negociables que se desesamibir, expresada en valores nominales, la Tasa
Pretendida, expresado como porcentaje con hastdedimeales (las “Ofertas de Suscripcion”). Las afede
Suscripcion podran ser receptadas tanto por eltagéolocador como por cualquier intermediario azdoio

a operar en el sistema informético de colocaciopgcionado por el Mercado Argentino de Valores. S.A
Luego de receptadas, las Ofertas de Suscripcian ssgresadas por el Agente Colocador y/o cualapiier
intermediario autorizado a través del sistema infdico de colocacién del Mercado Argentino de \&sdor
S.A.

El Colocador se reserva el derecho de rechazayudealOferta de Suscripcion que no cumpla contditiad

de los requisitos exigibles. Dicho rechazo no d&r@echo a reclamo alguno contra la Emisora o cdogra
Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 4, 2.bpdel Capitulo IV, Titulo VI NORMAS T.0.2013le6
se ha implementado el Tramo Competitivo. Cada dore€Calificado que cumpla con los requisitos exigid
podra presentar una o mas Ofertas de Suscripci@l peamo Competitivo.

Tramo Competitivo: se consideraran incluidas lalidad de las Ofertas de Suscripcion de los Invesso
Calificados y deberan indicar, en todos los casdd3recio Ofrecido.

La suscripcidn sera efectuada en pesos. El precia duscripcion de las Obligaciones Negociables ae
que resulte en la colocacion primaria efectuadapagente Colocador.

Para determinar el precio de la suscripcion — quargpser menor, igual o sobre la par- y las caidisla
asignadas a cada oferente aceptado se aplicaiguieinte sistema, conforme al rango de preciciofoeen

las solicitudes de suscripcion recibidas por ebaador durante el periodo de colocacion (el “Pretgo
Suscripcion”): Las ofertas recibidas serdn adpahs comenzando con las ofertas que soliciten ybrma
precio y continuando hasta agotar las ON Serieigfiathibles. Todas las ofertas deberan especifigaeeio
ofrecido. La adjudicacién se realizara a un préaico (el precio aceptado), para todas las ofextaptadas
(del precio de Corte).

El colocador, siguiendo expresas instruccioneg&desor, podra considerar desierta la colocaciécaso de:

(i) ausencia de ofertas (cualquiera sea el preegpecto de la totalidad de las ON VI ofrecidasn@ aceptar

el Emisor precio alguno por ser algunas o todasfiertas recibidas a un rendimiento superior @lague el
emisor considere adecuado. En dicho caso, las ategse solicitudes de suscripcion quedaran
automaticamente sin efecto y serdn restituidas aferentes sin que tal circunstancia otorgueas €dtimos
derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

Se podréa adjudicar a los oferentes una cantidadionfa la totalidad de las ON VI ofrecidas en cdso(i)
ausencia de ofertas respecto de la totalidad denasSerie VI ofrecidas; (ii) 0 que no se aceptpragio que
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tan solo permita colocar parte de las ON Serie f¥éoias; (iii) o resolver el Emisor, en funcion s
precios solicitados, colocar un importe menor.

En cualquier caso, las solicitudes de suscripcidm mp alcancen el precio aceptado, o por el mouéo g
exceda al que el Emisor ha resuelto emitir, q@dautomaticamente sin efecto y seran restituidas a
oferentes sin que tal circunstancia otorgue a edltimos derechos a compensacion ni indemnizacién
algunos.

Al finalizar el periodo de colocacion se comunicatés interesados el Precio de Suscripcion ydatidades
asignadas, quedando perfeccionado el contratosdeition conforme con dichos parametros, con &mgiel
inversores que hubieran ofrecido un precio iguabgor al Precio de Corte, segun corresponda.

Estard a cargo del Colocador la organizacion, sigi@n y centralizacion de la colocacion, siendo
responsable del sistema de suscripcion, adjuditandiificacion y cobranza que instrumente. Es aasgo

las notificaciones que correspondan a la EmisosaGaja De Valores S.A. asi como de la rendicion de
cuentas y pago al Emisor.

La suscripcion se efectuard, sin gastos de colmeaera el Inversor, por un monto minimo individgakl a

$ 1.000. Montos superiores deberan ser multipp1@e.

El Colocador recibira las solicitudes de los lseees por duplicado, con los siguientes destinogir@l

para el Colocador, duplicado para el Inversortahas 15 horas del ultimo dia del periodo de gsEon.

Las Ofertas se recibiran hasta las 15 horas deddizcitacion (Ultimo dia del periodo de suschpgi La
adjudicacion, a cargo del Colocador, se efectusad 48 horas del dia habil siguiente al cierrepéelodo de
suscripcién. Si las ofertas recibidas, contenigakae solicitudes, superasen el monto emitido,cébcador
adjudicara las mismas a prorrata entre los ofesente

Los fondos de integracion recibidos por el Colocagodn entregados por éste a la Emisora en lafoomo

se determine en el contrato de colocacion. Todogdstos que demanden los movimientos de fondas aer
cargo del Emisor.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables Inversores Calificados interesados deberan
suministrar aquella informacion o documentacion dglgan o resuelvan libremente solicitarles el Galoc

o la Emisora para el cumplimiento de su funciérey ehtre otras, las normas sobre lavado de adfi¥os
origen delictivo y sobre prevencion del lavado peranercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacion Financiera creada por la ley 25.246 statdecidas por la CNV (Resolucién 602/12 y
complementarias) y el BCRA. El Colocador podra azelh Ofertas de Suscripcion en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas o a lo reqogpol el Colocador al respecto, sin que tal ciranta
otorgue a los Inversores Calificados que hubierasgmtado Ofertas de Suscripcion derecho a congiénsa
ni indemnizacién alguna y sin generar tal circumstaresponsabilidad de ningun tipo para la Emisdizs
Colocadores.

Los procedimientos internos que empleardn el Cdlwcg otros agentes receptores para la recepcion de
Ofertas de Suscripcion, y la adjudicacion de lasigationes Negociables e integracion del Precio de
Suscripcion estaran disponibles para su verificapar la CNV.

Integracion: Dentro de los tres dias de concluldeegodo de suscripcion, y hasta las 15 horagiitieho

dia, cada Adjudicatario debera integrar en efecéd’recio de Suscripcion. Efectuada la integracién
conforme fuera detallado, las Obligaciones Negdetalseran acreditadas en las cuentas comitente y
depositante de Caja de Valores indicadas por Igsdizhtarios en sus respectivas Ofertas de Suganipc
La Emisidn se realizara dentro de los cinco diadirddizado el periodo de suscripcion y su fecha se
informado en el Aviso de Resultado a publicarse.

Los gastos relacionados a la colocacion y emis@rad Obligaciones Negociables Serie VI equivalen
aproximadamente al 2,3% del Monto de Emision Maxie® decir, $5.000.000. Los principales gastos
incluyen: (i) comisiéon de colocadores: $27.500) ¢omision organizadores $ 27.500; (iii) Honorarios
calificacion de riesgo: $ 30.000; (iv) Honoraricesores legales y contables $ 25.000; (v) Pubtinasi
legalizaciones y varios: $5.000. Total: $ 115.00idiguno de los gastos mencionados seran soporpaios
los suscriptores de las Obligaciones Negociables.
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CAPITULO VI
CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION

FACTORES DE RIESGO
La adquisicion de las Obligaciones Negociables mapla asuncion de determinados riesgos, algunos de
los cuales se detallan a continuacion. La emis@adSerie VI y de las subsiguientes, pueden ognlle
riesgos adicionales e incertidumbres que no saralmeénte de conocimiento del Emisor
Se recomienda a todo interesado en adquirir las i@&ationes Negociables que efectle su propia
investigacion independiente y evaluacion acerca ldesituacion financiera, de los negocios y de la
solvencia del Emisor.
a) Mercado Publico para las ON
Las ON de cualquier serie en particular listar&e yegociaran en el Mercado Argentino de Valorasys.
eventualmente en cualquier otro mercado de valores cualquier sistema de cotizacion automatizada
donde fuera solicitado. No obstante, no puede asesgula existencia de un mercado secundario para |
ON ni la liquidez de los mismos en un mercado sgario, si dicho mercado existiese.
b) Factores econémicos y politicos argentinos
Los potenciales inversores deberan considerars algeefectuar su inversion, que no es posible @frec
garantia alguna de que los acontecimientos futugnsla economia argentina y las politicas
gubernamentales vy fiscales vinculadas con ellopuadlan tener un efecto adverso sobre las Obligesio
Negociables.
En particularJa Emisora podria verse afectada por la inflacitas tasas de interés, la cotizacion del peso
respecto a las divisas extranjeras, los controleprecios, las politicas normativas, las regulaesme los
negocios, las normas tributarias y en general, @logntorno politico, social y econémico argentino.
c) Consideraciones macroeconémicas
La economia argentina ha experimentado signifigatolatilidad en las Ultimas décadas, caracterzpda
periodos de bajo crecimiento o crecimiento negatimoveles altos y variables de inflacion y devalaa.
Por su parte, en determinados periodos el Gobieanadoptado una serie de restricciones cambiarias,
pesificacion de depdsitos en el sistema financjedeudas. Asimismo, la economia de la Argentina ha
sufrido recientemente el efecto negativo de la demada crisis Sub-primé, causada principalmente por
una crisis en el mercado de créditos hipotecamosltt riesgo de los Estados Unidos la que tuvo \eeg
repercusiones negativas en los mercados localesyémzio la Argentina.
En consecuencia, no es posible asegurar que lmo$uaicontecimientos econdmicos, sociales y paditic
en Argentina, sobre los cuales la Emisora no ejeiegun tipo de control, no afectaran el negodo, |
situacion patrimonial o los resultados de la Engisorsu capacidad de cumplir con los pagos deatapit
intereses de la deuda pendiente de pago.
d) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Nagjables
Aunque se ha obtenido la autorizacién de listadogs posible asegurar que se establecerd un mercado
activo de negociacion para las Obligaciones Nebt&sani que el mismo perdurard en caso de estabéece
Si no se estableciera o perdurara un mercado adivilegociacion para las Obligaciones Negociables,
precio de mercado y la liquidez de las Obligaciddegociables se verian afectados en forma adversa.
El mercado para los valores negociables emitidasspoiedades argentinas esta influenciado por las
condiciones econdmicas, politicas y de mercado riampes en la Argentina y, en diverso grado, por las
condiciones de mercado y las tasas de interésrde paises. Aunque las condiciones econdémicas son
diferentes en cada pais, el valor de las Obligasidtegociables emitidas bajo la Emision tambiérripod
ser afectado en forma adversa por los aconteciosgrliticos y econdmicos en uno 0 mas paises debid
la turbulencia resultante en los mercados finaosiay por disminuciones en el valor de los valores
negociables en un mercado emergente que pueddor@ras disminucion de valor de valores negocible
similares en otros mercados emergentes.
En consecuencia, no es posible asegurar que losaduey financieros y bursétiles no seran afectados e
forma adversa por los acontecimientos de la Argantie otros paises o de otros mercados emergentes,
que tales efectos no afectaran en forma adversdalde las Obligaciones Negociables.

e) Riesgos relacionados al Emisor
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La Emisora estad expuesta al riesgo de incumplirnietd las obligaciones de pago originados en los
mutuos que celebra.

Estos negocios pueden resultar ser afectados arafadversa por la falta de pago de las cuotasde lo
mutuos otorgados, dificultades para exigir judio@hte que se paguen los montos adeudados, lanexiste
de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores iablgs: Los indices de morosidad, las gestiones de
cobranza y los deudores incobrables actualmen&raos pueden variar y pueden sufrir un impacto de
numerosos factores que escapan al control de ladgal; que entre otros incluye: (i) cambios ach&en

la econémica Argentina y/o en las economias retgendii) inestabilidad politica; (iii) incrementn la
tasa de desempleo; (iv) depreciacion de los saladgales y/o nominales. Estos y otros factores grued
ejercer un efecto adverso sobre los indices de sitaw actuales, las ejecuciones y las perdidaspyou
més de ellos podrian tener un efecto adverso sistaobre los resultados de las operaciones dglone

de la Emisora, y la capacidad de la Emisora degeedas Obligaciones Negociables.

f) Riesgos relacionados con la efectividad de la gariden

Las Obligaciones Negociables y la Serie VI se emitar amparadas por un fideicomiso de administracio
y garantia, al cual el Emisor ha transferido empigaad fiduciaria un nimero determinado de Cordreto
Mutuos y pagares comerciales librados al portadaosrespondiente a préstamos otorgados para la
adquisicion de productos en Comercios Adheridosefeatividad de la garantia indicada para respatar
pago de los Servicios puede verse afectada porsdivdactores, como ser (i) una acusada disminuion

la actividad del Emisor, o la cesacion de tal &gt (especialmente en caso de quiebra), o quertama

una baja en la originacion de créditos, o directdamel cese de la originacion; (ii) una baja epagjo de la
cuotas; (iii) una marcada disminucion en la adgidisi de productos mediante la utilizacion del Qrédi
MILLON. Con relacién al factor sefialado en el pufijgrecedente, la estructuracion de la garamtibas
llevado a cabo asumiendo que el Emisor continuaréerg@ndo ingresos por la comercializacion de los
servicios que presta. Cualquier reduccion sigrifreaen esa actividad, sea a causa de la competefei
mercado, decisiones estratégicas del Emisor, s @aaisas, podrian tener un impacto adverso en la
generacién de fondos para el Fideicomiso de Garanti
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CAPITULO IX

INFORMACION ADICIONAL
a. Capital Social
El capital social de Indo Sociedad Anonima se emtcagepresentado por 8.500 acciones de valor radmin
$100 (pesos cien) cada una, ordinarias nominativandosables.
Cada accion da derecho a un voto. No obstanteCapitulo IX, punto d) Asamblea de accionistas item
Derecho a voto, Quérum y mayoria”. Las accionetde Sociedad An6nima no se encuentran admitidas
al régimen de oferta publica. La totalidad de ledanes se encuentran totalmente integradas. Derdu
al Estatuto, no hay disposiciones que establezdfenedcias, entre las acciones, no existen clases d
acciones ni preferencias en la distribucién deddindos.
Conforme lo dispone el articulo Quinto del Estat8tcial, el capital social puede ser aumentado por
decision de la Asamblea General Ordinaria hastaigituplo de su monto conforme lo dispone el ddicu
188 de la ley 19.550, ampliacién que se publicanse&ibira.
No existen compromisos de los accionistas o dertescpara aumentar el capital social de Indo Sadied
Andénima mediante obligaciones negociables convesgiten acciones u otros valores negociables
convertibles en acciones.
Reconciliacion de la cantidad de acciones al comoiey al fin de afio, ver en el presente capitulo,
Informacion Adicional, punto a.iii Historia de laraucion del capital social en los dltimos TRES)(03
anos.
Aportes irrevocables
Conforme surge de los Estados Contables por @ig@isocial iniciado el 01 de julio de 2013 v fi@zado
el 30 de junio de 2014 la Emisora no registra sdilaportes no capitalizados.
i. Capital suscripto e integrado
La totalidad del capital social suscripto se entnaeintegrado.
ii. Opciones
No existen personas que tengan opcién o hayan asmrdondicional o incondicionalmente, realizar
opciones sobre el capital de la emisora.
iii. Historia de la evolucion del capital social en logltimos TRES (03) afios.
Teniendo en cuenta que en el ejercicio social de $1A. inicia el 01 de julio de cada afio finalidarel 30
de junio, se considera en el presente la evoluadéh capital social en los dltimos tres afios
(2008/2009/2010), tomando el ejercicio social aeffestos de la informacion que se brinda. Asi, dorie
ejemplo, el afio 2009 es aquel comenzado el Olliede 2009 y concluido el 30 de junio de 2010. El
capital social expresado en los diferentes ejasisiociales corresponde al cierre de cada unoabDe t
forma, la evolucion del capital social es la sigtee
Afo 2012 (01/07/11 al 30/06/12): $850.000 reprezdmpor 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Afo 2013(01/07/12 al 30/06/13): $850.000 represkntmor 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Afio 2014(01/07/13 al 30/06/14): $850.000 represkngeor 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.

Por Asamblea General Extraordinaria N°3 de fechaldunio de 2008, se resolvié aumentar el capital
social de $50.000 a $350.000 mediante capitalinad@aportes irrevocables a cuenta de futuros a@osien
de capital, efectuado por el socio Los Altos IngessS.A.

Por Asamblea General Ordinaria N°5 de fecha 5 dierdbre de 2008, se resolvio aumentar el capital
social de $350.000 a $650.000 mediante capitafimacie aportes irrevocables a cuenta de futuros
aumentos de capital, efectuado por el socio LassAliversora S.A.

Por Asamblea General Ordinaria N°9 de fecha 2Zdéde 2010, se resolvié aumentar el capital saBa
$650.000 a $ 850.000 mediante capitalizacion deteparrevocables a cuenta de futuros aumentos de
capital, efectuado por el socio Los Altos Inverssra.

El actual capital social es de $ 850.000 (pesosaiehtos cincuenta mil).

Todos los aportes suscriptos e integrados harncsidainero, no existiendo aportes sociales integradn
activos distintos del dinero.

No existen modificaciones en los derechos de vettos accionistas, y todos los aumentos de capatal
sido efectuados mediante aportes en dinero. Non@eeatran aportes pendientes de integrar.

No han existido reducciones de capital social déasdmonstitucion de la sociedad hasta la fechaseNi
preveé reduccion de capital social.
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Indo S.A. ha dado cumplimiento a las obligacionegales relacionadas con las presentaciones
correspondientes al Impuesto a las Ganancias yr@endinima Presunta, Impuesto sobre los Bienes
Personales sociedades y participaciones, e Impak¥@or Agregado.
b. Acta constitutiva y estatuto
i. Constitucién e inscripcion en Registro Publico de @mercio de la Provincia de San
Juan:
Indo S.A. fue constituida en la ciudad de San Bfade Septiembre de 2005 y registrada el 11 dédsbri
2006 en el Legajo N°1999 del Registro Publico deiktades Anonimas.
ii. Modificaciones aldfatuto social.
El estatuto social ha sido modificado mediante AdamGeneral Extraordinaria de Accionistas Numero 3
de fecha 16 de junio de 2008, por la cual se noaii articulo Quinto del Titulo 11l -Capital Soktiaal
resolverse la capitalizacion de los aportes irrabtas realizados por el socio Los Altos Inversofa,S el
consecuente aumento de capital. La modificaciéatwstia se encuentra aprobada por la Inspeccién de
Personas Juridicas de la Provincia de San Juanpiasen el Registro de Sociedades Andénimas bajo el
N°1999 del Registro Publico de Comercio en fecda agosto de 2010.
Mediante Asamblea General Extraordinaria de acsiaside fecha 09 de agosto de 2010, se modifico el
articulo Vigésimo Segundo del Titulo VII —Sindicaty del estatuto social al resolverse que la
fiscalizacion de la sociedad estara a cargo deénghics titular y un suplente y establece que losdatos
respectivos duraran un ejercicio y podran ser gadds. La modificacion estatutaria se aprobd por la
Inspeccion de Personas Juridicas de la ProvinctBadeJuan y se inscribié en el Registro de Socesdad
Anonimas bajo el N°1999 del Registro Publico de €aio en fecha 11 de febrero de 2011.
La dltima modificacion estatutaria fue resuelta paamblea General Extraordinaria de accionistas de
fecha 9 de marzo de 2012, se modificd el articll@rdculo tercero-Objeto-, del estatuto social al
resolverse la ampliacion del objeto social, conforse especifica en apartado iv. La modificacion
estatutaria se encuentra aprobada por la InspedgoRersonas Juridicas de la Provincia de San Juan
inscripto en el Registro de Sociedades Anénimas bhN°1999 del Registro Publico de Comercio en
fecha 14 de agosto de 2012.
iv. Obijeto social:
Conforme el articulo Tercero del Estatuto socileinisora tiene como objeto principal el desarrddo
actividades financieras y de inversion; administracle medios de pago; otorgamiento de préstamwos co
y/o sin garantias, emision de tarjetas de crédaagbito y/o compra bajo la modalidad de sisteereado.
Estas actividades seran realizadas con fondosgsopb pudiendo intervenir en la oferta y demanda
publica de dinero. En caso de que por su gestiba dstar sujeta a las disposiciones de la ley tiddgies
Financieras, previa Asamblea Extraordinaria deosiistas para modificar este articulo, se solicitant& el
Banco Central de la Republica Argentina, la auémitm o conformidad. Ademas podra realizar las
siguientes actividades) Comerciales: mediante la compra, venta, permuta, importaciGposacion,
distribucion, consignacion, representacion, o aualqotra forma de comercializacion de mercaderias,
muebles o articulos en generh). Prestacion de serviciosde recaudacién e fondos de propiedad de
terceros, sean entes privados o publicos; ejeraadaios, representaciones, consignaciones y gestitm
negocios, incluyendo el asesoramiento y la pronmoei&eguros, servicios turisticos y otros sersien
general.
Para el desarrollo de sus actividades la socieddhactuar por cuenta propia o de terceros, daakba
terceros, segun lo admita la ley, en cualquierepdet pais o del exterior.
f) Acciones
v. Caracteristicas de las acciones
Todas las de acciones de Indo S.A. son ordinam@sjnativas no endosables, con derecho a un (b) vot
por accion.
» El capital social de la emisora no esta representad clases de acciones. Todas las
acciones otorgan los mismos derechos a sus tisulgeesea en el derecho a percibir los
dividendos, derecho de voto, derecho a participdasl utilidades de la emisora, derecho a
participar en cualquier excedente en caso de baiod.
* No existe prevision estatutaria respecto de resdateacciones, ni existe prevision
estatutaria o resolucion social por la cual seaomé un fondo de rescate de acciones.
» El estatuto social no prevé limitacion alguna deedeos para poseer acciones, ni
limitaciones a los derechos de accionistas noeated 0 extranjeros a tener o ejercer los
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derechos de voto de las acciones, impuestas pes &granjeras o por los estatutos u otros
documento constitutivo de la emisora
» El estatuto social no prevé disposicion que pudierer efecto en demorar, diferir o
prevenir un cambio en el control de la emisora § gpere solamente con relacién a una
fusién, adquisicion o reestructuracion societaue ipvolucre a la emisora.
* No hay disposicion estatutaria por la cual se diéeelar la propiedad de la tenencia
accionaria.
vi. Registro y transferencia de las acciones
El registro de acciones es llevado por Indo S.Aicamente aquellos tenedores que estan registradels e
Registro de Acciones seran reconocidos como astamilas transferencias, gravamenes y cargas sobre
las acciones de Indo S.A. deberan inscribirse dtegistro de Acciones y, conforme al articulo 2&9al
Ley de Sociedades, solamente surtirdn efectosactmdp S.A. y terceros a partir del momento en spie
hubiera efectuado dicho registro.
vii. Derecho de preferencia de los accionistas en casotdansferencia de acciones.
Conforme el Estatuto Social no existe disposicigura que modifique lo dispuesto sobre el particpda
el art. 214 y ss. Y cc. la ley 19550. Es por ailoe la trasmision de las acciones es libre. Ep da no
existir accionistas interesados, lo podra hacesotaedad siempre que la misma se encuadre dentm de
dispuesto en el articulo 220 de la ley 19.550 {1984).
viii. Suscripcion preferente. Derecho de acrecer
El articulo séptimo del Estatuto Social le otorgsaaccionistas, en los casos de aumento de kagita
derecho de preferencia para adquirir nuevas acziengroporcion a sus respectivos aportes y etkere
de acrecer que les otorga la ley, dentro de laoplg formas establecidos legalmente, comunicaitthasl
circunstancias al Directorio en forma fehacientexgresa. El derecho de preferencia esta limitadiasen
condiciones del art. 197 de la ley 19.550.
g) Asamblea de accionistas

Competencia. Las asambleas de accionistas puedeordirarias o extraordinarias. Indo S.A. debera
celebrar una asamblea ordinaria de accionistagalelet los cuatro meses del cierre de cada ejercicio
econdmico, el cual se produce el 30 de junio da @b, para considerar los asuntos detallados en el
articulo 234 de la Ley de Sociedades: aprobaciolosiestados contables de Indo S.A., destino de los
resultados de dicho ejercicio, consideracion dgektion del directorio y de la sindicatura y suiglescion
y remuneracion. Entre otros asuntos que puedentemsaea la consideracién de una asamblea ordisaria
incluye la consideracion de la responsabilidadodalirectores y sindico. Las asambleas extraoridmae
accionistas podran ser convocadas en cualquiertuspdad para tratar asuntos que no sean de la
competencia de la asamblea ordinaria, como seefteama del Estatuto, disolucion anticipada, fusién
escision, reduccion del capital, rescate de acsjotransformaciéon de Indo S.A. en otro tipo social,
limitacion o suspension del derecho de preferemieis accionistas en la suscripcion de nuevasresiy
la emision de obligaciones negociables. Las delitienes de las asambleas de accionistas estéadasit
los puntos incluidos en el orden del dia de la a#zan salvo que se encuentren presentes la tatadiela
acciones en circulacion y las resoluciones se adqutr el voto unanime de dichos accionistas.
Convocatoria. El articulo Décimo Octavo del Estatsbcial, establece que las Asambleas seran catevoca
de la forma establecida en el articulo 237 deyld 8550, sin perjuicio de lo alli establecido palraaso de
las asambleas unanimes. De tal forma, las asamidemscionistas seran ser convocadas por el dii@cto
la sindicatura en las oportunidades que estabkedeylo toda vez que cualquiera de ellos lo conside
necesario y ante la solicitud de accionistas qutah representen por lo menos el cinco por cieletdas
acciones de Indo S.A. en circulacién. Si el dirdoto la sindicatura no convocaran a asamblea laego
dicha solicitud, ésta podra ser ordenada por larigiad administrativa de contralor o por un triduna
competente.
La convocatoria se realizard mediante publicacigmarnte cinco dias, con diez de anticipacion ponémos
y no mas de treinta, en el diario de publicacidaegales, y en el caso que Indo S.A. se encuentriecdde
algunos de los supuestos del articulo 299, delfecéuar la publicacién en un diario de mayor dacién
del pais. En la convocatoria debera mencionarsaraktter de la asamblea, fecha, hora, lugar dedrgun
orden del dia. El estatuto prevé, que podra comsecsimultaneamente en primer y segunda convoaatori
Las asambleas de accionistas podran celebrarpelsioacion de la convocatoria cuando estén presdat
totalidad de las acciones en circulacion y las loesmnes se adopten por el voto unanime de dichas
acciones.
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Depoésito de acciones. Para asistir a las asambEagccionistas deberdn depositar en Indo S.A. sus
acciones, para su registro en el libro de asistemeisambleas de accionistas de Indo S.A. por hosrees
dias habiles antes de la fecha de celebracién asalablea. En tanto el registro de accionistafiesesdo
por Indo S.A., los titulares de acciones puedestiag las asambleas previa comunicacion por escrit
solicitando se los inscriba en el libro de asiseenmon no menos de tres dias habiles de antidipaxia
fecha fijada para la asamblea.
Mandatario. En caso de que un accionista tengaluer@ asistir a cualquier asamblea podré hacerlo po
medio de apoderado designado en una carta podesufitsente el otorgamiento del mandato en
instrumento privado con la firma del mandante fiesiila conforme lo dispone el articulo 239 de la le
19.550 (t.0. 1984) (certificacion en forma judiciabtarial o bancaria). De acuerdo al articulo Bweci
noveno del estatuto no podran ser mandatarios itestores titulares ni los suplentes que hubiesen
sustituido al titular durante el ejercicio, el soa ni funcionarios de Indo S.A.
Derechos de voto. Conforme al Estatuto los teneddesacciones tendran derecho a un voto por cada
accion en cualquier asamblea de accionistas deSrmlo
Quérum y mayoria. Dispone el articulo Vigésimo Rrindel Estatuto Social, rige el quérum y la magyori
determinada por los articulos 234 y 244 de la 16y530 (t.o. 1984), segun la clase de asamblea,
convocatoria y materia que se trate. Asimismo éstabque la Asamblea Extraordinaria en segunda
convocatoria se considerara validamente constitc@aaccionistas que representen el (20%) veinte po
ciento de las acciones con derecho a voto.
Conflicto de intereses. De acuerdo al articulo @48 Ley de Sociedades, el accionista 0 su reqeede
gue en una operacion determinada tenga por cusg@a ajena un interés contrario al de Indo Sidne
obligacion de abstenerse de votar los acuerdosvadaa aquélla. Si contraviniese esta disposisiéi
responsable de los dafos y perjuicios, cuandousio® no se hubiera logrado la mayoria necesaiia p
una decision vélida.

h) Informacién del érgano de administracion
Composicién: Conforme lo dispone el articulo Décifrercero del estatuto de Indo S.A. el Directorio
estar4 compuesto por el numero de miembros quéafgsamblea General Ordinaria entre un minimo de
uno y un maximo de siete Directores Titulares, tekeqor el término de tres (3) ejercicios, siendo
reelegibles. La Asamblea debe designar directarpkemstes, por el mismo término, a fin de llenar las
vacantes que se produjeren en el orden de sud@tecci
Funcionamiento. Quérum y mayorias. El Directorio Iddo S.A. estd presidido por el Presidente del
Directorio, el cual se designa en la primer sedirDirectorio. El Directorio sesiona con la pregsarde la
mayoria de sus miembros y resuelve por mayoriaoties\presentes, y en caso de empate, el Presidente
tiene doble voto. Las reuniones y convocatoriaddiedctorio se rigen por lo dispuesto en el artc2b1
de la ley 19.550.
Representacion legal: El articulo Décimo Cuartoedthtuto social dispone que la representacion tkga
la sociedad y el uso de la firma social esta accded Presidente.
Funciones: El Directorio de Indo S.A. tiene a stgoda administracion, gestion y representacioriade
sociedad segun lo establece su estatuto y ladegisl vigente en materia societaria, sin perjuitgolas
decisiones que de acuerdo a la ley vigente comelgpsean tomadas por la asamblea de accionistas.
Conforme lo dispone el articulo Décimo Sexto, etebtorio tiene las mas amplias facultades para
administrar y disponer de los bienes sociales,ugiet para realizar aquellos actos que la legi®aci
requiere poderes especiales conforme lo disporetiello 1881 del Codigo Civil y lo establecido @n
articulo 9 del decreto ley 5965/63. Se encuentcaltfzdo para realizar todo tipo de actos, entresgll
establecer agencias, sucursales u otra especepasentacion, dentro y fuera del pais, operartados
los Bancos e instituciones de crédito oficialesivgaas.
Garantia: dispone el articulo Décimo Tercero qeellectores deben presentar una garantia en adntid
equivalente al 3% del capital social, medianteepdgito en la sociedad en efectivo, o en tituldsigas, o
en acciones de otra sociedad, o constituir hipptenda o fianza otorgada por terceros a favolade
sociedad, o pagaré a la vista de terceros.
Otras cuestiones. No existen disposiciones expesad Estatuto referidas a facultades de los tires
para (i) en ausencia de un quérum independienta; gompensaciones para ellos mismos o para cealqui
miembro del directorio, y (ii) votar sobre una prepta, convenio o contrato en el cual el direconga un
interés personal. En virtud del articulo 272 dedg de Sociedades, los directores no podran imérea
la deliberacion y no podran votar respecto de uoayesta en la cual dichos directores mantengan un
interés contrario a los intereses de Indo S.A. Bloeguisito que los directores posean accionesdn |
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S.A. para ser designados directores de Indo S.E&sttuto no contempla que los directores debaanst
al llegar a una edad limite.

i) Dividendos
Indo S.A. no ha implementado restricciones respadims dividendos. La emisora no tiene tenedores de
acciones no residentes por lo cual no se ha impierde procedimientos para que los tenedores no
residentes reclamen sus dividendos. No se ha ingpldo una politica de dividendos previamente
definida.
De acuerdo al articulo vigésimo quinto del Estadgolndo S.A., dispone que las ganancias liquidas y
realizadas deben destinarse: a) a reserva led&%deal 20% del capital suscripto), y b) a remunignadel
directorio y sindicatura (hasta el 25%) dentroatedautas de la ley 20.478. El saldo se destihalestno
gue la asamblea determine.
La declaracion, monto y pago de dividendos solwadziones de Indo S.A. debe resolverse en asamblea
General Ordinaria.

j) Contratos importantes
La Emisora no ha celebrado contratos importanistntbs de los originados en el curso ordinaridade
negocios, en los cual/es la Emisora o miembro dedaeconémico sea parte, celebrado en dos (2) afios
inmediatamente precedentes a la publicacion delpeoto. No obstante lo expuesto, véase Capitblo |,

k) Controles de cambio
A patrtir de diciembre de 2001, las autoridadesrangas implementaron una serie de medidas mongtaria
de controles cambiarios que incluyeron limitaciosebre el retiro de fondos depositados en bandas y
imposicion de restricciones o prohibiciones paedizar ciertas transferencias al exterior. Aun coese ha
eliminado o se ha atenuado la mayoria de lasceistnies iniciales relacionadas con los pagos &dores
extranjeros, no se puede garantizar que no sefastaeradas y, de suceder, si seran mas o menos
permisivas que en el pasado.
Se enumeran a continuacion las principales disjposis vigentes actualmente en materia de restniesio
cambiarias, financiacion internacional y restriogis sobre transferencias de divisas al exterioelaxion
con las obligaciones negociables.
Existen dos grupos generales separados de regudaciaplicables a obligaciones financieras con
acreedores del exterior, uno de los cuales seaagliobligaciones financieras en general, incluydado
emisiones de titulos de deuda y otro que se aplm@stamos destinados a financiar la producci@nia
de mercaderias a compradores extranjeros que emafjexe describen como financiaciones de comercio
exterior bajo préstamos financieros anteriores exfgortacion y anticipos de ventas de las expanas.
Estando éstas Ultimas sujetas a un conjunto deigonds en particular y, en la medida que dichos
préstamos califiquen como financiaciones anteriarkEsexportacion, se benefician de ciertas exersia
las restricciones generales tales como vencimientiss cortos permitidos y la posibilidad de destloar
fondos provenientes de las exportaciones obtergdosl exterior a su pago directo o la constituaén
fondos de amortizacion a tal fin sin ingresar losdios al pais. Este capitulo describe en particilar
régimen aplicable a préstamos financieros que nstitoyen financiaciones de comercio exterior.
Deuda financiera
Repatriacion de fondos. De conformidad con lo déspo por las Comunicaciones “A” 3712, 3820 y 4643
del Banco Central los fondos desembolsados en raoaegtianjera bajo endeudamiento financiero con
acreedores extranjeros, incluyendo los fondos miemées de la emision de titulos de deuda, deben se
ingresados al pais y liquidados en el Mercado Uyitibre de Cambios (“MULC”) dentro de los 365 dias
desde la fecha del desembolso.
Vencimientos minimos. La deuda financiera con atoess del exterior de residentes en el pais débrsec
privado, realizadas a partir del 10 de junio deB2ib@lusive, deben pactarse y mantenerse por undwer
minimo de 365 dias corridos (contados desde lafdehingreso y liquidacion de los fondos), no puodde
ser cancelados con anterioridad al vencimientosdgoeriodo, cualquiera sea la forma de cancelaeda
obligacion con el exterior e independientementesiddicho pago se efectlla o no a través del acdeso a
MULC. Las renovaciones de deudas financieras pastagspués del 10 de junio de 2005 también se
encuentran sujetas a este requisito. Se encueexe@ptuadas de este requisito las financiaciones de
comercio exterior y las ofertas primarias de tBulte deuda autorizados para su oferta publica en
Argentina por la CNV y la cotizacion en bolsas ddores o mercados autorregulados. Asimismo, el
requisito de vencimiento minimo no se aplica a vanmnes de deuda financiera contraida en el ctantex
de un acuerdo general de refinanciacion o reegtamtn de deuda externa, en la medida que la pstgu
de refinanciacion general se haya puesto a comsider de los respectivos acreedores externos absnen
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365 dias antes de la fecha de acceso al MULC ypseergue dicha refinanciacion sea respecto de
obligaciones de capital con vencimiento anterilar fecha de presentacion de la propuesta a losdmres.
Requisitos generales aplicables al pago de deudascferas. Con anterioridad a dar curso a las
transferencias de fondos respecto de pagos deiserdie capital o intereses de deudas de todoteactm

el exterior, las entidades financieras a travélaslgue se realizan las transferencias deben cbapgue

el deudor haya cumplido con las regulaciones desgmtacion de informacion establecidas en la
Comunicacion “A” 3602 y los demas requisitos esteaiolos en el punto 4 de la Comunicacion “A” 4177
del Banco Central. Las normas cambiarias obligkas @ntidades financieras locales, a través deuiaes

se cursen los pagos, a controlar la autenticidddsdeperaciones y a verificar la razonabilidadedetasas

de interés pactadas. Asimismo, en todos los cas@sgos anticipados de capital, el pago debe efsetu

al acreedor o al agente de pago de la obligaciém gapago inmediato al acreedor, dejando de daveng
intereses la obligacion por la porcion precancelddade la fecha de efectivo pago al acreedor.

Otras disposiciones cambiarias

Control de inversiones extranjeras de corto pladepésito obligatorio. EI 9 de junio de 2005, eb&ono
Nacional promulgé el Decreto N° 616/05 estableaemak en general todo ingreso de divisas extranmra
mercado local que no califigue como financiacioteg€omercio exterior, inversiones extranjeras thea
ofertas primarias de titulos de deuda autorizadwa pu oferta publica por la CNV en Argentina y que
coticen en una bolsa de valores o mercado autdasdglestdn sujetas a un depdsito obligatorio no
remunerativo de 365 dias efectuado en una entidaddera local. Dicho depdsito debe efectuarse en
ddlares estadounidenses por el 30% de los morgossiados y puede transferirse a terceros o seadtl
como garantia para cualquier otra operacion. Hosteente, las comunicaciones del Banco Central
regularon este requisito y también dispusierortasegxcepciones, incluyendo préstamos utilizadces Ipa
fines de refinanciar préstamos con acreedoresngettos o financiar inversiones de largo plazo @otegpde
residentes argentinos en el exterior y préstammndieros con un plazo minimo promedio de dos afios
utilizados para la compra de activos no financiémokiyendo inversiones en “investigacion, prospaty
exploracion” efectuada por el deudor. El Articulded Decreto N° 616/2005 dispone que el Banco @kentr
gueda facultado para reglamentar y fiscalizar ehptimiento del régimen aqui descripto, asi coma par
establecer y aplicar las sanciones que correspondan

Pago de servicios prestados por no residentesciliirdo a lo establecido por la Comunicacion “A” @82
del Banco Central, no existe ningun tipo de restiit para el pago al exterior de servicios prestguo no
residentes, cualquiera sea el concepto (fletesygggregalias, asesoramiento técnico, honoraiog,

Pago de utilidades y dividendos. Se permite eklidcceso al MULC para girar pagos de utilidades y
dividendos, siempre que correspondan a balancexlosry auditados.

Otras transferencias al exterior de residentesrésidentes del pais pueden acceder al MULC palaae
compras de cambio por determinados conceptos,esiasidad de contar con la autorizacién previa del
Banco Central, sujeto a un monto mensual totali}dg$$ 2.000.000 por persona o (ii) del monto que
resulta en pesos de la suma de los pagos de dsréelrexportacion mas tres veces el monto pagado por
impuesto sobre los créditos y débitos en cuentaeate bancaria pagados por el contribuyente aHEPA

en el mes calendario previo al inmediato anteriarraalizacion de la operacion de cambios. Logeptos
comprendidos dentro del mencionado limite son: rgisees inmobiliarias en el exterior, préstamos
otorgados a no residentes, aportes de inversiomestat en el exterior de residentes, inversiores d
portafolio en el exterior de personas fisicas,soin@ersiones en el exterior de residentes, invees de
portafolio en el exterior de personas juridicasnp@ para tenencias de billetes extranjeros emisl yp
compra de cheques de viajero. Conforme a la Coracidic “A” 4349 del Banco Central, no tendran
acceso al MULC para la transferencia de divisadgmconceptos antes indicados, aquellos resideuoies
registren deudas vencidas e impagas con el exfioservicios de capital e intereses de deuddsdie
tipo a la fecha de acceso al MULC. Asimismo, el &arCentral ha emitido ciertas regulaciones
autorizando el acceso al MULC para comprar momadti@njera que supere los limites referidos siempre
gue los fondos sean destinados a ciertos finesadicydar y se cumplan condiciones especificas (por
ejemplo, la Comunicacion “A” 4762 del Banco Central

Ciertas restricciones cambiarias aplicables a lasl@ligaciones Negociables

Fondos provenientes de Obligaciones Negociablesndi@iadas en moneda extranjera. Las obligaciones
negociables denominadas en moneda extranjera dmismmibirse en moneda extranjera y los fondos
provenientes de ellas deben ser ingresados alypédsidados en el MULC. En tanto las obligaciones
negociables estén autorizadas para su oferta publicArgentina y coticen en una bolsa de valores o
mercado autorregulado, dicha repatriacion no esajgta al depdsito obligatorio no remunerativo de
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conformidad con el Decreto N° 616/2005 y normaspementarias y el repago de los servicios de dapita
no se encuentra sujeto al plazo minimo de repa@68leias establecido por las normas aplicables.
Pago de servicios de intereses. Se autoriza eb@a@eMULC para el pago al exterior de servicios de
interés. Indo S.A. puede acceder al MULC a tabfimtro de los 15 dias anteriores a la fecha praggam
para el pago de intereses. De acuerdo con la Coauiéh “A” 4643, el acceso al MULC se permite
respecto del monto de intereses devengados déstefdcha de liquidacion en el MULC de los fondos
obtenidos por la colocacion de las obligacione®aedles o (i) la fecha de efectivo desembolsemsire
que los fondos sean depositados, dentro de lasr48 e su desembolso, en cuentas de correspotsialia
exterior para su repatriacion y liquidacion.
Pago de servicios de capital. Se autoriza el acle8iJLC para el pago al exterior de servicios dpital
a su vencimiento. Indo S.A. puede acceder al MUL@les fines dentro de los 365 dias anteriores a la
fecha programada para el pago de capital.
Precancelaciones. En el caso de cancelacion delcgpé supere los 365 dias de anticipacion, swiaat
el acceso al MULC conforme lo siguiente: (i) Spafo anticipado de capital no forma parte de ungs®
de reestructuracién de deuda, el monto en monddang@a por el cual se procedera a precancetiuda
con el exterior debe ser no mayor al valor actealadporcion de la deuda a ser precancelada (edcul
conforme la formula indicada por el Banco Central)a precancelacion se debe compensar en un 100%
con el ingreso de nuevo financiamiento del extecioyo valor actual no supere al de la deuda que se
precancela; y (ii) si el pago forma parte de urceso de reestructuracion de la deuda con el extéa®
nuevas condiciones del endeudamiento y el pagordéiado a ser realizado, no deben implicar un aument
en el valor actual del endeudamiento (calculaddozore la formula indicada por el Banco Central).
Para un detalle de la totalidad de las restricaaranbiarias y de controles a ingreso de capitéentes
al dia de la fecha, se sugiere a los inversoresuttan con sus asesores legales y leer las regnkidel
Banco Central, Decreto N° 616/2005, de la Resolubl&P N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con
sus reglamentaciones, normas complementarias gmegtarias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el sitio web del Ministei@goEconomia y Produccion (http://www.mecon.gov.ar
http://www.infoleg.gov.ar) o del Banco Central fhttwww.bcra.gov.ar).

[) Carga Tributaria- régimen impositivo argentino.
El siguiente es un resumen de las principales comgeias impositivas en la Argentina en lo queeaetsp
a la adquisicién, titularidad y disposicién de @batiiones Negociables. Las consideraciones quersigue
importan un consejo u opinion legal respecto déréassacciones que puedan realizar los suscripder éss
Obligaciones Negociables, sino una breve descripdé ciertos (y no todos) aspectos del sistema
impositivo argentino vinculados con la emisibn de programa de obligaciones negociables. Se
recomienda a los potenciales adquirentes de lagy@@imnes Negociables consultar a sus asesores en
materia tributaria con relacion a las consecuenog®sitivas de la adquisicion, tenencia y ventdage
Obligaciones Negociables. El presente resumerbas&do en las leyes y reglamentaciones impositivas
la Argentina vigentes a la fecha del presente Raispy estéd sujeto a cualquier modificacion postezn
las leyes y reglamentaciones argentinas que puadear en vigencia con posterioridad a dicha fecha.
A pesar de que la descripcion que sigue se ampanaainterpretacion razonable de las normas \égent
no puede asegurarse gque las autoridades de afficadds tribunales concuerden con todos y cadadeno
los comentarios aqui efectuados.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (IG) Y RETENCIONES IMPOSIT IVAS
Intereses
Los pagos por intereses sobre las Obligaciones didges estardn exentos del IG si las Obligaciones
Negociables se emiten de conformidad con la LeyOtdigaciones Negociables y cumplen con los
requisitos para ser tratadas como exentas en \dgldrticulo 36 de la Ley de Obligaciones Negoldab
Por lo tanto los intereses sobre las Obligacioregobiables estaran exentos en la medida que cunaglan
siguientes condiciones (las “Condiciones del Ali@6”):
Las Obligaciones Negociables son colocadas potteofeiiblica, contando para ello con la respectiva
autorizacion de la CNV Los fondos a obtener medidentcolocacion de las Obligaciones Negociables son
utilizados por el emisor para: (i) integracion @émital de trabajo en el pais, (ii) inversiones etivas
fisicos situados en el pais, (iii) refinanciaciée pasivos; (iv) integracion de aportes de capital e
sociedades controladas o vinculadas a la sociegésbe, en la medida que éstas destinen los fondos
exclusivamente a los fines mencionados anteriomnent(i), (ii) o (iii) de este punto, y/o (v) cuanth
emisora sea una entidad financiera regida por yaN%e21.526 podr& destinar los fondos al otorgatoien
de préstamos para cualquiera de los fines aqucifispdos bajo (i), (i), (i) y (iv), y 6 La emiza acredite
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ante la CNV, en tiempo, forma y condiciones estaBiés por las reglamentaciones, que los fondos
obtenidos han sido utilizados de acuerdo al plaobaulo. Sila Emisora no cumple con las Condiciolets
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociabla€smisora sera responsable del pago de los ingmiest
argentinos que hubieran correspondido a los teredgmbre los intereses de las Obligaciones Nedesiab
percibidos por tales tenedores, debiendo aplicisia maxima del 35% establecida por el Articuld®ta

Ley de Impuesto a las Ganancias (Conforme Arti@8lae la Ley de Obligaciones Negociables). El IG se
abonara con sus correspondientes actualizaciomesreses con caracter de pagos unicos y defisitiza

ese caso, los tenedores de las Obligaciones Nédexigecibiran el monto de los intereses estaleoinh

el titulo correspondiente como si ese impuestcerfuubiese aplicado.

El Fisco Nacional reglament6 mediante la Resolu@éneral N° 1516/2003, modificada por la Resolucion
General N° 1578/2003, el mecanismo de ingreso@etrl el supuesto en que la entidad emisora de las
Obligaciones Negociables incumpla alguna de lagicames del Articulo 36.

Asimismo, a efectos de garantizar la transparafeila emision y asegurar que existan esfuerzo$ivafec

de colocacion por oferta puablica, la Resolucion jGaa N° 470/04 y N° 1738 de la CNV y la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (la IRF (la “Resolucion Conjunta”) establece requisito
adicionales que la emision deberd cumplir. La Ermaisiiene la intencién de cumplir tanto con las
Condiciones del Articulo 36, como con las exige@nestablecidas por la Resolucion Conjunta.

De conformidad con el Decreto N° 1076/92 —ratifwgubr Ley 24.307— la exencion referida en el primer
parrafo de esta Seccion no se aplica a los teredidgeobligaciones negociables que sean sujetos
comprendidos en el Titulo VI de la LIG. En consewi®, los intereses pagados a los tenedores s@jetos
las normas del ajuste impositivo por inflacion a@mformidad con el Titulo VI de la LIG (en general,
sociedades constituidas en virtud de las leyesntings, sucursales locales de sociedades extranjera
explotaciones unipersonales y personas fisicasdgsarrollen ciertas actividades comerciales) astara
sujetos al IG a la alicuota gque resulte aplicabtgis las normas vigentes.

Ganancias de Capital Residentes y no residentes gdciedades no argentinas, con excepcion de sus
establecimientos permanentes en la Argentina, tapd@ssujetas al impuesto sobre las gananciaspitalca
derivadas de la venta, canje o disposicion de lig&riones Negociables.

El Decreto N° 1.076/92 ha establecido que los dmngentes sujetos a las reglamentaciones de ajuste
impositivo por inflacién incluidas en la Ley de logsto a las Ganancias (segun se describié antericem

en general las sociedades argentinas) estan sajetompuesto sobre las ganancias de capitabparita

u otro acto de disposiciones de las Obligacionegbliables, segun lo establecido por las reglamiemtes
impositivas argentinas, siendo aplicable la aligwiai 35%.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Todas las operaciones financieras y prestacioriasioradas con la emision, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancatfad@las Obligaciones Negociables y sus garardias,
rescate de las Obligaciones Negociables, se emanegentas del pago del IVA en virtud de lo dispoe

en el articulo 36 bis de la Ley de Obligacionesdd&ples. Asimismo, se establece que esas Obligesio
Negociables deberan haber sido colocadas mediént@ publica y que las Condiciones del Articulo 36
deberan haberse cumplido puntualmente.

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (IGMP)

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asooegciviles y fundaciones, las empresas o expwias
unipersonales, los fideicomisos (excepto los fideiisos financieros previstos en los articulos 29 de la

Ley N° 24.441), ciertos fondos comunes de inversigonstituidos en el pais, y los establecimientos
permanentes que pertenezcan a sujetos del exterie otros contribuyentes, deberan considerar la
tenencia de las Obligaciones Negociables parardetar el activo computable, sujeto al IGMP, siendo
aplicable una alicuota del 1%, excepto en el casertidades financieras en cuyo caso dicho activo
guedaria gravado a la tasa efectiva del 0,20% ps&gncuando el valor de los activos supere el mtoial

de pesos 200.000. En el caso de Obligaciones Nagesique coticen en bolsas de valores o mercados
publicos, la base imponible se determinara sobbasa del Ultimo valor de cotizacion a la fechzidere

del ejercicio correspondiente. El pago del IG deteado para un ejercicio en particular sera conaate
como un pago a cuenta del IGMP que deba abonasseanismo ejercicio.

Si luego de la deduccion descripta en el parrateram existe un excedente no absorbido de IG, ese
excedente no generara un crédito para el contnitey@ podra solicitarse un reembolso o compensacié
del IGMP. Si, por el contrario, el IG que puede wade a cuenta del IGMP no fuese suficiente y el
contribuyente tuviese que abonar el IGMP en unroétedo ejercicio fiscal, podra reconocerse el IGMP
como un crédito de IG durante los diez ejercicigaientes.
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IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES (“IBP”)

Las personas fisicas y sucesiones indivisas uldcadda Argentina o en el extranjero deben indhsr
titulos valores, como por ejemplo las ObligacioNegociables, en la determinacion de sus obligasione
impositivas a los fines del IBP. Existe un minimemo de pesos 305.000 con respecto a las personas
fisicas y sucesiones indivisas ubicadas en la AigenSi el valor de los activos determinado de
conformidad con el método de valuacion para eléBgede pesos 305.000, el IBP debera abonarseeaobre
totalidad de los bienes de acuerdo a la siguiestala (i) a una alicuota del 0,5%, si el montol i¢alos
bienes no excede pesos 750.000; (ii) a una alia®®d,75%, si el valor total de los bienes es mayor
750.000 pero menor a 2.000.000; (iii)) a una ali@ut#l 1,00%, si el valor total de los bienes esanay
2.000.000 pero inferior a $5.000.000, y (iv) a atiauota de 1.25% si el valor total de los biengsesm
$5.000.000 sera siempre sobre la totalidad de ieseb. El IBP no se aplica a titulos valores que
pertenezcan a (i) sociedades domiciliadas en lamtigg, y (i) sociedades domiciliadas en el egteri
(“sociedades extranjeras”) siempre que esa sociegi@dnjera no esté alcanzada por la presuncidi leg
gue se describe a continuacion.

El IBP establece una presuncion legal que no adpniteba en contrario, en virtud de la cual todas lo
titulos emitidos por emisores privados argentinolsres los que tenga titularidad directa una sociedad
extranjera se consideraran propiedad de persosassfi domiciliadas en la Argentina o0 sucesiones
indivisas ubicadas en el pais y, por lo tanto,réstaujetos al IBP, siempre que dicha sociedaduestéda

en un pais que no exige que las acciones o tialoses privados sean nhominativos. En estos chstey
impone la obligacién de abonar el IBP a una al&uotal de 1,5% para el emisor privado argentiho (e
“Responsable Substituto”). La Ley del Impuesto eolws Bienes Personales también autoriza al
Responsable Sustituto a recuperar el monto pagatdimitacion alguna, mediante retencién o ejeguici
de los activos que dieron lugar al pago.

Esta presuncion legal no se aplica a las siguisateiedades extranjeras que tengan la titularidadtd de
titulos valores como las Obligaciones Negociab(§scompafiias de seguros, (ii) fondos de inversiéon
abiertos, (iii) fondos de pension y (iv) bancostidades financieras cuya casa matriz se encuebitada

en un pais cuyo banco central o autoridad equiteléaya adoptado las normas internacionales de
supervision bancaria establecidas por el Comitéaddea.

Sin perjuicio de lo antedicho, el Decreto N° 812/dé fecha 22 de julio de 1996, establece que la
presuncion legal expuesta anteriormente no seaaflic acciones y a titulos de deuda privados cigytao
publica haya sido autorizada por la CNV y que eotien bolsas de valores ubicadas en la Argentamasb
exterior. Para asegurar que esta presuncion legaenaplicara y, por lo tanto, que el emisor prvad
argentino no sera responsable como un Responsalit8to, el emisor privado argentino debe coraerv
en sus registros una copia debidamente certifidada resolucion de la CNV que autoriza la ofetthlipa

de las acciones o titulos de deuda privados y geukeba que ese certificado de autorizacion sentratia
vigente al 31 de diciembre del ejercicio en querselujo el pasivo impositivo, segun lo establegido la
Resolucion N° 4203 de la AFIP de fecha 30 de jd801996. El emisor tiene la intencién de cumplin co
€s0s requerimientos.

IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y CREDITOS EN CUENTA CORRIENTE BANCARIA

La Ley N° 25.413 (publicada en el Boletin Oficidl 26 de marzo de 2001), Ley de Competitividad,
modificada y reglamentada por la Ley N° 25.453 (jpada en el Boletin Oficial el 31 de julio 2001),
establecio un impuesto sobre los débitos y créditbs cualquier naturaleza — en todas las cuehtedas

en bancos, con excepcién de aquellos débitos dtasédspecificamente excluidos por la ley y sus
reglamentaciones. Los débitos y créditos en cusnmd@ente bancaria estan sujetos a una alicuoteraen
del 0,6%, respectivamente. Sin embargo, el artiduldel Decreto N° 380/2001, y sus modificatorias,
establecid ciertas excepciones para entidadescfaras.

Las reglamentaciones de la Ley de Competitividéabéscen impuestos sobre muchas otras operacianes e
las que no se utiliza una cuenta corriente bancBo@os los movimientos o entregas de fondos cpietled
cualquier persona, por cuenta propia o por cuéiata yyombre de otra, mediante sistemas organizdelos
pago que reemplacen el uso de las cuentas cogibatearias (Art. 2 inc. (b) del Anexo | del Deorsi
380/01) también estan gravados a una alicuota,d&b.1Por lo tanto, los tenedores de las Obligasione
Negociables que tengan una 0 mas cuentas corrigatesirias en la Argentina podrian quedar alcaszado
por este impuesto a los débitos y créditos en ausmtiente bancaria a la alicuota del 0,6% oditaiota

del 1,2% por otras operaciones que se utilizan caumtitucion del uso de esas cuentas corrientesabas
argentinas.
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El Decreto N° 534/04 dispuso que a partir del Indgo de 2004, el 34% de los importes ingresados en
concepto de este gravamen por los hechos impordllaszados por el articulo 1° (a) de la Ley 25413
tasa general del 0,6%, y el 17% de los importeesaglos por hechos imponibles gravados al 1,2%ogor
incisos (b) y (c) de la norma citada anteriormeptelran ser computados como pago a cuenta deldé& o
IGMP -0 sus anticipos-, por los titulares de lasntas bancarias.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS EN LA PROVINCIA DE SAN JUAN

Los inversores que regularmente desarrollen susiderles o que se presuma que desarrollan sus
actividades en alguna jurisdiccion en la que obtieimgresos por la venta o transferencia de Obtigas
Negociables estan sujetos a un Impuesto sobrendpedos Brutos a menos que se aplique una exencion.
Los intereses de Obligaciones Negociables emitidascuerdo con la Ley de Obligaciones Negocialdes n
se encuentran expresamente exentos en la proda&an Juan.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS EN LA PROVINCIA DE MENDOZA

Los inversores que regularmente desarrollen susidaxles o que se presuma que desarrollan sus
actividades en alguna jurisdiccion en la que obtieimgresos por la venta o transferencia de Obtigas
Negociables estan sujetos a un Impuesto sobradosdos Brutos a menos que se aplique una exencion.
Los intereses de Obligaciones Negociables emitidaacuerdo con la Ley de Obligaciones Negocialges s
encuentran generalmente exentos de este tributo.

IMPUESTO DE SELLOS E IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA EN LA PROVINCIA DE SAN
JUAN

La Ley de Obligaciones Negociables exime del Immuee Sellos, impuesto provincial aplicable a la
instrumentacion de operaciones, actos y contrattiss actos, contratos y operaciones relacionaoiodac
emision, suscripcion, colocacion y transferencidadeObligaciones Negociables emitidas de acueodo ¢
aqguella ley. Si bien esa disposicion no alcanzaquésa territorios nacionales, la provincia de 3zm no
posee una exencion similar respecto de la emigddhdigaciones Negociables de la ley mencionada.
IMPUESTO DE SELLOS E IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA EN LA PROVINCIA DE
MENDOZA

La Ley de Obligaciones Negociables exime del Impuele Sellos, impuesto provincial aplicable a la
instrumentacion de operaciones, actos y contrattiss actos, contratos y operaciones relacionaoiodac
emision, suscripcion, colocacion y transferencidadeObligaciones Negociables emitidas de acueodo c
aquella ley. Si bien esa disposicidbn no alcanza gques a territorios nacionales, las provincias han
acompafado, en general, con exenciones similaaesmision de Obligaciones Negociables de la ley
mencionada.

El Cdadigo Fiscal de la provincia de Mendoza, enexlaccién correspondiente al afio 2014 no prevee la
exencion contenida en la ley de Obligaciones Nedpbes.

No se aplican impuestos a la transferencia sobrerita o transferencia de Obligaciones NegociaElesa
Provincia de Mendoza no se gravan las transferesalare las ventas o transferencias.

TASA DE JUSTICIA EN LA PROVINCIA DE MENDOZA

En caso de que sea necesario iniciar un procesjedecion con relacion a Obligaciones Negociahtels e
Argentina, se aplicara una tasa de justicia (acteiate 3%) sobre el monto del reclamo presentadss ant
los tribunales argentinos con asiento en la Privitle Mendoza.

Fondos provenientes de Obligaciones Negociablesod@nadas en moneda extranjerdas obligaciones
negociables denominadas en moneda extranjera dmismmibirse en moneda extranjera y los fondos
provenientes de ellas deben ser ingresados alypligsidados en el MULC. En tanto las obligaciones
negociables estén autorizadas para su oferta publicArgentina y coticen en una bolsa de valores o
mercado autorregulado, dicha repatriacion no estajéta al depdsito obligatorio no remunerativo de
conformidad con el Decreto N° 616/2005 y normasmementarias y el repago de los servicios de dapita
no se encuentra sujeto al plazo minimo de repa@68leias establecido por las normas aplicables.

Pago de servicios de interes&e autoriza el acceso al MULC para el pago al iextele servicios de
interés. Ganadera La Paz puede acceder al MULC fantdentro de los 15 dias anteriores a la fecha
programada para el pago de intereses. De acuerdia c@@omunicacion “A” 4643, el acceso al MULC se
permite respecto del monto de intereses devengdekute: (i) la fecha de liquidacion en el MULC de lo
fondos obtenidos por la colocacion de las obligaesonegociables o (ii) la fecha de efectivo desésnbo
siempre que los fondos sean depositados, dentrtasd&8 horas de su desembolso, en cuentas de
corresponsalia del exterior para su repatriacitouydacion.
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Pago de servicios de capit&8e autoriza el acceso al MULC para el pago al extde servicios de capital

a su vencimiento. Ganadera La Paz puede accebiylaC a tales fines dentro de los 365 dias antesiare

la fecha programada para el pago de capital.

Precancelacionesn el caso de cancelacion de capital que super@ds dias de anticipacion, se autoriza
el acceso al MULC conforme lo siguiente: (i) Spabo anticipado de capital no forma parte de ungso

de reestructuracién de deuda, el monto en monddan@ea por el cual se procedera a precancetiruda

con el exterior debe ser no mayor al valor actealadporcion de la deuda a ser precancelada (edlul
conforme la formula indicada por el Banco Central)a precancelacion se debe compensar en un 100%
con el ingreso de nuevo financiamiento del extecioyo valor actual no supere al de la deuda que se
precancela; y (ii) si el pago forma parte de urceso de reestructuracion de la deuda con el extéas
nuevas condiciones del endeudamiento y el pagordddo a ser realizado, no deben implicar un awnent
en el valor actual del endeudamiento (calculaddorore la férmula indicada por el Banco Central).

Para un detalle de la totalidad de las restricaiaranbiarias y de controles a ingreso de capitéentes

al dia de la fecha, se sugiere a los inversoresuttan con sus asesores legales y leer las regokxcidel
Banco Central, Decreto N° 616/2005, de la Resofub&P N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con
sus reglamentaciones, normas complementarias gmeglarias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el sitio web del Ministel@oEconomia y Produccion (http://www.mecon.gov.ar
http://www.infoleg.gov.a) o del Banco Central (http://www.bcra.gov)ar

Lavado de dinero

El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino apriabLey No. 25.246, modificada por las leyes No.
25.815, 26.087, 26.119 y 26.268 (la “Ley Encubrimoey Lavado de Activos de Origen Delictivo”) que
establece un régimen penal administrativo, reerapbazarios articulos del Codigo Penal Argentino y
tipifica el Lavado de dinero como un tipo de deliégsimismo, dicha norma crea la llamada Unidad de
Informacion Financiera, una entidad controlada @oMinisterio de Justicia y Derechos Humanos. El
Lavado de dinero es tipificado como un delito b&j€odigo Penal Argentino, que establece que set®om
un delito cuando una persona convierte, transfigdejinistra, vende, gravado aplica de cualquies otr
modo dinero o cualquier otro activo provenienteuda actividad criminal en la cual esa persona no ha
participado, con el posible resultado de que el@aairiginal o subrogante pueda aparecer como ideror
legitimo, siempre que el valor del activo supere $050.000 ya sea que tal monto resulte de unaso ma
transacciones. En linea con la practica aceptadanacionalmente, la Ley Encubrimiento y Lavado de
Activos de Origen Delictivo no atribuye la respdriidad de controlar estas transacciones delicthés a

los organismos del Gobierno Argentino sino que témlasigna determinadas obligaciones a diversas
entidades del sector privado tales como bancos)tegjale bolsa, sociedades de bolsa, escribanos y
compafiias de seguro. Estas obligaciones consiégcamente en funciones de captacion de informacion
Por un andlisis mas detallado de la Ley AntiLavadoDinero aplicable vigente, se recomienda a los
inversores que consulten a sus propios asesormedeglean exhaustivamente las Resoluciones dé-la

y deméas normas reglamentarias y el Capitulo Xlidl® XI, Libro Segundo del Cadigo Penal Argentino.
Asimismo, los interesados pueden visitar el siti@bwdel Ministerio de Economia Argentino
(http://www.mecon.gov.ay, www.infoleg.gov.ary la pagina web de la UIF_(http://www.uif.gov)ar

El Codigo Penal (art. 278 modificado por la Ley ilaviado) dispone que (a) (i) sera reprimido cosipni

de dos a diez afios y multa de dos a diez vecesialdio de la operacion el que convirtiere, traresfi]
administrare, vendiere, gravare o aplicare de cigl@tro modo dinero u otra clase de bienes priewss

de un delito en el que no hubiera participado, laoconsecuencia posible de que los bienes origmari

los subrogantes adquieran la apariencia de unroligieo y siempre que su valor supere la suma de $
50.000, sea en un solo acto o por la reiteracidnedbos diversos vinculados entre si; (ii) el monge la
escala penal sera de cinco afios de prision, cuelndator realizare el hecho con habitualidad o como
miembro de una asociacion o banda formada parantés®n continuada de hechos de esta naturaleza; y
(iii) si el valor de los bienes no superare la sa®& 50.000, el autor seré reprimido, en su casdprme

a las reglas del articulo 277 del Cédigo Penasi@@mide seis meses a tres afios que, en ciertas pasale

ser aumentada); (b) el que recibiere dinero u dir@ses de origen delictivo, con el fin de hacedpkcar

en una operacion que les dé la apariencia posiblencorigen licito, sera reprimido conforme a leglas

del art. 277 del Codigo Penal; y (c) los objetdssaque se refiere el delito indicado en los apadda) o

(b) podran ser decomisados. De acuerdo a la Leya#atlo, estan obligadas a informar a la UIF, entre
otras, las siguientes personas: (1) las entidddardieras, las AFJP y las compafiias de segurp$aq?2
casas, agencias y oficinas de cambio y las perdtsiees o juridicas autorizadas por el Banco Géptra
operar en la compraventa de divisas bajo formarra o de cheques extendidos en divisas 0 medénte
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uso de tarjetas de crédito o pago, o en la tran@mie fondos dentro y fuera del territorio nacip(i3) los
agentes y sociedades de bolsa, sociedades geeefibeabs comunes de inversion, agentes de mercado
abierto electrénico, y todos aquellos intermedsgn la compra, alquiler o préstamo de titulosrealgue
operen bajo la orbita de bolsas de comercio can mercados adheridos; (4) las empresas de traasper
caudales y las empresas prestatarias 0 concesigu@riservicios postales que realicen operaciangsas
de divisas o de traslado de distintos tipos de whree billete; (5) entidades gubernamentales, como e
Banco Central, la AFIP, la Superintendencia de &eguale la Nacion, la CNV y los organismos de
fiscalizacién de personas juridicas (como la IGJ§6) los profesionales en Ciencias Econdmicassy lo
Escribanos Publicos.
De acuerdo a la Ley Antilavado, las personas sljatadeber de informar quedaran sometidas a las
siguientes obligaciones: (a) recabar de sus cBedmumentos que prueben fehacientemente sudddnti
personeria juridica, domicilio y demés datos queasta caso se estipule; (b) informar cualquier diech
operacion sospechosa (aquellas que de acuerdoxosds y costumbres de la actividad que se traineo
asi también de la experiencia e idoneidad de lesopas obligadas a informar, resulten inusuales, si
justificacion econdmica o juridica o de complejidadsitada o injustificada, sean realizadas en &rm
aislada o reiterada (independientemente del moata dnisma); y (c) abstenerse de revelar al clierse
terceros las actuaciones que se estén realizandangulimiento de la Ley Antilavado. La Ley Antilal@
establece que, en el marco de analisis de un eegerbperacion sospechosa, las personas sujetebeal
de informar operaciones sospechosas no podran opotee UIF los secretos bancarios, bursétiles o
profesionales, ni los compromisos legales o contades de confidencialidad. La AFIP s6lo podré lave
el secreto fiscal en aquellos casos en que elteeperla operacién sospechosa hubiera sido realizad
dicho organismo y con relacion a la persona o passéisicas o juridicas involucradas directamenti&ae
operacion reportada. En los restantes casos larédjierira el levantamiento del secreto fiscal azju
federal competente en materia penal.
De acuerdo a la Ley Antilavado, cuando la UIF hagatado el analisis de la operacion reportada y
surgieren elementos de conviccion suficientes pardirmar su caracter de sospechosa de lavado de
activos en los términos de la Ley Antilavado, edlera comunicado al Ministerio Publico a fines de
establecer si corresponde ejercer la accion penal.
Por medio de las Resoluciones 2/2002 (modificaddg®Resolucion 228/2007) y 3/2002 (modificada por
la Resolucion 152/2008), la UIF ha reglamentadadedber de informar para el Sector Financiero y
Cambiario y para el Sector Mercado de Capitalepegtivamente y ha establecido para los mismos guia
de transacciones inusuales o sospechosas.
Las Normas de la CNV disponen que los sujetos giaatites en la oferta publica de titulos valores
(distintos de entidades emisoras), incluyendo,eeatros, a personas fisicas o juridicas que inmeave
como agentes colocadores de toda emision primanaldres negociables, deberan cumplir con las a®rm
establecidas por la UIF para el Sector Mercado depit@les, en particular en lo que se refiere a
identificacion de clientes e informacion a requedonservacion de la documentacion, recaudos que
deberan tomarse al reportar operaciones sospecipoditicas y procedimientos para prevenir el lavdd
activos y la financiacién del terrorismo. Asimismas Normas de la CNV aprobaron una Guia de
Transacciones Inusuales o Sospechosas en la ddditMercado de Capitales (Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo), como complementosanlarmas generales de la UIF para dicho sector.
Régimen cambiario
Todas las operaciones de compra de divisas delotgrgmen el mercado libre de cambios donde eldBanc
Central compra y vende divisas.
Egreso de capitales incluyendo la caja y los edeivies de caja
En virtud del Decreto N° 260/2002, el Gobierno Arjgo creé un mercado de cambios (“MULC") para
todas las operaciones en moneda extranjera. Dagh@sciones se encuentran sujetas a las normas y lo
requisitos establecidos por el Banco Central. Goméo a la Comunicacion "A" 3471, con sus
modificaciones, el Banco Central impuso determisadstricciones y requisitos a las operaciones de
cambio cuyo incumplimiento puede redundar en saesipenales.
Para obtener una descripcion detallada de lasoa@etres cambiarias y los controles al ingresoaggtales
vigentes a la fecha del presente, se aconsejaiav@sores consultar con sus propios asesorekeseyga
leer atentamente el Decreto N° 616/2005, la Regwiud® 637/2005, las normas del Banco Central de la
Republica Argentina sobre ingreso y egreso al MUy.Glemas regulaciones, disposiciones y otras
regulaciones aplicables a la materia. A dicho los interesados pueden ingresar en el siteb del
Ministerio de Economia y Finanzas de Argenting(Httww.mecon.gov.ay o al sitio web del Banco
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Central (http://www.bcra.gov.gro www.infoleg.gov.ar

Ingresos y egresos de capitales
Conforme al Decreto N° 616/2005, con sus modifimaes, el Gobierno argentino impuso ciertas
restricciones al ingreso y egreso de divisas haalasde el mercado de divisas argentino. Todo nuevo
endeudamiento ingresado al mercado cambiario y telavacion de deuda de personas residentes en el
extranjero ingresada al mercado cambiario locak dedrtarse y cancelarse en un plazo no inferidg5a 3
dias corridos, sin perjuicio del mecanismo de pagimismo, no se autoriza la precancelacion deadich
deudas antes del vencimiento del plazo mencior@dedan exentas de dichas restricciones:

. La financiacion de operaciones de comercio exteoior
. La suscripcion primaria de titulos de deuda comnrtafg@ublica y cotizacion en el mercado
extrabursatil.

Se reglamento la constitucion de un depoésito nammaintransferible, no remunerado, por un plaeo d
365 dias corridos por un monto equivalente al 3@%ad divisas ingresadas al mercado cambiario krcal
caracter de deuda externa; toda suscripcion dersiemitidas por sociedades con domicilio en la
Argentina sin cotizacién en los mercados extralilgsasalvo las inversiones directas y otras apengs
que provoquen el ingreso de moneda extranjera ditesécontraidos con una persona no residente. Sin
embargo, toda oferta publica de titulos de deudagpia con cotizacion en mercados extraburséatidges s
encuentra exenta de dichos requisitos.

No se requiere autorizacion previa para adquisrtitulos o ejercer los derechos econdémicos o soite

de dichos titulos.

Ley de reforma del sistema de jubilaciones y pengies

Con fecha 20 de noviembre de 2008 se aprobé IaNLed6425, promulgada mediante Decreto N° 2099/08,
que dispone la unificacion del sistema integradguibdaciones y pensiones. La ley elimin6 el actual
régimen de capitalizacion a cargo de las Administras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (“AFJP”
el que sera absorbido y sustituido por un Unicimiég publico de reparto que se denominard Sistema
Integrado Provisional Argentino (SIPA). A la fealh@ presente, no se puede prever el impacto finala
misma tendra sobre el mercado de capitales local.

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS C OMPLETO DE TODAS

LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES
DEBERIAN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTIC ULAR.
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CAPITULO X
DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copia del presente Prospecto, de los Estados Qestatte la emisora, del contrato de Fideicomiso de
Administracion y Garantia, y de la documentaci®@paddatoria de la informacion brindada en el presen
Prospecto se encuentran a disposicion del puhticersor en el domicilio social de la Emisora ddecal
Laprida 75 Este, Ciudad de San Juan, ProvinciaateJBan. El Prospecto se encuentra a disposicion en
www.cnv.gob.aren el item “Informacion Financiera”, y en el BateDiario de la Bolsa de Comercio de
Rosario (www.bcr.com.a}, en el domicilio del Agente Colocador, San Jiamsatii S.A — Agente
Negociador N°342, Av. José Ignacio de La Roza 12 B° Piso de la Ciudad de San Juan, Provincia de
San Juan.
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ANEXO |

CONTRATO DE FIDEICOMISO
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EMISORA

INDO S.A.
Laprida 75 (Este) 1° Piso
Ciudad de San Juan
Provincia de San Juan

COLOCADOR ORGANIZADOR
'

N UMWEURSTL  PORTFOLIO

Sociedad de Bolsa S.A.
SAN JUAN BURSATIL S.A. PORTFOLIO S.A.
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 5° Piso Paseo Sarmiento N° 199, 6° piso, Of. 612
Ciudad de San Juan/Provincia de San JuarCiudad de Mendoza/ Provincia de Mendoza

CALIFICADORA DE RIESGO

EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. CALIFICADORA DE RIESGO
Av. Leandro N Alem N 953, 2do. piso oficina A, @ad Autbnoma de Buenos Aires,

Argentina,
AGENTE DEPOSITARIO ASESOR LEGAL DE LA EMISORA
Dra. Carina Fedra Egea
CAJA DE VALORES S.A. Chile N° 164,1° piso San Rafael/ Mendoza
25 de Mayo N° 362 Montevideo 87, 4° A - Ciudad de Mendoza

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

ASESOR CONTABLE E IMPOSITIVO
DE LA EMISORA
Estudio Alés-Vizcaino-Zunino & Asociados.
Guemes N° 24 (sur)
Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan
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