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El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a la emisidon de
Obligaciones Negociables SERIE Il (las “Obligaciones Negociables SERIE II” u “ON SERIE II”) que podran ser
emitidas por CUMAR S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, en forma indistinta) en el marco de su Programa Global
de Obligaciones Negociables PYME por hasta $ 100.000.000 (el “Programa”) conforme al Decreto 1087/93 y su
modificatoria Decreto 598/2016 y disposiciones concordantes de las Normas de la Comisién Nacional de
Valores (“CNV”).

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe leerse junto con el Prospecto del Programa (el
“Prospecto”), que contiene las condiciones generales de emision. Los inversores interesados en obtener una
copia del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto podran retirarla en las oficinas de San Juan
Bursatil S.A. Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacidon Propio N 342 sito en Av. Jose
Ignacio de la Roza N° 125 (este), 2 piso, San Juan, Provincia de San Juan asi como también en la sede de la
Emisora, sita en Av. General Paz N269, 3er piso Of. 13, Ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza. El Prospecto
del Programa Global PYME y el presente Suplemento de Prospecto se encuentran asimismo publicados en la
pagina de internet de la Comisiéon Nacional de Valores www.cnv.gob.ar, item “Informacién Financiera”

Oferta Publica autorizada en los términos de la Ley N2 26831, los decretos 1087/93, 1023/13, 598/16 y
NORMAS de la Comisién Nacional de Valores, registradas bajo Resolucion N° 18.396 del 02 de diciembre de
2016 de la Comisién Nacional de Valores, cuya negociacion se encuentra reservada con exclusividad a
inversores calificados. Esta autorizacion sdlo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacién. La Comisidon Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto. La veracidad de la informacidn contable, financiera y econémica asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracion de la emisora
y demds responsables segin los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El érgano de administracion
manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacion
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores
calificados con relacién a la presente emisién, conforme las normas vigentes. Las obligaciones negociables
autorizadas a oferta publica solo pueden negociarse publicamente en Mercados autorizados en el pais, para ser
adquiridas por los inversores que indican las Norma de la Comisién Nacional de Valores en su Seccién |l del
Capitulo VI del Titulo Il

LA SERIE Il DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CUENTA CON UNA (01) CALIFICACION DE RIESGO:(A-)
otorgada por EVALUADORA LATINOAMERICANA SOCIEDAD ANONIMA CALIFICADORA DE RIESGO.

Una copia de este Suplemento de Prospecto, contrato de Fideicomiso de Garantia y del Prospecto del
Programa Global de Obligaciones Negociables PYME estara disponible para ser entregado a los interesados en
el domicilio del Emisor sito calle Av. Gral. Paz N2 69, 3er piso, of 13 de la ciudad de Mendoza, Provincia de
Mendoza, en el del Colocador sita en Av. José Ignacio de la Roza 125 (este) 22 Piso de la Ciudad de San Juan,
Provincia de San Juan; en el Fiduciario, Portfolio S.A. sita en calle Montevideo N° 230, ler Piso Oficina 2 de la
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http://www.cnv.gob.ar/

Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza, en www.cnv.gob.ar item “Informacién Financiera” y en el Boletin
Diario de Mercado de Capitales autorizado por el Mercado Argentino de Valores SA.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 01 de Marzo de 2018.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse en forma conjunta con el Prospecto del Programa Global
publicado en www.cnv.gob.ar item “Informacién Financiera/PYME”.
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I. ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION,
ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN
EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN
SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION
SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA
INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY
CITADA.

La calificacion de riesgo efectuada no constituye una recomendacién de comprar, vender o conservar las
Obligaciones Negociables SERIE Il, y puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier momento.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables SERIE Il importa la asunciéon de determinados riesgos. Se
recomienda a los inversores, a que efectien su propia investigacion independiente y evaluacion acerca de la
situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.

Il. CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las
Obligaciones Negociables SERIE I, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el
presente capitulo. Los riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los
riesgos que generalmente afectan a Argentina y a la industria en que la Sociedad opera como asi también los
riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad y de las Obligaciones Negociables PYME CNV SERIE II.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los unicos riesgos relacionados con Argentina
o con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables PYME CNV SERIE Il, y pueden existir
otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la Sociedad o que ésta
actualmente no considera significativos.

11.1 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se desarrolla.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos, algunos de los
cuales se detallan a continuacién. La emision de Series de Obligaciones Negociables, pueden con llevar riesgos
adicionales e incertidumbres que no son actualmente de conocimiento del Emisor.

Se recomienda a todo interesado en adquirir las Obligaciones Negociables que efectue su propia investigacion
independiente y evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.

(i) Mercado Publico para las ON

La SERIE Il de ON PYME listara y se negociara en el Mercado Argentino de Valores S.A. y eventualmente en
cualquier otro mercado de valores o en cualquier sistema de negociacion y listado automatizado donde fuera
solicitado. No obstante, no puede asegurarse la existencia de un mercado secundario para las ON ni la liquidez
de los mismos en un mercado secundario, si dicho mercado existiese.

(ii) Factores econémicos y politicos argentinos

Los potenciales inversores deberdn considerar, antes de efectuar su inversion, que no es posible ofrecer
garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y
fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un efecto adverso sobre las Obligaciones Negociables.

En particular, la Emisora podria verse afectada por la inflacidon, las tasas de interés, la cotizacion del peso
respecto a las divisas extranjeras, los controles de precios, las politicas normativas, las regulaciones de los
negocios, las normas tributarias y en general, por el entorno politico, social y econdmico argentino.

(iii) Consideraciones macroecondémicas

La economia argentina ha experimentado significativa volatilidad en las ultimas décadas, caracterizadas por
periodos de bajo crecimiento o crecimiento negativo y niveles altos y variables de inflacion y devaluacion.

En consecuencia, no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econémicos, sociales y politicos en
Argentina, sobre los cuales la Emisora no ejerce ningun tipo de control, no afectaran el negocio, la situacion
patrimonial o los resultados de la Emisora, o su capacidad de cumplir con los pagos de capital y/o intereses de
la deuda pendiente de pago.
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Debe tenerse presente que invertir en la Argentina implica una amplia gama de riesgos politicos, econémicos,
legales y financieros. Muchos de estos riesgos no pueden cuantificarse o especificarse y no estan tipicamente
vinculados a la inversion en valores negociables de emisores de entornos mas desarrollados y regulados.
Factores como las tasas de interés, la inflacion, el tipo de cambio, los cambios en las politicas de gobierno, en
especial en su politica fiscal y monetaria, la inestabilidad social, el nivel general de la actividad econémica
representan variables de dificil prediccién que pueden alterar el resultado de las inversiones en la Argentina.

Si bien durante los ultimos afios, la economia se ha recuperado en forma significativa de la crisis politica,
econdmica y social, de principios del siglo, persiste la incertidumbre acerca de si el crecimiento actual y la
relativa estabilidad son sostenibles.

El 10 de diciembre de 2015, Mauricio Macri, candidato de la coalicién Cambiemos, asumié la Presidencia de la
Republica Argentina con un mandato de cuatro (4) afios, luego de haber resultado electo en el balotaje de
elecciones presidenciales acaecidas el 22 de noviembre de 2015. Al respecto politicas y acciones
gubernamentales que se relacionan con la economia y, en consecuencia, que afectan las operaciones y el
ingreso de los habitantes de la Republica Argentina.

Tras nombrar un prestigioso equipo econdmico, se adoptaron politicas de gobierno tendientes a recomponer la
confianza y la credibilidad del pais. En este sentido, entre otras medidas: (i) se impulsé una reforma en el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (en adelante, el “INDEC”), con el objeto de poder determinar y
difundir indicadores que reflejen en la mejor medida posible la realidad social, econdémica y cultural del pais; (ii)
se eliminaron las restricciones cambiarias existentes para la adquisicion de moneda extranjera; (iii) se
suprimieron regulaciones sobre las tasas de interés; (iv) se implementaron reformas impositivas y medidas
conducentes a reducir el déficit fiscal fijando objetivos de reduccién del mismo hacia 2019; (v) se redefinieron
metas de reduccion de la inflacion; y (vi) se adoptaron medidas en materia de comercio exterior a los efectos
de dar mayor apertura al pais.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, si bien las politicas implementadas por el gobierno argentino
han mostrado algunos de sus efectos, no resulta posible prever el impacto que estas medidas —y las futuras-
tendran en la determinacién del rumbo econédmico del pais. En particular, existen aun ciertas cuestiones
politicas y econdmicas que constituyen verdaderos desafios para el gobierno argentino, como la financiacidon
del gasto publico, los subsidios a los servicios publicos y las reformas impositivas.

En el plano politico, el pasado 22 de octubre de 2017 se llevaron a cabo en Argentina elecciones legislativas,
imponiéndose el partido oficialista “Cambiemos” en 13 distritos, asegurandose de esta manera un significativo
aumento en su participacidon en ambas cdmaras del Congreso Nacional.

A pesar de ello, la coalicion gobernante continlda careciendo de mayoria en ambas Camaras del Congreso v,
como resultado, algunas o todas las reformas requeridas para continuar implementando los cambios exigidos
para aumentar el crecimiento de la economia y las inversiones podrian no ser implementados y, en
consecuencia, ello podria afectar adversamente el crecimiento continuo de la economia y la inversion.

De esta forma, no puede garantizarse el éxito de las medidas adoptadas o a adoptar por el gobierno argentino,
ni una situacion de inmutabilidad del escenario econdmico nacional en el corto plazo.

(b) Efecto de la inflacién sobre la actividad econémica y financiera.

En los ultimos afos se han registrado aumentos en las tasas de inflacion que han socavado la economia
argentinay la capacidad del gobierno de estimular el crecimiento econémico.

En la Argentina la variacién de dicha tasa es observada principalmente por el INDEC. A tales efectos el citado
organismo se encarga de elaborar indices que evaltan la evolucién de las tasas como el indice de Precios al
Consumidor (el “IPC”). De acuerdo a la informacidn elaborada por dicho instituto, la tasa de inflacién en 2010
aumenté el 10,9%, en 2011 el 9,5%, en 2012 el 13,5%, en 2013 el 10,9% y en 2014 el 23,9% mientras que en
2015 no fue determinada a causa de la declaracion nacional de emergencia estadistica.

Al respecto cabe destacar que desde 2007, el INDEC ha experimentado un proceso de reformas institucionales
y metodoldgicas que han generado controversias en cuanto a la confiabilidad de la informacidon suministrada.
Diversos economistas y la prensa nacional e internacional han sugerido que este cambio en la metodologia
estuvo relacionado con la politica del Gobierno de reflejar un menor indice de inflacion que el indice de
inflacion real y reducir los pagos de los bonos en circulacién vinculados a la tasa de inflacion. Al momento en
que el INDEC adoptd este cambio, el Gobierno también reemplazé varios funcionarios claves de dicho
organismo.

En junio de 2016, luego de las elecciones presidenciales de 2015, la administraciéon del actual presidente
Mauricio Macri anuncié la designacion del Sr. Jorge Todesca al frente del INDEC. El 8 enero de 2016, Jorge
Todesca junto con el ex ministro de Hacienda y Finanzas, Alfonso Prat Gay, declararon la “emergencia
estadistica nacional” y anunciaron la discontinuacién de la utilizacion de la metodologia adoptada hasta la
fecha de sus designaciones, y la suspension de la difusion de los principales indicadores (que hasta el momento
habian sido utilizados por el gobierno nacional), con el principal objetivo de otorgarle a las nuevas autoridades
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del INDEC las herramientas legales necesarias para normalizar su funcionamiento y poder elaborar nuevos
indices que reflejen cifras exactas recuperando la credibilidad de esta herramienta, el cual institucionaliza un
indicador de nivel nacional para medir las variaciones de los precios del consumo final de los hogares.
Posteriormente, el 15 de julio de 2016, y tras seis meses sin cifras oficiales, el INDEC volvié a publicar su indice
de inflacidn, el INDEC reinicio la publicacién de indices de inflacidn e informé que el IPC para el mes de mayo de
2016 fue de 4,5%, 3,1% en junio, 2,0% en julio, 0,2% en agosto, 1,1% en septiembre, 2,4% en octubre, 1,6% en
noviembre y 1,2% en diciembre. Asimismo, en base a la nueva metodologia de calculo del INDEC se determiné
que los incrementos mensuales del IPC en 2017 fueron del 1,3% en enero, 2,5% en febrero, 2,4% en marzo,
2,6% en abril, 1,3% en mayo, 1,2% en junio, 1,7% en julio, 1,4% en agosto y 1,9% en septiembre. Con motivo de
la readecuacion de los indices del INDEC, el Directorio Ejecutivo del FMI anuncié el 9 de noviembre de 2016 el
levantamiento de la declaracién de censura impuesta a Argentina en 2013 por la falta de consistencia en sus
datos estadisticos. Al respecto de la evolucidn de la inflacion recientemente, el presidente del Banco Central de
la Republica Argentina (en adelante, “BCRA”) ratificé una meta del 17% para el 2017 y del 15% para el 2018. En
estos ultimos afios, el gobierno nacional ha implementado ciertos programas con el objetivo de controlar la
inflacion y monitorear los precios de numerosos bienes y servicios, incluyendo acuerdos de precios celebrados
entre el gobierno nacional y compaiiias del sector privado. Asimismo, en razén de que parte de la deuda
argentina se ajusta a través del Coeficiente de Estabilizacidon de Referencia (“CER”), que es un indice monetario
estrechamente ligado a la inflacidn, cualquier aumento significativo de la inflacién podria resultar en un
aumento de la deuda soberana argentina pendiente de pago, lo que produciria un incremento de presidn sobre
la economia del pais. Se debe destacar que la persistencia de un entorno de altas tasas de inflacion y la
incertidumbre sobre su evolucion futura podria quebrantar la competitividad de la Republica Argentina en el
extranjero mediante la dilucién de los efectos de la devaluacion del Peso, afectando negativamente el nivel de
actividad econdmica. Aumentos generalizados de salarios, del gasto publico como consecuencia de las quitas
de los subsidios, podrian tener un impacto directo sobre la inflacién. Asimismo, una alta inflacion que no
estuviera acompanada de un aumento de ingresos proporcionales podra a su vez afectar en forma directa a la
Sociedad y a los resultados de sus operaciones, asi como aumentar sus gastos. La Emisora no puede garantizar
que la inflacion de la Argentina, tanto la actual como la futura, no tendrd un efecto adverso sobre sus
actividades. En caso que lo tuviera, la situacidon patrimonial, econdmica o financiera o de otro tipo, los
resultados, las operaciones, los negocios, y/o la capacidad de repago en general de la Emisora, asi como su
capacidad para cumplir con sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables, podrian ser afectadas de
manera significativamente adversa.

(c) La implementacion de nuevos controles y restricciones cambiarias sobre los ingresos y egresos de capitales
en el futuro.

Si bien el valor del Peso en Ddlares ha permanecido relativamente estable desde la depreciacién del Peso en el
afio 2002, dicha estabilidad se vio afectada con mayor notoriedad a partir del afio 2010, acelerando
notablemente el ritmo de su devaluacion a partir del ultimo semestre de 2013 lo cual ocurrid junto con un
proceso de caida en las reservas internacionales del BCRA que habia comenzado algunos meses antes y que no
se detuvo a pesar de la progresiva depreciacion. De esta forma, el Peso se deprecié un 32,6% en 2013 y un
22,98% en 2014. En el 2015, el Peso perdié aproximadamente el 52% de su valor con respecto al Délar
Estadounidense, incluyendo una devaluacién del 10% a partir del 1 de enero de 2015 hasta el 30 de
septiembre de 2015.

El 17 de diciembre de 2015, el entonces ministro de Hacienda y Finanzas, Alfonso Prat-Gay, anuncid el fin del
cepo cambiario que regia en Argentina desde finales de 2011. Como consecuencia de dicha medida, en tal
fecha el peso se devalué de Ps. 9,79 por USS 1 a Ps. 13,75 por USS 1, lo que significé una devaluacién de més
de un 40%, representando la mayor devaluacidon del peso desde enero de 2014, segun las cotizaciones
publicadas por el BCRA. A junio de 2017, la cotizacidn del peso se encontré en torno a Pesos. 16,63 por USS 1,
marcando una depreciacion de la moneda argentina de aproximadamente 4,7% en comparacion con el tipo de
cambio al 31 de diciembre de 2016, que fue impulsado, entre otras razones, por acontecimientos politicos en
Brasil. Al 30 de septiembre la cotizacion del peso se encontré en torno a Pesos 17,56 por USS 1. Como
consecuencia directa de la reciente eliminacion de la mayoria de las restricciones cambiarias, no existen a la
fecha del presente Prospecto diferencias sustanciales entre la cotizacion del délar en el MULC y en el mercado
paralelo.

La necesidad de financiar el déficit fiscal, aun relativamente alto en el comienzo de 2017, con emisidén de bonos
en mercados internacionales seguira aumentando la oferta de Ddlares y continuara presionando a la baja el
tipo de cambio que aumentard menos que la inflacién en 2017. La Emisora no estd en condiciones de
pronosticar con precision el efecto de una variacion del Peso contra el Délar Estadounidense sobre la economia
argentina, su situacion patrimonial, o los resultados de sus operaciones. Tampoco pueden asegurar que no se
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reestablezcan o impongan modificaciones a las regulaciones cambiarias y a las regulaciones vinculadas a
ingresos y egresos de divisas al pais.

(d) La capacidad de Argentina de obtener financiacion en los mercados internacionales.

La capacidad de la Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales es limitada, lo cual
podria restringir su capacidad para instrumentar reformas y promover el crecimiento econémico.

El 31 de marzo de 2016, el Congreso de la Nacidn sanciond la Ley N2 27.249 por la que se derogaron leyes
anteriores que impedian el acuerdo, se autorizé la emisidon de deuda a los fines del pago a los bonistas no
aceptantes por hasta USS 12.500 millones y se ratificaron los acuerdos de cancelacién a los que se habia
arribado hasta esa fecha. A su vez, a una semana de conocerse el resultado de las elecciones legislativas con
fecha 30 de octubre de 2017, la calificadora Standard & Poor’s (S&P) subid su calificacion crediticia soberana de
Argentina a “B+” desde “B”. Si bien la agencia internacional sefalé que la medida estd acompaiada de la
expectativa de “un crecimiento econémico moderado pero sostenido en los préximos tres afios y una menor
volatilidad potencial”, cuestiond la vulnerabilidad externa por la dependencia del fondeo externo para financiar
el déficit fiscal.

(e) La_economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econdmicos en otros
mercados globales.

La economia y los mercados financieros de la Argentina estan influenciados, en diversos grados, por las
condiciones econdmicas y financieras de los mercados globales. Si bien dichas condiciones varian de pais a pais,
la percepcion de los inversores de los eventos que se producen en un pais puede afectar sustancialmente los
flujos de capital a, y los titulos de, emisores en otros paises, incluyendo la Argentina. Una disminucion
significativa del crecimiento econdmico de cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina
(incluyendo Brasil, la Unién Europea, China, y Estados Unidos, entre otros), podria tener un impacto adverso
significativo sobre la balanza comercial de Argentina y afectar adversamente su crecimiento econémico. Una
disminucién de la demanda de exportaciones argentinas, o una disminucion de los precios de tales productos
en los mercados internacionales, podria tener un impacto adverso significativo sobre el crecimiento econémico
de Argentina.

(f) Incidencia de los cambios en las politicas de Gobierno.

Con fecha 23 de septiembre de 2015, se sanciond la Ley N° 27.181 que declaré de interés publico la proteccion
de las participaciones sociales del Estado en la cartera de inversiones del Fondo de Garantia de Sustentabilidad
de la ANSES y de las acciones de empresas donde sea socio minoritario. Esta ley fijé, ademas, la prohibicién de
la transferencia de esas acciones o de cualquier medida que limite, altere, suprima o modifique su destino,
titularidad, dominio o naturaleza sin la previa autorizacién del Congreso Nacional, por los votos de los dos
tercios de sus miembros. Asimismo, la Ley N° 27.181 cred la Agencia Nacional de Participaciones Estatales en
Empresas, un organismo descentralizado que opera bajo la érbita del Poder Ejecutivo de la Nacion y que esta a
cargo de la implementacion de politicas y acciones relacionadas con el ejercicio por parte del gobierno de los
derechos emergentes de las acciones que posee. El grado de intervencién estatal en la economia podria
continuar incrementandose, lo cual podria afectar adversamente la economia argentina y, a su vez, las
actividades, los resultados de las operaciones y la situacién patrimonial de la Emisora. No obstante ello, desde
la asuncion de Mauricio Macri como Presidente, se anunciaron y/o implementaron diversas reformas
econdmicas y politicas para resolver puntos inconclusos de la gestidn anterior, entre las cuales se encuentran:
Reformas en el gas y la electricidad. En respuesta a la creciente crisis energética, el 17 de diciembre de 2015, el
gobierno nacional declaré el estado de emergencia con respecto al sistema eléctrico nacional, vigente hasta el
31 de diciembre de 2017. Ademas, el gobierno nacional anuncid la eliminacidn de ciertos subsidios a la energia
actualmente vigentes e importantes ajustes en las tarifas de electricidad que reflejen los costos de generacién.
Asimismo, el gobierno nacional anuncid la eliminacion de algunos subsidios de gas natural y el ajuste de las
tarifas de gas natural. Ciertos gobiernos provinciales, municipalidades, hospitales, compafiias y residentes,
entre otros, han presentado reclamos al MINEM y ante los tribunales competentes contra las nuevas tarifas de
electricidad y gas, argumentando, en general, que el aumento de tarifas es arbitrario, ilegal y/o
inconstitucional. En algunos casos, los tribunales que entienden en las causas han fallado a favor de los
accionantes y ordenaron a los prestadores de servicios publicos suspender la aplicacion de las nuevas tarifas.
Sin embargo, el 6 de septiembre de 2016, la Corte Suprema de Justicia de la Argentina, revocd las medidas
cautelares que suspendian los incrementos en las tarifas eléctricas para usuarios finales. Por lo tanto, a la fecha
del presente, los aumentos de las tarifas de electricidad para usuarios finales se encuentran vigentes.

Reformas Cambiarias. El actual gobierno argentino ha implementado nuevas politicas cambiarias, las cuales
han generado una mayor flexibilidad y facilitan el acceso al mercado cambiario internacional. A la fecha del
presente Prospecto, los residentes argentinos aun tienen la obligacion de (a) cumplir con los regimenes de
informacion establecidos en la Comunicacién “A” 3602 y en la Comunicacion “A” 4237 del Banco Central, y (b)
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la repatriacion y venta en el MULC de los fondos provenientes de las exportaciones de bienes dentro del plazo
aplicable.

Reformas relativas al Comercio Exterior. El gobierno nacional eliminé varios derechos y controles a las
exportaciones e importaciones. En particular, el gobierno nacional eliminé los derechos a las exportaciones
sobre el trigo, el maiz, la carne, la mineria y los productos regionales, y redujo el impuesto a las exportaciones
de soja en un 5%, de 35% a 30%. Asimismo, se eliminé un impuesto del 5% a la mayoria de las exportaciones
industriales. Con respecto a los pagos de importaciones y servicios prestados por no residentes, el gobierno
nacional anuncié la eliminacién gradual de las restricciones sobre los montos para acceder al MULC para
cualquier operacion originada antes del 17 de diciembre de 2015. De conformidad con la Comunicacion “A”
5955, los limites a los montos se eliminaron el 22 de abril de 2016. Con respecto a las operaciones suscriptas
después del 17 de diciembre de 2015, no se aplicard ningun limite a los montos. Asimismo, el gobierno nacional
anuncié el reemplazo de las DJAI (Declaraciones Juradas Anticipadas de Importaciéon) por un nuevo
procedimiento de importacidon que requiere ciertas presentaciones y permisos de importacién para ciertas
mercaderias (incluida la industria textil, el calzado, los juguetes, electrodomésticos, y las autopartes), que, a
diferencia del sistema previo, no requieren la aprobacion discrecional del gobierno nacional a efectos de cursar
a través del MULC los pagos por la importacién de productos. Si bien no es requerida a fin de realizar pagos,
dicha aprobacion discrecional constituye igualmente un requerimiento para la obtencion de las autorizaciones
aduaneras y el registro de ingreso de los productos importados a Argentina.

Ley de Sinceramiento Fiscal. El 22 de julio de 2016 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.260, la cual
prevé un régimen de sinceramiento fiscal para la exteriorizacién voluntaria de capitales para residentes
argentinos. Dicha ley establece un régimen mediante el cual las personas humanas vy juridicas residentes en
Argentina que tenian fondos en moneda nacional o extranjera o bienes ubicados en el pais o en el extranjero
(no declarados), puedan exteriorizar su tenencia, siempre y cuando acrediten dicha tenencia antes de una
fecha de corte (al 31 de diciembre de 2015 para las personas juridicas, y 22 de julio de 2016 para las personas
humanas). Una de las finalidades de dicha ley era que los argentinos que poseian dinero (no declarado) en el
extranjero lo repatriaran y colocaran en instrumentos emitidos por el gobierno nacional. Los beneficios de la
amnistia fiscal bajo el régimen de exteriorizacion son principalmente: (a) no recibir sanciones bajo la Ley de
Procedimientos Fiscales N° 11.683 y de la Ley Penal Tributaria N° 24.769 y sus modificatorias; y (b) una
exencion de los impuestos que hubiera correspondido pagar por los bienes exteriorizados. Dependiendo de la
cantidad declarada, y que tan pronto sea declarada, quienes se sujetan a los beneficios de la Ley N° 27.260
pagardn un impuesto especial de entre el 0y el 15% sobre el monto total declarado. Alternativamente, pueden
invertir una cantidad equivalente en bonos del gobierno nacional o de fondos que financiaran, entre otras
cuestiones, proyectos de infraestructura publica y de pequefias y medianas empresas. La tasa del impuesto
especial se establece de la siguiente manera: (i) activos por debajo de $305.000: 0%; (ii) activos entre $ 305.000
y $ 800.000: 5% sobre el valor de los activos; y (iii) activos por méas de $800.000, declarados antes del 31 de
diciembre de 2016: 10%; y declarados entre el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de marzo de 2017: 15% sobre el
valor de los activos. El proceso de sinceramiento fiscal finalizé el 31 de marzo de 2017, y con fecha 4 de abril de
2017, el Ministro de Hacienda anuncid su resultado, el cual alcanzé un monto total de $116.800 millones.

Ley de Participacion Publico Privada. En el mes de junio de 2016 la administracion Macri presentd al Congreso
Nacional un proyecto de ley de Participacidn Publico Privada (“PPP”). Este nuevo régimen busca reemplazar los
marcos regulatorios existentes y admite la utilizacién de esquemas PPP para una gran variedad de propdsitos
incluyendo el disefio, construccidn, extensidon, mejoramiento, provisién, explotacién y/u operacidon y
financiamiento del desarrollo de infraestructura, prestacion de servicios u otras actividades, prestacion de
servicios productivos, inversiones, investigacion aplicada, innovacidon tecnoldgica y servicios asociados. La ley
de PPP incluye, asimismo, mecanismos de proteccion a favor del sector privado (contratistas y prestamistas)
con el objeto de fomentar el desarrollo de estos esquemas asociativos.

Reforma a la Ley de Impuesto a las Ganancias. El 27 de diciembre de 2016 se publicé en el Boletin Oficial la
reforma a la Ley de Impuesto a las Ganancias sancionada por el Congreso Nacional. Entre las principales
modificaciones, cabe destacar las siguientes: (i) se elevan las deducciones personales; (ii) se establece una
nueva escala de alicuotas, incorporandose una mayor cantidad de tramos y comenzandose a tributar con una
alicuota del 5%; (iii) se establecen nuevas deducciones en concepto de viaticos y alquileres de casa habitacidn;
(iv) se establece que el plus que se abone a los empleados en concepto de hora extra por prestar servicios en
dias feriados, inhabiles y fines de semana queda exento del Impuesto a las Ganancias; y (v) se establece la
actualizacién en funcion del RIPTE (Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores Estatales) a partir
del periodo fiscal 2018, de los importes de las deducciones personales y los tramos de la escala del impuesto. A
los efectos de financiar la merma de recursos tributarios que estas reformas implicaran, se crea un impuesto
indirecto sobre las apuestas on-line y un impuesto extraordinario respecto de las operaciones con dodlar futuro,
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estableciéndose asimismo la figura del responsable sustituto en el Impuesto al Valor Agregado en relacién con
operaciones en las que intervengan sujetos del exterior.

Reforma Impositiva: el 31 de octubre de 2017, el gobierno de Mauricio Macri anuncié una reforma impositiva
integral. Entre los puntos que se han dado a conocer se encuentran: (i) se modificardn las alicuotas de
impuestos internos, en productos electrdnicos la propuesta es que las alicuotas sean del cero por ciento; (ii) se
comenzaran a gravar la mayor parte de las rentas financieras actualmente exentas, con tasas del 15% para las
colocaciones en UVA/CER/moneda extranjera y 5% para las colocaciones en pesos, con un minimo no
imponible para preservar a los pequefios ahorristas; y (iii) se eliminara el impuesto a la transferencia de
inmuebles pero se introducird un gravamen a la ganancia de capital realizada con la venta de inmuebles no
destinados a casa-habitacion. Dado que el texto normativo ya ha sido publicado en el Boletin Oficial, el mismo a
la fecha del presente Prospecto posee cardacter de ley.

Ley de responsabilidad penal empresaria. Con fecha 8 de noviembre de 2017, el Congreso de la Nacién aprobd
la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria que busca implementar ciertos estandares internacionales que
sancionan a las personas juridicas involucradas en casos de corrupcion. La ley entrard en vigencia 90 dias
después de que sea promulgada por el Poder Ejecutivo y publicada en el Boletin Oficial.

Consenso Fiscal: con fecha 16 de noviembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional, las Provincias y la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires suscribieron el “Consenso Fiscal” mediante el cual, entre otros puntos, las
provincias (excepto San Luis) acordaron desistir de los juicios contra el Gobierno Nacional, aprobar y adherir al
proyecto de una nueva Ley de Responsabilidad Fiscal, y a bajar ciertos impuestos distorsivos, como Ingresos
Brutos y Sellos.

(iv) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables

Aunque se ha obtenido la autorizacidn de listado, no es posible asegurar que se establecera un mercado activo
de negociacion para las Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurara en caso de establecerse.

Si no se estableciera o perdurara un mercado activo de negociacion para las Obligaciones Negociables, el precio
de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables se verian afectados en forma adversa.

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas estd influenciado por las
condiciones econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las
condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises. Aunque las condiciones econdmicas son
diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emisién también podria ser
afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econdmicos en uno o mas paises debido a la
turbulencia resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor de los valores negociables
en un mercado emergente que pueden ocasionar la disminucién de valor de valores negociables similares en
otros mercados emergentes.

En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma
adversa por los acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados emergentes, o que tales
efectos no afectaran en forma adversa el valor de las Obligaciones Negociables.

La adquisicidon de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos. Se recomienda a
los inversores que efectlen su propia investigacion independiente y evaluacion acerca de la situacion
financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.

(v) Existen restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables.

El Programa Global PYME vy la Serie Il de Obligaciones Negociables PYME CNV se encuentran regidas por las
disposiciones aplicables a las Pequefias y Medianas Empresas (PYME) del Decreto N2 1.087/93 modificado por
Decreto 598/16 y por las disposiciones contenidas en las Resoluciones Generales que dicta la Comision
Nacional de Valores (Resolucién General 640/2015, 670/2016, 691 y 696/17 CNV). En consecuencia, las
Obligaciones Negociables sélo podran ser adquiridas por los Inversores Calificados que se encuentren dentro
de las siguientes categorias, conforme lo dispone la Comisidn Nacional de Valores en articulo 12, Seccién II,
Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV (N.O. 2013y mod.) que determina quienes son los Inversores
Calificados a los fines de la adquisicién de los valores negociables emitidos dentro del régimen del Decreto N2
1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y del Decreto N2 319/08.

Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYME CNV (conforme Resolucion General
640/2015, 670/2016 y 691, 696/2017 CNV), sélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se
encuentren dentro de las siguientes categorias:

ARTICULO 12.- Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, sélo podran ser
adquiridos por inversores calificados. Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autdrquicas, Bancos y Entidades
Financieras Oficiales, Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

c) Cooperativas, mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.
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d) Agentes de negociacion.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($
700.000.-).

g) Sociedades de personas, con un patrimonio neto minimo desde PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL
($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

i) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

Conforme el art. 13 de la Seccidn Il, Capitulo VI del Titulo Il NORMAS, los agentes de negociacidén que actien
como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte compradora reuna
los requisitos previstos en las NORMAS (N.O. 2013 y mod.), indicando a continuacién el articulo 14 que.- Los
compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes que los valores negociables emitidos bajo
regimenes PYME CNV son adquiridos sobre la base del prospecto de emisidon puesto a su disposicién a través
de los medios autorizados por esta Comisidén y que la decision de inversién ha sido adoptada en forma
independiente.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables emitidas estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y
Quiebras y demas normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales, y consecuentemente,
algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables Serie no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacién diferencial al de los
restantes acreedores quirografarios a los efectos del cémputo de las mayorias requeridas por la Ley de
Quiebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital
quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones
Negociables puede ser significativamente menor que el de los demds acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado
participaran de la obtencién de conformidades para la aprobacion de una propuesta concordataria y/o de un
acuerdo de reestructuracién de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de
las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reuniran en
asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresaran su
conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestardn a qué
alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; 3) la conformidad se computara por el
capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por
una sola persona; las negativas también serdn computadas como una sola persona; 4) la conformidad serd
exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como
instrumento suficiente a todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las
normas aplicables a él prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los titulares de créditos que el
juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado
admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos
y Quiebras, podrd desdoblar su voto; se computard como aceptacién por el capital de los beneficiarios que
hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en la ley que le resulte
aplicable; y como rechazo por el resto. Se computard en la mayoria de personas como una aceptacion y una
negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los
términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso 6
anterior; 8) en todos los casos el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de
los acreedores y la regularidad de la obtencidn de las conformidades o rechazos.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no seran
computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales
mencionados hace que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus
pasivos, el poder de negociacién de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacion al de los
restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

11.2 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad
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Si bien, la mayoria de los riesgos del negocio estdn cubiertos a través de distintas estrategias comerciales,
seguros, diversificacidon de clientes, existen como en toda actividad econdmica, riesgos relacionados con la
Sociedad, el mercado y la economia segun la siguiente descripcidn:
(i) Riesgos relacionados al Emisor
Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago por parte de los usuarios de
la tarjeta, dificultades para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la existencia de cuentas
de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables. Los indices de morosidad, las gestiones de cobranza y los
deudores incobrables actualmente observados pueden variar y pueden sufrir un impacto de numerosos
factores que escapan al control de la Sociedad, que entre otros incluye: (i) cambios adversos en la econédmica
Argentina y/o en las economias regionales; (ii) inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo;
(iv) depreciacidn de los salarios reales y/o nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso
sobre los indices de morosidad actuales, las ejecuciones y las pérdidas, y uno o mas de ellos podrian tener un
efecto adverso sustancial sobre los resultados de las operaciones del negocio de la Emisora, y la capacidad de la
Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.
(ii) Riesgos relacionados con la efectividad de la garantia.
La SERIE Il estard garantizada por un fideicomiso ordinario de garantia, en el cual el Emisor CUMAR cede en
propiedad fiduciaria al Fiduciario la totalidad de los Créditos originados en la cobranza de la tarjeta de Crédito
Maxi Ultra, y cuyos titulares paguen mediante el sistema de SEPSA y/o BANELCO S.A y/o AMPA (Asociacion
Mutual del Personal de Andesmar) o toda suma originada en la cobranza que se deposite en la Cuenta
Recaudadora. La efectividad de la garantia indicada para respaldar el pago de los Servicios en la SERIE Il que se
emita puede verse afectada por diversos factores, como ser (i) una acusada disminucion en la actividad del
Emisor, o la cesacién de tal actividad (especialmente en caso de quiebra), lo que importara una baja en la
originacion de créditos, o directamente el cese de la originacion; (ii) una baja en el pago de la cuotas; (iii) una
marcada disminucion en la adquisicion de productos mediante la utilizacién de la Tarjeta Maxi Ultra.

I1l. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO.
El articulo 303 del Cddigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona
fisica o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en
circulacion en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen
de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin
de hacerlos aplicar en una operacion de las previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos
trescientos mil ($ 300.000).
El art. 306 del mismo Cdédigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:
“1. Serd reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto
de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que
se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte: a) Para financiar la comisién de un delito
con la finalidad establecida en el articulo 41; b) Por una organizacion que cometa o intente cometer delitos con
la finalidad establecida en el articulo 41; c) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de
cualquier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41.
2. Las penas establecidas se aplicardn independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el
financiamiento y, si éste se cometiere, aun si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.
3. Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida
en este articulo, se aplicard al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Articulo
regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del ambito de aplicacion
espacial de este Cddigo, o cuando en el caso del inciso b) y c) la organizacion o el individuo se encontraren fuera
del territorio nacional, en tanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion
competente para su juzgamiento”.
El articulo 41 del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la finalidad de aterrorizar a
la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una
organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.
El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino aprobd la Ley N2 25.246, modificada, entre otras, por las Leyes N2
26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 (la “Ley de Prevencién del Lavado de Dinero”), que tipifica el lavado de activos
de origen delictivo como un delito penal. Ademas, la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero reemplaza
diversos articulos del Cddigo Penal argentino, estableciendo sanciones severas para cualquier persona que
participe en dichas actividades ilicitas. Asimismo, cred la Unidad de Informacidn Financiera (la “UIF”).
El lavado de dinero es tipificado como un delito bajo el articulo 303 del Cédigo Penal argentino, que queda
consumado cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro
modo dinero o cualquier clase de bienes provenientes de un delito, con la consecuencia posible de que los
bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen legitimo, siempre que el valor del
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activo supere los Pesos trescientos mil ($300.000), ya sea en un solo acto o por la reiteracion de hechos
diversos vinculados entre si.

Las penas establecidas son las siguientes: (i) de tres (3) a diez (10) afios de prision y multas de dos (2) a diez
(10) veces el monto de la operaciodn; (ii) la pena prevista en el inciso (i) serd aumentada en un tercio del
maximo y en la mitad del minimo, en los siguientes casos: 1) cuando el autor realizare el hecho con
habitualidad o como miembro de una asociacién o banda formada para la comisién continuada de hechos de
esta naturaleza; 2) cuando el autor fuera funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u
ocasion de sus funciones. En éste caso, sufrird ademas pena de inhabilitacion especial de tres (3) a diez (10)
afios. La misma pena sufrira el que hubiere actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requirieran
habilitacién especial; (3) si el valor de los bienes no superare la suma de Pesos trescientos mil ($300.000), el
autor sera reprimido con la pena de prisidén de seis (6) meses a tres (3) afios; y (4) el que recibiere dinero u
otros bienes de origen delictivo con el fin de hacerlos aplicar en una operacidn que les dé la apariencia posible
de un origen licito, haciendo que parezcan de origen legitimo. Esta persona serd sancionada en virtud de las
disposiciones que establece el articulo 303 del Cédigo Penal Argentino (de seis (6) meses a tres (3) afios de
prision).

Adicionalmente, cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o con la intervencion, o en
beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes sanciones conjunta o
alternativamente: (i) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito; (ii) suspensién
total o parcial de actividades, que en ningln caso podrd exceder de diez (10) afios; (iii) suspension para
participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier otra actividad
vinculada con el estado, que en ningun caso podra exceder de diez (10) afios; (iv) cancelacion de la personeria
cuando hubiese sido creada al sélo efecto de la comisidon del delito, o esos actos constituyan la principal
actividad de la entidad; (v) pérdida o suspension de los beneficios estatales que tuviere; (vi) publicacién de un
extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica. Para graduar estas sanciones, los jueces
tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la omisidon de vigilancia sobre la
actividad de los autores y participes, la extensiéon del dafio causado, el monto de dinero involucrado en la
comision del delito, el tamafio, la naturaleza y la capacidad econdmica de la persona juridica. Cuando fuere
indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no
seran aplicables las sanciones previstas por el inciso (ii) y el inciso (iv). Para detectar y prevenir estos delitos la
ley atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del sector privado
(bancos, compaiiias financieras, casas de cambio, agentes de bolsa, escribanos, profesionales en ciencias
econdmicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en adoptar politicas y procedimientos tendientes
a la prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, tales como normas estrictas de “conocer
al cliente” (identificar, documentar la actividad licita del cliente y la relacion entre patrimonio y transacciones,
registrar y analizar todas las operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizado en estas
maniobras delictivas. Para mejor cumplir dichas responsabilidades, los sujetos de colaboracién designados por
la ley deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos asi como designar un funcionario de maximo nivel
como la persona responsable de ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccion de la
empresa y centralizar las informaciones que requieran el BCRA o la UIF. Ademas, las personas fisicas o juridicas
designadas deben informar a la UIF cualquier transaccién que a su criterio, y luego de haber sido analizadas
conforme la documentacion e informacion disponible del cliente, parezca sospechosa de lavado de activos,
como aquellas que no coincidan con el perfil del cliente, les falte justificacion econdmica o juridica, o que sean
innecesariamente complejas, ya sea realizadas en forma aislada o reiterada.

En fecha 21 de junio de 2017, mediante Resolucidon 30-E/2017 de la Unidad de Informacion Financiera, se
derogd la Resolucién UIF N° 121/11 la cual establecia las medidas y procedimientos que los sujetos obligados
bajo el articulo 20, incisos 1 y 2 de la Ley 25.246 debian observar en materia de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo. En su reemplazo, la Resolucion 30-E/2017 establece nuevos
lineamientos para la gestién de riesgos de lavado de activos y financiamiento de terrorismo, de cumplimiento
minimo para las entidades alcanzadas por el régimen | articulo 20, incisos 1 y 2 de la Ley 26.246 (asi como sus
normas complementarias y modificatorias), los cuales deberdn ser adoptados y aplicados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles de cada entidad, para gestionar el riesgo de ser utilizadas por terceros con
objetivos criminales de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. EL Decreto de Necesidad y Urgencia
Ne 27/2018 sustituyd el inciso c) del articulo 21 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, por el siguiente: “c)
Abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento de la
presente Ley. Con la finalidad de prevenir el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, los sujetos
obligados a los que refieren los incisos 1, 2, 4, 5, 8, 9, 10, 11, 13, 16, 20 y 22 del articulo 20, sea que integren o
no el mismo grupo econdmico y aun cuando se trate de entidades en el exterior, siempre que medie el
consentimiento del titular de los datos previsto en el punto 1 del articulo 5° de la Ley N° 25.326 y sus normas
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modificatorias, podran compartir legajos de sus clientes que contengan informacién relacionada con la
identificacién del mismo, el origen y la licitud de los fondos”.
Ademas, el Decreto de Necesidad y Urgencia 27/2018 (B.O. 11-01-2018) derogé el inciso 4 del articulo 13 de la

ley 25.246 y sustituyd el articulo 21 bis de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, por el siguiente: “ARTICULO 21
bis.- Son considerados Clientes, a los fines del inciso a) del articulo 21 de la presente Ley, todas aquellas
personas humanas, juridicas, patrimonios de afectacion, u otras estructuras juridicas, y quienes actien por
cuenta y orden de éstas; con los cuales se establezca, de manera ocasional o permanente, una relacidn
contractual de caracter financiero, econémico o comercial. 1. Respecto de sus Clientes, los sujetos obligados
deberdan cumplimentar las siguientes obligaciones: a) Identificarlos mediante la informacion, y en su caso la
documentacion, que se requiera conforme las normas que dicte la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA y
gue se pueda obtener de ellos o de fuentes confiables e independientes, que permitan con razonable certeza
acreditar la veracidad de su contenido. La tarea comprende la individualizacién del Cliente, el propésito,
caracter o naturaleza del vinculo establecido con el sujeto obligado, el Riesgo de Lavado de Activos y/o
Financiacidn del Terrorismo asociado a éstos y su operatoria. En todos los casos, deberan adoptar medidas
razonables desde un Enfoque Basado en Riesgo para identificar a los propietarios, beneficiarios finales y
aquellos que ejercen el control real de la persona juridica, patrimonio de afectacién o estructura juridica, junto
con su estructura de titularidad y control. Cuando existan dudas sobre si los clientes actian por cuenta propia,
o exista la certeza de que no actuan por cuenta propia, deberan adoptar medidas adicionales razonables y
proporcionadas, mediante un Enfoque Basado en Riesgo, a fin de obtener informacidn sobre la verdadera
identidad de la persona por cuenta de la cual actian los clientes. A tales fines, deberdn prestar especial
atencion, a efectos de evitar que las personas humanas utilicen estructuras juridicas, como empresas pantalla o
patrimonios de afectacién, para realizar sus operaciones. En razon de ello, deberdn realizar esfuerzos
razonables para identificar al beneficiario final. Cuando ello no resulte posible, deberan identificar a quienes
integran los érganos de administracion y control de la persona juridica; o en su defecto a aquellas personas
humanas que posean facultades de administracidn y/o disposicidn, o que ejerzan el control de la persona,
estructura juridica o patrimonio de afectacion, aun cuando éste fuera indirecto. Asimismo, deberan adoptar
medidas especificas a efectos de disminuir el Riesgo del Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo,
cuando se contrate un servicio y/o producto con clientes que no han estado fisicamente presentes para su
identificacidon; debiendo completar las medidas de verificacion en tiempo razonablemente practico, siempre
que los riesgos de Lavado de Activos y/o Financiacion del Terrorismo se administren con eficacia y resulten
esenciales a efectos de no interrumpir el curso normal de la actividad. En todos los casos, debera determinarse
el riesgo del Cliente y de la operatoria, implementar medidas idéneas para su mitigacidn, y establecer reglas de
monitoreo y control continuo que resulten proporcionales a éstos; teniendo en consideracién un Enfoque
Basado en Riesgo. Cuando se tratare de Personas Expuestas Politicamente, deberdn adoptarse medidas de
Debida Diligencia intensificadas tendientes a establecer alertas, que permitan tomar medidas oportunas a
efectos de detectar posibles desvios en el perfil del cliente, a fin de mitigar el Riesgo de Lavado de Activos y/o
Financiacién del Terrorismo vinculado al riesgo inherente a éste y/o a su operatoria. b) Determinar el origen y
licitud de los fondos. c) Conservar la informacion recabada respecto de sus Clientes, en forma fisica o digital,
por un plazo minimo de CINCO (5) afios; debiendo permitir ésta reconstruir las transacciones realizadas,
nacionales o internacionales; y encontrarse a disposicién de la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA y/o de
las Autoridades Competentes cuando éstas lo requieran. d) Reportar ‘hechos’ u ‘operaciones sospechosas’ de
Lavado de Activos, ante la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA, en un plazo maximo de QUINCE (15) dias
corridos, contados a partir de la fecha en que el sujeto obligado concluya que la operacion reviste tal caracter.
La fecha de reporte no podra superar los CIENTO CINCUENTA (150) dias corridos contados desde la fecha de la
Operacién Sospechosa realizada o tentada. e) Reportar ‘hechos’ u ‘operaciones sospechosas’ de Financiacidon
de Terrorismo, ante la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA, en un plazo maximo de CUARENTA Y OCHO (48)
horas, a partir de la operacién realizada o tentada, habilitdndose dias y horas inhabiles al efecto. 2. Asimismo,
los sujetos obligados deberan: a) Registrarse ante la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA. b) Documentar
los procedimientos de Prevencidn de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo, estableciendo manuales
internos que reflejen las tareas a desarrollar, asignando las responsabilidades funcionales que correspondan,

13



en atencion a la estructura del Sujeto Obligado, y teniendo en cuenta un Enfoque Basado en Riesgo. c) Designar
Oficiales de Cumplimiento, que seran responsables ante la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA del
cumplimiento de las obligaciones establecidas por la presente norma y por las reglamentaciones que dicte esa
Unidad. Las personas designadas deberan integrar el érgano de administracion de la entidad. En el caso que el
sujeto obligado fuere una persona humana, serda considerado éste con tal caracter. Las obligaciones
establecidas en el presente articulo seran objeto de reglamentacién”.

Los Colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesarias para una correcta identificacion y
conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada
politica de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar
las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al bloqueo
de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal expresa.

Los tomadores de las Obligaciones Negociables asumirdn la obligacién de aportar la informacién vy
documentacién que se les requiera por parte de cualquiera de las entidades intervinientes respecto del origen
de los fondos y su legitimidad.

Por otra parte, la Ley N° 26.733, trae consigo la proteccion de la Informacidn Privilegiada (la “Informacién”) con
la a modificacion de ciertos articulos del Cédigo Penal Argentino .Primero, modifica el articulo 306 ,previendo
penas privativas de la libertad, multas e inhabilitacién a todo aquel que por su trabajo, profesién o funcion
dentro de una sociedad emisora (director, miembro de érgano de fiscalizacion, accionista, etc.), por si o por
terceros, suministre o utilice la informacién privilegiada, para la negociacidn, cotizaciéon, compra, venta o
liquidaciéon de valores negociables. A su vez modifica el articulo 307, tipificando los agravantes
correspondientes en sus incisos a) b) c¢) y d) , variando el modo comisivo, segln sus efectos y sujetos
intervinientes, innovando en una pena elevada de ocho afios de prision, en los supuesto de, uso de La
Informacidon que causare perjuicio grave en el mercado de valores, o si fuere cometido por un director,
miembro del érgano de fiscalizacidn, funcionario o empleado de una entidad autorregulada o de sociedades
calificadoras de riesgo, o por un funcionario publico, entre otros. En este caso ademas estos ultimos recibiran
ademas una inhabilitacion especial de hasta ocho (8) afios.

Asimismo, complementa la aplicacién armodnica de la normativa en sus articulos 308, 309 y 310 del Cddigo
Penal Argentino sancionando con las mismas penas antes mencionadas, al uso indiscriminado de La
Informacion. El primero refiere, al que realice transacciones y operaciones con el fin de subir, mantener o bajar
el precio de valores negociables u otros instrumentos financieros valiéndose de noticias falsas, negociaciones
fingidas, reunion o coalicién entre los principales tenedores de la especie, con el fin de producir la apariencia
de mayor liquidez o el que ofreciere valores negociables o instrumentos financieros, disimulando u ocultando
hechos o circunstancias verdaderas o afirmando circunstancias falsas como verdaderas, con el fin de negociarla
a un mejor precio. El segundo de los articulos mencionados, exclusivamente sanciona al que realice actividades
de intermediacion financiera, en cualquiera de sus modalidades, sin autorizacién. El Ultimo articulo subsume la
figura penal de manera especifica a los empleados y funcionarios de instituciones financieras y de aquellas que
operen en el mercado de valores que insertaren datos falsos o mencionaren hechos inexistentes o
documentaren contablemente una operacion crediticia activa o pasiva o de negociacién de valores negociables
con la intencion de obtener un beneficio o causar un perjuicio, para si o para terceros.

En el marco del Mercado de Capitales, ademds de las disposiciones contenidas en la Ley de Prevencién del
Lavado de Dinero y sus modificatorias, los agentes y sociedades de Bolsa, sociedades gerente de fondos
comunes de inversion, agentes de mercado abierto electrénico, y todos aquellos intermediarios en la compra,
alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la érbita de bolsas de comercio con o sin mercados
adheridos, y los agentes intermediarios inscriptos en los mercados, de futuros y opciones cualquiera sea su
objeto, deberan observar las disposiciones contenidas en la Resoluciéon UIF N° 229/2011, sin perjuicio de las
normas reglamentarias emitidas por la CNV vinculadas con la materia.

En febrero de 2016, mediante Decreto N° 360/2016, se cred el “Programa de Coordinaciéon Nacional para el
Combate del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo”, en el ambito del Ministerio de Justicia y
Derechos Humanos de la Nacién otorgandosele la funcién de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema
nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del terrorismo, en atencion a los riesgos concretos que
puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias globales de mayor efectividad.

Asimismo, tras la aprobacién de la Ley N° 27.260, la UIF emitié la Resolucién UIF N°92/2016 que establece la
obligacion de los sujetos obligados de implementar un sistema de gestion de riesgos acorde al “sistema
voluntario y excepcional de declaracion de tenencia de moneda nacional, extranjera y demas bienes en el pais
y en el exterior”.
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Por otro lado, en el mes de enero de 2017, la UIF dictd la Resolucion 04/2017 con el objeto de promover la
inversion en el mercado de capitales argentino, mediante la cual se implementa una debida diligencia especial
para que los sujetos obligados puedan abrir cuentas especiales para inversores nacionales o extranjeros,
habilitando la utilizacién de tecnologia para posibilitar la apertura a distancia y la remisiéon de documentacién
del cliente por medios electrénicos seguros.

Ademas, la Resolucion UIF N° 30/2017 incorporé algunas obligaciones y deberes para los sujetos obligados en
virtud de dicha normativa, con un nuevo enfoque basado en el riesgo. Dicha resolucidn, contempla ademas,
entre otras medidas novedosas, el “Conozca a su cliente” no presencial, y la implementacién de plataformas
tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a distancia, sin exhibicion personal de la
documentacion. Ademads, se incorporan las obligaciones para las entidades de realizar un ejercicio de
evaluacién interna de Riesgos de PLA/FT para cada una de sus lineas de negocio, y de contemplar que el
sistema de Prevencién de PLA/FT considere un modelo organizativo funcional y apropiado, considerando los
principios de gobierno corporativo de la entidad, disefiado de manera acorde a la complejidad de las propias
operaciones y caracteristicas del negocio. Recientemente el Decreto de Necesidad y Urgencia 27/2018 (B.O. 11-
01-2018) en su Capitulo XX modifico la ley 25.246 conforme se ha manifestado en el presente.

Para un analisis mas exhaustivo del Régimen de Lavado de Dinero vigente al dia de la fecha, se sugiere a los
inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Titulo Xl del Libro Segundo del
Cddigo Penal Argentino, las resoluciones de la UIF y las Normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados podran
consultar: (i) en el sitio web del Ministerio de Finanzas Publicas www.argentina.gob.ar/finanzas (ii) en el sitio
web de la CNV, www.cnv.gob.ar; (iii) en el sitio web de la UIF www.argentina.gob.ar/UIF; (iv) o bien consultar el
sitio web: www.infoleg.gob.ar.

IV. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TiTULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL
Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A efectos de
la legitimacion procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en
certificados globales, sera de aplicacidn lo dispuesto en el Capitulo VII, Articulo 129, inc. e) de la ley 26.831 (ley
Mercado de Capitales), el cual establece:

“. .. e) Se podrdn expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar
judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accion ejecutiva si corresponder,
presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente
titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito. Su expedicion importard el bloqueo
de la cuenta respectiva, sélo para inscribir actos de disposicion por su titular, por un plazo de TREINTA (30) dias,
salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de prorroga del
bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes
deberdn mencionar estas circunstancias.”

Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se podrdn
expedir comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las personas que tengan
una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicado en el inciso e) del art.129. El bloqueo de
la cuenta sélo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la
entidad del pais o del exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren inscriptos
los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por otra
entidad, los comprobantes podrdn ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales
de deuda, el fiduciario, si lo hubiere, tendrd la legitimacion del referido inciso e) con la mera acreditacion de su
designacion.”

V. CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE Il

A continuacion se detallan los términos y condiciones especificos de emision de las Obligaciones Negociables
SERIE Il bajo el Programa, que complementan los términos y Condiciones Generales expresados en el Prospecto,
y deben ser analizados conjuntamente con los mismos.

(i) Autorizacion de la emision
El Programa Global de Obligaciones Negociables bajo el Régimen PYME por hasta la suma de V/N $100.000.000
fue aprobado por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de Octubre de 2015
y autorizado por la Comisién Nacional de Valores mediante Resolucion N° 18.396 de fecha 05 de Diciembre de
2016. Las condiciones de la emision de la SERIE Il de Obligaciones Negociables PYME CNV fue aprobada por
reunién de Directorio de fecha 15 de enero de 2018 conforme delegacion de facultades otorgada en la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de Enero de 2018.

(ii) Calificacion de Riesgo
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La Sociedad ha optado por calificar la Serie Il de Obligaciones Negociables PYME CNV mediante EVALUADORA
LATINOAMERICANA S.A Calificadora de Riesgo, la cual tiene su domicilio en San Martin 551, piso 5to “31”,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, y se halla inscripta en el Registro de Sociedades Calificadoras de
Riesgo.

EVALUADORALATINOAMERICANA S.A ha calificado la SERIE Il de Obligaciones Negociables PYME con (A-), y la
misma no constituye una recomendacidn para comprar, mantener y/o vender las Obligaciones Negociables.

La calificacién de riesgo ha sido resuelta por Acta del Consejo de Calificacion de Evaluadora Latinoamericana
S.A Calificadora Riesgo de fecha 14 de Febrero de 2018.

Los métodos para asignar las calificaciones que utilizan la agencia mencionada precedentemente, u otras
agencias calificadoras de riesgo argentinas pueden diferir en forma significativa de las que utilizan agencias
calificadoras de otras jurisdicciones distinta a la de la Argentina.

Las Obligaciones Negociables Serie Il cuentan solamente con una (1) calificacion de riesgo.

Descripcién de la Categoria de Calificacion( A-):Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
cambios predecibles en el emisor, en la industria a que éste pertenece o en la economia y que presentan,
ademas, a juicio del Consejo de Calificacion, una buena combinaciéon de las variables indicativas de riesgo.

A criterio de la calificadora de riesgo, los indicadores de capitalizacion de la entidad son favorables, siendo
superiores a los del grupo de referencia y al sistema; la entidad presenta una relacién de cartera irregular sobre
activos superior al grupo de compaiiias financieras; se considera norma la Politica de Administracion de la
compainiia; la utilidad sobre activos de la entidad es favorable siendo superior a la del grupo y a la del sistema;
la liquidez de la entidad es adecuada; la emisién cuenta con un fideicomiso de garantia que mejora la calidad
crediticia del instrumento.

(iii) Términos y Condiciones de la SERIE II.
EMISOR CUMAR SOCIEDAD ANONIMA.
TITULOS A EMITIR Obligaciones Negociables PYME simples, no subordinadas ni

convertibles en acciones emitidas bajo el régimen de la ley 23.576
modificada por ley 23.962, y el decreto 1.087/93, modificado por

decreto 598/16.
NUMERO DE SERIE SERIE Il
MONTO Por un valor nominal de hasta Pesos Diez Millones ($ 10.000.000) El

monto definitivo de la emisidn sera determinado con anterioridad a
la Fecha de Emision e informado en el Aviso de Resultado de

Colocacion.

PLAZO Veinticuatro (24) meses a partir de la fecha de finalizaciéon del
periodo de integracion.

EMISION La fecha de emisidén serd determinada dentro de los tres dias de

finalizado el Periodo de Colocacién e informado en el Aviso de
Resultado de Colocacién a publicarse en www.cnv.gov.ar, y en los
medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores S.A.

MODO DE REPRESENTACION DE LAS | La emisién de la SERIE Il de las Obligaciones Negociables estard
OBLIGACIONES NEGOCIABLES documentada en un Certificado Global permanente y definitivo,
confeccionado de acuerdo con las disposiciones legales, que sera
depositado en la Caja de Valores S.A. con anterioridad a la fecha de
Emision.

Resultara de aplicacion el régimen de depdsito colectivo (ley N2
20.643) acreditandose las Obligaciones Negociables PYME CNV en la
subcuenta comitente correspondiente a cada inversor. Los
obligacionistas renuncian a exigir la entrega de las laminas
individuales, por lo que todas las transferencias seran realizadas a
través del sistema de depdsito colectivo. Los pagos de capital e
intereses seran efectuados a los obligacionistas que figuren
registrados en la Caja de Valores S.A.

MONEDA Y DENOMINACION Las Obligaciones Negociables PYME CNV estaran denominadas en
pesos y también deberan ser pagadas en la misma moneda.
AMORTIZACION El capital de las ON PYME CNV sera amortizado en seis (06) pagos
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cuatrimestrales. El primer pago a los cuatro (4) meses contados a
partir de la fecha de finalizacién del plazo de integracién equivalente
al diecisiete por ciento (17%) del capital integrado. El segundo pago
a los ocho (8) meses contados a partir de la fecha de finalizacién del
plazo de integracion equivalente al diecisiete por ciento (17%) del
capital integrado. El tercer pago a los doce (12) meses contados a
partir de la fecha de finalizacién del plazo de integracién equivalente
al diecisiete por ciento (17%) del capital integrado. El cuarto pago a
los dieciséis (16) meses contados a partir de la fecha de finalizacion
del plazo de integracion equivalente al diecisiete por ciento (17%)
del capital integrado. El quinto pago a los veinte (20) meses
contados a partir de la fecha de finalizacién del plazo de integracion
equivalente al diecisiete por ciento (17%) del capital integrado. El
sexto pago a los veinticuatro (24) meses contados a partir de la
fecha de finalizacidn del plazo de integracién equivalente al quince
por ciento (15%) del capital integrado. Las Fechas de los Pagos de
Amortizaciéon y montos a cancelar se indicaran en el “Cuadro de
Pago de Amortizacion y Servicios” inserto en el Aviso de Colocacion
a publicar en la Autopista de Informacidn Financiera de la Comisidn
Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar) y en los medios que disponga
el Mercado Argentino de Valores S.A.

INTERESES

El capital no amortizado de la ON PYME devengara intereses a una
tasa nominal anual variable desde la Fecha de Emisidn inclusive
hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado (no
inclusive), estableciéndose que dicha tasa de interés anual sea
equivalente a la Tasa de Referencia mas un “Diferencial de Tasa” a
licitarse durante el Periodo de Colocacidn, (en conjunto “Tasa de
Interés Aplicable”) fijdndose una tasa minima y una tasa maxima que
se determinardn previo al Periodo de Difusidn, y que serd informado
en el Aviso de Colocacidn a publicarse en www.cnv.gob.ar, y en los
medios autorizados del Mercado Argentino de Valores S.A. La tasa
de Interés a pagar, no serd inferior a la Tasa Minima ni superior a la
Tasa Maxima para el Periodo de Devengamiento. Por lo tanto en
caso que la Tasa de Interés Aplicable fuera inferior a la Tasa de
Interés Minima, las ON PYME devengardn un interés a la tasa de
Interés Minima, y en el caso que la Tasa de Interés Aplicable fuera
superior a la Tasa Maxima, las ON PYME devengardn un interés a la
Tasa de Interés Mdxima. El interés se calculard sobre el saldo de
capital (o valor nominal residual de las ON PYME Serie Il) al inicio de
cada Periodo de Interés por la cantidad de dias de cada Periodo de
Interés, considerando para su calculo 365 dias. Los Servicios de
interés se pagaran cuatrimestralmente, salvo el ultimo servicio que
se pagara al vencimiento.

Tasa de referencia: El promedio aritmético simple de las tasas de
interés para depdsitos a plazo fijo de mds de un millén de pesos de
30 a 35 dias en bancos privados (“BADLAR Privada”), en base a las
tasas informadas por el BCRA durante el Periodo de Devengamiento
de Intereses, y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero y
excluyendo el dltimo. Actualmente, la tasa BADLAR Privada es
informada por el BCRA en su pagina de internet (www.bcra.gob.ar),
Seccion “Estadisticas e Indicadores/Monetarias y Financieras/Tasas
de interés por depdsitos y BADLAR (serie diaria)”. En caso de que la
tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada que informe
el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, se calculara la Tasa de Referencia,
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considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a
plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén de pesos por
periodos de entre 30 y 35 dias de los cinco (5) primeros bancos
privados de la Argentina. Para elegir los cinco (5) primeros bancos
privados se considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles
publicados por el BCRA..

PERIODO DE DEVENGAMIENTO

Los intereses se devengaran entre la fecha de Emisién (inclusive) y la
primera Fecha de Pago de Servicios (exclusive) — para el primer
servicio- y entre la ultima Fecha de Pago de Servicios (inclusive) y la
préxima Fecha de Pago de Servicios (exclusive) -para los restantes y
se pagaran en cada Fecha de Pago de Servicios.

PAGO DE LOS INTERESES

Los Servicios de interés correspondientes a las ON PYME serdn
pagaderos en forma cuatrimestral y conjuntamente con Ia
Amortizacion de capital de cada periodo. Las Fechas de Pagos de
Interés (Servicios) se indicaran en el “Cuadro de Pago de
Amortizacion y Servicios” inserto en el Aviso de Resultado a publicar
en la Autopista de Informacidn Financiera de la Comisidon Nacional
de Valores y en los medios que disponga el Mercado Argentino de
Valores S.A.

FECHA DE PAGO

Si el dia de pago de los intereses y/o amortizacion del capital no
fuera habil, el pago se efectuard el dia habil siguiente, sin derecho
de los obligacionistas a recibir ningln interés adicional u otro pago
por causa de demora ocurrida por el motivo indicado. La
mencionada postergacion no implicard una modificacion en Ia
cantidad de dias comprendidos en el periodo de interés respectivo.
La oportunidad en que se procederad al pago de los servicios de renta
y amortizacién serd publicada en www.cnv.gov.ar, item Informacion
Financiera y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de
Valores S.A.

INTERESES MORATORIOS

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los Intereses,
intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés
Aplicable sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora,
cualquiera fuera su naturaleza y/o concepto, desde la fecha en que
tales sumas impagas debieron haber sido abonadas conforme los
plazos, condiciones, y términos previstos en el Suplemento y hasta la
fecha en que se abonaren, integra y efectivamente dichas sumas
impagas.

PERIODO DE COLOCACION
PERIODO DE DIFUSION
PERIODO DE LICITACION

El Periodo de Colocacién serd al menos de Cinco (05) dias habiles.
Periodo de Difusién: Sera el periodo afectado a la difusién de las
Obligaciones Negociables, y se iniciara el dia habil que se disponga
en el Aviso de Colocacion, y su plazo sera de al menos 4 (cuatro) dias
habiles. Periodo de Licitacion: sera el periodo en que tenga lugar la
licitacion publica de las Obligaciones Negociables, y se iniciara el dia
habil que se disponga en el Aviso de Colocacién y su plazo sera de al
menos 1 (un) dia habil bursatil. El Aviso de Colocacién contendra los
requisitos establecidos en el Titulo VI, Capituylo IV Seccién (inc a) de
NORMAS CNV vy serda publicado en www.cnv.gov.ar, en
www.tarjetaultra.com, y en los medios autorizados por el Mercado
Argentino de Valores.

PRECIO DE LA SUSCRIPCION

Las Obligaciones Negociables PYME CNV Serie Il se ofreceran a la
par.

MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION

$100 (pesos cien) y multiplos de $1 (pesos uno) sobre dicho monto.

MONTO MINIMO DE ADJUDICACION

$100 ( pesos cien)
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VALOR NOMINAL UNITARIO Y UNIDAD
MINIMA DE NEGOCIACION

$1 (pesos uno)

AGENTE COLOCADOR

La colocacién de las Obligaciones Negociables se efectuard a través
de San Juan Bursatil S.A. (el “Agente Colocador”), ALyC Propio y AN
Registro N° 342 CNV, con domicilio en Av. Ignacio de la Roza N° 125
(Este), 2° Piso de la Ciudad de San Juan Provincia de San Juan, y sera
informado en el Aviso de Colocacidn a publicarse en www.cnv.gov.ar
y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores
S.A.

INTEGRACION, FORMA DE PAGO Y
DISPONIBILIDAD

La integracién del precio de la suscripciéon de las Obligaciones
Negociables PYME debera efectuarse al contado en efectivo en
pesos, dentro de los tres (03) dias habiles posteriores al ultimo dia
del periodo de Colocacidn, lo cual sera informado en el Aviso de
Colocacion y en el Aviso de Resultado de Colocacidn. En esa misma
fecha se solicitard al Agente de Registro la apertura de las
subcuentas a nombre de los suscriptores, procediéndose a acreditar
en las mismas los valores suscriptos.

AMBITO DE LISTADO Y NEGOCIACION

Las Obligaciones Negociables PYME se negociaran y listaran en el
Mercado Argentino de Valores S.A, y sera debidamente informado
en el Aviso de Colocacién a publicarse en www.cnv.gov.ar y en los
medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores S.A.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de la colocacidn de las Obligaciones
Negociables PYME Serie Il seran utilizados conforme lo dispone el
articulo 36° inciso 2 de la ley 23.576, modificada por ley 23.962.

GARANTIA

Las ON PYME Serie Il estaran garantizadas por un Fideicomiso
Ordinario de Garantia.

ASPECTOS IMPOSITIVOS

Los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables PYME
seran efectuados por la Emisora sin retencidn o deduccion
impositiva respecto de ningln impuesto, derecho, tasa, o carga
fiscal en Argentina.

COMPROMISO Y JURISDICCION.

Las Obligaciones Negociables se regirdan e interpretaran de
conformidad con las leyes de la Republica Argentina. El Tribunal de
Arbitraje del Mercado autorizado en donde se negocien los valores
negociables entenderd en toda cuestidon que se suscitare entre las
partes en relacion a la presente emisidn, conforme a lo establecido
en el articulo 46 de la ley 26.831 y en Capitulo XXVIII articulo 1° y
siguientes de las Normas de la CNV.

AUDITOR EXTERNO.

La Auditoria Externa del Emisor es llevada a cabo por el Contador
Publico Silvina Sad, matricula C.P.C.E 4217 con domicilio en Barrio
Cementista |l, Manzana 24, casa 4 del Departamento de Las Heras,
Provincia de Mendoza, quien se encuentra inscripta en el Registro
de Auditores Externos de la Comisién Nacional de Valores.

CALIFICACION DE RIESGO

La SERIE Il cuenta con calificacién de riesgo Categoria (A-) Otorgada
por Evaluadora Latinoamericana SA Calificadora de Riesgo, resuelta
por Acta del Consejo de Calificacién de fecha 14 de Febrero de 2018.

RESCATE ANTICIPADO

La emisora se compromete a no efectuar rescate en forma
anticipada total o parcial de las Obligaciones Negociables PYME a ser
emitidas.

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

Son los descriptos en las condiciones del Programa Global, no
agregandose evento de incumplimiento adicional en el presente
Suplemento de Prospecto.
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MERCADO SECUNDARIO Se solicitara autorizacién de listado de las Obligaciones Negociables
SERIE 1, y podran ser negociadas en el Mercado Argentino de
Valores SA y serd informado en el Aviso de Colocacién.

AGENTE DEPOSITARIO Caja de Valores SA
AGENTE DE CALCULO Y PAGO CUMAR S.A
PUBLICACIONES De conformidad con lo establecido en el Titulo VI, Capitulo IV.

Seccion Il art 8, inc a. de NORMAS (N.T. 2013), el Prospecto en su
versién Definitiva y el Aviso de Colocacion con las especificaciones
requeridas seran publicadas por un plazo minimo de TRES (3) dias
hébiles con anterioridad a la fecha de inicio de la subasta o licitacion
publica en www.tarjetaultra.com, en www.cnv.gov.ar y en los
medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores.

Los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos no estan y ni podran estar significativamente
limitados o condicionados por otros derechos otorgados y/o contratos firmados. No hay particularidad
adicional que quepa destacar especialmente al respecto.

(iv) Evento de incumplimiento: A partir de la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables y, mientras
existan aportes adeudados de las Obligaciones Negociables, “Evento de Incumplimiento” sera cualquiera de los
siguientes hechos, sea cual fuere el motivo de dicho Evento de Incumplimiento, incluidos una disposicién legal,
una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan a la fecha del acaecimiento del mismo, los
cuales se enumeran en forma ejemplificativa:

1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables emitidas,
cuando fueran vencidos y exigibles a su vencimiento anticipado o rescate, y dicha falta de pago persistiera por
un periodo de treinta (30) dias desde la fecha de vencimiento, o;

2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las condiciones de
la emision detalladas en las condiciones del Programa Global y/o de las particulares de la Serie Il, y dicha falta
de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada treinta dias después de que cualquier tenedor haya
cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o;

3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracién, garantia o certificacién realizada por la
Emisora o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de emisiéon de las
Obligaciones Negociables o en cualquier documento entregado por la Emisora conforme a las condiciones de
emision resultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su
realizacién. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine que sea probable que la misma tenga efecto adverso
sustancial sobre la capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o
sobre la legalidad, validez o ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N2 24.52 vy sus
modificatorias; o

5) Si la Emisora fuera declarada en quiebra o insolvente, o solicitara su propia quiebra o solicitara o contestara
solicitando su propio concurso preventivo o la celebraciéon de un acuerdo con sus acreedores o un “concurso
preventivo de acreedores” judicial o extrajudicial o un acuerdo preventivo extrajudicial, o procurara acogerse a
alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relacidon con la totalidad o una parte sustancial de su
endeudamiento, o presentara alguna contestacion en la que admitiera la argumentacién sustancial de un
pedido de quiebra, concurso o insolvencia presentado contra ella, o;

6) Pérdida de la autorizacién de listado, o suspension de la autorizacién de listado por parte del mercado
autorizado, excepto que se origine en cambio en la normativa, o;

7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacion de un administrador judicial, sindico, liquidador o
funcionario similar para si misma o para sus bienes, o;

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o;

9) Adoptara alguna medida societaria con el propdsito de dar efecto a cualquiera de los actos antedichos o su
equivalente conforme a las leyes de Argentina.

Entonces, en cada uno de esos casos, El Fiduciario o cualquier tenedor titular de Obligaciones Negociables que
represente el 5% (cinco por ciento) del capital total no amortizado de las Obligaciones Negociables podra
declarar el acaecimiento del Evento de Incumplimiento mediante aviso escrito a la Emisora, a los fines de la
ejecucion de la garantia, tomando el Fiduciario la obligacion de pagar los montos vencidos y no pagados, y los
no devengados en sus respectivos vencimientos.

La notificacion de un Evento de Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del capital de
todas las Obligaciones Negociables, junto con los intereses devengados hasta la fecha de caducidad de los

20



http://www.tarjetaultra.com/
http://www.cnv.gov.ar/

plazos respecto de los montos no pagados. Ante dicha declaracion, el capital incumplido hasta dicha fecha se
tornard inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra declaracién de cualquier naturaleza a menos que
con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo
hubieren motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital
de las Obligaciones Negociables haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o
registrado una venta de bienes en virtud de la sentencia 0 mandamiento para el pago del dinero adeudado, la
Emisora abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de
la totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con mas los intereses moratorios, y
se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esas Obligaciones Negociables, entonces la
caducidad quedara sin efecto.

Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos indicados,
la constituird en mora sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial previa de ninguna naturaleza lo cual
ocasionara la ejecucion de la garantia fiduciaria, quien conforme las condiciones contractuales procedera a
ejecutar la garantia fiduciaria para atender los pagos vencidos con mas sus intereses, y los pagos a devengarse
en sus respectivos vencimiento. En caso que el patrimonio fiduciario sea insuficiente para atender a las
obligaciones de pago, los tenedores de las obligaciones negociables podran proceder a la ejecucion de los
valores negociables solicitando el certificado que le habilite la accion ejecutiva. Cuando habiendo vencido
servicios de amortizacién de capital e intereses, existan importes adeudados por el Emisor, éstos devengaran
como Unica compensacion, intereses moratorios equivalentes al cincuenta por ciento de la Tasa de Interés
Aplicable sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora, cualquiera fuera su naturaleza y/o concepto,
desde la fecha en que tales sumas impagas debieron haber sido abonadas conforme los plazos, condiciones, y
términos previstos en el Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren, integra y efectivamente dichas
sumas impagas.

e) Disposiciones adicionales aplicables a las Obligaciones Negociables en circulacion

Creacion de nuevas Obligaciones Negociables. La Emisora podra periddicamente sin el consentimiento de los
tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir sucesivas series de Obligaciones
Negociables PYME CNV;

Estados contables: la Emisora se compromete a poner a disposicién de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en su domicilio legal, una copia completa del balance, el estado de los resultados de las
operaciones, de evolucidon del patrimonio neto y de origen y aplicacién de fondos para cada uno de los
ejercicios econdmicos del Emisor, auditados y certificados por contadores publicos independientes elegidos por
la Emisora. A costo del solicitante la Emisora entregara copias

(v) Fideicomiso de Garantia

Mediante un Contrato de Fideicomiso de Garantia, el Fiduciante (Emisora) transfiere en propiedad fiduciaria al
“Fiduciario” la cobranza de la Emisora que se realice a través de Servicios Electrénico de Pago SA (“SEPSA”) y/o
BANELCO S.A. (“BANELCQO”) y/o Asociacion Mutual del Personal de Andesmar (“AMPA”), y los fondos existentes
en la Cuenta Corriente N2 2268157 ( “Cuenta Recaudadora”) abierta en Banco Supervielle (“Banco
Recaudador”) conforme condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado. El
Fiduciante comunicara a SEPSA, a BANELCO, a AMPA y al Banco Recaudador, mediante notificacién fehaciente
y antes del inicio del Periodo de Suscripcién, que cuando el Fiduciario se lo requiera, éstos deberan transferir y
depositar en la Cuenta Fiduciaria las sumas que el Fiduciario le indique. Por lo tanto, las transferencias
fiduciarias solo se realizaran ante la solicitud del Fiduciario y por lo tanto se encuentran sujetas a una condicidn
suspensiva, consistente en el acaecimiento de algin Evento de Acreditacion Directa en Cuenta Fiduciaria o
Evento de Incumplimiento descripto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia. El Fiduciario aplicara las sumas
asi recibidas al pago del capital e intereses de las Obligaciones Negociables PYME conforme las condiciones del
Contrato de Fideicomiso obrante en el Anexo | del presente Prospecto. Asimismo se constituye desde el inicio
del contrato de Fideicomiso, una Cuenta de Reserva que estara compuesta por un monto destinado a gastos y
una suma equivalente al primer pago de intereses. Los montos indicados se mantendran en garantia durante
toda la vigencia del contrato. Por lo tanto, ante un eventual incumplimiento, el Fiduciario realizara las
notificaciones a fin de que le transfieran las sumas necesarias para poder dar cumplimiento al pago en cada
uno de sus vencimientos, teniendo asegurado un monto determinado desde el inicio para afrontar dicha
eventualidad. La Cobranza transferida en propiedad fiduciaria en las condiciones establecidas en el contrato de
Fideicomiso celebrado no incide mayormente en el normal desarrollo de la actividad diaria comercial de la
Emisora.

Mecanismo de recaudacion y transferencias fiduciarias:

(i) CUMAR S.A. ha celebrado un contrato con Servicio Electronico de Pago SA (SEPSA), el cual posee un sistema
electronico de cobro, registro, conciliacion, transmision de datos y transferencia de fondos en todo el pais,
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denominado “Sistema Pagofacil”, por el cual las personas cuentan con un sistema practico de pago de facturas
adeudadas por empresas.

Dicho convenio fue celebrado en el mes de septiembre de 2013 por el plazo de dos afios, renovables a su
vencimiento por periodos iguales de forma automatica al vencimiento, salvo que alguna de las partes notifique
fehacientemente su intencién de no renovar con un plazo de anticipacién no menor de 60 dias. A la fecha el
contrato se encuentra en vigencia, y el plazo ha sido renovado en forma automatica a su vencimiento.

Por medio de este sistema de cobranza, SEPSA cobra por orden y cuenta de CUMAR los pagos que realicen los
usuarios de la Tarjeta Ultra, en los lugares de pago habilitados por SEPSA, quien asume la obligacién de validar
los comprobantes (cuerpo del comprobante correspondiente a CUMAR) o la emisidon de comprobantes de pago
como constancia legitima del pago realizado. Ademds SEPSA realiza la captura, registraciéon y transmision
electrénica de la informacién correspondiente a los pagos realizados, su posterior conciliacion y envio de los
datos conciliados y transferencia o depésito de los fondos recaudados en la cuenta bancaria de titularidad de
CUMAR en Banco Supervielle Cuenta Corriente N°2268157 ( “Cuenta Recaudadora”).

Los fondos originados en los pagos efectuados en los Lugares de Pago habilitados con 96 horas habiles
bancarias antes de la fecha de la transferencia o depdsito, son transferidos o depositados diariamente en la
cuenta bancaria de CUMAR, previa deduccidn del precio del servicio contratado y de los impuestos o tasas que
correspondan.

(ii) CUMAR S.A. ha celebrado un contrato con BANELCO S.A. (BANELCO), en su caracter de Administradora de
la Red Banelco. Mediante el mismo CUMAR se incorpora al sistema de pagos de las resumenes de cuentas de
la tarjeta ULTRA, que sus usuarios deben abonar, a través del Pago Electrdnico de Servicios (PES). Dicho sistema
se aplica cada vez que el usuario resuelva hacer sus pagos mediante la via de los cajeros automaticos
conectados a la red que opera Banelco, o cualquier recurso telematico que sea aceptado por Banelco, o bien
por pagos en cajas habilitadas por Banelco o por cualquier otro medio que Banelco habilite en el futuro. Los
fondos que los usuarios de la Tarjeta Ultra realicen a través de alguno de los medios indicados serdn
acreditados en la cuenta corriente N°2268157 (“Cuenta Recaudadora”) abierta en Banco Supervielle Sucursal
Mendoza (Banco Recaudador), o en la cuenta que en el futuro se informe con una antelacion no menor a 30
dias de la fecha en que se vaya a operar dicho cambio. La acreditacién de los fondos en la Cuenta Recaudadora
la efectuard BANELCO o BANELSIP S.A dentro de las 48 horas habiles del dia habil siguiente de realizada la
operacion electrénica de pago por el Usuario. Este sistema de pago a través de BANELCO se informa en los
resimenes de tarjeta que reciben los usuarios, junto con las demdas opciones de pago.

(iii) CUMAR S.A. tiene celebrado un contrato con la Asociacién Mutual del Personal de Andesmar (AMPA) por
medio del cual los socios activos de la mutual son provistos de una tarjeta de Crédito “MAXI ULTRA”, la cual
puede ser utilizada en todos los comercios adheridos a la misma y la entidad abona los montos
correspondientes a las compras realizadas por los socios con mas la suma correspondiente a gastos
administrativos, quien posteriormente procedera a transferir o depositar en la Cuenta Recaudadora.

(iv) Cuenta Recaudadora. Los pagos que los usuarios a través del Sistema de Pago Facil, Banelco, AMPA, y
todos los demas medios de pagos habilitados como asi también la recaudacion realizada en las cajas habilitadas
en Av. San Martin N2 1468 Planta Baja de la ciudad de Mendoza (Maxi Mall), se depositan o transfieren a una
Unica Cuenta Recaudadora cuyos datos son los siguientes: Cuenta Corriente Banco Supervielle Cuenta
Corriente N°2268157 (Cuenta Recaudadora”.

El Fiduciario notificara a “SEPSA”, “BANELCO”, “AMPA” y al “Banco Recaudador” donde se encuentra abierta la
“Cuenta Recaudadora”, en forma previa al inicio del periodo de suscripcion, respecto de la constitucion del
Fideicomiso de Garantia y las condiciones en los cuales se deberan transferir los fondos obtenidos de la
cobranza y/o depésitos, a una cuenta fiduciaria.

Antecedentes del Fiduciario

Portfolio S.A. CUIT 30-71113076-0 es una sociedad comercial en cuyo objeto se prevé la actuacién como
fiduciario conforme lo dispone la legislacién vigente. Teléfono de contacto: 0261 4236741. Mail de contacto:
fideicomisocumar@portfoliosa.com.ar

La sociedad esta constituida en la provincia de Mendoza, con fecha 29 de julio de 2009, e inscripta en el
Registro Publico de Mendoza. Tiene domicilio social en calle Montevideo N2 230, ler piso Of 2 de la ciudad de
Mendoza. La administracion de la sociedad se encuentra a cargo de un Directorio, conformado por
profesionales de amplia experiencia en los mercados de capitales, a saber: Cdor. Jaime Ariel Rodriguez, quien
posee amplia experiencia en los mercados de capitales. El mismo se desempefia en la actualidad como
Presidente y Gerente General de Bolsa de Comercio de San Juan SA; es Vicepresidente del Directorio de San
Juan Bursatil S.A, y ejercid el cargo de Director del Mercado de Valores de Mendoza S.A.; Cdor. Amadeo Walter
Reig, quien se ha desempefiado como Gerente Técnico de la Bolsa de Comercio de Mendoza SA, y Gerente del
Mercado de Productos Argentinos SA. Consultor internacional y especialista en finanzas, y Dra Carina Fedra
Egea, abogada, Master en Derecho Empresario Universidad Austral, y especialista en Derecho de Mercado de
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Capitales. La sociedad se ha desempefiado como Fiduciaria de Garantia de la Tercer Emisién de Obligaciones
Negociables de TRANTOR S.A, la cual a la fecha se encuentra cancelada, y actia como Fiduciario de la Serie | de
ON PYME de CUMAR S.A. La sociedad cuenta con capacidad administrativa suficiente para ejercer los controles
y funciones encomendados en la manda fiduciaria, a la vez que sus integrantes tienen amplio conocimiento en
el area de los mercados de capitales.

(vi) Destino de los fondos netos obtenidos de la colocacion.
Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables seran utilizados para capital de
trabajo en la Republica Argentina, siempre dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, priorizando una mejor administracion de los fondos y a fin de maximizar los
beneficios provenientes de la emision.
Los fondos netos serdn destinados aproximadamente en la siguiente proporcion:
80% a pago a comercios adheridos y/o financiacion a la cartera de clientes
10%, a pago de haberes
10% a pago de impuestos y tasas
La aplicacion de fondos se prevé realizarse dentro de los tres meses contados desde la fecha de emisién. La
aplicacion de los fondos netos derivados de la emisidn de las Obligaciones Negociables PYME CNV CUMAR Serie
II, mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Sociedades prevé invertir los fondos en instrumentos
financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.

VI. EL EMISOR

La presente es una sintesis de la informacion de CUMAR S.A. la informacion completa se encuentra en el
Prospecto del Programa Global la que debera leerse en forma conjunta con el presente Suplemento de Precio.
La composicidon del 6rgano de administracién, fiscalizacidn se encuentran descriptos en el Programa Global de
Obligaciones Negociables publicados en www.cnv.gob.ar item “Informacion Financiera/PYMEs”

VI.1 Historia y desarrollo de la Emisora

CUMAR S.A. CUIT: 30-71267850-6 Teléfono y Fax: (54) 261 4255007. Direccién de correo electrénico:
acutilla@tarjetaultra.com, Website: www.tarjetaultra.com. La sede social de la Emisora se encuentra en Aw.
General Paz N2 69, Piso 3, of 13 de la ciudad de Mendoza, y la administracion se ubica en calle 9 de Julio 1140,
3er Piso, oficina 1 de la Ciudad de Mendoza. El domicilio actual de la sede social fue resuelto por Acta de
Directorio de fecha 13 de Octubre de 2017, (ID 4-527288-D) y se encuentra inscripta en el Registro Publico de
Mendoza bajo numero N2 20880P con fecha 26 de Diciembre de 2017. A la fecha del presente prospecto no se
ha realizado cambio de la sede social.

CUMAR S.A. es una empresa cuya actividad principal es la emisién y administracién de la Tarjeta de Compray
de Crédito Ultra. A tal fin actia como Emisora de la Tarjeta de Compra Ultra que estd destinada a las
operaciones de compra por parte de los clientes de Maxi Mall Deportivo y Urbano, como asi también de los
Locales Adheridos a cuyos clientes les brinda los servicios de crédito en las compras que realizan.

Su actividad principal es la creacidon, el desarrollo, la direccién, la administracion, la comercializacion, la
explotacidn y la operacién de sistemas de tarjetas de crédito y/o débito y/o compra. CUMAR no es una entidad
bancaria ni una entidad financiera regulada por el Banco Central. Siendo un Proveedor No Financiero de
Crédito y esta inscripta en el Banco Central de la Republica Argentina en el “Registro de entidades no
financieras emisoras de tarjeta de crédito y/o debito” bajo el Codigo de Entidad 71302

CUMAR Fue creada en el afio 2012, y en su inicio comenzd su actividad como una tarjeta de compra exclusiva
para Maxi Mall - Mall deportivo y urbano ubicado en la ciudad de Mendoza.

A partir del afio 2015 comenzé a funcionar bajo la modalidad de tarjeta de crédito, mediante la autorizacion
otorgada por el BCRA y a la fecha esta expandiendo progresivamente sus operaciones, con el objetivo de
convertirse en una de las empresas regionales lideres en materia de tarjetas de crédito. A la fecha cuenta con
mas de 700 comercios adheridos.

CUMAR es miembro de la Cadmara de Emisores Regionales de Tarjetas de Crédito y Consumo no bancarias
(http://www.certacyc.com.ar)

A la fecha la obtencidn de la tarjeta de compra se realiza en forma personal en el Sector Créditos de Maxi Mall,
y también en puntos de atencion habilitados para tales fines (Oscar David, Tunuyan, Bolwmax, UcoMax y
Terminal). Se encuentra habilitado un mecanismo de contacto para potenciales usuarios, a través de la web
https://tarjetaultra.com/obtene-tu-tarjeta/ en donde el interesado suministra los datos para ser contactados
para gestionar la adquisicion de la tarjeta. Contamos con un servicio tercerizado de call-center donde se brinda
informacion y ayuda a los titulares de la tarjeta.

Politica de guarda de informacion:

Los datos e informacidn personal de los clientes se encuentran resguardados por un Plan de Continuidad de
Negocio, de acuerdo a las mejores practicas de la industria.
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Los servidores cuentan con duplicacion en un centro de procesamiento alternativo, ademas de los resguardos
periddicos.

Con ello se permite brindar servicios a titulares y comercios adheridos las 24 horas del dia, los 365 dias
del afio con costos aceptables y manteniendo la calidad de servicio de acuerdo a las politicas de calidad
definidas por la direccién de la empresa.

Requisitos del solicitante:

Debe contar con una edad minima de 18 afios. A la fecha se ha establecido un limite de crédito para los
titulares de un minimo de $7000, el cual puede variar de acuerdo a nuestra evaluacion crediticia. (SCORING y
BONO DE SUELDO). Es politica de la compaiiia realizar cada 6 (seis) meses aumentos de los minimos de acuerdo
a los cargos inflacionarios del pais.

Los Usuarios de la Tarjeta al momento de realizar una adquisicién cuentan con planes de 3, 6, 12 6 18 cuotas
sin interés, lo cual va depender de la financiacién de cada comercio. Se encuentra habilitada a la fecha la
opcion de 12 cuotas en todos los comercios. Pueden solicitar tarjetas adicionales sin cargo y la renovacién no
tiene costo anual, siendo su vigencia de cuatro (4) afios.

Los usuarios de la tarjeta Maxi Mall Ultra poseen diferentes opciones al momento de pagar, contando con la
posibilidad de pagar en las cajas habilitadas de MAXI MALL ubicadas en el sector Créditos, Pago Facil,
pagomiscuentas.com o a través de las redes de cajeros automaticos BANELCO, cubriendo de esta forma la mas
amplias alternativas de pago.

Respecto de la evolucidn de la cuentas, el nimero ha tenido un incremento significativo en los ultimos afios. El
siguiente grafico muestra el crecimiento desde el afio 2013 al 31 de Diciembre de 2017

CANTIDAD DE TARJETAS ACTIVAS HABILITADAS
35.000
30.000
25.000 -
20.000 -
15.000
10.000 -
5.000 .
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La emisora no es parte de un grupo econémico y tampoco posee empresas subsidiarias

La Emisora no depende para su actividad de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales o
financieros; ni de nuevos procesos de fabricacion

Si bien en la provincia de Mendoza existen otras empresas que comercializan servicios similares apresta la
Emisora, la ventaja competitiva de CUMAR es la de mantener una relacion directa y personalizada con los
comercios con los que trabaja, brindando un servicio diferenciado que se caracteriza por la agilidad del servicio
prestado.

No existen efectos importantes de la regulacidn estatal relativa a los negocios de la emisora que influya en su
funcionamiento ambiental relativa a la misma.

CUMAR no ha sido objeto ni ha formado parte de ningln proceso de reorganizacion societaria. La Emisora no
ha participado de ningln proceso de fusidn societaria o consolidacién de la Emisora. CUMAR no ha adquirido
ni enajenado activos importantes fuera del curso ordinario de sus negocios, ni existe ningiin cambio importante
en el modo de conducir sus negocios. No hay cambios importantes en el tipo de servicios prestados. Tampoco
se ha aprobado ningin cambio de denominacién. CUMAR no ha sido ni es objeto de proceso concursal,
administracion judicial o procedimiento similar.

La Emisora no ha realizado inversiones y desinversiones (incluyendo participaciones en otras empresas) en los
ultimos tres ejercicios sociales y hasta la presentacion de este prospecto.

Ninguna persona ha realizado ninguna adquisicién del control por oferta publica de la Emisora, ni ella misma
respecto a las acciones de otras compaiiias, en el ultimo ejercicio econdmico y hasta la presentacion de este
Prospecto.

- La Emisora no depende para su actividad de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales o
financieros; ni de nuevos procesos de fabricacion

- Informacién sobre fundamentos de cualquier informacion que haya dado a conocer la Emisora con relacién a
su posicion competitiva: Si bien en la provincia de Mendoza existen otras empresas que comercializan servicios
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similares apresta la Emisora, la ventaja competitiva de CUMAR es la de mantener una relacién directa y
personalizada con los comercios con los que trabaja, brindando un servicio diferenciado que se caracteriza por
la agilidad del servicio prestado.

-No existen efectos importantes de la regulacidn estatal relativa a los negocios de la emisora que influya en su
funcionamiento ambiental relativa a la misma.

VI. 2 Actualizacién de Informacién Contable al 30/09/2017

a) Estado de Situacion Patrimonial intermedio al 30/09/2017 comparativo al 31/12/2016, publicado el
09/11/2017 en www.cnv.gov.ar item “Informacién Financiera” (4-534324-D)

Situacién patrimonial al 09/2017 comparado con 31/12/16

Anterior Pasivo Anterior

Activo corriente Pasivo Corriente
Cajay Banco 837.795,07 840.889,52  [Deudas Comerciales 7.129.535,98 5.483.137,62
Creditos por Ventas 20.014.405,86  6.557.574,24 |Deudas Sociales 56.758,38 33.367,18
Otros créditos 380.034,12 285.692,38  [Deudas Fiscales 916.080,79 739.193,05)
Inversiones 936.308,77  [Deudas Financieras 2.550.000,00 0,00
Total Activo Corriente 2123223505  8.620.464,91 |Total del Pasivo Corriente 10.652.375,15 6.255.697,85
Activo no corriente Pasivo No Corriente
Bienes de Uso 120.396,95 54.086,09  |Deudas fiscales 241.166 45 303.180,68
Total Activo No Corriente 120.396,96 54.086,09  |Deudas financieras 750.000,00

Total del pasivo no Corriente 991.166,45 303.180,68

Total del pasivo 11.643.541,60 6.558.878,53

PATRIMONIO NETO

Segun Estado respectivo 9.709.090,40 2.115.672,46

Total Activo 21.352.632,01  8.674.550,99 | Total Pasivo +Patrimonio Neto 21.352.632,00 8.674.550,99

b) Estado de Resultado intermedio al 30/09/2017 comparativo al 30/09/2016, publicado el 09/11/2017 en
www.cnv.gov.ar item “Informacién Financiera” (4-534324-D)

Estado de Resultados 30-sep-17 30-sep-16
Ingresos Descuento Comercio 3.631.594,27 2.863.488,25
Ingresos Arancel Comercio 1.784.208,57  1.234.444,70
Ingresos Com. Resumenes Clientes 2911.761,46  2.118.171,43
Ingresos Intereses Resarcitorios Clientes ~ 504.261,11 380.147,63
Ingresos Com. Revista Clientes 657.000,00 260.520,00
Ingresos Punitorios Clientes 252.130,57 179.642,85
Ingresos Com.Cobranzas Clientes 149.061,91 85.161,89
Ingresos Com. Estudio Juridico 94.952,37 87.085,72
Ventas Totales 9.984.970,26  7.208.662,47
Gastos de Administracion -297.433,45  -122.141,87
Gastos de Comercializacion -5.874.497,42 -3.999.554,35
Gastos Financieros -1.681.722,16  -1.039.993,37
Otros Ingresos 651.917,16 689.030,43
Resultado antes de impuesto 2.783.234,39  2.736.003,31
Impuesto a las ganancias - -
Resultado despues de impuesto 2.783.234,39  2.736.003,31

c) Capitalizacién y Endeudamiento al 30/09/2017.
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Estado de Endeudamiento del Emisor 30-sep-17

Deudas comerciales 7.129.535,98
Remuneraciones, cargas soc. y fiscales 972.839,17
Otras obligaciones a corto plazo -
Total de Deuda a Corto Plazo no Garantizada 8.102.375,15
Préstamo bancarios y financieros a corto plazo 2.550.000,00
Total de la Deuda a Corto Plazo Garantizada 2.550.000,00
Total de Ia Deuda a Corto Plazo 10.652.375,15
Deuda de largo plazo no garantizada 241.166,45
Total de Deuda de Largo plazo no garantizada 241.166,45
Total de Deuda a Largo Plazo Garantizada 750.000,00
Total de la Deuda a Largo Plazo 991.166,45
Total Pasivo 11.643.541,60
Estado de Capitalizacion del Emisor
Capital 200.000,00
Prima de Emison 4.900.000,00
Reserva Legal 20.000,00
Reserva Facultativa 1.805.856,01
Ajustes de Capital
Aportes no capitalizados
Resultados no asignados 2.783.234,39
Total del Patrimonio Neto 9.709.090,40

VII.COLOCACION
Colocacion de la SERIE Il
Colocacidn y Adjudicacion
La Emisora ha designado como Colocador de la SERIE Il de las Obligaciones Negociables PYME CNV a San Juan
Bursatil S.A. Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacidén Propio N° 342 con domicilio en
Av. Jose Ignacio de la Roza N2 125, (Este) 22 piso de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, en su caracter
de Colocador, con quien suscribird un Contrato de Colocacién.
La colocacidn se efectuard sobre la base de sus mejores esfuerzos para la colocacién (“mejor esfuerzo de
colocacién”) mediante oferta publica en la Argentina, por lo tanto el Agente Colocador no asume compromiso
alguno de suscribir total o parcialmente las Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables seran
colocadas por oferta publica en la Republica Argentina conforme lo dispuesto por la Ley 26.831 (ley Mercado
de Capitales) y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacidon establecido en el Capitulo IV,
Titulo VI de NORMAS CNV (n.t. 2013) mediante el procedimiento de Licitacion previsto en el art.1 de la Seccién
I, Capitulo IV, Titulo VI. “Colocacién Primaria”
El proceso de colocacidon descripto en este Suplemento de Precio cumple con las pautas minimas requeridas
por el inc. h) articulo 4, Seccidn |, Capitulo IV, Titulo VI, de las NORMAS CNV (N.T 2013 y mod.)
La colocacion se hard mediante subasta o licitacion publica de conformidad con: (a) disposiciones de la ley
26.831 (ley Mercado de Capitales), ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias, y demas
normas aplicables vigentes emitidas por CNV y demds entidades intervinientes; (b) las estipulaciones del
Suplemento de Prospecto. Las invitaciones a presentar solicitudes de suscripcion de las Obligaciones
Negociables seran cursadas por el Colocador a un amplio nimero de operadores y potenciales Inversores
Calificados, que reunan los requisitos establecidos por el articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo Il de
NORMAS CNV (n.t. 2013 y mod), por los medios habituales del mercado de capitales, especialmente correo
electrénico, road shows y/o reuniones informativas acerca de las caracteristicas de la emision.
Seran considerados Inversores Calificados, conforme lo dispone el art. articulo 12, Seccién Il, Capitulo VI, Titulo
Il de NORMAS CNV (n.t. 2013y mod) a los siguientes:
ARTICULO 12.- Los valores Negociables Pyme CNV emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, sélo podran
ser adquiridos por inversores calificados. Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos:
a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autdrquicas, Bancos y Entidades
Financieras Oficiales, Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.
b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.
c) Cooperativas, mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.
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d) Agentes de negociacion.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL (S
700.000.-).

g) Sociedades de personas, con un patrimonio neto minimo desde PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL
($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

i) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

Los agentes de negociacion que actlen como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan
verificar que la parte compradora retinan los requisitos previstos en el articulo 12 de la Seccion Il, Capitulo VI del
Titulo Il “EMISORAS” de NORMAS (n.t. 2013 y mod.), conforme lo dispone la Resolucion General 696/17 CNV.

Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes que los Valores Negociables PYME CNV
emitidos, son adquiridos sobre la base del prospecto de emisidn puesto a su disposicidn a través de los medios
autorizados por la Comision Nacional de Valores y que la decisién de inversién ha sido adoptada en forma
independiente.

La Emisora no ha celebrado ningln acuerdo que implique la colocacion preferente de las Obligaciones
Negociables PYME CNV; no ha recibido notificacion alguna de sus accionistas ni de sus miembros del Directorio,
organo de Fiscalizacién Privada sobre su intencidn de suscribir las Obligaciones Negociables (sin perjuicio de lo
cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones que los demds suscriptores); no tiene
conocimiento de que persona alguna tenga intencion de suscribir mas del cinco por ciento de las obligaciones
negociables.

Autorizada la oferta publica y negociacion de las Obligaciones Negociables, y en la oportunidad que determine
la Emisora, segun las condiciones del mercado, se publicard un Aviso de Colocacidon en la Autopista de
Informacion Financiera (AIF) de la CNV, y en los medios que disponga el Mercado Argentino de Valores S.A., en
el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacidn, con indicacién de inicio y
finalizacion de Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion, como asi también la Fecha de Liquidacion y de
Integracion.

El Periodo de Colocacion se extendera por lo menos a cinco (5) Dias Habiles Bursatiles, correspondiendo al
menos los primeros cuatro (4) Dias Habiles al Periodo de Difusién, mientras que al menos el ultimo dia habil
bursatil correspondera al Periodo de Licitacion (un dia). El Periodo de Colocacidon podrd ser ampliado,
prorrogado, modificado o suspendido por la Emisora de comun acuerdo con el Colocador, circunstancia que se
informard mediante la publicacién en www.cnv.gob.ar - AIF, y en los medios autorizados por el Mercado
Argentino de Valores S.A, manteniéndose vigentes las ofertas recibidas sin penalizacién alguna hasta el dia del
cierre del Periodo de Colocacion. La Licitacion publica se efectuara mediante la modalidad “ciega”.

Los Inversores Calificados interesados en la adquisicién de las Obligaciones Negociables deberdn manifestar su
voluntad mediante la firma y entrega al Colocador de Ofertas de Suscripcidn irrevocables, indicando la cantidad
de Obligaciones Negociables PYME CNV que se desean suscribir expresada en valores nominales, el Diferencial
de Tasa Ofrecido expresado como porcentaje con hasta dos decimales (las “Ofertas de Suscripcién”). Las
Ofertas de Suscripcidn podran ser receptadas tanto por el Agente Colocador como por cualquier intermediario
autorizado a operar en el sistema informatico de colocacién proporcionado por el Mercado Argentino de
Valores S.A.

Luego de receptadas, las Ofertas de Suscripcion seran ingresadas por el Agente Colocador y/o cualquier otro
intermediario autorizado a través del sistema informatico de colocacién del Mercado Argentino de Valores S.A.
El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripciéon que no cumpla con la totalidad
de los requisitos exigibles. Dicho rechazo no dard derecho a reclamo alguno contra la Emisora o contra los
Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 8, b) del Capitulo IV, Titulo VI NORMAS T.0.2013 modificado por
Resolucidon General 662/16 sélo se ha implementado el Tramo Competitivo. Cada Inversor Calificado que
cumpla con los requisitos exigidos podra presentar una o mas Ofertas de Suscripcion por el Tramo Competitivo.
Tramo Competitivo: se consideraran incluidas la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de los Inversores
Calificados y deberan indicar, en todos los casos, el Diferencial de Tasa Ofrecido.

Procedimiento de Colocacidn

Las Obligaciones Negociables PYME CNV seran colocadas por el Agente Colocador mediante subasta publica,
conforme al rango de Diferencial de Tasa solicitado en las Ofertas de Suscripcion ingresadas durante el Periodo
de Licitacién. Vencido el Periodo de Licitacion no podran modificarse las ofertas ingresadas ni ingresarse
nuevas. Todos los Agentes de Negociacidn y los Agentes de Liquidacién y Compensacidn registrados ante la
Comision Nacional de Valores, podran acceder al sistema para registrar ofertas en los términos que aqui se
indican.
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En caso de suspension o prorroga del Periodo de Licitacion y/o el Periodo de Difusion los Oferentes que
hubieren presentado Ofertas de Suscripcidon podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales
ofertas en cualquier momento, mediante notificacién escrita recibida por los Colocadores, seglin corresponda y
a la Emisora, con anterioridad al vencimiento de la suspensién o prérroga del Periodo de Licitacidn. La
suscripcidn se efectuara, sin gastos de colocacién para el Inversor, por un monto minimo individual igual a $
100. Montos superiores deberan ser multiplo de $100. Las Ofertas se recibiran hasta las 15 horas del Dia de
Licitacién (Ultimo dia del Periodo de Colocacién). El Diferencial de Tasa Solicitado por los oferentes en las
Ofertas de Suscripcion de las Obligaciones Negociables, debera ser expresado en las Ofertas de Suscripcion
como porcentaje y truncado a dos decimales (ejemplos: 1,00%, 1,25%, 1,87%).

La adjudicacién, a cargo del Colocador, se efectuara hasta las 18 horas del dia habil siguiente al cierre del
Periodo de Colocacién. Las Ofertas de Suscripcién que no hubieren sido retiradas por escrito por los Oferentes
una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

Las Ofertas de Suscripcion contendran una serie de requisitos formales que aseguren al Colocador el
cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas Ofertas de Suscripcidn. A su vez, los inversores
interesados deben presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser
solicitada por el Colocador para el cumplimiento de las normas legales penales sobre Lavado de Dinero y las
normas del Mercado de Capitales que impiden y prohiben el Lavado de Dinero emitidas por la UIF y NORMAS
CNV (t.0. 2013) (art. 29, Seccién IV, Capitulo V, Titulo Il). El Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion de
no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de
la documentacion e informacidén que pudiera corresponder, a satisfaccién de los Colocadores dard derecho a
los Colocadores a dejar sin efecto la Ofertas de Suscripcion respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al
Oferente involucrado, la Emisora u otras personas, derecho a indemnizacién alguna. En caso de duda, se
aplicard igual criterio. En cualquier supuesto de rechazo de ofertas, el mismo se basard en causales objetivas
respetando en todo momento la igualdad de trato entre los inversores. Los oferentes deberan firmar los
formularios que le suministren el Agente Colocador a fin de respaldar la informacién contenida en la Oferta de
Suscripcion, reservandose el derecho el Colocador de rechazar la/s Oferta/s de Suscripcion que omitiere la
firma en el formulario, sin que dicho rechazo otorgue derecho a reclamo alguno en contra de la Emisora ni
contra el Colocador.

En el proceso de recepcién de las Ofertas de Suscripcidn, el Colocador serd responsable exclusivo del
procesamiento de las Ofertas de Suscripcién que reciba y deberd guardar las Ofertas de Suscripcion, por
escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante.

Procedimiento para la determinacion del Diferencial de Tasa: Al finalizar el Periodo de Licitacion la Emisora de
comun acuerdo con el Colocador, determinara el monto a emitir de las Obligaciones Negociables PYME CNV y
el “Diferencial de Tasa” en funcion de el/los Diferencial/es de Tasas solicitado por los oferentes en las Ofertas
de Suscripcidn. Para la determinacion del “Diferencial de Tasa” a aplicar se consideraran las condiciones de
mercado existentes al momento de la colocacidn para emisiones y titulos de caracteristicas similares a las de
las Obligaciones Negociables PYME CNV. Se comunicara a los interesados el Diferencial de Tasa de Corte y las
cantidades asignadas a cada uno de ellos quedando perfeccionado el Contrato de Suscripcion con aquellos
inversores que hubieran ofrecido un Diferencial de Tasa igual o menor al Diferencial de Tasa de Corte
determinado. La comunicacion se efectuara mediante la publicacion del Aviso de Resultado de la Colocacidn
en www.cnv.gob.ar y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores S.A.

La adjudicacion se realizara al “Diferencial de Tasa de Corte” Unico para todas las ofertas aceptadas para las
Obligaciones Negociables PYME CNV. La adjudicacion se realizara a un precio Unico (100% del valor nominal).
Se adjudicara el 100% a las ofertas que estén por debajo de la tasa de corte, en caso que la totalidad de las
mismas no supere el monto de emisién. Si las mismas superan el monto de emisién se adjudicaran a prorrata.
Una vez determinado el monto de adjudicacién para ofertas con tasa inferior a la Tasa de Corte, el saldo (si
hubiere) de la emisidon no adjudicada se destinara a los Inversores Calificados que presenten Ofertas de
Suscripcion de igual Diferencial de Tasa al “Diferencial de Tasa de Corte”. Si el monto de la suma de esas ofertas
supera el monto de la Emision disponible, entonces dichas Ofertas de Suscripcién seran aceptadas
parcialmente prorrateando la cantidad de Obligaciones Negociables correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo cualquiera de los mecanismos de adjudicacion arriba descriptos, el valor
nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcion contuviera decimales por debajo de
los VN 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones
Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de VN 0,50, los mismos
seran redondeados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de pesos uno (VN $)1 de las
Obligaciones Negociables a adjudicar.

Los montos excluidos parcial o totalmente de las Ofertas de Suscripcion en funcién de la aplicacién de los
prorrateos y de la metodologia de determinacién del Diferencial de Tasa antes descriptas quedaran
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automdticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Emisora y
el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Ni la
Emisora ni el Colocador estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus
Ofertas de Suscripcion han sido parcialmente excluidas. Ni la Emisora, ni los Colocadores garantizan a los
inversores que remitan Ofertas de Suscripcidon que, mediante el sistema de adjudicacion se les adjudicara los
mismos valores nominales de las Obligaciones Negociables detallados en la Oferta de Suscripcién, debido a que
puede existir sobre-suscripcion de dichos titulos.

La Emisora, basandose en la opinion de los Colocadores, podrd declarar desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables cuando: (i) no se hubieran recibido Ofertas de Suscripcién; (ii) los Diferenciales de
Tasas Solicitados hubieren sido superiores a los esperados por la Emisora; (iii) el valor nominal total de las
Ofertas de Suscripcidn recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Compaiiia; (iv) hubieren sucedido
cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi como en las condiciones generales
de la Compaiiia y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo, condiciones
politicas, econdmicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Emisora que
pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccion contemplada en el presente Prospecto, en
razén de encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacién o negociacion de las Obligaciones
Negociables; o (v) los Oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales penales sobre lavado
de dinero, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la
UIF, y las normas de la CNV. En dichos casos, las respectivas Solicitudes de Suscripcion quedaran
automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derechos a compensacién ni
indemnizacién alguna.

Los Oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables PYME CNV por cualquier causa que fuere, las Ofertas de Suscripcidon recibidas quedaran
automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningun tipo para la Emisora ni
para el Colocador ni otorgara a los Oferentes que remitieron dichas Ofertas de Suscripcion derecho a
compensacion ni indemnizacién alguna. Ni la Compafiia, ni el Colocador, estardn obligados a informar de
manera individual a cada uno de los Oferentes que se declard desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberan suministrar
aquella informacién o documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador o la Emisora
para el cumplimiento de su funcidn y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y
sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera
creada por la Ley N° 25.246 de Entidades Financieras o establecida por la CNV en Titulo Xl NORMAS (T.0. 2013)
y disposiciones complementarias. Las Obligaciones Negociables PYME CNV cuentan con autorizacidon para
negociar en el Mercado Argentino de Valores S.A. y donde se ha solicitado autorizacién de listado.

Los procedimientos internos que emplearan el Colocador y otros agentes receptores para la recepcién de
Ofertas de Suscripcion, y la adjudicacion de las Obligaciones Negociables e integracion del Precio de Suscripcidon
estaran disponibles para su verificacion por la CNV.

Integracion: Dentro de los tres dias habiles de concluido el periodo de suscripcidn, y hasta las 15 horas del
ultimo dia, cada Adjudicatario debera integrar en efectivo el Precio de Suscripcion. Efectuada la integracion,
conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables PYME CNV serdn acreditadas en las cuentas comitente
y depositante de Caja de Valores indicadas por los Adjudicatarios en sus respectivas Ofertas de Suscripcion. La
Emisidn se realizara dentro de los tres dias de finalizado el periodo de suscripcion y su fecha sera informado en
el Aviso de Resultado de Colocacién a publicarse en www.cnv.gob.ar, Y en los medios que disponga el mercado
donde se negocie.

Los gastos relacionados a la colocacion y emision de las Obligaciones Negociables SERIE |l se estiman, que seran
equivalen aproximadamente al 3,7% del Monto de Emisién Maximo, es decir, $10.000.000. Los principales
gastos incluyen: (i) comisidn de colocadores: 1%; (ii) comisidn organizadores 1%; (iii) Honorarios calificacién de
riesgo: $ 60.000; (iv) Honorarios asesores legales y financieros: 1%; (v) Publicaciones, legalizaciones y varios:
$5.000. Ninguno de los gastos mencionados seran soportados por los suscriptores de las Obligaciones
Negociables.

VIl. DOCUMENTOS A DISPOSICION
Copia del presente Suplemento de Precio, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de Fideicomiso
de Garantia, y de la documentacion respaldatoria de la informacién brindada en el presente Suplemento de
Precio, y el Prospecto del Programa Global, se encuentran a disposicién del publico Inversor en el domicilio
social de la Emisora de Av. General Paz 69, 3er piso, oficina 13 de la ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza
y en www.tarjetaultra.com. El Prospecto se encuentra a disposicidon enwww.cnv.gob.ar en el item “Informacion
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Financiera”, y en los medios autorizados en el Mercado donde se negocie, en el domicilio del Agente
Colocador, San Juan Bursatil S.A — Agente de Liquidacién y Compensacién Propio y Agente de Negociacién
N°342 con domicilio en Av. José Ignacio de La Roza 125 Este 22 Piso de la Ciudad de San Juan, Provincia de San

Juan.

VIIl. ANEXO CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA
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