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El presente es el suplemento de prospecto (el “Suplemento”) correspondiente a las Obligaciones
Negociables Simples Serie IV a Tasa Fija por un Valor Nominal de hasta US$S 10.000.000 — o su
equivalente en otras monedas- (el “Monto de Emisién de la Serie IV” y las “Obligaciones Negociables”,
respectivamente) que seran emitidas por MSU S.A. (la “Emisora”, o la “Sociedad” o “MSU”, en forma
indistinta) en el marco de su Programa de Obligaciones Negociables Simples por un valor nominal de
hasta USS 50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”). Las Obligaciones
Negociables podran ser emitidas en dos clases: Obligaciones Negociables Clase 1 en Doélares
Estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 24 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (las
“Obligaciones Negociables Clase 1” o la “Clase 1”) y/u Obligaciones Negociables Clase 2 en Pesos a tasa
fija durante un primer periodo de nueve meses y a tasa variable durante un segundo periodo de diez
meses, con vencimiento a los 19 meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacidn (las “Obligaciones
Negociables Clase 2” o la “Clase 2”). El monto a ser emitido bajo la Clase 1y la Clase 2 no podra superar
en forma conjunta el Monto de Emisién de la Serie IV.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones
Negociables, modificada por la Ley N° 23.962 (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de
Mercado de Capitales (la “Ley de Mercado de Capitales”) y demds normas vigentes, y seran obligaciones
negociables simples, con garantia comun, sin garantia de terceros, no subordinadas. Las Obligaciones
Negociables tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demads
obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las
Obligaciones Negociables seran (i) emitidas en forma de certificado global que sera depositado en Caja
de Valores S.A. (la “Caja de Valores”); y (ii) seran colocadas en Argentina de conformidad con el Titulo Il
Capitulo V de las Normas (T.0. 622/2013) (las “Normas de la CNV”) emitidas por de la Comisién Nacional
de Valores (la “CNV”).

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto de actualizacién del Programa de
fecha 19 de mayo de 2015 (el “Prospecto”). Dichos documentos se encuentran a disposicion del publico
inversor en el domicilio legal de la Emisora ubicado en Cerrito 1266, Piso 11°, de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina y en el domicilio de los Colocadores que se indica en la contratapa del presente



Suplemento de Prospecto, en Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo dichos documentos
se encuentran disponibles en la pagina web de la Emisora (www.msu.com.ar) (la “Pagina web de la
Emisora”), la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en la pagina web de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA”), actuando esta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por la
primera en la segunda conforme lo dispuesto por la Resoluciéon N2 17.501 de la CNV (www.bolsar.com)
en el Boletin Electronico del Mercado Abierto Electrdnico S.A. (el “MAE”).

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
deberd considerar los factores de riesgo que se describen en el Capitulo “Factores de Riesgo” del
Prospecto y en el Capitulo “Consideraciones de riesgo para la inversion” de este Suplemento.

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (antes denominada Fitch Argentina Calificadora de
Riesgo S.A. le ha asignado la calificacion “A(arg)” a las Obligaciones Negociables Clase 1 y a las
Obligaciones Negociables Clase 2 conforme dictamen de fecha 6 de mayo de 2015. Las Obligaciones
Negociables Serie IV sélo contaran con una calificacion de riesgo.

Se ha solicitado autorizacidn para el listado de las Obligaciones Negociables en el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. (el “MERVAL”) a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
la primera en la segunda conforme lo dispuesto por la Resolucidon N2 17.501 de la CNV, y en el MAE.

Oferta publica del Programa autorizada por Resoluciéon N° 17.091 de fecha 23 de mayo de 2013 de la
CNV. Esta autorizacidn soélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto de Programa o en el presente Suplemento. La veracidad de la informacion contable,
financiera y econdémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente es exclusiva
responsabilidad del Directorio y, en lo que les ataiie, de la Comisidn Fiscalizadora de la Sociedad y de
los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompaian y
demads responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El
Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene a la
fecha de su publicacion informacidn veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar
la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacidn a la presente emision, conforme las normas vigentes.
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La fecha de este Suplemento es 19 de mayo de 2015.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
deberd considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento
(complementados, en su caso, por los avisos y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd
basarse en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El
publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituiran una oferta de venta, y/o una invitacion a formular
ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de
dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera
cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccidon en que comprara, ofreciera y/o vendiera
las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento,
y deberan obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o
venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la
que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. La Sociedad no
tendra responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado, a ninglin colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en este Suplemento, v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones
no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes
colocadores.

Ni la entrega del Prospecto ni de este Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de
los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacidn contenida en el Prospecto y/o en
este Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacion politica,
legal y econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y
la Emisora no es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacidn contenida en el
Prospecto y/o en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o
al futuro. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de
ciertos documentos de la Emisora. Copias de dichos documentos seran puestas a disposicion del
inversor que las solicitara, para completar la informacién resumida en el Prospecto y/o en este
Suplemento. Los resumenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran
condicionados en su totalidad a dichas referencias.

Ciertas Definiciones

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, el término “Banco Central”
o “BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina, “Pesos” o “S” significa la moneda de
curso legal en la Argentina, y “Ddlares” o “USS” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de Norte América. Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos
para operar. “Dia Habil Bursatil” significa aquel durante el cual se realiza la rueda de operaciones en el
MERVAL. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias a las
normas en cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.



AVISOS IMPORTANTES

ESTE SUPLEMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA, NI UNA INVITACION PARA LA COMPRA DE
NINGUN VALOR NEGOCIABLE EN NINGUNA JURISDICCION EN QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA O
INVITACION NO SEA LEGAL. ASIMISMO, BAJO NINGUN SUPUESTO SE ENTENDERA QUE MEDIANTE LA
ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO O DE CUALQUIER OTRA INFORMACION RELACIONADA CON LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES LA SOCIEDAD PROVEE ASESORAMIENTO Y/O RECOMENDACION LEGAL,
CONTABLE, IMPOSITIVA, FINANCIERA Y/O REGULATORIA. TODO INVERSOR QUE CONSIDERE LA
POSIBILIDAD DE COMPRAR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBE REALIZAR SU PROPIA INVESTIGACION
INDEPENDIENTE ACERCA DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y LOS ASUNTOS DE LA SOCIEDAD, ASi COMO
SU PROPIA EVALUACION DE LA SOLVENCIA DE ESTOS, CONSULTANDO EN CASO DE CONSIDERARLO
NECESARIO A SUS PROPIOS ASESORES FINANCIEROS, LEGALES E IMPOSITIVOS.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY N° 26.831 DE MERCADO DE CAPITALES (LA “LEY DE
MERCADO DE CAPITALES”), LOS EMISORES DE VALORES, JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA) Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON
OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS Y
SUS SUPLEMENTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE
CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION
SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA SOCIEDAD SON ILIMITADA Y
SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO DISPUESTO
EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
SUPLEMENTO Y EN EL PROSPECTO. NO SE HA AUTORIZADO A PERSONA ALGUNA A BRINDAR
INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA SOCIEDAD Y/O DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, Y, Sl
SE BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER
CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O CONSENTIDAS POR LA SOCIEDAD.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECONOCE QUE SE LE HA BRINDADO
LA OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA
LA INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.



TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE IV

TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 1 Y CLASE 2

A continuacion se detallan los términos y condiciones adicionales de, y comunes a, las Obligaciones
Negociables. Esta descripcion complementa, y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones
particulares de cada clase de Obligaciones Negociables establecidos en las secciones “Términos y
Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 17, y “Términos y Condiciones
Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 2” de este Suplemento, segtn corresponda, y los
términos y condiciones del Prospecto.

Emisora MSU S.A.
Serie Obligaciones Negociables Serie IV.
Descripcion Obligaciones Negociables simples con garantia comun, sin garantia de

terceros, no subordinadas. Las Obligaciones Negociables seran emitidas
conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentes.

Monto de Emision Hasta valor nominal de USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez
millones) (el “Monto de Emision de la Serie IV”). El monto a ser emitido bajo
la Clase 1y la Clase 2 no podra superar individualmente ni en forma conjunta
el Monto de Emisidn de la Serie IV, o su equivalente en Pesos. A los fines del
calculo del monto de emisidn de la Serie IV se considerara el Tipo de Cambio
Aplicable a la Fecha de Cdlculo correspondiente a la Fecha de Emisién vy
Liquidacidn (tal como este término se define a continuacion).

Etapa de Colocacion Sera informada mediante un aviso que sera publicado en la Pagina web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Autopista de Informacién
Financiera de la CNV y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el
Boletin Electronico del MAE (el “Aviso de Inicio de la Etapa de Colocacion”).
La Etapa de Colocacidn incluird un plazo minimo de 4 (cuatro) Dias Habiles
Bursatiles para la difusidn y un plazo minimo de un (1) Dia Habil Bursatil para
la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusidon” y el “Periodo de
Licitacion”, respectivamente, y en su conjunto la “Etapa de Colocacion”),
vencido el cual no podran modificarse Ordenes de Compra ingresadas ni
ingresarse Ordenes de Compra nuevas.

La Emisora podra suspender y/o prorrogar la Etapa de Colocacién mediante
la publicacién de un aviso por un dia en la Pagina web de la Emisora, el
Boletin Diario de la BCBA, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el
Boletin Electronico del MAE, a mas tardar el Dia Habil Bursatil inmediato
anterior a la finalizacién de la Etapa de Colocacidn, circunstancia que sera
comunicada a la CNV y publicada en la Autopista de Informacion Financiera
de dicho organismo.

En caso de prérroga de la Etapa de Colocacion, los Oferentes iniciales podran
retirar las Ordenes de Compra presentadas hasta el Dia H&bil Bursatil
inmediato anterior al cierre de la Etapa de Colocacién sin penalidad alguna.
Vencido dicho plazo y en caso que los Oferentes iniciales no hubieran
retirado las Ordenes de Compra presentadas, se considerard que es
intencion del Oferente inicial no retirar dicha Orden de Compra,
considerandose la misma valida; ello sin perjuicio del derecho de los



Fecha de Emisién y
Liquidacion. Integracion

Precio de Emision

Destino de los fondos

Forma y Fecha de los
Pagos

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Colocadores de rechazar cualquier Orden de Compra en los casos y con el
alcance detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

En caso de suspension de la Etapa de Colocacién, las Ordenes de Compra
presentadas quedaran sin efecto a partir de la publicacion del respectivo
aviso, sin penalidad alguna para el inversor y sin que sea necesario retirar las
Ordenes de Compra presentadas.

La fecha de emisidn y liquidacién ocurrird dentro del 22 (segundo) Dia Habil
Bursatil posterior a la finalizacién de la Etapa de Colocacién (la “Fecha de
Emisidn y Liquidacidn”) y se informara mediante la publicacion de un aviso
en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Autopista
de Informacion Financiera de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del
MAE vy en el Boletin Electrénico del MAE.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables deberan ser
integradas en efectivo en la Fecha de Emision y Liquidacién, mediante la
transferencia electrénica de los Pesos pertinentes a las cuentas indicadas por
los Colocadores y/o mediante autorizacion para que éstos debiten de una o
mas cuentas (las cuales deberan ser indicadas en las correspondientes
Ordenes de Compra -tal como este término se define en el presente) las
sumas correspondientes.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables de cada Clase.

El producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables, el cual se
estima en USD 9.907.500 una vez deducida la comision de los colocadores
equivalente al 0.925 % del monto total de la emisién y asumiendo la integra
colocacidon de dichos valores, seran aplicados por la Sociedad a integracion
de capital de trabajo en cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 36 inciso inc. 2 de la Ley de Obligaciones Negociables;
principalmente a la inversidn en insumos, arriendos, labores rurales, fletes y
servicios para la produccién de la campafia agricola 2015.

Todos los pagos bajo la Clase 1 y bajo la Clase 2 seran realizados por la
Emisora en Pesos, a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de
Valores, mediante transferencia de los importes correspondientes para su
acreditacion en las cuentas de los titulares de las Obligaciones Negociables
con derecho al cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra
la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

En relaciéon a cada Clase, es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago
de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera
Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerard
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la anteultima
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Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

Todos los pagos relacionados con las ON seran efectuados por la Emisora sin
retencién o deduccién por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos,
gravamenes, tasas, retenciones o gastos de transferencia de cualquier
naturaleza, presentes o futuros.

En el caso de que asi se apliquen o establezcan esos gravamenes u
obligaciones, la Emisora pagara los montos adicionales (los “Montos
Adicionales”) que sean necesarios a fin de garantizar que los montos netos
que reciban los titulares después de un pago, retencion o deduccion
respecto de dicho gravamen u obligacion, sean iguales a los respectivos
montos de capital e intereses que hubieran recibido con relacién a las
Obligaciones Negociables, segln sea el caso, en ausencia de dicha retencion
o deduccion. Ello excepto que no deban pagarse Montos Adicionales
respecto de un inversor (o0 a un tercero en nombre de un inversor), cuando
dicho inversor sea responsable del pago de esos impuestos en relacién con
sus Obligaciones Negociables en razén de mantener alguna conexién con la
Nacidn, una jurisdiccion provincial o local de la Republica Argentina, o con la
Emisora, distinta de la simple titularidad de esas Obligaciones Negociables o
el recibo del pago pertinente respecto del mismo o cuando dicho impuesto
sea a cargo del inversor porque asi lo disponga una ley o norma en
Argentina.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global
permanente a ser depositado en Caja de Valores. Los obligacionistas
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N2 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los obligacionistas.

Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacidon S.A. e INTL
CIBSAS.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacidn S.A. (el “Agente de Liquidacion”).

Atento la existencia de un certificado global, no se designaran Agente de
Registro ni Agente de Pago. Caja de Valores emitird los padrones
correspondientes que servirdn para la identificacion de los beneficiarios del
certificado.

Son el o los agentes habilitados, incluyendo sin limitacidon los Colocadores,
cualquier agente del MAE y/o adherentes del mismo y/u otros agentes
habilitados a tal efecto, quienes participaran en el proceso de colocacion de
las Obligaciones Negociables de conformidad con lo previsto en la Seccidn
“Plan de Distribucion” del presente.

Se ha solicitado autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables
en el MERVAL a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por la primera en la segunda conforme lo dispuesto por la
Resolucion N2 17.501 de la CNV, y en el MAE. A la fecha del presente, las
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Ley aplicable y
jurisdiccion

Accion ejecutiva

Régimen Impositivo

Rango

Asamblea de
obligacionistas

Términos y condiciones
adicionales de las
Obligaciones
Negociables

mismas se encuentran pendientes de otorgamiento.

Argentina. Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (o el que se cree en el
futuro de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales)
de acuerdo con las reglas del arbitraje de derecho, sin perjuicio del derecho
de los inversores a acudir a los tribunales judiciales competentes
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. La accidn
ejecutiva de cobro tramitard ante los tribunales comerciales de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulaciéon de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion serd ante el tribunal judicial
aplicable.

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una ON podra
iniciar una accion ejecutiva directamente contra la Emisora por los pagos
adeudados con respecto a dichas ON en los términos del articulo 29 de la Ley
de Obligaciones Negociables.

En virtud de que las Obligaciones Negociables seran documentadas en
certificados globales, Caja de Valores podra expedir comprobantes de los
valores representados en certificados globales a favor de las personas que
tengan una participacion en los mismos, a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccidon arbitral en su caso, incluso
mediante accién ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de
verificaciéon de crédito o participar en procesos universales para lo que sera
suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro
requisito, conforme lo en la Ley de Mercado de Capitales. El bloqueo de la
cuenta sélo afectara a los valores a los que refiera el comprobante. Cuando
entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito
colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser
emitidos directamente por las primeras.

Véase la Seccidn “Tratamiento Impositivo” del Programa.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en
virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables se regiran por lo
dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables.

En forma adicional a las Causales de Incumplimiento detalladas en el
Capitulo “Términos y Condiciones Generales del Programa-Causales de
Incumplimiento” y a los compromisos detallados en el Capitulo “Términos y
Condiciones Generales del Programa-Compromisos Generales de la Sociedad”
del Prospecto, son aplicables a la Emisora las Causales de Incumplimiento y
los compromisos adicionales previstos bajo la Seccién “Términos y
Condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables” del presente.



TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 1

A continuacién se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 1 ofrecidas a través de este Suplemento. Estos términos y condiciones deberan ser
leidos junto con los términos y condiciones adicionales descriptos en el capitulo “Términos y Condiciones
Comunes a las Obligaciones Negociables”, ademds del Prospecto.

Clase

Moneda de
denominacion,
suscripcion,

integracion y pago

Monto de Emision

Denominacion minima

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacion

Tipo de Cambio
Aplicable

Las Obligaciones Negociables Clase 1 estaran denominadas en Délares
Estadounidenses y serdn suscriptas, integradas y pagaderas integramente en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define a continuacidn).

El monto de emisidn de la Clase 1 podrad ser de hasta valor nominal USS
10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones). Sin embargo, la
sumatoria del monto de emisidn de las Obligaciones Negociables Clase 1y de
las Obligaciones Negociables Clase 2 no podra superar la suma de USS
10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones) o su equivalente en
Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 tendran una denominacién minima de
USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) o montos superiores multiplos de USS1
(Ddlares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase 1 serd
de US$S1.000 (Ddlares Estadounidenses mil) (el “Monto Minimo de
Suscripcién”) y multiplos de USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) por encima
de dicho monto.

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Clase 1
serd de US$S1.000 (Ddlares Estadounidenses mil) (la “Unidad Minima de
Negociaciéon”) y miltiplos de US$S1 (Ddlares Estadounidenses uno) por
encima de dicho monto.

Significa el promedio aritmético simple de los ultimos 3 (tres) Dias Habiles
previos a la Fecha de Célculo (tal como este término se define a
continuacion) correspondiente a: el tipo de cambio determinado y publicado
por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500 (o la regulacién que la
sucediere o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta
de cambio establecido en la misma, siempre y cuando dicho tipo de cambio
reflejare el tipo de cambio para la liquidacién de divisas proveniente de la
exportacion del Producto de Referencia (tal como este término se define a
continuacion).

En el supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio
para la liquidacion de divisas proveniente de la exportacion del Producto de
Referencia -circunstancia que deberd ser informada por la Emisora mediante
publicacién de una nota de hecho relevante a ser publicada en la Autopista
de la Informacién Financiera y en el Boletin Diario de la BCBA- o (ii) el BCRA
dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion, sera (x) en primer
lugar, el promedio aritmético del tipo de cambio comprador de los Pesos
equivalentes a un Ddlar Estadounidense divisa por la liquidacion de divisas
proveniente de la exportacion del Producto de Referencia de los ultimos 3
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Productos de
Referencia

Banco de Referencia
Precio de Emision

Fecha de Vencimiento

Amortizacion

Tasa de Interés

Fechas de Pago de
Intereses

Fecha de Calculo

Agente de Calculo

Calificacion de riesgo

(tres) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo informado por el BCRA al
cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se encontrara disponible por
cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético de la cotizacién
del Ddlar Estadounidense divisa comprador por la liquidacidn de divisas
proveniente de la exportacion del Producto de Referencia de los ultimos 3
(tres) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo informados por el Banco de
Referencia al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores
segun sea calculado por el Agente de Calculo. El Tipo de Cambio Aplicable
correspondiente al pago de servicios de amortizacién y los intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 1, sera informado en los respectivos avisos
de pago de servicios a ser publicados en la Pagina web de la Emisora, el
Boletin Diario de la BCBA, en la Autopista de Informacién Financiera de la
CNV y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico
del MAE.

Aquellos bienes que se encuentran descriptos en los Capitulos 10 y 12 del
nomenclador comun del Mercosur.

Banco Hipotecario S.A.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Serd el dia que se cumplan 24 meses a contar desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
1”). La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 1 sera la
que se informe en el Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacidn.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 serdn amortizadas en su totalidad en la
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 1.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 devengardn intereses a la tasa fija
nominal anual que surja del proceso de determinacidn de la misma detallado
en la Seccién “Plan de Distribucion” del presente, y sera informada mediante
el Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacién. La Emisora podra indicar una
tasa fija indicativa en el Aviso de Inicio de la Etapa de Colocacién, sin
perjuicio de lo cual la tasa fija final podra ser inferior, igual o superior a dicha
tasa fija indicativa.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 1 se pagaran en forma
vencida. Los pagos de intereses seran realizados en forma trimestral, en las
fechas que se informardn en el Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacion
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 1”). La dultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 1 coincidira con la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 1.

Serd aquél Dia Habil correspondiente a los 6 (seis) Dias Habiles anteriores a la
Fecha Emisiéon y Liquidacién, a cada Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 1 y a la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 1, segun corresponda.

MSU S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 han sido calificadas por FIX SCR S.A.
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO con la nota “A(arg), conforme
dictamen de fecha 6 de mayo de 2015. Ver el significado de la calificacién en
el Capitulo “Calificacion de Riesgo” del presente Suplemento.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2

A continuacidn se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 2 ofrecidas a través de este Suplemento. Estos términos y condiciones deberdn ser
leidos junto con los términos y condiciones adicionales descriptos en el capitulo “Términos y Condiciones
Comunes a las Obligaciones Negociables”, ademas del Prospecto

Clase

Moneda de
denominacion,
suscripcion,

integracion y pago

Monto de Emision

Precio de Emision

Denominaciéon minima

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacion

Fecha de Vencimiento

Amortizacion

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables Clase 2 estaran denominadas y seran
suscriptas, integradas y pagaderas en Pesos.

El monto de emisién de la Clase 2 sera de hasta valor nominal de Pesos
equivalentes a USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones). Sin
embargo, la sumatoria del monto de emision de las Obligaciones Negociables
Clase 1y de las Obligaciones Negociables Clase 2 no podra superar la suma
de USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones) o su equivalente
en Pesos. A los fines del cdlculo del Monto de Emisidn de la Serie IV se
convertira el monto de emisidon de las Obligaciones Negociables Clase 2 al
Tipo de Cambio Aplicable a la Fecha de Calculo correspondiente a la Fecha de
Emisidn y Liquidacion.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 tendrdn una denominacion de S$1
(Pesos uno) o montos superiores multiplos de $ 1 (Pesos uno).

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase 2 serd
de $1.000 (Pesos mil) (el “Monto Minimo de Suscripcién”) y multiplos de $1
(Pesos uno) por encima de dicho monto.

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Clase 2
serd de $1.000 (Pesos mil) (la “Unidad Minima de Negociacién”) y multiplos
de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Sera el dia que se cumplan 19 meses a contar desde la Fecha de Emision y
Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
2”). La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 2 serd la
gue se informe en el Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacién.

Seran amortizadas en dos cuotas, canceldndose el importe equivalente al
25% (veinticinco por ciento) del capital de las Obligaciones Negociables Clase
2 a los 12 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién; y el 75% (setenta y
cinco por ciento) remanente en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase 2.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 devengaran intereses a tasa fija
durante un primer periodo de nueve (9) meses (el “Periodo a Tasa Fija Clase
2”) y a tasa variable durante un segundo periodo de diez (10) meses, desde
el fin del Periodo a Tasa Fija Clase 2 hasta la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 2 (el “Periodo a Tasa Variable Clase 2”) de
acuerdo a lo descripto a continuacidn:
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Fechas de Pago de
Intereses

Calificacion de riesgo

I.- Periodo a Tasa Fija Clase 2: Desde la Fecha de Emision y Liquidacidn hasta
el Periodo de Devengamiento de Intereses que termina en la fecha en que se
cumplan nueve (9) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién
(exclusive), las Obligaciones Negociables Clase 2 devengaran interés a la tasa
fija nominal anual que serd determinada sobre la base del resultado del
proceso de licitacion de las Obligaciones Negociables detallado en “Plan de
Distribucion” de este Suplemento de Prospecto e informada mediante el
Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacién.

.- Periodo a Tasa Variable Clase 2: Desde el Periodo de Devengamiento de
Intereses que comienza en la fecha en que se cumplan nueve (9) meses
contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion (inclusive) y hasta la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 2 (exclusive), las
Obligaciones Negociables Clase 2 devengaran interés a la tasa variable que
resulte de la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) un margen
predeterminado igual a 475 puntos basicos. La tasa de interés
correspondiente sera calculada para cada Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 2 por el Agente de Calculo.

La “Tasa de Referencia” sera equivalente al promedio aritmético simple
(ajustado a 4 decimales) de las tasas de interés para depdsitos a plazo fijo de
mas de un millén de pesos —BADLAR promedio bancos privados-, calculado
en base a las tasas publicadas por el BCRA durante el periodo que se inicia el
séptimo (7) Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Clase 2 y que finaliza (e incluye) el octavo (8) Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 2 (tal como se lo define mas adelante) correspondiente.

En caso que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa de interés (i) se
considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso
de no existir dicha tasa sustituta, se considerara como tasa representativa el
promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en pesos por un monto
mayor a un millén de pesos para idéntico plazo por los cinco (5) primeros
bancos privados seguln el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados
por el BCRA.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 2 se pagaran en forma
vencida. Los pagos de intereses seran realizados en forma trimestral, en las
fechas que se informardn en el Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacion
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 2” y, conjuntamente con las Fechas de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 1, las “Fecha de Pago de Intereses”). La
ultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 2
coincidird con la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
2.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 han sido calificadas por FIX SCR S.A.
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (antes denominada Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A.) con la nota “A(arg)”, conforme dictamen de
fecha 6 de mayo de 2015. Ver el significado de la calificacion en el Capitulo
“Calificacion de Riesgo” del presente Suplemento.
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TERMINOS Y CONDICIONES ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 1Y CLASE 2

Adicionalmente a lo dispuesto en “Términos y Condiciones Generales del Programa-Causales de
Incumplimiento”, se incorpora respecto de las Obligaciones Negociables Clase 1 y Clase 2 la siguiente
Causal de Incumplimiento como inciso “h” de la referida Seccion:

“(h) que la Emisora no pagara a su vencimiento, el capital, prima, los gastos de pre-cancelacion (si
correspondiera) o los intereses de cualquier Préstamo Sindicado (tal como se define a continuacion) que
estuviera pendiente y tal incumplimiento continuara después del periodo de gracia, si hubiera, aplicable
a tal Préstamo Sindicado antes de dicho incumplimiento, siempre y cuando la falta de pago no estuviera
originado en la falla o el cierre de cualquier transferencia o sistema de pagos utilizado por la Emisora,
siempre que la Emisora realizara el pago correspondiente dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles de
acaecida dicha falla o cierre; o se produjera cualquier otro supuesto o existiera alguna otra condicion en
virtud de algun contrato o instrumento relacionado con los Préstamos Sindicados que originara la
caducidad de sus plazos (que no fuera la pre-cancelacion o rescate opcional).”

Asimismo, adicionalmente a lo dispuesto en “Términos y Condiciones Generales del Programa-
Compromisos generales de la Sociedad”, la Emisora asume los siguientes compromisos respectos de las
Obligaciones Negociables:

(a) A mantener al término de cada ejercicio anual, una relacién entre (i) la Deuda Financiera Neta (tal
como se define a continuacidn); y (ii) el monto que resulte de adicionar las sumas correspondientes a
los rubros "Costos de Produccidn y Prestacion de Servicios", mas "Gastos de Administracion" mas
"Gastos de Comercializacion" de los Estados Financieros de la Emisora (tal como se define a
continuacién), menor o igual a 0,6, hasta la fecha de cancelacién total de las Obligaciones Negociables;

(b) A (i) no pagar anticipos, honorarios ni remuneraciones a sus directores (con excepcién de aquellos
pagados por el ejercicio de funciones técnico-administrativas) y/o sindicos, ni (ii) declarar, pagar ni
distribuir dividendos a sus accionistas, ni ningun otro tipo de utilidades a sus accionistas, ya sea en
efectivo y/o en especie y/o por medio del pago con bonos, compensaciones, condonaciones de deudas
y/o de cualquier otra forma, ni (iii) pagar ni distribuir a sus accionistas ni a sus Afiliadas (tal como se
define a continuacidn), ni a las Afiliadas de sus accionistas, honorarios o retribuciones por operacién y/o
gerenciamiento y/o por cualquier otro concepto; en cualquiera de los casos descriptos en (i), (ii) y (iii) en
exceso de la suma total de USS 3.000.000 (Ddlares Estadounidenses tres millones), en forma individual o
acumulada por concepto, durante cada ejercicio anual de la Emisora y considerando todos los conceptos
referidos en (i), (ii) y (iii) en forma acumulada; quedando entendido que, en caso de mora o
incumplimiento de cualquier obligacion de pago bajo las Obligaciones Negociables, el pago y/o
distribucion de dichos conceptos quedara subordinado al pago de |a totalidad de los montos adeudados
bajo las Obligaciones Negociables; y

(c) A mantener un Patrimonio Neto minimo de $ 120.000.000 (Pesos ciento veinte millones).
A los efectos del presente:
(i) “Deuda financiera neta”: significara la deuda financiera de MSU S.A. menos las cantidades
incluidas en “Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Inversiones Corrientes” y “Productos

Agricolas”, en el rubro “Inventarios” del estado de situacion financiera de los Estados
Financieros;

(ii) “Estados Financieros” significard en cada oportunidad el ultimo estado financiero anual
auditado de la Sociedad;

(iii) “Afiliada” significard, con relacion con una persona (fisica o juridica) en cualquier
momento, cualquier otra persona directa o indirectamente controlante de, o controlada
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(iv)
(v)

por, vinculada, y/o sujeta a control comln con, dicha persona. “Control” significa la
facultad de dirigir la administracidn y politicas de esa persona, directa o indirectamente, ya
sea a través de la titularidad de las acciones con derecho a voto, por contrato o de otro
modo, incluyendo los supuestos en que otra persona posea una participacidn accionaria en
dicha persona, que le permita a esa persona elegir a la mayoria de los miembros del
directorio, o controlar la administracion y/o direccién de dicha persona. Los términos
controlante y controlada tienen significados correlativos.;

“Patrimonio” significara el patrimonio de la Sociedad segun sus Estados Financieros; y

“Préstamos Sindicados” significara, individual o conjuntamente, segin el contexto lo
requiera (i) el préstamo sindicado instrumentado mediante la propuesta emitida por MSU
S.A. de fecha 28 de junio de 2012 en su caracter de prestataria a favor de Banco de Galicia
y Buenos Aires, Banco Hipotecario S.A., Banco Itau Argentina S.A. y Banco de la Ciudad de
Buenos Aires en caracter de otorgantes del préstamo por la suma de $54.000.000 (Pesos
cincuenta y cuatro millones); y (ii) el préstamo sindicado instrumentado mediante la
propuesta emitida por MSU S.A. de fecha 9 de Agosto de 2013 en su caracter de
prestataria a favor de Banco de Galicia y Buenos Aires Banco Hipotecario S.A., HSBC Bank
Argentina S.A. y Banco de la Ciudad de Buenos Aires en cardcter de otorgantes del
préstamo por la suma de $47.800.000 (Pesos cuarenta y siete millones ochocientos mil).
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DESTINO DE LOS FONDOS

El producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual se estima en USS 9.907.500
una vez deducida la comision de los colocadores equivalente al 0,925% del monto total de la emisién y
asumiendo la integra colocacién de dichos valores, seran aplicados por la Sociedad a integracion de
capital de trabajo en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 36 inciso inc. 2 de la Ley
de Obligaciones Negociables; principalmente a la inversidn en insumos, arriendos, labores rurales, fletes
y servicios para la produccién de la campafia agricola 2015.
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CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, el inversor deberd considerar cuidadosamente
los riesgos descriptos en el presente Capitulo asi como en el Capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto
y el resto de la informacion incluida en este Suplemento y en el Prospecto. Los factores de riesgo
descriptos a continuacion deben ser leidos conjuntamente con aquéllos descriptos en el Capitulo
“Factores de Riesgo” del Prospecto.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por MSU o que son considerados
inmateriales o poco significativos podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los
resultados de operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Emisora.

(i) Cualquier reduccion en la calificacién crediticia podria afectar significativamente la situacion
financiera o resultado de las operaciones de la Sociedad.

Las calificaciones de las Obligaciones Negociables se refieren a la probabilidad de que los montos
adeudados bajo las mismas sean abonados en tiempo y forma. Las calificaciones de las Obligaciones
Negociables no son una recomendacidn para su compra, tenencia o venta, y no tratan sobre su valor de
mercado o aptitud con respecto a un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que las
calificaciones permaneceran igual durante un periodo de tiempo o que no se reducirdn o retiraran. Las
calificaciones asignadas pueden ser aumentadas o reducidas dependiendo de la evaluaciéon que las
empresas calificadoras de crédito realicen sobre la situacion patrimonial de la Sociedad, como asi
también de la evaluacion que éstas hagan del riesgo argentino en general.

Las calificaciones crediticias tienen gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda
pagar sobre los fondos tomados en préstamo y la percepcion que el mercado tiene de la situacidn
patrimonial de la Sociedad. Si se redujeran las calificaciones de las Obligaciones Negociables o de
cualquier otra calificacion crediticia sobre la Sociedad y el mercado percibiera dichas reducciones como
un deterioro de su situacion patrimonial, el costo de endeudamiento probablemente se incrementaria y
los resultados de las operaciones de la Sociedad, flujo de efectivo y situacion financiera o resultado de
las operaciones podrian verse afectados negativamente.
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CALIFICACION DE RIESGO

Con fecha 6 de mayo de 2015, FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO, con domicilio en -
Sarmiento 663 Piso 7, Ciudad Autdonoma de Buenos Aires, ha asignado a las Obligaciones Negociables
Clase 1 y a las Obligaciones Negociables Clase 2 la calificacion “A(arg)” que, de acuerdo a la escala de
calificacién de dicha calificadora, implica una sodlida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

Los dictamenes de las calificaciones de riesgo pueden ser consultados en la pagina web de la CNV:
www.cnv.gob.ar.

La calificacion de riesgo no constituye y no representa una recomendacién de compra, tenencia o venta
de las Obligaciones Negociables por parte de la Emisora.

Los métodos para asignar las calificaciones que utiliza la agencia mencionada precedentemente, u otras
agencias calificadoras de riesgo argentinas, pueden diferir en forma significativa de las que utilizan
agencias calificadoras de otras jurisdicciones distintas a la de la Argentina.

Las mencionadas calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier momento
y no representan en ningln caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones
Negociables.

18


http://www.cnv.gob.ar/

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

La informacion que a continuacion se detalla en este capitulo, corresponde a la actualizacion de ciertos
datos contables, econdmicos y financieros que constan en el Prospecto, y deben ser leidos
conjuntamente con la informacién y comentarios alli sefalados.

Los siguientes datos referidos a la situacién patrimonial y a los resultados de las operaciones de la
Emisora, deben interpretarse de forma conjunta con los estados contables de la Emisora a las fechas
indicadas y estan condicionados en su totalidad por referencia a los mismos. La informacion contable y
financiera que se presenta a continuacion incluye aquella existente al cierre del periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2015, en forma comparativa con el periodo de nueve meses finalizado el 31
de marzo de 2014.

Respecto a la procedencia de la informacion presentada, cabe destacar que tanto los datos referidos al
periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2015 como los datos referidos al periodo de nueve
meses finalizado el 31 de marzo de 2014, surgen respectivamente de los estados contables al 31 de
marzo de 2015 y al 31 de marzo de 2014 presentados a la CNV. Los estados contables referidos, a
diferencia de los anuales, no se encuentran auditados y por lo tanto no incluyen una opinion de los
auditores externos sobre la mencionada informacién contable. Los mismos han sido objeto de revisidn
limitada por parte de KPMG. Los estados contables de la compafiia se encuentran publicados en el sitio
web de la CNV, www.cnv.gob.ar en la seccion “Informacion Financiera” correspondiente a la Emisora.

Los siguientes cuadros presentan un resumen de la informacion contable histdrica y otra informacion de
la Emisora a las fechas y por los periodos indicados. Al respecto, los siguientes datos deben leerse junto
con las secciones "Informacidon Clave de la Emisora" y "Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera" del
Prospecto.

1) Estructura patrimonial comparativa

31 de marzo de 31 de marzo de
2015 2014

ACTIVOS
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 418.712.050 353.581.610
Activos intangibles 22.141.994 16.897.647
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 48.705.538 38.349.780
Activo por impuesto diferido 496.503 368.372
Total activos no corrientes 490.056.085 409.197.409
Activos corrientes
Inventarios 215.755.575 194.998.704
Activos biolégicos 473.294.907 615.156.027
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 250.924.542 155.437.237
Efectivo y equivalentes al efectivo 36.203.774 10.892.518
Total activos corrientes 976.178.798 976.484.486
TOTAL ACTIVOS 1.466.234.883 1.385.681.895
PATRIMONIO
Capital social 59.287.000 59.287.000
Reserva de revalorizacién de tierras agricolas 95.588.198 87.660.314
Otras reservas 73.493.429 693.642
Reserva de ajuste por conversion 80.771.129 56.133.625
Ganancia (Pérdida) acumulada (8.761.706) 111.402.714
Patrimonio atribuible a los socios accionistas de la sociedad
controlante 300.378.050 315.177.295
Participaciones no controlantes 1.873 1.890
Total patrimonio 300.379.923 315.179.185
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2)

3)

4)

PASIVOS

Pasivos no corrientes

Préstamos

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Préstamos

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014
245.554.943 335.582.964

2.035.127 2.574.019
143.882.243 151.185.871
391.472.313 489.342.854
405.192.542 205.756.336
369.190.105 375.403.520
774.382.647 581.159.856

1.165.854.960

1.070.502.710

1.466.234.883

1.385.681.895

Estructura de resultados comparativa (periodo de 9 meses)

Resultado ordinario operativo
Ingresos y gastos financieros
Resultado neto ordinario
Impuesto a las ganancias
Resultados del periodo

Otros resultados integrales

Resultado integral del periodo

31 de marzo de
2015
22.866.693

(34.854.609)
(11.987.916)
3.386.026
(8.601.890)
13.954.618
5.352.728

Estructura del flujo de efectivo comparativa (periodo de 9 meses)

31 de marzo de
2015
(171.411.824)

(21.391.429)
196.540.890

Efectivo utilizado en las actividades de explotacion
Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Efectivo generado por las actividades de financiacion
Efecto de la variacién en el tipo de cambio sobre el efectivo (13.209.377)

Total de efectivo utilizado durante el periodo (9.471.740)

indices comparativos

31 de marzo de
2014
135.736.616

36.786.534
172.523.150
(50.531.480)
121.991.670

29.101.297
151.092.967

31 de marzo de
2014
(51.890.778)

(20.935.204)
161.748.561
(87.424.737)

1.497.842

El siguiente cuadro presenta ciertos indicadores comparativos de la Emisora para los periodos

finalizados el 31 de marzo de 2015 y 2014 respectivamente:

31 de marzo de 31 de marzo de
2015 2014
Liquidez corriente (1) 1,26 1,68
Solvencia (2) 0,26 0,29
Inmovilizacién del capital (3) 0,33 0,30
Rentabilidad (4) -2,9% 51%

1) Activos corrientes / Pasivos corrientes

2) Patrimonio / Pasivos

3) Activos no corrientes / Activos

4) Ganancia del periodo / (Patrimonio inicio + Patrimonio cierre)/2
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Capitalizacion y endeudamiento

El siguiente cuadro indica la deuda financiera y la capitalizacion total de la Sociedad, el cual incluye la
deuda financiera corriente y no corriente y el patrimonio neto al 31 de marzo de 2015 y 2014. No se ha
producido ninguna variacion significativa en la capitalizacion de la Emisora desde el 31 de marzo de

2015. La informacion esta expresada en pesos.

En pesos

Capitalizacion
PATRIMONIO
Capital social
Reserva de revalorizacidn de tierras agricolas
Otras Reservas
Reserva de ajuste por conversion
Ganancias acumuladas
Patrimonio atribuible a los socios accionistas de la
sociedad controlante
Participaciones no controlantes
Total patrimonio

Endeudamiento
PASIVOS

Deuda financiera a largo plazo
Préstamos bancarios

Obligaciones negociables

Total deuda financiera a largo plazo

Deuda financiera a corto plazo
Préstamos bancarios

Obligaciones negociables

Total deuda financiera a corto plazo
Total endeudamiento

TOTAL CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014
59.287.000 59.287.000
95.588.198 87.660.314
73.493.429 693.642
80.771.129 56.133.625
(8.761.706) 111.402.714

300.378.050 315.177.295
1.873 1.890
300.379.923 315.179.185
64.514.083 96.866.019
181.040.860 238.716.945
245.554.943 335.582.964
245.095.901 205.486.328
160.096.641 270.008
405.192.542 205.756.336
650.747.485 541.339.300
951.127.408 856.518.485

(1) Sobre el monto total, $ 213.489.977 corresponde a endeudamiento garantizado y $ 437.257.508

corresponde a endeudamiento no garantizado.

Los estados contables por los periodos intermedios trimestrales concluidos el 31 de marzo de 2015 vy el
31 de marzo de 2014, se encuentran publicados en www.cnv.gob.ar Item Informacion Financiera ID 4-
304856-D e ID 4-225728-D respectivamente. Por su parte los estados contables anuales al 30 de junio de

2014 se encuentran publicados bajo ID 4-244997-D.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica sélo en la Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y concordantes y las Normas de la CNV y lo previsto en el
presente Capitulo. En lo pertinente, los procedimientos descriptos en la presente Seccion se entenderan
aplicables en forma individual a las Obligaciones Negociables Clase 1 y a las Obligaciones Negociables
Clase 2, en particular en lo referente a la licitacidn, suscripcion, adjudicacion, prorrateo e integracion de
las mismas, salvo que se indique lo contrario.

Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. e INTL CIBSA S.A. actuaran como
Colocadores de las Obligaciones Negociables junto con los demas agentes habilitados, cualquier agente
del MAE y/o adherentes del mismo y/u otros agentes habilitados a tal efecto (los “Agentes
Intermediarios Habilitados”). Banco Hipotecario S.A., se desempefiara como Agente de Liquidacion.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el
desempefio de su actividad como agente colocador de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran
sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de
capitales de la Argentina, pero no asumiran compromiso alguno de colocacién o suscripcidén en firme.
Por tales servicios recibirdn una comisién de colocacién de parte de la Emisora. A fin de colocar las
Obligaciones Negociables, los Colocadores llevardn adelante las actividades usuales para la difusidn
publica de la informacién referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a
potenciales inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra (tal como se define a
continuacion) para suscribir Obligaciones Negociables. Tales actividades incluiran, entre otras, uno o
mas de los siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares
y/o resumidas de los mismos) y/u otros documentos que resuman informaciéon contenida en los
mismos, por medios fisicos y/o electrénicos; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o
grupales; (3) enviar correos electrénicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o
telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias
telefdénicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen convenientes y/o necesarios (los “Esfuerzos de
Colocacidn”). Asimismo, conservaran, en los términos legales aplicables, la documentacién
correspondiente a la colocacién de las Obligaciones Negociables para acreditar la procedencia de los
beneficios impositivos previstos legalmente.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara a través del médulo de licitaciones
del sistema “SIOPEL” (el “SIOPEL”) del MAE, de acuerdo al procedimiento autorizado por las Normas de
la CNV.

Procedimiento de Oferta Publica

El procedimiento de oferta publica de las Obligaciones Negociables se dividird en dos etapas: (a) una
primera etapa denominada “Etapa Informativa” que se iniciarda con la presentacién a la CNV de la
solicitud de oferta publica de las Obligaciones Negociables y culminara al momento de la obtencién de la
misma; y (b) una segunda etapa denominada “Etapa de Colocacidn” que sera posterior a la obtencion
de dicha autorizacién de oferta publica de las Obligaciones Negociables y se iniciard el dia de la
publicacién del Aviso de Inicio de la Etapa de Colocacidén y que concluird al término del Periodo de
Licitacion (conforme se define mas adelante).

Etapa Informativa

Durante la Etapa Informativa, los Colocadores realizaran, a su criterio, los Esfuerzos de Colocacion;
observando, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV
y demas normativa aplicable.

Los inversores interesados en obtener una copia de la versién completa del Suplemento y del Prospecto
podran retirarlas en las oficinas de los Colocadores en las direcciones detalladas en la contratapa del
presente Suplemento, en Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo, durante la Etapa
Informativa y la Etapa de Colocacion podran realizarse cualquier tipo de consultas a la Emisora, al: (+54)
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3462 452-800, Atencion Diego Palomeque. Sin perjuicio de ello, los Colocadores podran remitir via
correo electrénico copia del Suplemento y del Prospecto a los potenciales inversores.

Etapa de Colocacion
Introduccion

Una vez autorizada la emisién de las Obligaciones Negociables por la CNV, la Emisora procedera a
publicar el Suplemento definitivo en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la
Autopista de Informacién Financiera de la CNV y en el Micrositio MPMAE del sitio web del MAE.

Asimismo, en la oportunidad que determine la Emisora, segun las condiciones del mercado, la Emisora
publicara el Aviso de Inicio de la Etapa de Colocacidn en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de
la BCBA, en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV y en el Micrositio MPMAE del sitio web del
MAE vy, en caso de asi resolverlo (sin estar obligado a ello), en un diario de amplia circulacion nacional,
en el que se indicara, entre otros datos: (a) el tipo de instrumento y montos ofrecidos, (b) el monto
minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables establecido en el Suplemento para cada Clase (el
“Monto Minimo de Suscripcion”), (c) la moneda de denominacidn, (d) eventualmente, la tasa de interés
indicativa para la Tasa Solicitada Clase 1 o para la Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2 (segun dichos
términos se definen mds adelante, en caso de asi considerarlo la Emisora,(e) la fecha de inicio y de
finalizacién de la Etapa de Colocacion el cual incluird un Periodo de Difusion minimo de cuatro (4) Dias
Habiles Bursatiles para la difusion (el “Periodo de Difusidon”) y Periodo de Licitacion minimo de un (1) Dia
Habil Bursatil para la subasta o licitacion publica de las Obligaciones Negociables, vencido el cual no
podran modificarse Ordenes de Compra ingresadas ni ingresarse Ordenes de Compra nuevas (el
“Periodo de Licitacién”), (f) la Fecha de Emisién y Liquidacién, (g) la forma de prorrateo de las Ordenes
de Compra de igual valor que superen el monto pendiente de adjudicacién, (h) el domicilio de los
Colocadores, (i) el sistema informéatico por el cual han de presentarse las Ordenes de Compra, y (j)
demas datos correspondientes a la colocacion de las Obligaciones Negociables. Asimismo, se publicara
dicho Aviso de Cierre Colocacion en la Pagina web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA, en la
Autopista de Informacion Financiera de la CNV y en el Micrositio MPMAE del sitio web del MAE.

Cuestiones comunes a la Etapa Informativa y al Periodo de Difusion

Los Colocadores podran poner Suplementos definitivos a disposicion de aquellos potenciales inversores
que hayan recibido un Suplemento preliminar durante la Etapa Informativa y podra entregar el
Suplemento y Prospecto definitivos a aquellos potenciales inversores que se contacten por primera vez,
asi como también a aquellos Oferentes (conforme dicho término se define mas adelante) que asi lo
requieran durante la Etapa de Colocacidn.

Durante la Etapa de Colocacion, los Colocadores podran realizar cualquiera de las actividades de
marketing mencionadas anteriormente para la Etapa Informativa, asi como cursar invitaciones a
formular ofertas de suscripcion de las Obligaciones Negociables a un amplio nimero de potenciales
inversores, por medio de las publicaciones antes mencionadas y por los otros medios habituales del
mercado de capitales, especialmente correo electrdnico.

Periodo de Difusion

Durante el Periodo de Difusion, se realizara la difusion publica de la informacion referida a la Emisoray a
las Obligaciones Negociables sobre la base del Suplemento y Prospecto definitivos, y se invitara a los
inversores a presentar a cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacion, los

Colocadores), las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables.

Durante el Periodo de Difusién, ni los Colocadores ni ningun otro Agente Intermediario Habilitado
podran aceptar Ordenes de Compra (conforme se define seguidamente).
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Periodo de Licitacion

Durante el Periodo de Licitacién, los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) podran ingresar las Ordenes de Compra que hayan recibido de los inversores al médulo de
licitaciones del sistema SIOPEL. Las Ordenes de Compra deberdn contener la informacién que mas
adelante se detalla. Cada uno de los inversores podra presentar sin limitacion alguna, mas de una Orden
de Compra, cumpliendo cada una de ellas las exigencias que se detallan a continuacidn.

Las Ordenes de Compra

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV, aquellos inversores que quieran suscribir
Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los términos
descriptos mas abajo, y las mismas deberan ser ingresadas como ofertas por Agentes Intermediarios
Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) a través del médulo de licitaciones del sistema
SIOPEL.

Los Colocadores podran entregar a los potenciales inversores formularios para la suscripcién de las
Obligaciones Negociables (las “Ordenes de Compra”). Durante el Periodo de Licitacién los Colocadores
recibirdn de los distintos inversores (los “Oferentes”) las Ordenes de Compra, las que constituiran
ofertas irrevocables de compra.

Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores el
cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Cada Orden de
Compra debera detallar la siguiente informacién:

(a) Datos del inversor;

(b) El monto nominal total que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables;

(c) Para el caso de ofertas que conformaran el Tramo Competitivo (tal como este término se
define a continuacién), deberan indicar para las (i) Obligaciones Negociables Clase 1, la tasa de
interés solicitada que debera expresarse como un porcentaje multiplo de 0,01%, truncado a
dos decimales (la “Tasa Solicitada Clase 1”); y (ii) Obligaciones Negociables Clase 2, por el tramo
de tasa fija la tasa correspondiente al Periodo a Tasa Fija Clase 2, la tasa de interés solicitada
que deberd expresarse como un porcentaje multiplo de 0,01%, truncado a dos decimales (la
“Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2”);

(d) Otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud (entre las cuales se encuentran ciertos
datos relativos a las cuentas bancarias asociadas a la integracion de las Obligaciones
Negociables).

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion requerida, ya sea que se trate de una Orden de Compra del Tramo No Competitivo (tal
como este término se define a continuacion) o del Tramo Competitivo; en este Ultimo caso aun cuando
dicha Orden de Compra contenga una Tasa Solicitada Clase 1 o una Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase
2 inferior o igual a la Tasa de Corte Clase 1 o Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 (tal como estos términos
se definen a continuacidn) para las Obligaciones Negociables Clase 1 y Obligaciones Negociables Clase 2
respectivamente.

Asimismo, los Colocadores se reservan el derecho de rechazar aquellas Ordenes de Compra que no
cumplan con la normativa vigente relativa a la “Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacién del
Terrorismo”. En ningun caso el rechazo dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora y/o los
Colocadores.

El rechazo de cualquier Orden de Compra en funcion de lo expuesto en los parrafos precedentes serd
efectuado sobre la base de un trato igualitario entre los inversores.
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Las Ordenes de Compra presentadas a los Colocadores podran ser en original y/o por fax y/o por correo
electrénico, y si se tratara de inversores identificados por los Colocadores, las mismas podrdan incluso ser
adelantadas en forma telefénica —la cual podria ser grabada-, siempre y cuando en forma posterior se
remitan las correspondientes Ordenes de Compra en original.

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicard la declaracién y garantia por parte del
Oferente en cuestion a los Colocadores que: (a) esta en posicidon de asumir los riesgos econdmicos de la
inversion en las Obligaciones Negociables; (b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad
de la informacidn contenida en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento
disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la
situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de
manera independiente su decisidon de comprar las Obligaciones Negociables basandose solamente en su
propia revisiéon y andlisis; (c) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero,
cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora y/o de cualquiera de sus empleados,
agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes); (d) no ha
recibido de la Emisora informacion o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la
informacion o de las declaraciones contenidas en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro
documento disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables; (e) conoce y acepta
los términos descriptos bajo el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento; (f) entiende
que la Emisora no garantizara a los Oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacion (1) se les
adjudicara el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de Compra; ni
que (2) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables Clase 1 a la Tasa Solicitada Clase 1 o las
Obligaciones Negociables Clase 2 en base a la Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2, segun corresponda;
(g) conoce y acepta que la Emisora tendrd derecho de rechazar cualquier Orden de Compra en los casos
y con el alcance detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento; (h) acepta que
la Emisora podra declarar desierta la oferta con respecto a las Obligaciones Negociables en los casos
detallados en el presente Suplemento; (i) no se encuentra radicado en una jurisdiccion de baja o nula
tributacién en los términos del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 (Ley de Procedimiento Tributario) y
modificatorias (la “Ley de Procedimiento Tributario”) y del articulo 21.7 del Decreto Reglamentario de la
Ley del Impuesto a las Ganancias, ni utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en
dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcion de las Obligaciones Negociables; (j) (1) los
fondos y valores que corresponden a la suscripcidn de las Obligaciones Negociables son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad; (2) que las informaciones consignadas en la Orden de
Compra y para los registros de los Colocadores, son exactas y verdaderas, y (3) que tiene conocimiento
de la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo y demds normativa aplicable
en la materia; (k) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el
mismo dia de la Fecha de Emision y Liquidacion; (1) la acreditacidn inicial de las Obligaciones Negociables
s6lo sera efectuada en la cuenta depositante y comitente indicada por el Oferente en la Orden de
Compra, y no seran acreditadas inicialmente a nombre del Oferente en el registro de obligaciones
negociables a cargo de Caja de Valores, sin perjuicio del derecho del obligacionista de solicitar, a su
cargo, inmediatamente después de la acreditacion inicial y en cualquier momento, la registracion de las
Obligaciones Negociables de su titularidad en el registro de obligaciones negociables a cargo de Caja de
Valores.

Considerando que las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas en la Republica Argentina,
cabe sefialar que no podran presentar Ordenes de Compra aquellas personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes de los paises que no sean considerados “cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal”, conforme lo dispuesto por el Decreto N° 589/2013, y/o aquellas personas o
entidades que, a efectos de la adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o
abiertas en los mismos. La condicidn de paises cooperadores a los fines de la transparencia fiscal podra
ser reconocida a: (i) aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacidon en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion
internacional con clausula de intercambio de informacién amplio siempre que se cumplimente el
efectivo intercambio de informacion, (ii) hayan iniciado con el Gobierno de la Republica Argentina las
negociaciones necesarias a los fines de suscribir un Acuerdo de Intercambio de informacién o en materia
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tributaria o un convenio de intercambio de informacién amplio. Por Resolucion N° 3576/2013, la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), en uso de la facultad que le fuera delegada
resolvié que el listado de paises cooperadores a los fines de la transparencia fiscal podra ser consultado
en el sitio web de este organismo (www.afip.gob.ar) a partir del 1° de enero de 2014, inclusive.

La Emisora podrd solicitar garantias que aseguren la integraciéon de las ofertas realizadas a los
interesados que presenten Ordenes de Compra.

La Emisora y/o sus vinculadas se reservan la facultad de presentar Ordenes de Compra para las
Obligaciones Negociables. El ejercicio de dicha facultad se efectuard de conformidad con las normas de
transparencia en el ambito de la oferta publica, las normas del BCRA de corresponder, y respetando el
trato igualitario entre los inversores.

Cuestiones adicionales a la Etapa de Colocacion

La Etapa de Colocacion serd determinada mediante el Aviso de Inicio de la Etapa de Colocacién y se
extendera por un plazo minimo de cuatro (4) Dias Habiles Bursatiles para el Periodo de Difusion y un
plazo minimo de un (1) Dia Habil Bursatil para el Periodo de Licitacion, pudiendo los Oferentes remitir
Ordenes de Compra desde las 10 hs. del primer dia del Periodo de Licitacién hasta las 16 hs. del dltimo
dia del Periodo de Licitacién a los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los
Colocadores), quienes podran presentar las correspondientes ofertas a través del mddulo de licitaciones
del sistema SIOPEL.

En virtud de que solamente los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) pueden ingresar Ordenes de Compra a través del médulo de licitaciones del sistema
SIOPEL, los inversores que no sean Agentes Intermediarios Habilitados deberan, mediante las Ordenes
de Compra correspondientes, instruir a cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin
limitacion, los Colocadores) para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las
correspondientes Ordenes de Compra antes de que finalice el Periodo de Licitacién. La Emisora no
tendra responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a Agentes Intermediarios
Habilitados distintos de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra,
deberdn contactar a cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) con suficiente anticipacion a la finalizacién del Periodo de Licitacidn, a fin de posibilitar que
las correspondientes Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema SIOPEL antes de que
finalice el Periodo de Licitacion. La Emisora no pagara comisidn alguna ni reembolsara gasto alguno a los
Agentes Intermediarios Habilitados (distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten
Ordenes de Compra, sin perjuicio que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente
a los inversores que presenten Ordenes de Compra a través de los mismos.

La licitacion de las Obligaciones Negociables se realizard bajo la modalidad “abierta”, de modo que las
Ordenes de Compra serdn visibles a través del sistema SIOPEL. Todas las Ordenes de Compra serdn
irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin
necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas, salvo en los casos expresamente dispuestos
en el presente Suplemento. Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para
participar en la licitacion de las Obligaciones Negociables. En tal sentido, todos aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a
pedido de ellos, dados de alta en la rueda. Por su parte, aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que
no cuenten con linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual
deberan acreditar, entre otra informacién, el cumplimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de
Dinero y Financiacién del Terrorismo y demas normas concordantes.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacién, el Colocador) que reciban Ordenes
de Compra en relacién con las Obligaciones Negociables, podran rechazar las Ordenes de Compra
presentadas a los mismos que no cumplan con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en
relacion con las mismas, y/o con la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacién del
Terrorismo y demas normas concordantes (en especial las resoluciones 11/2011, 58/2011, 229/11,
140/12 y 3/2014 de la UIF y sus modificaciones), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan una
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Tasa Solicitada Clase 1 o una Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2, segln el caso, inferior o igual a la
tasa de corte determinada para las ON Clase 1 o las ON Clase 2, respectivamente (o bien correspondan
al Tramo No Competitivo), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan presentado tales
Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna por la Emisora. Las Ordenes de
Compra rechazadas quedaran automdticamente sin efecto. Los Agentes Intermediarios Habilitados
(incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores), a través de los cuales los correspondientes inversores
presenten Ordenes de Compra, podran solicitar a los mismos a su solo criterio y como condicién previa a
presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacién y/o documentacién necesaria para
verificar el cumplimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo y
demads normas concordantes (en especial las resoluciones 11/2011, 58/2011, 229/11, 140/12y 3/2014
de la UIF y sus modificaciones) y/o garantias suficientes que aseguren la integracién de tales Ordenes
de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las
suministraren, ningun Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores)
estard obligado a presentar las Ordenes de Compra en cuestidn. En el caso de las Ordenes de Compra
que se presenten a través de Agentes Intermediarios Habilitados distintos de los Colocadores, tales
Agentes Intermediarios Habilitados serdn respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de
verificar el cumplimiento de la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo y
demads normas concordantes y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales
Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad
alguna al respecto.

La Emisora podrd dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar la Etapa de Colocacion debiendo
comunicarlo a la CNV y publicar un aviso por un dia en la Pagina web de la Emisora, en el Boletin Diario
de la BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del sistema SIOPEL y/o en el Boletin Electrénico del MAE
y en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV, a mds tardar el Dia Habil Bursatil inmediato
anterior a la finalizacion de la Etapa de Colocacion.

En caso de prérroga de la Etapa de Colocacidn, los Oferentes, que hubiesen presentado Ordenes de
Compra con anterioridad a la difusion de tal decisién, podran retirarlas hasta el Dia Habil Bursatil
inmediato anterior al cierre de la Etapa de Colocacidn sin penalidad alguna.

Vencido dicho plazo y en caso que los Oferentes iniciales no hubieran retirado las Ordenes de Compra
presentadas, se considerara que es intencion del Oferente inicial no retirar dicha Orden de Compra,
considerandose la misma valida; ello sin perjuicio del derecho de la Emisora de rechazar cualquier Orden
del Compra en los casos y con el alcance detallado en el presente Capitulo “Plan de Distribucion” del
Suplemento.

En caso de terminacidon o suspensién de la Etapa de Colocacién, las Ordenes de Compra presentadas
quedaran sin efecto a partir de la publicacidn del respectivo aviso, sin penalidad alguna para el inversor
y sin que sea necesario retirar las Ordenes de Compra presentadas.

En ningln caso, la prorroga, terminacion o suspensién de la Etapa de Colocacién generaran
responsabilidad de ningln tipo para la Emisora, el Agente de Liquidacion o los Colocadores ni otorgaran
al inversor que haya presentado Orden de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
que hayan presentado Ordenes de Compra, derecho a reclamo o compensacién alguna.

La Emisora, el Agente de Liquidacion y los Colocadores no serdn responsables por problemas, fallas,
pérdidas de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema SIOPEL. Para
mayor informacién respecto de la utilizacion del sistema SIOPEL del MAE, se recomienda a los
interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario - Colocadores” y documentacién relacionada
publicada en la pagina web del MAE.

En el dia de finalizacién de la Etapa de Colocaciéon y con posterioridad a cierre del mismo, de acuerdo a
los datos obrantes en el libro de recepcién de Ordenes de Compra, se publicara el Aviso de Cierre de la
Etapa de Colocacién en el Boletin Diario de la BCBA, en la Autopista de Informacién Financiera de la
CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y/o en el Boletin Electrénico del MAE, informando el
resultado de la colocacién —incluyendo el monto de las Obligaciones Negociables adjudicado, la tasa de
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corte respectiva para las Obligaciones Negociables Clase 1 y para el tramo fijo correspondiente a las
Obligaciones Clase 2 y demas datos relevantes. A su vez, se informard a los Oferentes cuyas Ordenes de
Compra hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Adjudicaciéon y
Prorrateo” del presente Capitulo, la cantidad de Obligaciones Negociables, la tasa de corte respectiva y
el importe que debera abonar en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn.

La Fecha de Emision y Liquidacion tendra lugar dentro del 22 (segundo) Dia Habil Bursatil posterior al
ultimo dia de la Etapa de Colocacidon, fecha en la cual se liquidaran las Obligaciones Negociables,
debiendo los Oferentes de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas integrar el Precio de
Emisidn correspondiente a la cantidad de Obligaciones Negociables que se le hubieren asignado. La
Fecha de Emisién y Liquidacion serd informada mediante el Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacidn.

La Emisora podra postergar la Fecha de Emision y Liquidacidon en cuyo caso deberd informar la nueva
fecha para realizar la integracion del precio correspondiente a las Obligaciones Negociables a mas tardar
el Dia Habil Bursatil inmediato anterior a la Fecha de Emisién y Liquidacidn prevista en el presente
parrafo mediante la publicacion de un aviso en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA,
en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y/o en
el Boletin Electronico del MAE.

Tramos Competitivo y No Competitivo

Para la suscripcidn de las Obligaciones Negociables se recibiran Ordenes de Compra, las cuales podran
ser realizadas para el Tramo Competitivo o para el Tramo No Competitivo.

Constituirdn Ordenes de Compra que conformaran el tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) de las
Obligaciones Negociables, aquéllas que indiquen una Tasa Solicitada Clase 1 para las Obligaciones
Negociables Clase 1 y una Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2 para las Obligaciones Negociables Clase
2. Solo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo se tomaran en cuenta para la
determinacién de la Tasa de Corte Clase 1 (tal como este término se define mas adelante) de las ON
Clase 1y de la Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 (tal como este término se define mas adelante) de las
ON Clase 2, segln corresponda.

Constituirdn Ordenes de Compra que conformardn el tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo”) de las Obligaciones Negociables, aquéllas que no indiquen una Tasa Solicitada Clase 1 o
una Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2, segln sea el caso. Las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién de la Tasa de Corte Clase 1y la
Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2, segun sea el caso.

Suscripcion de Obligaciones Negociables Clase 1: Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

Los Colocadores sélo aceptaran Ofertas para el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables
Clase 1 por un valor nominal igual o mayor a US$S 1.000 (Ddlares Estadounidenses mil). Asimismo, las
Ordenes de Compra que presenten los Oferentes bajo el Tramo No Competitivo deberan ser por un
valor nominal igual o inferior a USS 100.000 (Ddlares Estadounidenses cien mil) para las Obligaciones
Negociables Clase 1.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicara la Tasa de Corte Clase
1 que finalmente se determine en el Tramo Competitivo para las ON Clase 1.

Suscripcion de Obligaciones Negociables Clase 2: Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

Los Colocadores sélo aceptaran Ofertas para el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables
Clase 2 por un valor nominal igual o mayor a $ 1.000 (Pesos mil). Asimismo, las Ordenes de Compra que
presenten los Oferentes bajo el Tramo No Competitivo deberan ser por un valor nominal igual o inferior
a $500.000 (Pesos quinientos mil) para las Obligaciones Negociables Clase 2.
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A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicara, por el tramo fijo de
interés, la Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 que finalmente se determine en el Tramo Competitivo para
las ON Clase 2.

Procedimiento para la determinacion de la tasa de corte de las ON Clase 1 y de la tasa de corte por el
tramo fijo de las ON Clase 2, respectivamente

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas a través del sistema SIOPEL del MAE conforme los
parametros y condiciones que se detallan a continuacion. La licitacidn publica sera desarrollada bajo la
modalidad “abierta”, en los términos descriptos precedentemente:

(a) Las Ordenes de Compra seran recibidas y procesadas por los Colocadores durante el Periodo de
Licitacién.

(b) Las Ordenes de Compra aceptadas seran anotadas por los Colocadores en el sistema de registro
SIOPEL antes mencionado.

(c) Determinacion de la Tasa de Corte Clase 1y Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2: Tan pronto como
sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacidn, las Ordenes de Compra aceptadas seran
ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL, sobre la base de la Tasa Solicitada Clase
1 para las ON Clase 1 y la Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2 para las ON Clase 2. Las
Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo seran agrupadas por separado. Concluida la
Etapa de Colocacién: (i) la Emisora analizara las Ordenes de Compra recibidas; (ii) la Emisora
determinara el monto de Obligaciones Negociables a emitir; y (iii) la Emisora determinara la
tasa de corte de las Obligaciones Negociables Clase 1 (la “Tasa de Corte Clase 1”) y la tasa de
corte para el tramo fijo de las Obligaciones Negociables Clase 2 (la “Tasa de Corte Tramo Fijo
Clase 2”). La Tasa de Corte Clase 1 de las Obligaciones Negociables Clase 1 y la Tasa de Corte
Tramo Fijo Clase 2 de las Obligaciones Negociables Clase 2 seran determinados a través del
sistema SIOPEL, en funcion de las Tasas Solicitadas Clase 1 para las Obligaciones Negociables
Clase 1y las Tasas Solicitadas por Tramo Fijo Clase 2 para las Obligaciones Negociables Clase 2,
los montos que hubiesen propuesto los Oferentes mediante las Ordenes de Compra durante la
Etapa de Colocacién, y considerando las condiciones de mercado existentes al momento de la
colocacién para emisores y titulos de caracteristicas similares a las de las Obligaciones
Negociables y las necesidades de financiamiento por parte de la Emisora y asegurandose el
trato igualitario entre los Oferentes. La Tasa Solicitada Clase 1 y el monto de Obligaciones
Negociables Clase 1 solicitado seran utilizados por la Emisora para determinar el monto a ser
efectivamente emitido de Obligaciones Negociables Clase 1. La Tasa Solicitada por Tramo Fijo
Clase 2 y el monto de Obligaciones Negociables Clase 2 solicitado seran utilizados por la
Emisora para determinar el monto efectivamente emitido de Obligaciones Negociables Clase 2.

La Tasa de Corte Clase 1 sera Unica para todas las Ordenes de Compra adjudicadas de
Obligaciones Negociables Clase 1. La Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 serd Unica para todas las
Ordenes de Compra adjudicadas de Obligaciones Negociables Clase 2.

Adjudicacion y Prorrateo

El Agente de Liquidacién ordenara las Ordenes de Compra recibidas comenzando con aquellas que
indiquen la Tasa Solicitada Clase 1 y Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2 (segun corresponda a las
Obligaciones Clase 1 y Obligaciones Negociables Clase 2, respectivamente) mas bajo, a fin de establecer
la Tasa de Corte Clase 1 y La Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 al cual se colocaran las Obligaciones
Negociables Clase 1y las Obligaciones Negociables Clase 2, respectivamente.

Todas las Ordenes de Compra, que hubiesen sido aceptadas e indiquen una Tasa Solicitada Clase 1 o
Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase 2, segun el caso, que sea igual o menor que la Tasa de Corte Clase 1
y la Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 (segln corresponda a las Obligaciones Clase 1 y Obligaciones
Negociables Clase 2, respectivamente), seran adjudicadas a la Tasa de Corte Clase 1y la Tasa de Corte
Tramo Fijo Clase 2, a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra,
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sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra que, en virtud del prorrateo, resultaran adjudicadas por
un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcidn.

Todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo seran adjudicadas a la Tasa de Corte Clase 1
para las Obligaciones Negociables Clase 1 y a la Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 para las Obligaciones
Negociables Clase 2; estableciéndose sin embargo, que a las Ordenes de Compra del Tramo No
Competitivo en ningln caso se les adjudicard un monto de las Obligaciones Negociables superior al
cincuenta por ciento (50%) del monto final de las Obligaciones Negociables a ser efectivamente emitido.
Asimismo, se establece que en caso que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen el
cincuenta por ciento (50%) del monto final de las Obligaciones Negociables a ser efectivamente emitido,
las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden
de Compra del Tramo No Competitivo, sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra que, en virtud del
prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

Las Ordenes de Compra que contengan una Tasa Solicitada Clase 1 o Tasa Solicitada por Tramo Fijo Clase
2, segun el caso, mayor a la Tasa de Corte Clase 1 o Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 (segun corresponda
a las Obligaciones Clase 1 y Obligaciones Negociables Clase 2 respectivamente) seran automaticamente
rechazadas —y consiguientemente no seran adjudicadas- sin que ello genere posibilidad de reclamo
alguno contra la Emisora o los Colocadores ni otorgue a los respectivos Oferentes y/o a los Agentes
Intermediarios Habilitados derecho a reclamo y/o compensacion alguna. La Emisora o los Colocadores
no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes ni a los Agentes
Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra que sus Ordenes de Compra han
sido excluidas.

La adjudicacion de las Obligaciones Negociables se encontrard sujeta a la cantidad de Obligaciones
Negociables que la Emisora decida, a su exclusivo criterio, emitir y colocar.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un
Oferente bajo su Orden de Compra contiene decimales por debajo de los Pesos cincuenta centavos
($0,50), los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones
Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de Pesos cincuenta
centavos ($0,50), los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando Pesos uno ($1) al valor nominal
de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a
una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién, a esa Orden de Compra no se le
asignaran Obligaciones Negociables y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido entre las demas
ofertas aceptadas, otorgandole prioridad, y comenzando por, aquellas Ordenes de Compra recibidas en
primer lugar, todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE.

La Emisora, basandose en motivos de indole comercial y/o de mercado, podré declarar desierta la oferta
en relacion con las Obligaciones Negociables, pudiendo, de corresponder, no llevar adelante la emision
de las mismas. En caso que la oferta sea declarada desierta, las Ordenes de Compra quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad alguna para la Emisora, y
quienes presentaran tales Ordenes de Compra excluidas no tendran derecho, compensacién y/o
reclamo alguno contra la Emisora en virtud de dicha declaracion de la oferta como desierta. La Emisora
no tendrd obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los inversores que
presentaron Ordenes de Compra ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado
Ordenes de Compra, que la oferta fue declarada desierta.

La Emisora no garantiza a los Oferentes que remitan Ordenes de Compra ni a los Agentes Intermediarios
Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra, que se les adjudicara el mismo valor nominal de
las Obligaciones Negociables detallado en la Orden de Compra, debido a que puede existir
sobresuscripcion respecto del monto de Obligaciones Negociables que la Emisora, decida a su exclusivo
criterio, emitir y colocar.

Aviso de Cierre de la Etapa de Colocacion
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El monto final de Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, la Tasa de Corte Clase 1
para las Obligaciones Negociables Clase 1 y la Tasa de Corte Tramo Fijo Clase 2 para las Obligaciones
Negociables Clase 2, que se determine conforme con lo detallado mas arriba, y demds datos que
pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Cierre de la Etapa de
Colocacidén que serd publicado el mismo dia en que tenga lugar el cierre del Periodo de Licitacién en la
Autopista de la Informacion Financiera de la CNV, y por un dia en la Pagina web de la Emisora, el Boletin
Diario de la BCBA y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y el Boletin Electréonico del MAE (el
“Aviso de Cierre de |la Etapa de Colocacién”).

Suscripcion e Integracion

La Fecha de Emisién y Liquidacion de las Obligaciones Negociables ocurrird dentro del 22 (segundo) Dia
Habil Bursatil posterior a la finalizacién de la Etapa de Colocacién y se informara mediante el Aviso de
Cierre de la Etapa de Colocacion.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables deberan ser integradas en efectivo en la
Fecha de Emisidn y Liquidacion, mediante la transferencia electrénica de los pesos pertinentes a las
cuentas indicadas por los Colocadores y/o mediante autorizacidn para que éstos debiten de una o mas
cuentas (las cuales deberan ser indicadas en las correspondientes Ordenes de Compra -tal como este
término se define en el presente) las sumas correspondientes.

A los fines de la integraciéon de las Obligaciones Negociables Clase 1, el valor nominal en Ddlares
Estadounidenses a ser integrado serd convertido a Pesos por el Agente de Calculo al Tipo de Cambio
Aplicable.

En la Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones Negociables, siempre que se hubieran
integrado adecuadamente, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja
de Valores indicadas por los correspondientes Agentes Intermediarios Habilitados.

Sistema de Registro

Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcién de Ordenes de Compra y
la integracion del Precio de Emision estaran disponibles para su verificacién por la CNV. El registro sera
llevado en el pais en base a constancias documentales y a través del sistema SIOPEL, tal como se
informa en el presente Suplemento.

Cumplimiento de disposiciones sobre prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen las Ordenes de Compra,
deberan solicitar a los Oferentes toda aquella informacion y/o documentacion que sea requerida por las
normas vigentes sobre prevencion del lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo
emanadas de la Unidad de Informacion Financiera, CNV, BCRA y/o de cualquier otro organismo que
corresponda competentes en la materia.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables-Estabilizacion.
Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido.

En la oferta inicial de las Obligaciones Negociables, los Colocadores podran (pero no estaran obligados a)
realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas obligaciones negociables
conforme con el articulo 11 del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV que establece entre otras
disposiciones que, en caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer
dia en el cual se haya iniciado la negociacidon secundaria de las correspondientes obligaciones
negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacién de la colocacidn y distribucidn; (iii) sélo podran realizarse operaciones de
estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
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obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestion; (iv) ninguna operacion de
estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquéllos a
los que se hayan negociado las obligaciones negociables en cuestidn en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacidn, distribucién y colocacién; y
(v) los mercados deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacién, ya
fuere cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones. Los Colocadores podran llevar a
cabo dichas operaciones de estabilizacidon bajo las condiciones indicadas precedentemente.
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GASTOS DE LA EMISION

Se prevé que los gastos de emisién y colocacién asciendan a la suma de $ 967.711 (Pesos Novecientos
sesenta y siete mil setecientos once) asumiendo la integra colocacion de las Obligaciones Negociables
Serie 1V, lo que representa el 1.08 % del monto maximo de emision. El detalle de gastos es el siguiente:

e Honorarios profesionales $ 89.190 (0.1 %);
e Aranceles de oferta publica y negociacién $ 53.514 (0.06 %); y
e Comisidn de colocacién $ 825.007 (0.925 %).

Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Los gastos de emision mencionados
seran soportados en su totalidad por la Emisora. Respecto del total de gastos, Unicamente la comision
de colocacidén serd detraida del producido de la colocacién a fin de ser aplicado al destino indicado bajo
la seccidon “Destino de los Fondos” en el presente Suplemento.

A los efectos de su calculo, se tomd un tipo de cambio equivalente a $ 8.9190 por unidad de Délar
Estadounidense correspondiente a la cotizacidn de cierre de la divisa segiin Comunicacion del BCRA “A”
3500 publicada en la pagina de internet del BCRA del dia 7 de mayo de 2015.
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PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

El concepto de “lavado de dinero” se usa generalmente para denotar transacciones que tienen la
intencién de introducir fondos provenientes del delito en el sistema institucionalizado y asi transformar
ganancias por actividades ilegales en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino aprobd la Ley N2 25.246, modificada por las Leyes N2
26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.733 y 26.734 (la “Ley de Prevencién del Lavado de Dinero y
Financiacion del Terrorismo”), que tipifica el lavado de activos de origen delictivo como un delito penal.
Ademas, la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo reemplaza diversos
articulos del Cddigo Penal argentino, estableciendo sanciones severas para cualquier persona que
participe en dichas actividades ilicitas. Asimismo, cred la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”).

El lavado de dinero es tipificado como un delito bajo el articulo 303 del Codigo Penal argentino, que
queda consumado cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de
cualquier otro modo dinero o cualquier clase de bienes provenientes de un delito, con la consecuencia
posible de que los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen legitimo,
siempre que el valor del activo supere los Pesos 300.000, ya sea en un solo acto o por la reiteracion de
hechos diversos vinculados entre si.

Las penas establecidas son las siguientes: (i) de tres (3) a diez (10) afios de prisién y multas de dos (2) a
diez (10) veces el monto de la operacidn; (ii) la pena prevista en el inciso (i) serda aumentada en un tercio
del maximo y en la mitad del minimo, en los siguientes casos: 1) cuando el autor realizare el hecho con
habitualidad o como miembro de una asociacion o banda formada para la comisiéon continuada de
hechos de esta naturaleza; 2) cuando el autor fuera funcionario publico que hubiera cometido el hecho
en ejercicio u ocasion de sus funciones. En éste caso, sufrird ademas pena de inhabilitacion especial de
tres (3) a diez (10) afios. La misma pena sufrird el que hubiere actuado en ejercicio de una profesién u
oficio que requirieran habilitacion especial; (3) si el valor de los bienes no superare la suma de Ps.
300.000, el autor serd reprimido con la pena de prisién de seis (6) meses a tres (3) afios; y (4) el que
recibiere dinero u otros bienes de origen delictivo con el fin de hacerlos aplicar en una operacién que les
de la apariencia posible de un origen licito, haciendo que parezcan de origen legitimo. Esta persona sera
sancionada en virtud de las disposiciones que establece el articulo 303 del Cddigo Penal Argentino (de
seis (6) meses a tres (3) afios de prision).

Adicionalmente, cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o con la intervenciodn,
o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes sanciones
conjunta o alternativamente: (i) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del
delito; (ii) suspensidn total o parcial de actividades, que en ningun caso podra exceder de diez (10) afios;
(iii) suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en
cualquier otra actividad vinculada con el estado, que en ningln caso podra exceder de diez (10) afos;
(iv) cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al sélo efecto de la comision del delito, o
esos actos constituyan la principal actividad de la entidad; (v) pérdida o suspensién de los beneficios
estatales que tuviere; (vi) publicacidn de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona
juridica. Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y
procedimientos internos, la omisién de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la
extension del dafio causado, el monto de dinero involucrado en la comisién del delito, el tamafio, la
naturaleza y la capacidad econdmica de la persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la
continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no seran aplicables las
sanciones previstas por el inciso (ii) y el inciso (iv).

El principal objetivo de la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo es
impedir el lavado de dinero. En linea con la practica aceptada internacionalmente, no atribuye la
responsabilidad de controlar estas transacciones delictivas sélo a los organismos gubernamentales sino
gue también asigna determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como
bancos, agentes de bolsa, sociedades de bolsa y compafiias de seguro. Estas obligaciones consisten
basicamente en funciones de captacion de informacidn. En consecuencia, las entidades financieras
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argentinas deben informar a la UIF cualquier transaccion sospechosa o inusual, asi como cualquier
operacién que carezca de justificacion econdmica o legal o que sea innecesariamente compleja, sea ésta
realizada en forma aislada o reiterada.

En efecto, en virtud de la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo, las
siguientes personas, entre otras, estan obligadas a informar a la UIF: (1) las entidades financieras sujetas
al régimen de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras y modificatorias; (2) las agencias de cambio y las
personas fisicas o juridicas autorizadas por el BCRA para operar en la compraventa de divisas bajo forma
de dinero o de cheques extendidos en divisas o mediante el uso de tarjetas de crédito o pago, o en la
transmision de fondos dentro y fuera de la Argentina; (3) agentes y sociedades de bolsa, sociedades
gerente de fondos comunes de inversion, agentes del MAE y todos aquellos intermediarios en la
compra, alquiler o préstamo de titulos valores; (4) las empresas dedicadas al transporte de caudales,
empresas prestatarias o concesionarias de servicios postales que realicen operaciones de giros de
divisas o de traslado de distintos tipos de moneda o billete; (5) organismos de la administracién publica
como el BCRA, la Administracién Federal de Ingresos Publicos, la Superintendencia de Seguros de la
Nacion, la CNV y la IGJ; y (6) los profesionales matriculados cuyas actividades estén reguladas por los
consejos profesionales en ciencias econdmicas y los escribanos publicos.

Las personas fisicas y juridicas sujetas a la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo deben cumplir con las siguientes obligaciones: (a) recabar de sus clientes, requirentes o
aportantes documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica, domicilio,
demas datos que en cada caso se estipule, (b) informar cualquier hecho u operacién sospechosa que de
acuerdo con los usos y costumbres de la actividad que se trate, como asi también de la experiencia e
idoneidad de las personas obligadas a informar, resulten inusuales, sin justificacién econdmica o juridica
o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada
(independientemente de su monto), y (c) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones
que se estan realizando en cumplimiento con la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacidon
del Terrorismo. En el marco de analisis de un reporte de operacion sospechosa, las personas fisicas o
juridicas antes mencionadas no podran oponer a la UIF los secretos bancario, bursatil o profesional, ni
los compromisos legales o contractuales de confidencialidad. La AFIP (autoridad impositiva de la
Argentina) sélo podrd revelar el secreto fiscal en aquellos casos en que el reporte de la operacion
sospechosa hubiera sido realizado por dicho organismo y con relacién a la persona o personas fisicas o
juridicas involucradas directamente en la operacién reportada. En los restantes casos, la UIF requerira el
levantamiento del secreto fiscal al juez federal competente en materia penal del lugar donde deba ser
suministrada la informacién.

En virtud de la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo, cuando la UIF
haya agotado el analisis de la operacion reportada y surgieren elementos de conviccién suficientes para
confirmar su caracter de sospechosa de lavado de activos conforme a la Ley de Prevencidn del Lavado
de Dinero y Financiacidn del Terrorismo, ello serd comunicado al Ministerio Publico a fines de establecer
si corresponde ejercer la accion penal.

Asimismo, la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo establece que estan
exentos de responsabilidad criminal los que hubieren obrado a favor del cényuge, parientes (cuyo
vinculo no excediere del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad), amigo intimo o
persona a la que se debe especial gratitud; ello sin perjuicio que la citada ley prevea ciertas excepciones,
a saber: (i) aquellos que, tras la comisiéon de un delito ejecutado por otro, en el que no hubieran
participado, aseguraren o ayudaren al autor o participe a asegurar el producto o provecho del delito; (ii)
aquellos que actien con animo de lucro; (iii) aquellos que se dediquen con habitualidad a la comisién de
hechos de encubrimiento.

Por otra parte, la Ley N° 26.733, trae consigo la proteccion de la Informacién Privilegiada (la
“Informacién”) con sus Articulos 306 y 307, el primero, previendo penas privativas de la libertad, multas
e inhabilitacion a todo aquel que por su trabajo, profesidon o funcidn dentro de una sociedad emisora
(director, miembro de érgano de fiscalizaciéon, accionista, etc.), por si o por terceros, suministre o utilice
la informacién privilegiada, para su negociacidn, cotizacion, compra, venta o liquidaciéon de valores
negociables. El segundo tipificando los agravantes correspondientes en sus incisos a) b) c) y d) , variando
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el modo comisivo, segln sus efectos y sujetos intervinientes, innovando en una pena elevada de ocho
anos de prisidn, en los supuesto de, uso de la Informacién que causare perjuicio grave en el mercado de
valores, y si fuere cometido por un director, miembro del drgano de fiscalizacién, funcionario o
empleado de una entidad autorregulada o de sociedades calificadoras de riesgo, o por un funcionario
publico, entre otros, estos Ultimos recibirdn ademas inhabilitacion especial de hasta ocho (8) afios.

Asi mismo complementa la aplicacion armodnica de la normativa en sus articulos 308, 309 y 310
sancionando con las mismas penas antes mencionadas, al uso indiscriminado de la Informacién. El
primero refiere, al que manipule, aparente o disimule sobre los valores negociables mayor liquidez o
afirmare circunstancias falsas como verdaderas, con el fin de negociarla a un mejor precio. El segundo
de los articulos mencionados, exclusivamente sanciona al que realice actividades de intermediacion
financiera, en cualquiera de sus modalidades, sin autorizacidn. El ultimo articulo subsume la figura penal
de manera especifica a los empleados y funcionarios de instituciones financieras y de aquellas que
operen en el mercado de valores que insertaren datos falsos o mencionaren hechos inexistentes o
documentaren contablemente una operacion crediticia activa o pasiva o de negociacién de valores
negociables con la intencion de obtener un beneficio o causar un perjuicio, para si o para terceros.

La Ley N° 26.733 también introduce los articulos 311 y 312. El primero de ellos castiga con pena de
prisidn e inhabilitacién de hasta 6 afos a los empleados y funcionarios de instituciones financieras y de
aquellas que operen en el mercado de valores que directa o indirectamente, y con independencia de los
cargos e intereses fijados por la institucion, reciban indebidamente dinero o algin otro beneficio
econdémico, como condicidn para celebrar operaciones crediticias, financieras o bursatiles. El segundo
de ellos establece lo siguiente: “Cuando los hechos delictivos previstos en los articulos precedentes
hubieren sido realizados en nombre, o con la intervencion, o en beneficio de una persona de existencia
ideal, se aplicaran las disposiciones previstas en el articulo 304 del Cédigo Penal. Cuando se trate de
personas juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas
cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa
atribuir responsabilidad en el hecho delictivo. A ese fin debera escucharse al 6rgano de fiscalizacion de
la sociedad. Cuando la persona juridica se encuentre concursada las sanciones no podrdn aplicarse en
detrimento de los derechos y privilegios de los acreedores por causa o titulo anterior al hecho delictivo.
A ese fin debera escucharse al sindico del concurso”.

El 19 de agosto de 2011 entrd en vigencia la Resolucion N° 121/2011 de la UIF, que derogé la anterior
Resolucion N° 37/2011, actualizando la reglamentacion a las modificaciones a la Ley de Prevencion del
Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo. En consecuencia, las entidades financieras y cambiarias,
como sujetos obligados, tiene el deber de prevenir, detectar y reportar todos aquellos hechos, actos,
operaciones u omisiones que pudieran constituir delitos de lavado de activos y financiacion del
terrorismo. Dicha resolucion prevé la obligacion de las entidades financieras de adoptar una politica de
prevencién del lavado de dinero y financiacién del terrorismo que consiste principalmente en la
realizacidon de un acabado andlisis y registro de las operaciones cursadas a través de la entidad. En tal
sentido, el régimen establecido por la citada resolucion impone a las entidades financieras la obligacion
de observar ciertas medidas, tales como implementar un manual de prevencién con los mecanismos y
procedimientos que deberdn observar en el ejercicio de su actividad, realizar capacitaciones periddicas
del personal, implementar auditorias periddicas, elaborar un registro de andlisis y gestidn de riesgo de
las operaciones inusuales detectadas y aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan
sido reportadas, designar un oficial de cumplimiento por el érgano de administracion, implementar
medidas que le permitan consolidar electronicamente las operaciones que realizan con sus clientes, asi
como herramientas tecnoldgicas que posibiliten analizar o monitorear distintas variables para identificar
ciertos comportamientos y visualizar posibles operaciones sospechosas, solicitar informacion y, en su
caso, documentacién respaldatoria de sus clientes, asi como adoptar medidas reforzadas de
identificacion para aquellos clientes que posean caracteristicas especiales determinadas por la norma,
entre otras medidas.

En este orden, la guia de operaciones inusuales o sospechosas de lavado de activos o financiacién del
terrorismo en la drbita del sistema financiero y cambiario (conforme Resolucion N° 121/2011 de la UIF)
establece la obligacion de informar todas aquellas operaciones inusuales que, de acuerdo con la
idoneidad exigible en funcién de la actividad que realiza el sujeto obligado y el analisis efectuado,
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consideren sospechosas de lavado de activos o financiacion del terrorismo. En particular, deberan ser
especialmente valoradas las siguientes circunstancias: (a) cuando los montos, tipos, frecuencia y
naturaleza de las operaciones que realicen los clientes no guarden relacidn con los antecedentes y la
actividad econdmica de éstos; (b) cuando las operaciones involucren montos inusualmente elevados,
complejidad y modalidades no habituales; (c) cuando los clientes se nieguen a proporcionar datos o
documentos requeridos por las entidades o bien cuando se detecte que la informacién suministrada por
los mismos se encuentre alterada; (d) cuando el cliente no dé cumplimiento a las normas de aplicacién
en la materia; (e) cuando el cliente exhiba una inusual despreocupacion respecto de los riesgos que
asume y/o costos de las transacciones que sean incompatibles con su perfil econémico; (f) cuando las
operaciones involucren paises o jurisdicciones considerados “paraisos fiscales” o identificados como no
cooperativos por el Grupo de Accidn Financiera Internacional; (g) cuando existiera el mismo domicilio en
cabeza de distintas personas juridicas o cuando las mismas personas fisicas revistieren el caracter de
autorizadas y/o apoderadas en diferentes personas de existencia ideal, y no existiere razéon econémica o
legal para ello, teniendo especial consideracion cuando alguna de las companiias u organizaciones estén
ubicadas en paraisos fiscales y su actividad principal sea la operatoria "off shore”; (h) cuando por ser
transacciones de similar naturaleza, cuantia, modalidad o simultaneidad, hagan presumir que se trata de
una operacion fraccionada a los efectos de evitar la aplicacién de los procedimientos de deteccion y/o
reporte de las operaciones; (i) cuando existan ganancias o pérdidas continuas en operaciones realizadas
repetidamente entre las mismas partes; o (j) cuando se presenten indicios sobre el origen, manejo o
destino ilegal de los fondos utilizados en las operaciones, respecto de los cuales el sujeto obligado no
cuente con una explicacién, entre otras.

En el marco del Mercado de Capitales, ademas de las disposiciones contenidas en la Ley de Prevencién
del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo y sus modificatorias, los agentes y sociedades de
Bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversion, agentes del MAE, y todos aquellos
intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la 6rbita de bolsas
de comercio con o sin mercados adheridos, y los agentes intermediarios inscriptos en los mercados, de
futuros y opciones cualquiera sea su objeto, deberan observar las disposiciones contenidas en la
Resolucion UIF N° 229/2011, sin perjuicio de las normas reglamentarias emitidas por la CNV vinculadas
con la materia. En tal sentido, los Colocadores entregaran a la Emisora copia simple de los legajos de los
inversores que sean clientes de cada Colocador y que hubiesen resultado adjudicatarios de Obligaciones
Negociables, sujeto a (i) las limitaciones legales aplicables a cada Colocador, y (ii) que el Emisor hubiese
recibido (y notificado por escrito a los Colocadores) un requerimiento fehaciente de la CNV y/o del BCRA
y/o de la UIF y/u otro organismo con facultades suficientes solicitando dicha informacion.

En tal sentido, el Titulo XI sobre “Prevencién de Lavado de Dinero y la Financiacion del Terrorismo” de
las Normas de la CNV establece que, a partir de la entrada en vigencia de la Ley de Mercado de Capitales
“[llos Sujetos Obligados en los términos de los incisos 4, 5 y 22 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias comprenderdn a los Agentes de Negociacion, los Agentes de Liquidacion y Compensacion,
los Agentes de Distribucion y Liquidacion (incluyendo a los Colocadores) y los Agentes de Administracion
de Productos de Inversion Colectiva, quienes deberdn observar lo establecido en esa ley, en las normas
reglamentarias emitidas por la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF) y en la presente
reglamentacion. Ello incluye los decretos del PODER EJECUTIVO NACIONAL con referencia a las
decisiones adoptadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, en la lucha contra el
terrorismo y dar cumplimiento a las Resoluciones (con sus respectivos Anexos) dictadas por el
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO”.

Asimismo, tales disposiciones también deberan ser observadas por:

- Agentes de custodia de productos de inversidn colectiva (Sociedades Depositarias de Fondos Comunes
de Inversion en los términos de la Ley N2 24.083);

- Agentes de corretaje;
- Agentes de depdsito colectivo; y

- las sociedades emisoras respecto de aquellos aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de
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futuras emisiones de acciones o préstamos significativos que reciba, sea que quien los efectue tenga la
calidad de accionista o no al momento de realizarlos, especialmente en lo referido a la identificacién de
dichas personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados.

En tal sentido, en febrero de 2014 entrd en vigencia la Resolucion UIF N° 03/2014, modificatoria de la
Resolucion UIF N° 229/2011, donde se establece que en oportunidad de operar con otros sujetos
obligados, los sujetos obligados deberan solicitar una declaracion jurada sobre el cumplimiento de las
disposiciones vigentes en materia de prevencién del Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo,
junto con la correspondiente constancia de inscripcion ante la UIF. Asimismo, establece la obligacidn de
reportar a la UIF todo hecho u operacidén sospechosos de lavado de activos dentro de los 30 (treinta)
dias corridos de haberlos calificado como tales, aplicando en tal caso, medidas de debida diligencia
reforzadas.

Para un andlisis mds exhaustivo del régimen de lavado de dinero vigente al dia de la fecha, se sugiere
a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Titulo Xl del Libro
Segundo del Codigo Penal Argentino, las resoluciones de la UIF y las Normas de la CNV, a cuyo efecto
los interesados podrdn consultar las siguientes pdginas web www.mecon.gov.ar; www.infoleg.qgov.ar;
www.uif.gov.ar, y www.cnv.gob.ar.

Para mayor informacion, véase el Capitulo “Prevencion de Lavado de Dinero” del Prospecto.
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TRANSPARENCIA DEL MERCADO

La Ley N° 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal con el propdsito de penar conductas, entre
otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacion
privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prisidn, segun el caso. La reforma también
sanciona la manipulacidon de precios mediante el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de
valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacion veraz relevante,
la emisidn de valores negociables y la intermediacién financiera sin autorizacion emitida por la
autoridad de supervisién competente. La norma establece que cuando se trate de personas juridicas
que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberdn ser aplicadas cuidando de no
perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa atribuir
responsabilidad en el hecho delictivo.

Por su parte, el Titulo Xl de las Normas de la CNV dispone sobre la transparencia en el ambito de la

oferta publica, prohibiendo en general, todo acto u omision, de cualquier naturaleza, que afecte o
pueda afectar la transparencia en el ambito de la oferta publica.
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RESOLUCIONES DE LA EMISORA

La creacién y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 22 de febrero de 2013. Asimismo, el Directorio de la
Sociedad, en su reunion del 27 de noviembre de 2014 resolvid actualizar el Programa. La emisidn de las
Obligaciones Negociables correspondientes a la Serie IV fue aprobada por el Directorio en su reunion de
fecha 18 de marzo de 2015.
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EMISORA

MSU S.A.
Cerrito 1266, Piso 11°, OF. 46/47
Buenos Aires
Argentina

COLOCADORES

BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.
Tucuman 1, Piso 19
(C1049AAA) Buenos Aires
Argentina

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151
(C1003ABC) Buenos Aires
Argentina

INTL CIBSA S.A.
Sarmiento 459, Piso 9
(C1041AAl) Buenos Aires,
Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA ASESORES LEGALES DE LOS
ORGANIZADORES Y COLOCADORES

NICHOLSON Y CANO ABOGADOS TAVARONE, ROVELLI, SALIM & MIANI
San Martin 140 — Pisos 2°, 5°, 6°, 14° y 22° Tte. Gral. Juan Domingo Perén 537, piso 5°
(C1004AAD) Buenos Aires (C1038AAK) Buenos Aires
Argentina Argentina

ASESOR FINANCIERO DE LA EMISORA

WORCAP S.A.
San Lorenzo 1716, Piso 6. Of 1
(CP 2000) Ciudad de Rosario, Santa Fe
Argentina

AUDITORES

KPMG
Bouchard 710, Piso 1°
(C1106ABL) Buenos Aires
Argentina
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