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PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS SERIE II
POR UN VALOR NOMINAL DE HASTAUSS 300.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TRESCIENTOS MIL)
(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

AGROEMPRESA
COLON S.A

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N° 1 (18?!93 1.023/13 Y LAS NORMAS
(T.O. 2013 Y MOD.) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, RE (:I"s[]i:\D;\ BAJO RESOL UCION N°18953 DEL 28 DE
SEPTIEMBRE DE 2017, ESTA AUTORIZAGION SOLO SIGNIFICA QUE SE ITAN CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS
EN MATERIA DE INFORMACION ESTABLECIDOS EN EIL RE (uI\II N PYME CNV GARANTIZADA. LA COMISION NACIONAL DE
VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO 1S EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN 1.0OS .\Rll(,Ul OS5 119 Y 120 DE LA LEY N° 26831, EL
ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIE STA, CON CARAC I'ER DE DECLARAC 10N JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO
CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A LO RE! QUERIDO POR LAS
NORMAS \'i(;l NTES. LOS INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DI REALIZAR 8U ]N\-’I RSION QUI EL
SUJETO EMISOR, EN RELACION CON LA PRE SENTE, CONT. AR CON UN REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO DEBIDO A
QUE ESTA I_\I]S[()N SE EFECTUA B: AJO EL REGIMEN GARANTIZADO POR UNA ENTIDAD DE GARANTIA AUTORIZADA POR
LA COMISION NACIONAL DE VALORES , LO QUE IMPLIC ARA QUE SE LLES APL ICARA EL REGIMEN INFORMATIVO
DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DE LA SECCION I DEL CAPITULO VI DEL TITULO 1L

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN
MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION 1 DEL CAPITULO VI DEL TITULO 11,

Podrin solicitarse copias de los estados contables de la Sociedad en la sede social sita en Cordoba N° 888 de la Ciudad de Jests Maria, Provincia de Cordoba,

Argenting, los dias hibiles en ¢l horro comercial de 10 a 17 hs. Asimismo los estados contables estarin disponibles en la pigina web de la CNV
(www.cnvgobar) en la seccion “Iuformadin Finandens — Pynres (N1 Ganstizudias — Pymes Ganantizadas — Agroempresa Colin 5.1 "bajo ¢l vinculo “Vimisones Obligacones
Negotables Carantizadas”.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del piiblico inversor en las oficinas de la Sociedad y en la pagina web de la CNV (www.env.gobar) en la
seecion “Informadin Finandens = Pymes CNV Ganntisudas — Pymes Ganantizadas — Agroempresa Golin 5.1, ajo ¢l vinculo "Tstadas Contables”,
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1. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Denominacién social o Razén Social: Agroempresa Colon S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad). CUIT 30-65853133-2,
b) Sede inscripta: calle Cérdoba N°888 — C.P. 5220 — Jests Maria — Provincia de Cordoba
c) Fech laz duracién vy da inscripcién en el Regi : se constituyd como
Agroempresa Colén SR.L., en fecha 29 de octubre de 1992, transformada en Sociedad Anénima por Acta de Transformacién
del 27 de Abril de 2006 y Acta Rectificativa del 26 de septiembre de 2006. El 25 de febrero de 2008 fue inscripta ante la
Direccién de Inspeccion de Personas Juridicas de la Provincia de Cordoba bajo la Matricula N° 7617-A. En virtud del estatuto
social, ¢l plazo de duracion es de noventa y nueve (99) afios contados desde la fecha de su inscripcion en el Registro Piblico
de Comercio. '

d) Actividad Principal: La actividad de la Sociedad puede dividirse en dos (2) unidades de negocios que se complementan de
manera integral, a saber: (i) venta de insumos agropecuarios (codigo de AFIP 466932) de las marcas mas reconocidas del
mercado y de produccion propia, (i) la comercializacion de granos.

La principal actividad es la venta de insumos agropecuarios (fertilizantes, agroquimicos, semillas, entre otros) a productores
agropecuarios, y de manera complementaria la consignacién de granos. En lo referido a agroquimicos y fertilizantes, los
mismos son adquiridos a nivel local a los principales proveedores del mercado, entre los cuales se destacan Dow, Syngenta,
Profertil, Bunge, Rotam y Summit Agro. También se adquieren internacionalmente de proveedores ubicados en China e India
(en menor medida), algunos agroquimicos que se comercializan con la marca propia de la empresa denominada “Kem Sure”.
En lo referente a semillas, la estructura y red de proveedores es diferente. Las semillas de maiz se adquieren localmente a dos
proveedores: Dow y Syngenta. En lo referente a semillas forrajeras, una proporeion se adquiere localmente y otra se importa
de proveedores de Australia, Suddfrica, Brasil y Paraguay.

En lo que respecta a la comercializacion de granos, la misma tiene su origen principalmente en dos fuentes: (i) mediante la
cobranza de las ventas de insumos realizadas a los clientes, (ii) mediante la entrega de granos por parte de productores de las
zonas de influencia de Ia empresa que no representan cobranzas de ventas sino son entregados para ser comercializados.

De acuerdo a las circunstancias en que el cereal fue recibido y bajo un estricto cumplimiento de las condiciones comerciales
pactadas, el mismo es enviado a los exportadores, ya sea a las plantas de los exportadores o directamente al puerto. A tdrulo
informativo y atendiendo tanto a las variaciones de las condiciones de mercado acordadas con los exportadores, como a la
disponibilidad de cupo de entrega, el cereal es enviado a empresas como Bunge, Cargill, Noble, Vicentin y Dreyfus, entre
otros, a través de los cuales se perfecciona la exportacién.

Las principales especies comercializadas son maiz, soja y trigo; luego en menor media garbanzo, girasol y cebada.
Agroempresa Colén S.A. mantiene con ciertos clientes exportadores contratos de compraventa de granos con precio
determinado o a determinarse en base a parimetros objetivos de cotizacién de granos.

Ambas unidades de negocios se complementan de manera eficiente, lo que permite un crecimiento conjunto y armonico de las
ITUSIMAas.

La empresa tiene su casa matriz en la localidad de Sinsacate (Pcia. de Cordoba) y cuenta ademis con 13 sucursales en el
interior del pais, lo que le permite desarrollar su actividad en las sipuientes provincias: Cordoba, Chaco, Corrientes, Formosa,
Jujuy, Salta, Santiago del Estero, Tucumin y Santa Fe.

e) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo a la definicion PYME CNV segun Normas de la
Comisién Nacional de Valores y pasivo total de la Emisora segiin tltimo balance:

Ano 2017 Afo 2016 Ano 2015 Promedio

Ingresos $305.509.696 | S231.641.419 | $285.526.027 | $274.225.714
Pasivo Total segiin balance al 30/06/2017: $589.546.076

II. CONDICIONES DE EMISION

a) Monto Hasta un valor nominal de hasta USS 300.000 (Délares Estadounidenses trescientos mil) al Tipo de
Cambio Aplicable.

El Emisor renuncia expresamente a las facultades establecidas en el Articulo 765 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion y manifiesta-que la obligacién de pago en Délares Estadounidenses asumida
por ¢l Emisor con relacién al pago del capital ¢ interés de las Obligaciones Negociables deberd ser
considerada como una “obligacion de dar dinero” y no podrd ni deberd considerarse como “de dar
cantidades de cosas” segiin se menciona en dicho articulo.

Moneda de emisiény Dolares Estadounidenses
pago
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Valor Nominal
unitario

Forma

b) Forma de colocacién
y plazo

c) Suscripcidéne
integracion

Fecha de emisidon y
liquidacién

Precio de Emision

Tipo de cambio
aplicable

Las Obligaciones Negociables tendrin un valor nominal unitario de USS 1 (Délares
Estadounidenses uno).

Las Obligaciones Negociables estardn representadas en un certificado global permanente, a ser
depositado en la Caja de Valores S.A., en el marco de su actuacion como Agente de Deposito
Colectivo, de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de liminas individuales.
Las transferencias se realizarin dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°
20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrdndose habilitada Caja de Valores S.A. para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podrin trasladar a los tenedores.

La colocacion se realizard por Subasta o Licitacion Publica, a través del sistema del Mercado
Argentino de Valores S.A. (MAV) y de conformidad con las reglas establecidas en el Capitulo IV,
del Titulo VI “Mercados y Cimaras Compensadoras” de las normas de Ia CNV y del mercado en ¢l
cual las mismas se listen y/u negocien. En la oportunidad que determinen €l Emisor y el Colocador en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta piiblica de las Obligaciones Negociables por parte de la
CNV se publicard un aviso de suscripcién en la AIF, seccion “Informacidn Finandera — Pymes CN1/
Garantiadas — Pymies Garantizadas — Agroempresa Colén S.A. — Hechos Refevantes”, como asi mismo en el
sistema de informacién del mercado autorizado donde se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables (MAV), en el que se indicard entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de finalizacién del
Periodo de Difusion, (2) la fecha de inicio y de finalizacion del Perdodo de Licitacidn Pablica, (3) los
datos de contacto del Colocador, y (4) demids datos que pudieran ser necesarios (el “Aviso_de

Durante el periodo de difusion publica, el cual tendrd una duracion no inferdor a tres (3) Dias Habiles y
comenzari en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcion, se recibirdn las Ofertas de Suserpcion.
El periodo de subasta o licitacién piblica serd de, por lo menos, un (1) Dia Hébil y comenzari el Dia
Habil siguiente al de finalizacion del Periodo de Difusién (el “Periodo de Licitacion Piblica™. En todos
los casos, el Pedodo de Licitacion Publica deberd ser posterior al Periodo de Difusion.

El Emisor, sin necesidad de invocar motivo alguno, podrd suspender y/o prorrogar y/o terminar el
Periodo de Difusion y/o el Perfodo de Licitacion Piblica en cualquier momento del mismo en el cual
se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Pedodo de
Licitacion Pablica o la fecha en que se reanudari el curso del mismo o la forma en que se hard piiblica la
reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacién Pablica
no generard responsabilidad alguna al Emisor y/0 al Colocador ni otorgard a los Inversores Interesados
que hayan presentado Ofertas de Suscripeidn, derecho a compensacion )'/ o indemnizacion alguna. En
caso de terminacion del Perfodo de Difusion y/o del Pedodo de Licitacién Pablica, todas las Ofertas de
Suscripcidn que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedarin automaticamente sin
efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Perdodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion
Pablica, las Ofertas de Suscripcion presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prérroga podrin
ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién del Pedodo de Licitacién Puablica, sin
penalidad alguna.

Podrin ser suscriptos e integrados en Dolares Estadounidenses tanto con débito en cuentas
bancarias locales denominadas en moneda extranjera como con fondos provenientes del exterior
y/o al equivalente en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. La Sociedad no realizard pagos
correspondientes a las Obligaciones Negociables a cuentas bancarias del exterior.

Serd dentro de los dos Dias Hibiles siguientes al Periodo de Licitacion Piblica, o aquella otra fecha
que se informe oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

100% del Valor Nominal.

El tipo de cambio aplicable para el cdlculo del Monto de Emision de las Obligaciones Negociables
serd el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500
(o la regulacion que la modifique) en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la
misma, que surja del promedio aritmético simple de los valores de los Gltimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo, el cual serd informado antes del Periodo de Licitacion Pablica
mediante la publicacion de un aviso complementario al presente Prospecto en la pagina web de la
CNV, bajo el item “Informaciin Finaneiera” bajo el vinculo “Hechos Relevantes”. Se entiende por Fecha
de Cilculo el Dia Habil inmediato anterior al primer dia del Periodo de Licitacion Piblica.
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d) Fecha de vencimiento

e) Amortizacion y fechas
de pago de capital

f) Monto minimo de

suscripcion

Unidad minima de
negociaciéon

g) Tasa de interés

Fechas de Pago de
Intereses

Periodo de
devengamiento de
intereses

h) Agente de depésito
colectivo

i) Pagos de los servicios

i) Destino de los fondos

k) Mercados autorizados

1) (f)rgano que dispuso la

emisiéon

m) Agentes intervinientes
y gastos

Serd a los 48 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion y se informard mediante el
Aviso de Resultados.

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables serd pagado en una sola cuota en la
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

El monte minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables serd de USS 1.000 (Dolares
Estadounidenses mil) y maltiplos de USS 1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables serd de USS 1 (Délares
Estadounidenses uno) y maltiplos de USS 1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables devengard intereses a la tasa fija nominal
anual truncada a dos decimales que surja del proceso de Licitacion Pdblica y serd informada
mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses se pagarin semestralmente en forma vencida. Los pagos serin efectuados en las
fechas que oportunamente se indiquen en el Aviso de Resultados de la colocacién que serd
publicado en la pdgina web de la CNV (www.cnv.gobar), seccién ‘Informacién Financera — Pyses
CNV Garantizadas — Pymies Garantizadas — Agroempresa Colon S.A.” bajo el vinculo “Ensianes Obligaciones
Negocdables Garantizadas — Avisos de Resultads”™ En caso que dicha Fecha de Pago de Intereses
corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses a considerar sera el
Dia Hibil inmediatamente siguiente. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Hibil inmediatamente siguiente tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, devengindose los intereses durante el peredo
comprendido entre dicha fecha y el dia inmediato anterior al del efectivo pago.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la
Fecha de Emisién y Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia
y excluyendo el ulimo dia.

Para el cilculo de los intereses se considerari la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365
dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Serd Caja de Valores S.A.

La amortizacién y pagos de los intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables, serin
efectuados por el emisor mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de
Valores S.A. para su acreditacién en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

El producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables serd utlizado para integracién
de capital de trabajo en el pais, conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables; el cual consistird en el pago a proveedores por la compra de insumos agropecuarios.

Las Obligaciones Negociables serdn listadas y negociadas en el Mercado Argentino de Valores S.A.

La Sociedad mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de septiembre
de 2017, autorizo la emisién de Obligaciones Negociables bajo el régimen Pyme CNV Garantizada
por hasta un monto de US51.500.000,- (Dolares estadounidenses un millén quinientos mil) (o su
equivalente en otras monedas), delegando en el Directorio las facultades para determinar y
establecer los términos y condiciones de la emision. El Directorio establecié los términos y
condiciones de la emisién en su reunién de fecha 15 de septiembre de 2017.

La Emisora designé a Becerra Bursidl S.A. (CUIT 30-70839876-0) para que actie como
Organizador y Colocador. Por la funcién de Organizador tendrd derecho a percibir una comision
del 0,8% del monto de la emision y por la funcién de Colocacién una comisién del 0,7% del monto
colocado. En lo que respecta a la comisién de la Entidad de Garantia por el otorgamiento del aval,
la misma es del 1,5% anual calculada sobre el saldo del aval.




n) Dirigidas a Inversores Calificados en los términos del art. 12 del Capitulo VI, Seccion I, Titulo II, de las
Normas de la CNV.

o) Rescate El Emisor podri rescatar las Obligaciones Negociables, en forma total, pero no parcial, a un precio
igual al 100% del valor nominal més los intereses devengados e impagos, respetando, en cualquiera
de los casos, el principio de trato igualitario.

III. GARANTIA

a)_ Denominacién social de la Entidad de Garantia: Acindar Pymes S.G.R. La misma es otorgada en caricter garante de
“liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables Garantizadas con renuncia al beneficio de excusién y
division.

b) Naturaleza de la Garantia: “Garantia Comiin™.

c) Informacién sobre la Entidad de Garantia: Acindar Pymes SGR (ACPY) es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR)
que surgi6 a fines del afio 2005, autorizada por la Disposicion 71/2005 de la Subsecretaria de la Pequeia y Mediana Empresa
y Desarrollo Regional (SSEPyMEyDR).

Nacié como una SGR con un fondo de riesgo inicial de $ 80.000.0000.-, el cual fue autorizado a ser incrementado en
reiteradas oportunidades, contando actualmente con una autorizacidn para alcanzar los § 1.093.500.000-

A la fecha, cuenta con un Fondo de Riesgo Integrado por $ 933.500.000 con la pacticipacion de 25 Socios Protectores, todas
empresas de primer nivel y de distintos sectores de la economia.

Es la SGR Privada més importante del pais, no solo por su Fondo de Riesgo sino que también por su volumen de
negocios. Cuenta actualmente con 6 sucursales distribuidas en las principales provincias de nuestro pais, lo que le permite
tener una cobertura federal y atender a PYMESs de distintos sectores econdmicos.

Acindar Pymes SGR ha sido autorizada como Entidad de Garantia por Resolucién del Directorio de CNV de fecha 3 de
agosto de 2017,

Los siguientes son datos correspondientes a Acindar Pymes SGR al 31/08/2017 expresados en pesos:

- Fondo de Riesgo Autorizado: $1.096.500.000,-
- Fondo de Riesgo Integrado: $1.021.500.008,50
- Fondo de Riesgo Disponible: $984.670.690,16
-  Fondo de Riesgo Contingente: 536.829.318,34
- Garantias Vigentes: $3.582.402.750,73

- Grado de Apalancamiento: 3,67

d) Informes de Calificacién de Riesgo vigentes ]
El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch

Ratings”- Reg. CNV N° 9, reunido el 28 de abril de 2017, ha decidido asignar™® las siguientes calificaciones de Acindar
Pymes SGR:

-Calificacion Nacional de Largo Plazo: A+(arg), Perspectiva Estable
-Calificacién Nacional de Corto Plazo: Al(arg).

* Con fecha 07/03/2017 Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A le asignd las calificaciones A2.ar
de largo plazo con Perspectiva Estable en escala nacional y B2 de Largo Plazo con Prespectiva Positiva en escala global
a Acindar Pymes SGR.

El dictamen de calificacion del cual se extrajo la informacion precedente y demids informaciéon contable e institucional de
Acindar Pymes SGR estin disponibles en la pigina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccion “Informacién Financiera —
Eutidad de Garantia — Adndar Pymes SGR”.




