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reproducción total o parcial de los artículos sin autorización de sus autores”. 

 
 
 

Abstract 
 
 
 El presente informe consistió en efectuar una comparación entre el precio de ajuste 
de pizarra y el ajuste teórico que arroja el Mercado a Término. El precio de pizarra, 
suministrado diariamente por la Cámara Arbitral de Cereales de Rosario, es aquél contra el 
cual se liquidan en efectivo las posiciones tomadas en el Rofex, mientras que el ajuste 
teórico se obtiene del ISR (Indice Soja Rosafé), promediando los valores de compra (bid 
price) y de venta (ask price) del último día de negociación del contrato (día de cancelación). 
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Las posiciones analizadas fueron las comprendidas entre Febrero del ’94 y Mayo del 

’97 y según se exhibe en el gráfico, ambas series de precios muestran un valor casi idéntico 
al momento del cierre. El máximo diferencial hallado entre el ajuste teórico y el de la 
Cámara fue del 0.7%, aunque en el 95% de las muestras analizadas la dispersión entre 
ambos no fue superior al 0.1% (ver tabla y gráfico adjunto)1. 

1 7 0 .0 0

1 9 0 .0 0

2 1 0 .0 0

2 3 0 .0 0

2 5 0 .0 0

2 7 0 .0 0

2 9 0 .0 0

3 1 0 .0 0

A just e s/  Indice A just e s/Cámara

 
 
 
 

                                                           
1
 No se incluyen las posiciones del año 1994 por ser nulo el diferencial 

Diferencial precios ISR/precios Cámara
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Fecha Posición
Ajuste según 

ISR
Precios Cámara Diferencia

Desviación porcentual 
(mercado/cámara)

31/01/94 Feb-94 251.00 251.00 0.00 0.00

29/04/94 May-94 214.50 214.50 0.00 0.00

31/05/94 Jun-94 230.50 230.50 0.00 0.00

30/06/94 Jul-94 221.00 221.00 0.00 0.00

29/07/94 Ago-94 212.50 212.50 0.00 0.00

31/08/94 Sep-94 220.50 220.50 0.00 0.00

30/09/94 Oct-94 216.00 216.00 0.00 0.00

31/10/94 Nov-94 213.00 213.00 0.00 0.00

30/11/94 Dic-94 237.50 237.50 0.00 0.00

31/01/95 Feb-95 229.00 230.00 (1.00) -0.43

28/04/95 May-95 183.50 184.00 (0.50) -0.27

31/05/95 Jun-95 185.50 185.50 0.00 0.00

30/06/95 Jul-95 198.50 199.00 (0.50) -0.25

31/07/95 Ago-95 215.50 217 (1.50) -0.69

31/08/95 Sep-95 228.80 229.50 (0.70) -0.31

29/09/95 Oct-95 236.00 237.00 (1.00) -0.42

31/10/95 Nov-95 249.80 250.00 (0.20) -0.08

30/11/95 Dic-95 247.90 248.00 (0.10) -0.04

31/01/96 Feb-96 256.80 257.00 (0.20) -0.08

30/04/96 May-96 269.75 270.00 (0.25) -0.09

31/05/96 Jun-96 270.00 270.10 (0.10) -0.04

28/06/96 Jul-96 266.20 265.70 0.50 0.19

31/07/96 Ago-96 260.50 260.00 0.50 0.19

30/09/96 Oct-96 287.80 288.00 (0.20) -0.07

31/10/96 Nov-96 277.50 277.00 0.50 0.18

29/11/96 Dic-96 292.80 292.60 0.20 0.07

30/04/97 May-97 310.00 309.90 0.10 0.03

 


