Santa Fe 1363, piso 4° - Rosario - Santa Fe

ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO N° 16

PERIODO DE TRES MESES
INICIADO EL 1 DE JULIO DE 2017 Y
FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017



DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:
SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

DOMICILIO LEGAL:

SANTA FE 1363, PISO 4° - ROSARIO - SANTA FE

ACTIVIDAD PRINCIPAL:

OTORGAMIENTO DE GARANTIAS A SUS SOCIOS PARTICIPES MEDIANTE LA
CELEBRACION DE CONTRATOS DE GARANTIA RECIPROCA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

DEL ESTATUTO:
N° 21 - FS 111/165 - TOMO XIX - 27/12/2002 - CONTRATOS SOCIALES - TUCUMAN

DE LAS MODIFICACIONES:
N° 13 - FS 83/104 - TOMO V - 16/03/2005 - CONTRATOS SOCIALES - TUCUMAN
N° 38 - FS 263/284 - TOMO XXI - 07/11/2005 - CONTRATOS SOCIALES - TUCUMAN
T°93 F°10500 N°442 - 26/06/2012 - ESTATUTOS - ROSARIO

FECHA DE FINALIZACION DEL PLAZO DE DURACION DE LA SOCIEDAD:

30 DE JUNIO DE 2100

AUTORIZACION DE LA EX SUBSECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO
REGIONAL.:

DISPOSICION N° 5 DEL 30 DE JULIO DE 2003

EJERCICIO ECONOMICO N° 16

PERIODO DE TRES MESES
INICIADO EL: 01 DE JULIO DE 2017

FINALIZADO EL: 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (NOTA 5)

CAPITAL SOCIAL SUSCRIPTO E INSCRIPTO
INTEGRADO
Acciones ordinarias- clase A VN $1 c/u 308.290 295.460
Acciones ordinarias- clase B VN $1 c/u 279.925 278.305
Total del Capital 588.215 573.765
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Miembros Suplentes Juan Luis Hourcade
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Ricardo Antonio Petry
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Sindicos Titulares Daniel José Maria Urizar
Maria Azul Abella

Valentin Pomar

Sindicos Suplentes Hernan Juan Francisco Racciatti Cassiello
Sergio Miguel Roldan

Silvina Principe



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 30 de septiembre de 2017
comparativo con el gjercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

30/09/2017 30/06/2017
Sociedad de Sociedad de
Garantia Fox!do de Total Garantia Forrdo de Total
R Riesgo , Riesgo

Reciproca Reciproca
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos (Nota 3.1) 428.995 4.801.486 5.230.481 681.176 876.853 1.558.029
Inversiones temporarias (Nota 3.2 y Anexo I) 811.695 57.384.367 58.196.062 389.680  65.419.468 65.809.148
Créditos por servicios prestados (Nota 3.4) 1.153.343 1.115.219 2.268.562 544.785 485.681 1.030.466
Otros créditos (Nota 3.5) - 270.580 270.580 17.468 7.924 25.392
Total del activo corriente 2.394.033 63.571.652 65.965.685 1.633.109  66.789.926 68.423.035
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.5) 31.405 812.695 844.100 36.845 818.520 855.365
Bienes de uso (Anexo I1I) - - - - - -
Otras inversiones (Nota 3.3 y Anexo I) 107.593 - 107.593 107.593 - 107.593
Activos intangibles (Anexo IV) - - - - - -
Total del activo no corriente 138.998 812.695 951.693 144.438 818.520 962.958
Total del activo 2.533.031 64.384.347 66.917.378 1.777.547 67.608.446  69.385.993
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 3.6) 675.942 216.079 892.021 620.523 203.518 824.041
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.7) 573.662 - 573.662 511.960 - 511.960
Deudas fiscales (Nota 3.8) 209.837 - 209.837 181.910 - 181.910
Otras deudas (Nota 3.9) 167.726 8.484.668 8.652.394 1.500 28.873 30.373
Total del pasivo corriente 1.627.167 8.700.747 10.327.914 1.315.893 232.391 1.548.284
PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas (Nota 3.9) 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000
Total del pasivo no corriente 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000
Total pasivo 1.687.167 8.700.747 10.387.914 1.375.893 232.391 1.608.284
PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente) 845.864 55.683.600 56.529.464 401.654 67.376.055 67.777.709
Total del pasivo y patrimonio neto 2.533.031 64.384.347 66.917.378 1.777.547 67.608.446  69.385.993
Las notas y anexos a los estados contables que se acompafian son parte integrante de los mismos.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24 //-“\
h)

Sergio-M. Roldan (Socio)
Cont. Pib. y Lic. en Adm.
Matricula N° 7917 Ley 8738

C.P.C.E. - Prov.de Sta.Fe

€0 Armas Pfirter

Presidente

~C. /ﬂenﬁn Pomar

TS
ep. Comision Fiscalizadora



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo de tres meses

iniciado el 1 de julio de 2017 y finalizado el 30 de septiembre de 2017

comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

RESULTADO DE LAS OPERACIONES DELA SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

RESUL L ADY D LAY U A N A L e e =

Ingresos por servicios (Nota 3.10)
Costos de los servicios (Anexo VI)
Resultado bruto
Gastos operativos (Anexo VI)
Administracién
Comercializacion
Resultados financieros y por tenencia:
Generados por activos
Generados por pasivos
Resultado del periodo antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a la ganancia minima presunta (nota 2.4.7.)

Resultado del periodo de la Sociedad de Garantia Reciproca

RESULTADO DEL FONDO DE RIESGO ADMINISTRADO

Rendimiento neto del fondo de riesgo
Quebrantos por deudores por garantias afrontadas
Deudores por incobrabilidad a cargo de socios protectores por retiros efectuados
Resultado del fondo de riesgo
Atribucién del resultado al fondo de riesgo:
Retribucién del fondo de riesgo disponible (socios protectores)
Deudores por incobrabilidad a cargo del fondo de riesgo contingente (socios protectores)

Resultado neto del periodo del fondo de riesgo

Resultado neto del periodo

Las notas y anexos a los estados contables que se acompaflan son parte integrante de los mismos.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARQ, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio¥. Roldan (Socio) ic. Rodpifo Armas Pfirter
Cont. Pab. y Lic. en Adm. Presidente
Matricula N° 7917 Ley 8738

C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 2

30/09/2017 30/09/2016
2.009.551 741.035
(709.271) (278.642)
1.300.280 462393
(774.332) (436.812)
(103.854) (65.606)

23.955 4.081
(926) (@1
445.123 (35.985)
(2.053) (2.236)
443.070 (38.221)

30/09/2017 30/09/2016
4.517.000 3.358.909
(171.478) (56.732)

18.409 -
4.363.931 3.302.177
(4.517.000) (3.358.909)
153.069 56.732
443.070 (38.221)

[ O

Reg.__(;om‘i’sién Fiscalizadora



\a
e10pEZI[ROST] UOISHLOD) Aoy

7 V -
aBwo g uL _.._u_ i’ o]

- \;\

AUIPISAI

A3y J SBUIY

agmgopaold - AdD
8€L8 AT L16L oN BIMOLIBIN
wpy ua o] £ "qug oD

(onog) ugpjo ag

PT/L $|BUOISIJ01J SIPBPINOS 3P 05139y
SOAVIDOSY A NVATON ‘0dVITad

‘L 10T 9P IQUIDIAOU 3P 9 BYDI 3P SULIOJUI ONSINU O UQIILSYNUIPI NS 3P 0133J3 0]OS [ OpeuUL]

‘sowsiw soy op Aumdm sued uos ueyedwode 35 anb $qEIVOD SOPEISI SO B SOXIUT K 5BI0U SE

JeuciBay ofjouesq £ esardug suBpo £ suanbs § €] 3p rURIADS ¥ Op (10Z/A T MOON 0N 7 10d Bpuanba 6F sM1 9p opu o) [P UGN 0AS B Alnjoy ()

¥IP67S9S | 009°€89°SS | 085°1S0°01 (TS 98T) SPT681°1 LIV6TO¥Y | ¥I8'SP8 | 1089ST €90°68S | 8¥8 ST6'6LT | 06780€ LTI0T/60/0€ 1® Sop|eS
0L0’EYY ot oLoery 0LO'EVY opopad [op 013U OpeINSY
000°L1SY 000°L1S¥ 000°LISY o sou ap Opuoj Jop OJULIUNPUSY
(690°€sT) (690°¢ST) (690°€S1) pepiiqeIqoSul 10d sajopna]
- - LTV'896°1 (Lzy896°1) sepeuoqe sepuemEd 10d sajopnaQg
- - (286'966) 786'966 sepeuoqe senjuesed Jod salopnap op sezueiqo))
(98£°950°91)  }(98€'950°91) |(s69°SE8'Y) | 66T 0% (6L8°T1€) (1rsyson) a3sou ap opuoy jop sopeynsas £ sauode ap soimey
orrl - orr't orrt - orr'l SEISIUOIDY Op EI[qUIESY E] 3p UINPU3ISJAL PR, UOKELISIUIWDY
ap ofesuo)) o 10d epeqoide sowOS SOAINU 3P uoeIodioou]
6OL'LLL'LY SS0'9LE'LY | SLTOLEOL  N(TLLEL) 6LS°0ES €L6'8YS9S S99 10¥ (697°981) €T6°L8S 8r8 ST66LT 0ST°L0E LI0T90/0€ 1& sopleS
ayuadunuo) e20ad 139y soy sa10pod [ sadppred
0)aN ov__fh a.::u“_sU sopeusisu ap saysode 1snded so00g so0g
otwowtned | ofsary ap peptyigeaqodut | auadunuo) | ajqiuodsiq |ap pepanog ou w10l ap 2ysnly eden ajmIag
1810 opuog |BjoL | oyudtwipuay| 1od sazopnag opuoy opuoyg IBI0L SOpB) NS (s ®yoN) seIstuoE s0| 3p saysody
(9 BION) () 03s3n 3p opuoy w04d133Yy BIJuEIED 3p PEPINOS
Tap | oy

Z BION - sosad uo sepesardxa seny)
JoLL)uE 01 [Pp opotd owsnu 9 U0d oAnRBAWOd
L10Z 3p 21quandas ap (¢ o opezieuy A £10Z 9p oNnl2p | |2 operout

sasaut 5313 ap opopad 2 104

OIIN OINOWRILVd Tad NOIDYTOAd 3d OAV.LSH

YO0udIO@d VIINVIVO 3 aVAIDOSINNAI'I0S

VOOddIDTA VIINVIVD 3d avddIioos WNAITOoS




ajesopaoyd - IDdD

8EL8 AT LI6L oN BIMOLIEN
Bl0pezIedsty Wwwmvo_ﬁ‘u,\wow_ uapisalg wpy us 317 £ qud oD
ABWog unudy nuﬁv 1311 Seunay (o130G) ueplo EIN

$7/L SIBUOISIJOIJ SIPEPIIOG P 095133y
SOAVIDOSY A NVA10d ‘04VOT1ad

*L107 9P SIQUISIACU 3P 9 BYOS) AP SULIOJUT O[SINU UOS UQIOESYTIUSP! NS 3P 0199)5 O[OS [& OPELLI |

‘sowsiw so| ap sywmfNuw sued uos ueyedwose 3s anb 53qEIL03 SOPEISA SO] E SOXIUEL STIOU ST

‘JeuciBay ofouesqA esudwy euEpoW £ eyanbs g ¥ op vueIAND2G ¥ 9P (107/TZ UNOMO0sA ¥ 20d epuanbas 08 sou op OPUOJ AP UOIIN 0AD 7 Ainyyg (1)

LIS EIYPY | 908°6T0°V9 | 7TL€089 (676'88) 19T°61¢ TSL'S669S | T9L'€8¢E (289°661) €PY €8S 8y8 §TE6LT 0L0'€0E 9107/60/0€ 1€ sopleS
(17z°8¢) - (1z77'8¢) (172'8¢) opouad [9p 03au opeI NSy
606'8S€'E 606°8S€°€ 60685¢°¢ 035311 9p OPUOJ [9p OJUANWIPUDY
(T£L'9S) (zEL'9S) (TEL98) pepijiqeiqoout Jod sasopnaq
- - (98v'79) 98Y'T9 sepeuoqe sepuered 10d sa10pnap op sezuelqo)
oLyl - [17228¢ oLyl 0Lyl SBISIUCIDY
9p EBI|quESY B 9p ,WNPUSISJL PR, UQlRNSILIWPY 9P
ofasuoy) 13 10d epeqolde s0120S s0AINL 3p ugRIOdI00U]
wI8ri'19 6T9°LTL09 €IRPYY'e (L61°Z8) LyL'18¢ 99T°€L69S | TISTOTY (19¢°191) €L6'IBS 8¥8 STS6LT 009°10€ 9107/90/0¢ 1& sopjeS
SEISINOINDE
Ruasunuo) B0ad 123y so| sa1033a30ad | sadvyaed
9o opuoy p Bl uBIEs) sopsudise ap sajsode jended soRog sonog
OIHOWINEd | g9cany op epipIqEaqoout | 3uadunuo) | ajqiuedsiqg | ap pepaos ou 1es0L ap snly 1&1de)y 2neRa
1oL opuoyg o] | o3udiutipusy | 1od saropnaq opuoy opuoy 18101 sopej|nsay (s BI0N)) SEISIUOIIIE S0| 2P Saprody
(9 ®10N) (1) 03521 2p opuoyg B30adpay ByURIES IP PEPIADOS
zop zeloy

Z ©ION - s0sad ua sepesardxa seiyi)
Joudsyue 0110195 [9p opouad owisiuw 3 U0d oAlferedwiod
L107 3p 21quanidos ap g 12 opezifeuy £ £10Z 2P oyl ap [ |2 Opelolut
$9s3W $213 3p opopsad 2 104

OLAN OINOAIILYd THA NOIDNTOAA 3d OAVLSd

VI0ddIDAY VILNVUVD d4d avadaldos WNdITos




SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ESTADO DE FLWO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Por el periodo de tres meses

iniciado el 1 de julio de 2017 y finalizado el 30 de septiembre de 2017

comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior

Cifras expresadas en pesos - Nota 2

30/09/2017 30/09/2016
Socxedad’de Fondo de Soc1edaqu Fondo de
Garantia Riesgo Total Garantia Riesgo Total
Reciproca Reciproca
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 1.070.856 66.296.321 67.367.177 476.641  59.519.347  59.995.988
Efectivo y sus equivalentes al cierre del periodo 1.240.690 62.185.853  63.426.543 275244 62940739 63.215.983
- .. . . 169.83¢  (4.110.468) (3.940.634) (201.397) 3.421.392 3.219.995
Aumento / (Disminucién) neta del efectivo y sus equivalentes
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Actividades operativas
Resultado neto del periodo 443.070 - 443.070 (38.221) - (38.221)
Mias  Impuesto a la ganancia minima presunta 2.053 - 2.053 2236 - 2.236
Retribucién del fondo de riesgo (socios protectores) devengada - 4.517.000 4.517.000 - 3.358.909 3.358.909
Menos Resultados financieros y por tenencia netos devengados (23.029) - (23.029) (4.040) - (4.040)
Rendimiento del fondo de riesgo devengado - (4.517.000) (4.517.000) - (3.358.909) (3.358.909)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas
Cambio en activos y pasivos operativos:
(Aumento)/Disminucién de créditos por servicios prestados (608.558) (971.445)  (1.580.003) (124.753) 62.483 (62.270)
(Aumento) / Disminucion de otros créditos 68.103 (256.831) (188.728) 28.721 - 28.721
Aumento/(Disminucién) de deudas comerciales 55.419 12.561 67.980 2.096 - 2.096
Aumento / (Disminucién) remuneraciones y cargas sociales 61.702 - 61.702 23.459 - 23.459
Aumento / (Disminucién) de deudas fiscales 27.927 - 27.927 10.737 - 10.737
Aumento / (Disminuci6n) de otras deudas 166.226 163.461 329.687 (18.000) - (18.000)
Impuesto a las ganancias pagado (47.248) - (47.248) (26.584) - (26.584)
Resultados financieros y por tenencia generados por los equivalentes de
efectivo 23.955 4.517.000  4.540.955 4,040 3.358.909 3.362.949
Resultados financieros pagados (926) - (926) - - -
Rendimientos del fondo de riesgo pagados - (1.374.075)  (1.374.075) - - -
Flujo neto de efectivo y sus equivalentes generado por /(aplicadoa) ycq co4 5 090,671  2.259.365 (140309)  3.421392  3.281.083
las actividades operativas
Actividades de inversién
Compra de acciones - - (62.558) (62.558)
Flu._|(.) neto de e.fectlv(.) y sus equivalentes (aplicado a) las i} . i (62.558) . (62.558)
actividades de inversién
Actividades de financiacién
Aportes de los accionistas 1.140 - 1.140 1.470 - 1.470
Aportes al fondo de riesgo - - - - - -
Retiros de aportes del fondo de riesgo - (6.201.139)  (6.201.139) - - -
Flujo |.1e.to de efectivo y s.us‘equwalentes generado por / (aplicado a) 1140 (6201.139) (6.199.999) 1.470 _ 1.470
las actividades de financiacién
169.834 (4.110.468) (3.940.634) (201.397) 3.421.392 3.219.995

Aumento / (Disminucién) neta del efectivo y sus equivalentes

Las notas y anexos a los estados contables que se acompaiian son parte integrante de los mismos.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio-M.Roldan (Socio) ifo Armas Pfirter
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente
Matricula N° 7917 Ley 8738

C.P.CE. -ProvdeStaFe

“Valentin Pomar

Rep-Comision Fiscalizadora




SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio economico n°® 16
Periodo de tres meses
iniciado el 1 de julio de 2017 y finalizado el 30 de septiembre de 2017
presentado en forma comparativa

Cifras expresadas en pesos — Nota 2

NOTA 1- OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Solidum Sociedad de Garantia Reciproca es una Sociedad de Garantia Reciproca regulada por la ley N° 24.467, sus
modificatorias, y su correspondiente decreto reglamentario N° 1076/01.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso al crédito mediante la
celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad puede brindar asesoramiento técnico, econémico y
financiero a sus socios participes.

Mediante la Disposiciéon N° 5 de fecha 30 de julio de 2003, la ex Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional (SSEPYMEyDR) autorizé a Solidum Sociedad de Garantia Reciproca a desarrollar sus actividades. En
la actualidad, la autoridad de aplicacién es la Secretaria de Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional.

NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados contables estin expresados en pesos y fueron confeccionados conforme a las disposiciones de la Ley
General de Sociedades y las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas (RT)
emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe.

En particular, las principales normas contables profesionales utilizadas en la preparacion de estos estados contables han
sido: a) la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 41, norma contable profesional general en materia de reconocimiento
y medicion para Entes Pequefios, en tanto el Sociedad encuadra en esa categoria, conforme con lo establecido en dicha
norma y b) las Resoluciones Técnicas N° 8 y N° 9 normas de exposicion contable general y particulares para este tipo de

ente.

Asimismo, los presentes estados contables incluyen la informacion pertinente requerida por la Resolucién N° 212/2013 y
sus modificatorias de la Secretaria de la Pequeia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional y sus modificatorias.

2.1. CONSIDERACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta hasta el
28 de febrero de 2003. Por el Decreto N° 664/03 del poder Ejecutivo Nacional se discontinud el ajuste por inflacién a partir
del 1° de marzo de 2003. Hasta dicha fecha los estados contables fueron objeto del ajuste integral por inflacion establecido
por la Resolucion Técnica N° 6 de la FACPCE.

La Resolucion Técnica N° 41 establece en la Seccién 2.6 (Expresién en moneda homogénea) que la aplicacion del ajuste
por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacién el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, por la existencia de una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 100%,
considerando para ello el indice de Precios Internos al por Mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y

Censos.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARQ, ROLDAN Y ASQCIADOS

Registro de Sociedades Profesionales 7/24 /d
/ ///}
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Sergio M.Koldén (Socio) Lic. Rodpio Armas Pfirter A/@yienn’n Pomar
Cont. Pib. y Lic. en Adm. Presidente Rep..Comision Fiscalizadora

Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.C.E. - Prov.de Sta.Fe 6




SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)
2.1. CONSIDERACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION (Cont.)

Con fecha 21 de julio de 2017, el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe aprobd,
mediante la Resolucién de Consejo Superior N° 15/2017, la Resolucion Mesa Directiva n® 879/17 de la FACPCE. Esta
Gltima establece que la seccién 2.6 de la Resolucién Técnica No 41 se aplicaran a los estados contables correspondientes a
ejercicios anuales cerrados a partir del 1 de diciembre de 2017 inclusive y los ejercicios intermedios posteriores a dicho
ejercicio y, por lo tanto, a partir de esa fecha se evaluaran las condiciones de dichas secciones. En virtud de ello, la
Sociedad no reexpreso los presentes estados contables en moneda homogénea.

2.2. ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y contingentes revelados a dicha fecha, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el periodo. La Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder
calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor recuperable de los activos y las depreciaciones de activos. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables.

2.3. INFORMACION COMPARATIVA

De acuerdo con lo requerido por las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, el Estado de
Situacién Patrimonial se presenta en forma comparativa con las cifras correspondientes al ejercicio econémico anual
finalizado al 30 de junio de 2017. El Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y el Estado de
Flujo de Efectivo se presentan en forma comparativa con el periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2016.

2.4. CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION

Los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados para la preparacién de los estados contables son los
siguientes:
2.4.1. Caja y Bancos:

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

2.4.2. Créditos y deudas en moneda nacional:

Los créditos y deudas en moneda nacional han sido valuados en base a la mejor estimacién posible de la suma a cobrar 0 a
pagar al cierre del periodo o ejercicio, seglin corresponda.

La previsién para créditos por garantias afrontadas ha sido calculada en funcién de la antigiiedad del crédito y el tipo de
contragarantia otorgada por el socio participe de acuerdo con lo establecido en el art. 32 de la Resolucién N° 212/2013 de la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional y sus modificatorias.

El mencionado articulo establece que verificada la prevision en un 100% de los créditos por garantias afrontadas se debe
retirar del Fondo de Riesgo Total Computable ¢l Fondo de Riesgo Contingente a que se refiera la prevision mencionada,
imputando el saldo respectivo en las cuentas de orden.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.4.3. Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados al tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina del
{iltimo dia habil del periodo o ejercicio, segiin corresponda.

2.4.4. Inversiones:

Los titulos publicos, las acciones con cotizacidn, las obligaciones negociables, los fondos comunes de inversién y los
valores fiduciarios se encuentran valuados a su respectivo valor de mercado al cierre del periodo o ejercicio, segin
corresponda, neto de los gastos estimados de venta.

Las cauciones bursatiles estan valuados a su valor de imposicién mds los intereses devengados al cierre del periodo o
ejercicio, segun corresponda.

Los saldos en cuentas comitentes fueron valuados a su valor nominal convertidos, de corresponder, al tipo de cambio de
cierre (nota 2.4.3).

Las acciones sin cotizacion se encuentran valuados a su respectivo costo de adquisicion.

En todos los casos, el valor registrado de las inversiones no supera su valor recuperable estimado en base a la informacion
disponible a la fecha de emisi6n de los presentes estados contables.

2.4.5. Bienes de uso:

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién neto de la correspondiente depreciacion acumulada.

La amortizacién de dichos activos fue calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales para extinguir sus
valores al final de la vida atil estimada. Los valores residuales asi obtenidos no superan en su conjunto los respectivos
valores recuperables.

2.4.6. Activos intangibles:

Corresponde a erogaciones para la organizacién y puesta en marcha de la empresa, los cuales se encuentran reexpresados
de acuerdo con lo establecido en el punto 2.1., menos la correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacion de dichos activos fue calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales para extinguir sus valores
al final de la vida util estimada. Los valores residuales asi obtenidos no superan en su conjunto los respectivos valores

recuperables.

2.4.7. Impuestos a las ganancias y ganancia minima presunta:

E!l impuesto a las ganancias se reconoce sobre la base del impuesto determinado correspondiente al periodo (método del
impuesto a pagar). De acuerdo con las normas impositivas vigentes no corresponde constituir provisién por impuesto a las
ganancias y ni a la ganancia minima presunta.

El cargo a resultado en concepto de impuesto a la ganancia minima presunta corresponde a saldos impositivos no recuperables.

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA REC{PROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.4.8. Patrimonio Neto:

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detallados en la Nota
2.1. La cuenta Capital Social ha quedado expuesta a su valor nominal histérico. La diferencia entre el capital social expresado
en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta "Ajustes al Capital" integrante del
patrimonio neto.

2.4.9. Cuentas del estado de resultados:

Los resultados del periodo se exponen a su valor nominal. Incluyen los resultados devengados en el periodo con independencia
de que se haya efectivizado su cobro o pago.

2.4.10. Estado de flujo de efectivo:

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del método indirecto de la Resolucién Técnica
Ne 8, considerandose efectivo al rubro caja y bancos y equivalentes a las inversiones temporarias.

NOTA 3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

30/09/2017 30/06/2017
o VI s o
Recfproca Reciproca

3.1 Caja y bancos

Caja 217.061 - 217.061 207.967 - 207.967
Fondo fijo 2.000 - 2.000 2.000 - 2.000
Cuentas corrientes bancarias en pesos 187.783 4.309.291 4.497.074 450.015 876.853 1.326.868
Valores a depositar 22.151 492.195 514.346 21.194 - 21.194
TOTAL 428.995 4.801.486 5.230.481 681.176 876.853  1.558.029

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017,
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

3.2. Inversiones temporarias
En Pesos

Titulos Publicos

Obligaciones Negociables

Fondos Comunes de Inversion
Acciones con cotizacion'"
Valores fiduciarios
Otras operaciones bursatiles
Saldos en cuenta comitente

Subtotal

En moneda extranjera
Titulos Pblicos (Anexo II)
Saldos en cuenta comitente (Anexo 1I)

Subtotal

TOTAL

30/09/2017 30/06/2017
Sociedad de Sociedad de
Garantia F;;?do de Total Garantia ngl:: :]le Total
Reciproca esgo Reciproca g

410.699 15.684.872 16.095.571 389.051 23.637.996  24.027.047
- 3.859.670 3.859.670 - 3.888.765 3.888.765
400.204 14.876.100 15.276.304 - 15.865.587 15.865.587
- 6.405.961 6.405.961 - 5.773.626 5.773.626
- 127.950 127.950 - 121.228 121.228
- 1.500.448 1.500.448 - 1.472.338 1.472.338
22 17.879 17.901 629 22.414 23.043
810.925 42.472.880  43.283.805 389.680  50.781.954  51.171.634
- 14.736.766 14.736.766 - 14.452.144 14.452.144
770 174.721 175.491 - 185.370 185.370
770 14.911.487 14.912.257 - 14.637.514 14.637.514
811.695 57.384.367 58.196.062 389.680 65.419.468 65.809.148

(1) Al 30 de septiembre de 2017 y 30 de junio de 2017, la Sociedad mantenia acciones de Pampa Energia S.A., en garantia a favor del Rofex S.A., por un
valor nominal de 13.100 registradas contablemente por $584.595 y $509.018 respectivamente.

3.3. Otras inversiones
Acciones sin cotizacion
TOTAL

3.4 Créditos por servicios prestados
Deudores por servicios prestados
Deudores por garantias afrontadas
Prevision para créditos por garantias
afrontadas (Anexo V)

TOTAL

107.593 - 107.593 107.593 - 107.593
107.593 - 107.593 107.593 - 107.593
1.153.343 - 1.153.343 544.785 - 544.785

- 1.369.029 1.369.029 - 568.013 568.013
- (253.810) (253.810) - (82.332) (82.332)
1.153.343  1.115219  2.268.562 544.785 485.681  1.030.466

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/09/2017 30/06/2017
Sociedad de Sociedad de
Garantia F‘;:do de Total Garantia F;x;:: (;e Total

3.5 Otros créditos Reciproca 16520 Reciproca g
Corriente
Saldos a favor impuestos a las 155.957
ganancias y ganancia minima presunta 155.957 105.322 - 105322
Saldo a favor IVA (94.706) (94.706) 42,055 - 42.055
Prevision ajuste valuacion créditos

. - 2 129. - 129.909
fiscales a utilizar (Anexo V) (6125 (61:251) (129.909) ( )
Deudores varios - 270.580 270.580 - 7.924 7.924
TOTAL - 270.580 270.580 17.468 7.924 25392
No Corriente
Saldos a favor impuestos a las
ganancias y ganancia minima presunta 844.100 - 844.100 855.365 - 855.365
Saldos entre Sociedad de Garantia
Reciproca y Fondo de Riesgo m (812.695) 812.695 - (818.520) 818.520 -
TOTAL 31.405 812.695 844.100 36.845 818.520 855.365

(1) Saldo del impuesto a las ganancias retenido sobre los resultados generados por los contratos de futuro cuyo importe seré transferido al Fondo de

Riesgo cuando sean recuperados por la Sociedad.

3.6 Deudas comerciales

Proveedores 675942 200.000 875.942 620.523 200.000 820.523
Acreedores varios - 16.079 16.079 - 3.518 3.518
TOTAL 675.942 216.079 892.021 620.523 203.518 824.041
3.7 Remuneraciones y cargas sociales

Cargas sociales a pagar 47.723 - 47.723 50.841 - 50.841
Provisidn vacaciones 76.536 - 76.536 48.972 - 48.972
Provision SAC 37.256 - 37.256 - - -
Provision gratificaciones 412.147 - 412.147 412.147 - 412.147
TOTAL 573.662 - 573.662 511.960 - 511.960

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/09/2017 30/06/2017
i Sociedad de
S‘g;:‘:: : ?i : ‘ F:;;::g‘;e Total cha rantia F;r;::gﬂe Total

3.8 Deudas fiscales Reciproca Reciproca
D.Re Il apagar 198.971 - 198.971 167.321 - 167.321
Retenciones de impuesto a las
ganancias a depositar 10.866 - 10.866 14.589 - 14.589
TOTAL 209.837 - 209.837 181.910 - 181910
3.9 Otras deudas
Corriente
Deudas a favor de los socios
protectores por retiro:

Fondo de Riesgo Disponible - 4.746.972 4.746.972 - - -

Rendimientos - 3.461.620 3.461.620 - - -

Fondo de Riesgo Contingente

(Anexo VILd) - 179.884 179.884 - 37434 37.434
Prevision para deuda con socios
protectores (Anexo VILd) - (67.269) (67.269) - (8.561) (8.561)
Deudas a favor de los socios
protectores por garantia recuperadas - 163.461 163.461 - - -
Acreedores varios 167.726 - 167.726 1.500 - 1.500
TOTAL 167.726 8.484.668  8.652.394 1.500 28.873 30.373
No Corriente
Garantia miembros del Consejo de
Administracién 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000
TOTAL 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000

30/09/2017 30/09/2016
ocie de Sociedad de
SGar:: ?ia F;l;::gdoe Total Garantia F‘ljll;::g?)e Total
Reciproca Reciproca

3.10 Ingresos por servicios

Por certificados de garantia 804.193 - 804.193 510.717 - 510.717

Por administracion fondo de riesgo 1.200.400 - 1.200.400 226.818 - 226.818

Por gestiones de cobranza 4.958 - 4.958 3.500 - 3.500
TOTAL 2.009.551 - 2.009.551 741.035 - 741.035

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 4 - PLAZOS ESTIMADOS DE CREDITOS Y PASIVOS

Al 30 de septiembre de 2017, la composicion de los créditos y pasivos segin su plazo estimado de cobro o pago, asi como la
clasificacién en funcién de las tasas de interés que devengan es la siguiente:

(1) Incluyen sélo las cauciones bursatiles

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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CREDITOS OTROS DEUDAS REMUNERACIONES| DEUDAS OTRAS
POR CREDITOS | COMERCIALES Y CARGAS FISCALES DEUDAS
SERVICIOS SOCIALES
PRESTADOS
S
De la Sociedad de Garantia Reciproca
A vencer
4to. trimestre 2017 1.153.343 - 675.942 497.126 23.845 167.726
ler. trimestre 2018 - - - - - -
2do. trimestre 2018 - - - - - -
3er. trimestre 2018 - - - 76.536 - -
A mas de un aiio - 31.405 - - - 60.000
Subtotal 1.153.343 31.405 675.942 573.662 23.845 227.726
De plazo vencido - - - - 185.992 -
Sin plazo establecido - - - - - -
Saldos al cierre del periodo 1.153.343 31.405 675.942 573.662 209.837 227.726
Que no devengan interés 1.153.343 31.405 675.942 573.662 209.837 227.726
A tasa variable - - - - - -
A tasa fija - - - - - -
Saldos al cierre del periodo 1.153.343 31.405 675.942 573.662 209.837 227.726
INVERSIONES CREDITOS O"I'ROS DEUDAS OTRAS
TEMPORARIAS® POR CREDITOS |COMERCIALES | DEUDAS
SERVICIOS
$

Del Fondo de Riesgo
A vencer
4to. trimestre 2017 1.500.448 - 270.580 216.079 8.372.053
ler. trimestre 2018 - - - - -
2do. trimestre 2018 - - - - -
3er. trimestre 2018 - - - - -
A mas de un afio - - 812.695 - -
Subtotal 1.500.448 - 1.083.275 216.079 8.372.053
De plazo vencido - 1.115.219 - - -
Sin plazo establecido - - - - 112.615
Saldos al cierre del periodo 1.500.448 1.115.219 1.083.275 216.079 8.484.668
Que no devengan interés - 1.115.219 1.083.275 216.079 8.484.668
A tasa variable - - - - -
A tasa fija 1.500.448 - - - -
Saldos al cierre del periodo 1.500.448 1.115.219 1.083.275 216.079 8.484.668




SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTiA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 5- CAPITAL SOCIAL

Al 30 de septiembre de 2017, el capital suscripto e integrado asciende a un total de $588.215 ($308.290 de acciones
ordinarias clase A y $279.925 de acciones ordinarias clase B); mientras que el capital inscripto en el Registro Publico de
Comercio, en Estatutos, Tomo 96, Folio 5.267, N° 259 con fecha 17 de abril de 2015 alcanza los $573.765 ($295.460 de

acciones ordinarias clase A y $278.305 de acciones ordinarias clase B).

El importe de capital social que se expone en el estado de evolucion de patrimonio neto al 30 de septiembre de 2017 por un
valor de $588.215 incluye $5.220 de acciones clase A y $400 de acciones clase B correspondientes a la incorporacién de
nuevos socios participes y protectores, respectivamente, aprobados por el Consejo de Administracion "Ad Referendum” de
la Asamblea de Accionistas celebrada el 12 de octubre de 2017.

NOTA 6- FONDO DE RIESGO

De acuerdo con la ley N° 24.467, su decreto reglamentario y los estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de Riesgo, el
cual tiene por objeto la cobertura de las garantias que se otorgan a los socios participes.

Mediante 1a Resolucién 346/2011 de fecha 6 de diciembre de 2011, la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional autorizé a la Sociedad a integrar por los socios protectores un Fondo de Riesgo de $ 10.000.000 en el
plazo de un afio. A través de la Resolucién 285/12 de fecha 28 de diciembre de 2012 se prorrog el plazo para integrar el
fondo de riesgo remanente hasta el 30 de junio de 2013. A dicha fecha, los aportes efectuados por los socios protectores al
fondo de riesgo ascendian al monto autorizado, es decir, $ 10.000.000.

Mediante la Resolucién 1444 de fecha 23 de diciembre de 2014, la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional autoriz6 a la Sociedad a aumentar el Fondo de Riesgo a $ 100.000.000 dentro del plazo a finalizar el
31 de marzo de 2016. Una vez vencido dicho plazo, el monto méximo autorizado del Fondo de Riesgo es el efectivamente
integrado a esa fecha, es decir, $ 57.315.013. Durante el presente periodo, los retiros del Fondo de Riesgo de los aportes
realizados por los Socios Protectores ascienden a un valor nominal de $11.340.900. De acuerdo con la Resolucién
212/2013, la Sociedad cuenta con un plazo de seis meses para recomponer el Fondo de Riesgo conforme al monto
oportunamente autorizado, computado desde la fecha de efectivizacién del retiro del Socio Protector que hubiera
determinado la disminucién del 5% del Fondo de Riesgo.

Los socios podran retirar o reducir su aporte, luego de transcurrido un plazo minimo de dos afios y respetandose siempre la
proporcionalidad existente entre los socios protectores que hayan solicitado el retiro y los requisitos de liquidez y solvencia

establecidos legalmente.

Los socios protectores deberan mantener sus aportes al Fondo de Riesgo hasta las siguientes fechas:

Mes / Aiio 3

dic.-17 10.000.000
ene.-18 1.000.000
mar.-18 22.386.613
dic.-18 5.587.500
mar.-19 6.500.000
jun.-19 500.000

Total 45.974.113

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIiA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
NOTA 7- COMISION SOBRE RENDIMIENTO FINANCIERO

Los aportes al Fondo de Riesgo devengan a favor de los Socios Protectores aportantes un rendimiento financiero como
consecuencia de su inversién. Al término de cada afio y como méximo en un plazo de dos afios de efectuado el aporte,
Solidum Sociedad de Garantfa Reciproca detraeré del rendimiento financiero a devolver al aportante una comision sobre
dicho rendimiento, en caso de corresponder.

Considerando lo descripto en el parrafo anterior, el probable efecto patrimonial favorable de esta comisién esta sujeto a la
evolucién futura de las cotizaciones del dolar y de las inversiones. En virtud de ello, el Consejo de Administracion de la
Sociedad no contabilizd, a fecha de cierre de los presentes estados contables, la comisién sobre rendimiento financiero
correspondiente a los aportes que ain no han cumplido el plazo minimo de permanencia en el Fondo de Riesgo exigible.

NOTA 8- CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS 30/09/2017 30/06/2017
Socios Participes por garantias otorgadas - Financieras 139.963.582 (1) 114.725.876
Contragarantias recibidas de socios participes 364.781.573 (2) 280.374.907
Deudores por garantias afrontadas previsionados al 100% 155.551 235.461
Cobro por cuenta de Terceros en curso 163.710 83.799

Total cuentas de orden deudoras 505.064.416 395.420.043

ACREEDORAS
Garantias otorgadas a terceros 139.963.582 114.725.876
Acreedores por contragarantias recibidas 364.781.573 280.374.907
Previsiones efectuadas por el 100% 155.551 235.461
Acreedores por cuenta de Terceros en curso 163.710 83.799

Total cuentas de orden acreedoras 505.064.416 395.420.043

(1) Incluye garantias otorgadas en délares por un valor nominal de 2.613.922 convertidas al tipo de cambio de fecha de cierre.
(2) Incluye contragarantias otorgadas en délares por un valor nominal de 1.007.060 convertidas al tipo de cambio de fecha de cierre.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INVERSIONES

Al 30 de septiembre de 2017
Comparativo con ¢l ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota2

ANEXO 1
Hojal de S

Caracteristicas de los valores Valor nominal

Valor neto de
realizacién

Valor registrado al

30/09/2017 30/06/2017

INVERS IONES TEMPORARIAS
De la Sociedad de Garantia Reciproca
Titulos piblicos

Lebac Interna $ Vto.19/07/2017 266 Dias (I119L7) - - - 389.051

Lebac Interna $ Vt0.20/12/2017 280 Dias (120D7) 434.700 0,945 410.699 -
Subtotal titulos publicos - 410.699 389.051
Fondos comunes de inversién

Santander Rio - Super ahorro § 628.280 0,637 400.204 -
Subtotal fondos comunes de inversién 628.280 400.204 -
Saldos en cuentas comitentes

En moneda nacional 22 1,000 22 629

En moneda extranjera 44 17,500 770 -
Subtotal saldos en cuentas comitentes 66 792 629
Totz’ll inversiones temporarias de la Sociedad de Garantia 811.695 389.680
Reciproca

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INVERSIONES

Al30 de septiembre de 2017
Comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota2

ANEXO 1
Hoja2 de S
Caracteristicas de los valores Valor nominal Valor'net.o de Valor registrado al
realizacién
30/09/2017 30/06/2017
Del Fondo de Riesgo
Titulos puiblicos
En moneda nacional
Bonos Nacion Argentina USS 2,4% - Bonad 2018 (AM 18) 192.700 17,073 3.289.913 3.138.808
Titulo deuda piiblica Pcia. de Chubut Clase 1 U$S C.G. - 2019
(PUOI19) 374.006 9,524 3.562.032 4.432.874
Bonos de la Rep. Arg c/Descuento en $ 5,83% 2033 (DICP) 99.066 7,544 747.330 907.494
Titulo deuda publica Pcia.Cordoba 1 V.2017 U$S Cg (CO17) 183.000 0,561 102.630 192.545
Bogar Deuda Pub.Rionegrina C1.2 1 S § escriturales (RNG21) 89.331 1,398 124911 155.350
Bonos Garantizados Decreto 1579/02 $ Esc (NF18) 250.000 0,402 100.501 134.001
Bono Nacion Arg ARS Badlar + 275 vto. 2018 (AM X8) 500.000 1,037 518.634 518.634
TD Pcia Neuquen Garant. C1.2 S. 1 U$S CG (NDG21) 22.200 5,876 130.451 147.364
TD Pub. Ciudad de Bs. As. Clase 6 U$S CG(BDC20) 135.000 13,797 1.862.614 2.156.077
Titulo de deuda Ciudad De Bs.As. Clase 4 U$S C.G. (BDC19) 3.000 11,564 34.691 33.054
Lebac Interna $ Vto.19/07/2017 266 Dias (119L7) - - - 4.727.685
Lebac Interna $ Vto.15/11/2017 294 Dias (I15N7) 40.000 0,964 38.553 -
Lebac Interna $ Vto.18/10/2017 287 Dias (11807) 2.623.500 0,982 2.577.498 -
Bono Tesoro Nac Arg2,5% $ 22/04/2021 (TC21) 953.177 1,163 1.108.857 5.625.941
Bono Tesoro Nac. Ars 21,20% Vto. 19/09/2018 (TS18) 100.000 0,979 97.920 106.544
Bono Nacion Arg $ Badlar 300 Bonar 2017 (AO17) 620.000 1,047 649.260 644.952
Bono Nacién Arg ARS Badlar + 325 vto. 2020 (AM20) 250.000 1,042 260.558 253.361
Bono Tesoro Nac. Ars Tasa Fija Vto. 2018 (TM 18) 28.000 1,060 29.669 29.669
Bonos de consolidacion 8° serie $ escriturales (PR15) 250.000 1,702 425.577 395.427
Bonos consol. Deuda 2015 Mendoza $ esc. (PMG18) 49.052 0,474 23.273 38.216
Subtotal titulos pablicos en moneda nacional 6.762.032 15.684.872 23.637.996
En moneda extranjera
Bonos Nacion Argentina Usd 8.75%2024 (AY24) 110.248 20,626 2.273.999 2.018.149
Bonos Rep Arg C/Desc Usd 8,28 % 2033 (DICA) ' 138.315 28,557 3.949.876 4.478.208
Bono Nacién Arg USD 9% vto 29/11/18 - Bonar 18 (AN18) 50.000 18,959 947938 900.536
Bonos Rep. Arg A lapar USD Step UP 2038 (PARA) 100.000 12,110 1.210.972 1.091.860
Bono Nacién Arg USS 8% - Bonar 20 (AO20) 50.000 19,792 989.622 935.029
Bono Prov. De Cordoba Usd V2026 (CO26) 287.160 18,681 5.364.359 5.028.362
Subtotal titulos publicos en moneda extranjera 735.723 14.736.766 14.452.144
Subtotal titulos publicos 7.497.755 30.421.638 38.090.140
Subtotal inversiones temporarias del Fondo de Riesgo 30.421.638 38.090.140
(transporte)
Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
INVERSIONES

Al 30 de septiembre de 2017
Comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ANEXO 1
Hoja 3 de 5
Caracteristicas de los valores Valor nominal Valor'net‘o'de Yalor registrado o}
realizacién 30/09/2017 30/06/2017
Inversiones temporarias del Fondo de Riesgo (transporte) 30.421.638 38.090.140
Acciones con cotizacién
Cedear Procter & Gamble Co. Escriturales (PG) 560 302,171 169.216 160.159
Cedear Wal-M art Stores Inc. Escriturales (WMT) 630 445,022 280.364 255.481
Cedear Apple Inc. (AAPL) 770 266,274 205.031 181.490
Cedear Citigroup Inc. Escriturales (C) 14.610 71,736 1.048.066 529.509
Grupo Financiero Galicia "B"1 voto (GGAL) 100 87,970 8.797 20.991
Tenaris S.A. (TS) 1.799 243,591 438.221 484.118
Cedear Coca Cola Company escriturales (KO) 2.200 154,439 339.766 329.785
Cedear The Walt Disney Company (DISN) 456 213,513 97.362 94.439
Siderar S.A.1.C ordinarias "A" 1 voto (ERAR) 108.443 12,624 1.368.963 1.144.086
Aluar S.A. ordinarias 1 voto (ALUA) 1.000 12,870 12.870 42.209
Sociedad Comercial del Plata 1 voto (COME) 5.000 3,905 19.527 51.598
Polledo S.A. ordinarias 1 voto escriturales (POLL) 7.947 7,890 62.699 65.050
Consultatio ordinaria 1 voto (CTIO) 1.700 37,821 64.295 90.977
Ferrum S.A. "B" escriturales 1 voto (FERR) 1.000 10,799 10.799 50.000
Grupo concesionario del Oeste SA "B" 1 voto escriturales
(OEST) 1.000 34,172 34.172 73.965
Edenor SA ordinarias "B" 1 voto escriturales (EDN) 1.000 34,024 34.024 65.089
YPF S.A. "D" escriturales (YPFD) 500 384,470 192.235 216.037
Banco Frances Escriturales [ voto (FRAN) 100 116,670 11.667 41.322
Cresud S.A. Ords. 1 voto escriturales (CRES) 25.801 31,953 824416 827.234
Irsalnv. Y Repr. S.A. - Ord. 1 voto escriturales (IRSA) 500 43,096 21.548 19.921
Holcim (Argentina) Ord 1 voto escrit (JMIN) 1.000 56,953 56.953 48.422
Telecom Argentina escriturales "B" 1 voto (TECO2) 500 105,524 52.762 42.061
S.A. San Miguel ordinarias "B" 1 voto (SAMI) 100 131,310 13.131 54.931
Petrolero Brasileiro S.A. 100 85,700 8.570 72.900
Pampa Energia S.A. Escrit (PAMP) ® 13.100 44,626 584.595 509.018
Opcion PAMC41.1AG - - (21.963)
Opcién PAMC43.10C (131 295,863 (38.758) -
Dist. de Gas Cuyana S.A. "B" 1 voto escr (DGCU2) 1.000 27,712 27.712 31.115
Petrolera del Conosur S.A. 1 voto escrit (PSUR) 6.500 5,128 33.334 39.744
TGLT S.A. Ordinarias 1 voto escrit. 4.988 13,856 69.114 78.778
Subtotal acciones con cotizacién 202.273 6.051.451 5.598.466
Subtotal inversiones temporarias del Fondo de Riesgo 36.473.089 43.688.606
(transporte)

(1) Al 30 de septiembre de 2017 y 30 de junio de 2017, la Sociedad mantenia acciones de Pampa Energia S.A., en garantia a favor del Rofex S.A., por un
valor nominal de 13.100 registradas contablemente por $584.595 y $509.018 respectivamente.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INVERSIONES

Al 30 de septiembre de 2017
Comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ANEXO 1
Hoja4 de 5
i 0
Caracteristicas de los valores Yalor nominal Valor. net'o'de Valor regeimne
realizacion 30/09/2017 30/06/2017
Inversiones temporarias del Fondo de Riesgo (transporte) 36.473.089 43.688.606
Acciones con cotizacion (transporte) 202.273 6.051.451 5.598.466
Inversora Juramento ord. CL. "B" $ Esc. (INV]) 3.000 11,144 33432 22.091
Central Puerto S.A. escriturales "B" 1 voto (CEPU) 1.000 30,128 30.128 -
Cablevision Holding S.A. CL. "B" 1 voto § escriturales (CVH) 200 402,370 80.474 -
Molinos Juan Semino 1 voto Esc (SEMI) 12.875 3,767 48.504 45.908
Molinos Rio de la Plata Ordinarias 1 voto escriturales (M OLI) 882 58,186 51.320 35.844
Bolsas y Mercados Argentinos $ ordinarias (BYMA) 300 179,490 53.847 43.048
Molinos Agro S.A. CL. "B" 1 voto $ escriturales (MOLA) 300 189,350 56.805 28.269
Subtotal acciones con cotizacion 220.830 6.405.961 5.773.626
Fondos comunes de inversion
MegalNVER - Renta fija cobertura clase B 327.650 3,652 1.196.538 1.143.078
Compass renta fija III - clase B 618.872 4,338 2.684.383 2.508.792
Convexity Renta Fija Argentina clase B 255.263 4,085 1.042.857 983.341
Gainvest RF Plus Unico 116.183 5,801 673.996 625.920
Santander Rio - Superfondo Renta Fija FCI - - 1.845.123
GPS Classic Clase A 1.267.438 3,135 3.973.756 3.778.776
Toronto Trust Clase B 258.476 3,045 787.001 744.641
Argenfunds - Renta privada unico 269.107 2,857 768.833 691.287
M egainver Retorno Absoluto Clase B 544251 1,209 658.108 627.296
Quinquela Perfomance FCI - Clase B 842.333 1,579 1.330.096 1.253.585
Quinquela RentaMixta FCI - B 193.734 3,377 654.157 609.897
Convexity Retorno Total FCI Clase B 1.061.059 1,043 1.106.375 1.053.851
Subtotal fondos comunes de inversion 5.754.364 14.876.100 15.865.587
Obligaciones negociables
O.N. Rizobacter Arg S.1 CL. Dolar CG (RIZO1) 53.700 8,251 443.100 584.934
O.N. Los Grobos Agrop clase 7 V 9/5/2019 U$S CG 11.000 17,148 188.625 180.946
O.N. Cresud clase 16 V 19/11/18 U$S CG 91.700 17,079 1.566.143 1.503.910
IrsaS.a Cl 7 T.var. 800.000 1,026 820.682 804.800
Pyme Algabo S.A. Serie 111 100.000 0,852 85.160 106.264
O.N. Del Fabro S.1. Vto. 02/05/19 $ C.G. 500.000 1,097 548.508 516.835
YPF S.A. Reg S CL 28 8,75% VTO. 4/4/2024 (YPCUO) 10.000 20,745 207.452 191.076
Subtotal obligaciones negociables 1.566.400 3.859.670 3.888.765
Subtotal inversiones temporarias del Fondo de Riesgo 55.563.369 63.618.118
(transporte)

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIiA RECIPROCA

INVERSIONES

Al 30 de septiembre de 2017
Comparativo con el ejercicio anterior

Cifras expresadas en pesos - Nota 2
ANEXO 1

Hoja5de S

Valor registrado al

o . Valor neto de
Caracteristicas de los valores Valor nominal . A
realizacién 30/09/2017 30/06/2017

55.563.369 63.618.118

Inversiones temporarias del Fondo de Riesgo (transporte)

Valores Fiduciarios

Fidebica XLIV ¢l. B v.20/04/2018 105.677 1,211 127.950 121.228
Subtotal valores fiduciarios 105.677 127.950 121.228
Otras operaciones bursitiles

Cauciones colocadoras - 1.500.448 1.472.338
Subtotal otras operaciones bursétiles - 1.500.448 1.472.338
Saldos en cuentas comitentes

En moneda nacional - 1,000 17.879 22414

En moneda extranjera 9.984 17,500 174.721 185.370
Subtotal saldos en cuentas comitentes 9.984 192.600 207.784

Total inversiones temporarias del Fondo de Riesgo 57.384.367 65.419.468

Totales del periodo 58.196.062

65.809.148

Totales del ejercicio anterior

Valor registrado al

Caracteristicas de los valores Valor nominal Costo
30/09/2017 30/06/2017

OTRAS INVERSIONES
De la Sociedad de Garantia Reciproca

Acciones sin cotizacién

Acciones sin cotizacién - Mercado Argentino de Valores S.A. 4.000 26,90 107.593 107.593
Subtotal acciones sin cotizacién 4.000 107.593 107.593
Total otras inversiones de la Sociedad de Garantia Reciproca 107.593 107.593
Totales del periodo 107.593

107.593

Totales del ejercicio anterior

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ACTIVOS YPASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de septiembre de 2017
Comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

Totales del ejercicio anterior

ANEXO I
AL 30/09/2017 AL 30/06/2016
Detalle Clase y monto de Monto en Monto en
la moneda Tipo de cambio moneda moneda
extranjera nacional nacional
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
INVERS IONES TEMPORARIAS
De la Sociedad de Garantia Reciproca
Saldo en cuenta comitente u$s 44 17,50 770 -
Del Fondo de Riesgo
Titulos publicos
Bonos Nacion Argentina Usd 8.75%2024 (AY24) u$s 129.943 17,50 2.273.999 2.018.149
Bonos Rep Arg C/Desc Usd 8,28 % 2033 (DICA) uls 225.707 17,50 3.949.876 4.478.208
Bono Nacién Arg USD 9% vto 29/11/18 - Bonar 18 (AN18) u$s 54.168 17,50 947.938 900.536
Bonos Rep. Arg A lapar USD Step UP 2038 (PARA) u$s 69.198 17,50 1.210.972 1.091.860
Bono Nacién Arg, U$S 8% - Bonar 20 (A020) u$s 56.550 17,50 989.622 935.029
Bono Prov. De Cordoba Usd V2026 (CO26) u$s 306.535 17,50 5.364.359 5.028.362
Saldo en cuenta comitente u$s 9.984 17,50 174.721 185.370
Total inversiones temporarias del Fondo de Riesgo en délares u$s 852.085 14.911.487 14.637.514
Totales del periodo u$s 852.129 17,50 14.912.257
uS$s 871.281 16,80 14.637.514

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

PREVISIONES

Por el periodo de tres meses
iniciado el 1 de julio de 2017 y finalizado el 30 de septiembre de 2017
comparativo con el ejercicio anterior

Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ANEXO V
v . Valor Valor
Rubros alor al ',mcm Aumentos Disminuciones al al
del periodo
30/09/2017 30/06/2017

DEDUCIDAS DELACTIVO
Créditos por servicios prestados

Prevision para créditos por garantias afrontadas 82.332 171478 (1) - 253.810 82.332
Otros créditos

Prevision ajuste valuacion créditos fiscales 129.909 91.642 (1)] (160.300) (2) 61.251 129.909
Totales 212.241 263.120 (160.300) 315.061 212.241

(1) Imputada al resultado del fondo de riesgo administrado.

(2) Reclasificado a "Otras Deudas”.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC B DEL DECRETO-LEY 19.550/72

Por el periodo de tres meses
iniciado el 1 de julio de 2017 y finalizado el 30 de septiembre de 2017
comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior

Cifras expresadas en pesos - Nota2

ANEXO V1
Rubros Total al Costos de los Gastos de Gastos de Total al
30/09/2017 servicios comercializacién administracién 30/09/2016
Honorarios profesionales 590.426 298.975 - 291451 331.331
Remuneraciones del personal 457.684 215.111 - 242.573 214920
Cargps sociales 56.368 26.493 - 29.875 19.762
Comisiones 96.485 96.485 - - 21486
Arancel Caja de Valores SA 72.207 72.207 - - 19.590
Gastos en comunicacion 8.044 - - 8.044 17.633
Papeleria y utiles 724 - - 724 3.129
Cuota CASFOG 17.326 - - 17.326 11.535
Impuestos provinciales y municipales 31.650 - 31.650 - 9532
Impuestos y tasas 97.559 - - 97.559 59.779
Tramites, certificaciones y sellados - - - - -
Amortizaciones de bienes de uso - - - - -
Alquileres 46.901 - - 46.901 -
Telefonia y comunicaciones 19.291 - - 19.291 -
Impuestos bancarios 10.292 - - 10.292 7.685
Publicidad 72.204 - 72.204 - 56.074
Gastos de representacion 3.989 - - 3.989 5.592
Gastos varios 6.307 - - 6.307 3.012
Totales del periodo 1.587.457 709.271 103.854 774.332
278.642 65.606 436.812 781.060

Totales del periodo anterior

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCAROQO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Presidente
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DELA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EVIPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

ANEXO VI
Hoja 1de 7
a) Detalle de las cuentas a cobrar por garantias afrontadas al 30 de septiembre de 2017
s Plazo de mora
Descripcién
< 31 dias 31 - 180 dias 181 - 365 dias 1 <=2 aiios >2 aiios Totales
Contragarantia hipotecaria
Prevision calculada
Contragarantia prendaria
Prevision calculada
Contragarantia fianza de terceros 557.810 506.000 305.219 - - -
Prevision calculada - 101.200 152.610 - - -
Otras contragarantia
Prevision calculada
Total deudores por garantias 557.810 506.000 305.219 . - 1.369.029
afrontadas
Total previsién calculada - 101.200 152.610 - - 253.810
(1) Las garantias afrontadas previsionadas al 100% se imputaron en cuentas de orden (Nota 8).
b) Movimiento del ejercicio de los rendimientos del fondo de riesgo:
Rendimientos del Fondo de Riesgo
Aporte n° P P
Saldo inicial Movimientos del periodo Saldo final
Devengado Pagado
37 27.010 - 27.010) -
38 23.035 - (23.035) -
39 112.380 - (112.380) -
40 49.362 - (49.362) -
41 49.362 - (49.362) -
42 254.418 90.879 (345.297) -
43 335.341 120.970 (456.311) -
44 39.381 12.504 (51.885) -
45 13.856 2.992 (16.848) -
46 5.082 833 (5.915) -
47 5.082 833 (5.915) -
48 167.547 63.208 (230.755) -
49 3.026.767 434.853 - 3.461.620
50 79.618 16.621 - 96.239
51 835.752 422.321 - 1.258.073
52 34.362 16.960 - 51.322
53 519.819 146.204 - 666.023
54 1.039.638 292408 - 1.332.046
S ubtotal (transporte) 6.617.812 1.621.586 (1.374.075) 6.865.323
Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24 Pl
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Sergio ™. Rolddn (Socio)
Cont. Pab. y Lic. en Adm.
Matricula N° 7917 Ley 8738

C.P.CE. - Prov.de StaFe

Lic. Rodgi€o Armas Pfirter

Presidente
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DE LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

b) Movimiento del ejercicio de los rendimientos del fondo de riesgo (Cont.):

Rendimientos del Fondo de Riesgo
Aporte n° Saldo inicial Movimientos del periodo Saldo final
Devengado Pagado

Transporte 6.617.812 1.621.586 (1.374.075) 6.865.323

55 51.982 14.620 - 66.602

56 314.884 95.320 - 410.204

57 34.631 17.734 - 52.365

58 183.048 93.737 - 276.785

59 22.263 11.400 - 33.663

60 76.948 39.405 - 116.353

61 76.983 440.032 - 517.015

62 159.961 81914 - 241.875

63 42.876 21.956 - 64.832

64 41.293 21.116 - 62.409

65 4.947 2.534 - 7.481

66 42.876 21956 - 64.832

67 119.558 61.225 - 180.783

68 126.979 65.025 - 192.004

69 822.634 313.361 - 1.135.995

70 58.759 22.383 - 81.142

71 1.245.702 474.519 - 1.720.221

72 35256 13.429 - 48.685

73 25.641 146.597 - 172.238

74 11.972 15.422 - 27.39%4

75 11.972 15.422 - 27.394

76 17.958 23.132 - 41.090

77 64.530 83.122 - 147.652

78 4.699 6.053 - 10.752

79 3.711 4.781 - 8.492

80 7.902 10.178 - 18.080

81 7.902 10.178 - 18.080

82 43.908 250.869 - 294.777

83 84.186 480.993 - 565.179

85 6.502 37.001 - 43.503

Totales 10.370.275 4,517.000 (1.374.075) 13.513.200

Rendimientos del Fondo de Riesgo 10.370.275 10.051.580

(segin estado de evolucion de patrimonio neto)

Otras Deudas 3.461.620

Rendimientos del Fondo de Riesgo a pagar (Nota 3.9)
Totales 10.370.275 13.513.200 |

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS

Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Presidente
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DE LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

ANEXO vl
Hoja 3 de 7
¢) Contragarantias respaldatorias al 30 de septiembre de 2017:
:::::)Isﬁ:: Contl;agaran(tiias recibidas Saldos
. l1anzas de
vigentes Hipotecas Prendas terceros Otras Total reafianzados
1) (2)
[ 139.963.582 ]  3.900.000 | - | 351.573.209 9308364  364.781.573 | -

(1) Incluye garantias otorgadas en ddlares por un valor nominal de 2.613.922 convertidas al tipo de cambio de fecha

de cierre.

(2) Incluye contragarantias otorgadas en délares por un valor nominal de 1.007.060 convertidas al tipo de cambio de

fecha de cierre.

d) Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente al 30 de septiembre de 2017:

Reconocidas dentro del Patrimonio Neto de la Sociedad:

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS

Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Aporte n° Fecha aporte | Importe de la Previsién Importe neto al
deuda efectuada 30/09/2017

50 01/12/2015 5.328 (875) 4.453
51 28/12/2015 135.384 (22.224) 113.160
52 30/1272015 5.437 (893) 4.544
53 30/12/2015 46.869 (7.694) 39.175
54 30/12/2015 93.738 (15.388) 78.350
55 30/12/2015 4.687 (769) 3.918
56 29/01/2016 30.557 (5.016) 25.541
57 01/03/2016 5.685 (933) 4.752
58 01/03/2016 30.049 (4.933) 25.116
59 01/03/2016 3.655 (600) 3.055
60 01/03/2016 12.632 (2.074) 10.558
61 01/03/2016 145.049 (25.150) 119.899
62 01/03/2016 26.259 (4.311) 21.948
63 01/0322016 7.039 (1.155) 5.884
64 01/03/2016 6.769 (1.111) 5.658
65 01/03/2016 812 (133) 679
66 01/03/2016 7.039 (1.155) 5.884
67 01/03/2016 19.627 (3.222) 16.405

S ubtotal (transporte) 586.615 (97.636) 488.979

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
AD
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T Roldan (Socio)

Cont. Pab. y Lic. en Adm.
Matricula N° 7917 Ley 8738
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Lic. Rodpifo Armas Pfirter

Presidente
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DE LA SECRETARIA DELA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

ANEXO VI
Hoja 4 de 7

d) Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente al 30 de septiembre de 2017 (Cont.):

Reconocidas dentro del Patrimonio Neto de 1a Sociedad (Cont.):

Aporte n® Fecha aporte | Importe de la Previsién Importe neto al
deuda efectuada 30/0972017
Transporte 586.615 (97.636) 488.979
68 01/03/2016 20.845 (3.422) 17.423
69 28/03/2016 100.455 (16.490) 83.965
70 29/03/2016 7.175 (1.178) 5.997
71 30/03/2016 152.117 (24.971) 127.146
72 31/03/2016 4.305 (707) 3.598
73 31/03/2016 48.937 (8.686) 40.251
74 29/12/2016 4.892 (786) 4.106
75 29/12/2016 4.892 (786) 4.106
76 29/12/2016 7.338 (1.179) 6.159
77 30/12/2016 26.368 (4.235) 22.133
78 30/12/2016 1.920 (308) 1.612
79 30/12/2016 1.517 (244) 1.273
80 30/12/2016 3229 (519) 2.710
81 30/12/2016 3.229 (519) 2710
82 30/12/2016 80.242 (13.112) 67.130
83 29/03/2017 125.421 (10.924) 114.497
84 04/04/2017 - - -
85 28/06/2017 9.648 (840) 8.808
Totales 1.189.145 (186.542) 1.002.603

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

" FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS

Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DE LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

ANEXO VI
Hoja S de 7

d) Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente al 30 de septiembre de 2017 (Cont.):

Imputadas a las cuentas de orden por corresponder a créditos previsionados al 100%

Aporte n° Fecha aporte | Importe de la Previsién Importe neto al

deuda efectuada 30/09/2017

50 01/12/2015 1.106 (1.106) -

51 28/12/2015 29.444 (29.444) -

52 30/12/2015 1.181 (1.181) -

53 30/12/2015 9.728 (9.728) -

54 30/12/2015 19.455 (19.455) -

55 30/12/2015 973 973) -

56 29/01/2016 437 4.371) -

57 01/03/2016 813 (813) -

58 01/03/2016 4.298 (4.298) -

59 01/03/2016 523 (523) -

60 01/03/2016 1.807 (1.807) -

61 01/03/2016 23.232 (23.232) -

62 01/03/2016 3.756 (3.756) -

63 01/03/2016 1.007 (1.007) -

64 01/03/2016 968 (968) -

65 01/03/2016 116 (116) -

66 01/03/2016 1.007 (1.007) -

67 01/03/2016 2.807 (2.807) -

68 01/03/2016 2.982 (2.982) -

69 30/03/2016 14.368 (14.368) -

70 29/03/2016 1.026 (1.026) -

71 30/03/2016 21.757 (21.757) -

72 31/03/2016 616 (616) -

73 31/03/2016 8.210 (8.210) -

Totales 155.551 (155.551) -

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DE LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

ANEXO VII
Hoja 6 de 7
¢) Deudas a favor de los socios protectores al 30 de septiembre de 2017:
Reconocidas en el rubro "Otras Deudas'':
Aporte n® | Fecha aporte | Importe de la Prevision Importe neto al
deuda efectuada 30/09/2017
28 30/12/2014 219 (110) 109
29 30/12/2014 85 (42) 43
30 30/12/2014 1.157 (579) 578
31 30/12/2014 22 (1D 11
32 30/1272014 17 ® 8
33 30/12/2014 37 19) 18
34 30/12/2014 37 (19) 18
35 28/03/2015 33.296 (16.647) 16.649
36 01/04/2015 2.563 (1.282) 1.281
37 01/07/2015 766 (383) 383
38 01/07/2015 705 (353) 352
39 01/07/2015 3.441 (1.721) 1.720
40 01/07/2015 1.511 (756) 755
41 01/07/2015 1.511 (756) 755
42 29/07/2015 7.591 (3.796) 3.795
43 29/07/2015 10.105 (5.052) 5.053
44 18/08/2015 1.045 (522) 523
45 18/08/2015 250 (125) 125
46 18/08/2015 70 35) 35
47 18/08/2015 70 (35) 35
48 28/08/2015 14.643 (4.443) 10.200
49 16/09/2015 100.743 (30.574) 70.169
Totales 179.884 (67.269) 112.615
Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Presidente
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 212/2013 Y MODIFICATORIAS
DE LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

¢) Deudas a favor de los socios protectores al 30 de septiembre de 2017 (Cont.):

ANEXO VII
Hoja 7 de 7

Imputadas a las cuentas de orden por corresponder a créditos previsionados al 100% :

Aporte n® | Fecha aporte | Importe de la Prevision Importe neto al

deuda efectuada 30/09/2017

28 30/12/2014 5.241 (5.241) -
29 30/12/2014 2.030 (2.030) -
30 30/1272014 27.689 (27.689) -
31 30/12/2014 530 (530) -
32 30/12/2014 418 (418) -
33 30/12/2014 890 (890) -
34 18/08/2015 890 (890) -
35 28/08/2015 42.824 (42.824) -
36 16/09/2015 3.287 (3.287) -
37 01/07/2015 998 (998) -
38 01/07/2015 924 (924) -
39 01/07/2015 4.509 (4.509) -
40 01/07/2015 1.980 (1.980) -
41 01/07/2015 1.980 (1.980) -
42 29/07/2015 9.710 (9.710) -
43 29/07/2015 12.933 (12.933) -
44 18/08/2015 1.318 (1.318) -
45 18/08/2015 304 (304) -
46 18/08/2015 82 (82) -
47 18/08/2015 82 (82) -
48 28/08/2015 6.434 (6.434) -
49 16/09/2015 38.657 (38.657) -
Totales 163.710 (163.710) -

f) Detalle de cuentas de orden - Deudores por garantias afrontadas previsionados al 100% al 30 de septiembre de 2017:

Afio calendario en que se Contragarantias
generd la deuda Deuda total Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
2016 500.000 - - 500.000 -

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio M. Roldan (Socio)
Cont. Pub. y Lic. en Adm.
Matricula N° 7917 Ley 8738
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Lic. Rodgi€o Armas Pfirter
Presidente
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Ratificacion de Firmas Litografiadas

Por la presente se ratifican las firmas que, en facsimil, obran en las hojas que anteceden, desde la pagina 1 hasta
32 de los estados contables de Solidum Sociedad de Garantia Reciproca correspondientes al ejercicio

econémico N° 16, periodo de tres meses iniciado el 1 de julio de 2017 y finalizado el 30 de septiembre de 2017.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 6 de noviembre de 2017.

FELCARO, ROLDAN Y ASO DOS

Registro de Sociedades Pgafesionales 7/24

Sergio M. Roldan (Socio)

Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente
Matricula N° 7917 Ley 8738
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores accionistas de
Solidum Sociedad de Garantia Reciproca:

En nuestro caricter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Solidum Sociedad de Garantia
Reciproca, hemos efectuado una revision de los documentos detallados en el parrafo siguiente.

Documentos examinados

a. Estado de situacién patrimonial al 30 de septiembre de 2017;
. Estado de resultados por el periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2017,
c. Estado de evolucién del patrimonio neto por el periodo de tres meses finalizado el 30 de
septiembre de 2017;
Estado de flujo de efectivo por el periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2017; y
Notas 1 a 8 y anexos I a VII.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 30 de junio de 2017 y
al periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2016 son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente y se las presenta con el proposito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con las cifras y con la informacién del periodo intermedio actual.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con los estados contables

El Consejo de Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control
interno que el Consejo de Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de la Comisi6n Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la
Resolucién Técnica N° 15 y modificatorias de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas. Dichas normas requieren que la revisién de los estados contables correspondientes
a periodos intermedios se efectiie de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revision de estados
contables de periodos intermedios, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente, hemos revisado
el trabajo efectuado por los auditores externos de Solidum Sociedad de Garantia Reciproca, Felcaro,
Roldan y Asociados quienes emitieron su informe de revisién de fecha 6 de noviembre de 2017 de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo referido a encargos de revision de estados contables de
periodos intermedios. Dicha revisién incluyé la verificacion de la planificacién del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales. El estudio mencionado ha llevado a cabo su examen de conformidad



normas de revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccién IV de
lucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
icas. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de ética.

5i6n de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
ente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos
; @B otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance significativamente menor que
de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tome conocimiento de
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos
opinién de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen
no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que
son de responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, con el alcance que expresamos en el parrafo anterior, nada llamo
nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables adjuntos de Solidum Sociedad de
Garantia Reciproca correspondientes al periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2017 no
estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en

sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Rosario, 6 de noviembre de 2017.

16080 Ley 8738
. - Prov.de Sta.Fe




FELCARO. ROLDAN & ASOCIADOS

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados contables de periodos intermedios)

Sefiores Presidente y miembros del

Consejo de Administracion de

Solidum Sociedad de Garantia Reciproca
Santa Fe 1363, piso 4°

Rosario, Provincia de Santa Fe

Informe sobre los estados contables de periodos intermedios

Identificacion de los estados contables objeto de la revision

Hemos revisado los estados contables adjuntos de Solidum Sociedad de Garantfa Reciproca, que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 30 de septiembre de 2017, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de tres
meses finalizado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 8 y anexos I a VII. Las cifras resumidas (expresadas
en pesos) de los presentes estados contables son las siguientes:

Activo 66.917.378
Pasivo 10.387.914
Patrimonio Neto 56.529.464
Resultado neto del periodo 443.070

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2017y al periodo
de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2016 son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en
relacion con las cifras y con la informacién del periodo intermedio actual.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con los estados contables

El Consejo de Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos correspondientes al periodo intermedio mencionado precedentemente de conformidad
con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Consejo de
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con las normas de revision de
estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccién IV de la Resolucion Técnica N° 37
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad

- ) 7 ~ Felcaro, Roldan & Asociados, Contadores Publicos. L )
Paraguay 777, piso 9, Edificio Torre de la Bolsa de Comercio de Rosario, (52000CVO) Rosario, Santa Fe, Argentina. Telefax (54-341) 449-0415, 449-3556 y 449-3748
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de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. En consecuencia, no expresamos opinién de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados contables adjuntos de Solidum Sociedad de Garantia Reciproca correspondientes al periodo de
tres meses terminado el 30 de septiembre de 2017 no estan presentados en forma razonable, en todos sus
INAL aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la

IMICAS ol
“SANTA L Provincia de Santa Fe.
e

e T

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios

Segin surge de los registros contables de la sociedad, el pasivo devengado al 30 de septiembre de
2017 a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones
previsionales asciende a $26.276, siendo no exigible a esa fecha.

Segiin surge de los registros contables de la Sociedad, no existe pasivo devengado al 30 de septiembre de
2017 a favor de la Administracién Provincial de Impuestos en concepto de impuesto sobre los ingresos
brutos.

Rosario, 6 de noviembre de 2017.
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