Bolsa de Comercio de Rosario

SIVL -

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE VALORES

ANO LXXI -14.842 - 04/08/2008

OPERACIONES REGISTRADAS EN ROSARIO

[Titulos Pdblicos

BONOS PREV. SANTAFE s.3$
Cdo. Inmediato

CP FF GARBARINO 41 ¢c. A$ CG
Cdo. Inmediato

14:20 8.360,793 50,000% 4.180,400 12:28 1.759,118 100,264% 1.763,760
VD FF TKT2¢c. A$CG VDF MEGABONO 28 $
Cdo. Inmediato Cdo. Inmediato
12:16 2.277,984 99,881% 2.275,270 12:29 3.861,398 99,608% 3.846,260
VD FF FIDEBICA6¢c. A$CG VD FF CARTASUR 5¢. B $CG
Cdo. Inmediato Cdo. Inmediato
12:17 2.769,673 99,152% 2.746,190 13:12 404.528,000 101,132% 409.107,260
VD FF MAINERO 1 $ CG
Cdo. Inmediato
12:29 1.665,101 100,065% 1.666,180
Resumen cauciones bursatiles - Operado en $
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantl_dad Monto contado Monto futuro
operaciones
7 11/08/08 8,32% 18 1.104.502,78 1.106.265,63
18 1.104.502,78 1.106.265,63
Resumen estadistico Mercado de Rosario Resumen estadistico Mercado de Buenos Aires
Valor nominal Valor efvo. ($) Volumen Valor efvo. ($)
Titulos puablicos 425.222,0656 425.585,32 Titulos privados 1.531.221 55.268.790,00
Titulos privados Cup6n acciones
Obligaciones negociables Obligaciones negociables 120.000 269.700,00
Cauciones 474.678,3960 1.106.265,63 Opciones 2.339.061,00
Totales 1.531.850,95 Titulos publicos 4.871.532 89.297.885,00
RS En alza En baja Sin cambio Cauciones ) 96.055.823,00
2 5 Titulos publicos OTC 68.486.777,00
Totales 147.175.436,00
. En alza En baja Sin cambio
Acciones 4 55 7
Negociacién de Chegues de Pago Diferido
[Totales Operados 04/08/2008 |
| Vencimiento | Plazo [ TasaMinima | Tasa Maxima [ Tasa Promedio | Monto Nominal [ Monto Liquidado | Cant. Cheques |
05/11/2008 93 15,50 15,50 15,50 2.000,00 1.920,88 1
22/11/2008 110 15,50 15,50 15,50 12.000,00 11.450,53 1
22/01/2009 171 18,50 18,50 18,50 10.000,00 9.189,56 1
10/02/2009 190 19,00 19,00 19,00 30.363,10 27.617,26 1
54.363,10 50.178,23 4
Indices accionarios
Merval M.AR Merval 25 Burcap Bolsa-G
04/08/08 1.812,75 1.181,99 1.813,97 6.670,84 102.753,22
Anterior 1.884,06 1.227,45 1.887,00 6.896,00 106.172,98
Var.Rel. -3,78% -3,70% -3,87% -3,26% -3,22%
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Bolsa de Comercio de Rosario ‘

|Precios de cierre 4-8-08|
Acciones Lideres

| Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\
ALPA 72hs 16:17 4,300 -1,602 4,370 4,300 4,350 4,200 19.961 85.886 17
ALUA 72hs 16:59 4,410 -3,501 4,570 4,550 4,550 4,400 38.137 169.428 47
APBR Cdo. 13:39 80,000 -7,407 86,400 80,000 80,000 80,000 160 12.800 1
APBR 72hs 17:00 80,000 -5,827 84,950 83,500 83,500 79,000 69.985 5.600.422 286
BHIP 72hs 16:57 1,110 -2,632 1,140 1,120 1,120 1,080 51.054 56.200 17
BMA 72hs 16:55 5,660 -2,916 5,830 5,800 5,810 5,600 918.949 5.258.993 116
BPAT 72hs 17:00 1,760 -5,882 1,870 1,860 1,860 1,750 490.832 874.572 82
CELU 72hs 16:14 2,750 -2,827 2,830 2,750 2,750 2,750 5.121 14.085 3
COME 72hs 16:35 0,430 -3,371 0,445 0,442 0,442 0,425 152.120 66.433 25
CRES 72hs 16:58 3,950 -3,659 4,100 4,000 4,010 3,950 14.772 58.689 26
EDN 72hs 16:59 1,860 -2,618 1,910 1,900 1,900 1,850 846.574 1.575.783 101
ERAR Cdo. 14:06 26,400 -1,124 26,700 26,400 26,400 26,400 1.100 29.040 3
ERAR 72hs 16:57 26,200 -2,421 26,850 26,500 26,750 26,200 26.260 694.714 36
FRAN 72hs 16:54 5,350 -4,973 5,630 5,570 5,570 5,300 171.512 932.925 76
GCLA 72hs 16:15 12,450 1,220 12,300 12,000 12,450 12,000 1.934 23.382 6
GGAL Cdo. 15:59 1,440 -2,041 1,470 1,440 1,450 1,440 45.450 65.539 5
GGAL 72hs 16:49 1,430 -3,378 1,480 1,460 1,470 1,430 359.930 521.342 91
INDU 72hs 16:50 4,200 -3,448 4,350 4,310 4,320 4,200 38.823 165.536 44
IRSA 72hs 14:32 3,250 -3,274 3,360 3,360 3,360 3,250 2.932 9.681 3
LEDE 72hs 16:53 4,400 -6,383 4,700 4,600 4,600 4,400 42.955 191.016 32
MIRG Cdo. 14:49 187,000 0,000 187,000 186,500 187,000 186,500 3.357 626.635 7
MIRG 72hs 16:59 186,800 -2,429 191,450 189,000 190,000 186,800 7.949 1.493.309 89
MOLI 72hs 17:00 7,550 -7,020 8,120 8,000 8,000 7,540 99.845 765.197 174
PAMP Cdo. 15:46 1,520 -8,434 1,660 1,520 1,520 1,520 70.000 106.400 5
PAMP 72hs 17:00 1,500 -6,250 1,600 1,580 1,580 1,480 5.523.194 8.390.892 416
PATY 72hs 16:59 23,800 1,493 23,450 23,450 23,800 22,500 31.166 729.888 66
PBE Cdo. 15:53 3,200 -3,904 3,330 3,220 3,220 3,200 107.120 343.752 13
PBE 72hs 16:59 3,200 -2,439 3,280 3,250 3,280 3,140 278.844 892.584 119
STHE 72hs 16:56 13,700 -3,521 14,200 13,900 14,000 13,700 96.924 1.345.564 65
TECO2 Cdo. 12:29 0,000 0,000 8,360 0,000 0,000 0,000 100 811 1
TECO2 72hs 17:00 8,110 -1,816 8,260 8,260 8,260 8,110 53.687 438.277 88
TGSU2 72hs 16:54 2,240 -4,681 2,350 2,280 2,280 2,220 121.660 274.280 58
TRAN Cdo. 13:27 1,080 -6,087 1,150 1,080 1,080 1,080 10.000 10.800 1
TRAN 72hs 16:58 1,080 -6,897 1,160 1,150 1,150 1,080 209.058 229.871 68
TS Cdo. 15:49 87,700 -3,094 90,500 90,000 90,000 87,500 11.245 986.064 25
TS 72hs 16:59 88,400 -3,388 91,500 91,000 91,700 87,000 99.589 8.816.414 238
YPFD 72hs 16:52 146,500 0,342 146,000 146,000 146,500 146,000 757 110.672 6
Panel General

\ Especie Vto  Hora Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\
AGRO 72hs 16:46 3,720 -4,370 3,890 3,880 3,880 3,720 9.225 35.469 12
BOLT 72hs 15:57 2,980 -1,974 3,040 3,000 3,000 2,980 6.350 19.010 4
CAPX 72hs 16:59 7,000 -2,778 7,200 7,000 7,000 6,800 4.028 27.995 18
CARC 72hs 16:57 1,270 -3,788 1,320 1,250 1,270 1,230 17.400 21.479 6
CECO2 72hs 16:45 3,950 -3,659 4,100 3,820 3,950 3,820 17.000 66.240 2
CEPU2 72hs 17:00 6,400 -6,433 6,840 6,700 6,700 6,400 22.330 143.707 22
COLO 72hs 16:46 7,180 -4,901 7,550 7,450 7,450 7,180 1.565 11.482 6
CTIO 72hs 16:59 2,700 -3,226 2,790 2,620 2,700 2,620 72.113 189.096 2
DGCU2 72hs 12:01 2,790 0,000 2,790 2,790 2,790 2,790 2.500 6.975 1
DYCA 72hs 16:15 4,300 -3,153 4,440 4,350 4,350 4,300 2.430 10.483 3
FIPL 72hs 16:53 1,580 -1,863 1,610 1,530 1,580 1,530 10.000 15.440 6
GAMI 72hs 16:53 17,700 0,000 17,700 17,700 17,700 17,700 500 8.850 1
GBAN 72hs 12:04 2,050 0,000 2,050 2,050 2,050 2,050 2.500 5.125 3
GRIM 72hs 12:03 5,700 2,703 5,550 5,700 5,700 5,700 900 5.130 2
JMIN 72hs 15:31 1,740 -2,247 1,780 1,650 1,740 1,650 2.764 4.671 3
LONG  72hs 16:57 0,000 0,000 3,950 0,000 0,000 0,000 469 1.762 3
MASU 72hs 16:08 0,900 -6,250 0,960 0,900 0,920 0,900 26.839 24.255 5
METR 72hs 17:00 1,230 -0,806 1,240 1,230 1,240 1,200 48.577 59.209 23
MORI 72hs 13:19 2,300 -4,167 2,400 2,350 2,350 2,300 26.500 61.700 3
OEST 72hs 15:41 0,750 -7,407 0,810 0,750 0,750 0,750 7.000 5.250 2
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‘ Bolsa de Comercio de Rosario

Precios de cierre 4-8-08]
Panel General

| Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.|
PAMPC 72hs 16:58 0,479 -17,414 0,580 0,499 0,499 0,478 950.000 465.375 23
PATA 72hs 16:47 18,000 -10,000 20,000 18,000 18,000 18,000 4.000 72.000 2
PSUR 72hs 16:46 2,060 -3,756 2,130 2,050 2,100 2,050 31.843 65.337 17
QUES 72hs 16:50 1,240 0,000 1,240 1,240 1,240 1,240 17.220 21.352 5
REP 72hs 14:25 97,000 -8,491 106,000 98,000 98,000 97,000 131 12.814 4
RIGO 72hs 16:43 17,000 -1,734 17,300 17,000 17,000 17,000 4.130 70.210 4
SAMI 72hs 16:57 21,500 -2,273 22,000 21,500 21,500 21,500 300 6.448 4
SEMI 72hs 16:27 2,300 -6,122 2,450 2,430 2,430 2,300 5.100 11.808 2
STD 72hs 16:37 57,000 0,000 57,000 57,000 57,000 57,000 1.121 63.897 15
TEAR2 72hs 16:57 7,300 -1,351 7,400 7,300 7,300 7,300 1.139 8.314 2
TEF 72hs 16:56 80,000 0,000 80,000 80,000 80,000 80,000 141 11.280 2
TGNO4 72hs 16:59 0,889 -6,421 0,950 0,940 0,940 0,870 48.800 43.614 16
TSC 72hs 13:24 28,700 -1,544 29,150 28,700 28,700 28,700 15.900 456.330 1
Renta Fija

| Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.|
AJ12 72hs 16:29 68,700 -1,787 69,950 69,200 69,200 68,700 338.400 232.548 3
BCOR1 72hs 15:12 115,000 -0,862 116,000 115,000 115,000 115,000 5.612 6.453 1
BDO08 Cdo. 13:06 1.038,803 -0,073 1.039,561 1.040,400 1.040,400 1.038,803 4.449.888 4.625.249 4
BDO08 24hs 16:04 1.041,723 0,166 1.040,000 1.040,000 1.041,723 1.039,750 10.968.262  11.408.721 10
BD0O8C  Cdo. 15:05 337,000 0,047 336,842 337,382 337,382 337,000 3.855.888 1.300.000 3
BD0O8C  24hs 16:28 337,390 0,000 337,389 337,400 337,610 336,570 13.428.702 4.528.012 13
BS08C 24hs  13:09 335,100 3,842 322,702 335,100 335,100 335,100 4.852.300 1.626.006 1
BV08C Cdo. 12:54 336,143 0,403 334,793 336,143 336,143 336,143 178.496 60.000 1
DICA 72hs 16:45 225,000 -2,174 230,000 228,000 228,000 225,000 52.593 119.349 10
DICP Cdo. 14:44 106,300 -2,477 109,000 109,500 109,500 106,000 61.371.849  65.521.092 36
DICP 72hs 16:58 104,750 -3,811 108,900 108,250 108,250 104,750 44.672.791  47.528.135 86
DICPC Cdo. 15:53 34,485 -2,686 35,437 35,304 35,304 34,388 60.248.404 20.845.741 27
DICPC 72hs 16:28 34,457 -2,521 35,348 34,574 34,608 34,170 12.713.553 4.380.355 10
NF18 Cdo. 15:37 135,500 -0,169 135,729 135,500 135,500 135,000 1.717.427 2.319.160 9
NF18 72hs 16:29 135,000 -1,460 137,000 136,500 136,500 135,000 407.782 552.094 19
OROY7 72hs 12:12 206,500 0,000 0,000 206,500 206,500 206,500 100.000 206.500 1
OTLY1 72hs 14:14 316,000 0,637 314,000 316,000 316,000 316,000 20.000 63.200 8
PARA Cdo. 12:44 91,100 -0,763 91,800 91,250 91,250 91,100 18.600 16.953 4
PARA 72hs 16:37 90,500 -0,822 91,250 91,000 91,000 90,500 159.470 144.507 12
PARP Cdo. 12:34 34,750 0,000 34,750 34,750 34,750 34,750 100.000 34.750 2
PARP 72hs 16:55 34,250 -2,143 35,000 34,750 34,750 34,250 642.794 222.483 7
PARY 72hs 11:49 104,000 0,000 104,000 104,000 104,000 104,000 5.300 5.512 1
PB14 Cdo. 15:47 67,300 -1,029 68,000 67,300 67,500 67,300 54.113 36.445 4
PB14 72hs 15:37 67,300 -2,464 69,000 67,200 67,500 67,200 373.192 251.828 15
PR11 72hs 16:56 197,000 -0,253 197,500 196,000 197,000 196,000 240.767 472.930 13
PR12 Cdo. 15:56 169,250 -0,967 170,903 169,500 170,000 169,250 839.155 1.424.791 38
PR12 72hs 16:59 168,500 -1,462 171,000 170,000 170,000 168,500 1.744.861 2.960.734 55
PR13 Cdo. 15:59 55,000 -0,901 55,500 54,500 55,000 54,000 867.728 474.735 36
PR13 72hs 15:54 54,500 -1,802 55,500 54,500 55,000 54,000 671.418 364.922 33
PRES8 Cdo. 15:44 224,750 -0,167 225,127 225,500 225,500 224,750 2.585.991 5.828.632 12
PRES8 72hs 16:58 224,950 -0,067 225,100 225,364 225,364 224,900 868.343 1.954.548 19
PRE8C 72hs 11:24 72,815 -0,242 72,992 72,815 72,815 72,815 81.234 59.151 1
PRE9 Cdo. 15:54 122,510 -1,202 124,000 123,500 123,500 122,500 3.271.053 4.021.397 15
PRE9 72hs 16:46 122,500 -1,448 124,300 123,750 123,750 122,500 1.805.206 2.219.575 33
PRE9C Cdo. 14:45 39,821 -0,646 40,080 40,000 40,000 39,821 2.631.743 1.050.000 2
PRE9C 72hs 14:46 39,870 -0,444 40,048 40,200 40,200 39,870 1.874.937 750.000 2
RA13 72hs 16:22 237,000 -0,420 238,000 238,000 238,000 236,050 288.750 686.419 21
RG12 Cdo. 14:48 246,250 -0,749 248,109 246,250 247,200 246,250 1.587.600 3.924.276 6
RG12 72hs 16:56 246,250 -1,104 249,000 249,000 249,000 246,000 774.850 1.909.614 63
RG12C Cdo. 13:50 80,064 -1,739 81,481 80,064 80,064 80,064 1.500.000 1.200.960 1
RG12C 72hs 16:21 80,000 -1,235 81,000 79,838 80,000 79,838 384.000 306.591 2
RNG21 72hs 16:11 169,000 -0,588 170,000 169,000 169,000 169,000 2.001 3.381 1
RO15 Cdo. 12:31 211,254 -0,485 212,283 212,000 212,000 211,254 2.040.396 4.319.105 3
RO15 72hs 16:55 209,000 -1,299 211,750 211,323 211,323 209,000 2.273.999 4.777.476 19
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‘ Bolsa de Comercio de Rosario ‘

Precios de cierre 4-8-08|

Renta Fija
\Especie Vto  Hora Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\

RO15C Cdo. 14:34 68,641 -0,086 68,700 69,735 69,735 68,500 3.474.396 2.400.003 4
RO15C 72hs 15:23 68,500 0,74 68,000 68,437 68,500 68,437 1.029.739 704.999 2
RS08 72hs 15:02 155,000 0,649 154,000 153,000 155,000 153,000 1.665 2.569 4
RS14 72hs 16:33 95,000 -1,350 96,300 95,600 95,600 95,000 827.200 785.870 10
TPOB5 72hs 13:55 94,779 8,205 87,592 94,779 94,779 94,779 5000 4738 1
TSCH3 72hs 14:01 92,750 0,270 92,500 92,500 92,750 92,500 7694 7126 5
TSCH4  72hs 15:48 92,500 0,00 92,500 92,300 92,500 92,200 28189 26016 8
TSCH5 72hs 16:04 86,250 0,434 85,877 86,250 86,250 86,250 32592 28110 8
TSCH6  72hs 13:42 85,600 -0,002 85,602 85,600 85,600 85,600 1265 1083 1
TUCS1 72hs 16:48 117,000 -1,681 119,000 118,000 118,000 117,000 48386 56944 4
TUCS2 72hs 15:49 198,000 -0,876 199,750 198,000 198,000 197,750 32.591 64.526 5
TVPA 72hs 12:44 27,400 -3,860 28,500 27,750 27,750 27,400 295.000 81.330 3
TVPP 72hs 14:27 8,500 -2,857 8,750 8,550 8,550 8,500 1.315.791 111.942 4
Renta Fija
\ Especie Vio Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\
BA.CC 72hs  11:30 15,900 -3,927 16,550 16,000 16,000 15,850 70.900 1.127.951 6
C 72hs 14:49 5,600 -1,926 5,710 5,500 5,600 5,500 13.900 77.440 3
RIO 72hs 12:46 41,150 -10,055 45,750 41,400 41,400 41,150 850 35.112 3
SLBC 72hs 16:55 31,600 -6,370 33,750 31,950 31,950 31,600 60.000 1.906.288 4
WB 72hs 14:56 27,500 -1,961 28,050 27,500 27,500 27,500 1.700 46.750 1
Cheques Autorizados para Cotizar
Ingresados el 04/08/2008
Seccion II: de pago diferido patrocinados vy avalados
[ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal  Plaza Emisién Vencimiento  Acreditaciéon Monto]|
3163 GAVA221100010 GALICIA 007 148 Sin Inf. Sin Inf. 22/11/2008 48hs 12.000,00
3164 GAVA221200013 GALICIA 007 148 Sin Inf. Sin Inf. 22/12/2008 48hs 12.000,00
3165 GAVA220100008 GALICIA 007 148 Sin Inf. Sin Inf. 22/01/2009 48hs 10.000,00
3166 GAVA051100018 NACION 011 718 Sin Inf. Sin Inf. 05/11/2008 48hs 2.000,00
3167 GAVA200300027  SANTA FE 330 024 Sin Inf. Sin Inf. 20/03/2009 48hs 46.092,00
3168 GAVA101200020 BISEL 388 174 Sin Inf. Sin Inf. 10/12/2008 48hs 30.363,10
3169 GAVA100200022 BISEL 388 174 Sin Inf. Sin Inf. 10/02/2009 48hs 30.363,10
[Seccién III: de pago diferido directos
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal  Plaza Emision Vencimiento  Acreditaciéon Monto|
3170 02982310 CREDICOOP 191 288 2000 22/07/2008 22/10/2008 48hs 4350,00
3171 00000221 RIO 072 118 2000 25/02/2008 30/11/2008 48hs 2470,00
TIPO DE CAMBIO
Mercado de divisas Mercado cambiario
Cada 100 unidades, excepto (*) Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délar EE.UU. (¥) 2,9980 3,0380 USD Banco Nacién 2,9980 3,0380
Libra esterlina (*) 5,8809 5,9654 USD Bco Central Referencia 3,0378
Euro (*) 4,6697 4,7323 USD Interbancario 3,0375 3,0400
Franco Suizo 285,8451 290,0705 USD Mavyorista bancos 3,0375 3,0425
Yen 2,7694 2,8104 USD Mayorista casas cambio 3,0550 3,0575
Dolar canadiense 289,1548 293,5692 USD Minorista casas cambio 3,0250 3,0550
Corona danesa 62,5483 63,6590 USD Valor hoy mercado 3,0375 3,0400
Corona noruega 58,3681 59,4896 EUR Mayorista casas cambio 4,7600 4,8000
Corona sueca 49,2980 50,2374 EUR Minorista casas cambio 4,7300 4,8300
Fuente: Banco de la Nacion Argentina por cada 100 unidades. (*) Cotizacion por unidad. Fuente: Agencias de noticias Reuters y CMA. Cotizacién por unidad.
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APENDICE BOLETIN DIARIO - MERCADO DE VALORES- ANO LXXI - 14.842 — 04/08/2008

AVISO DE CALIFICACION

Moody’s Latin América Calificadora de Riesgo S.A. (Reg. Nro. 4 C.N.V.), en funciéon de lo
establecido por el Decreto 656/92 y la Resolucion General 368/01 de la C.N.V., informa que el
Consejo de Calificacion de esta Sociedad, el dia 29 de julio de 2008, se ha revisado la calificacién
de Al.ar (Escala de Calificacién Nacional) y de B2 (Escala Global, Moneda Local) de los Valores
de Deuda Fiduciaria (VDF) del Fideicomiso Financiero Novagro |, emitidos por el Rosario
Fiduciaria (Fiduciario y Emisor), que se encuentran respaldados por créditos comerciales
originados por Novagro S.A. También, se ha revisado la calificacion de B3.ar (Escala de
Calificacion Nacional) y de Caa2 (Escala Global, Moneda Local) de los Certificados de
Participaciéon. Los créditos comerciales se encuentran garantizados por Aval Rural S.G.R. una
Sociedad de Garantia Reciproca en Argentina. La calificacién asignada a los VDF se basa en los
siguientes aspectos: La capacidad y voluntad de Aval Rural, que posee una calificacion de
fortaleza financiera de Al.ar en la escala nacional de calificacion nacional y de B2 en la escala
global para emisiones en moneda local, para cumplir con sus obligaciones en tiempo y forma. La
capacidad de Rosario Fiduciaria para actuar como Emisor y Fiduciario de los tenedores de los
VDF. La estructura legal de la transaccion. Las calificaciones asignadas en esta transaccion se
encuentran fundamentalmente basadas en la calificacion de Aval Rural, por lo tanto, cualquier
cambio en la calificacién de dicha compafiia puede implicar un cambio en la calificacién asignada
a la transaccion. Definicion de la Categoria A: “Los emisores o emisiones calificadas como A.ar
presentan una capacidad crediticia alta con relacion a otros emisores nacionales. El modificador 1
indica que la emisidn se clasifica en el rango superior de su categoria de calificacion genérica”. La
categoria asignada de Al.ar corresponde a la categoria A (+) utilizada por otras agencias.
Definicion de la Categoria B3.ar: Los emisores o las emisiones calificadas como B.ar muestran
una capacidad crediticia débil con relacién a otros emisores nacionales. El modificador 3 indica
gue la emision se clasifica en el rango inferior de su categoria de calificacion genérica”. La
categoria asignada de B3.ar corresponde a la categoria B(-) utilizada por otras agencias. Las
Calificaciones a Escala Nacional no incluyen estimaciéon de pérdidas asociadas con eventos
sistémicos que pudieran afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a
aquellos que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones
a Escala Nacional pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia
(incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. Los comentarios
precedentes constituyen una sintesis del Dictamen de Calificacién efectuado, el cual puede ser
consultado en nuestra sede sita en Cerrito 1186, Piso 11, Capital Federal. De acuerdo a lo
establecido en la Res. 368/01 de la C.N.V., se deja constancia que la opinién de la Calificadora no
debe ser interpretada como una recomendacion para comprar, vender o mantener el instrumento
calificado. Daniel E. Ruas — Presidente.
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