BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

El comercio entre Argentina e India rompid récords por quinto ano consecutivo - 21 de Julio de 2023

o Commodities

El comercio entre Argentina e India rompio
records por quinto ano consecutivo

Guido D'’Angelo - Patricia Bergero

La India se consolida como el quinto socio comercial de la Argentina. Ademas, es el principal
destino de exportaciones de la provincia de Santa Fe y del Complejo Soja. Elrol clave de los aceites
vegetales. La visita de la BCR a la India.

Una de las primeras embajadas de la India en Sudamérica se ubico en Argentina hace mas de 70 anos. Desde entonces, la
relacion entre Argentina e India ha crecido progresivamente y hoy es enorme, abarcando cooperacion en aspectos
politicos, economicos, culturales, cientificos y tecnologicos. No conforme con ello, desde 2019 las relaciones entre
ambos paisesse elevaron al nivel de Asociacion Estratégica.

En 2022 la India se destaco como el quinto destino de las exportaciones argentinas, siendo destino del 5,2% de la canasta
exportadora nacional. Al mismo tiempo, fue el séptimo origen de importaciones hacia nuestro pais, agrupando el 2,3% del
total importado.

En este marco, el afo pasado fue el quinto consecutivo donde se rompieron récords en el intercambio comercial
bilateral. No conforme con ello, Argentina sostiene su segundo superavit comercial mas importante con la India, detras
del que nuestro pais ostenta con Chile. Solo el afo pasado el superavit se acercod a los US$ 2700 millones, y se
acumularon mas de US$ 14.400 millones en superavit comercial en la ultima década.
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La agroindustria es protagonista formidable de la relacion comercial argentino-india. Mas del 85% de las exportaciones
argentinas a la India consisten en aceites vegetales, el grueso de los cuales tienen origen en las industrias procesadoras
del Up River, en el Gran Rosario. El gigante asiatico es destino de cerca del 60% de las exportaciones argentinas de aceite
de sojay del 23% de aceite de girasol. Ademas, la India es el principal socio comercial del Complejo Sojay de la provincia
de Santa Fe.
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Esto toma especial preponderancia, en tanto Argentina es el principal exportador mundial de aceite de sojay el tercer
exportador global de aceite de girasol. La India es un mercado estrategico a nivel mundial para los aceites vegetales. Si
bien tiene un relativo autoabastecimiento para su consumo interno de colza, depende de importaciones en Lo relativo a
aceites de soja, girasol y palma. Una de cada 5 toneladas de aceite de palmay de aceite de girasol a nivel global tienen
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por destino final a la India. Mas aun, casi 1 de cada 3 toneladas de aceite de soja que se comercializan en el mundo tienen
a la India de comprador.
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El destino final de estos aceites es fundamentalmente el consumo humano. Por su fuerte dependencia importadora, y
buscando su autoabastecimiento interno, desde abril de 2023 India regreso con la imposicion de aranceles al aceite de
sojay al aceite de girasol, de cero a una alicuota de 5,5%, aunque en septiembre de 2021 el impuesto efectivo sobre la
importacion de aceite de soja ha llegado a casi el 25%.

Esta alicuota impulsa los precios de los aceites e incentiva a los agricultores a mantener sus superficies con cultivos de
oleaginosas. De acuerdo con un reciente informe del USDA, no pueden descartarse medidas mas profundas en este
sentido. Ademas, con la afirmacion de “evitar la especulacion y combatir la inflacion”, el gobierno desde diciembre de
2021 ha prohibido la operatoria con futuros de oleaginosas en la India, lo que genera fuerte incertidumbre en la
formacion interna de precios.

Merece la pena destacar que la India dispone en las ultimas campanas de una produccion de soja que oscila entre 10y 12
Mt al ano, destinadas mayoritariamente al procesamiento para consumo interno de harina y aceite. El volumen de
importacion de poroto de soja es escaso debido a aranceles, asuntos fitosanitarios y restricciones a la importacion de
OGM, a pesar de contar con mas de 30 Mt de capacidad de procesamiento en el pais. El nivel de capacidad ociosa al que
ha operado la industria por los ultimos anos ha llegado a superar el 70%, manteniéndose sostenidamente por encima del
60%. La Solvent Extractors Association of India (Asociacion de procesadores de extraccion por solvente de la India) ha
criticado sostenidamente el “"dumping” que ejerce el aceite de palma sobre ellos, ya que los bajos precios de este aceite
impiden una ampliacion del cultivo de oleaginosas para el procesamiento industrial a nivel nacional.

Por su parte, el mercado indio de biocombustibles se ha visto en los ultimos anos fuertemente tensionado, con cierres de
plantasy altos costos operacionales de fabricas mayoritariamente pequenas y medianas. Se espera llegar apenas a un
corte con biodiesel del B5 (es decir, del 5% del volumen de gasoil) en 2030, con un corte efectivo que actualmente se
estima apenas en el 0,07%. Sin embargo, la importacion de biocombustibles para su mezcla con combustibles fosiles esta
prohibida a nivel nacional.

Asimismo, en los ultimos anos la India ha realizado negocios con Argentina por pellets y harina de soja y girasol, por cerca
de US$ 70 millones al afno. No conforme con ello, este pais recientemente se ha abierto como mercado a la yerba mate
de la Argentina.

Finalmente, debemos destacar que el afio pasado se concretaron negocios mineros con la India por cerca de US$ 448
millones, un comercio que lamentablemente no puede ser desagregados por producto debido a las disposiciones de
secreto estadistico del INDEC. Por otra parte, Argentina importa maquinaria agricola, productos de la industria quimica y
combustibles desde la India, entre otros productos.
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El potencial de la India como mercado es enorme. Este gigante asiatico es una potencia emergente y la tercera economia
del mundo. En las ultimas décadas ha gozado de una tasa de crecimiento que viene superando con creces la expansion
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economica de Estados Unidos, la Union Europea y América Latina. Asimismo, es menester destacar el potencial de este
gigante asiatico en su poblacion. EL 28% de los jovenes del mundo viven en la India. Mas de la mitad de la poblacion tiene
menos de 25 anos, y mas del 65% no supera Los 35 anos.

En este sentido, la aceleracion del crecimiento de su economia, con la consecuente mejora en los niveles de consumo
de la poblacion, espera mejorar diametralmente los niveles de demanda internacional. La India se muestra como una
excelente oportunidad para seguir ampliando el mercado externo de los bienes agroindustriales argentinos.

La Bolsa de Comercio de Rosario de visita oficial en la India

Entendiendo la importancia estratégica de este vinculo, la Bolsa de Comercio de Rosario participara de un viaje oficial a la
India, con paradas en Nueva Delhiy Bangalore. El Presidente Miguel Simioni y el Tesorero Sebastian A. Bottallo seran los
representantes de la BCR en esta mision comercial y de vinculacion.

Dicha comitiva estara encabezada por el gobernador de la provincia de Santa Fe. No conforme con ello, contara con la
participacion de las dos Bolsas de Comercio de la provincia (ademas de Rosario, participara la Bolsa de Comercio de
Santa Fe)y de las tres universidades nacionales con asiento en Santa Fe (UNR, UNL y UNRA). Ademas, participaran
instituciones vinculadas al desarrollo tecnologico.

Esta mision tendra a la innovacion como eje. En la misma se buscara articular reuniones y visitas que permitan acceder a
los principales desarrollos en materia de inteligencia artificial y aplicaciones tecnologicas. Asimismo, se buscara
consolidar el posicionamiento santafesino como lider en incubacion de startups de base cientifico-tecnologica, en
biotecnologia, en agtech y otros desarrollos tecnolégicos. En este marco, se buscara también la promocion de BCR
Innova, trascendental para seguir ampliando la vinculacion y las oportunidades de innovacion en la provincia.
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