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El area sembrada con trigo cae a un minimo
desde la campana 2015/16

Belén Maldonado - Natalia Marin - Emilce Terré

La Region Centro y Norte del pais se disponen a sembrar en la nueva campana 4 M ha de trigo, la
superficie mas baja desde 2015/16. EL USDA, por su parte, incremento la proyeccion de produccion
de trigo para EEUU, presionando los precios a la baja.

Esta semana, GEA-BCR ha ajustado la proyeccion del area sembrada con trigo por la escasez de humedad, especialmente
en Cordoba, previendo para la nueva campana 2023/24 una cobertura de 5,4 millones de hectareas, la mas baja desde el
ciclo 2015/16 y un 9% por detras del ano anterior.

La caida mas significativa se registra en la Region Centro, con un 13% respecto al ano anterior y una pérdida del 19% en
relacion al promedio de los ultimos 5 anos. Alli la intencion de siembra es de 3,43 millones de hectareas en la nueva
campana, huevamente, la superficie mas baja desde la campana 2015/16 cuando se sembraron 2,37 M ha, y casi un milléon
de hectareas por detras del maximo relativo de las 4,75 M ha sembradas en la 2021/22. En el caso de la Region Norte, el
area de intencion cede un 7% en relacion al promedio del ultimo lustro, aunque aumenta un 4% interanual, para cubrir
0,56 M ha. Finalmente, la Region Sur (desde el centro de la provincia de Buenos Aires hacia el sur) se dispondria a
sembrar 1,42 M ha, un 7% por detras del promedio de los ultimos 5 anos y un 2% por debajo de lo implantado en la
2022/23.
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Asumiendo un rinde tendencial, las siembras proyectadas para la nueva campana permiten pensar en una cosecha
2023/25 en torno a los 15,6 millones de toneladas. A diferencia de lo que sucede con el area sembrada, la produccion si
mejora respecto al ano previo gracias a la recuperacion de los rindes desde el minimo que tocaron con la sequia. De
cualquier modo, exceptuando los 11,5 Mt obtenidos en la 2022/23, la perspectiva para el nuevo ciclo resulta la mas baja
desde el ano 2016.

En base a esta prevision de oferta, se estima un consumo interno de trigo de 6,9 millones de toneladas, entre molinos,
balanceados, semillas y otros; en tanto que las exportaciones del grano podrian sumar entre diciembre de 2023y
noviembre de 2024 un total de 9,5 millones de toneladas. Si a ello se le adiciona la prevision de exportaciones de harina
de trigo, puede proyectarse un valor de exportaciones de productos del complejo de trigo del orden de los 2900
millones de délares, un 70% por encima de Llos délares ingresados por el complejo en la campaia precedente, pero un
40% por detras del récord conseguido en la 2021/22.

Las expectativas de produccion a nivel internacional (y con ello, los precios) también se renovaron esta semana con la
publicacion del informe mensual de Estimaciones de Oferta y Demanda Agricola Mundial (WASDE, por sus siglas en
ingles), por parte del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA). Para el trigo, el organismo incremento
la proyeccion de oferta y stocks para EEUU en la campana comercial 2023/24, previendo una produccion americana de
47,3 Mt, gracias a la combinacion de mayor superficie cosechaday mejores rendimientos. Por su parte, las existencias
finales 2023/24 se prevéen por encima del mes pasado, en 16,1 Mt.
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Evolucion de la producciony

stocks finales de Estados Unidos
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Produccion Stocks finales

En cuanto a las estimaciones para la campana 2022/23 a nivel mundial, el USDA aumento la produccion y los stocks
finales, debido a mayores cosechas en Australia y Ucrania. A su vez, se prevé un ligero aumento del consumo mundial
debido al incremento del consumo en alimentos, semillas e industria, y del uso residual y en forraje.

Por su parte, para la campana 2023/24, se observa una reduccion de la produccion, un aumento del consumo, menores
exportaciones y menores stocks en comparacion con las estimaciones del mes pasado. La estimacion de la produccion
de trigo hecha por el USDA es de 796,7 Mt, por debajo de la estimacion del mes anterior, debido principalmente a una
reduccion en la Union Europea, Argentina y Canada, mientras que se incremento la demanda fundamentalmente por
mas consumo esperado de Chinay los paises del norte de Africa. También se prevé un descenso del comercio mundial,
aunque sigue siendo record, ya que las menores exportaciones de Argentina y Canada compensan ampliamente las
mayores exportaciones de Rusia y Australia. En cuanto a los stocks, como consecuencia de la reduccion en el comercio
mundial y el aumento del consumo, los mismos se redujeron hasta 266,5 Mt, alcanzando su minimo desde la campana
2015/16.
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Evolucion de la produccion y

stocks finales mundiales
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Para Argentina, especificamente, el USDA reviso sus estimaciones y redujo la produccion en 2,0 Mt, llevandola a 17,5 Mt
para la campana 2023/24. Estos numeros, sin embargo, aun exceden las expectativas locales a la fecha, tal como se
comento al inicio.

Finalmente, con relacion al impacto en los mercados, el aumento en las previsiones de produccion y stocks del USDA
supero las expectativas de los operadores, dando lugar a un desplome de los precios. Adicionalmente, la gran
competitividad del cereal en Rusia ha generado presion adicional en los precios durante la ultima semana, ya que se
espera que la produccion del pais alcance un record de 92,0 Mt, consolidandose como el mayor exportador de trigo a
nivel mundial. Estos acontecimientos influenciaron los precios locales, que mostraron una tendencia bajista durante la
semana, como se observa en el siguiente grafico. Aunque los precios de los contratos a diciembre estan por debajo de los
observados a cosecha para la misma altura del 2022, aun superan los futuros diciembre 2020 y 2021.
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Precio del trigo a cosecha: contrato diciembre
Matba-Rofex
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