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Las ventas externas de maiz recuperaron terreno,
pero persisten un 50% debajo del ano pasado

Guido D'’Angelo - Bruno Ferrari - Emilce Terre

La campana que asomaba con las mayores ventas anticipadas de maiz de la historia paso a un
minimo de cinco anos en ventas al exterior. Aun podrian comercializarse mas de 12 Mt de maiz
2022/23. Una buena: los aceites habrian encontrado un piso de precios.

Con la cosecha de maiz ubicada en el 71% del area objetivo, el avance del levantamiento maicero persiste 12 puntos
detras del nivel del ano pasado, cuando el ano pasado se ubicaba en el 83% de la superficie, segun la Secretaria de
Agricultura y Ganaderia y Pesca (SAGyP). El retraso de cosecha se explica en la alta proporcion de maiz tardio en general,
y la elevada humedad y lluvias en particular de esta semana.

No conforme con esto, la sequia ya de por siimplicara una caida del 38% en la produccion argentina de maiz, que pasara
de 51 a 32 millones de toneladas. Por la sostenida demanda interna de maiz, la merma exportadora espera ser mas grande
que la caida productiva. Asi, las exportaciones maiceras pasarian de 34,7 a 20 Mt, un recorte del 42%, de acuerdo con las
ultimas estimaciones de esta Direccion de Estudios Econdmicos.
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Ventas externas de maiz
@BCRmercados en base a SﬁG}‘P
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Con esta fuerte baja exportadora, la campafa que comenzé con las mayores ventas anticipadas de maiz de la historia
paso a un minimo de cinco afos en ventas al exterior. No obstante, en los Ultimos 45 dias se retomo algun dinamismo, ya
que se anotaron casi 2,5 Mt de maiz para exportar. Este numero esta por encima de los 1,5 Mt de promedio de anote de
maiz al exterior para este periodo en las ultimas cinco campanas.

Sin embargo, no debemos perder de vista que dificilmente el Complejo Maiz argentino escape al minimo de cinco anos
en exportaciones. Para esta altura de los ultimos cuatro anos, ya se habian superado comodamente las 20 Mt. Mas aun, las
14 Mt que se acumulan hasta ahora en ventas externas maiceras 2022/23 son cerca de la mitad de la comercializaciéon del
ano pasado, que superaba las 28 Mt. La comercializacion y las ventas externas se muestran con caidas mas pronunciadas
que la produccion, en vista del cauteloso dinamismo comercial que se siente en el Mercado Fisico de Granos de la Bolsa
de Comercio de Rosario.

No obstante, aun podrian comercializarse mas de 12 Mt de maiz 2022/23. La comercializacion de maiz tendria un rezago
de 16 pp respecto de la campana pasada, si la consideramos con relacion a la oferta total (la variacion proyectada de
stocksy la cosecha de cada ano). No conforme con ello, mas de 17 Mt de maiz de la campana actual todavia no disponen
de precio fijado.
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Maiz 2022/23: Indicadores comerciales

Datos en millones de toneladas

Al 05/07/2023 2022/23 Prom.5 2021/22
Oferta total 345 52,5 53.3
Compras totales 153 283 2,7
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, NN o .. 0
Con precios por fijar BARLE a5 4,4 6,7
k—/ 30% 16% 21%
Con precios en firme BCR 10,8 23,9 26,0
70% 84% 79%

Consumo en chacra, semillas y
otros consumos. Est. Anual.

Disponibilidad de grano™

Falta poner precio 171 224 21,0

* e descuenta el uso proyectodo como semilla, consumeo en chacra y otros consumos. Excepto
porcentuales, las cifras estdn en millones de toneladas
{@BCRmercados en base a SAGYP y estimaciones propias.

Por otro lado, esta semana GEA (Guia estratégica para el Agro de la Bolsa de Comercio de Rosario) volvio a recortar la
produccion de soja 2022/23, esta vez en medio millon de toneladas. Asi, la produccion persiste en un minimo de 23 anos,
con la cosecha mas pequena desde la campana 1998/99, ahora empatada con la cosecha 2022/23. Otro indicador para
dimensionar el impacto de la sequia que ha vivido la Argentina: tendremos la misma produccién de soja que una
campana que tuvo 8,4 millones de hectareas sembradas, lejos de las casi 16 Mha plantadas en la campaia actual y
también con notable distancia de las 12 Mha cosechadas.

A pesar de este contexto, y si pensamos en la relacion compras como porcentaje de la cosecha, el volumen de compras
de soja se encuentra en linea con el promedio de los ultimos cinco anos, ubicado en el 56% de la produccion y
totalizando 11,2 Mt. A pesar de ello, aun quedarian 7,7 Mt de soja disponibles para comercializar, y faltaria ponerle precio a
11,5 Mt

Una buena: los aceites habrian encontrado un piso y los precios comenzarian una ruta alcista
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Camino a la campana 2023/24, la alta demanda de aceites vegetales a nivel mundial espera impulsar
‘considerablemente” los precios de los mismos. La proyeccion de precios para el aceite de soja espera ser de una suba
del 10% hacia la proxima campana, de acuerdo con Oil World. En este marco, los precios FOBs de los principales aceites

vegetales ya detuvieron su caida y en lo que va de julio ya comenzaron a recuperarse luego de mas de un ano de
sostenidas tendencias bajistas.

Cotizaciones de los aceites vegetales en los

mercados mundiales de referencia
Promedios mensuales
@BCRmercados en base a Reuters

Dolares por tonelada
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El mercado de exportacion del aceite de soja en la campana 2022/23 se achicaria de 12,2 a 10,6 Mt de acuerdo con el
USDA, con gran parte de esta caida explicada en la sequia argentina. Si bien se espera una recuperacion productiva hacia

la 2023724, el consumo mundial de aceites no para de crecer y el comercio mundial llegaria a 11,7 Mt en la proxima
campana, aun por debajo del promedio de los ultimos cinco anos.

Merece la pena recordar que Los principales productores del mundo (China, Brasil y Estados Unidos) tienen por primer
destino de su aceite de soja a sus propios mercados internos. En este marco, un crecimiento proyectado de la demanda
mundial del 3,4% se combina con una suba estimada del 2% en la produccion global de esta campana, lo que
necesariamente genera presiones alcistas en Los precios. Los repuntes en Llos valores de los aceites de soja y girasol son
una buena noticia para nuestras industrias y el pais, en un contexto de fuertes tensiones en las cuentas externas
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argentinas. Sin embargo, no debemos olvidar que la industria aceitera argentina contintia exhibiendo importantes
margenes negativos para la compra de soja, una dinamica que se sostiene desde el inicio de la campana y se profundizo
luego del fin del ultimo Programa de Incremento Exportador (PIE), como se destaco la semana pasada en este Informativo
Semanal.

Las expectativas en soja y maiz se encontraron con un USDA en otra direccion

Elinforme de Oferta y Demanda Mundial del USDA, el WASDE, salié con numeros a contramano de las expectativas de
los grandes operadores del mercado de granos estadounidense. Una expectativa levemente bajista para el maiz se topo
con un WASDE ajustando al alza la produccion. Mientras tanto, la cosecha de soja tenia previsiones alcistas en términos
productivos, pero el ajuste hacia arriba del USDA estuvo por encima de lo esperado por los operadores.
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Ofertay Demanda EE.UU- USDA
Informe Julio 2023

@BCRmercados

2023/24 2022/23 Prom.
Variables Alres

Pr .
julio-23 o

For junio-23 julio-23 5 afios

Maiz

Area cosechada | 34,9 34,0 ‘ 32,1

il has)

{romnha)

Rinde 11,4 11,1 ‘ 10,8

(il ton)

Produccién 389,1 387,0 387,‘?‘ 348,8

Area cosechada | 33,8

(Ml has)

Rinde 3,5

Produccién

(il ton)
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Estas novedades llevaron a fuertes movimientos bajistas el miércoles. Sin embargo, al cierre del jueves la dinamica de los
precios de Chicago nos da cuatro dias que suman subas de casi el 6% en maizy del 2,4% en soja. Mas alla de estos ajustes,
el clima en la Bolsa de Chicago asi como en las areas productivas estadounidenses indican que el mercado climatico
todavia no esta cerrado en los Estados Unidos.
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