BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Panorama del gas en Argentina: retos y oportunidades - 07 de Julio de 2023

@) Economia
Panorama del gas en Argentina: retos y
oportunidades

Carina Frattini — Julio Calzada - Natalia Marin

La reversion del gasoducto del norte y la segunda etapa del gasoducto Néstor Kirchner son obras
claves para el autoabastecimiento de gas en Argentina.

En el ano 2022, el mercado del gas natural licuado (GNL) experimentd un panorama turbulento, debido al conflicto entre
Ucrania y Rusia. Esta crisis geopolitica genero impactos significativos en los precios y suministros de GNL a nivel global.
Rusia, siendo uno de los principales exportadores de gas natural, impuso restricciones en el suministro de gas a Europa
en el marco del conflicto bélico con Ucrania. Esto llevo a un drastico aumento en los precios del GNL, que alcanzaron
niveles sin precedentes.
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Precios internacionales de Gas Natural Licuado (GNL).
@BCRmercados en base a Refinitiv

— GHL5pot Asla  —— GHLTTF Amsterdam

US$/MMBTU
& ¥ 8

&

33

1/7/2018
1/9/2008
1/11/2018
/12009
1/3/2019
1/3/2009
/72019
/92009
1/11/201%
1/1/2020
1/3/2020
1/5/2020
172020
1/9/2020
1/11/2020
/1/2021
1732021
1/5/2021
/72021
1/9/2021
1/11/2021
1/1/2022
1/3/2022
1/5/20
/772022
1/9/2022
1/11/2022
1/1/2023
1/3/2023
1/%/2023

Anivel local, Argentina se encontraba sin contratos de abastecimiento a largo plazo, situacion que fue aprovechada por el
mayor proveedor regional de gas, Bolivia. Sin embargo, el invierno del 2022 no fue tan frio como se esperaba y se logro
adquirir el gas a un valor muy por debajo de los niveles de emergencia.

Para el ano en curso, la situacion presenta mayor previsibilidad y la empresa estatal Energia Argentina (ENARSA) ha
comprado 44 barcos metaneros a un costo promedio de 20 U$$/MMBTU (un 20% menor al promedio del 2022).

En las proyecciones de demanda se tiene en cuenta el pronostico climatico para este invierno que, segun el Servicio
Meteoroldgico Nacional, preve temperaturas benévolas, con alta probabilidad de temperaturas superiores a lanormal y
lluvias normales o por encima de lo normal.
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Bolivia abastece a la Argentina mediante el gasoducto norte, sin embargo, en los ultimos anos su produccion nacional ha
decaido. El Instituto de Estadisticas de Bolivia (INE) reporto que en el ano 2022 la produccion de gas fue de 15400
Millones de m3, una variacion interanual de -9% Y, si comparamos con el promedio de los ultimos 10 anos, una caida del
21%.
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Produccion de gas natural en Bolivia (Millones de m3).

@BCRmercados en base a INE Bolivia
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La caida de la produccion de gas en Bolivia, sumado a la merma de produccion de la cuenca noroeste argentina,
representa un gran problema para el abastecimiento interno en el corto plazo, ya que el gasoducto norte, con inicio en
Saltay fin en San Jeronimo Sud (provincia de Santa Fe), abastece a toda le region centro y norte de pais.

Este contexto, pone énfasis en la necesidad de la reversion del gasoducto norte y la segunda etapa del gasoducto
presidente Néstor Kirchner (GPNK). Este ultimo, que comenzd su llenado el pasado 20 de junio, consta de dos etapas: la
primera etapa, ya iniciada, conecta la localidad de Neuquén con la localidad bonaerense de Salliquelo; la segunda etapa
unira esta ciudad con San Jeronimo Sud en Santa Fe. En cuanto al gasoducto norte, TGN finalizo la reversion de las
compresoras de Leonesy Tio Pujio, en la provincia de Cordoba, lo cual permitira incrementar el volumen de gasde 7a 10
millones m3/dia en el sentido San Jeronimo Sud hacia el norte. La segunda etapa del GPNK sumado a la reversion
completa del gasoducto norte, para el cual ya se cuenta con préstamos de la CAF y ha comenzado sus obras, son el
camino necesario para el abastecimiento energetico de gas en Argentina y el ahorro en importaciones.
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EL CAMINO DEL AUTOABASTECIMIENTO DE GAS EN ARGENTINA

“Rmercados en base a Secretaria de Energia

Gasoducto Presidente Néstor Kirchner - Etapa [

583 km de extensidn. Conecta la zona de produceién de
a Muerta, en la

m Consiste en la continuacion de la obra hasta San Jerd
.

(Santa Fe), lo que permitiria ampliar el abastecimiento ._I._-
F grandes centros urbanos e induseriales del pais.

Ol Feversion del Gazsoducro de Norte
[ ]

m El cambio de sentido del Gasoducto MNorte de 1.454 km
- garantizard ¢l suministro del noree argentino con e c

Vaca Muerts. Permitird sustituir las  importacion
Bolivia y en un futuro también exportar 3 Brasil y Bolivia,

Argentina cuenta con la posibilidad de no solo abastecerse internamente, sino también de exportar gas tanto a Bolivia,
norte de Chile y a Brasil. El abastecimiento a Brasil podria lograrse a traves del gasoducto Bolivia-Brasil, que dependera
de la necesidad de reemplazar las bajas en produccion de gas que presente Bolivia.

Por otro lado, ingreso el proyecto de ley para el GNL que busca la promocion de la produccion y de las actividades
asociadas, tales como el almacenamiento, comercializacion, transporte e instalacion de infraestructura. Sumado a ello, la
industrializacion de GNL es una gran oportunidad para Argentina, y ya se cuenta con varios proyectos para plantas de
licuefaccion de GNL, lo que podria aumentar no solo la produccion, sino las posibilidades de exportacion para el pais con
el consecuente ingreso de nuevas divisas.
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