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Las exportaciones netas de los principales
complejos agro tocarian un minimo en mas de
una decada

Guido D'Angelo - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Menos toneladas exportadas y precios a la baja recortan fuertemente las exportaciones netas del
agro. Este ano las exportaciones totales caerian al menos un 21%. Una potencial sequia en Estados
Unidos pone en duda la tendencia descendente de los precios.

Los efectos de la fuerte sequia y los tres anos Nina consecutivos siguen reflejandose en las estadisticas de produccion y
exportaciones. En este sentido, el importante recorte que experimentaron las cosechas de soja, maiz y trigo viene
impactando de lleno en el comercio exterior. En la campana 2022/23 tenemos casi 22 Mt menos de soja, 19 Mt menos de
maiz y una caida de 11,5 Mt de trigo respecto al volumen productivo de la cosecha 2021/22.
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@BCRmercados en base a INDEC, SAGyP, GEA-BCR y est. propias. °
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Mas aun, los volumenes de equilibrio, ademas de distorsionar el funcionamiento de los mercados, limitan las
exportaciones de los productos del agro argentino, lo que necesariamente colabora en el recorte exportador. En este
marco, las ultimas actualizaciones productivas de GEA y las perspectivas economicas nacionales obligan a ajustar las
estimaciones de exportaciones BCR

No conforme con la caida de exportaciones en toneladas, la tendencia bajista de los precios internacionales de las
cadenas agro también empuja al ajuste de las exportaciones nacionales. Consecuentemente, las ventas al exterior de las
principales cadenas agro se recortan un 11% respecto a la ultima estimacion. Con esta proyeccion, estas cadenas verian en
2023 una caida del 42% en sus exportaciones respecto a 2022
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. Exportaciones mensuales de Argentina

A LF)
GA¥AY
=y en millones de délares FOB
Afio 2021 : Afio 2022 ; Afio 2023 (p)
T e e Proyeccidn
Agroind.* Resto Total  Agroind.* Resto Total Agroind.* Resto N
enero’ 2,565 2,347 4,912 | 2,841 2,707 5.548 | 1,778 3,147 4,925
febrero’ 2,13 2,562 4,715 | 2,852 3,500 6452 1 1,756 3,483 5,230
marzo® 2,814 2,906 5,720 | 3,546 3,803 7,354 | 1,343 3,792 5,735
abril® 3,570 2,573 6,143 | 4,414 3,923 8,337 2,311 3,580 5,891
mayo® 3,603 3,210 6,813 4,396 3,858 8,254 2,589 3,064 6,253
junio® 3,712 3,298 7,010 | 4,148 4,285 8433 | 2477 4,073 6,550
julie® 3,828 3,424 7,252 3,731 4,074 7,805 | 2,456 3,938 6,304
agosto® 4,103 3,996 8,099 3,206 4,335 7541 2,240 4,087 | 6,327
sepﬁemhre" 3,601 3,969 7,570 ! 3,058 4,460 7,518 | 2,077 4,312 6,389
octubre® 3,073 3,730 6,863 | 3,562 4,400 7,962 | 1,806 4,224 ; 6,030
noviembre® 2,364 3,827 6,191 3,254 3,868 1,122 1,552 3,636 5,188
diciembre® 2,737 3,850 6,587 | 2,512 3,607 6,119 ! 1,267 3,093 ! 4,361

Exportaciones 38,182 39,753 77,935 41,620 i 24,253

*Principoles complejos ogroexportodores: Complejo Soja, Complejo Maiz, Complejo Trigo, Complejo Girasol, Complejo Ceboda.
' Dotos oficales del INDEC

! Estimado en base o embargues y precios FOB promedio del segin producto

! Provectodo en base o estimaciones propias

De esta manera, las exportaciones se recortan cerca de US$ 2300 millones respecto a la estimacion del mes pasado. Con
este numero preliminar, las exportaciones argentinas en 2023 caerian al menos un 21,6% respecto al nivel de 2022.

Avanza la cosecha de maiz, aun por debajo de ahos anteriores

La historica proporcion de maiz tardio explica un ritmo de cosecha de maiz comodamente por debajo de anos anteriores.
Sin embargo, en las proximas dos semanas se espera que se active con fuerza la cosecha del tardio en Zona Nucleo, lo
que podria recortar prontamente esta demora relativa.
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Evolucion de la cosecha de maiz en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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El avance de cosecha podria dar impetu a la comercializacion de maiz, que lleva el 35% de su produccion ya
comercializada, totalizando 13,5 Mt al 07/06. Este ritmo de ventas se encuentra por debajo de niveles de anos anteriores. A
esta altura del ano pasado ya estaba comprada la mitad de la cosecha maicera, con casi 28 Mt.

Mas aun, del total comprado este ano cerca de 4,6 Mt no tienen precio fijado. Si bien este numero es inferior a las 6,6 Mt
que no tenian precio el ano pasado, esta campana la proporcion de compras sin precio es mayor a la de anos anteriores.
De esta manera, hoy el 34% del maiz comprado no tiene precio en firme, por encima del 24% del ano pasado y del 18% del
promedio de los ultimos cinco anos.

Con este contexto, el Mercado Fisico de Granos de la Bolsa de Comercio de Rosario viene mostrando un interesante
dinamismo comercial. Los precios fisicos del maiz se observan a la baja a medida que avanzan los meses, descontando el
volumen de maiz tardio que se espera proximamente. Por su parte, la soja muestra un muy discreto volumen de
comercializacion.

Mientras tanto, en el Midwest (o Medio Oeste) estadounidense avanza en el crecimiento de la sojay el maiz, siendo una
region esencial para la cosecha gruesa del pais norteamericano. Con ambas siembras practicamente finalizadas, mas del
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60% de los lotes tanto de maiz como de soja se encuentra en condiciones Bueno+Excelente, un ratio similar al de la
campana pasada.

Humedad de suelos en el Midwest

estaodunidense
Extraido de US Drought Monitor

14/6/2022 13/6/2023

Sin embargo, practicamente la totalidad de los lotes del Medio Oeste se encuentra actualmente con algun grado de
escasez hidrica, un panorama muy diferente al del afio pasado. Hoy el grueso de los lotes persiste con condiciones
anormalmente secas (en amarillo) o con sequia moderada (naranja claro). No obstante, comienzan a verse los primeros
lotes con sequia severa o extrema, un hecho que, de ampliarse a mas areas productivas por falta de lluvias, redundaria en
un recorte de la condicion de cultivos. Esto podria llevar a menos rindes y consecuentemente a una menor produccion
estadounidense.

Este mercado climatico desde Estados Unidos viene apuntalando los precios desde hace un mes en el mercado de
Chicago. De esta manera, al 19/05/2023 el maiz se ubicaba cerca de los US$ 220/t, un 10% por debajo del cierre del dia
de ayer, en US$ 245/1.

De todas formas, no debe dejarse de lado a la robusta safrinha brasilera (maiz de segunda), que pone un techo a la
evolucion de estos precios. En este sentido, hoy los precios del maiz se ubican un 8% por debajo del ano pasado en la
plaza norteamericana. Esto toma especial preponderancia en tanto en 2022, ademas de que la oferta mundial de maiz era
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un 6% menor, a esta altura del ano todavia no se habia terminado de constituir el corredor de granos del Mar Negro.
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