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Prensa

Soja por debajo de los u$s 500: el recorte en
precios ya le hizo perder u$s 1.300 millones al
pais

El futuro mas cercano de la oleaginosa perford ese piso la semana pasada y es poco probable que
se recupere en el corto plazo. Que factores impulsaron la baja y qué efectos tiene para el pais

Atencién: se adjunta un audio de Guido D"Angelo, analista econémico de la Bolsa de Comercio de Rosario, para
su utilizacién en radios y webs (clic aqui)

Desde hace una semana, y casi que por primera vez desde 2021, el futuro méas cercano de soja cay0 por debajo
de los 500 ddlares. “Casi por primera vez" porgue en octubre de 2022, durante una Unica sesion, el precio tocé
los 499 délares. Esta vez, sin embargo, la caida no se ha detenido, en un contexto que no puede ser peor para el
pais, dado que se esta registrando la peor camparfia de soja desde 1996 (considerando su productividad).

En apenas dos meses, por la baja en los precios, la valuacion de las exportaciones del complejo soja perdié
1.300 millones de délares. Segun indicaron desde la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR), "son pocos los
factores que pueden potencialmente revertir la tendencia decreciente de los precios en el corto plazo”.

Si bien era sabido que el excelente desemperio brasilero no daba demasiado espacio para que mejores niveles
de precios compensen las pérdidas productivas, el derrumbe de las cotizaciones se convierte en una dura
estocada para un pais como el nuestro, altamente dependiente de las exportaciones del agro en general y del
complejo soja en particular.

Desde marzo a hoy, la valuacion del volumen proyectado de exportaciones del complejo soja perdié 1.300
millones de ddlares adicionales. Como resultado, a los valores actuales, la liquidacion de divisas del principal
complejo exportador de la economia argentina evidenciaria una pérdida interanual de 8.000 millones en el ciclo
2022/23, respecto de la anterior campafia 2021/2022.

Los fundamentos que sustentan este movimiento de precios son multiples y variados, entre los que sobresale
una recomposicion del nivel de inventarios en Estados Unidos a su nivel mas alto en cuatro afos y la salida
masiva de fondos de inversién posicionados en soja en el mercado de Chicago.
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En otras palabras, los grandes fondos de inversion ven cada vez menos probable una suba de precios de la soja
y se encuentran al borde de quedar netamente vendidos por primera vez desde que exploté la pandemia por
COVID.

Finalmente, si bien las tensiones geopoliticas en la regién del Mar Negro estan lejos de darse por zanjadas, la
renovacion del acuerdo por el corredor seguro para la exportacion de granos da aire a las tensiones registradas
hasta hace pocas semanas atras.

Desde la Direccién de Informaciones y Estudios Econdémicos de la Bolsa de Comercio se analizaron uno a uno
cada uno de los factores que impulsaron los precios a la baja. Para conocerlos, puede accederse al informe
completo,_haciendo clic aqui.
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