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OFERTA'Y DEMANDA
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En Santa Fe, la agroindustria aporta el 68,8% del valor agregado de

bienes, el 53% de la actividad industrial y el 84% de las exportaciones

Bruno Ferrari - Julio Calzada

Santa Fe tiene una ubicacion estrategica, muy cerca de la produccion de granos y del Rio
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Parana como salida de exportacion. En 2022 la provincia exportd US $19.158,6 millones

pero por las aduanas provinciales salieron US $33.383 millones.

6 Economia

Importante contribucion de la cadena de
granos de la provincia de Santa Fe: US$ 9.450
millones lo que representa el 7,6% de los
tributos nacionales y de la provincia de Santa
Fe

Javier Treboux - Julio Calzada

Analizamos el aporte tributario de las Cadenas de Granos
de Santa Fe, considerando tanto impuestos nacionales
como provinciales. Los resultados son elocuentes: el
sector aporto $ 1.236.281 millones de pesos en 2022.

6 Economia

En 2022 la Provincia de Santa Fe aporto al
Estado Nacional US$ 21.930 millones, el 13%

de la recaudacion tributaria total
Julio Calzada - Javier Treboux

Aproximamos el aporte tributario de la provincia de Santa
Fe en el total recaudado por el Estado Nacional en
Impuestos, Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
y Recursos aduaneros, tomando como base el ano 2022.
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Soja: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Economia

Por zona de embarque, la Provincia de Santa
Fe aporta en Derechos de Exportacion US$
7.655 millones, cerca del 60% del total

nacional
Javier Treboux - Julio Calzada

Analizamos la importancia de la provincia de Santa Fe en
la generacion de los Derechos a la Exportacion
recaudados por el Estado Nacional.

o Commodities

En Santa Fe, el costo de la sequia asciende a
US$ 3.100 millones para los productores de

S0ja, trigo y maiz
Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terré - Julio Calzada

En Santa Fe se perdieron dos tercios de la cosecha de
trigo, maiz y soja: de 23 Mt que esperaban producirse a la
siembra, hoy se estiman 8 Mt. Las pérdidas del sector
productor ascienden a US$ 3100 M, y para la economia
provincial llega a US$ 5.100 M.
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0 Transporte Economia

En 2023 caeria un 60% el ingreso de camiones 2022, un ano récord para la maquinaria

al Gran Rosario santafecina en el nuevo milenio

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre Francisco Rubies - Natalia Marin - Patricia Bergero

Dado que la sequia afectd en mayor magnitud a la Region En 2022 se consolido la recuperacion del sector en la
Centro del pais que al resto, el Gran Rosario pierde post-pandemia, aunque las perspectivas para 2023 no se
proporcionalmente mas carga que los puertos del sur presentan claras.

bonaerense y hace prever una fuerte caida en el numero
de toneladas recibidas.
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o Commodities

En Santa Fe, la agroindustria aporta el 68,8% del
valor agregado de bienes, el 53% de la actividad
industrial y el 84% de las exportaciones

Bruno Ferrari - Julio Calzada

Santa Fe tiene una ubicacion estratégica, muy cerca de la produccion de granos y del Rio Parana
como salida de exportacion. En 2022 la provincia exportd US $19.158,6 millones pero por las
aduanas provinciales salieron US $33.383 millones.

La provincia de Santa Fe se caracteriza por ser una jurisdiccion clave en la dinamica economica de Argentina, con un
marcado perfil agroindustrial aunque también muy vinculada con el sector industrial en general.

Su ubicacion geografica le brinda un posicionamiento estratégico debido a que es una jurisdiccion costera al Rio Parana al
tiempo que mas de la mitad de la produccion de cerealesy oleaginosas se encuentra a 300 kilbmetros a la redonda de la
region del Gran Rosario. Esto es una ventaja unica de la provincia, ya que buena parte de la produccion se encuentra muy
cerca de los puertos e industrias que reciben granos, que anaden valor a través de la industrializacion para luego ser
comercializados con el resto del mundo.

A continuacion, se detalla laimportancia relativa de la agroindustria en la economia de Santa Fe desde la optica de
generacion de valor agregado, aporte en la industria local y el comercio exterior.

+ Laproduccién de bienes agroindustriales aporta el 68,6% del valor agregado de bienesy el 32% del Producto Bruto
Geografico en Santa Fe

En total, el Sector Agroindustrial como productor de bienes, concentro en 2021 el 32% del Producto Bruto que se genero
en Santa Fe; es decir, $3 de cada $10 pesos de Valor Agregado que produjo la provincia correspondieron a la actividad de
las cadenas agroindustriales. Si nos focalizamos solamente en el sector productor de bienes, y excluimos a los servicios
de esta consideracion, vemos que el sector representd en 2020 el 68,6% del Valor Bruto de Produccion de este, el
segundo valor mas alto alcanzado en la serie analizada y soélo levemente por detras del ano pasado.
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Santa Fe: Aporte estimado de la produccion de
bienes agroindustriales al PBG
@BCRmercados en base a datos de IPEC
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En téerminos absolutos, el valor agregado generado por la agroindustria santafesina en el sector de bienes fue un record
historico valuado a valores constantes del ano 2004. El aporte de Elaboracion de Productos Alimenticios y Bebidas fue de
suma importancia, debido a que es el principal sector dentro de la industria manufacturera vinculado a la agroindustria, el
cual incremento su generacion de valor agregado en un 14% en 2021 respecto al ano previo. AL mismo tiempo, la
Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura también mejord su desempeno en un 3% interanual, alcanzando el mayor valor
agregado desde el ano 2015 a valores constantes. Estas dos actividades representan el 90% de la actividad agroindustrial
en la produccion de bienes.

« Mas de la mitad de la actividad industrial santafesina esta vinculada a la agroindustria

En el siguiente grafico se observa la evolucion del indice de actividad industrial de la provincia de Santa Fe. Si se observa
el indicador desestacionalizado, en abril de 2022 se alcanzo un maximo de actividad desde diciembre de 2013. Mientras
que, a partir de aqui se comenzo a morigerar el dinamismo de la actividad industrial. Al contemplar una mirada de largo
plazo, se observa una situacion de estancamiento desde el ano 2008, sin lograr una dinamica creciente en la actividad
industrial.
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Si se contempla exclusivamente las actividades vinculadas a la agroindustria, en el largo plazo se ha incrementado la
participacion del sector en el indice general. El pico maximo de participacion se alcanzo en abril de 2020, cuando
producto de la pandemia se cortaron buena parte de las actividades econdmicas salvo algunos sectores esenciales como
la agroindustria. En 2022, el promedio de participacion en el ano fue 58% en linea con el promedio de los ultimos anos.

Santa Fe: Indice Provincial de Actividad Industrial
(IPAIl) y aporte ponderado de las actividades
ot s re agroindustriales
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El primer mes de 2023, la participacion de la agroindustria en la actividad industrial alcanza el 53,9% siendo el menor
guarismo para dicho mes desde 2015. EL 2023 sera un ano de gran complejidad para el sector debido a la sequia historica
que afronta Argentina. La actividad industrial de produccion de grasasy aceites presentd una caida del 27% interanual en
enero, siendo el rubro de mayor ponderacion dentro del conjunto de la agroindustria. Por otro lado, compenso solo
parcialmente el mayor dinamismo del sector de procesamiento de carne y pescado que aumento un 32% interanual su
actividad en enero, probablemente vinculado con la mayor faena que se estuvo observando Los primeros meses del ano
ante los problemas que esta generando la sequia con el calor y falta de forraje en general.

+ 8 de cada 10 délares exportados por Santa Fe, estan explicados por el sector agroindustrial

Respecto al plano exportador, la agroindustria es claramente el principal sector generador de délares. En el siguiente
grafico se observa el valor exportado por grandes rubros, donde la agroindustria involucra los Productos Primarios (PP) y
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las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA). Desde el ano 2000 hacia adelante, la participacion del sector
agroindustrial siempre se ubicé en un rango entre 77y 89% del total exportado. En 2022, se alcanzo una alta participacion
en el total exportador con 84% y un record absoluto exportado por el sector que coadyuvo positivamente a que la
provincia alcance también un maximo de exportacion el ultimo ano.

Por su parte, el sector industrial exportador presentd un crecimiento sin pausa desde el ano 2001 cuando se exportaron
US $511 millones hasta el afo 2011 que se alcanzé un récord de US $4.118 millones. Mientras que, a partir de dicho afo se
registré un fuerte estancamiento con exportaciones una década después por solo US $2.338 millones en el aho 2022.

Santa Fe: Exportaciones por grandes rubros
@BCRmercados en base a datos de INDEC
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Otro aspecto que es importante mencionar, es el rol de Santa Fe como salida de las exportaciones de Argentina mas alla
del origen de la produccion. Santa Fe exportd en 2022 US $19.158,6 millones, pero siguiendo el dato de aduana de salida
- es decir, ultimo registro aduanero antes de salir del pais - por la provincia salieron hacia el exterior productos por US
$33.383 millones. Esto es un 74% superior al valor de exportaciones con “origen” provincial, lo cual es un dato de gran
importancia que denota el caracter federal de dicha jurisdiccion. Al comparar con el total exportado a nivel nacional, en
2022 el 37,7% del total exportado por Argentina salioé por esta provincia.
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Residuos y desperdicios de la industria
3.045,6 9.192,6 8.350,2 7.5381,8 12.033.4 12.468.8

alimenticia i
Cereales 5.022,1 5.060,7 6.263,8 6.0575 B8.6308 9.7819 :| 13%
Grasasy aceites 3.488,5 3.155,8 3.8156 39391 7.299.1 7.3323 * 0%
Productos quimicos y conexos 1.326,0 1.096,9 885,7 551,5 1.754,2 20727 - 18%
semillas y frutos oleaginosos 482,4 2775 14359 9904 9875 9836 P oo%
Productos de molineria 73,9 67,8 7.2 11,6 13,6 ; 1%
Resto 1.264,5 1.070,4 993.3 724.3 919,1 7304 ﬂ -21%
Exportaciones por aduana de "salida®de ,, 55, 5 199517 22.330,5 20.301,8 31.635,7 33.383,3 P 6%
la provincia de Santa Fe i
Exportaciones por aduana de "origen” de ;

P £2.033,2 22.205,8 24.527,2 12.047,4 33.733,2 36.439,8 i 8%
la provincia de Santa Fe i
Part. % Expo. por aduana de salida de SF 35.3% 322% 333% 37.0% 40,6%  37,7% 7%

sobre total exportado por Argentina
@BCRmercodos en base o dotos de IPEC
Datos disponibles ol 25/04/2023

Respecto a los productos despachados por las distintas aduanas de salida de Santa Fe, practicamente la totalidad de
exportaciones se vincula a la agroindustria. Considerando los subproductos de la industria alimenticia (harinas/aceites) y
los cereales se exportaron por aduanas de Santa Fe US $ 22.250,7 millones, es decir, dos tercios del total
respectivamente.
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@ Economia

Importante contribucion de la cadena de granos
de la provincia de Santa Fe: US$ 9.450 millones lo
que representa el 7,6% de los tributos nacionales
y de la provincia de Santa Fe

Javier Treboux - Julio Calzada

Analizamos el aporte tributario de las Cadenas de Granos de Santa Fe, considerando tanto
impuestos nacionales como provinciales. Los resultados son elocuentes: el sector aporto $
1.236.281 millones de pesos en 2022,

) Resumen

El presente trabajo tuvo como objetivo estimar el valor total de los aportes tributarios anuales que realiza la cadena de
valor de granos de la provincia de Santa Fe, tanto en lo relativo a impuestos nacionales como provinciales, para el ano
2022.

Los resultados alcanzados dan cuenta de que el sector habria aportado en 2022 aproximadamente $ 1.236.281 millones
de pesos en tributos al Estado Nacional y Provincial, unos US$ 9.450 millones de dolares al tipo de cambio oficial
promedio para el ano. Esto representa aproximadamente el 7,6% del total de los recursos tributarios que llegan a las arcas
del Estado en sus dos niveles de gobierno sumados (Nacion y provincia de Santa Fe), en concepto tanto de impuestos
como de derechos de exportacion. Esta cifra habla a las claras de la importante contribucion que realiza la cadena de
valor granaria de la Provincia de Santa Fe al Tesoro publico, maxime teniendo en cuenta que en el estudio no se han
podido computar todos los recursos tributarios que la misma produce, ni los eslabonamientos hacia atras y hacia adelante
que la actividad genera.
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Cuadro Resumen: Estimacion de los aportes tributarios anuales de la cadena de
valor de granos de la provincia de Santa Fe en 2022

Aporte tributario total de la Cadena de Granos de Santa Fe en 2022

1.236.281
{millones de §) ?
Aporte tributario total de la Cadena de Granos de Santa Fe en 2022 $9.449
(millones de US$) )
Recaudacion del Estado Macional en 2022 en Impuestos y Recursos $122.207
Aduaneros (excl. Seguridad Social) (millones de USS) '
Recaudacion de Santa Fe en 2022 en impuestos provinciales (millones $2.179

de USS)
PARTICIPACION APORTE DE LAS CADENAS DE GRANOS DE

SANTA FE (%)

Fuente: Eloboracion propia en bose o datos de AFIP, INDEC, SAGyP e IPEC. Impuestos y aportes considerodos: D.EX., 1WA,
Ganoncias, Bienes Personales, Débitos y Créditos Bancarios, Impuesto o los Combustibles, Ingresos Brutos, Impuesto a
los Sellos, Impuesto Inmobiliario Rural.

Por la falta de informacion desagregada antes mencionada, el universo de sujetos contribuyentes considerados en la
estimacion se limito a: productores agricolas, industria procesadora de granos, prestadores de servicios agricolas,
corretaje, transporte y almacenamiento de granos. Asimismo, otros actores importantes de la cadena han tenido que ser
excluidos de la investigacion.

En efecto, no se han podido contabilizar los recursos tributarios generados por la actividad especifica de comercializacion
de granos, asi como tampoco aquellos correspondientes a la compra-venta de insumos (agroquimicos, fertilizantes e
implementos tecnologicos), la industria de la maquinaria agricola, automotriz y autopartista, servicios profesionales de
ingenieros agronomos, contadoresy otros, etc.

En consecuencia, nuestra estimacion es muy prudente y esta subvaluada respecto del aporte total que realiza el sector.
Es una aproximacion que evidencia la relevancia de la cadena de valor granaria santafesina

I) Nota completa. Método de trabajo utilizado

Al carecer en la estadistica publica de datos relacionados al centro territorial de las actividades econdmicas que generan
el pago de tributos, solo existiendo la distincion por domicilio fiscal del responsable, y debido a que no existe (o no esta
disponible) la desagregacion de datos necesaria para realizar la cuantificacion directa de los aportes realizados por Los
integrantes de la cadena de valor de granos de la provincia de Santa Fe; la Direccion de Estudios Econdmicos de la Bolsa
de Comercio de Rosario procedio a la estimacion del mismo a partir de la definicion de una serie de supuestos que, a
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consideracion de los autores, subestiman la verdadera contribucion impositiva del sector a las arcas del Estado. En la
seccion Metodologia, se presenta una explicacion detallada de la forma de trabajo y los respectivos supuestos.

Para dicha estimacion, fueron tenidos en cuenta los siguientes tributos nacionales:
" Derechos de Exportacion,

Impuesto al Valor Agregado,

Impuesto a las Ganancias,

Impuesto a los Bienes Personales,

Impuesto a los Créditos y Debitos Bancarios,

Impuesto a los Combustibles y al Dioxido de Carbono.

A su vez, se consideraron los siguientes impuestos provinciales:
Impuesto a los Ingresos Brutos,
Impuesto a los Sellos,
Impuesto Inmobiliario Rural.

Por la falta de informacion desagregada antes mencionada, el universo de sujetos contribuyentes considerados en la
estimacion se limito a: productores agricolas, industria procesadora de granos, prestadores de servicios agricolas,
corretaje, transporte y almacenamiento de granos. No obstante, cabe aclarar que no se han podido determinar todos los
impuestos bajo analisis para todos Los sujetos considerados. Asimismo, otros actores importantes de la cadena han tenido
que ser excluidos de la investigacion.

En efecto, no se han podido contabilizar los recursos tributarios generados por la actividad especifica de comercializacion
de granos, asi como tampoco aquellos correspondientes a la compra-venta de insumos (agroquimicos, fertilizantes e
implementos tecnologicos), la industria de la maquinaria agricola, automotriz y autopartista, servicios profesionales de
ingenieros agronomos, contadoresy otros, etc.

Las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones fueron Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca, Instituto
Provincial de Estadisticas y Censos (IPEC), Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP), Bolsa de Comercio de
Rosario (BCR)y Subsecretaria de Ingresos Publicos de la provincia de Santa Fe.

Resultados principales

Cuadro 1: Estimacion de los aportes tributarios anuales de la cadena de valor de
granos en la provincia de Santa Fe

Tributos nacionales y provinciales del afio 2022. En millones de pesos corrientes.

RECAUDACION CADENAS
Impuesto DE GRANOS DE SANTA FE
2022 (5 M)

Recaudacion Anual Estimada de Derechos de

CurnnrtaciAn da Cranae mar aoabarcoae s D ¢ 108 N30
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Provincia de Santa Fe.

o LW OO

Recaudacion Anual Estimada de Derechos de
Exportacion de productos derivados del
procesamiento de granos (incluye
Biocombustibles) por embargues en la
Provincia de 5anta Fe.

5805.553

Impuestos Nacionales
por Sector

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

$103.198

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

583.449

IMPUESTO A LOS BIEMES PERSONALES

57.468

IMPUESTO A LOS CREDITOS Y DERITOS
BANCARIOS

523.774

IMPUESTO A LOS COMBUSTIBLES - Aporte
anual estimado de la Cadena de Valor de Granos
de |la provincia de Santa Fe por el consumo de gas
oil en cosecha y transporte. Campana 2021-22.

$5.229

Impuestos Provinciales

IMPUESTO A LOS INGRESOS BRUTOS - Aporte
anual estimado de Acopiadares, Corredares y
Cooperativas de 2° grado

52.852

IMPUESTO A LOS INGRESOS BRUTOS. Aporte anual
estimado del sector Industrializacion Prod.
Alimenticio, Servicios Agricolas, Transporte y
Almacenamiento.

53.937

IMPUESTO DE SELLOS - Aporte anual estimado
de la registracion de boletos de compraventa de
granos en Bolsas

%847

IMPUESTO INMORBILIARIO RURAL

Total Cadena de Granos de Santa Fe (millones de §)

53.937

$1.236.281

Total Cadena de Granos de Santa Fe (millones de US5)

Recaudacion del Estado Macional en 2022 en Impuestos y Recursos
Aduaneros (excl. Seguridad Social) (millones de $)

$9.449

$15.989.446

Recaudacion Santa Fe en 2022 en impuestos provinciales (millones

de $)

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos
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PARTICIPACION APORTE DE LAS CADENAS DE GRANOS DE SANTA FE
(%) 7,00%
(]

Fuente: Elaboracion propia en bose a datos de AFIP, INDEC, SAGyFP e IPEC.

Los resultados alcanzados muestran que la cadena de valor de granos santafesina habria aportado en el ano 2022
aproximadamente $ 1.236.281 millones. Para ese periodo AFIP declard una recaudacion total del Estado Nacional de $
15.980.446 millones entre impuestos nacionales y recursos aduaneros (sin considerar contribucionesy aportes a la
seguridad social), mientras que la provincia de Santa Fe registré ingresos por $ 285106 millones (solo considerando
impuestos provinciales); entonces puede afirmarse que la cadena de valor de granos santafecina aportdé en 2022 el 7,6 %
del total de los recursos que llegan a las arcas del Estado, en sus dos niveles de gobierno, en concepto de impuestosy
derechos de exportacion.

La cifra es elocuente de la importante contribucion que realiza el Agro de Santa Fe al Tesoro publico, maxime teniendo
en cuenta que por falta de informacion estadistica desagregada en el estudio no se ha computado el total del universo de
aportes que el mismo realiza.

Otra conclusion que se desprende del analisis es que la mayor parte del aporte del sector consiste en Derechos de
Exportacion e Impuestos Nacionales. Los primeros no son coparticipados a las Provincias por razones constitucionales, y
el gasto territorial que el Estado Nacional hace con los mismos es independiente al aporte de las provincias en su
generacion.

Metodologia y consideraciones

A1. Estimacion de los Derechos de Exportacion por la produccién de granos, aceites y subproductos de la provincia de
Santa Fe (DEX).
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Cuadro A.1.1: Recaudacion anual estimada de derechos de exportacion de granos
en Argentina y la provincia de Santa Fe (DEX). 2022

Argentina Santa Fe

_ Alicuotas 5 Expor_ta_ciarit?s D.E.X.
Granos Cantidades Valor FOB e Particip. en s/participacién generadas por
(toneladas) (Mill.U55) e embargues enembarques exportaciones

(M USs) (M USs)
Maiz en grano  35.680.644 9.293 12% 73% 6.738 809
Trigo 14.017.8390 4.312 12% 61% 2.624 315
Poroto soja 5.505.944 3.271 33% 30% 976 322
Sorgo 1.690.042 458 12% 96% 441 53
Total derechos exportacion de la cadena de granos Santa Fe (M U5S) 1.498
Total derechos exportacion de la cadena de granos Santa Fe (M 5 al TC promedio) 196.028

Fuente: Elaborocion propia en bose o datos de SAGYP, Indec y NABSA

Cuadro A.1.2: Recaudacion anual estimada de derechos de exportacion de derivados y
subproductos de granos en Argentinay Santa Fe (DEX). 2022

Argentina Santa Fe

. Exportaciones D.E.X.
Granos Cantidades \alor FOB 32;”::2: Particip. en sfparticipacion generadas por
({toneladas) [Mill.USS) efe.ctiva embargues en embargues exportaciones

(M USS) (M UsS)
Harina/Pellets soja  25.072.319 12.026 31% 99% 11.912 3.693
Aceite de soja 4.441.507 6.493 31% 99% 6.445 1.999
Biodiesel 1.245.410 1.851 22,5% 100% 1.851 416
Aceite de Girasol 832.383 1.310 7% 46% 599 42
Pellets de Girasol 975.964 252 5% 56% 111 7
Total derechos exportacion de la cadena de granos Santa Fe (M U55) 6.157
Total derechos exportacion de la cadena de granos Santa Fe (M 5 al TC promedio) 805.553

Fuente: Eloboracion propia en bose o datos de SAGyP, Indec y NABSA

Notas:
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a) Para estimar las exportaciones de granos, harinas, aceites y biodiesel correspondientes a la provincia de Santa Fe, se ha
considerado la participacion relativa de los embarques desde los puertos de la provincia respecto del total nacional, en
base a informacion de SAGyP y la agencia maritima NABSA.

b) El tipo de cambio utilizado para estimar la recaudacion en pesos corresponde a la cotizacion del Dolar de Referencia -
Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) promedio para el ano 2022

A2. Impuestos Nacionales tributados por la Cadena de Valor de Granos de la provincia de Santa Fe

Ante la falta de informacion de la recaudacion nacional desagregada por sector economico, para la estimacion de los
aportes tributarios de la cadena de valor granaria de la provincia de Santa Fe en concepto de impuestos nacionales se
debio partir de los datos publicados por AFIP sobre la recaudacion total de cada tributo en 2022, y de ahi, extraer primero
la parte de la recaudacion que corresponderia a la provincia de Santa Fe y, luego, la proporcion correspondiente a la
cadena de granos.

A la hora de asignar la parte de la recaudacion nacional de cada impuesto que le corresponde a la provincia se utilizo la
participacion del Producto Bruto Geografico (PBG) Total de Santa Fe en el PBIl a nivel nacional, segun como lo informa el

IPEC. Para el afo 20212, la misma ascendié al 10,7%.

No se contemplo la recaudacion de tributos nacionales asignada a la provincia por AFIP para cada uno de los impuestos
debido a que se considera que podria estar subestimada, ya que solo contabiliza el tributo abonado segun el domicilio
fiscal del responsable. De esta forma no se estarian teniendo en cuenta las actividades de las empresas que operan en
Santa Fe, pero que tienen domicilio fiscal en otras jurisdicciones,

Asimismo, para obtener la parte de la recaudacion nacional generada por la provincia que corresponderia a la cadena de
valor de granos se debieron realizar supuestos utilizando datos del PBG, a partir de Llos cuales se construyo un indicador,
presentado en el Cuadro A21, al que se referencio como “PBG Cadena de Valor de Granos de Santa Fe". Este indicador es
una aproximacion a la participacion que tiene dicha cadena en el producto total santefecino. El mismo se calculo a partir
de la sumatoria de los PBG sectoriales de las siguientes categorias.

Cultivo de Cerealesy Oleaginosas

Servicios Agricolas

Industrializacion de granos para la elaboracion de Alimentos

Servicios de Almacenamiento, Transporte Automotor, Ferroviario y Maritimo y Fluvial
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Cuadro A.2.1.: Calculo del PBG de la cadena de valor de granos de la provincia
de Santa Fe. Ano 2021

En miles de pesos corrientes.

Cultivo de L
Industrializ. Transportey Cadenade

cereales, Servicios )
PBG Santa Fe . . Productos almacenamie valor de
oleaginosas y agricolas . L.
. alimenticios ntogranos granos
forrajeras

4.063.910.349 319.876.353 35.823.073 245.116.471 70.360.817 671.176.714

Participacion en PBG
Total

7.87% 0,88% 6,03% 1,73% 16,52%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de IPEC y supuestos adoptodos por BCR.

Notas:

a) Se supone que el rubro Industrializacion de granos para alimentos en la provincia de Santa Fe participa con un 70% en
la Industrializacion Total de Productos Alimenticios y Bebidas, por lo que a la informacion de IPEC para dicha actividad se
le deduce un 30%.

b) Para obtener la estimacion del PBG de la categoria de Servicios Agricolas se ha descontado de la categoria Servicios
Agricolasy Pecuarios la participacion del sector ganadero en funcion de su PBG sectorial.

¢) La estimacion del PBG de la Cadena de Valor de Granos santafesina se considera subestimada debido a que por falta de
datos no se ha podido contabilizar la participacion de otras actividades de la cadena, como la comercializacion de granos,
la compra-venta de insumos (agroquimicos, fertilizantes e implementos tecnologicos), la industria de la maquinaria
agricola y autopartista, servicios profesionales de ingenieros agronomos, entre otros.

El Cuadro A2.2 muestra la recaudacion de 2022 publicada por AFIP de cada impuesto nacional considerado en el analisis,
y a partir de dicho valor se calculd primero la proporcion que habria tributado el total de la provincia de Santa Fe, y con
ese dato multiplicado por el PBG de la Cadena de Granos de Santa Fe del Cuadro A2.2 se llego a lo que aportaria dicha
cadena.
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Cuadro A.2.2: Aporte anual estimado de la Cadena de Valor de Granos de la
provincia de Santa Fe en concepto de impuestos nacionales. 2022

En millones de pesos corrientes

Estimacion de la

. Recaudacidn Estimacian de la .
Tributo ) . recaudacion cadena de
nacional recaudacion Santa Fe
valor de granos Santa Fe
Impuesto al Valor Agregado
P ] Ereg 55.831.330 5 624,852 5103.198
(neto devoluciones)
Impuesto a las Ganancias 54.715.417 5505.278 5123.449
Impuesto a los Créditos
,p_ ) ¥ $1.343.374 ¢ 143.948 423,774
Débitos Bancarios
Bienes Personales 5421.969 545,216 57.468

Total $12.312.089 $1.319.294 $217.889

Fuente: Elaboracidn propia en bose o datos de AFIF & IPEC.

A3 Impuestos Provinciales tributados por la Cadena de Valor de Granos de la provincia de Santa Fe
En relacion con este rubro, se han estimado tres fuentes de recursos;

a) El Impuesto Inmobiliario Rural se calculd a partir del importe total recaudado por Santa Fe en concepto de Impuesto
Inmobiliario en 2022, aplicando la proporcion del Impuesto Inmobiliario Rural sobre el total recaudado en dicho impuesto
para el ano 2021. Esta proporcion se estimo en base a la cuenta Ahorro-Inversion 2021 de la provincia de Santa Fe.

b) La recaudacion estimada del Impuesto a los Ingresos Brutos por las comisiones obtenidas por Acopiadores, Corredores
y Cooperativas de 2° grado en las operaciones registradas en Bolsa de Comercio de Rosario, donde participaron como
intermediarios. Pueden existir operaciones que no se hayan registrado en Bolsa y que por Lo tanto no estaran computadas
en el presente informe.

c) La recaudacion estimada del Impuesto a los Ingresos Brutos originadas por los sectores de Industrializacion de
productos Alimenticio, Servicios Agricolas, Transporte y Almacenamiento se estimoé en base a la participacion de estos
sectores en el PBG de la provincia de Santa Fe, sobre el total recaudado en este impuesto en 2022 por Santa Fe.

d) La recaudacion estimada del Impuesto de Sellos en los contratos, la cual se estimod en base a los registrados en Bolsa
de Comercio de Rosario
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Cuadro A.3: Aporte anual estimado de la Cadena de Valor de Granos
de Santa Fe en concepto de impuestos provinciales. 2022

En millones de pesos corrientes

Aporte anual estimado de Acopiadores, Corredores y
Cooperativas de 2° grado. IMPUESTC A LOS INGRESOS 5 2.852
BRUTOS

Aporte anual estimado del sector industrializacion de prod.
alimenticios, serv. agricolas, transporte y almacenamiento. 5 21.108
IMPUESTO A LOS INGRESOS BRUTOS

Aporte anual estimado de la registracion de boletos de
compraventa de granos en Bolsa de Comercio de Rosario. 5 847
IMPUESTO DE SELLOS

Recaudacion anual del IMPUESTO INMORBILIARIO RURAL en

3.937
5anta Fe 3

Fuente: Bolso de Comercio de Rosario y Subsecretario de Ingresos Publicos de lo prov. de Santa Fe.

A4: Impuesto a los Combustibles tributado por el consumo de gas oil en la Cadena de Valor de Granos de Santa Fe

Para el calculo del total aportado por la cadena en concepto de impuestos a los combustibles en el ano 2022 se replico el

modelo de estimacion de consumo de gas oil por cosecha y transporte de granos de la BCR?, en el cual se introdujeron
datos de area sembrada y produccion de granos de la provincia de Santa Fe para la campana 2021/22.

De este modelo se obtuvo la cantidad aproximada de metros cubicos de gas oil consumidos por la cosechay transporte
de granos en Santa Fe. Para cuantificar la recaudacion aproximada por este impuesto, se tomo el importe de Impuesto a
los Combustibles Liquidos y el Impuesto al Diéxido de Carbono en pesos por litro correspondiente al Gas-Oil vigente a
Diciembre de 2022, y se lo multiplico por el consumo total del sector.
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Cuadro A.4: Recaudacion Estimada de Impuestos por Consumo de Gas 0il en
Cosecha y Transporte de Granos de la Provincia de Santa Fe. Campaiia

2021/2022
Consumo Total Estimado de Gas Qil por Cosecha de Granos
de la Provincia de Santa Fe. Campana 2021/22. En metros 152.000

clbicos.

Consumo Total Estimado de Gas Oil por Transporte de
Granos de la Provincia de Santa Fe. Campafia 2021,/22. En 140,000
metros cubicos.

Precio Final Promedio de Gas Qil en boca de expendio.

Localidad de Rosario. Diciembre 2022, Por metro cibico. 3215200
Impuesto sobre los combustibles liquidos. Gas Qil. 5/ litro. $ 16,07
Diciembre 2022 '
Impuesto al dioxido de Carbono. Gas Qil. 5/ litro. Diciembre §1.83

2022

1 Ultimo dato disponible a la fecha de elaboracion de este trabajo.

2 Para acceder a la metodologia y al calculo del consumo del sector agricola para la campana 2021/22 ingresar aqui:
https. 2 www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-
Semanal/el-alza-de
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eEconomia
Por zona de embarque, la Provincia de Santa Fe

aporta en Derechos de Exportacion US$ 7.655
millones, cerca del 60% del total nacional

Javier Treboux - Julio Calzada

Analizamos la importancia de la provincia de Santa Fe en la generacion de los Derechos a la
Exportacion recaudados por el Estado Nacional.

) Resumen:

La provincia de Santa Fe realiza un importante aporte en Recursos Aduaneros al Estado Nacional, en especifico, en
Derechos a las Exportaciones, que explican el 70% de los mismos. Si consideramos la participacion de Santa Fe entre las
areas geograficas desde las que se embarcan las exportaciones nacionales (Gran Rosario, Bahia Blanca, Quequén y otros),
encontraremos un fuerte dominio de la provincia en los envios agroindustriales, focalizado en la zona del Gran Rosario
donde se encuentra el complejo industrial oleaginoso mas importante a nivel mundial.

Asi, siguiendo este criterio, podemos estimar un aporte en Derechos de Exportacion de la Provincia de Santa Fe de US$
7655 millones de délares ($ 1.001.360 millones de pesos) en el afo 2022.
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Derechos a la Exportacion originados en Santa Fe segiin participacion en embarques

Ao 2022

Participacion D.E.X. atribuibles a

Cartidades Yalor FOB (Millones Alicuotas  embargues Sanfzaf Fe %gﬂn
(toneladzs) de USS) : desde puertos  participacion e_n
efectivas de SantaFeen embarques | Mill.
el total de USS)

Granos
Maz en grano 35 680.644 9.23 12% T3 &8
Trigo 14007 800 4 312 1% B1% 315
Poroto Soja 5505944 3.1 33% ;s 322
Sorgo 1690.042 458 12% OFs 53
Subtotal 1458
subproductos
Haring/Pelletsde soja 25072 319 12 6 31% oy 3652
Aceite de soja 4 441 507 6. 4893 31% os 19959
Biodiesel 1249 410 181 22,5% 1005 416
Aceite de Girasol 832 383 1.310 7% 44 42
Pellets de Girasol 975,954 52 5% S 7
Subtotal 8157
TOTAL ASIGNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Millones de U58) 7.65
TOTAL ASIGMNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Millones de 5)* 1.004. 360
TOTAL ARGENTIMA [Millones de 5)* 1.649.418
Part. % respecto a total nocional 61%

ERChmercados en baze a estimacones propias y a datos de INDEC, NABSA, BORA. *TCAIS00 promedss 2022

Lamentablemente para nuestra provincia, segun nuestra Constitucion Nacional, los derechos aduaneros corresponden,
exclusivamente y en forma permanente a la Nacion, y no son coparticipables a las provincias.

En la nota se desarrollan otras formas de calcular la participacion provincial en los DEX.
I) Nota completa:

La provincia de Santa Fe realiza un importante aporte en Recursos Aduaneros al Estado Nacional, en especifico, en
Derechos a las Exportaciones, que explican el 70% de los mismos. Es necesario recordar que, segun nuestra Constitucion
Nacional, los derechos aduaneros corresponden, exclusivamente y en forma permanente, a la Nacion, y no son
coparticipables a las provincias.

Para analizar el aporte de la provincia en estos recursos podemos optar por tres caminos que hemos definido como
Alternativas N1, 2 y 3. Se desarrollan a continuacion
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Alternativa N1

En esta alternativa consideramos la participacion de Santa Fe entre las areas geograficas desde las que se embarcan las
exportaciones nacionales (Gran Rosario, Bahia Blanca, Quequén y otros), encontraremos un fuerte dominio de la
provincia en los envios agroindustriales, focalizado en la zona del Gran Rosario donde se encuentra el complejo industrial
oleaginoso mas importante a nivel mundial.

Asi, siguiendo este criterio, podemos estimar un aporte en Derechos de Exportacion de la Provincia de Santa Fe de US$
7655 millones de délares ($ 1.001.360 millones de pesos) en el afio 2022.

Derechos a la Exportacion originados en Santa Fe segin participacion en embarques

Afio 2022

Participacion D.EX. atribuibles a

Cantidades ‘m"alu:rrFCIEl[I".u-'1'|II|:ﬂ"u35‘ﬂ"hcl'“:rta5 embarques SEHFEEFE ?n?gun
(tone Iadas] de USS) DE:_l{ desde puertos  participacion e_n
efectivas de SantaFeen embarques | Mill.
eltotal de USS)

Granos
Maz en grano 35.680.644 9.293 1% 3% a8
Trigo 14.017 890 4312 1% 61% 315
Poroto Soja 5.505.944 3.271 33% 30 322
Sorgo 1.690.042 458 1% 6% 53
Subtotal 1498
Subproductos
Harina/Pellets de soja 25.072.319 12026 31% oo 3693
Aceite de soja 4.441 507 6493 31% o9 1999
Biodiesel 1.249.410 1851 22 5% 1005 416
Arceite de Girasol 832 383 1310 T 455 42
Pellets de Girasol 975.964 252 5% 56% 7
Subtotal 8157
TOTAL ASIGNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE [Millones de US$) 7.655
TOTAL ASIGMNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Mil lones de 5)* 1.0041. 360
TOTAL ARGENTINA (Millones de 5)* 1.649.418
Part % respecto a tofal nocional 61%

EfChme rcadas en base a estimadones progias ya datos de INDEC, NABS A, BORA. * TC A3S00 promedia 2022

Al tipo de cambio promedio del ano 2022, podemos estimar que la misma represento el 61% del total recaudado por el
Estado Nacional en dicho concepto.

Alternativa N°2:
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Siguiendo otra metodologia de estimacion que denominamos Alternativa N2, podemos asignar Derechos de Exportacion
a la Provincia de Santa Fe sumando dos rubros:

a) Lo que se produjo dentro de las fronteras de la provincia de Santa Fe a nivel de grano y generd DEX por sus
exportaciones sin procesar.

b) Elsegundo rubro considera que toda la industrializacion de soja y girasol que se realiza en las fabricas aceiteras
santafesinas genera derechos de exportacion que le corresponden integramente a Santa Fe por ser materia prima que se
ha industrializado en su territorio (sin considerar el origen del grano que puede provenir de la provincia de Cordoba,
Buenos Aires, Entre Rios, el Norte Argentino u otros puntos geograficos).

En este caso, obtenemos un resultado algo menor. En total, calculado bajo esta metodologia de estimacion, Santa Fe
aporté US$ 6.130 millones de délares ($ 801.871 millones de pesos) en pago de DEX

Derechos a la Exportacidn originados en Santa Fe segiin participacion en produccion de granosy
en produccion industrial

Ario 2022
P articipacion D.EX. EI:F'IEILI'IEH:E a
. . e SantaFessgun
Cantidades Valor FOB Alicuotas DEX producion de .
(oneladas)  (MillonesdeUSS)  efectivas  SamaFeeneltoral  Po o Pacion &N
cempsfia 2001/22 producdon industrial
' (Ml USE)

Granos
Maiz en grano 35.680.644 9283 124 105 108
Trigo 14017.890 4312 12% 3% 118
PorotoSoja 5.505.944 3.7 33% 19% 204
Sorgo 1690.0:2 458 12% N% 1
Subtotal 441
Subproductos
Haring/Pellets de soja 25072319 12.026 31% 0% 3.410
Aceitedesoja 4447 507 £.493 31% 0% 1816
Biodiesel 1249410 1851 29,05 B0 432
Aceitede Girssol B32 383 1310 T % r
Pellets de Girasol 975964 252 5% 32% 4
Subtotal 5.683
TOTAL ASIGNADO A LA PROVIMNCIA DESANTA FE (Millones de USS) 6.130
TOTAL ASIGNADO A LA PROVIMNCIA DE SANTA FE (Millones de 5)* BO1.871
TOTAL ARGENTIMA (Millon es de $)= L649.418
Part % respecto a total nodonal 9%
SEFRmarado onbase aesimaciones propias yva datos de INDEC, NABSA, BOR Ay MASY_ *TC AZ500 promedia 2022

En términos de participacion, siguiendo esta forma de estimacion, el aporte de Santa Fe se ubicaria en torno al 50% del
total recaudado en dicho concepto por el Estado Nacional
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Alternativa N°3:
Por ultimo, podemos optar por una tercera via de estimacion (Alternativa N°3), considerando estos dos rubros:

a) Lo que se produjo dentro de lajurisdiccion de la provincia de Santa Fe a nivel de grano y generé DEX por sus
exportaciones sin procesar.

b) Mas un segundo rubro que considera los DEX que generan la industrializacion de la produccion santafesina de sojay
girasol que se realiza en las fabricas aceiteras santafesinas. Aqui consideramos el origen del grano y solamente
computamos los DEX que genera la industrializacion de soja y girasol cosechados en Santa Fe.

Derechos a la Exportacion originados en Santa Fe segiin participacion en produccion grano.

Ario 2022
Participacion DLEX. atribuibles a
Alicuot i ¥

Cantidades  Valar FOB{Millones '+ '-ucies  produccion de Santa Fe segun

toneladas) de USS) DEX SataFeenel participacion en

! efectivas total campania produccion (Mill.

2021/22 Us5)

Granos
Maiz en grano 35.680.634 9293 12% 10%% 109
Trigo 14.017 850 4312 12% 5% 118
Poroto Soja 5.505.544 3271 33% 19% 204
SOrgo 1.680.042 458 12% 1% 11
Subtotal 44]
Subproductos
Harina/Pellets de soja 25.072.319 12026 31% 19% 705
Aceitedesoja 4,441 507 £.495 3% 19% 380
Biodiesel 1.249 410 1851 2% 19% 1m
Aceitede Girasol 852383 1310 T 12% 1
Pellets de Girasol 975,964 252 5% 12% 2
Subtota 119
TOTAL ASIGNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Millones de USS) 1638
TOTAL ASIGNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Millonesde $)* 4319
TOTAL ARGEMTIMA (Millones de 5)* 1649.418
Part. %o respecto atotal nadonal 13%

ER{Amercade anbase a estemacions propias ya datos de |NDEC, NABSA, BORAy MAGyP. * TC A3S00 promedio 2022

En este ultimo analisis, el aporte de la provincia de Santa Fe en concepto de Derechos de Exportacion se ubicaria en
torno a los US$ 1.649 millones de délares (214.319 millones de pesos) en el afio 2022. En términos de participacion, si lo
estimamos por esta via, estamos hablando de que Santa Fe representaria el 13% de los recursos recaudados por este
concepto por el Estado Nacional.

Pag 23

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde

Informacionesy
Estudios Econémicos

DE COMERCIO
DE ROSARIO

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢

Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
6-7824



Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XL - Edicién N° 2097 - Especial Santa Fe - 28 de Abril de 2023

eEconomia

En 2022 la Provincia de Santa Fe aporto al Estado
Nacional US$ 21.930 millones, el 13% de la
recaudacion tributaria total

Julio Calzada - Javier Treboux

Aproximamos el aporte tributario de la provincia de Santa Fe en el total recaudado por el Estado
Nacional en Impuestos, Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social y Recursos aduaneros,
tomando como base el ano 2022.

Resumen

Segun estimaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario, Santa Fe habria aportado $ 2.869.216 millones en tributos al
Estado Nacional en el aho 2022, lo cual representa unos US$ 21.930 millones valuados al tipo de cambio oficial. Segun la
informacion de AFIP, el Estado Nacional recaudo en el ano 2022 $ 21.540.626 millones entre Impuestos propiamente
dichos, recaudaciones de la Seguridad Social y Recursos Aduaneros (US$ 164.673 millones). Por lo tanto, este monto
representa el 13,3% del total recaudado por el Estado Nacional en dicho ano. Estas cifras muestran la relevancia de
nuestra provincia en materia de aportes tributarios nacionales, producto de la fortaleza y potencial econdmico de su
sector agropecuario, agroindustrial, industrial en general, comercial y de servicios
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Aporte de Santa Fe a la recaudacion del Estado Nacional. Afio 2022

Millones de 5 Millones de USS

Recursos de Nacion originados en 5anta Fe

Recaudacion por Impuestos 1.447.997 11.070
Recaudacion por Seguridad Social 419.859 3.210
Recaudacion por Recursos aduaneros 1.001.360 7.655
Total de recursos rer.a:udfldns por el Estado Nacional 2 869.216 21.934
aportados por la provincia de Santa Fe (l)

Total de recursos recaudados por el Estado Nacional (11) 21.540.626 164.673
Participacion de los recursos originados por 5anta Fe [ Total 13 3%

de recursos recaudados por el Estado Nacional [1/11)

@BCRmercados en base Sec. de Hacienda y estimaciones propias. *TC A3500 promedio 2022

El aporte de Santa Fe fue estimado bajo la siguiente metodologia:

) Para los impuestos se tomo la participacion del Producto Bruto Geografico de Santa Fe en el Valor Agregado Bruto de
Argentina.

1) Para los Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, se computo la participacion de Santa Fe en la masa total de
ocupados del pais.

Il Por ultimo, para los aportes en Recursos Aduaneros, concentrandonos en los Derechos a la Exportacion (D.EX), se
calculo el aporte en DEX de los principales productos de exportacion agroindustriales considerando la participacion
relativa de los embarques desde los puertos de la provincia respecto del total nacional

Nota completa:

En la presente nota, procedimos a estimar cual habria sido el aporte de la provincia de Santa Fe al conjunto de los tributos
que recauda el Gobierno Nacional. Al carecer en la estadistica publica de datos relacionados al centro territorial de las
actividades economicas que generan el pago de tributos, es necesario realizar distintos supuestos a la hora de intentar
asignarles a a cada jurisdiccion provincial una determinada proporcion de la recaudacion de tributos del Estado Nacional.

Asi, hemos aplicado una sencilla metodologia para tratar de obtener una cifra que se aproxime al real aporte de la
provincia a las arcas nacionales.
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Sin intenciones de ser exhaustivos en el calculo, se procedid a intentar estimar el aporte santafesino a traves de variables
Proxys.

) Para los impuestos se tomo la participacion del Producto Bruto Geografico de Santa Fe en el Valor Agregado Bruto de
Argentina.

Il) Para los Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, se tomo Lla participacion de Santa Fe en la masa total de
ocupados del pais.

1) Por ultimo, para los aportes en Recursos Aduaneros, concentrandonos en Los Derechos a la Exportacion (D.EX), se
calculo el aporte en DEX de los principales productos de exportacion agroindustriales considerando la participacion
relativa de los embarques desde los puertos de la provincia respecto del total nacional

Es necesario aclarar que en la informacion publica brindada por AFIP existe una distribucion geografica de la
recaudacion, pero la misma se basa en el domicilio fiscal del responsable; esta distincion carece de utilidad para los fines
antes expuestos, dado que una persona o empresa que desarrolla su actividad en una determinada provincia puede estar
radicada fiscalmente en otra, o en la Capital Federal, distorsionando el analisis.

) Impuestos Nacionales

Para efectuar los calculos, se tomd el Producto Bruto Geografico de Santa Fe que representod en el ano 2021, ultimo ano
de informacion relevada por el Instituto Provincial de Estadistica (IPEC), el 10,7% del total del Valor Agregado Bruto
Nacional.

Por otro lado, el monto total recaudado en concepto de Impuestos por el Estado Nacional alcanzé $ 13.532.684 millones
en el ultimo ano. El Impuesto al Valor Agregado fue el de mayor recaudacion individual, concentrando el 43% del total.
Entre el Impuesto al Valor Agregado, el Impuesto a las Ganancias y el Impuesto a los Débitos y Creditos Bancarios
explican el 88% de la recaudacion total en concepto de impuestos.
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Recaudacion por Impuesto. Sector Publico Nacional.
Afo 2022

Administracidn Federal de Ingresos Piblicos

Im puesto Millones de §

VA Neto de Devoluciones 5.E31.330
Ganancias 4715417
Cuentas Corrientes Ley 25413 1343374
Combustibles Total 431487
Internos 429692
Bienes personales 471969
Impuesto Solidario (PAIS) 346908
Resto 12508
Total recaudacian Impuestos Estado Macional 13532 684

Participacidn del PBG dela Provincia de Santa Fesohre

_ 10,70%
el VAB de Argentina®

5aldo asignarle a la Provincia de 5anta Fe de acuerdo a la 1447997

participacion en el producto [millones de %)
FUENTE: AFIP, IPEC. * Afio 2021

Aplicando esta participacion (PBG Santa Fe / VAB Argentina) al monto recaudado en impuestos nacionales, podemos
generar un saldo asignable a la actividad econémica santafesina de $ 1.447997 millones de pesos en impuestos
nacionales en 2022 (Aprox US$ 11.069 millones)

I) Aportesy contribuciones a la seguridad social

Por otro lado, en el ano 2022, la recaudacion del Estado Nacional en concepto de Seguridad Social represento un total
cercano alos $ 5535372 millones, compuesto principalmente por los rubros Aportes y Contribuciones a la Seguridad
Social, que gravan al empleado y al empleador en una relacion laboral.

A su vez, segun la informacion del Ministerio de Desarrollo Productivo, en diciembre de 2021 en Santa Fe se
contabilizaban 774.925 puestos de trabajo asalariados registrados. Esto represento el 7,6% de los 10,2 millones de puestos
de trabajos formales registrados a nivel pais.
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Recaudacion de la Seguridad Social. Sector Piiblico Nacional.

Ano 2022
Administracidn Federal de Ingresos Piblicos

Impuesto Millones de &
Contribuciones 2.506.488
Aportes 1.653.851
Obras sociales 877.071
Riesgos del trabajo 391.043
Monotributo - Recursos de la Seguridad Social 104.007
Seguro colectivo de vida 21911
Total recaudacion Seguridad Social por el Estado Nacional 5535372

Emplec asalariado registrado en Provincia de Santa Fe.

774925
Diciembre 2022
Emplec asalariado registrade. Total Argentina. Diciembre 10.216.525
2022
Participacion Santa Fe en el emplec asalariade registrado 7,59%
Saldo asignable a la Provincia de Santa Fe de acuerdo a la 219.859

participacion en la poblacion asalariada (millones de 5)
FUENTE: AFIF, Ministerio de Desarrollo Productivo

Si asignamos la participacion de los empleados en Santa Fe sobre el total nacional, y lo multiplicamos por los ingresos
obtenidos en concepto de Seguridad Social, podemos estimar un aporte aproximado en este concepto por $ 419.859
millones por parte de Santa Fe en ese afio en Seguridad Social (Aprox US$ 3209 millones).

Es necesario aclarar que podrian hacerse ajustes posteriores en este computo, producto que los trabajadores publicos
provinciales y municipales de Santa Fe hacen sus aportes a la caja de jubilaciones de la provincia y al Instituto Autarquico
Provincial de Obra Social.

Il Recursos aduaneros

Por ultimo, analizando los Recursos Aduaneros, y concentrandonos principalmente en los Derechos a las Exportaciones,
que explican el 70% de los mismos, se ha considerado la participacion relativa de los embarques desde los puertos de la
provincia respecto del total nacional, en base a informacion de SAGyP y la agencia maritima NABSA.

Asi, siguiendo esta participacion, podemos estimar un aporte en Derechos de Exportacion de la Provincia de Santa Fe de
US$ 7655 millones de délares ($ 1.001.360 millones de pesos) en el afio 2022.
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Derechos a la Exportacion originados en Santa Fe. Segin participacion en embarques. Afio 2022

Participacion  DL.E.X. atribuibles a
Alicuotas  embargues SantaFe segun

Cantidad Valor FOB | Mill .
At == =ior Lvienes DEX desde puertos participacion en

(toneladas) de LSS) ) o
efectivas deSarmtaFeen embarques | Mill
el total de Us5)

Granos

Maz engranao 35.680.644 9.293 12% T3% 809
Trigo 14.017.890 43512 12% 61% 315
Poroto Soja 5.505.944 3.271 33% 3% 322
Sorgo 1620042 458 12% 96% 53
Subtota 1.498
Subproductos

Harina/Pelletsde soja 25.072.319 12.026 31% 99% 3.695
Aceite desoja 4441 507 £.495 31% 99% 1999
Biodiesel 1249410 1851 22,5% 100% 416
Aceite de Girasol 832 383 1310 T% 46% 42
Pellets de Girasol 075,964 252 5% 56% 7
Subtotal 6.157
TOTALASIGNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Millones de USS) 7.655
TOTALASIGNADO A LA PROVINCIA DE SANTA FE (Millones de 5)* 1.001.360
TOTALARGENTIMNA (Millones de 5)* 1.649.418
Part. % respecto a total nacienal 61%

ER{Amercados enbase a estimaciones propias vy a datos de INDEC, NABSA, BOCRA. * TC A3S00 promedio 2022

Resultados Finales

La provincia de Santa Fe, segun nuestras estimaciones, ha realizado aportes en tributos nacionales por un total cercano a
los $ 2.869.216 millones en el afio 2022 (US$ 21.934 millones), sumando la recaudacion en Impuestos, aportes a la
Seguridad Social y Recursos Aduaneros. Esta recaudacion representa el 13,3 % del total recaudado por el Estado Nacional
en dicho ano.

Pag 29

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde : DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Il:l.formaCi’Dn.eS y - I DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XL - Edicién N° 2097 - Especial Santa Fe - 28 de Abril de 2023

Aporte de Santa Fe a la recaudacion del Estado Nacional. Afio 2022

Millones de 5 Millonesde USS )

Recursos de Nacion originados en Santa Fe

Recaudacion por Impuestos 1.447.997 11.070
Recaudacion por Seguridad Social 419.859 3.210
Recaudacion por Recursos aduaneros 1.001.360 7.655
Total de recursos recaudados por el Estado Nacional

o 2.869.216 21.934
aportados por la provincia de Santa Fe (I}
Total de recursos recaudados por el Estado Nacional (11} 21.540.626 164.673
Participacion de los recursos originados por Santa Fe f Total 12 29%

de recursos recaudados por el Estado Nacional (1/11)
[@BCRmercados en base Sec. de Hacienda y estimaciones propias. *TC A3500 promedio 2022
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o Commodities

En Santa Fe, el costo de la sequia asciende a US$
3.100 millones para los productores de soja, trigo
Yy maiz

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre - Julio Calzada

En Santa Fe se perdieron dos tercios de la cosecha de trigo, maiz y soja: de 23 Mt que esperaban
producirse a la siembra, hoy se estiman 8 Mt. Las pérdidas del sector productor ascienden a US$
3.100 M, y para la economia provincial llega a US$ 5.100 M.

Mucho se ha hablado de las pérdidas que deja la campana 2022/23 por la combinacion de sequia por tercer ano
consecutivo con heladas a destiempo y olas de calor persistentes ya pasado el verano. Como resultado, no solo la
cosecha haresultado danada, sino que este impacto para el productor se traduce en menos viajes y pagos de fletes,
mayor costo para la produccion de leche, pérdidas ganaderas, menor inversion en maquinaria y construccion, menor
actividad comercial en el puerto, entre otras, todas actividades con un fuerte epicentro en la provincia de Santa Fe.

Sélo computando los resultados en soja, trigo y maiz, el productor ha perdido a la fecha dos tercios de la cosecha. De 22,6
millones de toneladas que esperaban levantarse al momento de la siembra, hoy se proyectan levantar apenas 7,7 Mt. Los
movimientos de precios, en tanto, con un Brasil que se dispone a sacar un volumen record de granos desde Sudamerica,
poco han ayudado a compensar la pérdida en volumen. De una valuacion de casi 7000 millones de délares que tenia la
produccion proyectada al momento de la siembra, hoy se espera que los granos santafesinos se cosechen a un valor total
de US$ 2.800 millones, perdiendo por tanto el 60%.

Proyeccion de produccion a las siembrasy actualy valor local de |a produccion
Toneladas Millones de USS
A las Alas

siembras abr-23 Var. Abs siembras*® T Var. Abs

Trigo 35 2,2 1,3 1121 708 413
Malz @ 88 1,6 7,2 2.036 55 -1.681

3.5

Produccién Total 7.7

Fuente: Direcddn de informaddn y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comerdo de Rosaro @ BCRmercodos
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Ahora bien, para valuar la pérdida efectiva del productor que reservo el lote, compro insumos, y hoy ve frustrada su
cosecha computamos los siguientes rubros:

A) Los margenes que se perdieron en la superficie que no ha podido sembrarse por falta de humedad,

B) Laserogaciones en labores de siembra que se perdieron completamente por el fracaso total de la produccion,

C) Lapérdida de ingresos por el menor rinde obtenido respecto a lo que se habia proyectado al momento de la siembra
en aquellos lotes que si se cosecharon.

La suma de estos conceptos arroja que en la campafa 2022/23 los hombres y mujeres de campo de Santa Fe incurriran
en pérdidas totales por US$ 3100 millones de délares. De estos US$ 3.100 millones de pérdidas, la mayor parte (57%)
responde a los productores de soja, en tanto que los resultados de la produccion de maiz explica otro 22%, y el trigo el
22% restante. Considerando el factor multiplicador del agro a nivel nacional del 64% este quebranto se traduce en una
pérdida de US$ 5100 millones para el Producto Bruto Geografico (PBG) de la economia de Santa Fel. Cabe aclarar que
incluso dicho multiplicador es presumiblemente mas alto para la provincia que a nivel nacional ya que la agroindustria
tiene mayor peso en el nivel general de actividad a nivel regional pero no se cuenta con una matriz insumo producto a
nivel provincial que permita afinar el calculo.

Impacto econdmico de la sequia en la provincia de Santa Fe - Campaiia 2022/23
En millones de dalares, estimado a abril 2023
CONCEPTD S00A  MAIZ TRIGOD TOTAL
Pérdlda del sector productivo en hectdreas cosechadas’
Pérdida del productor en he ctireas se mbradas y no cosechadas”
Pérdida por hectireas mo sembradas por falta de humedad

Pérdidas totales del Sector Productor
Efecto neto global sobre el Producto Bruto Geografico
PBG Santn Fe estimodo 22

' Sunove 30% compa progis ¥ 7% compo arrer

T Sunone wno pévoica del PO dey costo de s umos, S
' En base a la estimacia ded Fonda Mor

Fuente: Discddn de nfirrmocidn y Estudios Emnemioos /¢ Boldan de Gomecio de Rososo SR Rmeramdos

Para finalizar, dado el rol estratégico que tiene el enclave industrial exportador de granos del sur santafesino en el Gran
Rosario, es menester indagar en las pérdidas de la actividad logistica de la provincia. Nuevamente, si se computa
exclusivamente la exportacion de trigo, soja' y maiz en grano, asi como también de harina y aceite de soja, de 66 millones
de toneladas que preveian embarcarse desde el segundo nodo mas importante del mundo al momento de las siembras,
hoy se proyectan embarcar apenas 37 Mt. En valor, el ingreso de dolares previsto por esta actividad cayo US$ 11.000
millones, o un 42%, pasando de una prevision de US$ 27200 millones al momento de la siembra a US$ 15.700 millones
hoy.
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-
Sequia 2022/23
Caida en la proyeccion de Exportaciones desde el nodo Gran Rosario
Toneladas Millones de USS
Alas Alas
abr-23 Var. Abs abr-23 Var. Abs
siembras siembras

Exportaciones Trigo 7,6 2,1 -55 2.964 704 -2260
Exportaciones Maiz 29,6 13,8 -15.8 7.632 3.38 -4.251
Exportaciones Poroto de Soja 1,7 0,3 -1,4 910 162 -748
Exportaciones Harina/Pellets ¢ 225 17,8 -4 7 9.803 B.583 -1.220
Exportaciones Aceite de Soja 5,0 32 -1.8 5.850 2.894 -2956
Exportaciones Totales 66 37 -29 27.158 15.724 -11.434
Fuente: Direcdan de Informaddn y Estudios Econd micos / Bolsa de Comercio de Rosario {@ECRmercados

El menor despacho de granos y subproductos desde los puertos tiene su correlato en el menor ingreso de mercaderia al
enclave santafesino. Se proyecta especificamente que el volumen de trigo, soja y maiz arribado a puerto en la campana
2022/23 ronde los 24 millones de toneladas; ello es, un 60% por detras del promedio de los ultimos 5 anos.

Si se computa el anterior volumen (los 24 Mt) en fletes camioneros, se preven para la actual campana 804.000 vigjes de
ida para ingresar a los puertos del Gran Rosario grano de todo el pais, mientras que el promedio de los ultimos cinco anos
asciende a 2 millones de camiones por ano. Puede indagarse mas sobre las proyecciones para la logistica del Gran
Rosario en la nota especifica que acompana la presente edicion del Informativo Semanal.

En resumen, el impacto de la sequia 2022/23 ha sido duro para el sector agropecuario, pero no se circunscribe al mismo.
La actividad econdmica en general, el valor de la produccion y el ingreso de divisas no estaran exentos del golpe.

1Entre los bienes y servicios conexos a la actividad agricola que sufren el impacto de la menor produccion 2022/23 en
Santa Fe y explican el contagio a nivel general de la actividad regional se destacan: a) el incremento en los costos
forrajeros para las cadenas de ganados y carnes; b) la menor actividad en el transporte de cargas y el consecuente menor
consumo de Gas-Oil; ¢) el gjuste en la demanda de insumos en la campana sucesiva, incluyendo la posible afectacion de
la calidad de la semilla; d) los menores ingresos en el sector de prestadores de servicios de almacenagje y
acondicionamiento, asi como tambien de los contratistas rurales por la caida en los rindes; e) la menor actividad en el
complejo industrial oleaginoso emplazado en el sur santafesino, como se detalla en el articulo, ) los menores ingresos
para los prestadores de servicios asociados a la mercaderia exportada; g) la caida en los ingresos percibidos por los
prestadores de servicios portuarios y,/0 sobre las embarcaciones; h) la afectacion de la calidad comercial de soja para
exportacion; y i) los problemas en el cumplimiento de los contratos de arrendamiento de campos y de los pagos del
sistema financiero, asi como tambien la necesidad de refinanciar deudas.
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O Transporte

En 2023 caeria un 60% el ingreso de camiones al
Gran Rosario

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Dado que la sequia afectd en mayor magnitud a la Region Centro del pais que al resto, el Gran
Rosario pierde proporcionalmente mas carga que los puertos del sur bonaerense y hace prever
una fuerte caida en el numero de toneladas recibidas

La sequia ha tenido un impacto de magnitud sobre la produccion de granos en Argentina. Actualmente, la produccion de
soja2022/23 se estima en 23 Mt, un 45% menos que lo obtenido en la campana anterior. En el caso del maiz, la produccion
se estima en 32 Mt, 37% por debajo de lo obtenido en la 2021/22. Se le suma la produccion de trigo, que se derrumbo a
11,5 Mt, la mitad de lo obtenido en la campana previa. De esta manera, entre los tres principales cultivos producidos en
Argentina, la produccion total de granos suma un estimado de 66,5 Mt, una caida de casi 45% entre campanas. Esto
equivale nada menos que a 50 millones de toneladas.

Sin embargo, cuando se analiza el impacto que ha tenido la sequia en las diferentes regiones productivas del pais, se
puede apreciar que ha sido heterogéneo. Entre los tres principales cultivos mencionados, la Region Centro! alcanzé una
produccion de 40,7 Mt, un recorte de 44,2 Mt 0 52% entre campanas. En la Region Norte?, la produccion cayo 1,9 Mt o un
17% respecto del ano previo, con un total de produccion estimado de 8,9 Mt entre los tres granos, mientras que en la
Region Sur?, la produccion estimada se ubico en 16,9 Mt, implicando una baja de 3,9 Mt 0 19% i.a.
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Variacion interanual de produccion de
trigo, maiz y soja en Argentina por region
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Produccién de trigo, Campa ﬁa.
soja y maiz por region 2017118

_p— TOTAL
Region Norte & | 84,6

BOME i MILL TONS

Mill ton

Region Centro

— 59,3
a8 g o8
RS I
SR

Regién Sur
16,4

Es decir que el gran traspié productivo lo tuvo la Regidn Centro, como resultado de la histérica sequia. Esto impacta de
lleno en la logistica de la zona, particularmente en el volumen de mercaderia que recibira el Gran Rosario para exportar
como grano o como subproducto luego de su transformacion industrial.

Los puertos del Gran Rosario, por su ubicacion estratégica, son las vias naturales de salida de las exportaciones de la
Region Centro, asi como también de las exportaciones de la Region Norte. Ademas, dado que en esta zona es donde se
ubican la gran mayoria de las plantas de industrializacion de oleaginosas que posee el pais, cerca del 95% de la soja que
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se procesa lo hace en la region. Paralelamente, por la cercania geografica, las exportaciones de la Region Sur tienen
como lugar natural de salida los puertos maritimos del sur de Buenos Aires: Bahia Blanca y Necochea/Quequén.

En el siguiente cuadro se presenta el balance regional del trigo, maiz y soja consolidados en Argentina. Tal como se
puede apreciar, tanto la caida en las exportaciones proyectadas como la caida en el procesamiento de soja proyectado
son mucho mayores en la region de influencia del Gran Rosario que en los puertos del sur de Buenos Aires.

Balance regional de trigo, maizy soja en Argentina

2021/22 2022/23

Region Region Region éneglon Region  Region

En millones de toneladas . Norte® Centro’ Sur’ Total Fmé Norte! Centro? Sur’ Total Pais
stock Inicial 0,4 10,7 2,5 135 0,9 11,8 3.8 16,5
Produccién L 10,8 84,9 20,8 116,5 8,9 40,7 16,9 66,5
Importaciones Soja § 0,0 4,6 0,0 46 | 0,0 10,5 0,0 10,5
Movimiento interregion 5 -3,9 1,7 2,2 0,0 : -3,5 2,6 0,8 0,0
Oferta 7.3 1019 25,5 1346 6,4 65,6 21,6 93,6

Uso Industrial 0,9 10,3 1,6 12,8 0,9 10,3 1,6 12,8

semilla, balanceados y otros | 21 B8 2,8 136 | 2,3 9,2 3,0 14,6

Crush 0,0 34,5 1,4 35,9 | 0,0 27,6 1,2 28,8

Extraccion por solvente 0,0 33,8 0,9 34,7 0,0 27,0 0,6 27,5

Exportaciones 3.4 36,2 15,8 55,6 - 2,7 11,6 13,3 27,5
Demanda 6,3 89,8 21,7 1180 5,9 58,7 19,1 83,7
Stock finlaes 0,9 12,0 3,6 16,5 0,4 6,9 2,5 9,9

Notas:

! comprende el norte de la provinca de Sontiago del Estere, Chaco, Tucumdn v Salto
* Worte de 84 (del. de Pergaming, Junin, Lincoln, Brogodo, 25 de Maoyo y Lo Plata), Entre Rios, Santa Fe, Cordoba, sur de Santiogo del Estero y San Luis.

? tomprende el sur de la provincia de Buenos Aires y La Pampa.
Fuente: FAIM, 1. Hinrichsen 5.4, MAGYP y calculos propios.

Para la campana 2022/23, por los puertos del Up-River saldria un total de 14,3 Mt de trigo, maiz y soja en grano: 2,7 Mt
provenientes de la Region Norte y 11,6 Mt de la Region Centro. Esto contrasta fuertemente con las 39,6 Mt de la campana
2021/22 (3,4 Mt de la Regidon Norte y 36,2 Mt de la Region Centro) e implica una caida de casi 65% entre campanas.
Contrariamente, la Regidon Sur no se ve tan afectada: de 15,8 Mt la campana previa a 13,3 Mt en la actual (-16%).

Otro tanto ocurre con el crush de soja proyectado: la industria de extraccion por solvente en la Region Centro cae de 33,8
Mten la 2021/22 a27 Mten la 2022/23. Es decir, el crush por solvente que se realiza en el Gran Rosario pierde casi 7 Mt
entre campanas. Ademas, dado que para abastecer las necesidades de la industria oleaginosa en la nueva campana se
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proyectan importaciones de soja récord de 10,5 Mt, el total de soja que arribara a los puertos de la zona por via terrestre
se ajustara proporcionalmente mas.

Ingreso mensual de camiones de trigo, maizy soja
al Gran Rosario
@BCRmercados en hase a STOP, CECOA y estimaciones propias
350,000
300.000
250,000

200,000

150.000

Camiones

100,000

S0.000

Mes

Maximo == =223 s—i(?]! =—-—-Promedio

Pag 38

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 5‘!} ; \
h.lformacfon,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XL - Edicién N° 2097 - Especial Santa Fe - 28 de Abril de 2023

Proyeccion mensual de ingreso de camiones de trigo,
maizy soja al Gran Rosario

2023 (proy.) 2022 Promedio Maximo Minimo
enero 41.321 127.297 121.158 163.279 49.167
febrero 37.920 133.835 114.009 174,192 51.124
marzo 62.385 212157 193.141 247.656 115.404
abril 99.297 272.872 254.858 302,932 172.212
mayo 98.902 269.690 224,990 269.690 159.126
junio =Y 76152 149.562 150.909 229.637 149.562
julio 96.972 211.111 207.880 250.758 148.631
agosto 94.505 191.855 186.199 283.056 125.468
septiembre 67.282 194,338 156.020 194,338 99.278
octubre 53.974 104.046 128.569 153.903 98.931
noviembre 28.253 96.015 133.056 198.309 86.218
diciembre 51.391 100.607 115.109 180.962 42.501
Total 808.356 2.063.385 2.025.858 2.300.820 1.715.569

Fuente: @BCRmercodos en base a 5TOP, CECOA y estimaciones propias

En lo que va del ano, el ingreso de camiones con trigo, maiz y soja a los puertos y plantas circundantes se encontro por
debajo del periodo comparable de anos anteriores en todos los meses. Incluso, la tendencia se acentud en marzo, mes
en el que arribd un total estimado de 62.385 unidades, muy por debajo del minimo anterior de marzo de 2014 (115404
unidades). De cara a los meses que vienen, se proyecta que esta tendencia se mantenga en todos los meses a excepcion
de diciembre. Esto ultimo responde a que en diciembre de 2020 tuvo lugar un conflicto gremial que afecto la normal
operatoria de las industrias y puertos del pais, lo que se tradujo en una fuerte caida en el arribo de camiones, de molienda
de soja y de exportaciones durante ese mes.

Observando la proyeccion acumulada de arribo de camiones por mesy comparando con anos previos, desde que
comenzo el ano hasta marzo arribaron apenas 161159 unidades, un 68% menos que igual periodo del ano previo y 25%
menos que el minimo anterior de 2014.
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Ingreso acumulado de camiones de trigo,
maiz y soja al Gran Rosario

@BCRmercados en hase a STOP, CECOA y estimaciones propias
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Ademas, en base a todo lo expuesto, el 2023 va camino a terminar el ano con un acumulado de apenas 808.000 camiones
de trigo, maiz y soja arribados a los puertos y plantas de la region, un 60% menos que el 2022 y que el promedio de la
ultima década. Asimismo, si se compara con los otros dos anos en que la produccion fue afectada por sequias (2014 y
2018) la proyeccion queda aun muy lejos de ese entonces: 1.715.000 camiones arribados en 2014 y 1.765.000 en 2016.

Por su parte, el transporte de granos por tren hasta las terminales del Gran Rosario sortearia relativamente mejor la
estocada, aunque no exenta de ajustes. Se proyecta que el total de trigo, maiz y soja que arribara a los puertos y plantas
de la zona por esta via alcance 6,36 Mt, solo un 10% menos que el 2022 y quedando incluso por encima del promedio de
la ultima decada (5,5 Mt). Es que el tren fue ganando espacio como medio de transporte de granos en los ultimos anos,
particularmente desde 2019 en adelante.
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Arribo acumulado trigo, maizy soja a los puertos
del Gran Rosario transportadas en tren

2021
@BCRmercados en base a CNRT y estimaciones propias 7.442.820
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1 - Region Centro: Norte de BA (del.de Pergamino, Junin, Lincoln, Bragado, 25 de Mayo y La Plata), Entre Rios, Santa Fe,
Cordoba, Sur de Santiago del Estero y San Luis.

2 - Region Norte: Comprende Chaco, Tucuman, Salta y el norte de la provincia de Santiago del Estero.

3 - Region Sur: Comprende La Pampa y el sur de la provincia de Buenos Aires.
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eEconomia
2022, un ano record para la maquinaria
santafecina en el nuevo milenio

Francisco Rubies - Natalia Marin - Patricia Bergero

En 2022 se consolido la recuperacion del sector en la post-pandemia, aunque las perspectivas para
2023 no se presentan claras.

En el ultimo ano, el sector de maquinaria agricola exhibié un notable desempeno. Con casi 12.000 unidades producidas a
nivel nacional (entre tractores, sembradoras y cosechadoras), la produccion de este sector fue la mas alta desde 1996,
superando el volumen alcanzado en 2021, que hasta ahora ostentaba el mejor registro del presente milenio. La mejora en
la rentabilidad del agro producto de la suba de los precios internacionales de los principales commodities explican parte
de esta suba.

Ademas, de acuerdo con el indice de Produccion Industrial Manufacturero del INDEC, a nivel nacional el sector registro
un crecimiento acumulado del 13,4 % en el ano, respecto del 2021, superando el desempefio del rubro Maquinaria y
equipo (que engloba a ésta y otras actividades productivas), asi como también al Nivel General del indice. Es decir, el
sector tuvo un mejor desempeno que el resto de las actividades, y fue uno de los de mayor dinamismo que tracciono al
resto de la economia.
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Produccion de maquinaria agricola en Argentina
ESPECIAL SANTA FE @BCRmercados en base a IND ECy CAFMA
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Este buen desempeno tiene una particular implicancia para la economia provincial. De acuerdo a datos de I[ERAL (2021),
se encuentran radicadas en Santa Fe 533 empresas fabricantes de maquinaria agricola y agropartes, lo que representa el
44% de las empresas totales del pais y la convierte en la provincia lider del sector (Cordoba posee 398 empresas - 33%
del total - y Buenos Aires 162 fabricantes - 14% del total).

No conforme con ello, el sector ademas tiene un fuerte arraigo territorial. Segun el mencionado trabajo, 17 de los 19
departamentos de la provincia poseen produccion de maquinaria agricola, aunque la mayor parte se concentra en el sur
santafecino. De hecho, las localidades de Armstrong y Las Parejas, ubicadas ambas en el departamento Belgrano, lideran
el ranking de localidades con mayor numero de empresas en la provincia con 74 y 73 plantas cada una.

Dada la gran relevancia que posee el sector en la economia santafecina, el buen desempeno del sector en el ultimo ano
a nivel nacional tuvo su correlato ampliado en la provincia. Si se observa el rubro Maquinaria Agricola del indice
Provincial de Actividad Industrial que elabora el IPEC, se aprecia que luego de la caida causada por la pandemia, a partir
de abril 2020 se inicia un claro sendero de expansion del sector, que continuaba hasta hace poco, porque ya se muestran
signos de estancamiento en sus medias moviles.

Ademas, cuando se compara la evolucion del sector con el Nivel General del indice (linea marron del grafico que sigue),
se observa que el sector tuvo un desempeno superior al resto de las actividades productivas. De hecho, la variacion
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interanual acumulada del indice general arroja un crecimiento del 5,1% en el Ultimo ano en la provincia, mientras que el
sector maquinaria agricola en particular indica un acumulado interanual del 11,1%.

indice Provincial de Actividad Industrial (IPAI): Maquinaria
B Agricola, base 2004=100

EBCRmercados en base a datos de IPEC
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Estos numeros de actividad se condicen con Lo ocurrido con la generacion de empleo en el sector. Tomando los datos de
Empleo Privado Registrado por provincia del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacion, se observa
que el total de empleos directos en el 3er trimestre del 2022 (ultimo dato disponible) para el sector era de 5559 personas
en ese periodo; es decir, un 24,8% mas que el piso registrado en el 1er trimestre del 2020 en plena crisis del COVID-19.
Ademas, en el 3er trimestre del 2022 habia empleados en el sector el mayor numero de personas desde el inicio de la
serie, en 1996, lo que marca la veloz recuperacion y el dinamismo que adquirio el rubro en el periodo post pandemia.
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Empleo Registrado en la Fabricacion de Maquinaria

CspECIAL SANTA FE Agricola en Santa Fe
B T @BCRmercados en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
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i
==Fabricacién de maguinaria agropecuaria (eje izg.)

==Participacion del empleo en magquinaria agricola en Santa Fe sobre el empleo nacional
en maguinaria agricola (eje der.)

Esta reactivacion observada desde la salida de la pandemia viene impulsada fundamentalmente por una sélida demanda
interna. EL contexto de alta brecha cambiaria, elevados precios de commodities agricolas, tasas de interes bajas en
términos reales (junto con programas de financiamiento para el agro impulsados por los gobiernos de los distintos
estamentos del Estado) resultd mas que propicio para fomentar la capitalizacion de los productores a traves de
maquinaria que permita mejorar la productividad en las proximas campanas.

Acorde con esto, los datos de ventas de maquinaria agricola en la provincia (que también incluyen maquinaria importada)
exhiben un incremento interanual de 5,3% en las unidades vendidas con relacion al ano 2021, aunque con variaciones
interanuales dispares, registrando 5 meses de caida y 7 de incrementos. No obstante, hay que tener en cuenta que 2021
fue, de igual manera, un ano de fuerte capitalizacion para el sector. Si bien el ano 2023 comienza con una variacion
interanual positiva para enero, las perspectivas nho son claras y dada la sequia y el deterioro macroecondmico, podria
esperarse que el sector ralentice su desenvolvimiento.
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Venta de maquinaria agricola en la provincia de Santa Fe
L SRR @BCRmercados en base a datos de RNPA
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Ademas, cabe mencionar que, a pesar de que el principal destino de la produccion es el mercado interno, en el ultimo
ano también se observé una marcada recuperacion en las exportaciones provinciales de maquinaria agricola.

De acuerdo con datos del IPEC, en el 2021 se exportaron mas de 3.100 tn de maquinaria agricola santafecina. Esto
representa un incremento del 51% respecto del ano anterior y lo convierte en el mayor volumen exportado desde el
2014. Ademas, medido en valor, las exportaciones alcanzaron casi US$ 21 millones, un récord desde el 2015, De todas
maneras, tal como se observa en el grafico, los datos aun se ubican por debajo de los registrados entre 2005 y 2014.
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Exportaciones santafesinas de maquinaria agricola
EBCRmercados en base a datos de IPEC
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Con todo, como ya se mencionara, las perspectivas para el sector no son claras. La combinacion de sequia e inestabilidad
macroeconomica podria generar que los productores pospongan sus decisiones de inversion. Como sostiene el informe
AgBarometer de marzo 2023 realizado por la Universidad Austral, la conflanza de los productores se encuentra en niveles
muy bajosy el 76% de ellos manifiestan que no es un buen momento para invertir.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimado Froyectado
5 afnos 2021/22 2022/23
Area Sembrada 6,2 6,9 5,9
Area Cosechada 5.9 6,6 5,0
Area Perdida 0,3 0,3 0,9
Rinde 2.6 3.5 2.3
STOCK INICIAL BCR 1,9 1,5 2,4
PRODUCCION 18,2 23,0 11,5
OFERTA TOTAL 20,2 24,6 13,9
CONSUMO DOMESTICO 6,9 6,9 6,5
Uso Industria 5,9 6,0 5,6
foliendc 5.8 5,9 5.5
Balanceado 0,1 0.1 0,1
Semilla y otros usos L0 0.9 0.9
EXPORTACIONES 11,7 15,4 5,0
DEMANDA TOTAL 18,6 22,2 11,5
STOCK FIMAL 16 2,4 2,4
Stock/Consumo 8% 11% 21%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {{@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)
Prom. Estimado
5 afios 2021722 2022/23
Area sembrada Mill ha 6,78 8,65 7,92
Area cosechada Mill ha 5,78 7,43 5,97
Sup. No cosechada Mill ha 1,00 1,22 1,95
Rinde qa/ha 78,68 68,8 53,6
STOCK INICIAL Mill tn 5,6 3,3 6,3
PRODUCCION Mill tn 45,6 51,1 32,0
OFERTA TOTAL Mill tn 51,3 54,5 38,3
CONSUMO INTERNO Mill tn 13,2 13,5 15,2
Usa Industrial Mill tn 3,6 4.4 4,4
Molienda seca Mill tn 0,2 1.2 0.2
Molienda hiimeda Mill tn 1,4 1,6 1,6
Otras Industrias Millm 0,7 0,7 0.7
Etanol Mill in 14 1.9 1.8
Forraje, semilla y residual Mill tn 9,6 9,1 10,8
Produccidn animal y residua il tn 5.4 &, 10,6
Semillas il tn 0,2 0,2 0,2
EXPORTACIONES Mill tn 32,6 34,7 20,0
DEMANDA TOTAL Mill tn 45,7 48,2 35,2
STOCK FINAL Mill tn 5,6 6,3 31
Ratio Stock/consumo (%) 13% 13% 9%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR @BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Abril - Marzo)

Prom. Estimado Froyectado
5 afnos 2021/22 2022/23
Area sembrada 17,63 16,11 15,97
Area cosechada 16,82 15,24 12,39
Sup. No cosechada 0,81 0,87 3,58
Rinde 29,01 277 18,6
STOCK INICIAL 7.5 8,6 7.9
IMPORTACIOMES 4.6 4.6 10,5
PRODUCCION 48,9 42,2 23,0
OFERTA TOTAL 61,0 55,4 41,4
COMNSUMO INTERNO 45,4 41,9 33,9
Crush 39,5 35,9 258,58
Extr. por solvente 384 347 275
Semilla, balanceados y otros 6,3 &,0 |
EXPORTACIOMNES 6,7 5,6 2.5
DEMANDA TOTAL 52,0 47,5 36,4
STOCK FINAL 9.0 7,9 50
Ratio Stock/consumao 16% 17% 14%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Feonomicos - BCR {@BCRmercados
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