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Nuevo recorte a la soja 2022/23: ;COmMo se ajusta
la demanda?

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Con una produccion estimada de apenas 23 Mt, se ajusta nuevamente en baja la molienda 2022/23
a 27,5 Mt, el menor volumen desde 2003/04. Importaciones por 10 Mt darian un alivio solo parcial a
los numeros de la principal industria exportadora del pais.

LLa Guia Estratégica para el Agro de la BCRrecorto, en su ultimo informe mensual, su estimacion de produccion nacional
de soja2022/23 a 23 Mt, lo que deja a la campana actual en la menor produccion en mas de 20 anos.

Pero la campana que acaba de comenzar deja otros varios hitos negativos desde el punto de vista productivo. Segun
informa GEA, la superficie perdida (es decir, el area que directamente no sera cosechada) alcanza la friolera suma de 3,58
Mha. Esto marca un maximo histérico para el pais y practicamente triplica el maximo anterior de la 2015/16 (1,22 Mha).
Incluso, hay que remarcar que, en aquel entonces, la superficie sembrada a nivel nacional superaba las 20 Mha, mientras
que en este ultimo ciclo el area implantada alcanzo cerca de 16 Mha, por lo que la superficie perdida sobre el total
implantado en este ultimo ciclo es mucho mayor: 22% vs. 6% en aquel entonces. Tomando este indicador, es decir
superficie perdida sobre superficie sembrada, la 2022/23 tambien marca un maximo historico, quedando por encima del
16% de la 1988/809.
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Superficie perdida de soja por campana
@BCRmercados en base a GEA-BCR y SAGyP
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Otro tanto ocurre con el rinde promedio nacional estimado de la campana: 18,56 qg/ha, el mas bajo en mas de 25 anosy
un 35% por debajo del promedio de las ultimas cinco campanas.

Ante este complejo escenario desde el lado productivo, surge la pregunta de como se acomodara la hoja de balance de
soja 2022/23. Para este andlisis se toma como base de comparacion la hoja de balance de soja presentada en el
Informativo Semanal N'2094 del 31 de marzo. En primer lugar, el recorte en la produccion de 2 Mt es en parte
compensado por un incremento proyectado en las importaciones de 500.000 t para la campana con relacion a la
estimacion anterior. De esta manera, se estima que el volumen de poroto proveniente del exterior para industrializar
localmente podria sumar 10 Mt en la campana.

Ademas, el bajo volumen de molienda de soja de los ultimos meses arroja un leve recorte en la estimacion de crush de la
2021/22 que se traduce en un incremento en las previsiones de carry entre campanas a 6,5 Mt (+0,5 Mt respecto de lo que
se estimaba anteriormente). Asi, la caida en la produccion es en parte compensada por un mayor stock inicial y mayores
importaciones, por lo que la oferta total de la campana se recorta en 1 Mt vs. la estimacion previa.
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Abril - Marzo)
Prom. Estimodo Proyectado
5 afos 2021722 2022/23
Area sembrada 17,63 16,11 15,97
Area cosechada 16,82 15,24 12,39
Sup. No cosechada 0,81 0,87 3,58
Rinde 29,01 277 18,6
STOCK INICIAL 7.5 8,6 6,5
IMPORTACIONES 4.6 3,5 10,0
PRODUCCION 48,9 42,2 23,0
OFERTA TOTAL 61,0 54,3 39,5
CONSUMO INTERNO 45,4 42.3 33,9
Crush 39,5 36,3 28,8
Extr. por solvente 38,4 35,0 27,5
Semilla, balanceados y otros 6.3 6,0 3,2
EXPORTACIONES 6,7 5,6 2,5
DEMANDA TOTAL 52,0 47,9 36,4
STOCK FINAL 9,0 6,5 3,0
Ratio Stock/consumo 16% 14% 8%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados

Por el lado de los usos, la oferta disponible de grano se traduce en un recorte en la estimacion de crush para la campana
a 28,8 Mt, con un total de molienda de extraccion por solvente de 27,5 Mt (-0,5 Mt vs. lo estimado anteriormente); ello es,
el volumen mas bajo de procesamiento de soja desde la campana 2003/04. Un aspecto clave a remarcar al respecto es
que, esta estimacion de molienda por solvente dejaria una capacidad ociosa superior al 60%, ya que la capacidad de
procesamiento de oleaginosas en el pais asciende a 70,4 Mt. Es por ello que resulta fundamental el aporte que pueda
hacer la importacion temporaria de soja, para evitar caer a niveles de utilizacion incluso menores.

Al respecto de la importacion temporaria, si bien aun no hay datos del mes de marzo sobre importaciones del INDEC, el
Banco Central del Paraguay ya tiene publicados los datos de exportaciones de aquel pais para el mes pasado, e informa
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que un total de 1,16 Mt de soja con destino Argentina fueron despachadas, marcando un maximo histérico para un solo
mes, por encima del 1,15 Mt que se exportaron en marzo de 2021.

Exportaciones mensuales de soja de Paraguay a

Argentina
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Otro tanto ocurre con las importaciones de grano brasileno. De acuerdo a la agencia de servicios maritimos Williams
Brazil, entre lo despachado desde fines de marzo a la fecha y lo programado a embarcar en las proximas semanas,
Argentina recibiria mas de 215,000 t de grano carioca. Un dato adicional interesante es que mas de la mitad de ese
volumen proviene de puertos del norte de Brasil (Puerto de Santarem, del Estado de Para y Puerto de Iracotiara, del

Estado de Amazonas). Esto se debe a que soja danada de la region norte de Brasil abre oportunidades para la industria y
que ingrese con mejor margen.

Finalmente, y para cerrar con el analisis de la hoja de balance, se reduce la estimacion de exportacion de grano a 2,5 Mt
(-0,3 Mtrespecto de la estimacion previa), lo que deja a la exportacion de poroto de soja en los niveles mas bajos desde

mediados de los '90. Por ultimo, también se recorta levemente la estimacion de stocks finales de la campana a 3 Mt (-0,2
Mt), lo que presenta todo un desafio de cara al empalme de cosechas del ano proximo.
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