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Un ano con viento de frente para el biodiesel
argentino

Guido D'’Angelo - Julio Calzada

La sequia, la potencial desaceleracion econdmica y la adversa dinamica exportadora llevarian la
demanda de biodiesel a su segundo menor nivel en quince anos. Novedades en Brasil, Bolivia y
Estados Unidos.

No es una novedad que la falta de agua afectod sustancialmente la dinamica productiva de la soja, y que la cosecha espera
reducirse al menos diecisiete millones de toneladas desde las 42 Mt que se registraron en la ultima campana, de acuerdo
con las ultimas estimaciones de GEA-BCR. Esto de por si espera tener impacto sobre la industria argentina del biodiesel,
ya que habra menor disponibilidad de materia prima para el procesamiento industrial de soja, lo que sera compensado
solo parcialmente con importaciones desde paises del Mercosur.

Con este contexto productivo, la produccion de aceite de soja, insumo fundamental para la produccion de biodiesel en
Argentina, caeria un 22% Yy totalizaria 5,5 Mt segun las proyecciones BCR para la campana 2022/23. De esta manera, nos
encontrariamos con la menor produccion de aceite en quince afos.

Sin embargo, la produccion de biodiesel podria recortarse en mayor medida que el aceite de soja. Por un lado, la sequiay
la desaceleracién econdmica esperan mermar la demanda de transporte tanto de granos como de personas, lo que lleva
arecortes en el consumo interno de biodiesel. Mas aun, la comparacion con el consumo del 2022 no es sencilla: el ano
pasado mostro seis meses con corte obligatorio del 5%, cuatro meses con corte del 12,5% y casi dos meses con corte del
7.5%, el mandato vigente hoy en dia. La certidumbre en la dindamica de cortes para el ano podria dar mas previsibilidad al
sector para poder operar durante este complejo ano.
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Ventas al corte y exportaciones de biodiesel
en Argentina
Por afio comercial de soja (abril-marzo)
@BCRmercados en base a Secretaria de energia y est. propias
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Ventas al corte Exportaciones *Proyeccién preliminar

Mas aun, el cumplimiento del cupo maximo de exportacion a la Unidn Europea (UE), principal destino del comercio
exterior del biodiesel, se ve complejo para este 2023. Con un tope de 1,25 Mt, cumplido exitosamente en 2021y 2022, el
panorama de precios y demanda no favorece la dinamica exportadora, por Lo menos por el momento. Por un lado, el
valor de la colza sumado a su costo de procesamiento en la Union Europea se encuentra por debajo de los precios de
exportacion del biodiesel de soja argentino, de acuerdo con fuentes del mercado. Asi, procesar esta oleaginosa para
producir biodiesel en Europa actualmente seria mas rentable que importar, lo que limita la demanda externa.

Asimismo, la actividad econémica en la Unién Europea espera mostrar una fuerte desaceleracion en este 2023. Lejos de
los mas de 3,5 puntos de auge del 2022, la ultima proyeccion oficial de crecimiento econdmico de la UE no supera el 1%
para 2023. Esto ya de por si podria limitar la demanda, a pesar de que en otro momento de este ano la relacion de precios
con la colza muestre mejoras.

Con este conjunto de factores, las ventas al corte del biodiesel podrian caer un 18%, mientras las exportaciones podrian
mostrar mermas del orden del 37%. Ponderando estos dos factores, la demanda de biodiesel podria recortarse mas de un
27%.Sin embargo, no debemos dejar de lado que aun restan definirse muchos factores variables que podrian trastocar
esta dinamica en los proximos meses. potenciales intervenciones en los mercados, cambios normativos, variaciones en
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precios relativos, entre otros elementos. Esto necesariamente hace preliminar la proyeccion 2022/23 del biodiesel
argentino. Por supuesto, se aclara que el escenario desarrollado es exclusiva responsabilidad de la Direccion de
Informaciones y Estudios Econdmicos de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Demanda de biodiesel argentino
Por campana comercial. En millones de toneladas

X 2 Variacion
BCR 2018/19  2019/20  2020/21 2021/22(e) 2022/23* 2021/22-
22/23
Ventas al corte 1,09 0,41 0,42 0,85 0,71 -17,1%
Exportaciones 1,19 0,62 1,45 0,90 0,57 -37,3%
Total 2,28 1,04 1,87 1,75 1,27 -27,5%

@BCRmercados en base a Secretaria de Energia y estimaciones propias

El biodiesel trae novedades desde Brasil, Bolivia y Estados Unidos

Con el inicio del mes de abril, en Brasil regira un nuevo corte obligatorio para el biodiesel: pasara del 10 al 12%. No
conforme con ello, el Consejo Nacional para la Politica Energéetica (CNPE) del principal socio comercial argentino marco
una hoja de ruta que subira 1 p.p. el corte cada ano. De esta manera, se espera llegar a un mandato del 15% en 2026.
Ademas de estimular produccion nacional de biodiesel, entre los considerandos de la medida se encuentra “la reduccion
de 10.000 millones de litros de importaciones de gasoil en 2023"

Asimismo, a principios de este mes Bolivia comenzo la construccion de su segunda planta de biodiesel, con capacidad
potencial para producir 70.000 toneladas de biodiesel al ano. Por su parte, en Estados Unidos la produccion de HVO (o
Renewable Diesel) sigue creciendo por encima de la produccion de biodiesel, pero ambos productos muestran un
robusto crecimiento de cara a la descarbonizacion de la matriz energética que se viene impulsando en el pais
norteamericano, como destacamos recientemente en este Informativo Semanal.

: f{i ',: Produccion mundial de biodiesel
BCR Porinsumoy pais. Datos en millones de toneladas

2022 (est) 2021 2020 2019 2018

Soja 12,55 12,06 11,61 11,24 10,81
Estados Unidos 4,78 4,20 4,30 3,72 3,62
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Brasi 3,9V 4,35 4,32 3,/b 3,45
Argentina 2,12 1,72 1,16 2,15 2,43

Unién Europea 0,92 0,98 1,11 0,93 0,66

Resto 4 0,83 0,81 0,72 0,68 0,65

Palma G 17,80 17,03 17,24 17,84 14,44
Indonesia BCR 8,70 7,47 7,35 7,48 5,37

Unién Europea 4,06 4,32 4,71 4,54 4,21

Tailandia 1,40 1,60 1,65 1,65 1,32

Malasia 0,90 0,92 0,91 1,42 1,09

Colombia 0,69 0,67 0,53 0,58 0,57

Singapur 0,43 0,44 0,46 0,62 0,58

Resto 1,62 1,61 1,63 1,55 1,30

Colza 7,24 7,20 6,71 6,62 6,75

Unién Europea 6,06 5,93 552 5,54 5,67

Estados Unidos 0,64 0,56 0,57 0,56 0,54

Resto 0,54 0,71 0,62 0,52 0,54

Aceite de Cocina

Usado (UCO) 6,76 5,96 5,09 5,16 4,49

Unién Europea 2,90 2,77 2,61 2,73 2,56

Estados Unidos 2,12 1,61 1,04 1,18 1,03

Resto f,',_. 1,74 1,58 1,44 1,25 0,90

Sebo € 32 3,19 2,93 2,71 2,66

Estados Unidos BCR 1,01 0,90 0,70 0,61 0,60

Unién Europea 0,75 0,78 0,69 0,57 0,55

Singapur 0,68 0,69 0,70 0,59 0,58

Brasil 0,41 0,46 0,50 0,60 0,61

Resto 0,36 0,36 0,34 0,34 0,32

Girasol 0,57 0,39 0,69 0,71 0,56
Coco 0,60 0,60 0,60 0,60 0,90

Otros aceites 2,33 2,41 2,07 2,07 2,04

Gran total 505 483 464 464 418

@BCRmercados en base a informacion proporcionada por QOil World
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