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Javier Treboux - Emilce Terre

Las ventas de los productores de soja de la nueva cosecha alcanzan el punto minimo en 20 anos,
pero con gran proporcion de negocios a fijar. En maiz ocurre algo similar, con la comercializacion
interna mostrando el menor volumen desde la 2015/16.

Como consecuencia de la sequia extrema que azota la produccion argentina y, sumado a ello, condiciones comerciales
muy inciertas, prima la cautela en la comercializacion de granos del mercado local. En maiz, el ritmo de compra de
industriales y exportadores alcanza el volumen mas bajo para esta altura del ano desde la campana 2015/16, en tanto que
en soja alcanza minimos en 20 anos. A continuacion, se desglosan estos resultados.

MAIZ
Comercializacién interna: a pocas semanas de comenzada la campafia comercial 2022/23, el volumen vendido por los

productores es el mas bajo en siete afios

A poco de comenzada la campana comercial de maiz 2022/23, el volumen vendido en el mercado interno alcanzo 8,5
millones de toneladas, aproximadamente la mitad de lo que se llevaba anotado en la 2021/22, y el menor registro desde
la2015/16. Esto se debe principalmente a la gran incertidumbre productiva, con productores que no quieren quedar
sobrevendidos, y a la opinion de que, si se continuan resintiendo las estimaciones de produccion, los precios en el
mercado interno pueden catapultarse.
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Avance en la comercializacion de Maiz al 15 de febrero
Dpto. de Informaciones y Estudios econémicos en base a SAGyP
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Inicio campafia comercial
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Ameén de la escasa venta anticipada de maiz, la mayoria de lo que se lleva vendido del cereal nuevo se realizd con
precios “a fijar". Actualmente, el 51% de los negocios se realizo sin precio fijo, muy por encima del 34% que marcaba la
campana pasada al mismo momento del ano, y 24 puntos porcentuales (p.p.) por encima del promedio de los ultimos
cinco anos. Asi, solo 4,2 millones de toneladas de maiz 2022/23 tienen precio fijado.
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Maiz 2022/23: Indicadores comerciales

Datosen millonesde toneladas

Al 15/03/2023

Ofertatotal

Consumo en chacra, semillas y
otros consumos. Est. Anual.

Disponibilidad de grano*

Falta ponerprecio 30,7 349 35,5

* Se descuenta el uso proyectado como semilla, consumo en chacra y ofros consumos. Excepto
porcentuales, los cifras estdn en millones de toneladas
@BCRmercodos en base a SAGYP y estimaciones propias.

Con un volumen de oferta total en torno a 41,2 millones de toneladas, compuesto por una produccion proyectada de 35
Mty stocks al inicio que se estiman en 6,2 Mt, quedaria remanente en el mercado un total estimado de 26,4 Mt, por debajo
de la campana pasada y del promedio de los ultimos 5 anos. Ademas, el universo de mercaderia con precio por fijar se
ubicaria en torno a 30,7 millones de toneladas.

Indicadores del mercado externo: se llevan vendidas al exterior apenas 10,8 millones de toneladas

Los escasos volumenes de mercaderia vendida por los productores en el mercado domeéstico encuentran su correlato
en un timido posicionamiento comercial del sector exportador de cara ala 2022/23. Se llevan vendidas al exterior 10,8
millones de toneladas de maiz 2022/23, algo menos de la mitad de las 22,5 Mt de toneladas que se llevaban vendidas a la
misma altura del ano pasado y casi la mitad del “volumen de equilibrio”, o cupo de exportacion, fijado en 20 Mt para el
ciclo comercial en curso.
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Voliimenes de Equilibrio, DJVE y Compras de la exportacion

Volumende Equilibrio - Wk 20,0
Volumende Equilibrio al 0% - Mt 180
Proyeccion de exportaciones 2022 /23 -Mt 24.0
Ventas de exportacion (DIVE) al 15/3/23 - Wt 108
Volimen de compras del sector exportador al 15/3/23 - Mt g3

@ECRmerca dos en base a datos de SaEyP

La exportacion contaria con la mercaderia necesaria para satisfacer sus ventas externas a la fecha. A pesar de que lleva
compradas apenas 8,3 millones de toneladas de la campana que acaba de comenzar, las compras de mercaderia de la
campana 2021/22 (40,9 Mb) superan ampliamente las 33,9 Mt que se llevan anotadas en DJVE, e incluso los 36 millones de
toneladas que es el Volumen de Equilibrio de esa campana.

Es necesario recordar, ademas, que la Secretaria de Agricultura dispuso el otorgamiento de una prorroga automatica
excepcional por 180 dias para los embarques de maiz en grano, a traves de la Resolucion 78/2023 publicada en el Boletin
Oficial, para ventas con periodos de embarques comprendidos entre el 1 de marzo y el proximo 31 de julio de 2023.

SOJA

Comercializacién interna: a dos semanas del inicio formal de la campafia 2022/23, el volumen de soja de nueva vendida
alcanza el minimo en 20 anos

A poco de comenzar oficialmente la campana comercial de soja 2022/23, el sector productor tiene comprometido el
menor volumen de soja desde la campana 2001/02. Se llevan vendidas 4,8 millones de toneladas, algo menos de la
mitad de lo comercializado en la campana pasada a la misma fecha. En términos de porcentaje de la produccion
esperada, la comercializacion alcanza el 18%, cuando el ano pasado totalizaba un 24%, y representa la menor proporcion
desde la campana 2016/17.
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Avance en la comercializacion de soja de nueva
cosecha al 15 de febrero
Depto. de Informaciones y Estudios Economicos en base a SAGyP
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Ademas del poco volumen comprometido, el grueso de los hegocios se realizd con precios a fijar. En total, 3,6 de los 4,8
millones de toneladas anotadas se realizaron en modalidades de negocios sin precio fijo, representando un inédito 76%
del total, maximo en los registros. Es decir, de la nueva cosecha, que comenzara formalmente en apenas 10 dias, solo
tiene precio puesto 1,2 millones de toneladas.

Ademas de la gran incertidumbre que rodea a la produccion de soja en la campana, con estimaciones que se resienten
semana a semanay con los primeros lotes levantados revelando rindes sumamente magros, la operatoria se encuentra
virtualmente paralizada por la posibilidad de nuevas intervenciones en el mercado por parte de las autoridades. Asi, con
un productor que no sabe cuanto terminara cosechando, precios internacionales que presentan una importante
volatilidad, una produccion nacional que parece no encontrar piso y una politica comercial cambiante, son demasiadas
las fuentes de incertidumbre para ponerle precio al grano, mas alla de las necesidades mas urgentes del sector
productor.
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Soja 2022/23: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 15/03/2023 202223 Prom. 5 afios 2021/22
Oferta total 32,3 534 50,7
Compras totales 4.8 13,1 10,8
15% 25% 21%
Con precios por fijar 3,6 7.7 7.7
76% 59% 71%
Con precios en firme 1,2 54 3,1
BCR 24% 41% 29%
Disponible para vender® 22,8 34,7 34,5
Falta poner precio™® 31,1 47,9 47,6

* Excluye semillo, bolonceodos v otos
Noto: Excepto porcentuales, los cifros estdn en millones de tonelodas.

Fuente: DIyEE - BCR en bose ol MAGP y estimociones propios.

Sialos 27 millones de toneladas que se esperan producir en la campana le sumamos Llos stocks iniciales (52 Mb y le
restamos lo que se lleva comercializado y la mercaderia que no ingresaria al circuito comercial (pérdidas, uso para
semillas, consumo propio, entre otros), se puede estimar un universo de mercaderia por vender en torno a 22,8 millones
de toneladas, 12 millones por debajo del promedio de los ultimos 5 anos.

Comercializacion externa: las DJVE del complejo soja se ubican 30% por debajo del afio pasado

Las ventas externas del complejo soja suelen darse de forma mas paulatina con el correr de la campana, y mas cerca de
la fecha de los embarques efectivos. Aun asi, segun la estadistica publica ya se llevan anotadas en ventas al exterior 3,8
millones de toneladas de productos del complejo soja, un 30% por debajo de la campana pasada.

Ventas externas del complejo soja al 21 de marzo

Foroto BEG.BT2 G975 872000 5.563.270 1113000 182500 375.435
Harina y subproductos 906.005 317352  1.150.000 5852834 2300200 3957250 2 2920181
Aceite 465500 36565 457200 1.284521 806435 113562 535.455
Total Complejo 5oja 2241781 363.961  2.559.200 12.670.625 4.231.635 5289376 3.835.071

Depto. De Informadones yEstudios Econdmicos en bas e a datos de SAGy P

Se llevan vendidas a la fecha 2,9 millones de toneladas de harina de soja 2022/23 al exterior, un millon de toneladas por
debajo de la campana previa, mientras que las anotaciones de DJVE de aceite alcanzan poco mas de 0,5 millon de

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de Cl BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. 4 | Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
Il-lformacfon.es y A DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que s uentra inscripto en do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Indicadores comerciales de la campana gruesa 2022/23 - 23 de Marzo de 2023

toneladas, practicamente la mitad que en la campana previa. Por ultimo, se anotaron en ventas al exterior cerca de
380.000 toneladas de poroto.
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