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Ultimos acontecimientos en los mercados de capitales a nivel internacional y local.
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indice Precio A Semanal Letras del Tesoro Tasa A Semanal

S&P 500 3918,32 | 1,60% 2 anos 5,05% T 3,22%

Nasdaq 11338,35 | 1,09% 5 anos 434% T 0,46%
Dow Jones Industrial 32254,86 1 2,29% 10 afios 398% | 2,48%

@BCRmercados en base a Renfinitiv Eikon

+ Datos macroecondémicos Estados Unidos:
En esta semana se dieron a conocer los siguientes datos macroeconomicos.

* Indice de gestores de compra de servicios:

El viernes de la semana pasada se publicaron los datos del nivel de actividad del sector servicios. En cuanto al informe
realizado por S&P Global se ubico en un nivel de 50,6 puntos, levemente por encima de las expectativas de mercado que
eran de 50,5 puntos. En este punto, Lo relevante es que fue significativamente superior al ultimo dato informado de 46,8
puntos, Lo que indica una expansion en el sector. También se conocio el informe del sector realizado por el Institute for
Supply Management, el cual se ubico por encima de las expectativas de los analistas que era de 54,5 puntos siendo este
de 55,1 puntos.

" Encuesta JOLTS:
La encuesta JOLTS (Job openings and Labor Turnover Survey) realizada por la Oficina de Estadistica Laborales de
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Estados Unidos, reflejé que el numero de ofertas de empleo en el mes de enero fue de 10,8 millones contra 10,5
millones el guarismo esperado, pero disminuyendo con respecto a las ofertas creadas en diciembre que fueron de 11,2
millones. En cuanto al numero de contrataciones se ubico en 6,3 millones.

" Subsidios por desempleo:

El informe de solicitudes por desempleo realizado por el U.S. Department of Labor, reveld que 211.000 personas
iniciaron un reclamo por ayuda social, superando las previsiones de los analistas que se ubicaban en 195.000 personas,
incluso siendo mayor al dato de la semana pasada de 190.000 personas. Esto muestra un leve debilitamiento en el
mercado laboral estadounidense.

Nominas no agricolas:

En el dia de hoy, la Oficina de Estadisticas Laborales dara a conocer el cambio de numeros de empleo del mes de
febrero, siendo este el dato mas relevante de la semana ya que tendra un fuerte impacto en la decision de la FED con
respecto a la politica monetaria. Se espera que los analistas observen una reduccion significativa de 205.000 personas
empleadas en comparacion con el dato de enero. Esta semana se dio a conocer el informe de empleo de ADP el cual
mostro la creacion de 242.000 nuevos puestos de trabajo contra una expectativa de 200.000 nuevos puestos, incluso
superando significativamente el numero del mes anterior. Lo relevante aqui es que este informe se considera un buen
proxy el dato de empleo proporcionado por el Bureau of Labor Statistics. En cuanto a la tasa de desempleo de Estados
Unidos se estima que se mantendra en los mismos niveles del mes anterior, siendo de 3,4%.

+ Declaraciones de Powell:

Jerome Powell, presidente de la FED y miembro del FOMC, brindd un discurso ante el Comité de Servicios Financieros
en el Capitolio en el cual mostro una posicion agresiva (hawkish), una de sus frases fue “las tasas podrian llegar a niveles
mayores a los que hoy en dia calcula el mercado” Ademas, abriendo la posibilidad que ese nivel sea prolongado en el
tiempo. Esto llevo a los analistas a aumentar la probabilidad de una suba de 50 pb en la proxima reunion de la FED del 21
y 22 de marzo. Adicionalmente los analistas esperan un terminal rate de 5,6%.
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indice Precio ASemanal Tipo de cambio Precio A Semanal
Merval 247554 1 1,96% Oficial 207,49 T 1,03%
Merval en dolares 638,39 | 2,04% Mep 375,43 1 2,87%
CCL 387,78 T 4,00%
Blue 371 l 0,54%
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+ Canje voluntario:

El ministro de economia Sergio Massa anuncié un canje voluntario de los instrumentos que vencen entre marzo y junio,
ofreciendo dos canastas. La primera con instrumentos en su totalidad ajustados por CER, siendo su composicion de 40%
con vencimiento abril de 2024, 40% con vencimiento octubre de 2024 y 30% con vencimiento febrero 2025. La segunda
canasta con instrumentos ajustados por CER y bonos duales, siendo su composicion de 30% de bonos dual con
vencimiento febrero 2024, 40% de titulos ajustados por CER con vencimiento octubre 2024 y 30% de titulos ajustados por
CER con vencimiento febrero 2025.

Los instrumentos que se van a canjear representan 7,5 billones los cuales se encuentran repartidos 50% en entes publicos
y 20% en bancos privado. Por lo tanto, se espera que la adhesion sea superior al 60%.

Las entidades bancarias solicitaron que, en caso de ingresar al canje, se le brinde un putpara poder vender los titulos
antes cualquier circunstancia que genere tension.

+ Relevamiento de expectativas de mercado:

EL BCRA publico el informe del mes de febrero con la encuesta a las consultoras economicas, las cuales estiman una
variacion en el IPC de 6,1%, siendo el IPC de CABA de 6%, y una inflacion interanual de 99,9% para 2023 siendo 2,3%
superior al pronadstico de la encuesta previa.

En cuanto al tipo de cambio las consultoras estiman una devaluacion de 5,6% mensual para marzo quedando a un valor
de $202,67 por dolar y prevén una devaluacion de 91,1% interanual quedando a un valor de $330.47 por dolar.

Por el lado del Producto Interno Bruto proyectan una variacion nula para 2023 cayendo 0,5% con respecto al informe de
febrero.
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