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El costo de la sequia 2022/23 ya asciende a mas
de US$ 14.140 millones para los productores de
SQja, trigo y maiz

Departamento de Informaciones y Estudios Economicos

La sequia hizo caer la proyeccion de cosecha de soja, trigo y maiz en 50 millones de toneladas.
Incluso con los mayores precios, la pérdida de ingresos netos del sector productor ya asciende a
US$ 14.140 millones

No hay palabras para describir el impacto que ha tenido una campafa marcada por todos los récords
histéricos de tiempo: déficit de lluvias por tercer afio consecutivo en el verano, olas de calor persistentes
hasta entrado el mes de marzo y heladas agronémicas tan tarde como octubre en 2022 y tan temprano
como febrero en 2023. El golpe sobre la “fabrica a cielo abierto” del campo ha sido dramatico: cultivos,
animales, recursos naturales, han visto semana a semana deteriorarse sus condiciones hasta dejarnos en
visperas del invierno con un vendaval de pérdidas.

Solo enfocandonos en los cultivos de soja, trigo y maiz (responsables en conjunto del 87% de la
produccidén de granos en Argentina y del 43% de las exportaciones totales del pais, como promedio de los
ultimos 3 anos) las pérdidas para el sector productor superan los US$ 14.140 millones de ddlares. Si a ello
le sumamos el impacto en menor demanda de fletes, labores, servicios financieros, entre otros, las
pérdidas totales para la actividad econdmica nacional ascienden a US$ 19.000 millones. En otras palabras,
la sequia ya se ha cobrado 3 puntos del PBI argentino estimado para el afio 2023.
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Impacto economico de la sequia - Campana 2022/23 - Marzo 2023
En millones de délares

CONCEPTO SOJA MAIZ TRIGO TOTAL

% Pérdida del sector productive en hectireas cosechadas®

g Pérdida del productor en hectireas sembradas y no cosechadas®

g Pérdida por hectdreas no sembradas por falta de humedad
Pérdidas totales del Sector Productor -8.389 -14.142
Efecto neto global sobre el producto nacional -19.251
PBI estimado 2023 seqiin Fondo Monetario Internacional 643.800,0
Pérdida para la economio argentina como consecuencia de la sequia 3,0%

! Supone 30% campo propio y 70% compo arrendado
? Supone una pérdida del 70% del costo de insumos, siembra y pulverizacién en soja y del 80% en trigo y maiz.
* En base a la estimacidn del Fondo Monetario internacional para el Producto Bruto Interno argenting en e afio 2023,

Fuente: Direccion de informacion y Estudios Economicos / Bolsa de Comercio de Rosario @BCRmercados

Respecto a las exportaciones netas de los complejos trigo, soja y maiz, ello es, incluyendo los despachos
de aceites, harinas, biodiesel, y demas productos obtenidos por el procesamiento de los granos, la
proyeccion de ingreso de divisas para la campafa 2022/23 cae a US$ 21.740 millones, US$ 13.950 millones
por debajo de la anterior campafa 2021/22 y US$ 14.240 millones por detras de lo que se proyectaba al
momento de las siembras, en septiembre de 2022.
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Exportaciones Netas de Complejos Trigo, Soja y Maiz
Fuente: Dpto de Informacion y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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Finalmente, como consecuencia de la retraccion en las exportaciones argentinas de granos y
subproductos, se espera que el impacto sobre la recaudacion de derechos de exportacion resulte en una
caida superior a los US$ 2.314 millones respecto a lo esperado al momento de la siembra, en tanto que se
perderian otros US$ 3.742 millones en concepto de otros impuestos, incluyendo ganancias. De este
modo, la sequia habria erosionado los ingresos del fisco estimados para la campaia en un total de US$
6.056 millones.
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Impacto economico de la sequia - Campana 2022/23 - Marzo 2023
En millones de dolares
CONCEPTO SOJA MAIZ TRIGO TOTAL

Caida proyectada en la recaudacion nacional en concepto de derechos de exportacion -1.766 -383

Caida proyectada en los ingresos tributarios por el resto de los impuestos

RECAUDACION
TRIBUTARIA

Caida total en la recaudacion tributaria -3.802 -1.291 -963 -6.056

Fuente: Direccion de informacion y Estudios Economicos / Bolsa de Comercio de Rosario @BCRmercados

El cuadro a continuacion resume la totalidad de los impactos climaticos de la campafia 2022/23 sobre la
produccion de soja, maiz y trigo, sus exportaciones y la recaudacion de impuestos, cuantificando las
diferencias entre lo proyectado al momento de encarar las siembras, en septiembre de 2022, y los
resultados a la fecha. Por supuesto que toda correccion adicional en los préximos dias sobre la
produccion o los precios podra aun afectar dichos guarismos.
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Impacto economico de la sequia - Campana 2022/23 - Marzo 2023
En millones de délares

CONCEPTO SOJA MAIZ TRIGO

% Pérdida del sector productive en hectireas cosechadas®

g Pérdida del productor en hectireas sembradas y no cosechadas®

g Pérdida por hectdreas no sembradas por falta de humedad
Pérdidas totales del Sector Productor -8.389 -14.142
Efecto neto global sobre el producto nacional -19.251
PBI estimado 2023 seqiin Fondo Monetario Internacional 643.800,0
Pérdida para la economio argentina como consecuencia de la sequia 3,0%

Fuente: Direccién de Informaciones y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario.

Caida proyectada en la recaudacion nacional en concepto de derechos de exportacion -1.766 -383 -165 -2.314

-2.036 -008 -798 -3.742

RECAUDACION
TRIBUTARIA

Caida proyectada en los ingresos tributarios por el resto de los impuestos

Caida total en la recaudacion tributaria

Fuente: Direccion de Informaciones y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario.

Caida proyectada en el valor de las exportaciones netas -8.032 -3.193  -3.017 -14.241

CAIDA EN
LINGRESO
DIVISAS

El
DE

Caida en el ingreso proyectado de divisas por exportaciones netas -3.017 -14.241
! Supone 30% campo propio y 70% compo arrendado

? Supone una pérdida del 70% del costo de insumos, siembra y pulverizacion en soja y del 803 en trigo y maiz.
* En base a lg estimocidn del Fonde Monetario Internacional para €l Producto Bruto Interne argenting en e afe 2023,

# Corresponde @ importaciones temporarios e sojo, que s€ industriglizaran en & pais para exportar después subproductos de mayor valor ogregado. El signo negative denota o
salida de divisas parg el pago de compras intermacionales.

Fuente: Direccion de informacion y Estudios Economicos / Bolsa de Comercio de Rosario @BCRmercados

Equipo técnico:
Dr. Julio Calzada - Director de Informacion y Estudios Econémicos
Patricia Bergero- Subdirectora de Informacion y Estudios Econémicos.

Lic. Emilce Terré - Economista en Jefe, Dpto. Informacién y Estudios Econémicos
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Ing. Cristian Russo - Jefe GEA - Guia Estratégica para el Agro
Lic. Tomas Rodriguez Zurro — Economista Senior, Dpto. Informacion y Estudios Econémicos
Ing. Florencia Poeta - Analista de Produccion - GEA

1.Pérdidas productivas. Entre lo proyectado al momento de sembrar y las estimaciones a la
fecha, se perdieron 50 millones de toneladas de produccion, sélo en trigo, soja y maiz. En
dblares, las pérdidas del sector productor ascienden a US$ 14.140 millones. Ello equivale al
costo total de sembrar la proxima cosecha 2023/24 para el productor agropecuario.

Al encarar las siembras, las estimaciones de produccién en base a rindes histéricos apuntaban a una cosecha
de 19 millones de toneladas de trigo, 54 Mt de maiz y 49 Mt de soja. Sin ser maximos histdricos, el area de
intencién y la tecnologia disponible permitia pensar en una buena camparna 2023.

A medida que transcurrieron las semanas, sin embargo, el trigo primero sufrid la combinacion de déficit de lluvias
y escasa reserva de agua en los suelos, luego de dos afios consecutivos de sequia. Sobre ello, llegé un duro
revés en la primavera, cuando las lluvias continuaron decepcionando y sobre ello, el mazazo final: una helada en
octubre que cort6 el desarrollo de las plantas en diversas zonas del pais, incluyendo la regién nucleo.

Al momento de sembrar la soja y el maiz, sin humedad en el suelo, las labores se demoraron y pudieron
completarse menos hectareas de las previstas. Pese a que una gran proporcion de los productores optaron por
la estrategia de demorar las siembras, ello resulté insuficiente frente a un panorama que dio lo peor de si: ho solo
las lluvias no se normalizaron en todo el verano, sino que se registraron tanto maximos histoéricos de temperatura
hasta bien entrado marzo, como minimos en décadas (heladas agronémicas) en febrero.

Conclusion: ninguno de los 3 principales cultivos de Argentina logré sortear la inclemencia climética y las
estimaciones de produccion se recortan hoy a 11,5 Mt para trigo, 27 Mt en soja 35 Mt para el maiz.

El impacto al bolsillo del productor llega por tres vias:

1.En lotes que hoy se cosechan con rindes muy inferiores a los presupuestados, los ingresos por hectarea
resultaran menores a los previstos para hacer frente a las erogaciones del sector productor. En zona
ndcleo, la productividad (rinde estimado por hectarea) ha caido en promedio un 49% para la soja, un 21%
en maiz (con gran dispersion entre las variedades tempranas y tardias) y un 62% en trigo, entre la
expectativa al momento de la siembra y la estimacion a marzo. Frente a tamafia caida en el volumen
producido, la suba de precios del 6%, 12% y 26%, respectivamente, resultan insuficientes para
compensar los resultados.

Ante esta situacion, en campo propio sélo la soja y el maiz tardio pueden ofrecer un ingreso que alcance
a cubrir los costos (en tanto y en cuanto el maiz de segunda no continde recortando quintales, escenario
aun muy probable), mientras que en campo alquilado los tres cultivos arrojaran un resultado negativo. En
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la presente estimacion de resultados, se toma como supuesto un 70% de campos alquilados y un 30%
campo propio.

2.En hectareas que, pese a haber sido sembradas, no podran cosecharse por fracaso de la produccion, el
costo para el productor asciende al gasto en insumos que afronté y no podra recuperar. Ya que algunos
fitosanitarios podran evitarse, aqui se asume una pérdida del 70% del costo de insumos, siembra y
pulverizacion en soja, y del 80% en trigo y maiz. Son, considerando los tres cultivos, 4,2 millones de
hectareas las que se han perdido en el actual ciclo productivo.

3.Finalmente, en aquellos lotes que, pese a haberse tenido la intencion de sembrarse, esos planes no
pudieron materializarse por falta de humedad, la pérdida asciende al costo de oportunidad por tener la
tierra improductiva durante la temporada. La pérdida de ingresos por obtener un menor rinde
(productividad) por cada hectarea cosechada que suman, entre los tres cultivos, otros 2,2 millones de
hectareas.

De este modo, se llega a una estimacion total de pérdidas de ingresos totales para el sector productor de US$
14.140 millones, de las cuales el 59% corresponden a soja, 13% a maiz y 27% a trigo. Aqui vale aclarar que si el
maiz aln resiste algo mejor el embate se debe a que se espera que las variedades sembradas mas tarde
obtengan finalmente un rinde mejor que las variedades tempranas. Ello, sin embargo, esta en riesgo de continuar
la ola de calor y falta de lluvias que se viene sufriendo, o si ocurriesen nuevas heladas antes de tiempo.

2. Pérdidas globales para la economia nacional. Los 6,4 millones de hectareas que no seran
cosechadas, asi como los 49,5 millones de toneladas de trigo, soja y maiz que no podran
producirse a causa de la sequia impactan en menores compras de insumos, contratacion de
labores, fletes, servicios de intermediacién y servicios financieros, entre otros. A nivel
nacional, el impacto global de la sequia sobre el conjunto de las actividades econdmicas
asciende a US$ 19.250 millones, o 3 puntos del PBI que se proyectaba para el 2023.

Como hemos dicho, los 6,4 millones de hectareas que no seran cosechadas[‘l] (sea porque fracaso la produccion
0 porque ni siquiera llegaron a sembrarse) implican menos contratacion de servicios de cosecha, menos
demanda de insumos, menos contrataciéon de trabajo. Asi también, 49,5 millones de toneladas perdidas
representan mas de 1.700.000 viajes en camién que no van a realizarse. En resumen, hay una serie de servicios
conexos a la produccion agropecuaria que sufriran el embate de la sequia, redundando en menos consumo y
menos inversion.

Utilizando el porcentaje del coeficiente multiplicador del agro que afecta exclusivamente el consumo interno de
Argentina, puede estimarse que la pérdida de ingresos por US$ 14.140 millones del sector primario impactara en
una caida del Producto Bruto Interno argentino de US$ 19.250 millones; ello es, 3 puntos porcentuales del PBI
potencial estimado para la Argentina en 2023 segun el Fondo Monetario Internacional, el cual asciende a U$S
643.800 millones.
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Impacto economico de la sequia - Campana 2022/23 - Marzo 2023
En millones de délares

CONCEPTO SOJA MAIZ TRIGO TOTAL

% Pérdida del sector productive en hectireas cosechadas®

g Pérdida del productor en hectireas sembradas y no cosechadas®

g Pérdida por hectdreas no sembradas por falta de humedad
Pérdidas totales del Sector Productor -8.389 -14.142
Efecto neto global sobre el producto nacional -19.251
PBI estimado 2023 seqiin Fondo Monetario Internacional 643.800,0
Pérdida para la economio argentina como consecuencia de la sequia 3,0%

! Supone 30% campo propio y 70% compo arrendado
? Supone una pérdida del 70% del costo de insumos, siembra y pulverizacién en soja y del 80% en trigo y maiz.
* En base a la estimacidn del Fondo Monetario internacional para el Producto Bruto Interno argenting en e afio 2023,

Fuente: Direccion de informacion y Estudios Economicos / Bolsa de Comercio de Rosario @BCRmercados

Para mayor detalle, entre los impactos econémicos negativos por las pérdidas de ingreso del sector productor se
estan computando los directos, indirectos e inducidos[l'l] cComo ser:
a.Incremento en los costos forrajeros para las cadenas de ganados y carnes
b.Menor actividad en el transporte
c.Menor consumo de Gas-Oil en el transporte automotor de cargas
d.Probables menores ventas de insumos en las proximas campafias
e.Menores ingresos en el sector de prestadores de servicios de almacenaje y acondicionamiento
f. Menores ingresos brutos de los contratistas rurales al levantar la cosecha por caidas en los rindes
g.Menor actividad en el complejo industrial oleaginoso
h.Menores ingresos para los prestadores de servicios asociados a la mercaderia exportada
a.Caida en los ingresos percibidos por los prestadores de servicios portuarios y/o sobre las embarcaciones
j.Problemas en el cumplimiento de los contratos de arrendamiento de campos
k.Problemas en el cumplimiento de los pagos del sistema financiero y problemas para refinanciacion de
deudas. Necesidad de contar con un mayor apalancamiento financiero en la proxima campana
ax. Posible afectacion en la calidad de la semilla para la proxima campaia
all. Posible afectacién de la calidad comercial de soja para exportacion
n. Efectos macroeconémicos diversos

3.Caida en el valor de las exportaciones agroindustriales. Se proyectan exportaciones netas
de los complejos soja, maiz y trigo por US$ 21.740 millones, ello es, US$ 14.240 millones
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menos de lo estimado al momento de la siembra (140%). Estos tres rubros representan, en
promedio, el 43% de las exportaciones argentinas.

Reestimando los Balances de Oferta y Demanda para el maiz, el trigo, la soja y sus subproductos, se corrige a la
baja la proyeccion tanto de exportaciones de soja como de procesamiento y, por ende, de exportacion de harinay
aceite de soja, como asi también de biodiesel. También se revisaron en baja la estimacion de exportaciones de
maiz, trigo en grano y harina de trigo.

En toneladas, las exportaciones netas estimadas perdieron un total de 38 millones de toneladas entre lo
proyectado al momento de la siembra y lo previsto a la fecha. La caida mas significativa corresponde al maiz,
cuya revision de ventas al exterior pasé de 38 Mt en septiembre a 24 Mt en marzo, en tanto que las del complejo
trigo (incluyendo harina como grano equivalente) se revisaron a la baja en 7 millones de toneladas, a 5,7 Mt. Del
lado del complejo soja, las pérdidas de volumen exportado quedan en 4 Mt para el poroto (a 2,8 Mt), 8 Mt menos
de harina (a 20,6 Mt), y 2 Mt el aceite (cuyas exportaciones se prevén ahora en 3,7 Mt). Del lado opuesto, las
importaciones temporarias de soja para apuntalar la materia prima que ingresa a las fabricas argentinas
aumentarian a 7,9 millones de toneladas, aunque, incluso asi, el crush de soja tocaria en la campafia 2022/23 su
nivel mas bajo desde el ciclo 2008/09, con 29 Mt.

Valuando las cantidades proyectadas en septiembre a los precios vigentes en ese momento, en comparacion
con las proyecciones y precios al dia de la fecha, la caida en el valor estimado de las exportaciones netas
2022/23 como consecuencia de la sequia y atribuibles a los complejos soja, maiz y trigo asciende a US$ 14.240,
0 un 40% de lo proyectado hace apenas un semestre.
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Sequia 2022/23 @
Caida en la proyeccion de exportaciones respecto al momento de la siembra
Toneladas Millones de USS

Alas mar-23 Alas mar-23 Var. Abs
siembras siembras
Exportaciones Trigo + Harina grano eq. 12,7 5,7 4,899 1.882 -3.017
Exportaciones Maiz ff“;%} 38,0 24,0 9.785 6.592 -3.193
Exportaciones Poroto de Soja Q{_ : ;,,-'I 6,3 2,8 3.638 1.578 -2.060
Exportaciones Harina/Pellets de Soja 28,8 20,6 12.511 11.042 -1.468
Exportaciones Aceite de Soja L2 3,7 6.136 4.100 -2.036

Exportaciones Biodiesel 1,2 0,8 1.838 1.262 -L76
Exportaciones Totales 93 58 38.807 26.456 -12.351
Importaciones Poroto de Soja 4.8 7,9 2.827 4.718 1.891

*Valuados al precio FOB caompafio nueva promedio de septiembre 2022
**/aluodas al precio FOB campafa nueva promedio de Imarzo 2023

Fuente: Direccion de Informacicén y Estudios Economicos / Bolsa de Comercio de Rosanio {@BCRmercados

Mirando la evolucion histérica de las exportaciones netas de estos tres complejos, que en promedio
representaron el 43% de las exportaciones totales de la Republica Argentina durante los Ultimos cinco afios, los
posibles envios por US$ 21.740 millones netos de la campafia 2022/23 se encuentra un 40% por debajo tanto de
lo exportado el afio anterior como de la expectativa al momento de la siembra, y un 20% por detras del promedio
de los ultimos 5 afios.
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Exportaciones Netas de Complejos Trigo, Soja y Maiz
Fuente: Dpto de Informacion y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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4. Caida en la recaudacion tributaria como consecuencia de la sequia. Solo por menor
recaudacion de derechos de exportacion, el Estado Nacional dejara de recaudar US$ 2.314
millones. Si a ello le sumamos el resto de los ingresos tributarios, el costo fiscal para los
distintos niveles de gobierno asciende a mas de US$ 6.060 millones

Estimando la carga impositiva por hectarea sembrada de soja, trigo y maiz al momento de la siembra con el
valor que arroja hay, e incluyendo la caida en recaudacién en concepto de impuestos a las ganancias por la
menor rentabilidad de la produccién en la nueva campafia, se tiene que la recaudacion de impuestos
imputables a la producciéon de soja caera un US$ 2.036 millones, mas otros US$ 908 millones imputables
al menor valor de la produccién de maiz y US$ 798 millones por la caida en la siembra y rendimiento del
trigo.
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Del lado de los impuestos al comercio exterior, si se computa de las exportaciones estimadas totales para la
campafa lo que aun resta vender al exterior (es decir, restando las ventas ya efectivizadas segun surge del
registro de Declaraciones Juradas de Venta al Exterior) y se estima su distribucion mensual en base a
indicadores estacionales, al valorizarlas por el FOB vigente para cada periodo se tiene que por el complejo soja
dejaran de recaudarse US$ 2.314 millones de délares en concepto de derechos de exportaciéon, de los
cuales el 76% corresponde a caida en el valor de las exportaciones del complejo soja (incluyendo poroto,
harina y aceite), el 17% corresponde a pérdidas de exportaciones de maiz, y el 7% restante trigo.

Vale aclarar que, en el caso de la estimacion de aportes por retenciones del trigo, ya se llevan declaradas ventas
externas y pagado retenciones por 9 Mt, un volumen superior a la estimacion de exportaciones de la campafa
2022/23 (5 Mt). Por ello, la pérdida en recaudacion se calcula por la diferencia entre esas 9 Mt que se han
declarado y las 12 Mt previstas a exportar en el inicio de las siembras si se obtenia la produccién inicialmente
proyectada de 19 Mt. No obstante, dada la decision de permitir el rolleo de DJVE, el monto de Derechos de
Exportacion que se pagaron por mercaderia que no va a poder ser exportada esta camparia reducira los DEX a
cobrar por exportaciones de grano de la futura campana triguera 2023/24.

Sumando ambos conceptos, la masa tributaria ha perdido a la fecha US$ 6.056 millones como
consecuencia del impacto de la sequia sobre los cultivos de trigo, soja y maiz.

Impacto economico de la sequia - Campana 2022/23 - Marzo 2023
En millones de dolares
CONCEPTO SOJA MAIZ TRIGO TOTAL

Caida proyectada en la recaudacion nacional en concepto de derechos de exportacion -1.766 -383
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Caida proyectada en los ingresos tributarios por el resto de los impuestos

Caida total en la recaudacion tributaria -3.802 -1.291 -963 -6.056

Fuente: Direccion de informacion y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados

(1] ) : . :
Vale acarar que en el caso del maiz, se toma el incremental en las hectareas no cosechadas y no su total, para dejar fuera
las que se preveia destinar a picado, silaje y otros desde un inicio.

[ii]

Cuando se habla de impactos econémicos se hace referencia a:

Impacto econémico directo: Produccion (valor agregado), ingresos brutos y netos, utilidades y empleo generados en aquellos
sectores que son receptores directos de los gastos e inversiones de los productores agropecuarios.
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Impacto econdmico indirecto: Produccion (valor agregado), ingresos brutos y netos, utilidades y el empleo generado por
aquellos sectores que se benefician indirectamente de las inversiones y del gasto de los hombres de campo. Es decir, aquellos
que suministran a los sectores directamente afectados los bienes y servicios necesarios para su actividad.

Impacto econémico inducido: Produccion (valor agregado), ingresos brutos y netos, utilidades y empleo que se genera gracias
al consumo de bienes y servicios que realizan los empleados o recursos humanos de los sectores que se benefician, directa o
indirectamente, de las inversiones y gastos de los hombres de campo. También incluiria otros impactos que se generan fuera

de los directos e indirectos.
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