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En la campana 2022/23 podria caer un 40% el
volumen exportado de maiz temprano

Bruno Ferrari - Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terre

Avanza con lentitud el anote de DJVE de maiz a pesar de que se amplio el volumen de equilibrio
hasta 20 Mt. Por otro lado, el tonelaje a exportar de maiz temprano podria caer un 40% mientras
que en valor un 32%.

La campana gruesa 2022/23 avanza con importantes complicaciones por la sequia, tanto por las dificultades que se
generaron al momento de las siembras, como por las caidas en las estimaciones de rindes que afecta a la soja'y al maiz
Tal como se comento en el Informativo Semanal 2074, en el caso del maiz solo el 19% del area fue siembra de maiz
temprano, el menor avance relativo de labores en la historia. AL mismo tiempo, se estima una caida del 15,5% en area
sembrada de maiz comercial y un rinde nacional por debajo del ano previo, lo cual redunda en una produccion estimada
al mes de febrero de 42,5 Mt; es decir, 8,5 Mt menos que el ciclo previo.

De esta forma, la sequia impacto en un cambio en los patrones de siembra, menor area sembrada y una caida en
rendimientos. En términos generales, este ano habra menos maiz en general, pero también un cambio en el patron
estacional de disponibilidad de grano, con una proporcion muy pequena para consumir y exportar en marzo/abril (maiz
temprano) en relacion con lo cosechado en julio/agosto/septiembre (maiz tardio o de segunda). En el siguiente informe,
se busca brindar indicios sobre como avanza el anote de DJVE 2022/23 y las perspectivas de exportaciones, frente al
impacto del cambio estacional en el patron de exportaciones proyectadas de maiz.

- El anote de DJVE de maiz avanza con cautelay se frené la registracion para entregar maiz temprano

En cuanto al anote de Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) de maiz, al 10 de febrero de 2023 se registraron
operaciones por 10,45 Mt. En base a las estimaciones actuales de produccion, proyectamos exportaciones por 27,5 Mt para
todo el ciclo comercial 2022/23, que va de marzo 2023 a febrero 2024. En consecuencia, se llevaria comprometido el 38%
del total estimado a exportar.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/la-sequia-1

Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

En la campana 2022/23 podria caer un 40% el volumen exportado de maiz temprano - 17 de Febrero de 2023

Estacionalidad en el anote de ventas externas (DJVE) de maiz
@BCRmercados en base a datos de la SAGYP
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Si se analiza la estacionalidad en el anote de DJVE de maiz segun el promedio de las ultimas 3 campanas, previo al
comienzo del ciclo comercial en marzo se suele comprometer el 57% de lo previsto embarcar en todo el ciclo comercial.
Esta ratio queda por encima del avance registrado actualmente en la campana 2022/23, con un 38%. Por otro lado, se
destaca que hay un pico estacional en el anote de DJVE hacia el mes de mayo y julio. Siguiendo la tendencia de los
ultimos anos, al finalizar julio ya se encuentra comprometida casi la totalidad de las previsiones de embarques de todo el
ciclo productivo, alrededor del 86%.

Por otro lado, dada la particular situacion que nos impone la sequia actualmente, se podria indagar aun mas sobre cual
viene siendo la actitud comercial de los exportadores en el anote de DJVE de la actual campana 2022/23. En primer lugar,
se remarca que, en las ultimas campanas el anote de DJVE se encuentra afectado por el establecimiento de cupos o
“volumenes de equilibrio” que se van actualizando a medida que se tienen mayores certezas sobre produccion y “saldo
exportable” segun vision de las autoridades oficiales.

En el caso del maiz 2022/23 tras la habilitacion del cupo por 10 Mt en mayo no se generd un masivo anote de ventas
externas. Al mismo tiempo, tras expandirse hasta 20 Mt a comienzos de noviembre, hubo algun anote extra los primeros
dias para embarque de maiz tardio, pero practicamente no se siguié avanzando con rapidez, y actualmente se registra un
total de ventas externas anticipadas de maiz de solo 10,45 Mt. Es decir, prevalece la cautela ante la incertidumbre
existente respecto a qué sucedera finalmente con la sequia y el volumen de produccion, asi como tambien por
potenciales cambios en el esquema de incentivos comerciales.
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Evolucion en el anote de DJVE maiz 2022/23 segin fecha
prevista de embarque
#BCRmercados en base a datos de SAGYPY estimaciones proplas
==Maiz tempranao (Marzo-Junio) ==aiz tardio (Jul-Sept)
9
_—

B

7
8
26
]
o5
2
wn 4
s
23
=

2

1

0

2021222324252627282930313233343536373839404142434445464748495051521 2 3 4 5
2022 2023
MW* Semana

Por otro lado, se podria analizar para qué momento del ano estan previendo embarcar los volumenes anotados de maiz
hasta el momento, segun informacion provista por las DJVE. Entre mayo y julio de 2022 se anotaron aproximadamente 6
Mt exclusivamente para embarque temprano, de marzo a junio de 2023. Mientras tanto, a partir de agosto (previo al
comienzo de las siembrasy con un panorama que se vislumbraba complejo en materia climatica), prevalecio el anote de
DJVE con prevision de embarque tardia entre julio y septiembre principalmente. AL momento actual, se estima un anote
de DJVE para embarque temprano por 8 Mt; y 2,4 Mt para despacho tardio. Se destaca que pese a que estamos proximo a
comenzar formalmente la nueva campana, desde comienzos de octubre que se encuentra estancado el registro de
ventas al exterior a embarcar de forma temprana, entre marzo y junio.

- Para embarques de maiz temprano estimamos un volumen de 8,7 Mt, una merma del 40% respecto del afio previo

Dada la actual coyuntura de sequia que afecta al maiz 2022/23, la evolucion comercial externa nos marca ciertos indicios
de cautela en el anote de ventas externas y un freno casi total en la registracion de DJVE con prevision de embarque
temprano en los ultimos cuatro meses. A continuacion, se presenta un posible escenario estacional de exportaciones de
maiz tanto en tonelaje como en valor.

Respecto al volumen a exportarse, en las ultimas campanas se registro un aumento importante en la produccion de maiz
en Argentina llegando a superar a la soja, tras 20 anos de liderazgo en volumen por parte de la oleaginosa. Tal como se
observa en el siguiente grafico, el pico estacional del maiz se mantiene relativamente estable entre marzo y agosto,
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mientras que a partir de septiembre tiende a disminuir el volumen de exportaciones hasta el comienzo del siguiente ciclo
productivo.

Para la campana 2022/23, se espera un volumen muy bajo de exportacion en comparacion con los ultimos ciclos
comerciales, previendo exportaciones por 8,7 Mt entre marzo y junio que corresponde principalmente a produccion
temprana, muy por detras de las 15 Mt exportadas en igual periodo del ciclo 2021/22. Por otro lado, el pico de exportacion
podria ser en julio con un volumen importante de 4,6 Mt, levemente por debajo del pico alcanzado en dicho mes el ano
previo con 5 Mt Es decir, las exportaciones 2022/23 de maiz serian mas bajas y comenzarian con gran lentitud en términos
generales. El volumen a exportar en la nueva campana 2022/23 seria 27,5 Mt, un minimo desde la sequia registrada en el
ciclo 2017/18.

Volumen de exportaciones estacionales de maiz y proyeccion
para el ciclo 2022/23

@BCRmercados en base a datos de INDEC y estimacionas propias
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En cuanto al valor de exportaciones de maiz, para todo el ciclo 2022/23 proyectamos actualmente US$ 7553 millones,
una merma estimada de US$ 1.655 millones respecto a la campana previa. Por su parte, respecto al valor FOB de las
exportaciones de maiz temprano entre marzo y junio la estimacion se ubica en US$ 2.497 millones en comparacion a los
USS$ 3.719 millones alcanzados para igual periodo del afio 2022. De esta forma, se estima una caida de 32,8%, siendo
menor a la merma en volumen. Se espera una compensacion parcial por precios de exportacion, aunque no alcanzaria
para alcanzar el valor exportado el ano previo.
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Evolucion estacional del valor de exportaciones de maizy
proyeccion para el ciclo 2022/23
@BCRmeercados en base a datos de INDEC, SAGYP, JJ. hinrichsen y estimaciones proplas
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