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Producto de la fuerte sequia, la nueva campana del maiz presentaria menores niveles de
produccion, con las exportaciones como variables de ajuste. Las regiones Centro y Norte serian las
mas afectadas.

Con la llegada de marzo se darainicio a la nueva campana comercial del maiz. En el marco de una sequia que ya acumula
tres anos consecutivos del fenomeno “la Nina", las proyecciones de oferta se han visto seriamente condicionadas. En este
sentido, segun datos de GEA-BCR, tanto la disminucion de la superficie sembrada como la caida en los rindes
contribuyeron a que las proyecciones de produccidon se vean recortadas en un 16,7% con relacion a los resultados
estimados para la campana 2021/22 a 42,5 millones de toneladas.

Si bien las lluvias de mediados de enero llegaron para morigerar la extrema sequedad de los suelos, no fueron
suficientes para contrarrestar el deterioro de los maices de cosecha temprana, cuyos rindes seran sustancialmente
menores a los de campanas anteriores y similares a los de la campana 2017/18, también azotada por una fuerte sequia.

En términos de distribucion geografica, el analisis por sectores permite conocer las necesidades de diferentesregionesy
los movimientos inter e intrarregionales del insumo. Para el analisis, se utiliza la division del pais en tres regiones
principales, en donde interviene la cercania a los puertos, los modos de transporte y los patrones de comercializacion.
Entre ellas encontramos la Regién Norte, que comprende el NEA y el centro y norte de Santiago del Estero, y las
provincias de Chaco, Tucuman y Salta; la Region Centro que aglutina el norte de Buenos Aires (delegaciones Pergamino,
Junin, Lincoln, Bragado, 25 de Mayo y La Plata), Entre Rios, Santa Fe, Cordoba, sur de Santiago del Estero y San Luis; y la
Regidn Sur, que conglomera el centro-sur de la provincia de Buenos Aires y La Pampa.

Produccion de maiz por region
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En relacion con la nueva campana de maiz, segun las ultimas proyecciones se espera que la produccion disminuya en las
tresregiones, siendo la Region Norte y Centro las mas afectadas, con caidas en torno al 20%. La Region Sur, en tanto,
beneficiada en mayor medida por el escaso patron de lluvias, exhibiria una disminucion mas acotada, del orden del 3%.
Tales guarismos implican una produccion de 4,4 Mt, 30,2 Mty 8,0 Mt para cada region, respectivamente, totalizando 42,5
Mt a nivel nacional.
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En lo que respecta a la demanda, a nivel pais se proyecta que la misma disminuya aproximadamente en un 15% hasta 42,9
Mt, siendo las exportaciones la variable de ajuste, con una reduccion del 21% respecto la campana anterior. De cumplirse
este guarismo, las ventas externas del ciclo comercial 2022/23 alcanzaria 27,5 Mt; mientras que el consumo interno se
mantendria practicamente invariado en 15,4 Mt.
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Balance Regional
2022723
En millones de Region Region ) . Total
1 - Region Sur X
toneladas Norte Centro Pais
Stock inicial 0,4 2,8 0,7 3.9
Produccidn 4.4 30,2 8.0 42,5
Importaciones ~0 ~0 ~0 ~0
Mov. interregion ~0 -1,5 1,5
Oferta 4,8 31,5 10,2 46,5
Exportaciones : N 2,2 18,0 7,3 27,5
Molienda seca . 0,0 0,2 0,0 0,2
Molienda himeda ' |\ © || 5/ 0,1 1,5 0,0 1,7
Otras industrias 0,0 0,7 0,0 0,7
Etanol 0,0 1,8 0,0 1,8
Prod. animal y residual 2,0 6,6 2,2 10,9
Semillas 0,0 0,2 0,0 0,2
Consumo interno 2,2 11,0 2,2 15,4
De manda 4,4 29,0 9.5 42,9
Stocks Finales 0.4 2,5 0,7 3,5
Notas:

‘o mprende el norte de la provin cio de 5ontiogo del Estero, Chocoo, Tucumdn y 5o lto.

? Norte de BA (del. de Pergomino, Junin, Lincoln, Brogodo, 25 de Moyo y Lo Plota),
Entre Rios, Sonto Fe, Cordobo, surde 5ontiogo del Estero y Son Luis.

 co mprende el sur de lo provincio de Buenos Aires y Lo Fompao.
Fuente: FAIN, 1. Hinrichsen 5.4, MAGyP y colculos propios.

Desagregando el analisis por regiones, observamos que la Regidn Centro concentra la mayor oferta de maizy los
principales centros de demanda'y, por lo tanto, es la que tiene mayor participacion en la produccion y consumo a nivel
nacional.

Para la estimacion de consumo animal, en base a datos de SENASA se calculo la participacion que tiene esta zona en el
rodeo nacional de bovinos. Asimismo, para el sector de carne porcina se utilizd como ponderador el numero de plantas
que esta regidon posee respecto del total nacional. Por ultimo, esta misma metodologia se utilizo para el sector de carne
de avesy el sector de produccion de huevos. Estas participaciones se utilizaron para imputar el consumo con destino a

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Balance regional de Maiz 2022/23 en Argentina - 17 de Febrero de 2023

alimentacion del ganado pecuario de la region para la campana 22/23, el cual se proyecta en 6,6 Mt. Este valor
representa el 61% del consumo animal a nivel nacional (10,9 Mb) mientras que, a nivel regional, este numero sélo
representa un 22% del maiz que se termina produciendo en la zona.

Por otro lado, el 39% del maiz (2,4 Mt) que se destina al consumo interno de la Region es destinado a la molienda,
principalmente humeda, y a la utilizacion en otras industrias, mientras que el restante 16% (1,8 Mt) es utilizado para la
produccion de etanol. Asimismo, se estima que parte del grano (1,5 Mt) producido en la region fluya hacia la region sur
para cubrir las necesidades de consumo animal, particularmente del ganado bovino del sur de la provincia de Buenos
Aires.

En cuanto a la Region Norte, podemos observar que el 47% de su produccion (2,0 Mt) es utilizado para la alimentacion de
ganado, mientras que alrededor de 150.000 t seran destinadas a la industria (molienda humeda y elaboracion de
balanceados). EL 49% restante (2,2 Mt) es destinado a la exportacion, por Lo que bajara desde la region hacia el Gran
Rosario para ser despachado por puertos fluviales Parana.

En lo que respecta a la Regién Sur, el consumo de maiz calculado es de 2,2 Mt, lo que constituye el 27% de su producciéon
estimada para la 22/23. La totalidad del consumo interno de la region sur es para la alimentacion de ganado
(particularmente vacuno) dado que esta regidon contiene cerca del 35% del stock de bovinos a nivel nacional. Como la
industrializacion del maiz es practicamente nula en dicha zona, debido a que gran parte de las fabricas se encuentran en
laregion centro, el destino principal del maiz se remite a la exportacion por los puertos de Bahia Blanca y Necochea. En
este sentido, se estima que 7,3 Mt sean destinadas a la exportacion, lo que arrojaria un déficit regional de 1,5 Mt que seria
cubierto con produccion proveniente de la Regiéon Centro.

Por otro lado, como mencionamos anteriormente, se estima que las exportaciones a nivel pais disminuyan en un 21,4%
hasta las 27,5 Mt (vs. 35,0 Mt en la 21/22), aunque con gran variabilidad intrarregional. Por un lado, tenemos que la Region
Norte y la Regién Centro destinaran a exportacion 2,2 y 18,0 Mt, respectivamente, lo que constituyen caidas de 32%y 23%
en comparacion con la campana anterior. Por su lado, la Regidén Sur totalizaria 7,3 Mt en tal concepto, con una caida
interanual sustancialmente menor, en torno al 12%. Esto trae aparejada la reduccion de la participacion de los puertos
fluviales del Parana en los despachos totales, tendencia que se ha acrecentado en los ultimos dos ciclos, de la mano de
las dificultades productivas y la caida en el nivel del agua del Rio Parana, via de salida al Océano.
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Origen de las exportaciones de maizy participacionde los puertos fluviales del

Parana en el total de despachos
@BCRmercados en base a NABSA
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—Participacion de los puertos fluviales del Parana como % del total (eje der.)

Por ultimo, se proyecta que para la 2022/23 Llos stocks finales a nivel nacional disminuyan un 10% hasta 3,5 Mt. De éstos, el
71% quedara en plantas y silos de la region central, cayendo en relacion a los 2,8 Mt del ciclo anterior. En el norte y sur, en
cambio, el carry para la campana que sigue se mantendria relativamente estable con relacion a la campana previa, con
0,4y 0,7 Mt, respectivamente.
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