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Situacion comercial: ;Cuanto resta por
comercializar de maiz y soja 2021/227

Javier Treboux- Emilce Terre- Julio Calzada

Analizamos el volumen de mercaderia que resta por comercializar y fijar precio de la cosecha
gruesa 2021/22.

Nota N’1: Panorama comercial de la soja 2021/22: la comercializacion avanzoé sobre el 84,4% de la produccion. Se estima
un remanente de 5,2 millones de toneladas por comercializar

La campana comercial de soja 2021/22 comenzoé de forma sumamente lenta. Al 31 de agosto de 2022, previo al comienzo
del Programa de Incremento Exportador, la comercializacion de soja de la campana 2021/22 habia alcanzado el 54,4% de
la produccion total, 10 puntos porcentuales por detras de la campana 2020/21, y 8 p.p. por detras del promedio de las tres
campanas anteriores. Luego de las dos ediciones del Programa de Incremento Exportador la comercializacion avanzo
notablemente, acompasandose con campanas previas.

Al 1" de febrero, se habian comercializado 35,6 millones de toneladas de soja 2021/22, un 84,4% del total de la produccion.
Esto se ubico 1 punto porcentual por detras de la 2020/21, pero 3 p.p. por delante del promedio de los ultimos 3 anos.
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Evolucion de la comercializacion de soja por campana comercial
En % de la produccion
Depto. de informaciones y Estudios Econdmicos en base a dabos de SAGYP y Estimaciones propias
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Nota N’2: Evolucion de la comercializacién interna: Luego del cierre del “Délar Soja II' el mercado de soja perdid
dinamismo con un promedio de operaciones semanales en el ultimo mes de apenas 56.000 toneladas.

Analizando la evolucion de la comercializacion interna, podemos ver que durante septiembre se llegaron a comercializar
por encima de 2 millones de toneladas de soja por semana (segun datos de SAGyP), en plena vigencia del Programa de
Incremento Exportador, lo que permitic achicar la brecha comercial con las campanas previas. Luego de una caida
importante en los volumenes negociados entre octubre y noviembre, los negocios volvieron a recobrar fuerzas en
diciembre con la prérroga del programa, aunque no se alcanzaron Los volumenes vistos en la experiencia anterior. Luego
del cierre del "PLE. II" el mercado local de soja se paralizo, con un promedio de operaciones semanales en el ultimo mes
de apenas 56.000 toneladas.
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Evolucion semanal de las compras de soja 2021/22
Depto. de informaciones y Estudios Econdmicos en base a datos de SAGyP y Estimaciones propias
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Nota N’3: ;Cuanta soja queda por vender? Al 1° de febrero, el remanente de soja sin vender en el mercado domeéstico se
ubicaria en torno a 5,2 millones de toneladas. Si sumamos la mercaderia que se vendié pero aun no se fijé precio (3 Mb),
restarian unas 8,2 Mt por poner precio en esta campana

Al 1° de febrero, el remanente de soja sin vender en el mercado domeéstico se ubicaria en torno a 5,2 millones de
toneladas. Esto se compone de una produccion de 42,2 millones de toneladas (estimacion GEA-BCR), a la que se le suman
4 millones de toneladas que se proyectan en variacion de stocks entre campanas, y se le restan los 35,6 millones de
toneladas que ya tiene compradas el sector industrial y exportador. A su vez, se le restan 5,4 millones de toneladas que no
entrarian al circuito comercial, que corresponden a pérdidas, uso para semillasy consumo para extrusado no censado.
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Situacion comercial de la campaiia de soja 2021/22 al 1° de febrero

Produccion 2021/22-NMt- 42,2
Variadon de stocks proyectada -Mt- 4.0
Oferta -Mt- 46,2
Posicion comprada de |la Exportacion al 1/2 - Mt- 7.5
Posicion comprada de la Industria al 1/2 -Mt- 28,1
Uso para semilla, cons. en chacra, pérdida y otros (Est. Anual)® -Mt- 5,4
Disponible en el mercado -IVit- 5,2
Compras sin predo fijado (Expo. e Ind.) - Mt- 3,0
Resta ponere precio -Nit- 8,2

Depto. de Informaciones y Estudios Economicos en base a SAGYP, y estimaciones propias.

Si alas 5,2 Mt que restan por comercializar le sumamos lo que se lleva vendido, pero aun no se fijo precio (3 Mb), restarian
unas 8,2 Mt por poner precio en esta campana. Si lo valuamos a un precio del mercado interno, que en la ultima semana
oscild en torno a US$ 430/, podemos estimar un valor de esta soja remanente de alrededor de US$ 3500 millones de
dolares.

Nota N4: Panorama comercial del maiz 2021/22; El universo de mercaderia con precio por fijar alcanza los 6,4 millones de
toneladas (2,1 Mt que faltan comercializar mas 4,3 Mt ya entregadas con precio pendiente de fijacion)

Analizando el balance comercial del maiz 2021/22 al 1" de febrero, quedan tedéricamente en el mercado unos 2,1 millones
de toneladas de maiz disponible para la comercializacion, sobre una oferta total inicial de 54,5 millones de toneladas
(produccion mas stocks iniciales). En este calculo hemos descontado el uso proyectado en semilla, consumo en chacray
otros consumos. Esta cifra de 2,1 Mt representa 1,9 millones de toneladas menos de Lo disponible a la misma fecha de la
campana 2020/21, y 3,2 millones de toneladas por detras del promedio del ultimo lustro. Es necesario considerar que
parte de este universo remanente pasara con suma probabilidad a componer stocks iniciales de la campana proxima.
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Maiz 2021/22: Indicadores comerciales

Datos en millones de toneladas

Al 01/02/2023 200122 Prom.5 2020{21
Oferta total 545 51,3 589
cumpmtutates e
B4% 78% 83%
EE:H'H}EEE;EEF%H;} __________________ 4321 ____________________________ S T
Eogad) 5% 5% 6%
Con precios en firme \'? ' 41,7 37.8 45,7

91% 95% 94%

Consumo en chacra, semillas y otros

6,4 6,1 6,3
consumaos. Est. Anual.
Disponibilidad de grano® 21 53 4,0
Falta poner precio 6,5 7.4 6,9

* Le descuento el uso proyectado como semilla, consumo en chacra v ofros consumos. Excepto porcentuales, las cifros
estdn en millones de toneladas
@BCRmercados en bose o SAGYP y estimaciones propias.

Sobre los 46 millones de toneladas que llevan compradas la exportacion y la industria, unas 4,3 millones de toneladas
(9%) se encuentra aun con precio pendiente de fijacion. En consecuencia, el universo de mercaderia con precio por fijar
alcanza los 6,4 millones de toneladas (2,1 Mt para comercializar mas 4,3 Mt ya entregadas con precio pendiente de
fijacion).

Nota N'5: ;Como estan las compras de maiz del sector exportador y la Declaraciones juradas de venta al exterior?
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Volimenes de Equilibrio, DJVEy Compras de la exportacion

Volumen de Equilibrio. Millones de toneladas 35,0
Volumen de Equilibrio al 90%. Millones de toneladas 32,4
Ventas de exportaddn (DIVE) al 1/2/23. Millones de .
toneladas '

Volimen de compras del sector exportadoral 1/2/23 40,1

@BLCRmMercados en base a datos de MAGyP

Sobre estos 44,6 millones de toneladas ya comercializadas de la campana 2021/22, la exportacion tiene aseguradas 40,1
millones de toneladas. Este total es mayor a los 36 millones de toneladas del Volumen de Equilibrio fijado por las
autoridades nacionales, a la vez que excede las 33,5 millones de toneladas declaradas en ventas al exterior (DJVE) a la
fecha. Considerando que en la Resolucion 182/2022 se establecio una prorroga de hasta 180 dias para las ventas
declaradas con fechas de embarque entre diciembre 2022 y febrero 2023, no se considera probable la extension del
volumen de exportacion permitido por las autoridades.

Nota N'6: Situacion comercial externa de la campafa gruesa 2021/22

Por ultimo, con respecto al avance de la comercializacion externa en lo que va de la campana gruesa 2021/22, podemos
ver menores ventas externas de ambos complejos con respecto a la campana 2020/21.

Por el lado del maiz, se llevan declaradas poco menos de 34 millones de toneladas de los distintos productos del
complejo, con el maiz en grano, como ya mencionabamos, con 33,5 Mt en DJVE, por debajo de los 36 millones de
toneladas que marca el Volumen de Equilibrio vigente. Esto representa una caida de unos 5 millones de toneladas en
relacion lo que se llevaba vendido en la campana previa.
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Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior de complejo soja y maiz a igual fecha
En toneladas. Datos hasta el 10,/2 de cada ano

Total Comple jo Maiz 27.069.945 21.280.892 38.665.705 34.938.842 39.989.227 33.954.635
Maiz engrano 26.577. 07 20.838.397 38.149. 728 34.435.531 39.466.510 35.484.299
Maiz flint 296.224 265.325 294750 289917 324.569 255.687
Maiz pisingallo 196.015 77170 221228 215.383 198.149 214 649
Total Complejo Soja 36.157.885 30.851. 854 40.195.684 34.413.713 35.214.325 32.564.016
Porotode soja 7.358.224 3.945.845 10.124 189 6.483.291 5.328.179 5.643.672
Subproductos de soja 24.635.965 22 628 179 25.087.337 22 550 828 25.065.541 22 4BR 009
Aceite de soja 4. 163.686 4 477830 4984159 5.379.584 4822804 4.432.336

Depto. De infrmadones y Estudios Econdmicos en base a datos de SAGyP

Por el lado de los productos del complejo soja, el comportamiento es dispar. En cuanto a las ventas externas de poroto,
vemos un ligero incremento de poco mas de 300.000 toneladas con respecto a 2020/21, llevandose vendidas 5,6 Mt al
exterior. En cuanto a la harina 'y pellets de soja, vemos una caida en la campana en torno a 2,6 millones de toneladas entre
campanas, habiéndose vendido cerca de 22,5 Mt en lo que va de la 2021/22. Por ultimo, en cuanto al aceite, también
vemos una caida en las ventas para la campana, habiendose vendido a la fecha 4,4 Mt al exterior, un 8% menos que la
campana previa.
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