Informativo semanal

E COMERCIO
E ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Precios de la hacienda: Pese a la fuerte suba, la hacienda sigue retrasada - 03 de Febrero de 2023

Precios de la hacienda; Pese a la fuerte suba, la
hacienda sigue retrasada

ROSGAN

La semana pasada anticipabamos el inicio de una ligera recomposicion en los precios de la
hacienda, algo que tomo mayor impulso en los ultimos dias dejando como saldo una suba
semanal de casi 30 puntos nominales en las categorias que abastecen el consumo.

Si bien esta era una suba esperada, lo que sorprendio fue la magnitud del ajuste en un momento en el que
estacionalmente no suelen darse este tipo de correcciones.
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Comportamiento estaciona del Precio del gordo
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Precios de la categoria novillito (MAG) deflactados por IPIM y
expresados como indice de su promedio anual base 100. Serie
de 5 afios (2017-2021)
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En efecto, si analizamos la evolucion del precio del gordo en los ultimos anos vemos una estacionalidad muy marcada.
Tomando los valores promedio para la categoria Novillito del Mercado Agroganadero de Canuelas (MAG), deflactados por
inflacion mayorista (IPIM) y expresados como indices de su promedio anual (con base igual a 100), vemos que a partir de
febrero y hasta mitad de ano, los valores del gordo tienden a sostenerse por sobre su promedio anual. A partir del
segundo semestre, por el contrario, comienzan a perder terreno hasta el proximo momento de correccion, que

usualmente se produce hacia fin de ano.

Comportamiento estacional del Preciode la Carne
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Precios minoristas de la carne vacuna (IPCVA) deflactados por
IPC y expresados como indice de su promedio anual base 100.
Serie de 5 afios (2017-2021)

Por su parte, el precio de la carne presenta una estacionalidad muy similar. Los grandes ajustes del precio de la carne a
nivel local suelen darse a partir de marzo con el inicio de las clasesy el regreso de las familias a su rutina habitual. Estos
valores en general se sostienen por sobre el promedio durante todo el primer semestre mientras que, a partir de

septiembre es habitual ver ciertos retrasos que luego terminan corrigiendo con nuevas actualizaciones hacia fin de ano.

No obstante, mas alla de las similitudes, los valores de la hacienda en pie suelen registrar saltos mas pronunciados
respecto de lo que efectivamente admite absorber el precio de la carne. Asimismo, los baches o retrasos de precios,
también resultan superiores.

Comparando ambas curvas de estacionalidad para el periodo analizado, vemos que la primera correccion anual que se
registra en el precio de la hacienda en pie se produce en el mes de febrero, con un incremento de 6 puntos basicos
respecto de enero, pasando de un indice de 98 a 104 puntos basicos. Por su parte, el precio de la carne vacuna corrige
recieén en el mes de marzo, aunque absorbiendo la mitad de dicho incremento, solo 3 puntos basicos (99 a 102). Asimismo,
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si bien ambas series registran en octubre su momento de mayor retraso, el precio de la carne apena llega a marcar un
indice 4 puntos inferior al promedio (96) mientras que el precio de la hacienda cae a 93 puntos, posicionandose 7 puntos
por debajo de su promedio anual.

Sin embargo, durante el ano pasado este patron se vio fuertemente alterado. Recordemos que el precio de la carne al
mostrador cerro el 2022 sumamente atrasado respecto del incremento general registrado en los precios de los alimentos
(42% vs 95%), habiendo permanecido practicamente estancado durante todo el segundo semestre.
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Evolucion mensual acumulada del IPC del rubro Alimentos
(INDEC) y el precio promedio de la carne vacuna al por menor
(IPCVA) durante el Afio 2022 contra el comportamiento
estacional del precio de la carne, expresado como indice
base 100.

Sin dudas este inusual retraso del precio de la carne, producto de un consumo practicamente agotado en una capacidad
de compra frente a semejantes tasas de inflacion, ha gjercido un techo muy dificil de romper para el precio de la
hacienda. A su vez, bajo un contexto de seca como el que aun estamos transitando, del lado de la oferta poco puede
hacerse para contrarrestar la debilidad que acusa la demanda. Por el contrario, el mes de diciembre ha registrado una de
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las faenas estacionalmente mas elevadas de los ultimos 20 anos. Es por ello que, sin cambios significativos en la situacion
climatica'y con un nivel de oferta de hacienda aun muy elevada, este ano se esperaba ver incluso cierto retraso en los
ajustes de precios respecto de lo que suele ser su patron de comportamiento habitual.

Ahora bien, esta suba de mas de $100 que acaba de registrar el valor del gordo en tan solo una semana tendra impacto
directo en los mostradores. En términos porcentuales, representa una suba nominal de casi 30 puntosy algo menos de 25
puntos, en términos reales.

La pregunta es ;cuanto puede absorber el consumo de manera inmediata y cuan suficiente resulta este ajuste para
compensar el retraso que acumula el precio de la hacienda?

Historicamente, los ajustes mensuales mas pronunciados registrados en el precio de la carne al consumidor no superan
los 15 puntos porcentuales, siempre expresados en pesos constantes, a fin de excluir el efecto inflacionario.

Por tanto, volvemos al punto que marcan las graficas de comportamiento histérico donde se observa que las
correcciones de la hacienda en pie, generalmente no se trasladan plenamente al precio de las géndolas de manera
inmediata, sino que demandan mayor tiempo en absorberse, erosionando temporalmente el margen de la cadena.

Aun asi, es importante tener en cuenta que pese a la fuerte suba que registro la hacienda en los ultimos dias, medido en
pesos constantes, su valor sigue estando retrasado. El ano pasado, el valor del gordo ajustado por inflacion, registro un
pico en el mes de abril alcanzando los $625 por kilo vivo, medido a valor hoy. Desde entonces, transcurrieron casi nueve
meses consecutivos en baja hasta lograr el reciente ajuste que, aun con $460 el kilo vivo sigue marcando un retraso real
de mas de 26 puntos porcentuales desde aquel pico y de 16 puntos porcentuales, en términos interanuales contra enero
de 2021.

Por tanto, una recomposicion del precio de la hacienda que efectivamente corrija el retraso anual acumulado contra
inflacion requeriria un precio del gordo cercano a los $550 el kilo, pero también de un mercado con suficiente capacidad
de ajuste para seguir acompanando una inflacion mensual que, por el momento, no da senales de ceder

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos 2l DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




