Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Andlisis de la hoja de balance de girasol 2022/23 en Argentina y primeros indicadores comerciales de la campana - 13 de
Enero de 2023

o Commodities

Analisis de la hoja de balance de girasol 2022/23
en Argentina y primeros indicadores comerciales
de la campana

Javier Treboux- Patricia Bergero- Julio Calzada

Analizaremos en este informe las primeras proyecciones para la hoja de balance de girasol 2022/23
a nivel nacional en cuanto a produccion, molienda, consumo, exportaciones, stocks y comercio.

 Oferta:la mayor area sembrada desde la 2007/08 es compensada por la caida proyectada en rindes. Se proyecta una
produccion de 4,05 Mt

La campana argentina de girasol 2022/23, cuya cosecha comenzoé ya a desarrollarse en la region norte del area
productiva nacional, inicidé con una siembra que significd un récord en 15 anos. Con un area destinada al cultivo que se
estima en 2,25 millones de hectareas, es la mayor superficie de girasol para nuestro pais desde la campafia 2007/08, y
marca un incremento en torno al 14% en relacién con la campafa 2021/22. El fenomeno climatico La Nifa, que viene
afectando a los cultivos de esta parte del mundo en los ultimos 3 anos y que plantea un serio interrogante para la gruesa
2022/23, alento un incremento en el area de este cultivo, conocido por su mayor resistencia relativa a la falta de
humedad, coadyuvandose con un buen panorama de precios a la hora de decidir los planes de siembra.

Para ver el un analisis detallado del panorama productivo nacional para la campafa de girasol 2022/23, dividido por
regiones de nuestro pais, se sugiere_ingresar a este informe.
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Girasol: Balance de Ofertay Demanda en Argentina

(enero-diciembre)

Area sembrada Mill ha 1,63 1,96 2,25
Area cosechada Mill ha 1,63 1,96 2,15
Sup. Mo cosechada Ml ha 0,01 0,01 0,10
Rinde qq/ha 15,9 20,7 18,8
STOCK INICIAL M g 04 0,3 0,7
PRODUCCION MW 3,25 4,05 4,05
OFERTA TOTAL Wil i 37 43 47

CONSUMO INTERNO M 3,2 35 3,8
Crushings MW tr 3,1 3,3 3,6
Semilla, balanceados y otros Ml 0,1 0,2 0,2
EXPORTACIONES Mill 02 0.2 0,2
DEMANDA TOTAL Mill 34 3,7 40

STOCK FINAL il 0,3 0,7 0,7
Ratio Stock/consumo %) 8% 18% 18%

Fuente: Dir. informaciones y Estudios Econdmicos - BCR @BC Rmercados

A pesar de la mayor area sembrada para la campana, el déficit hidrico con que se enfrentaron los cultivos en su
desarrollo, especialmente en la zona centro y norte de la zona girasolera nacional, afectaron los rendimientos
potenciales de los cultivos, ubicandolo por debajo de anos anteriores. Actualmente, estimamos una produccidn para
Argentina en torno a 4,05 millones de toneladas para la campafa 2022/23.

Nuestras estimaciones de area sembrada son coincidentes con los datos de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia'y
Pesca de la Nacion (SAGyP). Se aplico un rinde estimado en base al promedio de las delegaciones de la Secretaria
ponderado por otros factores.

A su vez, con un arrastre de stocks estimados entre campanas en torno a 0,7 millones de toneladas, podemos hablar de
una oferta total que bordearia Los 4,7 millones de toneladas.

De todas maneras, no debe soslayarse que los numeros de produccion son tentativos y lo que ocurra efectivamente con
el clima sera fundamental para ver finalmente cual es la produccion obtenida en el nuevo ano. Esto es particularmente
relevante para la region del Sur de la provincia de Buenos Aires y La Pampa, en donde los cultivos se encuentran
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transitando un periodo critico para la determinacion de rindes. El panorama actual para el verano en cuanto a la cuestion
climatica se mantiene complicado.

« Demanda: Sube el crushing estimado para la campafia y se incrementarian las exportaciones de aceite y pellets

En cuanto a la demanda, se espera un aumento en la molienda para la campaina 2022/23, que se incrementaria unas 300
mil toneladas entre campanias, hasta 3,6 millones de toneladas. Podria llegar a convertirse en el mayor volumen
procesado desde la cosecha 2011/12, aunque resulta necesario esperar la finalizacion de la cosecha. Esta mayor
molienda, manteniendo un ratio de extraccion de aceite constante en relacion con las ultimas campanas (43%), decantaria
en una produccion de aceite de 1,6 millones de toneladas.

Demanda de aceite de girasol en Argentina
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El consumo de aceite de girasol en Argentina se ha mostrado mas estable que las exportaciones en los ultimos anos. Asi,
estimamos que el consumo interno podria alcanzar unas 540 mil toneladas en la campaia 2021/22, lo que dejaria un
saldo exportable ligeramente superior al millon de toneladas para el aceite de girasol en la campana.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacion.esy %71 §) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

DE COMERCIO
Mercados

DE ROSARIO
ISSN 2796-7824

Andlisis de la hoja de balance de girasol 2022/23 en Argentina y primeros indicadores comerciales de la campana - 13 de
Enero de 2023

Hoja de Balance de Aceite de Girasol en Argentina

(Enerc-diciembre ). Datos expresados enMiles deToneladas de aceite, excepto expresado lo contrario

MOLIENDA DE GIRASOL Mies tn 2.491 3.108 3.323 3.625

fgrano)

L Ratiodeextraccion (%) 429% . 8,2% “42% L B1%
PRODUCCION Miles tn 1.068 1.340 L4467 1.601
STOCK INICIAL * Miles tn 51 54 20 67

OFERTA TOTAL Miles tn 1.119 1.393 1.547 1.667
CONSUMO APARENTE Miles tn 493 535 557 540
EXPORTACIONES Miles tn 571 778 924 1.057

DEMANDA TOTAL Miles tn 1.065 1.313 1.481 1.597
STOCK FINAL * Miles tn 54 80 67 70
Ratio Stock/consumo %) 11% 15% 12% 13%

Fuente: Dir. Informaciones y Extudios Econdmices - BCR[*)Caleulodo o trovésdel stocken monos deindustriales, 21722 &1, 22/23 proy.

A su vez, se producirian 1,45 millones de toneladas de pellets de girasol en la campafia derivados de esta industrializacion.
Segun nuestras estimaciones, las exportaciones de pellets podrian ubicarse algo por debajo del millon de toneladas, con
un consumo nacional que se acercaria a 0,5 Mt. A diferencia de lo que ocurre con el aceite, con arraigado consumo
interno en nuestro pais, en el que los saldos exportables se definen mayormente en relacion con lo que se consume
internamente, en el mercado de pellets entra a jugar la calidad de los granos en la definicion de lo que se exportara. A
mayor nivel proteico de los granos, mayores posibilidades de alcanzar los estandares comerciales externos (Hi-pro) y

mayores exportaciones potenciales.

«+ Stocks finales: con 0,7 millones de toneladas, se espera se mantenga el ratio stock/consumo de girasol en torno al 18%
enla2022/23.
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Produccion, demanda y stocks de Girasol en Argentina
Depto. de Informacionesy Estudios Economicos
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Finalmente, la hoja de balance cierra con una estimacion de stocks en torno a 0,7 millones de toneladas al final de la
campafna que, como es habitual, se situara en su mayoria en almacenajes comerciales y, en menor medida, en manos del
sector productor. Este valor es similar al arrastre con el que se espera cierre la campaia 2021/22 y plantea una situacion
de stock/consumo del 18%, sin cambios entre campafias.

+ Indicadores comerciales al inicio de la campaia

El volumen comercializado internamente al inicio de la campafia es un tercio de lo que se llevaba vendido en la 2021/22,

Los volumenes comercializados de girasol de la nueva campana son sumamente magros para este momento del ano. Al
4 de enero se llevaban comercializadas apenas 210 mil toneladas de girasol 2022/23, una caida del 85% en relacion con
lo que se llevaba comercializado el ano pasado a la misma fecha. Este es uno de los menores registros desde que se
tiene informacion publica al respecto.

En total, apenas se lleva comercializada apenas el 5% de la produccion, contra el 20% de la campana pasada, y el 28% que
marca el promedio de los ultimos 3 anos.
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Girasol 2022/23: Indicadores comerciales

Datosen millones de toneladas exce pto porcentuales

Produccion 405 3,39 405
Compras totales 0,21 0,90 0,79
Compras totales / produccion 5% 28% 20%
Precios por fijar 0,11 0,11 0,09
Precios por fijar/compras 91% 12% 11%
Precios en firme 0,10 0,79 0,71
Precios por fijar/compras 49% 88% 89%
Falta vender 3,8 2,5 3,3
Falta poner precio 3,9 2,9 3,3

Sobre daios de MAGy Py propios.

Los magros volumenes en ventas se encuentran explicados fundamentalmente por la incertidumbre productiva, con los
productores siendo cautos a la hora de cerrar operaciones hasta tener certezas sobre los rendimientos de los campos.
Por otro lado, hemos visto un marcado descenso en los precios del girasol desde mediados del ano, que desalienta el
cierre de operaciones en el mercado interno con los productores a la espera de una revancha de los precios ante un
escenario de sequia.
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Precios del girasol disponible (C.A.C. - BCR)
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Es necesario esperar para ver si esta caida en la comercializacion de la campana afectara los planes de la industria.
Dependera de si el menor volumen comercial responde a una estrategia de guardar el grano, o si las ventas se iran
acelerandose a medida que se vaya cosechando. Es necesario tener presente que en el almacenamiento de girasol se
corre el riesgo de perdida de calidad; la acidificacion de la materia grasa es un proceso tipico durante el almacenamiento,
con los descuentos comerciales que esto implica. Es por esto por lo que el almacenamiento en campo suele tener menor

incidencia en este cultivo que, por ejemplo, en la soja.
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