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Que se espera en el mercado de granos en el
2023

Francisco Rubies - Tomas Rodriguez Zurro —Emilce Terre

Caen las coberturas por falta de humedad, y se augura la produccion de granos mas bajaen 5
anos. En medio de la gran incertidumbre, el siguiente articulo presenta una proyeccion estadistica
de la oferta y demanda de granos para la campana 2022/23.

Produccién: reina la incertidumbre por La Nifia que no se va

En relacion con los cereales de invierno, la campana 2022/23 tuvo que lidiar con perspectivas desfavorables desde el
comienzo: en primera instancia, los costos de los fertilizantes se dispararon por el conflicto ruso-ucraniano y, a pesar de
que los precios de los granos en general y de los cereales en particular también reaccionaron al alza, los margenes para
los productores resultaron mas ajustados que anos anteriores al plantearse las siembras. En segunda instancia, las lluvias
de otono fueron menores a lo usual, afectando los perfiles de humedad para avanzar con las labores.

A medida que fue avanzando el ano, el pulso seco se fue extendiendo y la gran mayoria de los cereales de invierno no

recibio suficiente agua en los momentos criticos de llenado de grano, afectando seriamente a la produccion. Sobre ello
se sumaron heladas tardias promediando la primavera en buena parte del territorio nacional, que terminaron de dar el

golpe de gracia a la produccion de cultivos invernales.

En lo que respecta a los cultivos de verano, la incertidumbre reinante es elevada. A diferencia de lo ocurrido en la
campana previa, la primavera de este ano dejo lluvias por debajo de lo normal, lo cual en vistas a un tercer ano de La
Nina consecutivo presenta graves dificultades para los productores. Por esta razon se registraron siembras minimas
historicas de maiz temprano, eligiendo los productores volcarse al maiz tardio que ya desde el vamos tiene un rinde
potencial menor. Ademas, la combinacion de malos pronosticos climaticos para potenciar los rindes, mayores costos de
losinsumos e incertidumbre sobre las condiciones de comercializacion que estaran vigente en el mediano plazo, acabo
por romper la tendencia que se venia registrando en los ultimos 6 anos y el area de intencion de siembra de soja para la
campana 2022/23 ha aumentado, mientras que la del maiz disminuido.

En efecto, sobre el panorama ya complicado a las siembras de los cultivos de verano, se suman perspectivas poco
auspiciosas para los proximos meses en lo climatico. Segun el informe semanal del GEA del 15/12, existen altas
probabilidades de que el fendmeno La Nina se mantenga hasta el trimestre enero-marzo de 2023, por lo que el patron
seco podria continuar hasta febrero.
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En este complejo escenario, la incertidumbre acerca de lo que pueda ocurrir en cuanto al area efectivamente sembrada
y la produccion se mantiene elevada, incluso a pesar de estar cerrandose la ventana de siembras. No obstante, nuestras
proyecciones a la fecha apuntan para la campafa 2022/23 a una cobertura de siembras total de 39,3 M ha entre cereales
y oleaginosas, un 2% por detras del afio anterior. Combinado con rindes mas ajustados ante la falta de agua, ello resultaria
en una produccion total de 117,7 millones de toneladas, la mas baja desde la campafia 2017/18, cefida también por una

fuerte sequia.

Proyecciones preliminares de produccion y exportacién de cereales y oleaginosas en
Argentina Campana 2022/23

. Area e e
Tipo de " Varia Produccion Varig Exportacion Varia
B (Mt) (%) (Mt) (%)
(Mha)
Eﬂzﬂle 19.4 50,2 6,3
OLEAGINOSAS®  2021/22 15,0 48,4 6,4
202223 20,2 6,1% 49,3 1,9% 6,2 -4,0%
.................................................... N
CEREALES** [ 717 7021/22 20,9 84,7 56,8
~ 022/23 19,1 -5,5% 68,4 -19,3% 39,8 -30,1%
2020/21 38,0 129,2 64,2
TOTAL 202122 39,9 133,1 63,3
2022/23 39,3 -2% 117,7 -12% 45,9 -27%

(*) Incluye algodan, cértamo, colza, girasol, line, mani vy soja.
(**) Incluye alpiste, arroz, avena, cebada, centeng, maiz, mijo, sorgo y trigo,

Fuente: Departamento de informacion y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario

Con relacion a las oleaginosas (incluyendo algodon, cartamo, colza, girasol, lino, mani y soja) la superficie sembrada total
registra una suba del 6%, aunque por las limitaciones a la productividad la produccion total aumentaria apenas un 2% a

49,3 Mt.

Respecto de los cereales (alpiste, arroz, avena, cebada, centeno, maiz, mijo, sorgo v trigo), para la 2022/23 se prevé una
caida del area sembrada del 9% pero del 20% en produccion total. En efecto, las coberturas con cereales cederian 1,8
millones de hectareas, en tanto que la combinacion de menos superficie y rindes ajustados dejaria a produccion en 68,4
Mt para el nuevo ciclo.
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Evolucion de area sembrada y produccion de
granos en Argentina

| mm Oleaginosas mm Cereales —Sup. Sembrada |
160
HERCT
140 GFERRy
O
ol ""'..J:,
n (e
o 120 &
=
i
2 100
=]
=
LU
=
g
e B0
=
= 40
20
0
= Y= R T e e e Bl B = Y = e W e = M QD Wl oMo
CEEEEEERRNEL SR S N S PR R L Sy
PR R R S T O LT TR R
ER=g=i=h=p o i EREEREESeEs2candnd
mmmmml:nml:nmml:ncnmmmmmmmmmmmmmmmmmmammmﬂgococaﬂ
HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHﬁHHﬁHﬂﬁﬁﬁHNNNNNNNﬁ

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario,
* Produccion estimada

De todas maneras, no debe soslayarse que, respecto de la cosecha gruesa, los numeros de produccion son tentativos, y
lo que ocurra efectivamente con el clima sera fundamental para ver finalmente cudl es la producciéon obtenida en el
nuevo ano. El panorama actual para el verano en cuanto a la cuestion climatica se mantiene complicado. Tal como se
comento mas arriba, las probabilidades de que el evento Nina se mantenga hasta el trimestre enero-marzo siguen siendo
elevadas. Si bien depende de qué region, la realidad es que se esta atravesando la eépoca critica sin reserva de agua.

Usos: las exportaciones constituyen la principal variable de ajuste, con una caida interanual del 27%
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Proyecciones preliminares de uso industrial y exportacion de cereales y oleaginosas

en Argentina Campaiia 2022/23
Semilla y

1;:;:: Campaiia Consumo Vﬂf;‘ﬂ In dl::rial Vu{;ﬁ;u Exportacion
Chacra :
2020/21 7.3 435 6,3
OLEAGINOSAS* 2021722 7.4 40,9 6,4
2022/23 7.4 0.0% 413 0,7% 6,2 -4, 0%
Ty S P e e
CEREALES** (¥ 7 2021/22 13,4 13,3 56,8
2022/23 12,6 -6,1% 12,8 -4,3% 39,8 -30,1%
e e S S
TOTAL 2021/22 20,7 54,2 63,3
2022/23 19,9 4% 54,0 -1% 45,9 -27%

(*) Ineluye alpadén, cartamea, colza, girasal, line, mani y 5oja.
{(**) Incluye alpiste, arroz, avena, cebada, centeno, maiz, mijo, sorgo y trigo.

Fuente: Departamenta de Informacicn y Estudios Econogmicos - Bolsa de Comercio de Rosario

En lo que respecta a la demanda de los principales granos para el nuevo ano, se prevé que el uso como semillay
consumo en chacra, incluyendo el uso de granos como alimento forrajero en casos de produccion mixta, disminuya
respecto del ciclo anterior a19,9 Mt, un 4% por debajo de la campana 2021/22.

En cuanto al uso industrial, considerando tanto la produccion de aceite a partir de las semillas oleaginosas como la
molineria de cereales, mas otras industrias, la absorcion se mantendria mayormente estable, cediendo apenas un 1%. Se
diferencia aqui la prevision de un aumento del 0,7% en el crush de oleaginosas, en tanto el procesamiento de cereales
caeria un 4%. En el caso de la soja en particular, la reinstauracion del diferencial arancelario que beneficia la exportacion
de derivados de soja en lugar de la exportacion de grano sin procesar hace prever que, a pesar de las perspectivas de
una menor produccion, la industria aceitera se sostenga relativamente mejor que los despachos de granos sin agregado
de valor. Del lado de los cereales, las industrias que mas sufren la caida de la produccion serian particularmente trigo, y
algo maiz.

De esta manera, frente a la relativa estabilidad del uso industrial, la disminucién en la produccién hace prever una caida
del 27% en la exportacion de granos. Para el ciclo comercial 2022/23 se proyectan envios al exterior de granos cerealesy
oleaginosas por un total de 45,9 millones de toneladas, el volumen mas bajo desde la campana 2017/18 cuando se
exportaron 43 millones de toneladas, en medio de otra brutal sequia.

En cuanto a la exportacion de subproductos y aceites, para la 2022/23 se podria observar una relativa estabilidad en
términos de toneladas, ubicandose levemente por debajo del promedio de los ultimos 10 anos y manteniendose
practicamente igual con relacion a lo observado en la campana previa. De esta forma, las exportaciones totales su
ubicarian en 36 Mt, siendo la relacion entre subproductos y aceites de 4 a 1 aproximadamente.
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Asi las cosas, se espera que el complejo agroindustrial en su conjunto finalice la campana 2022/23 con un total de
exportaciones entorno a las 82 Mt que, si bien constituye una importante disminucion respecto al ciclo anterior, se ubica
en torno al promedio de los ultimos 10 anos.

Proyeccion de exportaciones de los principales

complejos de granos cereales y oleaginosos
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Para finalizar, el siguiente cuadro resume la matriz de oferta y uso proyectada para la campana 2022/23 en Argentina.
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Produccion y destino de los granos en Argentina
2022/23 - En millones de toneladas

Produccién ‘ [ EIW;IB::?DT;E S | Exportaciones totales 1
\ 117,7 Mt ) 459 Mt | i 1.9 Mt
- - e - | Exportaciones de )

Consuma domestico Lso industrial .| Industria aceiters aceitesy
73,8 Mt 54 Mt i 41,2 Mt subproductos
d < d 36 Mt

l - III".. h

e (W
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Fuente; Departamenta de Estudios Economicos - Boisa de Comercio de Rosario

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




